ACTA DE DIRECTORIO N° 2048
En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los 25 dias del mes de junio de 2025, siendo las
12:06 horas, se reunen los sefores Directores de CRESUD S.A.C.I.LF. y A. (la “Sociedad” o

“CRESUD”, indistintamente) Saul Zang, Alejandro Gustavo Elsztain, Alejandro Casaretto,

Fernando Adrian Elsztain, Liliana Glikin, Jorge Oscar Fernandez, Maria Gabriela Macagni,
Mariana Renata Carmona, Nicolas Bendersky y Enrique Alberto Antonini y la representante de la
Comision Fiscalizadora contadora Noemi Ivonne Cohn, bajo la presidencia del sefior Eduardo
Sergio Elsztain. Conforme lo dispone el estatuto social, se deja constancia que los sefiores
Directores Alejandro Gustavo Elsztain, Fernando Adrian Elsztain, Jorge Fernandez participan de
la reunién en forma presencial ubicados en la sede social sita en Carlos Maria Della Paolera 261
Piso 9 de esta Ciudad y los seiores Directores Eduardo Sergio Elsztain, Nicolas Bendersky, Saul
Zang, Liliana Glikin, Enrique Alberto Antonini, Alejandro Casaretto, Maria Gabriela Macagni;
Mariana Renata Carmona y la representante de la Comision Fiscalizadora contadora Noemi
Ivonne Cohn, participan mediante modalidad a distancia conectados por videoconferencia a
través de la aplicacion Zoom ID de reunion: 943 2238 3454 Codigo de acceso: 643907.
(...)
Se pasa a considerar el DECIMO SEGUNDO PUNTO del Orden del Dia:
12. CONSIDERACION Y APROBACION DE LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XLVIIl, DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A
SER _SUSCRIPTAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES Y PAGADERAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN ARGENTINA, A UNA TASA DE INTERES FIJA, CON
VENCIMIENTO DE HASTA 48 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, POR_UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD 15.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES QUINCE MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA POR HASTA EL
MONTO DISPONIBLE DEL PROGRAMA (EL “MONTO TOTAL MAXIMO”). LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XLVIII SERAN EMITIDAS EN EL_MARCO DE
NUESTRO PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR
UN_VALOR NOMINAL DE HASTA USD 500.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
QUINIENTOS MILLONES) (EL “PROGRAMA”).
Se informa que considerando la actual situacion del mercado de capitales y considerando los

proximos vencimientos de obligaciones negociables y deuda bancaria, resulta conveniente
aprobar la emision de las Obligaciones Negociables Clase XLVIII (las “Obligaciones Negociables
Clase XLVIII” o la “Clase XLVIII”, indistintamente) denominadas en Délares Estadounidenses, a
ser suscriptas y pagaderas en Délares Estadounidenses en la Argentina, conforme los términos y
condiciones que se establezcan en la version definitiva del suplemento de prospecto de la Clase
XLVIII (el “Suplemento de Prospecto”) a tasa de interés fija nominal anual, con vencimiento de
hasta 48 (cuarenta y ocho) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, por hasta
un valor nominal de hasta USD 15.000.000 (Délares Estadounidenses quince millones) ampliable
por hasta el Monto Total Maximo. Todos los términos en mayusculas no definidos en la presente
acta tendran el significado que se les otorga en el Prospecto del Programa (el “Prospecto”) y el
Suplemento del Prospecto.
En consecuencia, se propone la aprobacion de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Clase XLVIIl contenidos en el Suplemento de Prospecto segun se informa
seguidamente:
CLASE XLVl
e Monto de Emision: El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XLVIIl sera de
hasta un valor nominal de USD 15.000.000 (Délares Estadounidenses quince millones),
ampliable por hasta el Monto Total Maximo.
e El monto definitivo de la emisién serd determinado con anterioridad a la Fecha de

Emisidén y Liquidacion e informado al finalizar el Periodo de Licitacion Publica mediante el



Aviso de Resultados.

o Forma de suscripcion e integracion: Las Obligaciones Negociables Clase XLVIII deberan
ser suscriptas e integradas en efectivo en Délares Estadounidenses en Argentina.

e DMoneda de denominacion y pago: Las Obligaciones Negociables Clase XLVIIlI estaran
denominadas en Délares Estadounidenses y seran pagaderas en Doélares
Estadounidenses en Argentina.

o Fecha de Vencimiento: Serd de hasta 48 (cuarenta y ocho) meses contados desde la
Fecha de Emision y Liquidacidon, de acuerdo se defina en la version definitiva del
Suplemento de Prospecto, en la fecha que sea un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emisiéon y Liquidaciéon, pero del correspondiente mes y se informara en el Aviso de
Resultados, o el Dia Habil inmediato posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil, sin
que se devengue ni acumule ningun interés durante dicho periodo.

o Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables Clase XLVIIl devengaran intereses a una
tasa de interés fija nominal anual la cual podra licitarse o fijarse de acuerdo se defina en
la version definitiva del Suplemento de Prospecto.

e Fecha de Pago de Intereses: la periodicidad del pago sera en la forma que determinen
oportunamente los subdelegados.

e Precio de Emision: 100% del valor nominal (a la par).

e Fecha de Emision y Liquidacion: Sera la que se informe en el Aviso de Suscripcion y
tendra lugar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles inmediatos posteriores al cierre del
Periodo de Licitaciéon Publica.

o Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase XLVIIlI sera amortizado en
1 (una) o mas cuotas, de acuerdo se defina en la versiéon definitiva del Suplemento de
Prospecto, a ser pagadera en la Argentina a través de Caja de Valores S.A. en Délares
Estadounidenses en la Fecha de Vencimiento.

o Forma de los Titulos: Las Obligaciones Negociables Clase XLVIIlI estaran representadas
por un Certificado Global a ser depositado en Caja de Valores, no canjeable por titulos
cartulares al portador de acuerdo con lo establecido por la Ley de Nominatividad.

e Destino de los Fondos: El producido neto de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase XLVIIl sera destinado de conformidad con lo dispuesto en el articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

e La Sociedad podra rescatar las Obligaciones Negociables ante el acaecimiento de un
Supuesto Desencadenante de un Cambio de Control, por Cuestiones Impositivas y/o a
Opcién de la Compaiiia, segun se determine en el Suplemento de Prospecto.

La Sociedad podra hasta la fecha de emisiéon y liquidacién, dejar sin efecto la emisién y
colocacién y/o adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase XLVIIl, en caso de que hayan
sucedido cambios en la normativa y/o de cualquier otra indole que tornen mas gravosa la
emision de las Obligaciones Negociables Clase XLVIII para la Sociedad, basandose en
estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en
el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la
normativa aplicable de la CNV, quedando en este caso sin efecto alguno la totalidad de las
o6rdenes de compra recibidas).

Habiendo votado los senores Directores, la propuesta se aprueba por unanimidad.

Se pasa a tratar el DECIMO TERCER PUNTO del Orden del Dia:

13. APROBACION DE LA SUBDELEGACION EN LOS SENORES EDUARDO SERGIO
ELSZTAIN, SAUL ZANG, ALEJANDRO GUSTAVO ELSZTAIN, FERNANDO ADRIAN
ELSZTAIN, MARIANA RENATA CARMONA, ALEJANDRO BARTOLOME, LILIANA GLIKIN,
JORGE OSCAR FERNANDEZ, ALEJANDRO GUSTAVO CASARETTO, MARIA GABRIELA
MACAGNI, NICOLAS BENDERSKY, ENRIQUE ALBERTO ANTONINI, MATIAS IVAN




GAIVIRONSKY Y DIEGO CHILLADO BIAUS PARA QUE EJERZAN DE MANERA
INDIVIDUAL E INDISTINTA LAS FACULTADES DELEGADAS POR LA ASAMBLEA DE
ACCIONISTAS EN EL DIRECTORIO CON RELACION AL DECIMO SEGUNDO PUNTO DE LA
PRESENTE.
Resulta conveniente designar y autorizar a los sefiores EDUARDO SERGIO ELSZTAIN, SAUL
ZANG, ALEJANDRO GUSTAVO ELSZTAIN, FERNANDO ADRIAN ELSZTAIN, MARIANA RENATA
CARMONA, ALEJANDRO BARTOLOME, LILIANA GLIKIN, JORGE OSCAR FERNANDEZ,
ALEJANDRO GUSTAVO CASARETTO, MARIA GABRIELA MACAGNI, NICOLAS BENDERSKY,
ENRIQUE ALBERTO ANTONINI, MATIAS IVAN GAIVIRONSKY Y DIEGO CHILLADO BIAUS (los

“Subdelegados”) para que ejerzan de manera individual e indistinta las facultades delegadas por

la asamblea de accionistas en este directorio, incluyendo sin limitacion: (i) fijar los términos
definitivos de la emisidon, tales como la época, monto, plazo, tasa de interés, precio de emision,
moneda, denominacion, garantias, mecanismos de subordinacion, rescate, forma de suscripcion,
(la que podra ser sin caracter limitativo, en efectivo, en especie, o en cualquier otra forma que a
juicio de los Subdelegados resulte conveniente), colocaciéon y eventual reapertura y/o la emisién
de nuevos tramos, designen los agentes colocadores intervinientes, asi como todo otro término
que resulte necesario a fin de instrumentar la mencionada emision; (ii) fijar los términos y
oportunidad de rescate de las Obligaciones Negociables Clase XLVIIl ante el acaecimiento de un
Supuesto Desencadenante de un Cambio de Control y/o por Cuestiones Impositivas y/o Rescate
a Opcion de la Compaiiia segun se defina en el Suplemento de Prospecto; (iii) tramitar ante los
organismos competentes las autorizaciones y aprobaciones necesarias para la emision, oferta
publica y colocacion de las Obligaciones Negociables XLVIIl, incluyendo pero no limitado, ante la
Comisiéon Nacional de Valores (la “CNV”), Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), A3
Mercados S.A. (“A3”), los mercados autorizados en el que se listen o negocien las Obligaciones
Negociables Clase XLVIIl y/u otros organismos del pais o del exterior que los Subdelegados
oportunamente determinen, Caja de Valores S.A. (“CAVSA”) y/u otros organismos del pais o del
exterior equivalentes que corresponda; y (iv) suscribir cualquier contrato o documentacién
necesario para implementar la emisién y colocaciéon de las Obligaciones Negociables Clase
XLVIIl, y efectuar cualquier modificacién, supresion o agregado que se estime necesario o que
sea requerido por la CNV, BYMA, A3 y otros mercados autorizados del pais y/o del exterior,
CAVSA yl/u otros organismos equivalentes.
Habiendo votado los sefiores Directores, la propuesta se aprueba por unanimidad.
Se pasa a tratar el DECIMO CUARTO PUNTO del Orden del Dia:

14. AUTORIZACIONES.

Resulta conveniente designar y autorizar a Carolina Zang, Maria Laura Barbosa, Lucila Huidobro,

Maria Angélica Grisolia Nadia Dib y/o Luis Lario Perfetto, para que actuando indistintamente
cualesquiera de ellos, realicen las presentaciones ante la CNV, BYMA, A3, CAVSA y/o bolsas y
mercados de Argentina y del exterior en las cuales se solicite la autorizacion de oferta publica y
negociacion de las Obligaciones Negociables Clase XLVIIl, pudiendo tomar vista de las
actuaciones; y para que dichas personas en forma indistinta contesten vistas, hagan
modificaciones y/o cambios en los documentos, impulsen los tramites y realicen, cuantos mas
actos fueran requeridos para obtener las aprobaciones necesarias para la autorizacion de oferta
publica, colocacién y emision de las Obligaciones Negociables Clase XLVIII en las jurisdicciones
que correspondan, asi como la negociaciéon de éstas en los mercados autorizados, suscribiendo
a tal efecto toda la documentacion que resulte necesaria.

Habiendo votado los sefores Directores, la propuesta se aprueba por unanimidad.

La contadora Noemi Ivonne Cohn, en representacion de la Comisién Fiscalizadora, deja
constancia que ha verificado la regularidad de la comunicacion a distancia de los seinores
Directores, la cual se produjo mediante la comunicacién simultanea de sonido, imagenes y

palabras, y que las resoluciones se han adoptado de acuerdo con la normativa vigente.



No habiendo mas asuntos que considerar se levanta la reunién siendo las 12:32 horas.
Firmantes: Eduardo Sergio Elsztain, Alejandro Gustavo Elsztain, Fernando Adrian Elsztain,

Jorge Oscar Fernandez y Noemi Ivonne Cohn



