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1
Mariva Bursatil S.A.

Domicilio legal: San Martin 299, Piso 4, Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad principal: Agente de Liquidacion y Compensacion, Agente de
Negociacion — Propio y Agente de Colocacion y Distribucion
de Fondos Comunes de Inversion.

Matricula N° 146 y N° 5, respectivamente.

Estados contables: Correspondientes al primer trimestre del ejercicio econdmico
NP° 30, iniciado el 1° de enero de 2019.
Fechas de Inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

- Del Estatuto: 21 de diciembre de 1990.
- Modificacion del Estatuto (ltima): 23 de julio de 2014.

Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia:
- 1.531.579
Fecha de vencimiento del contrato social:
- 21 de junio de 2089
Datos de la sociedad controlante
Denominacion: Banco Mariva S.A.
Domicilio legal: Sarmiento 500, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Banco Comercial

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio: 95,2718%
Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 95,2718%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 7)

Acciones Capital
5 o
Cantidad Tipo Valor.norfnnal N® de votos Suscripto | Integrado
unitario que otorga c/u
$ $ $
136.816 |Ordinarias nominativas no endosables 1.000 1 136.816.000 | 136.816.000
136.816.000 | 136.816.000
Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CP.CECABA. T°1F 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan
Sindico

Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Estado de Resultados

Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019 y finalizado el 31
de marzo de 2019, comparativo con igual periodo del ejercicio anterior

(Nota 1)

Aranceles por operaciones de bolsa

Comision Agente colocador de FCI

Resultado por operaciones de titulos publicos, privados y FCI
Gastos segun Anexo E:

de Comercializacion

de Administracion

Resultados financieros y por tenencia:

Intereses, comisiones y bonificaciones

Diferencia de cambio

Intereses devengados por créditos otorgados

Intereses devengados por Depdsitos en Plazos Fijos
Renta y Amort. titulos publicos / Valuacion de Acciones
Resultado Participaciones Permanentes

Ingresos Varios

Resultado por Exposicion a los Cambios en el Poder Adquisitivo de

la Moneda

Resultado del periodo antes de impuestos — Ganancia / Pérdida

Impuesto a las ganancias (Nota 1.5.e.)

Resultado del periodo — Pérdida

31.03.2019 31.03.2018
$ $
701.253 425.332
32.125 51.640
21.137.097 6.672.518
(2.344.748) (2.933.151)
(9.423.015) (10.054.825)
(86.404) (40.756)
9.755.772 4.626.676
646.065 487.796
4.682.566 8.146.593
(10.156.714) 5.004.399
6.984.007 (6.787)
730.684 148.968
(19.412.215) (19.750.169)
3.246.473 (7.221.766)
(4.354.373) (3.688.525)
(1.107.900) (10.910.291)

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

CPCECABA. T 1F 17

Sebastian Morazzo
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 347 F° 159

Dr. José M. Meijomil

Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Cuentas de Orden

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre 2018

Depositantes de titulos, cupones y cheques en custodia (Nota 6)

Deudores por venta a término en Moneda Extranjera — ROFEX terceros (Nota 6)
Garantias por ventas a término en Moneda Extranjera ROFEX terceros (Nota 6)
Otras garantias recibidas (Nota 6)

Segregacion de activos de terceros (Nota 6)

Depositos en garantia de Directores (Notas 5 y 8)

Garantias Cedidas Caucién Tomadora (Nota 6)

31.03.2019 31.12.2018
$ $
3.104.175.602 2.664.840.202
145.580.000 -
19.437.661 -
21.987.627 21.302.552
45.007 676.814
300.000 335.335
104.082.225 132.580.907

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA.T1F 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan
Sebastian Morazzo Sindico Presidente

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 347 F° 159
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Mariva Bursatil S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019

y finalizado el 31 de marzo de 2019, comparativo con igual periodo del ejercicio anterior

(Nota 1)

31.03.2019 31.03.2018
$ $

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 16.067.690 34.326.984
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 1.5 k.) 13.713.528 52.830.450
(Disminucion) / Aumento neto del efectivo (2.354.162) 18.503.466
CAUSA DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingresos netos por operaciones 31.626.247 21.349.926
Menos / Mas:

Egresos ordinarios pagados

Aumento de Inversiones

Otros ingresos ordinarios cobrados
Variacion neta de créditos y deudas fiscales
Disminucion de otros créditos

Variacion neta de créditos y deudas por operaciones

(10.115.807)

(25.325.668)

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Disminucion de deudas financieras

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion

Resultado por Exposicion a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda

(Disminucion) / Aumento neto del efectivo

(30.060.308) | (2.258.103)
646.065 808.376
(7.806.917)|  (3.715.964)
114.668 115.747
32.654.105 47.326.242
17.058.053 38.300.556

- (46.921)

- (46.921)
(19.412.215) | (19.750.169)
(2.354.162) 18.503.466

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

CP.CE.CABA T°1F 17 Dr. José M. Meijomil

Sebastian Morazzo Sindico
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 347 F° 159

Jorge Alberto Gilligan
Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1-NORMAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas
uniformemente respecto del periodo anterior:

1.1. Preparacion y presentacion de los estados contables

Los presentes Estados Contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad, estan
expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados conforme a las normas contables
profesionales argentinas. Tales normas, de exposicion y valuacion, se encuentran contenidas
en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas (FACPCE), en la modalidad en las que éstas fueron adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
(CPCECABA).

1.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el periodo. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones
para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables,
las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos y el cargo por
impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

1.3. Consideracion de los efectos de la inflacion

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE).
Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.
La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razon que, de
acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE ha confirmado esta situacion con la Resoluciéon de su Junta de Gobierno
(JG) 539/18.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan
Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1-NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

A suvez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N°© 23.928 y
sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacion monetaria,
variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios
o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de
los cuales continuard siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley
General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado
cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de
contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en
relacion con los estados financieros que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion
General de Justicia (IGJ) dispuso que los estados contables correspondientes a ejercicios
economicos completos o periodos intermedios deberdn presentarse ante este Organismo
expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucion determiné que, a
los fines de la reexpresion de los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE),
adoptadas por el Consejo Profesional en Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires (CPCECABA).

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccion de la Sociedad ha
reexpresado los presentes estados contables al 31 de marzo de 2019.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto con alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de
medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el
estado de situacion patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida a la
fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de
medida actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE) con
base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC).

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del estado de
situacion patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha
de los estados contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de
situacion patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los

coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de
ajuste correspondientes.

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del
periodo que se informa, revelando esta informacion en una partida separada.

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en
forma precedentes.

En la aplicacion inicial del método de reexpresion, las cuentas del patrimonio fueron
reexpresadas de la siguiente manera:

Componente Fecha de origen

Capital Fecha de suscripcion

Ganancias reservadas (legal, facultativa, Fecha del inicio del periodo comparativo
estatutaria

1.4. Informacién comparativa
Los saldos al 31 de marzo y al 31 de diciembre de 2018 que se exponen en estos estados

contables a efectos comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha teniendo en
consideracion lo indicado en nota 1.3.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.5. Criterios de valuacion

A continuacion se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la
preparacion de los presentes estados contables:

a) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran valuados al tipo de cambio de
cierre del Banco de la Nacion Argentina correspondiente al ultimo dia habil del periodo /
ejercicio segun corresponda.

b) Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
¢) Inversiones

Corrientes

Incluyen acciones disponibles para la venta y titulos publicos y privados en cartera de la
Sociedad, los cuales se encuentran valuados a la cotizacion vigente al cierre del periodo /
ejercicio segun corresponda en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Aquellos activos que no cuentan con dichos valores de cotizacion, se encuentran valuados a
su costo de adquisicion mas rendimiento.

Los Fondos Comunes de Inversion se encuentran valuados al valor de la cuotaparte vigente al
cierre del periodo / ejercicio.

Los depdsitos a plazo fijo se encuentran medidos a su valor de origen mas los intereses
devengados a cobrar al cierre del periodo / ejercicio.

No corrientes

Las participaciones en otras sociedades no controladas sin cotizacion, se encuentran valuadas
a su costo de adquisicion, sin exceder su valor de recupero.

Los Fondos Comunes de Inversion se encuentran valuados al valor de la cuotaparte vigente al
cierre del periodo / ejercicio analizado.

Asimismo, las participaciones en otras sociedades en las que la Sociedad ejerce control, se
encuentran valuadas a su valor patrimonial proporcional.

d) Créditos y deudas por operaciones

Los deudores y acreedores por estos conceptos se encuentran valuados a los valores
concertados para cada operacion, mientras que las especies a recibir o a entregar son
registradas al valor de cotizacion vigente al cierre del periodo / ejercicio segun corresponda en
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1-NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.5. Criterios de valuacion (Cont.)

Las garantias en titulos publicos se encuentran valuadas a la cotizacion vigente al cierre del
periodo segun corresponda en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Las cauciones se encuentran valuadas a los valores concertados para cada operacion.

Los préstamos otorgados han sido valuados a la correspondiente suma de dinero entregada
mas los resultados financieros devengados al cierre del periodo segiin corresponda, sobre la
base de la tasa pactada para cada operacion.

De acuerdo a las estimaciones hechas por la Sociedad, las previsiones por riesgo de
incobrabilidad fueron calculadas en funcion al analisis de cobrabilidad efectuado para cada
uno de los deudores.

e) Créditos fiscales - Impuesto a las ganancias

Impuesto a las Ganancias - Método del Impuesto Diferido

El pasivo neto por impuesto diferido al cierre del presente periodo corresponde a las
diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

A los efectos de determinar el pasivo diferido se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o
utilizacion.

La evolucion y composicion del impuesto a las ganancias diferido se detalla en el siguiente
cuadro:

Impuesto diferido:

Resultado s Resultado Resultado
14 Prevision para ficinacié ticinacio Total
pOl‘ revaiuo 'ncobrables par lc1pac10n par 1c1pac10n ota
de Acciones ' Trans. FCI permanente
;ﬂi‘;ﬁgm“’lo del (8.029.670) 199.192 (3.884.119) (24.452)  (11.739.049)
zci;“iili‘jac“’n de saldos 846.094 (20.989) 409.274 2.577 1.236.956
Movimiento del periodo 3.020.345 19.057 (519.928) (191.435) 2.328.039
Saldos al cierre del (4.163.231) 197.260 (3.994.773) (213.310)  (8.174.054)

periodo

El pasivo diferido al cierre del periodo, derivado de la informacién incluida en el cuadro
anterior, asciende a $ 8.174.054.

Al 31 de diciembre de 2018 el pasivo neto por la aplicacion del método diferido ascendia
a $11.739.049.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa
NOTA 1-NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.5. Criterios de valuacion (Cont.)

e) Créditos fiscales - Impuesto a las ganancias (Cont.)

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

31/03/2019 31/03/2018
$ $

Resultado del periodo antes de impuestos — Ganancia / Pérdida 3.246.473 (7.221.766)
Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Resultado del periodo a la tasa del impuesto — Ganancia / Pérdida 973.942 (2.166.530)
Diferencias permanentes:

Recupero Prev. por Desval. Partic. Permanentes (17.407) (18.931)

Result. Partic. Permanentes (17.638.193) 4.185

Diferencias por Ajuste por Inflacion 28.923.703 19.531.595

Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto 3.380.431 5.855.055
Respltado del periodo neto de d1ferenc1a§ permanentes a la tasa 4354373 3.688.525
del impuesto — cargo a resultados del periodo
Diferencias temporarias a la tasa del impuesto

Pérdida riesgo incobrabilidad 19.057 14.661

Resultado por revalio BYMA / VALO 3.020.345 (1.421.481)

Resultado participacion Trans. Fondo Comun Inversion (519.928) (382.559)

Resultado participacion Permanente (191.435) (33.848)
Provision IIGG (Nota 2.7) 6.682.412 1.865.298

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T IF 1T Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.5. Criterios de valuacion (Cont.)
e) Créditos fiscales - Impuesto a las ganancias (Cont.)

En coincidencia con la respuesta vinculante dada por el Organismo Fiscal, la Sociedad ha
presentado el 14 de agosto de 2006 una solicitud de repeticion por el Impuesto a las
Ganancias tributado en el periodo 2005 en relacion con la restitucion de aportes irrevocables a
favor del accionista Banco Mariva S.A. cuya valoracion fiscal habia merecido originalmente
el tratamiento de un “dividendo”, en lugar de ser conceptuado como un interés pagado o
rendimiento del pasivo. El monto correspondiente a la mencionada solicitud ascendio a §
419.440 el cual ha sido consignado como saldo a favor en la declaracion jurada
correspondiente al periodo fiscal 2006 y se mantiene pendiente de utilizacion.

No obstante lo mencionado, en el transcurso del periodo 2007, la Sociedad ha recibido una
nota de la AFIP en relacion al Recurso de Repeticion mencionado, en la cual resuelve no
hacer lugar a dicha accion y dejar sin efecto la declaracion jurada rectificativa presentada por
la Sociedad, referida al Impuesto a las Ganancias correspondiente al periodo fiscal 2005.

La Sociedad, en este sentido, ha decidido iniciar instancias ante el Tribunal Fiscal,
entendiendo que la misma le sera favorable.

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad mantiene contabilizado un saldo a favor por impuesto a
las ganancias que asciende a $419.440 ($468.842 al 31.12.2018).

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario
del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira
con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un periodo fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como
pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
periodos siguientes.

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27430 — Impuesto a
las Ganancias. Esta ley ha introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las
ganancias cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las
sociedades argentinas se reducird gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios
fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019 y al
25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.5. Criterios de valuacion (Cont.)
e) Créditos fiscales - Impuesto a las ganancias (Cont.)

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades
distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o establecimientos permanentes a:
personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019 estaran
sujetos a una retencion del 7%; y (ii) los dividendos originados por las ganancias obtenidas
por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante estaran sujetos a retencion
del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a
partir del 1 de enero de 2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la
retencion del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de
impuestos (periodo de transicion del impuesto de igualacion).

Revaluo impositivo opcional: La normativa establece que, a opcion de las Sociedades, se
podra realizar el revaluo impositivo de los bienes situados en el pais y que se encuentran
afectados a la generacion de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del
revaliio depende del bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el
caracter de bienes de cambio, del 15% para los bienes inmuebles que posean el caracter de
bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez que se
ejerce la opcion por determinado bien, todos los demas bienes de la misma categoria deben
ser revaluados. El resultado impositivo que origine el revalio no esta sujeto al impuesto a las
ganancias y el impuesto especial sobre el importe del revaltio no serd deducible de dicho
impuesto.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las
variaciones porcentuales del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacion que incrementara la amortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

f) Otros creditos

Han sido valuados a su valor nominal, al cierre del periodo / ejercicio.

g) Bienes de uso

Los bienes de uso se encuentran valuados a su costo reexpresado, de acuerdo con los
lincamientos establecidos en Nota 1.3, netos de su correspondiente depreciacion /
amortizacién acumulada.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.5. Criterios de valuacion (Cont.)

g) Bienes de uso (Cont.)

Las depreciaciones / amortizaciones han sido calculadas por el método de la linea recta en
base a la vida util estimada de los distintos bienes, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de su vida util.

El valor actualizado de estos activos no supera sus valores de utilizaciéon econémica al cierre
del periodo / ejercicio segun corresponda.

h) Deudas sociales, deudas fiscales y otros pasivos

Se encuentran valuados a la mejor estimacion posible de la suma a pagar al vencimiento.

i) Patrimonio neto

Los saldos y movimientos del patrimonio neto se encuentran reexpresados, de acuerdo a los
lineamientos establecidos en Nota 1.3, a excepcion de la cuenta “Aportes de los propietarios -
Capital suscripto e integrado”, la cual se encuentra valuada a su costo historico. El ajuste de
capital derivado de la reexpresion del saldo de la cuenta “Capital Suscripto e Integrado” a
partir de la Asamblea del 28 de abril de 2005 se encuentra capitalizado (ver Nota 7).

j) Cuentas de resultados

Incluye los resultados devengados al cierre de cada periodo con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago.

k) Estado de flujo de efectivo

Se consideran fondos al rubro “Caja y bancos”.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T 1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 2 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

SITUACION PATRIMONIAL

Los principales rubros del estado de situacion patrimonial se componen de la siguiente

manera:

2.1. Caja y bancos

Caja chica

Bancos en moneda local (Nota 5)

Bancos en moneda extranjera (Nota 5, Anexo D)

2.2. Créditos por operaciones

Compras a liquidar

Deudores por operaciones SINAC —PPT (Anexo D)
Deudores por operaciones SINAC — PPT Terceros
Deudores por operaciones RC — SENEBI

Especies a Recibir - Comitentes

Cupones a cobrar en ddlares (Anexo D)

Bolsas y Mercados Argentinos

Créditos Otorgados (Anexo D)

Intereses a cobrar por créditos otorgados (Anexo D)
Comitentes SINAC — PPT

Comitentes RC — SENEBI

Compensacion y liquidacion — Rofex por operaciones de terceros y

cartera propia
Garantias Rofex — BYMA por cartera propia

Prevision incobrables (Anexo C)

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

31/03/2019 31/12/2018
$ $

3.000 3.353
3.215.895 6.738.790
10.494.633 9.325.547
13.713.528 16.067.690
103.275.000  118.395.443
220.826.586 46.182.103
54.394.699  109.549.837
- 78.803.613

2.188.548 -

- 2.687.916

127.106 180.376
65.731.833 66.368.291
21.610 29.093
239.993 80.514
1.037.742 1.159.970
1.125.473 -
1.026.200  194.902.404
(1.695276)  (1.823.943)
448299.514  616.515.617

CP.CECABA. T 1F 17

Dr. José¢ M. Meijomil

Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 2 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)

2.3. Créditos fiscales

Corrientes

Anticipos y Retenciones Impuesto a las Ganancias

Anticipo Imp. Gceia. Min. Presunta

Saldo a Favor Impuesto a las Ganancias

Saldo a Favor percepcion IVA y cargas sociales

Impuesto a los débitos/créditos — Ley 25.413

No Corrientes

Saldo a favor impuesto a las ganancias

2.4. Otros créditos

Gastos pagados por adelantado (Nota 5)
Cuentas a cobrar (Anexo D)

2.5. Deudas por operaciones

Ventas a liquidar

Caucién tomadora de terceros

Caucion tomadora de terceros en dolares (Anexo D)

Caucion tomadora de cartera propia (Anexo D)

Intereses a pagar Caucion (Anexo D)

Comitentes (Anexo D)

Impuestos y derechos a pagar

Especies a entregar Comitentes

Compensacion y liquidacion — Rofex por operaciones de cartera propia y

de terceros

Acreedores por operaciones SINAC — PPT (Anexo D)
Compensacion y Liquidacion de Operaciones

Acredores por operaciones vencidas a liquidar

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

31/03/2019 31/12/2018
$ $
2.325.033 2.050.174
136.953 153.084
6.162.299 7.458.901
18.720 23.434
170.471 155.251
8.813.476 9.840.844
419.440 468.842
419.440 468.842
140.833 207.721
56.700 104.480
197.533 312.201
174.702.000 79.295.437
52.428.569 69.579.928
48.014.607 46.428.408
- 166.846.508
- 66.853
8.524.737 7.861.284
826.068 133.867
2.188.548 .
- 35.795
104.276.714 157.465.411
1.165.000 -
25.250 .
392.151.493  527.713.491

CP.CECABA. T 1F 17

Dr. José¢ M. Meijomil
Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 2 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE

SITUACION PATRIMONIAL (Cont.)

2.6. Deudas sociales

Retenciones sobre sueldos

Retenciones a terc. Honorarios y otros

Provision vacaciones, gratificaciones y cargas sociales
Provision honorarios

Retencion de impuestos sobre sueldos

Aportes patronales a pagar

Ex-Caja Subs. Fliares. y Fdo. Nac. Emp.

2.7. Deudas fiscales

Corrientes

Impuestos a Pagar

Provision Impuesto a las Ganancias 2018
Provision impuesto sobre los ingresos brutos
Anticipos, retenciones y percepciones sobre [IBB

No Corrientes
Pasivo Neto por impuesto diferido (Nota 1.5.¢)
Provision Impuesto a las Ganancias 2019 (Nota 1.5.¢e)

2.8. Otros pasivos
Corrientes

Provision para gastos
Provision otras contingencias
Facturas a pagar

No corrientes
Prevision otras Contingencias (Anexo C)

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

31/03/2019 31/12/2018
$ $
231.822 341.653
2.517 1.619
1.707.986 3.874.672
608.524 662.511
54261 103.028
243.785 378.298
47.558 77.004
2.896.453 5.438.785
75.821 89.752
26.926.008 30.097.400
4.326.523 4.397.972
(4.280.895)  (4.255.648)
27.047.457 30.329.476
8.174.054 11.739.049
6.682.412 -
14.856.466 11.739.049
170.000 140.485
5.097 4.866
243.786 324.496
418.883 469.847
419.440 468.842
419.440 468.842

CP.CE.CABA T°1F° 17 Dr. José M. Meijomil

Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019

y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

La composicion de los créditos y deudas segin el plazo estimado de cobro o pago y el interés
que devengan es el siguiente:

A vencer

De plazo vencido
2do Trimestre 2019
3er Trimestre 2019
4to Trimestre 2019
ler Trimestre 2020
Subtotal

Mas de 1 afio

Sin plazo establecido
Subtotal

Total

A tasa fija

A tasa variable / otros
rendimientos

Sin rendimiento

Total

gl;)éeii:c)isolr)l(é: Créditos O,t ros Deudas. por Deudas Sociales D.eudas 0‘.”“
*) Fiscales Créditos Operaciones Fiscales Pasivos
$ $ $ $ $ $ $

1.037.742 - - - - - -
383.225.215 8.813.476 197.533 392.151.493 1.579.900 27.047.457 418.883
65.731.833 - - - - - -
449.994.790 8.813.476 197.533 392.151.493 1.579.900 27.047.457 418.883
- - - - - 14.856.466 -
- 419.440 - - 1.316.553 - 419.440
- 419.440 - - 1.316.553 14.856.466 419.440
449.994.790 9.232.916 197.533 392.151.493 2.896.453 41.903.923 838.323
65.731.833 - - 100.443.176 - - -
105.463.548 - - 178.080.798 - - -
278.799.409 9.232.916 197.533 113.627.519 2.896.453 41.903.923 838.323
449.994.790 9.232.916 197.533 392.151.493 2.896.453 41.903.923 838.323

(*) Sin previsiones

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ver informe profesional por separado

Por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA. T 1F 17

Dr. José¢ M. Meijomil
Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 4 - CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscripta como Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion — Propio bajo el nimero de matricula 146, segun lo establecido en
la Resolucion General N° 622 de la CNV (Ver Nota 10).

Asimismo, en la actualidad la Sociedad se encuentra inscripta como Agente de Colocacion
y Distribucion de los Fondos Comunes de Inversion administrados por Mariva Asset
Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion, en los cuales
Banco Mariva S.A. actua como Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva
de Fondos Comunes de Inversion, bajo el nimero de matricula 5, seglin lo establecido en
la Resolucion General N° 62 de la CNV (Ver Nota 10).

De acuerdo a las exigencias previstas de acuerdo con la Resolucion 731 de CNV, el
patrimonio neto minimo requerido para actuar en esas categorias de agente asciende a

$18.000.000 y la contrapartida minima asciende a $9.000.000.

La contrapartida minima requerida estd compuesta por:

Descripciéon C?ntlda(,i de Clase Vztlor 'd,e Valor de libros
acciones/titulos cotizacion
MAF Renta Argentina 2 Cl. A 1.000.000 | Cuotaparte de FCI — Clase “A” 12,8999 12.899.900

La misma se encuentra suscripta en el fondo mencionado bajo el nombre del cuotapartista:
“Mariva Bursatil SA F. Contrap. Liquida”.

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad cumple con las exigencias establecidas por la

Resolucion General N° 622 de la CNV, respecto al patrimonio neto minimo requerido y la
contrapartida minima requerida.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T LF 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 5 - SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550

Mariva Bursatil S.A. es una Sociedad controlada por Banco Mariva S.A., con domicilio
legal en Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Los estados contables
incluyen los siguientes saldos correspondientes a operaciones realizadas con la sociedad

controlante:

31/03/2019 31/12/2018
$ $
ACTIVO
Caja y Bancos 12.297.193 14.542.217
Inversiones 23.186.842 56.624.526
Otros créditos 140.833 207.721
31/03/2019 31/03/2018
$ $
RESULTADOS
Alquileres (Anexo E) (34.463) (45.151)
Intereses devengados - (40.756)
Comisiones por gestiones de cobranza (Anexo E) (770.198) (1.138.436)
Intereses cobrados por Inversiones en Plazos Fijos 4.682.566 8.146.593

Asimismo al 31 de marzo de 2019, se encuentran registrados en cuentas de orden,
depositos en garantia de directores por la suma de $300.000 ($335.335 al 31.12.2018)
(Ver Nota 8).

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T LF 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 6 - CUENTAS DE ORDEN

Se encuentran depositados en Caja de Valores S.A. la totalidad de los titulos valores de
comitentes que, al cierre del periodo, representan un valor de $3.104.175.602
($2.664.840.202 al 31.12.2018).

Los activos de terceros segregados al 31 de marzo de 2019 representan un valor de $45.007
(al 31.12.2018 $676.814).

Al 31 de marzo de 2019, se encuentran vigentes operaciones de ventas de dolar futuro
concertadas en ROFEX, Rosario Futuro Exchange, que se detalla a continuacion:
e Deudores por Ventas a Término en Moneda Extranjera ROFEX de terceros, por
$145.580.000 (al 31.12.2018 no se encontraban vigentes operaciones de este tipo).

Al cierre del periodo, la Sociedad cuenta con Garantias por ventas a término en moneda
extranjera ROFEX de terceros por $19.437.661 (al 31.12.2018 no se encontraban vigentes
garantias de este tipo).

La Sociedad cedi¢ titulos en Garantia por Caucion Tomadora que representan un valor de
$104.082.225 ($132.580.907 al 31.12.2018).

Adicionalmente, la Sociedad recibi6 Garantias constituidas en plazos fijos por
$21.987.627, en concepto de parte del cobro del préstamo otorgado a Lonco Hue S.A. con
fecha 26 de diciembre de 2018 ($21.302.552 al 31.12.2018) (Nota 2.2. y Anexo D).

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T LF 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 7 - ESTADO DEL CAPITAL

Al 31 de marzo de 2019, el estado del capital era el siguiente:

Valor Reexpresado Aprobado por Fecha de
nominal (Nota 1.3.) inscripcion en el
Capital s s Organo Fecha Registro Publico
de Comercio
Suscripto, emitido e integrado 1.000.000 12.501.243 | Asamblea Extraordinaria 22.07.92 05.11.92
Suscripto, emitido e integrado 1.000.000 12.501.243 Asamblea Ordinaria 25.09.95 11.02.00
Sus‘?rlp.to, e{mhdo e 1ptegrado - Proyemente de la 3248.960 40.616.040 o
capitalizacion de dividendos en acciones Asamblea Ordinaria y
- — - - . 28.04.05 21.09.05
Suscripto, emitido e integrado - Proveniente de la Extraordinaria
TR - . 1.040 11.429
capitalizacion de dividendos en acciones
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 2500000 | 22.812.412 | Asamblea Ordinaria 09.05.07 06.06.08
capitalizacion de dividendos en acciones
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 5.000.000 37.258.408 | Asamblea Ordinaria 27.11.09 17.02.11
capitalizacion de dividendos en acciones
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 12.065.000 | 77.819.135 | Asamblea Ordinaria 22.06.10 17.02.11
capitalizacion de dividendos en acciones
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 850.000 4928360 | Asamblea Ordinaria 24.05.11 24.10.11
capitalizacion de dividendos en acciones
Susc':rlp'to, §I}11t1d0 e 1ptegrado - ProYenlente dela 6.461.000 33.500.571 Asamblea Or'dmgrla y 18.04.12 16.04.13
capitalizacion de dividendos en acciones Extraordinaria
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 9.640.000 44279379 |  Asamblea Ordinaria 30.04.13 13.03.14
capitalizacion de dividendos en acciones
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 22.607.000 81.939.832 | Asamblea Ordinaria 03.04.14 22.08.14
capitalizacion de dividendos en acciones
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 36.807.000 | 116.999.356 | Asamblea Ordinaria 30.04.15 17.07.15
capitalizacion de dividendos en acciones
Suscripto, emitido ¢ integrado - Proveniente de la 35.636.000 83.040200 | Asamblea Ordinaria 29.04.16 11.07.16
capitalizacion de dividendos en acciones
Total 136.816.000 568.207.608

NOTA 8 - GARANTIA DE DIRECTORES

El 7 de septiembre de 2004 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 20 de
la IGJ, la cual establece diversas formas de integracion y requisitos de las garantias que los
directores de sociedades deben efectuar en cumplimiento del Art. 256 de la Ley General de
Sociedades.

Con fecha 21 de septiembre de 2005, la Sociedad ha efectuado la modificacion de su
estatuto para dar cumplimiento a lo establecido por la Inspeccion General de Justicia y los
directores han constituido la garantia mediante la contratacion de avales bancarios,
actuando como fiador solidario Banco Mariva S.A.

Con fecha 22 de noviembre de 2015 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General
N° 9 de la IGJ la cual establece modificaciones sobre los montos de las garantias que
deben integrar los directores. Para dar cumplimiento con dicha resolucion se han
constituido garantias por la suma de $50.000 por cada director.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F 17 Dr. José M. Meijomil

Sindico

Jorge Alberto Gilligan
Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 9 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con el Art. 70 de la Ley General de Sociedades, debe transferirse a Reserva
Legal el 5% de la ganancia del ejercicio, hasta que dicha reserva alcance el 20% del
Capital Social.

Con fecha 27 de abril de 2018 la Asamblea de Accionistas ha resuelto la distribucion de
resultados acumulados historicos al cierre del ejercicio 2017 destinando los mismos de la
siguiente manera:

a) La suma de $2.596.281 ($3.910.183 reexpresado) a la constitucion de la Reserva
Legal de acuerdo al Art. 70 de la Ley General de Sociedades.

b) La suma de $42.120.552 ($63.436.568 reexpresado) al pago de dividendos en
especie consistentes en certificados de plazo fijo constituidos en Banco Mariva
S.A. que posee la Sociedad, cuyos importes se corresponden con la proporcion de
las tenencias accionarias de los Sres. Accionistas.

Asimismo, con fecha 29 de abril de 2019 la Asamblea de Accionistas ha resuelto la
absorcion de resultados acumulados al cierre del ejercicio 2018 de la siguiente manera:

a) Absorber la pérdida del ejercicio 2018 de $18.465.551 ($20.640.456 reexpresado)
con la totalidad de la reserva legal.

b) Absorber la pérdida del ejercicio 2018 de $259.870.139 ($290.478.099
reexpresado) con el Ajuste de Capital, quedando este ultimo con un saldo de
$111.648.881 ($140.913.509 reexpresado).

NOTA 10 - LEY DE REFORMA DEL MERCADO DE CAPITALES

Con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de Capitales N°
26.831, que contempla una reforma integral del régimen de oferta publica instituido por la
Ley N° 17.811.

Entre los temas incluidos en esta ley, relacionados con la actividad de la Sociedad se
destacan la ampliacion de las facultades regulatorias del Estado Nacional en el &mbito de la
oferta publica, a través de la CNV, concentrando en este organismo las potestades de
autorizacion, supervision y fiscalizacion, poder disciplinario y regulacion respecto de la
totalidad de los actores del mercado de capitales; y la eliminacion de la obligatoriedad de
reunir la calidad de accionista para que un Agente intermediario pueda operar en un
mercado, permitiendo de esta forma el ingreso de otros participantes, y delegando en la
CNV la autorizacion, registro y regulacion de diferentes categorias de agentes.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T LF 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente



25
Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 10 - LEY DE REFORMA DEL MERCADO DE CAPITALES (Cont.)

Con fecha 9 de abril de 2013 los accionistas del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.
(Merval) ratificaron en Asamblea Extraordinaria el Acuerdo Marco firmado con la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires S.C. (Bolsa) el 1° de marzo de 2013 para la creacion de un
nuevo mercado que se denominara "Bolsas y Mercados Argentinos S.A." (BYMA). El
objeto de BYMA serd el de operar un Mercado de Valores organizado de acuerdo a la Ley
26.831.

El 1 de agosto de 2013 se publico en el boletin oficial el Decreto 1023/2013, que
reglamentd parcialmente la Ley de Mercado de Capitales y con fecha 9 de septiembre de
2013 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General N°622 de la CNV, aprobando
la respectiva reglamentacion.

La citada reglamentacion implementa un registro de agentes intervinientes en el mercado
de capitales. Para intervenir en la liquidacion y compensacion de las operaciones
concertadas en los sistemas informaticos de negociacion de los mercados autorizados por
la CNV, se requiere estar inscripto en el mencionado registro como Agente de Liquidacion
y Compensacion (ALyC) y para actuar en la colocacion primaria y en la negociacion
secundaria a través de los mencionados sistemas informaticos, tanto para cartera propia
como para terceros clientes, se requiere estar inscripto como Agente de Negociacion (AN).
Como regla general todos los ALyC podran desarrollar las actividades propias de AN, en
la medida que cumplan los requisitos establecidos por la norma para ambos tipos de
agente.

Dichos requisitos incluyen, entre otros, mantener un patrimonio neto minimo que debera
ser invertido en al menos un 50% en ciertos activos disponibles detallados en la
mencionada reglamentacion, contemplar en su objeto social la actuacion como ALyC y
AN, inscribir en el registro de idoneos de la CNV a los empleados que cumplan tareas de
venta, promision o asesoramiento, designar una persona a cargo de la funcion de
cumplimiento regulatorio y una persona a cargo de la funcion de relaciones con el publico,
contar con una organizacion técnica y administrativa adecuada para el cumplimiento de sus
funciones y los requerimientos de informacion para con la CNV, contar con manuales de
funciones, manuales de procedimientos operativos, administrativos y contables, contar con
mecanismos de control interno disefiados para garantizar el cumplimiento de los
procedimientos, con equipamiento y procedimientos informaticos y planes de
contingencia.

El 21 de enero de 2014, la Sociedad present6d la documentacion requerida por CNV para
iniciar la tramitacion de la solicitud de inscripcion como ALyC y AN — Propio.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T LF 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 10 - LEY DE REFORMA DEL MERCADO DE CAPITALES (Cont.)

Con fecha 21 de septiembre de 2014 Mariva Bursatil S.A. ha sido notificado de su
inscripcion como “Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion —
Propio”, en el respectivo registro de CNV, bajo el niimero de matricula 146.

La Sociedad contaba con autorizacion de CNV para funcionar como Agente de Colocacion
y Distribucion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion (en
adelante ACyD FCI) previo a la publicacion de la Resolucion General N° 622.

A fin de dar cumplimiento con los requisitos para la registracion definitiva ante CNV como
ACyD FCI, la Sociedad suscribié un nuevo Contrato de Colocacion y Distribucion de
Fondos Comunes de Inversion con fecha 10 de agosto de 2015, el cual comprende la
colocacion de cuotapartes de los Fondos Comunes de Inversion actualmente administrados
y custodiados respectivamente por Mariva Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion y Banco Mariva S.A.

Con fecha 28 de diciembre de 2015 Mariva Bursatil S.A. ha sido notificado de su
inscripcion en el Registro de Agentes de Colocacion y Distribucion de Fondos Comunes de
Inversion, bajo el nimero de matricula 5.

Con fecha 22 de mayo de 2017 se realizo el canje de acciones por la fusion de Merval y
Bolsa con escision posterior, habiendo resultado de la transaccion en BYMA y Grupo
Valores SA. Por el mencionado canje la sociedad recibié por cada Accion de Merval
250.000 acciones de BYMA las cuales comenzaron a cotizar en el mercado con fecha 23
de mayo de 2017.

Con fecha 8 de agosto de 2017 se recibieron 4.691.000 acciones de VALO por el canje de
la accion residual del Grupo Valores SA, las cuales comenzaron a negociarse en el
mercado.

Con fecha 9 de mayo de 2018, la Camara de Diputados de la Nacion aprobo la Ley de
Financiamiento Productivo N° 27.440, promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional el 11
de mayo de 2018, cuyo objetivo es potenciar el financiamiento a las micro, pequefias y
medianas empresas ("MiPyMEs") y el desarrollo del mercado de capitales nacional para
incrementar la base de inversores y de empresas que se financien en dicho d&mbito, como
asi también alentar la integracion y federalizacion de los distintos mercados del pais.

Dicha Ley implica la modificacion de la Ley de Fondos Comunes de Inversion N° 24.083
y la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, entre otras.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T LF 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentadas en forma comparativa

NOTA 10 - LEY DE REFORMA DEL MERCADO DE CAPITALES (Cont.)

La Ley de Mercado de Capitales fue modificada con el fin de adecuarse a la tendencia
mundial, receptando las recomendaciones de la Organizacion Internacional de Comisiones
de Valores (I0OSCO), y considerando el desarrollo del mercado de capitales como una
actividad estratégica y fundamental para el crecimiento del pais, siendo sus principales
objetivos, entre otros, propender a la integridad y transparencia del mercado de capitales,
minimizar el riesgo sistémico fomentando una sana y libre competencia y propender a la
inclusion financiera.

NOTA 11 - ADQUISICION DEL CONTROL ACCIONARIO DE MARIVA ASSET
MANAGEMENT S.A.U.

Con fecha 16 de mayo de 2018 la Sociedad adquirio la totalidad del control accionario de
Mariva Asset Management S.A.U. (ex Mariva Asset Management S.A.). La cantidad de
acciones a dicha fecha era de 39.205.919 cuyo valor nominal era de $ 1 por accion.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

No han surgido otros acontecimientos u operaciones adicionales a los mencionados en la
nota 9, ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision de los presentes
estados contables intermedios que puedan afectar significativamente la situacion
patrimonial y financiera de la Sociedad ni los resultados por el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2019.

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA T LF 17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Inversiones
Al 31 de marzo de 2019,
presentado en forma comparativa

(Nota 1)
Anexo A
Cuenta Principal y caracteristicas Vencimiento VN TNA Valor de libros
$
ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES
Plazos Fijos en Pesos
BANCO MARIVA S.A. 17/04/2019 7.859.557 45,00% 7.993.902
BANCO MARIVA S.A. 16/09/2019 5.000.000 45,00% 5.067.256
BANCO MARIVA S.A. 16/12/2019 5.000.000 45,00% 5.064.231
BANCO MARIVA S.A. 19/3/2020 5.000.000 45,00% 5.061.453
Total Inversiones en Plazos Fijos 23.186.842
Cuenta Principal y caracteristicas Valor Nominal Clase Va_l or de Valor de libros
Cotizacion
$
ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES
Titulos privados
BOLSAS Y MERCADOS ARG. ORD. 30.000 BYMA 322,00 9.660.000
GRUPO FINANCIERO VALORES S.A. 700.000 VALO 6,21 4.347.000
ON.B.MACRO 17 1/2 % V.8/5/22 1.000.000 BACBO 0,72 723.800
ON TARJETA NARANIJA CL.37 1.300.000 TN370 15,63 20.323.420
ON.B.SUPERVIELLE CL.A REG 1.923.880 BPCAO 1,03 1.990.446
Total Inversiones en Titulos Privados 37.044.666
Titulos publicos
T.D. PCIA. RIO NEGRO CL. 1 - VTO. 06/07/2020 20.000.000 RN20T 0,99 19.780.000
VAL.NEG.PBI $ (2035) L.AR. 500.000.000 TVPP 0,02 10.000.000
B. NAC.ARG. USD 8,75% 2024 (BONAD2024) 34.380 AY24 41,31 1.420.238
Total Inversiones en Titulos Piblicos 31.200.238
Fondos Comunes de Inversion
MAF Renta Balanceada FCI 1.969.637 Cu"tap"‘“%‘ffi;a ~ Clase 3,3974 6.691.645
MAF Renta FCI CL “A” 261.787 | Cuotaparte ,?;,,FCI ~ Clase 6.3687 1.667.243
MAF Acciones Argentina F.C.I. CL "Unica" 2.074.863 C“"tapa“eu‘i‘;;a ~ Clase 9,0998 18.880.834
Total Inversiones en Fondos Comunes de Inversion 27.239.722
Total Inversiones Corrientes al 31.03.2019 118.671.468
Total Inversiones Corrientes al 31.12.2018 94.697.583

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

(Socio)

CPCECABA T 1F 17 Dr. José M. Meijomil

Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Mariva Bursatil S.A.

Inversiones
Al 31 de marzo de 2019,
presentado en forma comparativa

(Nota 1)
Anexo A (Cont.)
Cuenta Principal y caracteristicas Val.o r Clase szlor .d,e Valor de libros
Nominal cotizacion
$
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES
Titulos Privados
Islas Platanos S.A. 9.095 Accién - 750.902
Islas Casuarinas S.A. 2.317 Accion - 166.836
Mariva Asset Management S.A.U. 39.205.919 Accion - 110.334.209
Total Inversiones en Titulos privados 111.251.947
Fondos Comunes de Inversion
Renta Argentina 2 Clase “A” 1.000.000 | Cuotaparte “};,FCI — Clase 12,8999 12.899.900
Total Inversiones en Fondos Comunes de Inversion 12.899.900
Total Inversiones no Corrientes al 31.03.2019 124.151.847
Total Inversiones no Corrientes al 31.12.2018 115.824.881
TOTAL INVERSIONES AL 31.03.2019 242.823.315
TOTAL INVERSIONES AL 31.12.2018 210.522.464
Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019 Ver informe profesional por separado
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Por Comision Fiscalizadora
(Socio)
CPCECABA.T1F17 Dr. José M. Meijomil Jorge Alberto Gilligan

Sindico

Presidente




QuapIsaI

ue3I[[ID) 0}12q[y 2310

q oxduy

od1puls

[IwofIa]N "] 950f "1

BIOPBZI[BISI] UQISIIO)) 10J
opeiedas 10d [euorsojord suiojur 1A

Llod Tol 'VEVOIHIID

(o1009)

TU'S 'OD % ASNOHYILVM HOIdd

6107 dp oAew ap g
BUOJJ 9P SULIOJUI OISINU ISBI A

e 191 €76°189 STEES 86S°€79 PoTEr8 6S0°Ly S0T96L STTI'TE e SAeIoL
S66'vP1 697869 9¥€91 €76°189 P9TEr8 - YoTer8 61°€0" 1€ e SABI0L
- 8L8'8¢€ - 0T 8L8'8€ 8L8'8€ - 8L8'8€ sodmbo £ seumbey
S66'vr1 16€°659 9¥€91 0T SY0'€r9 98¢°708 - 98€708 so[nn £ sojqany

0s() 9p soudIg

$ $ $ % $ $ $ $
[l]6] AR ETE) [1]6] AR ETE) onBIM
onnIAM / oporrad OJUOIA BjomIy PP omur / opotiad sojudumIny _uw.cwu:.m v
9P 211010 [& sepe[nundy [9P LI [V A
: redound ejuan)
[& sepe[nundy
oA / oporidd pPQ
JUEINSII 0JON sauonezn.Iowy / sauordenditdaq udSLI0 AP J0[BA

eaneiedwos ewiof ud sopeiuasaid ‘g1z 9p ozlew ap ¢ [ opezijeul) A
610 9p 019U AP o] [ OPBIJIUIL SAsAW s} dp opoliad e sojuarpuodsario)
0S() dp sdudIg

V'S [DgsAng BAMEBIA

0¢




31

Mariva Bursatil S.A.

Previsiones
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2019
y finalizado el 31 de marzo de 2019, presentados en forma comparativa

(Nota 1)
Anexo C
L Aumentos Disminuciones
Saldo al inicio Actualizacién Saldo al cierre del
Rubros del ejercicio de saldos al Cargos periodo
inicio Nominales Desafectaciones | Aplicaciones
$ $ $ $ $ $

ACTIVO CORRIENTE
Créditos por operaciones
Prevision por riesgo de incobrabilidad 1.823.943 (193.138) 64.471 - - 1.695.276
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones
Prevision por desvalorizacion 19.457 (2.050) - (17.407) - -
Total del Activo al 31.03.2019 1.843.400 (195.188) 64.471 (17.407) - 1.695.276
Total del Activo al 31.12.2018 2.350.560 (699.852) 211.623 (18.931) - 1.843.400
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos
Prevision otras contingencias 468.842 (49.402) - - - 419.440
Total del Pasivo al 31.03.2019 468.842 (49.402) - - - 419.440
Total del Pasivo al 31.12.2018 692.225 (223.383) - - - 468.842

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CABA. T°1F 17

Dr. José M. Meijomil

Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Al 31 de marzo de 2019, comparativo con el 31 de diciembre de 2018

(Nota 1)
Anexo D
Monto en moneda ARG
Monto y clase df la moneda Cotizacién
Rubros extranjera
31.03.19 31.12.18
Us$s € $ $ $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos

Bancos 243213 43,1500 (1) 10.494.633 9.325.547
Inversiones

Titulos Publicos y Privados en USD 503.909 43,1500 (1) 21.743.658 2.795.021
Créditos por operaciones

Créditos otorgados en Moneda Extranjera 1.508.095 43,1500 (1) 65.074.299 65.704.317

Intereses a Cobrar por créditos otorgados 501 43,1500 (1), 21.610 29.093

Deudores por operaciones Rueda Tradicional — SINAC PPT 1.107.603 43,1500 (1), 47.793.086 46.182.103

Cupones Titulos Publicos en USD - 43,1500 (1), - 2.687.916
Otros créditos

Cuentas a cobrar - - E 98]
Total Activo 145.127.286 126.724.095
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas por operaciones

Acreedores por operaciones Rueda Tradicional 2.353.750 43,3500 (2), 102.035.063 R

Caucion Tomadora por Cuenta de Terceros 1.107.603 43,3500 (2), 48.014.607 46.428.408

Caucién Tomadora Cartera Propia - 43,3500 (2), - 166.846.508

Intereses a Pagar Caucién - 43,3500 (2), - 66.853

Comitentes 152.935 43,3500 (2), 6.629.744 5.979.241
Total Pasivo 156.679.414 219.321.010)
Posicion Neta (11.552.128) (92.596.915)

(1) Tipo de cambio comprador Banco Nacion Argentina
(2) Tipo de cambio vendedor Banco Nacion Argentina

Véase nuestro informe de fecha
8 de mayo de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CABA. T°1F 17

Dr. José M. Meijomil
Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente
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Informacion requerida por el Art. 64 inc. b) de la Ley N° 19.550
Correspondiente al periodo finalizado el
31 de marzo 2019, presentado en forma comparativa

(Nota 1)
Anexo E
Al 31/03/2019 Al31/03/2018
Rubros Total Gastosde | Gastosde |y Gastosde | Gastosde
comercializacion | administracion comercializacion | administracion
$ $

Sueldos y cargas sociales 5.465.110 529.789 4.935.321 9.332.149 923.669 8.408.480
Honorarios 2.925.837 9.661 2.916.176 958.508 11.210 947.298
Comision gestion de cobranzas (Nota 5) 770.198 770.198 - 1.138.436 1.138.436 -
Alquileres (Nota 5) 34.463 - 34.463 45.151 - 45.151
Gastos bancarios 166.305 166.305 - 180.977 180.977 -
Aporte Camara de Agentes 23.498 23.498 - 26.615 26.615 -
Gastos Caja de Valores y BYMA 149.945 149.945 - 312.530 312.530 -
Derecho de Bolsa y Mercado 46.203 46.203 - 83.541 83.541 -
Impuestos y tasas 978.831 402.913 575918 532.247 69.733 462.514
Canon Negociacion Continua 118.841 118.841 - 92.694 92.694 -
Cuota Social Bolsa de Comercio 639 639 - 258 258 -
Gastos por servicios de Computacion 53.600 - 53.600 40.022 - 40.022
Publicidad y suscripciones 557.850 - 557.850 81.104 - 81.104
Depreciaciones / Amortizaciones (Anexo B) 16.346 - 16.346 70.212 - 70.212
Gastos derecho de mercado — ROFEX 62.285 62.285 - 44.619 44.619 -
Cargo por incobrabilidad 64.471 64.471 - 48.869 48.869 -
Gastos Varios 333.341 - 333.341 44 - 44
Totales 11.767.763 2.344.748 9.423.015 12.987.976 2.933.151 10.054.825

Véase nuestro informe de fecha

8 de mayo de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ver informe profesional por separado
Por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CABA. T°1F 17

Dr. José M. Meijomil

Sindico

Jorge Alberto Gilligan

Presidente




