PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

, PROGRAMA G1L.OBAL DE
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO POR HASTA.
V/N $ 10.000.000.000 '
(o su equivalente en otras monedas)

B Bonce
| MARIVA
BANCO MARIVA S.A.

Emisor

Bajo of presente Programa Global de Valores Representativos de Denda de Corto Plagp (el “Programa’), Banco
Mariva $.A4. (“Banio Mariva” o “BM” o ¢f “Banco” o el “Emisor”, de forma indistinta) podrd emitir Vabores
Representativos de Denda de Corto Plazp (los “V'CP” 0 fos “Valores”) confarme con Jos aris. 56 y ss. del Capitulo
V, Titulo 11 de fas Narmas de la Comisién Nacional de Valores (NT. 2013 y miodyf,) {la “CNV"y las “Normas
de ln CNV'™, respectivamente), los que podrdn consistir en obligaciones negociables (las "ON"" u “Obligaciones
Nagociables” de forma indistinta) o pagarés seriados (los “Pagarés”), segrin se deferming en eada serie a emitirse bajo
¢/ Programa. Lox VCP se amitivin en series, y dentro de cada serie en una o mds clases. Dentro de cada dlase, bos
VCP tendvdn idénticas condiciones de emision, conforme Is previsto en el presemte prospacto (el “Prospecto”) y que serdin
expacificadas en un suplemento de precio (e “Suplemento” o Suplemento de Precio”, en forma indistinta). Las
condigiones de emision del Praograma se aplicardn a cada serée, sin petjuicio de lay adecwaciones que se acuerden en cada
Suplenents. Los VCP estardn denominados en pesos u ofras monedas, conforme se establesea en of Suplements
respectivo, por hasta nn monta mdxino en circilacidn en cualguier moments durante la vigenvia del Prograna de pesos
dies; miil millones (§ 10.000.000.000) -0 su equivalente en otra moneda-, EI Emisor podrd anmentar el iniporte de/
Programa nia veg, oblenidas las pertingnter auforigaciones. :

Con sujecién a ls que se establece en ol presente, Jos V' CP fendrin un vencimiento mivino de treinta (30) dias y
mdximo de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias -contados a partir de la fecha que se defina en cada serie-, o fo
geie la reglamentacion determine. '

Los VCP se encnentran exccluidos del sistema de segmro de garantia de Jos depdiitos - Ley N°® 24.485-. Tampoco
participan del privilegio general acordade por el inciso ¢) dol articulo 49 de Ja Ley N° 21.526 y sus nodificatorias (la
“Ley de Entidades Einancieras”). Ademds, los VCP no cuentan con garanitas flotante o especial y, salvo que s
indigue lo contyario en ef Suplemento respective, no se encwentran avalados ni garantizados por cualquier ofro medio ni
por oira entidad financiera, :

[EL. PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO]

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EL 6 DE AGOSTO DE 2010, MEDIANTE SU
REGISTRO BAJO EL N° 32 EN LA CNV; SU AMPLIACION CON FECHA 8 DE MAYO
DE 2013 MEDIANTE REGISTRO N° 48; SU ACTUALIZACION Y PRORROGA POR'5
(CINCO) ANOS CONTADOS A PARTIR DE SU AUTORIZACION POR LA CNV CON
FECHA 09 DE DICIEMBRE DE 2015 MEDIANTE RESOLUCION N° 17923; SU
ACTUALIZACION DFE FECHA 2 DE OCTUBRE DE 2017; SU AMPLIACION Y
ACTUALIZACION DE FECHA 20 DE ENERO DE 2020 MEDIANTE DISPOSICION
N° DI-2020-2-APN-GE#CNV; SU AMPLIACION, ACTUALIZACION Y PRORROGA
POR 5 (CINCO) ANOS DE FECHA 2 DE NOVIEMBRE DE 2020 MEDIANTE
. DISPOSICION N° DI-2020-51-APN-GE#CNV; SU ACTUALIZACION DE FECHA 25 DE
JULIO DE 2022; Y SU AMPLIACION Y ACTUALIZACION DE FECHA 24 DE JULIO
DE 2024 MEDIANTE DISPOSICION N° DI-2024-60-APN-GE#CNV, TODO ELLO DE
ACUERDO AL PROCEDIMIENTO ESPECIAL PARA LA EMISION DE VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO -REGULADO EN LA
SECCION VII, CAPITULO V, TITULO II DE LAS NORMAS DE LA C
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NEGOCIACION SE ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSIVIDAD A
INVERSORES CALIFICADOS. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA
CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE
INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASf COMO DE TODA OTRA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DEL EMISOR, EN LO QUE LES ATANE,
DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y DE LOS AUDITORES EN CUANTO A SUS
RESPECTIIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES. QUE SE
ACOMPANAN Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA
LEY N° 26.831. EL DIRECTORIO MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA
FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE
TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION
PATRIMONIJAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DEL EMISOR Y DE TODA
. AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DE LOS INVERSORES
CALIFICADOS CON RELACION Al PRESENTE, CONFORME A LAS NORMAS
VIGENTES.

LOS VCP SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS Y TRANSMITIDOS POR AQUELLOS
INVERSORES CALIFICADOS QUE SE ENCUENTREN DENTRO DE LAS
CATEGORIAS INDICADAS DE ACUERDO CON LAS REGLAMENTACIONES DE LA
CNV, QUE A LA FECHA DE ESTE PROSPECTO SON LAS SIGUIENTES: A) EL
ESTADO NACIONAL, LAS PROVINCIAS Y LAS MUNICIPALIDADES, ENTIDADES
AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO Y EMPRESAS DEL ESTADO. B)
ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO
PUBLICO. C) FONDOS FIDUCIARIOS PUBLICOS. D) LA ADMINISTRACION
NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (ANSES) — FONDO DE GARANTIA DE
. SUSTENTABILIDAD (FGS). ) CAJAS PREVISIONALES. F) BANCOS Y ENTIDADES
FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS. G) FONDOS COMUNES DE INVERSION.
H) FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA. I) COMPANIAS DE
SEGUROS, DE REASEGUROS Y ASEGURADORAS DE RIESGOS DE TRABAJO. J)
SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA. K) PERSONAS JURIDICAS
REGISTRADAS POR LA COMISION COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR
CUENTA PROPIA. L) PERSONAS HUMANAS QUE SE ENCUENTREN INSCRIPTAS,
CON CARACTER DEFINITIVO, EN EL REGISTRO DE IDONEOS A CARGO DE LA
COMISION. M) PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS
ENUNCIADAS EN LOS INCISOS ANTERIORES, QUE AL MOMENTO DE
EFECTUAR LA INVERSION CUENTEN CON INVERSIONES EN VALORES
NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES FINANCIERAS POR UN
MONTO EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS
CINCUENTA MIL (UVA 350.000). N) PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL
EXTRANJERC Y PERSONAS HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL
EXTRANJERO. , :

CONSIDERANDO QUE EIL EMISOR REVISTE EL CARACTER DE ENTIDAD
FINANCIERA, LAS SOCIEDADES POR ACCIONES Y DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA, COOPERATIVAS, ENTIDADES MUTUALES, OBRAS SOCIALES,
ASOCIACIONES CIVILES, FUNDACIONES, ASOCIACIONES PROFESIONALES DE
TRABAJADORES CON PERSONERIA GREMIAL, LOS FIDEICOMISOS DISTINTOS
DE LOS MENCIONADOS EN LOS PUNTOS 3,3.1Y 3.3.2 DE LA CIRCULAR OPASI -2,
VII “DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO” DEL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, Y LAS PERSONAS FfSICAS CON DOMICILIO REAL EN
EL PAIS, DEBERAN ADEMAS ACREDITAR HABER CONCERTADO
IMPOSICIONES A PLAZO EN LAS MODALIDADES ADMITIDAS O EN CAJA DE




AHORROS U OPERACIONES DE PASES PASIVOS O ACEPTACIONES POR
IMPORTES NO INEERIORES A PESOS UN MILLON ($ 1.000.000) -O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS- EN EL CONJUNTO DE ESAS FORMAS DE
INVERSION (CFME. COMUNICACION “A” 5841).

‘I EL EMISOR NO CUMPLE CON LOS REQUISITOS PREVISTOS EN EL DECRETO
N° 621/2021 Y POR LO TANTO NO APLICA LA RESOLUCION GENERAL N° 917 /2021
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

La fecha del presente Prospecto es 2 de agbsto de 2024,




- ADVERTENCIAS

LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO HA SIDO
PROPORCIONADA POR EL EMISOR U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y SE PONE POR EL -
PRESENTE A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE
PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS
VALORES QUE SE EMITAN BAJO EL PROGRAMA.

NI LA ENTREGA DE ESTE PROGRAMA NI DEL SUPLEMENTO
CORRESPONDIENTE, NI LA VENTA DE VCP EN VIRTUD DE LOS MISMOS,
SIGNIFICARAN, EN NINGUNA CIRCUNSTANCIA, QUE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE PROGRAMA ES CORRECTA EN CUALQUIER
FECHA POSTERIOR A LA FECHA DEL MISMO

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26,831
DE MERCADOQ DE CAPITALES, LOS EMISORES DE LOS VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA Y, EN SU CASO, LOS OFERENTES DE LOS' VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS
MISMOS Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y EL
SUPLEMENTO SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA
EN EL PROSPECTO Y/O SUPLEMENTOS REGISTRADOS POR ELLOS ANTE LA
CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES Y/O
SUBCOLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y/O
SUPLEMENTO. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE QPINEN SOBRE CIERTAS .
PARTES DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y/0 DEL SUPLEMENTO SOLO.
SERAN RESPONSABLES EN RELACION CON LA INFORMACION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DEL EMISOR SON ILIMITADA Y
SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION
DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY N° 23.576 PRODUZCA A LOS INVERSORES,
ELLO ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTfCULO 34 DE DICHA LEY.

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO OTORGADAS A LOS VALORES NO
CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE COMPRAR, VENDER O
CONSERVAR LOS MISMOS, Y LAS MISMAS PODRAN SER MODIFICADAS EN
CUALQUIER MOMENTO.

NI ESTE PROSPECTO NI NINGUNA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA CON
RELACION AL PROSPECTO DEL PROGRAMA TIENEN COMO OBJETIVO SERVIR
. DE BASE DE EVALUACION CREDITICIA Y NO DEBERA CONSIDERARSE QUE
CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION POR PARTE DEL EMISOR EN EL
SENTIDO DE QUE CUALQUIER RECEPTOR DEL PRESENTE SUPLEMENTO O
DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA DEBA ADQUIRIR CUALQUIERA DE LOS
VALORES. SE RECOMIENDA A CADA INVERSOR CALIFICADO QUE PUDIERE
CONTEMPLAR LA ADQUISICION DE CUALQUIERA DE . LOS VALORES
OFRECIDOS POR EL PRESENTE, A QUE EFECTUE SU PROPIA EVALUACION
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INDEPENDIENTE Y ANALISIS ACERCA DE LA SITUACION FINANCIERA, DE
LOS NEGOCIOS Y DE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LOS VALORES QUE SE EMITAN BAJO CADA SERIE -DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL PROGRAMA- SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA A LOS
POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS EN LA REPUBLICA ARGENTINA
MEDIANTE LA ENTREGA CONJUNTA DEL PROSPECTO Y DEL SUPLEMENTO
RESPECTIVO.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO Y DEL SUPLEMENTO RESPECTIVO NO DEBERA
INTERPRETARSE, CONSIDERARSE O CALIFICARSE COMO - UNA
RECOMENDACION DEL EMISOR, PARA ADQUIRIR LOS VALORES.

FUERA DE . LA REPUBLICA ARGENTINA, ESTE PROSPECTO Y/O EL
SUPLEMENTO RESPECTIVO NO CONSTITUYEN UNA OFERTA, NI UNA
INVITACION POR PARTE DEL EMISOR, O EN REPRESENTACION DEL EMISOR
POR PARTE DEL COLOCADOR Y/O DEL SUBCOLOCADOR INTERVINIENTE/S

EN EL PROCESO DE COLOCACION DE LA RESPECTIVA SERIE, A SUSCRIBIR O -

ADQUIRIR CUALQUIERA DE LOS VALORES Y NO DEBERA CONSIDERARSE QUE
CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION POR PARTE DEL EMISOR, O DEL
COLOCADOR Y/O DEL SUBCOLOCADOR INTERVINIENTE/S EN EL PROCESO
DE COLOCACION DE LA RESPECTIVA SERIE, EN EL SENTIDO DE QUE
CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE PROSPECTO Y/O DEL SUPLEMENTO
RESPECTIVO DEBA SUSCRIBIR O ADQUIRIR LOS VALORES. SE CONSIDERARA
QUE CADA RECEPTOR HA EFECTUADO SU PROPIA EVALUACION Y ANALISIS
DE LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR. LA DISTRIBUCION DE ESTE
PROSPECTO Y/O DEL SUPLEMENTO RESPECTIVQ, O CUALQUIER PARTE DE
LOS MISMOS, Y LA OFERTA, POSESION, VENTA Y EMISION DE LOS VALORES
EN CIERTAS JURISDICCIONES PODRIAN ESTAR RESTRINGIDAS POR NORMAS
LEGALES. EL EMISOR SOLICITA A LAS PERSONAS QUE RECIBAN ESTE
PROSPECTO Y/O SUPLEMENTO RESPECTIVO QUE SE INFORMEN ACERCA DE
TALES RESTRICCIONES Y LAS CUMPLAN.

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN CUMPLIR CON TODAS LAS NORMAS
VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION EN QUE COMPRARA, OFRECIERA
Y/O VENDIERA LOS VCP Y/0 EN LAS QUE POSEYERA Y/O DISTRIBUYERA ESTE
PROGRAMA Y/O EL SUPLEMENTO CORRESPONDIENTE, Y  DEBERAN
OBTENER LOS CONSENTIMIENTOS, LAS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS
" PARA LA COMPRA, OFERTA Y/0 VENTA DE LOS VCP REQUERIDOS POR LAS
NORMAS VIGENTES EN .CUALQUIER JURISDICCION A LA QUE SE
ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN LA QUE REALIZARAN DICHAS COMPRAS,
OFERTAS Y/Q VENTAS. NI EL EMISOR, NI EL ORGANIZADOR, NI LOS AGENTES
COLOCADORES TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR -
INCUMPLIMIENTOS A DICHAS NORMAS VIGENTES.

"TODO EVENTUAL INVERSOR CALIFICADO QUE CONTEMPLE LA
ADQUISICION DE VALORES DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA
ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE AS{ LO HA HECHO, SU PROPIA
INVESTIGACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS RELATIVOS A DICHA
DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE
LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES.

NO SE SOLICITARA ANTE NINGUNA AUTORIDAD REGULATORIA DE VALORES
DE CUALQUIER ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMEBICA (LOS
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“ESTADOS UNIDOS”) U OTRA JURISDICCION AUTORIZACION PARA HACER, AL
AMPARO DE LA UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933 Y SUS
MODIFICATORIAS (LA “LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS”) O DE LA
LEY DE VALORES DE CUALQUIER OTRO ESTADO O JURISDICCION DE LOS
ESTADOS UNIDOS, OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES QUE FUERAN
EMITIDOS BAJO CADA SERIE DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL
PROGRAMA Y, POR LO TANTO, DICHOS VALORES NO PODRAN SER
REOFRECIDOS, REVENDIDOS, PRENDADOS NI DE OTRA FORMA
TRANSFERIDOS EN LOS ESTADOS UNIDOS O A UN CIUDADANO
ESTADOUNIDENSE, SEGUN DICHOS TERMINOS SE DEFINEN EN LA LEY DE
VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS,

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

No se ha autorizado al organizador, ni a ningéin agente colocador ni 2 cualquier otra persona a brindar
infornacion y/o efectuar declaraciones respecto del Emisor y/o de los VCP que no estén contenidas
en el presente Programa ni en el Suplemento cottespondiente, y, si se brindara y/o efectuaa dicha
informacion y/o declataciones, las mistas no podrdn ser consideradas autorizadas y/0 cousentidas
pot el Emisor, el organizador de la respectiva Setie y/o los correspondientes agentes colocadores.

En caso de que el Emisor se ericontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, concursos
preventivos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de Ia Ley de Obligaciones
Negociables) y los términos y condiciones de los VCP emiticlos bajo cualquicr serie y/o clase, estarin

sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24522 de Concutsos y Quiebtas y sus -
modificatorias (la “Ley de Quicbras™), y demds normas aplicables a procesos de reesteucturacion

empresasiales.

Los Valores serin colocados pot oferta publica conforme con los téxminos de la Ley N°® 26.831 de
Mercado de Capitales y sus modificatorias, las Notmas de la CNV, v lo previsto en los rf:spectlvos
Suplementos de Precio. :

El Emisot podx;i ofrecer los VCP emitidos efi el matco de este Programa a través de uno o mids
colocadotes y/o subcolocadotes que oportunamente elija, quienes podran comprar los Valotes, en
nombre propio, al Emisor para su colocacion a inversores y a ottos compradores. 'T'ales colocadores
estardn indicados en el Suplemento que se utilice.

El Finisor se reserva el derecho de prorrogar o suspender la colocacion de los VCP contemplada en
cualquier Suplemento, conforme los procedimientos que alli se describan,

Opetacfones de Estabilizacion

En relacién con la emision de los VCP, el o los Colocadores, silos hubiera, y/o cialquiet otro agente
que patticipe en la organizacién y coordinacién de la colocacién y distribucién de los mismos, una
vez que los valores negociables ingresan en la negociacién secundaria, podrin, de acuerdo a lo que se
reglamente en el Suplemento cortespondiente, realizar opciacmnes destinadas a estabilizar el p1ec1o
de mercado de dichos valores, inicamente a través de los sistemas informéticos de negociacién por
intetferencia de ofertas que aseguren la priotidad precio tiempo, garantizados por el Metcado y/o la
Chmara Compensadora en su caso. Tales operaciones podtin efectuarse de acuerdo a las normas
aplicables vigentes (articulo 4° de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales —y sus modificatorias- y
articulo 12, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de Ja CNV). Dicha estabilizacion, en
caso de iniciatse, podt ser suspendida en cualquier momento y se desarrollard dentro del plazo y en
las condiciones que sean descriptas en el Suplemento correspondiente a cada Serie, todo ello de
conformidad con las normas aplicables vigentes,

Al respecto, el ardeulo 12, Seccién 1V, Capitulo 1V, Titulo VI de las Notmas de la CNV establece
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que las opetaciones de estabilizacién de mercado deberin ajustarse a las siguientes condiciones:

a} Fl prospecto correspondlente a la oferta piblica en cuestién deberd haber mcluldo una
advertencia dirigida. a los inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas
opcmclones su duracién y condiciones,

b) Las operaciones podrin ser realizadas por agentes que lnyan participado en la organizacién
y coordinacién de la colocacién y distribucién de la emision.

c) lLas operaclones no podrin extenderse mds alld de los pr!meros treinta (30) dias corridos
desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria del valor negociable
en el Mercado. :

d) Podrin realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el premo al cual se negocien los valotes negociables que han sido objeto de
colocacién ptimaria por medio del sistema de formacién de libro o pot subasta o lcitacién
puiblica.

&) nguna operaclon de estabilizacién que se realice en el periodo autotizado podra efectuarse
a precios supetiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestién en los
Mercados autorizados, en operaciones entre pattes no vmculadas con las actividades de
organizacion, colocacion y distibucién.

f) Los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberén informar a
los Mercados la individualizacién de las mismas. Los Metcados deberan hacer piblicas las
opeLaclones de estabﬂuacmn ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario de las
opetaciones.

En cada Suplemento, €l o los colocadotes deberdn indicar si llevarin a cabo Operaciones de
Estabilizacion.

NOTA ESPECIAL REFERIDA A DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

" En el presente Programa se han incluido declaraciones a futuro, principalmenté en el apartado
“Consideraciones de riesgo para la inversién” de Ia Seccién “Otra informacion suministrada pot el
Emisor”. Tales déclataciones a futuro se basan fundamentalmente en opiniones, expectativas y
proyecciones actuales respecto de los acontecimientos y las tendencias financieras que incidirdn en el
futuro en la actividad del Emisor. Muchos factores importantes, ademis de los que se analizan en
ottas secciones del presente Programa (y de los que en particular, sean descriptos en cada
Suplemriento), podtian generar resultados reales marcadamente diferentes a los previstos en las
declaraclones a futuro, incluidos entre otros:

¢ Cambios genemles econormcos comelcmies poh’ucos legales, sociales, o de cualquier otra indole
en Argentina.

Inflacion.

Vatlaciones en las tasas de interés y,en los costos de los depésitos.
Notmativas del gobierno de la Repiiblica Argentina (el “Gobierno Argentino”).
Fallos adversos en procesos legales o administrativos.

* ®

Fluctuaciones o reduccién del valor de la deuda soberana. -

Competencia en el mercado.

Deterioro de la situacién cometcial y econbmica en el plano regional y nacional.

*

Fluctuaciones en el tipo de cambio del peso.

s Los factores de riesgo analizados en el apattado “Consideraciones de riesgo paxa I inversién” de
12 Seccién “Otra informacién suministrada por el Emisor” del presente Programa.
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.Los términos “se considera”, podria”, “setia”, “se estima”, “continuaria”, “se prevé”, “se pretende”,

“se espera”, “se pronosnca” “se ctee” y ottos similares, se nlilizan para 1denuﬂcar declmacmnes a
futuro. En tales declaraciones se incluye informacion relativa a los resultados de las operaciones, las
estrategias comerciales, los planes de financiamiento, la posicién competitiva, el entorno del sectox,
posibles oportunidades de crecimiento, los efectos de las reglamentaciones futuras y los efectos de la
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competencia que posiblemente o supuestamente podtian producirse en el futuro.

Estas declataciones tienen validez Ginicamente en la fecha en que fueron realizadas y en virtud de ello
es que el Emisor fio asume obligacion alguna de actualizardas tespecto de informacién nueva o de
hechos futuros u de otros factores en forma publica, ni-tampoco asume la obligacién de revisatlas
después de la distribucién del presente Programa.

En consecuencia, teniendo presente los riesgos e incestidumbres miencionados mds artiba, los hechos
&y . 24 - met 3

¥ circunstancias futuzos gue se analizan en este Progratna no constituyen una garantfa del desempefio

futuro y es posible que no ocurran, ' '
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1. EL EMISOR

La signiente descripeidn del Emiisor ba sido provista por Banco Mariva al sélo y
#néce efeclo de informacidn general.

1) Denominacidén y naturaleza

Ba-m:o Mariva 8.A., sociedad anénima autotizada para funcionar como banco cometcial.
2) Sede inscripta

Satnlignto 500 (Cl 041 AA]), Ciudad Autdnoma de Buenos Aites, Reptblica Argentina.
3) Inscripciones fcgjstrales

Inscripto en el Juzgado Nacional de Primera Instancia eq lo Comercial de Registro con fecha 19 de
noviembre de 1980 bajo el nimero 4680 del Libro 95, Tomo A, de Sociedades Anénimnas.

Texto otdenado: Esctitura Nro. 189 de fecha 21/05/2004 insctipto en la Inspeccidn General de
Justicia el 15/10/2004 bajo el Nro. 12963 del Libro 26 de Sociedades pot Acciones.

Reforma de Estatuto Social (Articulo Décimo Cuarto) y Aumento del Capital Social: Acta de
Asamblea Nro. 56 de fecha 27/04/2005 y Acta de Directorio Nro. 2555 del 27/04/2005 inscriptas
en la Inspeccidn General de Justicia el 30/09/2005 bajo el Nto. 11491 del Libro 29 de Sociedades
pot Acciones. ) :

_ Reforma de Estatuto Social (Articulo Tercero relativo al Objeto Social): Acta de Asamblea Nro. 71
de fecha 30/04/2015, inscripta en Ja Inspeccién General de Justicia el 20/07/2016 bajo el Nro. 13103
del Libro 80 de Sociedades por Acciones. '

Reforma de Estatuto Social {Articulos Décimo Primero, Décimo Tercero y Décimo Cuarto, relativos
“al funcionamiento del Ditectotio y las garantias de los miembros del Directotio): Acta Niro. 73 de
fecha 29/04/2016, inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 11/08/2016 bajo el Nro. 14572
del Libro 80 de Sociedades por Acciones. : '

Reforma de Estatuto Social (Articulo Décimo Octavo, relativo a la posibilidad de celebrar Asambleas
a distancia): Acta de Asamblea Nro. 79 de fecha 30/04/2021, nscripta en la Inspeccidn General de
Justica el 07/02/2022 bajo el Nro. 1462 del Libro 106 de Sociedades pot Acciones, .

Texto ordenado: Reordenamiento del texto del Estatuto Social vigente: Acta de Asamblea Nto, 80
de fecha 20/04/2022, insctipta en I Inspeccién General de Justicia el 07 /06/2022 bajo el Ntro. 10105
del Libro 108 de Sociedades pot Acciones.

4} Actividad principal

Banco Mariva S.A. tiene por objeto actuar como entidad financiera en los términos de Ia Ley N°
21.526 de Entidades Financieras, sus modificatotias, y demds disposiciones que al respecto dicte el
Banco Ceniral de Iz Repiblica Argentina u ottas autoridades n otganismos competentes, a cuyo fin
podrd realizar, por cuenta propia o ajena, dentto o fuera del pafs, todas las operaciones permitidas a
los Bancos Comerciales y por tanto no prohibidas por el ordenamiento precitado.

Con fecha 30 de abril de 2015 y conforme fuera mencionado precedentemente, Ia Asamblea General
Otdinaria y Extraordinatia de Accionistas resolvié modificar el Objeto Social de la Sociedad,
adicionando a las actividades antes mencionadas Ia de actuar como agente en el mercado de capitales
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de canformidad con Ley de Mercado de Capitales, su decreto teglﬂmentado;‘las Noirmas de la CNV
/0 aquelias normas modificatorias y complementarias que resulten aplicables.

5) Resefia histdtica y perfil de Banco Mariva
) Brewe reseita histirica de Banco Mariva

Banco Mariva tiene sus origenes en el afio 1951 con May y Rivadeneira S.C., una firma de corredores
de cambio, la cual cred en 1974 Mariva S.A. (luego Mariva S.A, Compafia Financiera). En 1979
Mariva S.A.C.F. recibié la autorizacion del Banco Central de Ia Repuablica Argentina para operat como
Banco. De esta forma, el banco inicié sus operaciones como banco comercial en enero de 1980,

i) Perfil de Baneo Mariva

Ia actividad peincipal de la entidad tradicionalmente fue la intermediacién de instrumentos
financietos. Sin embargo, se tomé la decisién de desartollar nuevas lineas de negocios, muchas de
ellas basadas en Ia incorporacién de nuevas tecnologias, con el objetivo de ampliar su base de negocios
v favorecer el crecimiento de Ia entidad. Posee un 4rea de Research, banca corporativa y servicios de
Finanzas Corporativas con foco en préstamos sindicados, wnderwriting y productos estructurados,
Actualinente estd desarrollando la banca de consumeo, a través de la compra de cartera con codigo de
descuento v la generacidn de préstamos a PyMEs, y también el servicio de Banca Privada. También
se ha incursionado con éxito en el negocio de garantizar cheques y obligaciones negociables de
PyMPBs para set colocados en el mercado de capitales, generando una importante cartera. Tor otro
lado, con el soporte de otras compaifas del grupo y un broker dealer en los Estados Unidos maneja
sus negocios a nivel internacional. ‘ ‘

6) Estrategia comercial

Su estrategia esta basada por unlado en I profundizacién del negocio de #rading, tanto con el mercado
institucional, basicamente compaiiias de seguros y fondos comunes de inversién, como con el
metcado cotporativo, y por otro en ¢l crecimiento de la banca comercial, con la ampliacién de nuestra
cartera de clientes, incorporando nuevos sectores (como el agropecuario), a los cuales les ofrece una
amplia gama de servicios y productos, entre ellos descuento de documentos, adelantos en cuenta .
corttiente y financiacién al cometcio exterior. Por otro lado, se ha comenzado a desarrollar y se
encuentra en proceso de consolidacién la banca de consumo. De esta forma, Banco Mariva busca
posicionarse en 4reas de negocios con mayores spreads, manteniendo bajos perfiles de riesgo.

Particularmente para este afio tan dificil se tomé la determinacion de set muy prudentes, priotizando
In conservacion de la calidad de las catteras sobre el crecimiento, y hasta el dia de la fecha los
porcentajes de cartera en mora demuestran el éxito de esa politica que serd continuada.tanto para las
actuales como para las futuras lineas de crédito, '

7) Calificacién de riesgo _

El Consejo de Calificacién de Fix SCR S.A., Agente de Calificacion de Riesgo “afiliada de Fitch
Ratings” inscripto bajo el N® 9 en el Registro de la Comisién Nacional de Valores, en su reuni6n de
fecha 26 de abril de 2024, ha decidido confirmar las calificaciones de Banco Mariva S.A.

- Endeudamiento de Largo Plazo: A(atg) con Perspectiva Estable.

- Endeudatriento de Corto Plazo: Al(arg). :

Categoria A(atg): "A" nacional implica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisotes o
ernisiones del pafs. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden -
afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorfas superiores. ’

)
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Categoria Al(atg): indica una muy sélida capacidad de page en tiempo y forma de los compromisos

financieros respecto de ottos emisores o emisiones del mismo pafs. Cuando las catacteristicas de la

emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Los signos "+" o "-" podrin ser afiadidos a una calificacién nacional pata mostrar una mayot o menor
impottancia relativa dentro de la cotrespondiente categorfa y no alteran la definicién de la categorda
a la cual se los affade.

Dicho dictamen de calificacién de tiesgo se encuentra publicado en el slgumnte sitio web:
www. fixscr.com. ' :

Pot su patte, el presente Programa no cuenta con calificacién de tiesgo.
8) Informacion societaria de Banco Mariva
) Duracidn

El Banco tiene una dutacion de noventa y nueve afios contados desde la fecha de su inscripcion en
el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro el cha 19 de noviembre de
1980.

i) Miembros del Directoria, Gerencia y Organos de Fiscaligacitn
1} Composicién del Directotio

Presidente: José Luis Pardo

Vicepresidente: José Luis Pardo (h)

Directoges Titulares: Entique Alberto Antonini, Juan Mattin Patdo, José Marfa Ferndndez, Catlos
Vyhiiak y Juan Facundo Castillo Videla

Director Suplente: Francisco Entique Calvo

2) Némina de gerentes de primera linea

Gerente General: Catlos Vyhfiak

Gerente Comercial: Gonzale David Cabreta Acosta

Gerente Financiero: Juan Martin Pardo

Gerente de Gestién de Riesgos: Matina Lorena Rodrigues

Gerente de Sistemas y Tecnologfa: César Lopez Matienzo .

Gerente de Opetaciones: Catlos Cosenfino

‘Gerente de Auditoria: Gabriela Cristing D" Attoli

Gerente Administrativo: Adolfo Herndn Ponte

Getenie de Gestion Financiera: Sebastidn Grasso ]
Gerente de Finanzas Corpotativas y Banca de Consumo: Gaston Marcelo Marint
Getente de Legales, Compliance y Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Tertorismo: Juan Facundo Castillo Videla

Gerente de Capital Humano y Comunicacién: Silvia Verdnica Gayoso

Gerente de Wealth Management: Federico Pérex

Gerente de Gestién de Riesgos de Ciédito: Gustavo Laucella .

Gerente de Gestion de Riesgos Financieros e Integral de Riesgos: Sabtma Lefosso
Gerente de Seguridad Informdtica: Alejandra Inés Pissani

Getente de Research: Juan Carlos Barboza

3} Coinisidn Fiscalizadota y Auditores Externos




Comisién Fiscalizadora: ‘

Sindicos Titulates: Dres. Alejandro ]a\uer_ Galvin, José Manuel Meijomil y Alfredo Angel Rsperén
Sindicos Suplentes: Dres. Emilio Enrique Antoniotti, Fabricio Nicolds Chinellato y Catlos Fedeuco 4
Reynoso.

Auchtor Externo; Price Waterhouse & Co. SR.L.

Titular: Dr. Alejandro Javier Rosa (Socio), Contador Pablico (UM), C P.CECABA, Tomo 286,
Folio 136, C.P.C.E. T.a Pampa Tomo XIX, Folio 74.

Suplente: Dr. Marcelo Pablo De Nicola (Socio), Contador Piblico (UCA), CPR.CECADBA. Tomo
250 - Folio 176; C.P.C.E. Cha., Jujuy Matsicula N° 1010; CP.C.E. La Pampa T° 14 F* 99; Consejo
Profesional de 1a Provincia de Buenos. Aires Matticula 40042/ 4y CP.CE de Tucumin Matricula
55486.

4) Integracién de Comités

Comité Ejecutivo:
José Luis Pardo’

José Marfa Ferndndez
José Luis Pardo (h)
Juan Martin Pardo
Catlos Vyhfak

Cotnité de Créditos:

José Luis Pardo

José Maria Ferndndez

Gongzalo David Cabrera Acosta
José Luis Pardo (h)

Catlos Vyhiiak

 Comité de Origen y Aplicacién de Fondos:
José Luis Pardo '

José Maria Ferndndez’

~ José Luis Pardo (h)

Juan Martin Pardo

Carlos Vyhiiak

Sebastidn Grasso

Comité de Auditosia:

Juan Facundo Castillo Videla
Entique Alberto Antonini
Gabtiela Cristing D" Attol

Comité de Evalnacion de Riesgos:
José Luis Pardo
José Matfa Femdndez
José Luis Pardo (h)
Juan Martin Pardo )
Carlos Vyhfiak |
Federico Petez ‘
. Marina Lorena Rodriguez
Sebastidn Grasso (*)
(¥) miembro colaborador

Comité de Control y Prevencion de Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo:
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Eanrique Alberto Antonini

José Luis Pardo (h)

Juan Facundo Castillo Videla
Sebastian Girasso

Fedetico Perez

Gonzalo David Cibrera Acosta
Catlos Cosentino *

Gubriela Cristina D Attoli ()
César Lépez Matienzo(*)

(*) miembros colaboradores

Comité de Gobierno de Tecnologfa y Seguridad de la Informacion:
César Lopez Matienzo

José Luis Pagdo (h)

Alejandra Inés Pissani

Carlos Vyhiiak

Comité de Gestidn de Crisis
-Catlos Vyhdak

Marina Lotena Rodriguez
Cesar Lopez Matienzo
Alejandra Inés Pissani
Catlos Alberto Cosentino ‘
Gonzalo David Cabrera Acosta
- Adolfo Hernan Ponte
* Silvia Verdnica Gayoso
Sebastian Grasso

Juan Mattin Pardo

Gabtiela Cristina D Ateoli

iil) Ndwina de Accionistas p Participaciin Accionaria

Accionistas del Banco Porcentaje de Participacion
José Luis Pardo (h) 20,6884473
Tuan Martin Pardo T 20,6884458
Dominga Lautia ' 2,999999448
Enrique Alberto Antonini ) 0,749999862
Matfa del Pilar Pardo | 13,7182769
Maximo Pardo 13,7182769
Francisco Ratl Pardo ' 13,7182769
Juan Patricio Pardo - 13,7182769

9) Estructura y Organizacion de Banco Mariva
Banco Mariva cuenta con sede ‘en ld calle Sarmiento 500 en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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La siguiente es la estructura otganizativa:

Gerencia General ; .
Getencia de Legales, Compliance y Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo

Gerencia Administrativa

Gerencia Comercial

Getencia Gestién Financiera

Gerencia Gestidn de Riesgos

Gerencia Gestién de Riesgos de Crédito :

Gerencia Gestidn de Riesgos Financieros e Integral de Riesgos
Gerencia Auditotia c .

Gerencia de Operaciones

(Gerencia Sistemas y Tecnologia

Gerencia Financiera .

Gerencia de Finanzas Corporativas y Banca de Consumo

Gerencia Capital Humano y Comunicacién Corporativa

Gerencia Wealth Management

Gerencia Seguridad Informatica

Gerencia Research

10) Destino de los fondos resultantes de la colocacién de los vCP

Los fondos netos provenientes de la emisién de cada serie y/o clase de VCP, serin utilizados por
Banco Mariva, para uno o mds de los fines previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables (es decit: (i) integracién del capital de trabajo en el pafs o refinanciacién de pasivos, (i)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (i) adquisicién de fondos de
cometcio situados en el pais, (iv) integracién de aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas al Banco, y/o (v) a la adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del gito
comexcial de su negocio; cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados)
y en Ia Comunicacién “A” 3046 y modificatotias del BCRA. :

11) Otros Datos societarios del Emisor

Tefffone: 54-11-4321-2200
Pegina web: wwrw.mariva.com.at

12) Cédigo de Practicas Bancarias
~ Banco Mativa S.A. se encuentra adherido al Codigo de Practicas Bancatias,
13) Otra informacién relativa al Emisor

Mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 30 de abril de 2024, pasada al Acta
N° 83, los Sres. Accionistas resclvieron uninimemente constituit una nueva “Reserva Facoltativa
para distribucidén de dividendos pendiente de autorizacién por el Banco Central de la Repiblica
Argentina”, destinandose a la misma, la suma de § 15.000.000.000 (pesos quince mil miltones)
ptoveniente de la Reserva Facultativa para futuras distribuciones de resultados ya existente, cuya
desafectacién patcial por dicha suma resolvieron al efecto, habiendo autorizado al Directorio para
iniciar el proceso de solicitud de autorizacién establecido por el BCRA para las entidades financieras
para el pago de dividendos, y para que efectie los tratrites necesarios para concretarlo, delegando en
el mismo la opottunidad, Ia forma y fechas de pago de los dividendos, ya sea en efectivo y/o en
especie, asi como la facultad de reingresar a la “Reserva Facultativa para Futuras Distribuciones de
Resultados™ las sumas remanentes, en caso de que el organismo de contralor autorice distribuit una
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sutna inferiot que la afectada 2 Ia “Reserva Facultativa para distribucién de dividendos pendiente de
autorizacion por el Banco Centeal de In Repiblica Argentina”.
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IL. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES DE CORTO PLAZO

A continuacién se detallan los Wyminos y condiciones generales de los VCP que podrin ser emitidos por Bayieo

Mariva en ¢f marco del Programa. Dichos términos.y condiciones generales serdn aplivables a fos VCP que s¢ enitan ‘

bajo el Programa, sin perjuicio de Jo cnal en el Suplemento corvespondiente a cada serie se detallardn los términos y .

condiciones especificos de los V' CP de la sevie y/ o clase en cnestion, los cuaales complementardn o precisardn en su caso
los presentes términos y condiciones generates con rekacidn a lps VCP de dicha serie y/ o clase.

Emisor: Banco Mariva S.A. (el “Emisor” o €l “Banco”, indistintamente).

‘Lipo de Valotes: Conforme a los arts. 56 y ss. del Capitulo V, Titule II de las Normas de la CNV,
los VCP podrin ser obligaciones negociables (“Obligaciones Negociables”) o pagarés setiados
(“Pagarés”™), segiin se determine en cada serie. Salvo disposicién en contrario en cada serie, se emitirin
bajo Ia forma de Obligaciones Negociables. '

Monto de los VCP en citculacién en cualquier momento: El monto del capital total de todas las

series de VCP en circulacién bajo el Programa en cualquier fecha, no superara la suma de Pesos diez

mil millones (8 10.000.000.000) (o su equivalerte en otras monedas) de manera que una vez cubietto
~aquél la cancelacién total o parcial de una o mis series habilitard a emitir nuevas seties,

Plazo del Programa: El Programa tiene un plazo de cinco (5) afios a contar desde la registracién de
su prérroga en la CNV o cualquier plazo mayor que se autorice conforme con las normas aplicables.
Podtan reemitirse las sucesivas series y/o clases que se amorticen, sin que el capital de los VCP en
circulacién exceda el monto total del Programa, v el vencimiento de las diversas series y/o clases
podra operat con posterioridad al vencimiento det Programa.

Emision en Series y Clases: Los VCP se emitirdn en sedes, y dentro de cada série en una o mis
clases (las “Sedes” y “Clases”, respectivamente). Dentro de cada Clase, los VCP tendrin idénticas
condiciones de emisién. Las Obligaciones Negociables serin simples, salvo que en la Setie respectiva
se indique que serdn emitidas en forma subordinada. Las condiciones de emisién del Programa se
aplicarfin a cada Serie sin perjuicio de las adecuaciones que se acuerden en cada una de ellas.

Denominacién de los VCP: Los VCP se emititin en las denominaciones que se establezcan en el
Suplemento respectivo. En Ia actualidad, de acuerdo a las disposiciones vigentes del Banco Central
de la Repiiblica Argentina (el “BCRA™), la denominacién minitna no puede ser infetior a Pesos un
millén (§1.000.000). ‘

Moneda de Denominacién: Los VCP podrin estar denominados en Pesos u otras monedas, como
podra especificarse en el Suplemento cotrespondiente, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos
legales y reglamentarios aplicables a la emisién de dicha moneda. '

Plazo de Ios VCP a emitir: Entre 30 dias y 365 dias a partir de la fecha de la colocacidn primatia,

Tasa de [nterés: Las tasas de intexés y las formulas de tasa de interés aplicables a cualquier Serie y/o
Clase de los VCP se indicardn en las condiciones de emisién de cada Serie y/o Clase y en el
Suplemento correspondiente. El interés se computard sobre Ia base de un afio de 365 dias {trescientos
sesenta y cinco), salvo que se indique una base distinta en cada Setie, por el nimero de dias
comprendido en el correspondiente perfodo durante el cual se devenguen los intereses. Los VCP
podrin ser a tasa fija o a tasa flotante. Para determinar la tasa flotante podrd tomarse como referencia
cualquier parimetro objetivo disponible en el mercado local o intesnacional admitido por el BCRA.
Los VCP podrin ser emitidos con un descuento de colocacién otiginal y no devengar intereses.

Pagos de Servicios: Los pagos de intereses y/o amortizaciones (“Servicios™) respecto de los VCP
serin pagaderos en las fechas que se estipulen en las condiciones de emisién de cada Sere y/o Clase
y en el Suplemento cortespondiente. Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhibil, quedara
pospuesta al siguiente dfa hibil, sin que se devenguen inteteses sobre dicho pago por el o los dias que
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se posponga el vencimiento. El monto a-pagar en concepto de capital, si contiene decimales, se
redondeard de la siguiente manera: (i) por debajo de los $0,50 los mismos serdn suprimidos, y (if) por
encima de $0,50, los mismos serdn ponderados hacia atriba. Las obligaciones de pago se considerarin
cumplidas y liberadas en la medida en que el Emisor ponga a disposicién de los inversotes, o del
agente de pago de existir ést¢, o de Caja de Valores S. A. en cuanto a los VCP alli depositados, los
fondos couesponchentes

Intereses moratorios: Cuando existan impottes adeudados que no hayan sido cancelados en su
tespectiva fecha de vencimiento, se devengardn sobte el importe de capital adeudado intereses
moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la tasa de intetés fijada para los VCP en cuestion,
salvo que en la Serie se haya determinado una tasa de interés moratoria. No se devengalan intereses
moratorios cuando Ia demota no sea imputable.al Emisot, en la medida que éste haya puesto a
disposicidn del agente de pago correspondiente los fondos en cuestién con la anticipacién necesatia
indicada por tal agente de pago con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicién de los
tenedotes de los VCP en la fecha de vencimiento que corresponda.

Reembolso anticipado a opcidn del Emisor: El Emisor podré (2 menos que en las condiciones
de emisién de una Serie se especifique de otto modo) reembolsat antlmpadamente la totalidad o una
patte de los VCP de dicha Setie que se encuentren en citculacién, al precio que se detesmine en el
respectivo Suplemento, siempre que hubiera transcurrido el plazo minimo establecido a tales efectos
por el BCRA. La decision serd publicada a través de los sistemas de informacién dispuestos por el/los
mercado/s en donde los VCP hayan sido registrados pata su listado y/o negociacién y en la Autopista
de Informacién Financiera de la CINV. Tal publicacién constituird notificacién suficiente para los
titulares de los VCP. El-valor de reembolso se pagard en un plazo no mayor a treinta (30) dias desde
la publicacidn del aviso conespondiente

-Forma de los Valotes: Los VCP se podrin emitit en forma escritural o cartular; esta dltima global
o individual, de acuerdo a lo establecido por la Ley N® 24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valotes Privados y modiftcatorias, o de cualquier otra forma que sea permitida confosme las normas
vigentes. De conforimidad con lo dispuesto-por dicha ley, actualmente las sociedades a1gentmas no
pueden emitir titulos valores privados al portadot ni nominativos endosables. Fl registro de los .
valores nominativos o esctiturales podra ser llevado por el Emisor o ser confiado a un agente de
registro legalmente habilitado. Si los VCP estuvieran representados por cettificados globales, éstos
podrin ser permanentes, y en tal caso los titulates de los VCP no tendrén derecho a exigit la entrega
de liminas individuales. En este caso, las transferencias se realizardn dentro del sistetna de deposito
colectivo. La Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes,
quienes podtin trasladarlos a los tiulares de los VCP, ‘ .
Los Pagatés se emititn conforme al Decreto-Ley N° 5965/63 y sus modificatorias, ¥ seran susctiptos
por funcionarios del Banco, especialmente apoderados al efecto. Llevarin la cliusula “sin protesto”,
pudiéndose emitis en una misma Setie Pagarés de distinta denominacion.

Las Obligaciones Negociables se emitirin de acuerdo con la Ley de Obllgamones Negociables, las
Comunicaciones del Banco Centtal de la Repiiblica A1gentma — en cuanto tesulten aplicables - y las
demds normas vigentes en la Argentina a In fecha de la emision de las mismas.

Titulatidad y Legitimacién: Fn el caso de VCP esctiturales, la titalaridad de los mismos resultard
de la inscripcién respectiva en el registro pertinente; v, en el caso de VCP nominativos no endosables,
de las anotaciones respectivas en los titulos y en el tegistro pertinente. Sepiin lo previsto pot el articulo
129 de la Ley N°® 26.831 de Mercado de Capitales, en el caso de VCP escriturales, se expedirin
comprobantes del saldo de cuenta para la transmisién de tales VCP o constitucion sobre ellos de
detechos reales, y para la asistencia a asambleas o ejercicio de derechos de voto. Asimismo, de acuerdo
con lo dispuesto por el mencionado astfculo 129 y por el articulo 131 de la citada Ley, se podrin
expedit comptobantes del saldo de cuenta de valotes escriturales o comprobantes de los valores
reptesentados en certificados globales, segiin sea el caso, a efectos de legitimar al titular (o a la persona
que tenga una participacién en el certificado global en cuestton) pata reclamar judicialmente, o ante
jutisdiccién arbitral en su caso, incluso mediante accién ejecutiva si correspondiere, presentat




solicitudes de verificacién de crédito o participar en procesos universales, para lo que sera suficiente
titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro requisito. '

Transferencias: Las transferencias de VCP depositados en sistemas de depdsito colectivo setdn
efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables del depositatio en cuestidn, y respetando las
normas vigentes. Las transferencias de VCP escriturales serin efectuadas por los titulares registrales
de acnerdo con los procedimientos aplicables del agente de registro en cuestion, y respetando las
normas vigentes, en especial el articulo 129 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales.

Toda transmisién de VCP nominativos o escriturales deberd notificarse por escrito al Emisor o al
agente de registro, seghn sea el caso, y suttird efecto contra el Emisor y los terceros a partir de la
fecha de su inscripcién en los registros que correspondan. A menos que sc disponga de otro modo
en los Suplementos respectivos, la transferencia de VCP nominativos no endosables representados
en titulos cartulares definitivos serd efectuada por los titulares registrales mediante la entrega de los
iftulos en cuestion al correspondiente agente de registro, conjuntamente con una solicitud escrita,
aceptable para dicho agente de tegistro, en la cual se solicite la transferencia de los mismos, en cuyo
caso el agente de registro inscribird la transferencia y entregard al nuevo titular registral los nuevos
titulos cartulares definitivos debidamente firmados por el Emisor, en canje de los anteriores. Siempre
v cuando la emisién de este tipo de titulos estuviera autotizada por las normas aplicables, los VCP
nominativos endosables se transmitirin por una cadena imnterrumpida de endosos {debiendo el
endosatario, para ejetcitar sus derechos, solicitar €l registro cotrespondiente); y los VCP al portador
por la simple entrega de las mismas al nuevo tenedor. En relacién con los VCP esctiturales, el articulo
130 de la Ley N° 26.831 de Mezcado de Capitales dispone que el tercero que adquiera a titulo oneroso
valores negociables anotados en cuenta o escriturales de una persona que, segiin los asientos del
registto correspondiente, aparezca legitimada para transmitirlos, no estard sujeto a reivindicacion, a
no ser que en el momento de Ia adquisicién haya obrado de mala fe o con dolo.

Detechos Reales y Gravdmenes: Toda creacién, emision, transmisién o constitucién de detechos
reales, todo gravamen, medida precantoria y cualquier otra afectacion de los derechos conferidos pot
los VCP, serén notificados al Emisor o al agente de registro, segiin sea el caso, para su anotacién en

los registros que cotrespondan y surtirn efectos frente at Banco y los terceros desde la fecha de tal

inscripcién. Asimismo, se anotard en el dorso de los ttulos cartulares definitivos representativos de
VCP nominativos, todo derecho real que grave tales VCP. En caso de VCP escriturales, conforme el
“articulo 129 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, tales gravimenes deberdn estat inscriptos
en el respectivo registro para sex oponibles a terceros.

Listado y Negociacién: Los VCP a ser emitidos bajo el Programa se listardn y/o negociaran en el
Mercado Abjerto Electrénico S.A. y/o en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y/o en cualguier
mercado autotizado conforme Ia Ley de Mercado de Capitales y las Notmas de la CNV, segin se
especifique en los Suplementos correspondientes. ‘

Forma de colocacién. Condicionamiento. Resultado: Los VCP serin colocados a través de oferta
publica en el pafs por el método que establezca el Emisor, de acuerdo a los procedimientos admitidos
por la CNV, y el/los mercado/s de valores donde se solicite autotizacién para el listado y/o la
negociacidn, Una oferta podra condicionarse a la colocacién total o parcial de una Serie. En ese caso,

de 1o alcanzarse la colocacién de la totalidad -o de la cantidad parcial prevista-, a menos que se haya g

. reservado el detecho de reducit el monto de emisién, el conteato de susctipcion de los VCP quedard
resuelto de pleno derecho, debiendo restituirse a los inversores los importes recibidos dentro de los
cinco (5) dias hibiles de la fecha que se establezca para el particular en el Suplemento de la Sexie, sin
intereses ni compensacién alguna. El perfodo de calocacién se extendera a como minimo dos (2) dfas
habiles butsatiles -siendo el primer (1°) dfa hibil bursatil afectado a la difusién, mientras que en el
segundo (2°) dia habil bursatil tendr4 lugar la licitacién publica-, salvo que de otro modo se disponga
en un Suplemento o en las Normas de la CNV]

Precio de Oferta: Los VCP podtin ofrecerse a la par o con un descuento.o prima tespecto del valor
pat, como se indique en el Suplemento correspondiente, previéndose sin embargo que conforme a




las normas del BCRA vigentes a la fecha del presente Prospecto no pueden emitiese VCP cuyo interés
sea calculado con descuento (zero corpor) si el plazo de vencimiento de los VCP es mayor a los ciento
ochenta {180} dias. ‘

Garantias: Conforme a la notmativa del BCRA, los VCP se encuentran excluidos del sistema de
seguro de garantia de los depdsitos - Ley 24.485. Tampoco patticipan del privilegio general acordado
port el inciso €) del articulo 49 de Ja Ley de Entidades Financieras. Los VCP se emitirin con garantia
comiin o con fianza de otras entidades financieras del pais 0 banco del exterior. Podrin llevar otras
garantias, en tanto lo perrita Ia legislacién aplicable y las disposiciones del BCRA. En caso de tratasse
de YCP emitidos bajo la forma de obligaciones negociables, las mismas podran set subordinadas en
forrna total o parcial a ottos pasivos del Emisor,

Rango: A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento aplicable, los VCP serin
obligaciones directas, incondicionales y con garantia comin del Emisor y, salvo en el caso de los VCP
subotdinados y/o garantizados, serdn tratados en todo momento en igualdad de condiciones entre si
y con todas las demds obligaciones comunes presentes y futuras del Emisor que no se encuentren
garantizadas ni-subordinadas, ni que cuenten con privilegios y/o prefetencias por disposiciones
legales. Lin caso de emititse VCP subordinados, los Suplementos respectivos especificarén si estardn
subordinados a todos los demds pasivos del Emisor o a los pasivos que espectalmente se determinen.

De acuerdo con los articulos 49, inciso €), v 53, inciso ¢, de la Ley de Entidades Financieras, en la
tedaccion dada por la Ley N° 25.780 publicada en el Boletin Oficial con fecha 8 de septiembse de
2003, en el caso de liquidacion judicial o quiebra de un banco, ciertos créditos contra el banco tendrin
privilegio general por sobte todas las demas acreencias contra dicho banco (con excepcion de los
créditos con privilegio especial de prenda e hipoteca y los acreedores enunciados en los incisos ay .
b) del articulo 53 de la Ley de Entidades Financieras y que se identifican aquf én este apartado bajo
las fetras (d) y (¢)) con el siguiente orden de prelacién: A

(2) Los depdsitos de las personas fisicas y/o juridicas hasta Ja suma de Pesos cincuenta mil (§ 50.000),
0 su equivalente en moneda extranjera, gozando de este privilegio una sola persona por depésito.
Habiendo mis de un titular la suma se prorrateard entre los titulares de la imposicion privilegiada, A
los fines de la determinacion del privilegio, se computari la totalidad de los depésitos que una misma
persona registre en el banco. _ '

{b) Los depdsitos constituidos por importes mayotes, por las sumas que excedan la indicada en el
apattado (a) anterior, ‘

(c) Los pasivos oziginados en lineas cometciales ototgadas a la entidad y que afecten directamente al
comercio internacional, ‘

Los ptivilegios establecidos en los apartados (a) y (b) precedentes no alcanzan a los depésitos
constituidos por las personas vinculadas, directa o indirectamente, al banco, segun las pautas
establecidas o que establezca en el futuro el BCRA.

Asimismo, los fondos asignados por el BCRA y los pagos efectuados en virtud de convenios de
créditos reciprocos o pot cualquier otro concepto ¥ sus intereses, le serin satisfechos a éste con
~ privilegio absoluto pos sobte todos los demds créditos, con las siguientes excepcionies en el orden de
prelacion que sigue: , _

(d) Los créditos con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda y los créditos otorgados
conforme a lo previsto por el articulo 17 incisos b) ¢) y f) de la Carta Otganica del BCRA, en la
extensién de sus tespectivos ordenamientos, Los créditos otorgados pos el Fondo de Liquidez
Bancaria creado por el Decreto N° 32 del 26 de diciembre de 2001, garantizados por prenda o
hipoteca, gozardn de idéntico privilegio. -

(¢) Los créditos privilegiados emergentes de las relaciones labotales, comprendidos en el articulo 268
dela Ley N® 20.744 y sus modificatorias. Gozarin del mismo ptivilegio los intereses que se devenguen
por las acreencias precedentemente expuestas, hasta su cancelacion total.

{f) Los créditos de los depositantes previstos atriba bajo los apartados (a) y (b).

Los Valotes se encuentran excluidos del Sistema de Seguro de Gatantia de Ios Depdsitos
establecido bajo la Ley N° 24.485 y del régimen exclusivo y excluyente de privilegios de los




depésitos previsto en el inciso ¢) del articulo 4% y en eliinciso c) del atticulo 53 de la Ley de
Entidades Financieras.

A menos que se disponga de otro modo en el Suplemento correspondiente, en caso de quiehra del
Emisor, y una vez satisfechas la totalidad de las deudas con los acreedores no subordinados, los
tenedoses de los Valores subordinados a los demis pasivos del Emisor, tendrin prelacién en la
distribucién de fondos sélo y exclusivamente con respecto a los accionistas —cualguieta sea ka clase
de acciones—, con exptesa renuncia a cualquier privilegio general o especial. Asimismo, esa
distribucion de fondos se efectuard entre todas las deudas subordinadas en forma propotcional a los
pasivos verificados. '

“ Aspectos impositivos: Todos los pagos relacionados con los VCP seran efectuados por el Emisor,
practicando las retenciones impositivas que pudietan cotresponder, de no mediar una exencién, segin
la condicién tributaria de cada inversor frente a las leyes impositivas argentinas.

Causales de Incumplimiento: Una causal de incumplimiento ocurrird ante al acaecimiento de
cualquiera de los siguientes hechos -salvo que’en el Suplemento correspondiente a4 una Setie se
establezca lo contratio, o se agreguen otras causales- (las “Causales de Incumplimiento™), sea cual
fuete el motivo de dicha Causal de Incumplimiento: (a) Falta de pago de los intereses, o capital
adeudados respecto de cualquiera de los VCP de una Serie cuando Jos mismos resulten vencidos y
exigibles, y dicha falta de pago persistiera por un perdodo de treinta (30) dias; o (b) Siel Emisor no
cumpliera ni observara debidamente cualquier tésmino o compromiso establecido en las condiciones
de emisi6n de los VCP y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada dentro
de los sesenta (60) dias después de que cualquier inversor haya cursado aviso por esctito al respecto
al Emisor; o (c) Si el BCRA revocara al Banco la-autorizacién para actuar como entidad financiera o
dispusiera cualquiera de las medidas de reestructuracion previstas en el articulo 35 bis de la Ley de
Entidades Financietas y modificatorias; (d) Si cualquier declaracion, garantia o certificacion realizada
por el Emisor {0 cualquiera de sus funcionatios debidamente autorizados) en las condiciones de.
emistdn de los VCP o en cualquiet documento entregado pot el Fmisor conforme a las condiciones
de emisién resultara haber sido incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto impottante,
en el momento de su realizacién, Fllo siempre que sea probable que la misma tenga un efecto adverso
sustancial sobre la capacidad del Emisor para cumplit con sus obligaciones importantes en virtud de
ellos o sobze la legalidad, validez o ejecutabilidad de los VCP. Entonces, en cada uno de es08 casos,
cualquier titular de VCP de una Serie que en ese momento se encuentren en circulacién que
fepresente un veinte por ciento (20%) del capital total no amortizado de dicha Serie, podra declarar
inmediatamente vencido y exigible el capital de todos los VCP de esa Serte, junto con los intereses
devengados hasta la fecha de caducidad.de plazos, mediante envio de aviso por esctito al Emisor, a
la CNVy, en su caso, al/a los mercado/s de valores donde se listen y/o negocien los VCP, salvo que
. de otro modo se estipule con relacién a una Setde. Ante dicha declaracion, el capital se tornard
inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna otra accion o aviso de cualguier naturaleza a menos
que con antetioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran repatado todas las Causales de
Incumplitniento que lo hubieran motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento
con posterioridad a que el capital de los VCP de una Setie haya sido declarado vencido y exigible, y
antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes en virtud de una sentencia o
mandamiento para el pago del dinero adeudado, el Emisor abonara una suma suficiente para pagar
todos los montos vencidos de capital e intereses respecto de la totalidad de los VCP de dicha Setie
que se hayan totnado vencidos, con mis los intereses moratorios, y se hayan reparado cualesquiera
otros incumplimientos referidos a esos VCP, entonces la declaracién de caducidad guedard sin efecto,

Comptomisos generales del Emisor: En la medida en que pe_rtfxanezca pendiente el pago de
cualquier servicio con relacién a los VCP bajo el Programa, ¢l Emisor se compromete a cumplir los
siguientes compromisos, sin pesjuicio de los que se omitan o establezcan con relacidn a cada Serde:
(a) Consg¢rvacion de Propiedades: Fl Emisor hard que todas sus propiedades utilizadas en o dtiles
para el desatrollo de sus actividades principales sean mantenidas en buenas condiciones de
tnantenimiento, reparacién y funcionamiento. (b} Page de Impuestos: El Emisor pagatd o extinguird,
o hard que sea pagada o extinguida en o antes de la respectiva fecha de vencimiento (i) todos los
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impuestos, tasas y contribuciones que graven al Emisor o a sus ingresos, utilidades o activos, con
excepcion de: (i) aquellos que sean impugnados de buena fe mediante procedimientos apropiados y
en relacién con los cuales el Fimisor haya establecido reservas adecuadas de conformidad con Ia
legislacién y regulaciones vigentes; y {ii) aquellos respecto de los cuales el Emisor se hubiera adherido
a un regimen o plan de facilidades de pago. (c) Pago de otros Reclamos: El Emisor pagard o extinguiti -
los teclamos legitimos de naturaleza labotal, por prestacién de setvicios o provisién de matetiales
que, en caso de no ser cancelados podsdan tener un efecto significativamente advetso sobre las
opetraciones, actividades y situacién (financiera o econémica) del Emisor, con excepeidn de aquellos
que sean impugnados de buena fe mediante procedimientos apropiados y en telacién con los cuales
el Emisor haya establecido reservas adecuadas de conformidad con Ia legislacion y regulaciones
vigentes. (d) Seguros: El Emisor mantends4 asegurados en todo momento sus activos significativos
que sean asegurables con compaiifas aseguradotas de reputacién y solvencia aceptables contra toda
pérdida o dafio con el alcance con el que activos de caracteristicas similares sean usualmente
asegutados por compaiifas dedicadas a actividades similares a las que desattolla el Emisor. (e)
Mantenimiento de Libios y Registros: El Emisor mantendr sus libros y tegistros de conformidad
con los principios contables generalmente aceptados en la Argentina y aquellos exigidos por el BCRA,
() Cumplimiento de T.eyes v Contratos: El Emisor cumplitd con (i) todas las leyes, decretos,
tesoluciones y normas de la Argentina o de cualquier érgano gubernamental o subdivisién politica
que posea jutisdiccién sobre el Emisot, incluyendo el BCRA, y (#) todos los compromisos y demés
obligaciones contenidas en contratos significativos respecto de los cuales el Emisor sea patte, excepto
cuando el incumplimiento no pudiera razonablemente tener un efecto significativamente adverso
sobte las operaciones, actividades o situacién (financiera o econémica) del Einisor.

" Compta o adquisicién de VCP pot parte del Emisor: A menos que se especifique lo contratio en
-los Suplementos cotrespondientes, el Emisor y/o cualquiera de sus sociedades controladas ¥/o
vinculadas, podran, de acuerdo con las normas vigentes, en cualquier momento y de cualquier forma,
comprar.o de cualquier otra forma adquitir VCP en cicculacién de cualquier Setie y/o Clase v realizar
con tespecto a eflas, cualquiet acto juridico legalmente permitido, pudiendo en tal caso el Emisor,
y/o sus sociedades controladas y/o vinculadas, segin corresponda, sin caricler limitativo, 4
mantenetlas en cartera, transferirlas a terceros y/o cancelatlas. Los VCP asf adquiridos pot el Emisot, .
v/o cualquiera de sus sociedades controladas y/o vinculadas, mientras no sean transferidos a un
tercero, no serdn considerados en circulacion a los efectos de calcular el quétum y/o las mayorias en
las asambleas de tenedores de los VCP en cuestibn y no darin al Emisor, y/0 a sus sociedades
controladas y/o vinculadas, derecho a voto en tales asambleas, '

Compromiso de los tenedotes de VCP de suministrar informacion relativa a impuestos y a
normativa sobre lavado dé dinero: El Emisor se reseiva el derecho a solicitar a los tenedores de
VCP cualquier documentacién y/o informacién requerida por, o en tepresentacién de, cualquier
autotidad competente, 2 los efectos de cumplimentar debidamente las obligaciones impuestas a su
cargo en su caricter de Emisor de los VCP, conforme las disposiciones legales vigentes en la
“Atgentina. Por su parte, los tenedores de VCP se comprometen a colabotat con, y a facilitar al -
Emisot, toda la documentacion e informacién que les sea requerida a tales efectos. El Emisor se
teserva el derecho de tequerir a quienes deseen suscribir, y a todos los tencdotes de los VCP
informacién relacionada con el cumplimiento de la normativa de “Prevencién del Tavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo™ sancionada por la UIF y aquella requerida pot las disposiciones de
la Ley N® 25.246 y sus modificatorias. Asimismno, el Emisor no dard cutso a las suscripcionies cuando
.quiet: desee susceibit los VCP no proporcione, a satisfaccion del Emisor y/o de cualquiér colocador
/0 subcolocador interviniente/s en el proceso de colocacién de la respectiva setie, la informacién
solicitada. : :

Avisos: Salvo que en las condiciones de emisién de una Setie se dispusiera de otro modo, todos los
Aavisos relacionados con los VCP deberin cursarse mediante publicacién por un (1) dia a través de los
sistemas de informacion dispuestos pot el/los mercado/s en el/los que se listaten y/o negociaren
dichos valotes negociables, y en la Autopista de Informacioén Financiera de Ia CNV,
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Destino de los fondos: Los fondos obtenidos pot la colocacién de los VCP serén utilizados por
Banco Mariva, para uno o mis de los fines previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables (es decir: (i) integracién del capital de trabajo en el pais o refinanciacion de pasivos, (i)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (iii) adquisicién de fondos de
cometcio situados en el pafs, (iv) integracién de apottes de capital en sociedades conttoladas o
vinculadas al Banco, y/o (v) a la adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro
comexcial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados)
y/0 aquellos previstos en las normas del BCRA. '

Asamblea de Ténedores: Las asambleas de tenedotes de VCP de cada Serie y/o Clase en circulacibn
(las “Asambleas™) se regirin por la Ley de Obligaciones Negociables y la Ley General de Sociedades
N® 19.550 (articulos 354 y 355) en todo aquello que no esté previsto expresamente en ¢l presente
Prospecto. Las Asambleas se celebrarin en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Cada VCP de
Valor Nominal un peso (V/N §1) -o su equivalente en otra moneda- datd derecho a un (1) voto.

Convosatoria. A menos que se prevea de otro modo en los Suplementos correspondientes, las
Asambleas serin convocadas pot el Emisor en cualquier momento en que lo juzgue necesario, o
cuando lo requieran tenedores que representen, pot lo menos, el cinco por ciento (5%) del capital
total pendiente de pago de los VCP de la Setie y/o Clase en circulacidn. Ba este ultimo supuesto, la
peticién de esos tenedores indicaré los temas a tratar y el Emisor convocara la Asamblea para que se
celebre dentro de los cuarenta (40) dias corridos de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Las
Asambleas serdn convocadas con una antelacién no inferior a los diez (10) dias corridos ni superior
a los treinta (30) dias corridos respecto de la fecha fijada para la Asamblea, mediante publicaciones
durante cinco (5) dias en el Boletin Oficial de la Reptblica Argentina, y en uno de los diarios de mayor
circulacién general en la Argentina debiendo el aviso de convocatoria incluir la fecha, hora y lugar de
la Asamblea, orden del dia, y los recaudos exigidos para la concuirencia de los tenedotes. A menos
que se disponga lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Asambleas podrin 'ser
convocadas en primera y segunda convocatoria, pudiendo realizatse asimismo ambas convocatorias
simultdncamente. Bn el supuesto de convocatorias simultdneas, si la Asamblea en segunda
convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia deberd serlo con un intervalo no inferior 2 una
(1) hora de la fijada para la primera. :

Asamblea Undnime. Inecesariedad do la convocatoria. 1as Asambleas podrin celebrarse sin publicacion de
la convocatotia cuando se redinan tenedores que representen la totalidad del capital pendiente de pago

“de los VCP de 1a Serie y/o Clase de que se trate en circulacién, y las decisiones se adopten pot
unanimidad de tales tenedores.

Compelencia, quirum y mayorias. A menos que se prevea de otro modo en los Suplementos-aplicables y
dejando a salvo, en lo que corresponda, lo dispuesto 2 continuacién en el apartado “Supuestos
Especiales™ las Asambleas tendrin competencia para tratar y/o decidir sobre cualquier asunto
relativo a la Serie y/o Clase de VCP de que se trate y pata que los tenedores de Ja Serie y/o Clase en
cuestion puedan efectuar, otorgar o tomar toda solicitud, requetimiento, autorizacin,
consentimierito, dispensa (incluida la dispensa de una Causal de Incumplimiento), renuncia y/o
cualquiet otra accidn que los tétminos de los VCP de esa Serie y/o Clase disponen que debe ser
efectuado, otorgado o tomado por los tenedotes de VCP de dicha Serie y/o Clase . '
El quérum para la primera convocatotia estard constituido por tenedores que representen, por lo
menos, la mayoria absoluta del capital total pendiente de pago de los VCP de la Setie y/o Clase en
cuestién en ese momento en circulacién, ¥ si no se llegase a completat dicho’ quérum, la Asamblea
en segunda convocatoria quedari constituida con los tenedores de la Sede y/o Clase que se
encontraten presentes, cualquiera sea su nimero y el porcentaje de capital total pendiente de pago
que teptesenten. Tanto en primera como en segunda convacatoria, todas las decisiones (incluyendo,
sin limitaci6n, aquellas relativas a la modificacién de términos no esenciales de Ia emisidn) se tomarin
por el voto de la mayorfa absoluta de los tenedores de los VCP de la Sere y/o Clase en cuestion con
derecho a-voto presentes en Asamblea. '




Supuestos Especiates. {a) Se requetira el voto afirmativo, en Asamblea, de tenedores que representen el
cien pot ciento (100%) del capital total pendiente de pago de los VCP emitidos con relacion a la Setie
y/o Clase en cuestidn, en relacidn con toda modificacidn de términos esenciales de la emision,
incluyendo sin caricter limitativo a las siguientes modificaciones:

(i) cambio de las fechas de pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto bajo los VCP de esa
Setie y/o Clase; ’

(i1) reduccidn del monto de capital, de Ia tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo
los YCP de esa Setie y/o Clase; . . :
(iif) reduccidn de los tequisitos de quérum y de mayotfas previstos en este Prospecto y/o en los
Suplementos aplicables.

(b) Salvo que se disponga lo contrario o de otro modo en el Suplemento aplicable, se podrd, sin
necesidad de reunién ni emisién de voto en Asambles, (i) adoptar todo tipo de decisiones relativas a
cualquier Serie y/o Clase de VCP; (ii) efectuar, otorgar o tomat toda solicitud, requerimiento,
autotizacién, consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de una Causal de Incumplitniento),’
renuncia y/o cualquier otia accién; (iif) modificar los tétminos esenciales de los VCP de cualquiet
Setie y/ o Clase indicados precedentemente; silos tenedores que tepresentan el cien por ciento (100%)
del capital total pendiente de pago de los VCP de la Setre y/o Clase en circulacion, manifiestan su
voluntad mediante notas por esctito ditigidas al Emisor y que cuenten con certificacion notatial de la
firma y de las facultades de quien suscribe.

{¢) El Emisor podr, sin necesidad del consentimiento de ningin tenedor de VCP, modificar v
reformar los téuminos de los VCP para cualquiera de los siguientes fines:

(1) agregar compromisos u obligaciones en beneficio de los tenedotes de todas o algunas de las Series
y/ o Clases de VCP; , . ‘

(i) subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia en los VCP o realizar las modificaciones
que resulten necesarias para que los términos y condiciones del preseate Prospecto o del Suplemento
tespectiyo se enmatquen en las disposiciones de la legislacién vigente que resulte aplicable.

Ley Aplicable: Todas las cuestiones relacionadas con los VCP se regitén po, y serin interpretadas
conforme a, Ias leyes de la Repiiblica Argentina, salvo que se especifique lo contratio en el Suplemento
correspondiente.

Cldusula arbitral: A menos que se especifique lo contratio en el Suplemento, para toda controversia
que se suscite en relacion con los VCP y s6lo silas partes no pueden resolver la controversia, reclamo
o disputa por acuerdo amistoso, recurtirin a arbitraje como se estipula a continuacién:

(3) Cualquier disputa, controversia o reclamo derivado o relacionado con cualquier disposicién de los
VCP, su interpretacion, ejecucién, cumplimiento, realizacién, violacién, terminacién o validez, serd
dinica y definitivamente resuelta mediante arbitraje. -

(b) Las cuestiones que se sometan a arbitraje serdn resueltas por el Tribunal de Atbitraje General de
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires —o la entidad que en el futuro la reemplace-, de acuerdo con
la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho. Para la ejecucion del laudo arbitral serdn
cotnpetentes los tribunales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aites.

(c) La decision del Tribunal Arbitral serd considerada como un laudo definitivo, final y obligatorio
para las partes, y cualquier juicio con relacién a dicho laudo serd ejecutable en cualquiet T'ribunal con
jutisdiccién competente. Con excepcion a lo establecido en el articulo 760 del Cédigo Procesal Civil
y Comercial de la Nacién respecto de la admisibilidad de los recursos de aclaratoria y nulidad, las
partes renuncian en forma itrevocable a la interposicién de cualquier recurso o defensa jurisdiccional
que pudieran tener contra'el mismo.

Resoluciones sociales: El Programa fue aprobado en la Asamblea de Accionistas del Banco del 4
de mayo de 2010 y sus tétminos y condiciones més relevantes por el Ditectorio en su reunién del 11
de mayo de 2010. La ampliacién del monto de valotes tepresentativos de deuda de corto plazo en
circulacién bajo el mismo fue aprobada en la Asamblea de Accionistas del Banco del 18 de febrero
de 2013. Postetiotmente, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraotdinaria de Accionistas del
- Banco de fecha 30 de abril de 2015 y reunién de Directotio de fecha 17 de julio de 2015, fue aprobada
la actualizacién y protroga del Programa, Luego, mediante reunién de Directotio de fecha 3 de julio
de 2017 fue aprobada una nueva actualizacién del Programa. También, mediante Asamblea General
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Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del Banco de fecha 29 de abeil de 2019 y reunion de
Directotio de fecha 11 de noviembre de 2019 fue aprobada una nueva ampliacién de monto y la
actualizacién del Programa. Asimismo, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de

Accionistas del Banco de fecha 30 de abril de 2020 y reunién de Directorio de fecha 23 de septiembre.

de 2020, fue aprobada una nueva ampliacién de monto, actualizacién y prorroga del Programa.

Es dable sefislar que la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del Banco de
- fecha 30 de abril de 2020 fue celebrada de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucién General N°
 830/2020 de la CNY, mediante video teleconferencia, y a través de la plataforma virtual Zoom. Por
su parte, la reunién de Directorio de fecha 23 de septiembre de 2020 fue celebrada de acuerdo con
lo dispuesto en el Articulo Décimo Tercero del Fstatuto Social, mediante video teleconferencia.

Ademis, mediante reunidn de Directorio de fecha 15 de octubte de 2021, fue aprobada una mueva
actualizacién del Programa, habiéndose prorrogado las facultades otorgadas en los subdelegados y
autorizados mediante Acta de Directorio N°® 5174 de fecha 25 de febrero de 2022 y luego mediante
Acta de Directorio N° 5199 de fecha 7 de junio de 2022.

. Asimismo, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraoxdinatia de Accionistas del Banco de fecha
28 de abuil de 2023, fue aprobada una nueva ampliacién de monto y actualizacion del Programa. ’

Pot ultimo, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del Banco de
fecha 30 de abril de 2024 y reunién de Directorio de fecha 2 de mayo de 2024, fue aprobada una
nueva ampliacién de monto y actualizacion del Programa,

Acci6n ejecutiva de los VCP: En el supuesto de incumplimiento por parte del Emisor en el pago del
capital o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de un VCP podri iniciar una accidn ejecutiva
directamente contra el Emisor pot los pagos adeudados con respecta a dichos VCP. La accién ejecutiva
se encuentra regulada en el Ambito de la Ciudad Auténoma de Buenos Aites, por los articulos 520 y
siguientes del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacidn {el “CPCCN”).

El articulo 523 del CPCCN enumera los titulos que traen aparejada ejecucion, disponiendo asimismo -
que tambiéa seran ttulos ejecutivos los demds titulos que tuvieren fuerza ejecutiva pot ley y no esién
sujetos a un procedimiento especial. Dentro de esta prevision queda comprendido el supuesto
establecido por el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en cuanto dispone que los titulos
representativos de obligaciones negociables asi como las constancias de su registto en cuentas
escriturales en los términos del articulo 31 de dicha Ley ototgan accidn ejecutiva a sus tenedores para
reclamat el capital, actualizaciones e intereses y para ejecutar las garantias otorgadas.

Ademis, la procedencia de la via ejecutiva impone la existencia de ciertos supuestos especificos, a
saber: a) que haya legitimacién activa y pasiva; b) que la deuda esté debidamente instrumentada; y ¢)
que del titulo cuya ejecucién se pretende, surja una obligacién de dar sumas de dinero liquida o
ficilmente liquidable, exigible y no sometida a condicién ni prestacién.

La Ley de Obligaciones Negociables establece en sus articulos 30 y 31 que los Valores podrin estar
representados por un certificado global o que los mismos podtin otorpasse en forma escritural sin
encontrarse representados en titulos. Es decir, que los Valotes bajo la Ley de Obligaciaones
Negociables pueden asumir tres formas diversas: (f) caxtular de titulo individual; (i) cartular de tdiulo
global; o {iif) escritural,

A los efectos de la legitimacidn procesal de los VCP, emitidos bajo la forma escritural o
documentados en certificados globales, serd de aplicacién lo dispuesto en el inciso €) del articulo 129
y el articulo 131 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, los cuales establecen:

Articulo 129: . . ¢) Se podrin expedsr cormprobantes del saldo de cuenta a sfectos de legitimar al fitular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccidn arbitral en sn caso, incluso mrediante accign ejecstiva si correspondiere,
pvsentar solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos nniversales para lo gue serd suficiente fitulo dicho
comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro requisite. Su expediciin importard el bloqueo de la cuenta respectiva,
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sl para inseribir actos de disposicion por s titular, por un plage de TREINT.A (30) dias bdbites, salve que of
titular devnelva el conprobante o dentro de diche plasp se reciba una orden de prirraga def blogee del jues; 0 Tribunal
Arbitral ante ol crial ol comprobante se bibiera hecho valer. Los comprobantes deberdn mencionar estas circunsiancias”,

Articwlo 1312 “Certificados giobals. Se podrdn expediv comprobantes de los valores negociables representados en
certificados globales a favor de fas personas gue tengan wina participacion en los mismos, a los efectos y con el aleanee
indigidor en el incisa o} del avilenlo 129, Bl bloquteo de la crenta sélo afectard a los valores negociables a las que refiera
el corprobante. Los comprobantes serdn emitides por la entidad del pats o del exterior que adminisire ef sistema de
depésito colectivo en of cual se encrentren nseriplos los certificados globales. Crands entidades administradoras de
sistemas de depitito colective fengan pariicipaciones en certificados globales inscriptos en sistemias de depdsite eofectivo
administrades por ofva entidad, los comprobanies podrin. ser emitides dirvectamente por fas primeras. En caso de
certificados globales de dewda, of fiduciario, si lo bubiere, tendrd la legitimacidn del referido incivo ¢) von la mera
acreditacidn de sn designacion.” ‘ ' '




IH._INFORMACI(')N CONTABLE Y FINANCIERA DEL EMISOR
CONFORME ESTADOS FINANCIEROS ANUALES CONSOLIDADOS AL 31/12/2021, |

31/12/2022 y 31/12/2023 REEXPRESADOS EN MONEDA DE CIERRE AL 31/12/2023
_'REVISADOS POR PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

INFORMACION DEL BALANCE CONSOLIDADO (en miles de pesos)

ACTIVO - 3YI12/2003 | 3148242022 ([ 31/12/2021
| 26,666,346 | 13.142,568 (| 32.042.246
Efectivo y Depdsifos en Bancos
Efective | 2406465 1.388.377 1.747.059
Entidades financieras y corresponsales 24259881 | 11.754.19§ } 30.295.187
B.CR.A. . 21737781 | 10.153.216 || 27.784.734
Otras del 'pals y ('iel exterior ) 2,522,100 l_.600.97'5 2.51l0.453
Titulos de denda a valor razonable con eambios en resultados 20,584,997 |-27.769.082 § 31.164.883
Instrumentos derivados ) . 8'70.4!35; 680,133 388,138
Operaciones de pase 101,156,741 | 54.142.248 || 39.287.347
=Oﬁrus activos financieros . ] 17.523.766 | 6.157.669 || 11.864.046
Préstamos (Anexos B, C y D} ‘ ] 20.337.478 23.064.030 || 24,274,322
BCRA, _ B | 1286 754
Otras Entidades Fihancieras 33 - -
Sector Privado no financiero y residenies en el exterior 20.336.551 ‘ 23.062.744 T 24273569
Otros titulos de denda : - 2,262.873 | 31.217.645 || 26.668.941
Aétivus financieros entrégadus en garantia 6372571 | 6,628,885 5.359.288
Activos por impuestos n las ganancias ct.lrricnie o co 539,315 ‘ 1,127.156 2.418,233
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio . 970,221 ] 599,425 : 544.28.5
Propiedad, planta y equipo » 6.457.436 6.429.316 6.483,283
Aciivos Intangibles , ' ' 340.166 — -
Attives por impuestos a las ganancias diferido . 108,568 809,747 835.500
Otros Activos no linanciervs ’ 3.998.515 | 4.011.204 4.103.188
TOTAL ACTIVO E 217,189,478 | 175.770.108 || 185.433.701
PASIVO _ 31/12/2023 | 317122022 || 31/12/2021
Depésitos (Anexos He I) ’ 74.336,686 | 121.125.774 130.365.994
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Semo'r Privado no Financiero y Reﬁdeples enel 74336686 | 121125774 || 130.305.004
exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en
17.348,913 2.661.445 3.398.731
resultados
Instrumentos derivados 338.937 47.462 157,485
Ogperaciones de pase 2,499.878 3.363.081 1.091.991
Otros pasives financleros 29.028.173 5.971.070 | 10.980.367
Fmanc.:mcmnes recibidas del BCRA y otras instituciones . 80,851 236.189 )
financieras
Obligaciones negociables emitidas - 3.339.389 -
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 17.912.643 1.132.929 587.773
Provisiones l 15.070 1305 2.541
Pasives por impuesios & las ganancias diferido 4.282.068 3,810,758 3.786.838
Oftros pasivos no financieros 7.709.154 2.832,729 3.122.908
TOTAL PASIVOS 153.552.373 | 145,022,131 || 153.434,629
PATRIMONIO NETO 63,428,236 | 30.666.973 || 31.895.336
Capilal Social 67.063 67.063 67.063
Ajustes al Capital 14217.013 | 14.217.013 || 14.217.013
(anancias Reservadas 13.905.915 16.061.544 || 14.797.415
Resultado del cjercicio - 35238245 | 321353 | 2813845
CGanancia . -
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de ta 63.428.236 30.666.973 | 31.895.336
controladora
Patrimonio Neto atrll)uable a parlicipaciones no 208.869 90,004 103,736
controladerns : e
TOTAL PATRIMONIO NETO 63.637.105 30.756.977 || 31.999.072
TOTAL PASIVO + PATRIMONIQ NETO 217.189.478 | 175.779.108 || 185,433,701

INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2023
Ingreses por intereses 60497314 | 39374890 | 48.042.249
Egeesos por infereses (49.309.977) | (34.995.160) {{39.872.407)
Resultade nelo por intereses 11.187.337 4.379.730 || 8.169.842
Ingresos por contisiones 2.03_7.538 2017716 | 2.812.002
Egresos por comisiones (161.706) (127.912) (91.644)
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Resultado nefo por comisiones 1.875.832 1.849.804 2.720.448
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados 103.113.006 | 21.525.244 14.793.738
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera (2.923.823) 4.866.834 2.143.132
QOtros ingresos operalivos 4.568.800 3.842.325 4469173
Cargo por incobrabilidad - ©07.300) | (562994) | (923.688)
Ingreso eperativo neto 116,913,940 | 35.940.943 § 31.372.643
Beneficios al personal * (9.859.746) | (7.747.003) || (7.632.047)
Gastos de administracion (5.837.314) § (4.894.544) Y (5.155.410)
Depreciacion y desvalorizacioneS de bienes (155.089) (183.064) (273.948)
Otros gastos operativos (11,070.952) {5.3'71.9181) {5.196.830)
Resultado operativo 89.990.819 17,744,351 13114418
Resultado por asaciadas y negocios conjuntos 2,303.567 462422 697815
Resultado por la posicidn monelaria nela (38.116.301) | (16:839.443) f| (9.522.771)
Resultado antes de impuesto de las actividades que contintan 54,178.105 1,367,330 4,289,453
Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan (18.820,995) | (1.059.711) | (1.565.060)
Resultado de tas actividades que contindan 35,357,110 307.619 2,724,393
Resultado neto del ejercicio - Ganancia 35357110 307.619 2..724.393
Resultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios de la contraladora 35.238.245 321.353 2.813.845
Resultado neto de ejercicio atribuible a participaciones no controladoras 118.865 (13.7134) (89.452)
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021

NUMERADOR B

Gar_lanma neta atribuible a accionistas de fa 15.238.245 121,353 2.813.845

entidad controladora

MAS: Efectos dilusivos inherentes a las

aceiones ordinarias potenciales

Ganancia neta atribuible a accionistas de Ia .

entidad controladora por el efecto de la 15238245 321353 2.813.845

dilugitn

DENOMINADOR

Prorpg(ho Qonderadp dq acciones ordinarias 67.06% 67.063 67.061

en circulacion del ejercicio ‘

MAS: Promedio ponderado del nfimero de

acciones ordinarias adicionales con efectos

dilusivos :

| Promedio penderado de acciones ordinarias

en circulacién del ejercicio ajustado por el 67.063 67.063 67.063

efecto de la dilucion _

(Ganancia por accion basica 525,45 4,79 4196

Ganancia por accion diluida 325,45 4,79 41,96
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31/12/2023

311272022

31/12/2021

Resultado neto del ejercicio

35.357.110

307619

2.724.393

Componentes de otro resuliado integral que
10 se reclasificardn al resultado del
ejercicio

Participacion de otro resultado integral de
asociadas y negocios conjunfos
contabilizados utilizando el método de la
participacién

Resuttados del gjercicio por la
participacion de otro Resultado Integral de
asociadas y negocios. conjuntos
comtabilizados ulilizando ¢l método de la
participacion

SUBTOTAL

Ganancias o pérdidas por instrumentos de
patrimonio avalor razonable con cambios
en el ORI

Resultado del ejercicio por instrumentos de
patritnonio a valor razonable con cambios
en el ORI Co-

SUBTOTAL

Componentes de otro resultado integral que
se reclasificardn al resultado del periodo

Ganancias o pérdidas por instrumentos
financieros a valor razonable con cambios
en el ORI

Resultado del ejercicio por instrumentos
financieros a valor razonable con cambios
en el ORI

SUBTOTAL

Total otro resultado integral

.| Resultado integral total

35.357.110

307.619

2.724.393

Resultado integral total atribuible a los
propictarios de la controladora

35,238,245

321353

2.813.845

Resultado integral total atribuible a
patticipaciones no controladoras

118.865

(13.734)

(89.452)

INDICES CONSOLIDADOS

1 — Capitai (%)

dic-23

dic-22

dic-21

17,8%

17,4%

P Nelo sobre activos neteados (ociffooil)

29,6% -
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2- Activos (%) die-23 dic-22 die-21
Crecimiento Total de Aclivos 24,5% (6,5%) (18,2%)
Crecimiento Total de Financiaciones - (£1,8%) (5,0%) - 4.7%
Total previsionado sobre prestamos ' 2,6% 3,0% 3,3%
3- Eficiencia . (Eic-23 dic-22 die-21
Gastos Administ. sobre Ing.Financ y por o o o
Sery Netos (%) 13% 35,1% 40,4%
Gastos Admin. sobre personal {en miles) 65235,18 55.041,2 56.542,9
Gtos Adm / Dep més Prést (%) ) 17% 8,9% 8,4%
Da?p051tos mas Préstamos s/ pgrsoual (en 3896 618.8 6692
millones) -
a- Rentabilidad{%) die-23 die-22 die-21
ROE C 749% | 2,8% 8,9%
ROA : 18% 0,5% 13%
ROA Ingresos financieros ’ 85% 36,9% 31,7%
ROA Egresos financieros 24% 19,6% 19,5%
ROA Gastos de administracion 8% 71.2% 6,4%
5- Liguidez{%) . - die-23 dic-22 dic-21
L2 - Activos liquidos sobre Pasivos liguidos 45% 30,6% 43,3%

Para obtener informaci6n respecto del Estado de Situacidn Financiera y del Estado de Resultados al
31/03/24, véase el Anexo I al presente Prospecto. ‘
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IV. OTRAS EMISIONES DE VALORES
Primera Setie de VCP bajo el Programa

Con fecha 18 de agosto de 2010 el Banco emitié la Setie T de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($ 25.000.000) con veacimiento a
los doscientos setenta (270) dias de su fecha de liquidacion y de emisién. Dicha Serie I fue
integramente cancelada en su fecha de vencimiento, el 16 de mayo de 2011,

Segunda Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 19 de mayo de 2011 el Banco emitid la Setie IT de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento {$00%) del valor nominal (§ 42.500.000) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacion y de emisidn. Dicha Serde II fue
integramente cancelada en su fecha de vencimiento, el 14 de mayo de 2012.

Tercera Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 21 de junio de 2012 el Banco emitié la Serie T1T de VCP hajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento (100%) ‘del valor nominal ($ 80.000.000} con vencii;;iento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacion y de emision. La Serie III fue integramente
cancelada con fecha 17 de junio de 2013,

Cuarta Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 17 de mayo de 2013 el Banco emitié la Serde 1V de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($ 50.000.000) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacion y de emisién. Dicha Setie IV fue
integramente cancelada con fecha 12 de mayo de 2014,

Quinta Setie de VCP bajo ¢l Programa

Con fecha 12 de mayo de 2014 el Banco emitid la Serie V de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal (§ 99.722.222) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacidon y de emisién. Dicha Sede V fue
. integramente cancelada con fecha 7 de mayo de 2015.

Sexta Serie de VCP bajo el Prograina

Con fecha 18 de mayo de 2015 e Banco emitié la Serie VI de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal (§ 101.500.000) con vencimiento a
los trescientos sesenta (3G0) dias de su fecha de lquidacidn y de emisién, Dicha Sede VI ha sido
integramente cancelada en dos {2) cuotas de amortizacion. La pritnera de ellas por el treinta por ciento
(30%) del Capital Emitido bajo los Valores, con fecha 18 de febrero de 2016; y la ségunda por el
setenta por ciento (70%) del Capital Emitide bajo los Valores en su fecha de vencimiento, el dia 12
de mayo de 2016.

Séptima Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 09 de agosto de 2016 el Banco emitié la Setie VII de VCP bajo el Programa a un Precio
- de Emision equivalente al cien pot ciento (100%) del valot nomminal ($150.000.000) con vencimiento
4 los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacién y emisién, Dicha Serie VII ha sido
integramente cancelada en dos (2) cuotas de amortizacion. La primera de ellas poz el treinta pot ciento
(30%) del Capital Emitido bajo los Valores, abonada con fecha 09 de mayo de 2017, y la segunda por
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el setenta pot ciento (70%) del Capital Emitido bajo los Valores en su fecha de vencimiento, el dia ’
04 de agosto de 2017. ' ‘

Qctava Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 11 de octubre de 2017 el Banco emitié 1a Serie VIII de VCP bajo el Programa a un Precio
de Bmiisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($1 95.625.000) con vencimiento
a los trescientos sesenta (360) dfas de su fecha de liquidacién y emisién. Dicha Serie VIII ha sido
integramente cancelada en dos (2) cuotas de amortizacién. La primera de ellas por el treinta por ciento
(30%) del Capital Emitido bajo los Valoses, abonada con fecha 11 de julio de 2018; y la segunda por
el setenta por ciento (70%) del Capital Emitido bajo los Valores en su fecha de vencimiento, el dia
06 de octubre de 2018, ‘

Novena Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 28 de encro de 2020 el Banco emiti6 la Serie IX de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal {$300.000.000) con vencimienio a
los doscientos setenta (270) dfas de su fecha de liquidacién y emisién. Dicha Serie IX fue integramente
cancelada en una (1) cuota de amortizacién en su fecha de vencimiento, el dia 27 de octubre de 2020,
pot el cien por ciento (100%) del Capital Emitido bajo los Valores.

Décima Serie de VCP bajo el Programa .

Con fecha 4 de diciembre de 2020 el Banco emiti6 la Setie X de VCP bajo el Programa a un Precio
de Emisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($352.000.000) con vencimiento
a los trescientos sesenta {360) dias de su fecha de liquidacién y emisién. Dicha Sere X fue
{ntegramente cancelada’en una (1) cuota de amortizacién en su fecha de vencimiento, el dia 29 de
noviembte de 2021, por el cien por ciento (100%) del Capital Emitido, bajo los Valores,

Décimo Primera Setie de VCP bajo el Programa

Con fecha 22 de agosto de 2022 el Banco emiti6 la Serie X1 de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($ 1.000.000.000) con vencimiento
a los trescientos sesenta (360) dfas de su fecha de liquidacién y emision. Dicha Sere XI fue
integramente cancelada en una (1) cuota de amottizacién en su fecha de vencimiento, el dfa 17 de
agosto de 2023, por el cien pox ciento (100%) del Capital Emitido baja los Valores.
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V.OTRA INF_ORMACION SUMINISTRADA POR EL EMISOR

A) CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
L inversion en los VCP 5é encnentra swijela & ana setis de riesgos particulares a su natnralesa y caractorfsticas.

Las potenciales inversores de bos 1/ CP deben asegurarse que entienden bos términos, condiciones " caracteristicas de fos
niiios; asi convo of aloance de sit exposicién al riesgo en caso de realizar su inversién, :

Se recomienda a los polenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversisn respecta de los VCP, consideren
delenideaniente los riesgos ¢ incertidumbres descripios en of presente apartade, y cualquier otra informacidn inchitda en
olras seccioiies de este Prospecto as cono posteriormente e fos factores de riesge adicionales que predan inchtirse exi fos
Suplementos de cada Serie que se ewita bajo of Programa,

Adsiniésno, deben formar todes for recandes qre razeiablemente estinen necesarior anter de ma/izarﬂ} {nversion feniendo
¢l GICHLA SHT PrOPEas circunstanciar y condicion finaniera, ' '

La informacidn contenida en ol presente apartade incluye proyecciones que estin sujetas a riesgos e incertidumbres. T os
restltados reales podrian diferir significativamente de aguellos previstos en estas proyesciones como consecencia de
HHIIErosos factorss. -

Los factores de rigsgo enamerados en este apartade no constituyen los dinicos tiesgos relacionados con Argentina, o con
la industria financiera, o con las actividades de Banco Mariva o con Jos VCP, v pueden existiy ofros riesges ¢
incerticiumibres que en este noments no han legado a convcimiento de Banco Mativa o gue ef Baneo actalmente no
consicera esenciales, lo que podria fimitar el negocto del Banco y, entre ofras consecuencias, fener un efecto meterial
adersa respecto de s capacidad de pago de los Valores, '

1) Riesgos relacionados con la Argentina
- (i) Panorama General

El Banco es una soctedad an6nima constituida bajo las leyes de Ia Republica Argentna y sus activos,
ingresos, operaciones y clientes estdn, en su mayorfa, ubicados en Argentina. En consecuencia, sus
negocios, su situacion patrimonial v financiera y los resultados de las operaciones dependen, .en gran
medida, de la situacién mactoecondmica y politica imperante en Argentina. Las medidas del
Gobietno Argentino en relacidn con la economia, incluyendo las decisiones relativas 4 la inflacién,
tasas de interés, conttol de precios, controles cambiarios edmpuestos, han tenids y podrian continuar
teniendo un efecto adverso significativo sobre las entidades del sector privado, incluyendo al Banco.

Debe tenetse presente que invertic en la Argentina implica una amplia gama de tesgos politicos,
econbmicos, legales y financieros. Muchos de estos tiesgos no pueden cuantificarse o especificarse y
no estin tipicamente vinculados 1 la inversién en valores negociables de emisores de entornos més
desartollados y regulados. Factotes como las tasas de interés, la inflacion, el tipo de cambio, los
cambios en las politicas de gobierno, en especial en su politica fiscal y monetaria, Ja inestabilidad
social, el nivel general de la actividad econdmica, etc. tepresentan variables de diffcil prediccién que
pueden alterar el resultado de las inversiones en la Argentina.

Por lo tanto, los potenciales inversores deberdn considerar, antes de efectuar su inversion, que no es

posible oftecer garantia alguna de que los acontecimientos futuros en la economia atgentina v las
politicas gubernamentales vinculadas con ellos no puedan tener un efecto adverso sobre los VCP,

(if} La situacién de incertidumbre de Ia politica argentina actual
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Bl crecimiento econdmico sustentable depende de una variedad de factores, incluyendo Ia demanda
internacional de expottaciones argentinas, la estabilidad y la competitividad del Peso frente a las
monedas extranjetas, la confianza entre los consumidores e inversores extranjeros y argentinos y de
un indice de inflacién estable y relativamente bajo, entre otros.

E119 de noviembzre de 2023 se llevd a cabo el ballotage de las elecciones generales, en las cuales se
impuso el candidato Javier Milei, de La Libertad Avanza, obteniendo el 55,69% del total de los votos,
frente al candidato de Uniba por la Patria, dando lugar al resultado final del proceso clectoral.

Fl nuevo Gobierno asumid la presidencia el 10 de diciembre de 2023. Entre los desafios que afronta
en materia mactoecondmica se encuentran, entre otros, reducit la tasa de inflacién, alcanzar el
superévit comercial y fiscal, acumular reservas, contener el tipo de cambio y refinanciar la deuda con
ciertos acteedores. El escenario politico actual representa una gran incertidumbre, no solo por Ia
situacién mactoeconbmica delicada que enfreata Argentina, sino también porque el nuevio Gobierno
buscari lograr la estabilizacién de los distintos pardmetros econbmicos mediante negociaciones con
la oposicion,

Tias la asuncién de Javier Milei, el Gobierno Argentino implementd una nueva devaluacién del tipo
de cambio. Asi las cosas, al 20 de diciembre de 2023 el Délar Hstadounidense de acuerdo a la
Comunicacion “A” 3500 del BCRA cotizd en $803,7250, siendo que al 31 de julio de 2024 cotiza
9932,7500.

Con fecha 20 de diciembre de 2023 el nuevo gobietno dictd el Decreto de Necesidad y Urgencia
Nio. 70/2023 denominado “Bases pata la Reconstruccién de la Economia Argentina” por medio del
cual establecié un gran atimere de modificaciones a leyes y dectetos. Hntre las principales medidas
pueden destacarse:

1.- Derogacion de la ley de alquileres.

2.- Derogacién de la ley de abastecimiento.

3.- Derogacién de la ley de géndolas:

4.- Derogacion de la ley de compra nacional.

5.- Derogacién del observatorio de precios de Ministerio de Economia.

6.- Derogacion de la ley de promocién industrial.

7.- Derogacién de la ley de promocién comercial.

8.- Derogacién de la normativa que impide la privatizacién de las empresas piblicas.

. 9.- Derogacién del régimen de sociedades del Estado. .

10.- Transformacién de empresas del estado en sociedades anddimas para su posteror privatizacion.
11.- Modernizacion del régimen laboral, o

12.- Reforma del cadigo aduanero. Prohibicién de prohibir exportaciones,

13.- Derogacidn de la ley de tierras. :

14.- Modificacidn de la ley de fuego. _

15.- Derogacién de las obfigaciones que los ingenios azucareros tienen en materia de produccion

. azucaresa.

16.- Liberacién del régimen juridico aplicable al sector vitivinicola, .
17.- Detogacion del sistema nacional de comercio minero y el banco de informacién minera.
18.- Autorizacién para la sesién del paquete accionario total o parcial de Aerolineas Argentinas,
19.- Implementacién de la politica de cielos abiertos.
20.- Modificacién del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién.
21.- Modificacién marco de regulacién de la medicina prepaga y obras sociales.
-22.- Eliminacion de las restricciones de precios a la industria prepaga.
23.- Incorporacién de las empresas de medicina prepaga al régimen de obras sociales.
24.- Restablecimiento de las recetas electrdnicas, I
25.- Modificaciones al régimen de empresas farmacéuticas. "
26.- Modificacién de la ley de sociedades para que los clubes de futbol puedan convertitse en
_sociedades andnimas. ‘ '

335




27.- Destegulacidn de los servicios de internet lsate]ital.
28.- Destegulacion del sector turistico.
29.- Incorporacién de hetramientas digitales para trérm'tes de los regisitos automotores.

Es relevante sefialar que se han intetpuesto ante la Justicia diversos recursos de amparo y pedidos de
declaracién de inconstitucionalidad con el propésito de suspender la implementacién del mencionado

- Decreto de Necesidad y Usgencia. En algunos casos, la _]ustlcia validd Ja posicion de los litigantes y

en ottos, la rechazo, aunque todos los expedientes estdn atin en trdmite: (1) al menos seis (6) medidas
cautelares suspendieron la aplicacion del capitulo de reformas laborales del decteto. En el expediente
iniciado pot la Confederacién General del Ttabajo (CGT), la Justicia laboral ya resolvié sobre el
fondo y declard la inconstitucionalidad de las reformas; (i) una medida cautelar suspendié dos (2)
articulos que establecen que las organizaciones tectoras del deporte no pueden impedir el ingreso de
clubes que sean SAD; y (iif) una medida cautelar suspendié las modificaciones a Ia ley que creé el
Instituto Nacional de la Yetba Mate y regtla este mercado. Ademss, diversos usuatios de medicina
prepaga tuvieron fallos favorables que rettottaen aumentos en las cuotas pero que sélo aplican a esas
. personas. Asimismo, el Gobierno Nacional interpuso una accién de amparo, para que las empresas
de medicina prepaga retrotraigan los aumentos que aplicaron por encima de la inflacién desde el mes
de diciembre de 2023, y le o'torguen una devolucién econdmica a los usuarios afectados.

Asumsmo el 14 de marzo de 2024 la Cimara de Senadores, en sesidn espectal, votd en contra de la
validez del referido Decreto de Necesidad y U1gemc1a habiendo sido techazado con cuatenta y dos
{42} votos, veinticinco (25) a favor y cuatro {4) abstenciones. No obstante ello, el texto continuata
vigente hasta tanto la Cimara de Diputados no o rechace.

El22 de diciembre de 2023 el Presidente llamd a sesiones extraordinarias para tratar un paquete de
leyes. Bl Gobierno oﬁcmh?o a través del Boletin Oficial de la Repiblica Argentina Ja convocatoria a
Sesiones Fxtraotdinatias desde el 26 de diciembre de 2023 hasta el 31 de enero de 2024.

Las iniciativas que el Gobietno envié al Congieso nacional para su tratamiento dutante este periodo
fueion :

1. Pmyecto de Ley de reforma de las funciones del Estado.

2.- Proyecto de Ley modificatorio de su simnilar N® 19.945 tespecto de establecer la Boleta Umca de
Papel (Exp. Senado 4-C-22).

3.- Proyecto de “Ley de Impuestos a Ingresos Personales”, :
4.- Proyecto de Ley por el cual se solicita autotizacion para que el sefior Presidente de Ja Nacion
pueda ausentarse del pais durante 2024, cuando razones de gobierno lo requietan,

5.- Proyecto de Ley por el cual sé aptueba el Convenio entre la Republica Argentina y Japén para Ia
Eliminacién de la Doble Iimposicién con respecto a los Impuestos sobre la Renta y Ia Prevencién de
1a Fvasién ¥ la Elusién Fiscal, suscripto en la Ciudad de Osaka, Japén, el 27 de junio de 2019 (Msje.
. 230/19),

6.- Proyecto de Ley por el cual se aprueba el Convenio entte fa Reptiblica Argentina y el Gran Ducado
de Luxemburgo para la Eltminacién de Ia Doble Imposicién con tespecto a los Impuestos sobre la
Renta y sobre el Pattimonio y la Prevencidn de la Evasion y Elusion Fiscal, susceipto en la Ciudad de
Washington, Hstados Unidos de Amética, el 13 de absil de 2019 (Msje. 120/19).

7.- Proyecto de Ley por el cual se aprucba el Acuerdo entre la Repuiblica Argentina y la Repiblica
Popular China para la Eliminacion de la Doble Imposicién con tespecto a los Impuestos sobre la
Renta y sobre el Patiimonio y la Prevencion de la Evasién y Elusién Fiscal y su Protocolo, suscriptos
enla Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 2 de diciembre de 2018 (Msje. 99/19).

8.- Proyecto de Ley por el cual se aprueba ¢l Acuerdo pata la Promoci6n y Proteccion Reciproca de
Inversiones entre la Repiiblica Argentina y los Emiratos Atabes Unidos, susceipto en la ciudad de
Abu Dhabi, Emiratos Arabes Unidos, el 16 de abril de 2018 (Msje. 133/19).

9.- Proyecto de Ley por el cual se aprueba el Acuerdo entre Ia Reptiblica Atgentina y la Repiiblica de
Tutqufa para Evitar la Doble Imposicién en Matetia de Tributos sobre la Retita y para Prevenir la
Evasion y la Elusion Fiscal y su Protocolo, suscriptos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 1°
de diciembre de 2018 (Msje. 98/19).




10.- Consideracién de Tratados, Conventos y Acuerdos Internacionales.
11.- Consideracién de Acuerdos para designaciones y ptomociones, y su retiro.

En linea con ello, posteriormente, el 27 de diciembre de 2023 se elevd al Congreso de la Nacién un
proyecto de ley llamado Proyecto de Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los
Atgentinos, el cual buscaba superar la crisis en Argentina mediante la adopcién de medidas de
emergencia, destacando la promocién de la libertad econdmica, la consolidacién de la estabilidad
economica y la eliminacion de regulaciones que restrinjan la libertad de los ciudadanos.

Ademis, se abordaban reformas en sectores como energfa, agricultura, seguridad, propiedad
intelectual, justicia, divorclo, sucesiones, turismo, y se planteaba una reforma del sistema politico y
un régimen de incentivos pata grandes inversiones; enire otas cuestiones. También, se proponia la
ratificacién del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023.

Tras un largo proceso de debate y negociacién, el pasado 28 de junio la Cimara de Diputados
sanciond Ja Ley Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos. Finalmente, en fecha 8
de julio de 2024, la refetida Ley Bases fue publicada en el Boletin Oficial como Ley N® 27.742.

Por tltimo, cabe destacar que el 1 de marzo de 2024 Javier Milel inauguré el 142° perfodo de Sesiones
Otrdinarias, donde anuncié que enviard siete (7) Proyectos de Ley al Congreso, a saber:

- Eliminacion de las jubﬂaciones de pﬁ'vilegios pata presidente y vicepresidente,

- Obligatoriedad de los smchcatos a elegir a sus autoridades a través de elecciones periddicas, libres y
supetvisadas por la Justicia electoral, que lirnitard los mandatos de esas autoridades a cuatro (4) afios
y! establecerd un tope de una sola reeleccidn posible.

- Los convenios colectivos especificos que realicen en asociacién libre los trabajadores de una
empresa o grupo de empresas primatin sobre los convenios colectivos del sector.

- Las personas condenadas por corrupcidn en segunda instancia no podriin presentarse como

* candidatos en elecciones nacionales. Todo ex funcionatio piblico con condena firme en segunda
instancia por delitos de cortupcién perdera automaticamente cualquier beneficio que tenga por haber
sido funcionatio. :

- Reduccion de la cantidad de contratos para asesores de los diputados y senadores de la nacién.

-Descuento de la jornada del sueldo a los empleados del Estado que no vayan a trabajar ﬁox motivo
de paro y eliminacién del financiamiento pablico de los partidos politicos.

- Penalizacidn por ley al Presidente de la Nacibn, al ministro de Economia, a los funcionarios del
BCRA ya los diputados vy senadores que aprueben un presupuesto que contemple financiar déficit
fiscal con emisidn monetaria. Se propondri que tal delito esté a la altura de un’delito de Lesa
Humanidad para gue no prescriba.

Asi las cosas, no resulta posible prever el impacto que las medidas adoptadas y/o a adoptar por el
Gobierno Nacional tendrin en el 4mbito econdmico, social y politico de la Argéntina, sobte las que
el Emisor no tiene control, as{ como tampoco que las mismas no afecten sus actividades ni su
situacién financiera de modo tal que se vea afectado el pago de los VCP en perjuicio de los inversores.

(1iif) Efecto de Ia inflacion sobre Ia actividad econdmica y financiera

La Argentina tiene antecedentes de altos indices inflacionarios que han incidido negativamente en la
economia argentina y dificultaron Ia capacidad del Gobierno Argentino para crear condiciones que

permitieran el crecimiento.
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En lo que hace a las estadisticas oficiales publicadas pot el INDEC se ha evidenciado un crecimiento
progtesivo de la inflacién desde su estabilizacién en 2003 luego de la crisis. En este sentido los.
reportes han indicado un aumento de 6,1% en 2004, en 2005 12,3%, en 2006 9,8%, en 2007 8,5%,
en 2008 7,2%, en 2009 7,7%, en 2010 10,9%, en 2011 9,5%, en 2012 13,5%, en 2013 10,9 y de 23,9
en 2014, La inflacién def afio 2015 no fue determinada a causa dé la declaracién nacional de
emergencia estadistica y Ia de 2016 fue, segiin datos oficiales, del 36%. En 2017, la tasa de inflacién
fue del 24,8%, en 2018 fue del 47,6%, en 2019 fue del 53,8 %, en 2020 fue del 36,1%, en 2021 fue
del 50,9%, en 2022 fue del 94,8% v en 2023 fue del 211,4%. .

Septin datos del INDEC, la inflacidn registt en enero de 2024 una variacién de 20,6% con relacion
al mes anterior, en febrero de 2024 del 13,2%, en marzo de 2024 fue del 11,0%. en absil de 2024 fue
del 8,8%, en mayo de 2024 fue del 4,2% y en junio de 2024 fue del 4,6%.

Bl Relevamienio de Expectativas de Mercado (‘REM”) de junio de 2024 prevé una inflacion de
138,1% para el 2024. :

La persistencia del contexto inflacionatio y la incettidutnbre sobte su evolucién futura, podtian
afectar negativamente la disponibilidad de crédito a latgo plazo, y podran también socavar la

" competitividad de Argentina en el extranjero, afectando asi de modo negativo el nivel de actividad
econémmica, el empleo, los salarios reales, el consumo v las tasas de interés. Todo ello podtia afectar
de modo advetso los resultados de las operaciones del Emisor, atento que una inflacién elevada o
una alta volatiliddad de las tasas de inflacién tendtfan un impacto negativo y material sobre el volumen
de las operaciones del sistema financieto, limitando el desatrollo de las actividades de intermediacién
[inancieta pot parte del Emisor. '

El Emisor no puede garantizat que la inflacién de la Argentina, tanto Ja actual como la futura, no
tendrd un efecto adverso sobre sus actividades. En caso de que lo tuviera, la situacién patx:imon’iél,
econdmica o financiera o de otro tipo, los tesultados, las operaciones, los negocios, y/o la capacidad
de tepago en general del Emisot, asf como su capacidad para camplir con sus obligaciones en relacién
a los Valotes, podtian ser afectadas de manera adversa.

(iv) Una significatfva vatiacion del peso contta el Dolar Bstadounidense, podria afectar '
advetsamente a Ia economia argen tina y al desempeﬁo financiero del Banco

A pesar de los efectos positivos de la devaluacxon real del peso sobre la competitividad de
determinados sectores de la economia argentina, la misma ha tenido un fuerte impacto negativo sobre
la econotnia argenfina en general y sobte la situacidn financiera de las empresas y las personas en
particular. En este sentido la devaluacién del peso: (i) influyd en la capacidad de las empresas
argentinas para hontar su deuds denominada en moneda extranjers, (i) generd inicialmente altos
. Indices de inflacion; (iif) redujo los salatios reales en forma significativa; (iv) impactd en la situacidn
financiera de empresas orientadas al mercado inferno y afecté adversamente la capacidad del
Gobierno Atgentino parahonrar sus obligaciones de deuda soberana.

Una nueva devaluacion significativa del peso, podtfa generar todos los efectos negativos expresados
sobre la economia atgentina, afectando de manera sustancial y en forma adversa los resultados, las
opetaciones y los negocios del Banco.

Por otto lado, tampoco es deseable una apreciacién abrupta del Peso. Una situacién como la indicada
tendria un impacto negativo sobte la situacion patritnonial de las entidades cuyos activos en moneda
extranjera exceden sus pasivos en moneda extranjera. Ademds, en el corto plazo, una apreciacibn real
significativa- del peso podtia afectar de modo advetso las expottaciones. Ello podiia tener un efecto
negativo sobre el crecimiento econdmico y el empleo, y reducit los ingresos del sector piblico de
Aggentina al reducit 1a recaudacién impositiva en términos reales.

Desde enero hasta julio de 2019, el Dolar Estadounidense se elevé en un 16%, aproximadamente,
Tras el tesultado de las PASO, la cotizacién del Délar Estadounidense alcanzé un miximo de § 60,4,
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esto significa una suba de la divisa de $ 14,79 tespecto de la {iltima jornada previa a las elecciones
primarias, abiertas, simultineas y obligatorias (las “PASQ”). En raz6n de los cambios introducidos

' pot el Poder Ejecutivo Nacional y el BCRA en la regulacién del mercado de cambios a partir del 1°
de septiembre de 2019, el valor del Délar Estadounidense se estabilizb entre $58y$ G0 por UES 1,
aptoximadamente, . '

Sin embargo, en la semana previa a las elecciones generales del 27 de octubre de 2019, la cotizacién
del Délar Estadounidense alcanzé los § 65 por U$S 1, Como consecuencia de las medidas adoptadas
pot el BCRA Iuego del resultado de las elecciones general --que Fimitaron atin més el acceso almercado
de cambios- ¢l valor det Délar Estadounidense bajé y se estabilizé en § 63 por USS 1. No obstante,
al31 de diciembre de 2020, el valor del peso alcanzé los § 91,59 por cada U$S 1. Durante el transcurso.
del 2021 el BCRA implementb nuevas restricciones cambiarias, sin que ello redundara en una
disminucién del valor del Délar Estadounidense. El 13 de julio de 2022 el Dolar Fstadounidense
cotiza $ 127,79 por USS 1. '

Respecto del 2023, luego de las elecciones PASO del 13 de agosto de 2023, el Gobierno devalud el
tipo de cambio enun 22% elevindose de §298,5a $365,50. Asimismao, tras la asuncién de Javier Milei,
el Gobierno Argentino implementd una nueva devaluacién del tipo de cambio. Asi las cosas, al 31 de
julio de 2024 el Délac Estadounidense segin tipo de cambio vendedor divisa del Banco de la Nacién
Argentina cotiza en § 932.00. ‘ '

Las medidas sobre el mercado cambiatio que restringen la entrada y salida de divisas, establecen la
obligacién de ingreso y liquidacion en el mercado local de cambios de nuevas deudas de carcter
financiero con el exterior que se desembolsen a partir del 1% de septiembre de 2019, as{ como la
obligacién de demostrar el cumplimiento de dicho requisito para el acceso al mercado de cambios
para cancelar capital e intereses de las mismas. Estas medidas aumentan el costo de obtener fondos
extranjeros y limita el acceso a dichos financiamientos.

No es posible asegurar que la moneda argentina no se devaluari o apreciard considerablemente en el .
foturo. Una depreciacién significativa del peso podtia generar, entre otros efectos, un incremento en
Ia tasa de inflacién y un encatecimiento del costo del pago de la denda publica denominada en moneda
extranjera. Por su patte, una apreciacién de la moneda local podria tener un impacto negativo en la

" competitividad de la economia argentina y, en consecuencia, generar un deterioro en la balanza
comercial.

Por otro lado, el BCRA ha intervenido regularmente en el mercado de cambios mediante operaciones
de compta y venta de Délares en el mercado abietto a fin de estabilizar el valor del Peso. Las compras
de pesos realizadas por el BCRA podtan causar una disminucion en las reservas internacionales del
BCRA. La caida del nivel de reservas del BCRA por debajo de un determinado nivel, podtia generar
dudas sobre la estabilidad de la moneda y sobte Ia capacidad del pais de hacer frente a situaciones de
inestabilidad econdmico-financiera, En los Gltimos afios, el nivel de reservas internacionales fluctud
significativamente.

Al 29 de julio de 2024, las teservas internacionales alcanzaron un total de U$S 27,132 millones.

Las reservas del BCRA registran un alza gradual desde la asuncién del nuevo Gobierno. Sin embatgo,
no es posible determinar si se trata de tendéncia momentinea o si dicha recupetacién puede
sostenerse en el tiempo. Si las reservas del BCRA registran una calda abrupta, el sisterna bancario
puede resultar afectado.

En caso que tuviera lugar otra devaluacién significativa del Peso, podrian producirse nuevamente los
efectos negativos sobtre la economfa argentina previamente descriptos, y los resultados, las
operaciones y Jos negocios de la Saciedad podrian ser afectadas de manera sustancial y adversa.
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De esta fortna tanto una apreciacion como una depreciacion del peso o una caida pronunciada en el
nivel de reservas podtian tener efectos adversos sobte la economia argentina v, en caso de que esto
ocurtiera, Jas operaciones y los negocios del Emisor podtfan verse afectados negativamente.

(v) La limitada capacidad de Argentina de obtener financiacidn en los mercados
Internacionales. :

La capacidad de la Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales es litnitada,
lo cual podia restringir su capacidad para instrumentar reformas y promover el crecimiento
econémico.

En el primer semestre de los afios 2005 y 2010, Argentina reestructurd alrededor de U$S 74,500
millones de su deuda sobetana que habfa estado en default desde fines de 2001. No obstante, mds de
U$S 11.000 millones (sumando capital e intereses del Boden 2015, un twlo en Doélares
Estadounidenses que fue emitido en octubte de 2005, con vencimientos semestrales) quedaron sin
reestructurat, ya que no ingtesaton en ninguno de los dos canjes de deuda citados (los “Holdouts™).
En 2014, el Gobierno Nacional tomé una setie de medidas tendientes a continuar pagando los bonos
emitidos en virtud de las ofettas de canje de 2005 y 2010, con éxito limitado.

El 10 de diciembre de 2015, tras Ia asuncién de Macti, se recuperaron los contactos con el mediador
del conflicto y con los Holdouts, En eneto de 2016 tuve lugar la primera reunién entre las partes
junto con el mediador Daniel Pollack y el Gobierno Argentino. ‘

El 31 de marzo de 2016, el Congteso de la Naciéa sanciono la Ley N°27.249 por la que se derogaron
leyes anferiores que impedian el acuerdo de reestructuracion, se autorizd la emisiér_l de deuda a los
fines del pago a los bonistas no aceptantes por hasta U§S 12.500 millones v se ratificaron los acucrdos
de cancelacion a los gue se habfa arribado hasta esa fecha.

De esta forma el 8 de abril de 2016 comenzé la colocacion de Jos bonos intetnacionales de la
Repuiblica Argentina con lo que se pudo captar U$S 16.500 millones mediante Ia colocacion de cuatro
bonos con vencimiento 2 los 3, 5, 10 v 30 afios.

Dicha colocacién finalizd el 19 de abril de 2016 resultando en un éxito que permitié cancelar en
electivo la deuda con Holdouts. El pago a los tenedotes de deuda de los canjes que no habfan recibido
pagos a partir de junio 2014 se concretd, luego del lévantamiento de la medida cautelar por parte de
Thomas Griesa, con lo cual Argentina sali6 efectivamente del defaylt, hecho que se vio reflejado en
mejoras de su calificacién crediticia. '

El total de acuerdos ﬁtmados a instancias del mediador Dan Pollack asciende a U§S 8500 millones -
que representan el 90% de los juicios que tramitan en Nueva York-, mientras gue unos U$S 3500
millones ain estin pendientes de resolucidn, '

Sin perjuicio de la voluntad politica expresada oportunamente por el gobierno de Mauricio Macti de
tesolver los conflictos pendientes con los Holdouts, y la derogacitn de las leyes que impedian el pago
a los mismos, si continuara el incumplimiento de Atgentina, los litigios con los bonistas con los que
10 s¢ ha arribado 2 un acuerdo y las medidas de politica econémica adoptadas en el pasado, el acceso .
al financiamiento del exterior por parte del Gobierno Nacional podria verse afectado lo cual podtfa
incidir de manera adversa enla economia atgentina y en la situacién y la capacidad de pago del Emisor
en relacion a los VCP.

Por otra patte, el 8 de mayo de 2018 el entonces presidente, Mauricio Macti, anuncid que Argentina
solicitaria ayuda financiera al Fondo Monetatio Internacional (el “FMI”). El 7 de junio de 2018, se
anuncib que se llegd a un acuerdo stand by con el FMI por U$S 50.000 millones (el “Acuerdo™). Sin
perjizicio del Acuerdo alcanzado entre las pattes, el mistmo fue modificado y el crédito Stand-By
ototgado por el FMI a la Argentina se ampli6. Asf, la nueva suma acordada asciende a la surha de
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U$S 56.300 millones,

En 2019 el Gobierno encabezado por por Alberto Ferndndez como ptesidente, y en el marco de la
endeble situacién econdmica y financiera del pafs, se sancioné con fecha 5 de febrero de 2020 la ley
N° 27.544 de Restauracion de la sostenibilidad de la deuda piiblica emitida bajo ley extranjera, En
términos genelflles la ley declaré como priotitaria para el interés de la Repiblica Asgentina, la
testauracién de la sostenibilidad de la deuda piiblica emitida bajo ley extranjera, en los términos del
articulo 65 de la Ley de Administracidn Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Piblico
Nacional. A tal fin, autotizé al Poder Ejecutivo nacional a efectuar las operaciones de administracién
de paswos v/o canjes y/o reestructuraciones de los servicios de vencimiento de intereses y
amortizaciones de capital de los Titulos Phblicos de la Repiiblica Argentina - f:mmdos bajo ley
extranjera,

Ia ley delegd en el Poder Ejecutivo nacional la determinacién de los montos nominales, y designé al
Ministerio de Economia como autoridad de aplicacién, pudieado dictar las normas aclaratorias y/o
complementarias que fueran necesatias para el cumplimiente de los objetivos ﬂ]ados La norma
autorizo al Ministerio de Economfa, entre otras facultades, a:

i, - emitir nuevos titulos publicos a efectos de modificar el perfil de vencimientos de intereses y
amortizaciones de capital pﬁta restaurar la sostenibilidad de la deuda publica externa;
determinar las épocas, plazos, métodos y procedimientos de emisién de los nuevos titulos;
iit.  susecribir contratos con agentes fiduciatios, agentes de pago, agentes de informacién, agéntcé
" de custodia, agentes de registracion; agencias calificadoras de riesgo y demas intermediarios
que actien en el marco de las emisiones,

I g:

Asitnistno; se facultd a la autoridad de aplicacion a contemplar en la normativi e incluir en los
documentos pertinentes las aprobaciones y cliusulas que establezcan la prétroga de jussdiccion a
favor de tribunales extranjeros, y que dispongan la tenuncia a oponer la defensa de inmunidad
soberana, exclusivamente, respecto a reclamos en la jurisdiccién que se prorrogue y con relacién 2
" los contratos que se suscriban y a las operaciones de crédito piblico que se realicen. La norma citada
detalla cudles son los bienes sobre los que la Replblica Argentina no renuncia a la mmumdad
soberana, entre los que se incluyen los bienes y tesetvas del BCRA, entre otros.

Por otra parte, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 346 de fecha 5 de abril de 2020 el
Gobierno Argentino dispuso el diferimiento de los. pagos de los servicios de intereses y
amortizaciones de capital de la deuda ptiblica nacional instrumentada mediante titulos denominados
en Délares Estadonnidenses emitidos bajo ley de Ia Reptiblica Argentina hasta el 31 de diciembre de
2020, o hasta la fecha anterior que el Ministerio de Economia determine, considetando el grado de
avance y ejecucion del proceso de restauracién de la sostenibilidad de la deuda publica. Sin perjuicio
de ello, ciertos insttumentos de deuda publica emitidos bajo ley de la Republica Atgentina
denominados en Délares Estadounidenses quedaron exceptuados del referido diferimiento.

En dicho contexto, el 28 de enero de 2022 el entonces jefe de Gabinete, Juan Manzur y el entonces
minisiro de Heonomia, Mattin Guzmén, anunciaron un acuetdo preliminar alcanzado con el FMI
para refinanciar el préstamo S7and By tomado en 2018 por la administracién precedente. Asimismo,
en dicha fecha el Gobierno argentino pagd al FMI la sima de USD 731.000.000 en concepto de cuota
de capital -por el primer vencimiento del afio del referido préstamo-, y el 04 de febrero de 2022 1a |
suma de USD 365.000.000 en concepto de intereses. .

En fecha 25 de marzo de 2022, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobé en forma no unéanime el
acuerdo con el Gobierno Nacional para la refinanciacién de la deuda sostenida. De esta manera,
comenzé a regic de manera oficial el Hxtended Fund Facility (‘EFE”, pot sus siglas en inglés) que
reemplazara al S7and By que firmé el Gobierno de la administracién previa, luego de casi dos afios de
renegociacién, El nuevo acuerdo tiene una duracién de 30 meses, en el marco del Servicio Ampliado
del FMI a favor de Argentina, por un monto de DEG 31.914 millones (equivalente a USD 44.000
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millones). La decisién del Ditectorio Ejecutivo permitié que las autoridades recibieran un desembolso
inmediato de DEG 7.000 millones, equivalente a USID 9.656 millones,

Bl EMI tealiza una evalbacidn trimestral del programa econdmico. En marzo del 2023, el Ditectotio
Ejecutivo del FMI concluyd la cuarta revisién de dicho acuerdo, permitiendo un desembolso
inmediato de altededor de U$S 5.400 millones. Segin fue infoimado por el FME, todos los criterios
de desempefio cuantitativos hasta fines de diciernbre de 2022 se cumplieron con cierto matgen,
respaldados por una implementacién mas firme de la politica macroecondmica en el segundo
semestre de 2022. Adicionalmente, el FMI comunico que, en el contexto de una sequia cada vez mis
severa, una inflacién creciente y una cobertura de reservas débil, era necesatio un paquete de politicas
mis fuerte para salvaguardar la estabilidad, abordar los reveses y asegurar los objetivos del programa.
Junto con esta decision, también se aprobd una modificacion de la meta de reservas.

Desde la fmalizacién de la cuatta revision el 31 de marzo de 2023, el FMI expresé que, “Ia situacién
econdmica de Argentina se ha vuelto muy desafiante”. Sefiald que los objetivos clave del programa
hasta finales de junio no se cumplieron “debido al impacto mayor de lo previsto de la sequia, asf
como los desvios y retrasos en las politicas.”

En este contexto, se ha acordado un paquete de politicas que apuntariz a “reconstruir las reservas y
mejorat la sostenibilidad fiscal, protegiendo al mismo tiempo la infraestructuta critica y el gasto social.
- Estos pasos estin destinados a fortalecer el programa®, segiin publicara ef FMI en su pigina oficial
el 28 de julio del 2023, ‘

Asimismo, el 23 de agosto de 2023 ¢l Directorio Ejecutivo del FMI concluyé la quinta y sexta
tevisiones en el marco del acierdo del Setvicio Ampliado del Fondo (SAF) a 30 meses, permitiendo
" un desembolso a dicha fecha de U$S 7.500 millones (5.500 millones de DEG), llegando a un total de
desembolsos en el marco del Acuerdo de U$S36 000.

El 12 de diciembre de 2023 se emitié una Declaracion de la Pottavoz del EMI sobre Argentina
anunciando el respaldo del pexsonal técnico de dicho organismo a las ptimeras medidas anunciadas
por el nuevo ministto de econotnia, Luis Caputo.

E1 nuevo Gobierno Nacional y el equipo técnico del FMI aleanzaron en enero de 2024 un staff feve!
dgreemsent sobre la séptima revisién del Programa de Facilidades Extendidas de 1a Argentina, De esta
manera, sujeto a la aprobacién del Directorio Ejecutivo, la Argentina tendtd acceso a DEG, 3.500
mlﬂones (equivalente a USD 4.650 millones}.

Entre Ios compromisos y lineatnientos asumidos por el actual Gobierno, en el matco del Acuerdo,
"se destacan: (i) una mds rapida convergencia al equilibrio fiscal cumpliendo la nueva metas de déficit
primario; (i) la reduccién del gasto piblico 2" niveles adecuados y sostenibles; (iif) reforzar la
autonomia del BCRA mediante el envio de un proyecio de ley para modificar su Carta Organica; (iv)
cumplimiento de las ouevas metas inflacionarias; (v) mantenet un tlpo de cambio flexible y
determinado por el mercado; y (vi) Ia proteccién de los sectores sociales mis vulnerables.

F110 de mayo del 2024, los técnicos del FMI confirmaron que la Argentina sobre cumplié las metas
del ptimer tritmestre y que se encuentra en ptoceso la redaccidn final del staff level agreernent. Este
documento inteino atn debe ser aprobado por el directorio como paso previo al desembolso de 792
millones de délates previsto para junio del 2024,

Dresde las oficinas del FMI en Washingion DC han tatificado que Argentina cumplié con creces las
metas de reduccidn del déficit fiscal y de reservas del BCRA, y que no hubo razones
macroecondimicas para solicitar un waiver destinado a obtenet el desembolse de junio.

La octava revisién técnica del programa confirmid que el superdvit primario fue cuatro veces mds alto
que lo previsto cuando se acordd el crédito de Facilidades Extendidas (EFF, pot sus siglas en ingiés),
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que las reservas del BCRA acumularon mas de USD 2.000 millones de délates que lo estipulado y
que la emisién monetatia se mantuvo dentro de los limites fijados.

El Ditectorio del FMI debatié el jueves 13 de junio del 2024 el informe sobte la economia argenting
y las ¥iltimas medidas del Gobierno dio el visto bueno al cumplimiento de los objetivos fiscales y de
reservas del primer trimestre del afio. Tras el aval entre los directotes del EMI, el BCRA recibid los
600 millones de Derechos Especiales de.Giro (U$S 793 millones a la tasa de cambio del dia 13 de
junio del 2024) previstos para esta instancia. ' ‘ . ‘

Fl Directotio del FM1 enfatizé que para mantener los avances se tequiete mejorat la'calidad del ajuste
fiscal, iniciar pasos hacia un matco mejorado de politica monetari ambiaria, e implementar la
agenda estructural. Asimismo, el Fondo informé que otorgd dispensas (e S waivers) por
el esquema de délar exportador bend de 80% al délar oficial y 20% al contado con liguidacidn,

Quedan en el matco del programa Exfended Frund Facility actual dos revisiones trimestrales mds, una
prevista para agosto y la décima y Gltima para noviembre, ambas con desembolsos menores
esperados, de entre 530 y 550 millones de déblares respectivamente. Con esas dos evaluaciones de
metas tetminaria esta etapa del programa actual, que contintia con la devolucién del préstamo
propiamente dicho, a partit de 2026 y hasta el 2032,

Si bien puede destacatse que la reestructuracion de la deuda soberana es un factor importante que
permitird a la Argentina ingresar nuevamente en los mercados financieros internacionales, es
impottante destacar que el default de la Argentina y su atraso en completat dicha reestructurdcion,
incluyendo a los acreedores que no participaron en el canje de la deuda argentina, pueden retrasar el
reingreso del pais a los metcados de capitales internacionales. Fa mérito de lo expuesto, el Gobierno
Argentino podtia no tener los recursos financieros necesarios para instrumentat reformas y promovet
el crecimiento, lo cual podria tener un efecto adverso sustancial sobre la economia del pais y sobre el *
sistema financiero, y eti consecuencia, sobte el Emisor.

(vi) La economia atgentina podtia vetse advetsamente afectada por acontecimientos
econdmicos en otros mercidos globales

La economfay los mercados financieros y de titulos de la Argentina estdn influenciados, en divetsos
grados, por las condiciones econdmicas y financieras de los mercados globales. Si bien dichas
condiciones vatfan de pafs a pais, la percepcién de los inversotes respecto de los eventos que se .
producen en un pafs puede afectar sustancialmente los fujos de capital, y los dtulos de emisores en
otros paises, incluyendo la Argentina. Una disminucion significativa del crecimiento econdmico de
cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina (incluyendo Brasil, la Unién Europea,
China, y Estados Unidos, entte otros), podtia tener un impacto adverso significativo sobre la balanza .
comercial de Argentina y afectar adversamente s crecimiento econdmico. Una disminucidn de la
demanda de exportaciones argentinas, o una disminucién de los precios de tales productos en los
mercados internacionales, podtia tener un impacto adverso significativo sobre el crecimiento
econdmico de Argentina,

Asimismo, la economia argentina puede verse afectada por acontecirmientos en economias
desarrolladas que revistan el caricter de socios comerciales de Atrpentina 0 que impacten de tnanera
directa en la economia global. ‘

No puede asegurarse que, en caso de una ctisis internacional y su impacto en la economfa atgentina,
no se vean afectadas las operaciones del Banco y, consecuentemente, su capacidad de pago asumida
frente 2 los tenedores de los VCP, :

Asimismo, tampoco es posible prevet por cudnto tiempo podra extenderse la situacién econdmica -
financiera internacional, como tampoco puede asegurarse que las medidas a adoptar por el (Gobierno
Argentino sean idéneas para limitar los efectos de la misma en el pafs. En consecuencia, no se puede
formular garantia alguna de que, como consecuencia de las politicas gubérnamentales y fiscales -
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~ adoptadas - u otras que se puedan adoptat en el matco de los acontecimientos macroecondmicos
actuales o fututos- no pueda producitse ningin efecto adverso sobre la econonia argentina, el sistema
financiero y en particular, sobre las actividades del Emisor. '

2) Riesgos relacionados con el Sistema Financiero Argentino

(i) La estabifidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades
tinancieras, incluido ef Banco, para mantener Ia confianza de los depositantes. :
La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras, incluido el
Banco, para mantencr Ia confianza de los depositantes. Guarda cierta relacién con la situacién
econdmica y financiera de la Repiblica Atgentina. En caso que sé produzcan cambios sustanciales
en dicha situacién, los mismos podifan impactar en la estabilidad del sistema financiero yen
confianza en las entidades financieras, incluido el Banco, pot patte de los depositantes. ‘

El colapso del sistetna bancatio argenting o el colapso de uno o més de los bancos més importantes
del sistema, podtfan tener un efecto significativo adverso sobre las perspectivas de recuperacion
econbnica y estabilidad politica en a Argentina, generando como resultado una pérdida de confianza

. del consumidor y menotes ingresos disponibles, A su vez, ello podria dificultar o impedir al Rmisor
obtener fondos'o hacetlo en monedas, plazos o tasas que le permitan minimizar sus riesgos.

' De la misma manera, pueden producirse en el futuro cambios notmativos que modifiquen Ia situacion
regulatoria imperante y que tengan un impacto adverso en la operatoria del Ernisot y en su actividad
comercial y, eventualmente, en su capacidad de generat ingresos y efectuar pagos bajo los VCP.

El Emisot no puede garantizar que la situacién del sistema financiero atgentino, tanto ia actual como
la futura, no tendrd un efecto adverso sobre el Emisor. En caso que lo tuviera, la situacién
pattitnonial, econémica o financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones, los negocios, y/o
la capacidad de repago en general del Emisor, asf como su capacidad para cumplit con sus
obligaciones bajo los VCP, podtian ser afectadas de manera significativamente adversa.

(i) Reforma a Ia Carta Ocgdnica del BCRA

Con fecha 27 de marzo de 2012 fue promulgada la Ley Nro. 26.739 que introduce modificaciones a
Ia Carta Orgdnica del BCRA. ' ‘ '

Entre las modificaciones introducidas, se flexibilizan en forma sustancial los limites para financiar al
. Tesoro Nacional mediante tres vias o canales: (a) facultando al Ditectorio del BCRA a determinar el
nivel de reservas necesatios para ejecutar la politica cambiatia y habilitando a que las que excedan
dicho nivel sean aplicadas al pago de obligaciones en moneda extranjera por obligaciones con
organismos financieros intetnacionales o deuda externa oficial bilateral; (b) mediante la posibilidad
de ampliar hasta un 100% el limite para financiamiento directo al Tesoro Nacional a través del
instituto de los “adelantos transitorios” al Gobierno Nacional, relativos al limite del 10% de los
tecursos que haya obtenido el Gobierno Nacional en'los dltimos 12 meses (el cual podta pasat con
“caricter excepcional” al 20% y por un plazo de hasta 18 meses); y (¢) volviendo a abrit la posibilidad
de imponer a las entidades financieras “depésitos indisponibles” temunerados de naturaleza
compulsiva, '

Asimismo, se prevé la posibilidad de otorgar redescuentos a las entidades financieras sin las
restricciones entonces existentes, cuando se trate de adelantos para financiar préstamos de mediano

v largo plazo destinado a la inversién productiva (nuevo inciso £, at. 17).

Por otro lado, se han extendido las facultades tegulatorias del BCRA a otras materias que no estaban
dentro del 4mbito de su competencia (v.gr. empresas remesadoras de fondos y transportadoras de
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caudales), en tanto dicha entidad podréi regular lo atinente a “toda actividad que guarde relacidn con
I actividad financiera y cambiaria”. Ademis, el BCRA podrd “regular la cantidad de dinero y las tasas
de interés y regular y orientar el crédito”, y el Directotio tendrd la facultad de “regular las condiciones
del crédito en términos de riesgo, plazos, tasas de interés, comisiones y cargos de cualquier naturaleza,

asi como orientar su destino por medio de exigencias de resetva, -encajes diferenciales u otros medios

apropiados”.

En dicho contexto, si el Gobierno' Argentino hiciera un amplio uso de los nuevos mecanismos de
financiamiento del Estado Nacional creados pot Ia Ley, se afectarfa Ia politica monetaria, cambiaria y
crediticia, comprometiéndose ¢l nivel de crecimiento econémico para los afios futuros, y por tanto,
las operaciones del Banco. No se puede asegurar si el Gobierno Argentino utilizara dicho mecanismo
¥ en su caso cual setfa su impacto en la economia argentina.

(i) Discontinuacidn de Ia tasa LIBOR

La tasa de interés promedio mtelbancana de Londres o LIBOR (por sus siglas en inglés, London
Interbank Offeied Rate) es una tasa variable que indica el precia mayorista al que los bancos pueden
tomar dinero prestado entre si, La populatidad de la LIBOR se basé en que dicha tasa fue considerada
como el mejor indicador del precio al que los bancos pueden pedirse prestado, representando la mejor
estimacién del costo de financiamiento mayoﬁsta no gatantizado, para distintos. petiodos v en
distintas monedas. No obstante, dado que la mayotia de los préstamos interbancarios se realizan con
garantias, la LIBOR se tornd progtesivamente en una estimacién que realizaban los bancos en
funcién de tasas que no eran utilizadas con frecuencia en la prictica,

La FCA (Financial Conduct Authotity) o Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido,
mformd que desde 2022, se detendrd el monitoreo de las tasas de referencia propias de la LIBOR.
Ast, los reguladores y agentes de mercado de todo el mundo se encuentran en proceso de reemplazo
de dicha tasa, optande pot diversas alternativas, En dicha linea, a través de la Comunieacion “A”
7278, el BCRA reemplazé en sus regulaciones para entidades financieras las referencias a la LIBOR
por referencias a las siguientes tasas: Seaured Ouernight Financing Rate (SOFR), Sterling Overnight Tndex
Average (SONIA), Tokyo Overmight Average Rate (TONAR), Swiss Average Rate Overnight (SARON) y Enro
Short-Term Bats (ESTER), para imposiciones y demés operaciones —activas y pasivas— en délares
estadounidenses, libras estetlinas, yenes, francos suizos, o eutos, respectivamente. Asimismo, dispuso
que y hasta' el 30.6.21, las entidades financteras poddan continuar concettando operaciones —activas
y pasivas— vinculadas a 1a fasa LIBOR. en la medida que su vencimiento no exceda del 31.12.21,

Sin perjuicio de la desaparicién de la LIBOR, todavia existe incertidumbre respecto de las alternativas
financieras de reemplazo y sus implicancias legales y contractuales a futuro, Bl BCRA, mediante la
Comunicacion “B” 11933, comunicé que la transicidn a'las tasas-de teferencia alternativas genera
riesgos legales, operativos y financieros de mercado, particularmente asociados a las operaciones a
LIBOR que se extienden mds alla del 31 de diciembre de 2021, Entre dichos tiespos se encuentran,
entre otros: {i) costes opetacionales en la modificacién y renegociacidn de los contratos; (ii)
provisiones conttactuales de falback deficientes; (i) transicién a otras tasas altetnativas con distintas
metodologias de célculo; (iv) falta de universalidad del wso de tasas e interconexidn entre mercddos;
{¥) uso de diversas tasas; y (vi) las tasas de reemplazo atn se encuentran en etapa de desarrollo y no
han sido probadas en la prictica. Sin perjuicio de los desgos de mercado precedentemente desctiptos,
el Emisor informa que al dia de la fecha no tiene activos ni pasivos que ajusten por tasa LIBOR. De
alk que, la discontimiacién de la teferida tasa LIBOR no afectaria al Emisor. Sin petjuicio de ello, el
Emisor no puede garantizar que la discontinuacién de la tasa LIBOR, no tendrd un efecto adverso a
futuro sobre el sistema financiero atgentino y, en particular, sobte el Emisor. En caso que lo taviera,
la situacién patrimonial, econdmica’o financiera o-de oito tipo, los resultados, las opetaciones, los
negocios, y/o la capacidad de tepago en genetal del Emisor, asf como su capacidad para complir con
sus obligaciones bajo los VCP, podtian ser afectadas de manera significativamente adversa.

Vet apartado “Resulacidn del Sector Bancarip Arpenting” de la presente Seccidn del Prospecto para una
tnayot informacién, )
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. 3) Riesgos relacionados con el Banco
(7} Podrian presentarse problemas de liquidez

Banco Mativa S.A. es un banco de caracterfsticas mayoristas 'y una parte importante de su fondeo
estd centralizado en cuentas de empresas v de clientes institucionales y no de personas fisicas. Un
cambio significativo en las condiciones de liquidez del mercado producto de un efecto adverso
sustancial en la marcha de la economia del pafs, sobre el sistema financiero y sobte el Emisor, podifan
afectar el normal desenvolvimiento de sus negocios y, en patticulat, de su fondeo.

i} Emisor tiene, y prevé seguir teniendo, ilnportantcs requetimientos de liquidez y recursos de capital
pata financiar sus actividades.

No obstante, el endeudamiento actual del Banco y aquél en que pueda incuerir en el futuro, podtia
tenet importantes consecuencias, entte ellas Ia de Jimitar su capacidad de refinanciar deuda existente
o tomar fondos en préstamo para financiar capital de trabajo, adquisiciones y gastos de capital y
obligatlo a dedicar una parte importante del flujo de fondos a cancelar capital e intereses, redundando
todo ello en efectos adversos sobre la capacidad de pago del Emisor de los VCP.

El Emisor no puede garantizar que un efecto en las condiciones de liquidez del sistetna financiero de
la Repuiblica Argentina, tanto la actual como la futura, no tendrd un efecto advetso sobte sus
actividades. Fn caso que lo tuviers, la situacién patritnonial, econémica o financiera o de otro tipo,
los resultados, fas operaciones, los negocios, y/o la capacidad de repago en general del Emisor, asf
como su capacidad para cumplit con sus obligaciones bajo los Valotes, podifan ser afectadas de
manera significativamente adversa.

(i) Variaciones en Ias condiciones de metcado y en los tipos de cambio de moneda exttanfera

Los negocios del Emisor, su situacion pattimonial y finaaciera y los resultados de sus opetaciones

.dependen, en gran medida, de las disposiciones que adopte el Gobierno Argentino en relacion con la
econotnia; de las fluctuaciones en las condiciones de metcado, incluido, pero no limitado 4 las tasas
de interés, precios, entre otros; ¥ de las vatizciones que puedan tenet lugat en los tipos de cambio de
moneda extranjesa,

No es posible ofrecer garantia alguna de que los acontecimientos futuros en la economia argentina
no puedan tener un efecto negativo sobie Jos negocios del Banco.

(¥i) Reduceion de los mdrgenes puede deteriorar Ia rentabilidad

Los mérgenes entre las tasas de interés sobte préstamos y sobre depositos se redujeron en los dldmaos
afios como consecuencia de la competencia en el sector bancario y del ajuste dela pohuca monetaria
del Gobietno Argentino en tespuesta a un chote inflacionario. :

T'ras la asuncién del nuevo Gobierno Nacional, el BCRA implement6 diversas bajas de la
tasa de poht[ca monetaria. De esta forma, el 15 de abxil del 2024, el BCRA anuncid una baja en las
tasas de interés de referencia (Jas recorté del 80% al 70% anual) y decidié, también, subir del 0% al

10% el encaje sobte las cuentas a la vista remunetadas de estos fondos comunes de inversidn,
mediante la Comunicacién “A” 7988, Posteriormente, el BCRA dispuso bajar Ia tasa de politica
monetatia reduciendo en consecuencia la tasa nominal anual (I'NA) de los Pases Pasivos a un dia de
plazo desde el 60% al 50% anual (4,2% mensual).

Asimismo, el BCRA decidié incrementar ciertos coeficientes de encaje a pastit del 15 de mayo de
2024, Asf las cosas, dispuso que los depésitos en pesos a la vista que constituyan el habet de fondos
comunes de inversién de mercado de dinero mongy market serin objeto de aplicacion de una tasa de
exigencia del 15 %. En esta linea, respecto de las cauciones burstiles tornadotas ~pasivas— en pesos:

%
- ///C %;_;/ﬁ//




(i) hasta 29 dias de piazo residual, fij6 la tasa de encaje en 15 %, y (if) desde 30 dias de plazo residual
en 10 %. :

El tecorte de estos rendimientos impacta en la tasa de interés que las entidades financieras ofrecen a
sus clientes pot sus colocaciones a plazo fijo. Si el margen continuara reduciéndose sin un
cotrespondiente incremento en los volimenes de préstamos o una reduccidn de los gastos operativos,
las ganancias del Banco podrfan verse afectadas.

(iv) Concentracion y competencia en el sistema financieto argentine

El incremento de la competencia y Ia creciente concentracién del sistema financiero podtian afectar
adversamente al Banco. )

Si bien a situacién del sistema financiero ha mejorado sustancialmente desde la crisis de 2001-2002,
ciertas consecuencias persisten, tales como un volumen de intermediacion financiera menor que el
registrado con anterdoridad a esa crisis, una menor tentabilidad y una menor capacidad de generar
capital. Asimismo, las pérdidas registradas en el pasado han teducido el pattimonio neto del sistema
financiero y la normativa vigente impone requisitos crecientes de capital que se suman a la expansién -
. de la exposicién al sector ptivado que también requiere capital. A ello se han sumado también,
recientemente, presiones de costos y el aumento de la inflacién. Pot otra parte, ciertos bancos de
capital nacional que sufrieron en menor medida que el Banco los impactos de la crisis de 2001-2002,
han crecido agresivamente por adquisiciones. ‘ ‘

El Banco estima que la concentracién que se viene obsetvando en el sistema financiero enlos tltimos
afios podri continuar atin mds, lo que traetfa como consecuencia entidades més grandes y mds
agresivas que puedan tener mayot cantidad de recursos en comparacién con el Emisor, lo que les
permititia concentrar un mayor volumen de clientes y operaciones financieras, en detrimento del
volumen de operaciones del Banco. Ello, podtia afectar sustancialmente la actividad del Emisor y,
consecuentemente, el pago de los importes adeudados en virtud de los VCP, en perjuicio de los
inversores, ‘ ' :

(v) La mayor competencia y el menor volumen de operaciones puede afectar los ingresos por
trading de Banco Mativa '

El menor flujo de operaciones y negocios en el sistema financiero pueden afectar los ingresos pos
trading, que tienen una participacién importante en los resultados globales del Banco. Si bien en los
dltimos afios esta participacién de los ingresos por frading sobre los ingtesos totales ha ido
disminuyendo por el crecimiento que han tenido otros ingresos, la rentabilidad actual de la entidad
podtia vetse afectada por el menor flujo de operaciones y negocios.

(vi) La desconfianza en el sistema financiero lnego de la crisis sigue siendo un factor
Hmitante en el crecimientoe de Ias entidades . . .

La ceisis financiera de los afios 2001-2002 ha dejado como una de las principales consecuencias, la
pérdida de confianza de los depositantes en el sistema financiero. Esto hace que los depdsitos a la
vista sean una porcién importante de los depdsitos totales del sistema y en el caso de los plazos fijos,
el plazo promedio sea alin bajo. Esto presenta un tiesgo para el conjunto de entidades ¥ un factor
limitante para el crecimiento, y el Banco no se encuentra ajeno a esta realidad.

4) Riesgos relacionados con los VCP

" (©) Los VCP estardn subordinados efectivamente al pago a los écreedores garantizados y a
Ios depositantes del Banco :

Salvo que el respectivo Suplemento de Precio especifique lo. contrario, losl- VCP tendrin igual
priotidad de pago que toda la demds deuda no garantizada y no subordinada de Banco Mativa,




existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho,
incluidos, entre otros, los teclammos fiscales y laborales y las obligaciones de Banco Mativa hacia los
depositantes.

En particular, segiin la Ley de Entidades Financietas, todos los depositantes existentes y futuros de
Banco Mativa gozatin de un derecho de preferencia general sobre los tenedores de VCP emitidos en
el marco de este Programa. La Ley de Entidades Financietas dispone que en caso de liquidacién
judicial o de quiebra, todos los depositantes tendrian una priotidad de cobro sobre los demis
acteedores del Banco (incluidos los tenedores de VCP), salvo ciettos acteedores laborales y
garantizados. Més adn, los depositantes tendrfan prioddad de cobro sobre todos los demss
acreedores, con excepeién de ciertos acreedores laborales, por los fondos en poder del BCRA
mantenidos como reserva, otros fondos en el momento de cualquier tevocacidn de la licencia bancaria
de Banco Mativa y los fondos provenientes de cualquier transferencia forzosa de los activos de Banco

Mativa por paite del BCRA., '

St asi se especificara en el respectivo Suplemento de DPrecio, el Banco también podti emitir VCP
subotdinados. En ese caso, ademds de la prioridad ototgada a ciertos acreedores segin se explicara
~ en los ptrafos precedentes, los VCP subordinados también estarin sujetos en todoe motmenta al pago
de cierta deuda no garantizada y no subotdinada del Banco, segin se detalle en el Suplemento

aplicable.
{0 Posibilidad de que 10 exista mercado de negociacién para los VCP del Banco

A la fecha del Prospecto, no existe un mescado piiblico de valotes negociables representativos de
deuda emitidos por Banco Mariva y no puede garantizarse que se podrd desarrollar o mantener un
metcado activo para Jos VCP. Los VCP de cualquier Setie serdn una nueva emision de VCP sin.
mercado de negociacién establecido ni antecedentes de negociacién. Banco Mativa no puede
garantizat: :

»  Hl futuro desarrollo de un mercado secundario para los VCP; ni

*  En caso de desarrollarse dicho mercado, que el mismo proveerd a los tenedores de VCP un
nivel de liquidez satisfactorio, ‘

Asimismo, I liquidez y mercado de negociacién de los VCP podtin verse seriamente afectados pot:
¢  Cambios en la tasa de interés;

*  Caidas y volatilidad en el metcado de valores similates, incluyendo caidas y volatilidad en el
mercado de valotes representativos de deuda de corto plazo de otros emisores ptivados de
mercados emetgentes; o :

* Las influencias de las condiciones econdémicas, politicas y de metcado imperantes en la
Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con mercados emergentes, en el
metcado para los titulos valotes emitidos por sociedades argentinas. Aunque las condiciones
-econdmicas son diferentes en cada pafs, el valor de los VCP emitidos bajo el Programa
también poded ser afectado en forma adversa pot acontecimientos econdmicos, politicos y/o
de mercado en und o mis de los otros pafses con mercados emergentes. No es posible
asegurar que los eercados financieros y bursdtiles no seréin afectados en forma adversa pot
los acontecimientos de la Argentina y/o de otros paises con mercados emesgentes, o que
tales efectos no afectardn en forma adversa el valor de los VCP; o

*  La posibilidad de que los resultados operativos de Banco Mariva no cumplan en uno o més
petlodos futuros con las expectativas de analistas o inversotes de VCP.

(i) Cuestionamientos de Ia AFIP a Ia colocacidn por oferta piiblica
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‘Siempre que los fondos provenientes de la colocacion de los VCP sean aplicados de conformidad
con los fines establecidos en la Ley de Obligaciones Negociables, a los efectos de gozar del
tratamiento jmpositivo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, no resulta
suficiente la sola autorizacién de oferta piiblica de los VCP otorgada por la CNV, sino que los VCP
deben efectivamente ser ofertados y colocados mediante una oferta publica transparente. En este,
sentido, el/los Colocador/es interviniente/s en el proceso de colocacion de la respectiva Serie
ofrecerdn piblicamente los VCP en los términos de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales,
efectuando a tal efecto los esfuerzos de colocacién necesatios a fin de que los tenedotes gocen de los -
heneficios impositivos. Sin perjuicio de lo expuesto; se destaca que atin existe cierta incertidumbre
respecto de la interpretacion de la AFIP acerca del requisito de colocacién de fos valotes negociables
pot oferta piblica (en los casos de colocaciones locales). Por tal motivo, no puede descatiarse que la
AFIP pueda considerar que en el caso no se ha cumplido con dicho tequisito, con la consiguiente
pérdida de los beneficios impositivos con los que cuentan los VCP. En virtud de todo lo mencionado,
se insta a los inversores a consultat a sus propios asesores al respecto.

(iv) Banco Mativa podtia rescatar los VCP antes de su vencimiento .

En el Suplemento de Precio tespectivo se podtd establecer que los VCP podrian ser rescatables 2
opcién de Banco Mariva de conformidad a la legislacién y demds normativa aplicable -entre otros
tmotivos- en caso de producirse clertos cambios en los impuestos axgentinos, en MoMentos en que
las tasas de interés vigentes puedan ser relativamente bajas.

En consecuencia, para ¢l caso que dicho derecho se encuentre previsto en el Suplemento de Precio
respectivo y Banco Mariva ejerciera el mencionado derecho, un inversor podria no ser capaz de
reinvertit el producido del rescate en un titulo comparable a una tasa de interés efectiva tan alta como
la aplicable a los VCT ‘ '

(v) Como entidad financiera, cualquier ptocedimiento de quiebra contra Banco Mativa
estatia sujeto a la intervencion del BCRA, fo que podtd limitar los recuisos disponibles en
otro caso y extender la duracidn de los ptocedimicntos

Si Banco Mativa no pudiera pagar sus deudas a su vencimiento, el BCRA podtia suspender a Banco
Mariva por los plazos que la ley y la reglamentacién aplicable establecen; o bien intervenir el Banco y
solicitatle que presente un plan de reesiructuracién; o bien transferir patte de sus activos y pasivos.
Asimismo, posiblemente podtia revocar su habilitacién para funcionar y presentar un pedido de
liquidacién ante un tribunal loca, ello de conformidad a lo dispuesto por la legislacion y normativa
aplicable.

Ante tal intervencion, los recursos de los tenedores de VCP podrén verse limitados y los reclamos y
derechos de los depositantes del Banco, y posiblemente de otros acreedores, podran gozar de
" prioridad sobre los de los tenedores. Como resultado, los tenedores podran obtener sustancialmente
menos fondos que los que obtendrian enun procedixhiento' concutsal o de quiebra en Argeniina, los
Estados Unidos o cualquier otto pas. ‘ '

B) TRATAMIENTO IMPOSITIVO

A continuacion, se incluye un resumen de las principales consecuencias inpositivas en la Aigenting relacioniadar con la
adguisicion, Hinlaridad y disposicién de los VCP. Dado que se estima que los Valores a emitirse bajo ¢f Programa se
emsitivin bajo la forma de Obligacionss Negosiables, of presente andlisis se refiere exclusivamente al tratamiento
ingpositivo aplieable a dicha clase de Valores. En caso-que en wna Serie se resuelva la eniisin de Pagarés, se incluird
en 6l Suplemento respectivo ef tratamiento aplicable a los misnios.
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L/ presente resunien se basa en la legislacidn y otras reglamentaciones vigentes on la Argentina a la fecha de este
Progpecto y estd sijeto a que ocurran futnros canibios en esas leyes y roglanientagiones.

Las consicleraciones que signen o inporian un consgjo u apinidn legal respecto de las transacciones qre puiedan realizar
fos suscriptores de fos V' CP, sino una breve descripeidn de ciertos (y no todos) aspectos del sisterna impositivo Aargeating
vitculados con fa emisibn de un programa de Valores. Se recomienda a fos interesados consuliar @ sus propios asesores
inipositivos acersa de las conseouendias de participar en Ia oferta de adguisicién de los VCP.

A pesar de que la descripeidn que signe se ampara en wna interpretavisn razonable de las normas vigentes, no prede
asegirarse qie las awloridades de aplicacidn o los tribunates concerden con fodos y cada nno de hs conrentaries aqui
efectuaros. ' '

Impuesto a las Ganancias y Retenciones Impositivas

El 23 de diciembse de 2019 se publicé en el Boletin Oficial de la Repiblica Argentina la Ley N°
27,541 de Sclidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia Péblica (en
adelante, “Ley N® 27541” o “Ley de Emergencia”) aprobada por el Congreso Nacional, mediante la
que se introdujeron modificaciones al tratamiento tributatio en el Impuesto a las Ganancias de las _
Obligaciones Negociables. '

Petsonas humanas y sucesiones indivisas

En virtud de las modificaciones introducidas por el articulo 33 de Ia Ley de Emergencia, y del inciso
u) del articulo 26 del Decrets 842/2019 (texto ordenado de la ley de impuesto a las ganancias) (la
“Ley de Impuesto a las Ganancias”) para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2020, inclusive, los, inteteses de las Obligaciones Negociables y los resultados provenientes de
operaciones de compraventa, cambio, permuta, o disposicién de Obligaciones Negociables obtenidos
port petsonas humanas residentes en Argentina y sucesiones indivisas radicadas en Argentina quedan
exentos siempte que no sean ganancias obtenidas por empresas unipersonales o por actividad de
comisionista, rematador, consignatatio y demis auxiliares de comercio en la medida que dichos
valores sean colocados por ofesta piblica autotizada por la CNV. '

La mencionada Ley de Emergencia teestableci6 la vigencia de los incisos 3 y 4 del articulo 36 bis de
la Ley de Obligaciones Negociables, que habfan sido derogados por el articulo 81 de la Reforna
Tiibutaria dispuesta por la Ley 27.430. En virtud de dichos incisos, estin exentos de impuesto a las
ganancias los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicién
de las obligaciones negociables, asi como los inteteses, actualizaciones y ajustes de capital originados
en las obligaciones negociables. De conformidad con el Atticulo 36 de la Ley de Obligaciones
‘Negociables la exencion dependerd del cumplimiento de las siguientes condiciones {las “Condiciones

del Asticulo 36”): ‘

(ay  Las obligaciones negociables deben colocarse mediante una oferta piblica autorizada potla
CNYV; ‘

(b)  Que los fondos obtenidos mediante la colocacién de las Obligaciones Negociables, sean
aplicados a uno o mas de los siguientes destinos (i) inversiones en activos fisicos y bienes de

capital situados en Argentina, (it) integracién de capital de trabajo a ser utilizado en Arpentina,
(iif) refinanciacién de pasivos, (iv) adquisicién de fondos de comercio situados en Atgentina,
(v} integracién de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Compafifa,
y/o (vi) adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del gito comercial cuyo
producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados; y '

(©  Enel plazo y forma establecidos por las reglamentaciones, la Sociedad debers suministrar a la
CNV pruebas de que el producido de la ofetta efectuada por el presente se ha empleado para
caalquiera de los fines descriptos en el parrafo (b) que antecede. Sila Sociedad no cumple con
las condiciones del articulo 36, el atticulo 38 de las Ley de Obligaciones Negociables establece
que decaerin los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en esa ley y, por
ende, el Emisor serd responsable del pago de los impuestos que hubieran cotrespondido al
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inversor. Ea este caso, el Emisor deberd tributar, en concepto de Impﬁesto a las Ganancias, la
tasa méxima prevista en el articulo 94 de la Ley de Impuesto a las Ganancias sobre el total de
la renta devengada a favor de los inversores,

De no aplicar Ja exencidn, las ganancias derivadas de la enajenacién de las Obligaciones Negociables
obtenidas por las petsonas humanas residentes en Arpgentina y sucesiones indivisas radicadas en
Argentina estarin alcanzadas por el impuesto a las ganancias, cuya alicuota dependera de la moneda,
y modalidad de ajuste de la oblipacién negociable. De este modo se aplicard:

® La alicuota del 5% cuando los instrumentos se emitan en Pesos sin cliusula de ajuste; o
(11) la alicuota del 15% cuando los instrumentos se emitan en Pesos con cliusula de ajuste
o en moneda exttan]em ’

Asimismo, se establece que el Poder Ejecutivo Nacional se encuentra facultado pata incrementar la
alicuota, sietnpre que medien informes técnicos fundados, basados en vaﬂablcs econdmicas hasta un
miximo de 15%.

La ganancia bruta poz la enajenacién de las obligaciones negociables realizada por personas hunanas
domiciliadas en Argentina y/o por sucesiones indivisas radicadas en Argentina se- determina
deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicién. De tratasse de valotes en moneda
nacional con cldusula de ajuste o en moneda extranjera, las actualizaciones y diferéncias de cambio
‘no son consideradas como integrantes de la ganancia bruta.

De acuerde con el Decreto N° 1.170/2018, a los fines de calcular la ganancia neta sujeta a impuesto
de las inversiones y opetaciones, los contribuyentes podrin aplicar deducciones especiales.

Asimismo, de acuerdo con la Resolucién (AFTP) N° 4.298 (publicada el 29 de agosto de 2018), a
pattir del 1 de enero de 2019, los agentes-de liquidacion y compensacién registrados en la CNV y las
sociedades depositariss de fondos comunes de inversién deberdn .actuar como agentes de

. informacién respecto de las compras y ventas de titulos valores piblicos o privados negocmdos en
Atrgentina,

Beneficiarios del exterior

Tanto los intereses de Obligaciones Negociables como las ganancias de capital obtenidas de la

_comptaventa, cambio, permuta o disposicién de Obligaciones Negociables que obtienen los
Beneficiarios del Exterior se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias en virtud de lo
dispuesto pot el inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, en la medida en que
se trate de Obligaciones Negociables a que se refiere ¢l Articulo 36 de la Tey de Obligaciones
Negociables (y se cumplan las condiciones establecidas en el mismo, las cuales han sido descriptas en
el punto anterior) y siempre que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperartes o los
fondos invertidos no provengan de jutisdicciones no cooperantesl,

En relacién a esta exencidn se establece que la CNV estd facultada a reglamentar y fiscalizar, en el
imbito de su competencia, las’ condiciones establecidas en el articnlo 26 inciso u) de la Ley de
Impuesto a las Ganancias de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales.

Dee no aplicar la exencidn, las ganancias dertvadas de la enajenacién de las Obligaciones Negociables
obtenidas por un Beneficiario del Extetior, quedard alcanzada pot lo establecido en el inciso i} del

! De acuerdo con la Ley de Impuesto a las Ganancias, se consideran “Jurisdicciones no cooperantes™ aquellos paises o
jurisdiccionies que no tengan vigente con kn Repiiblica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materin
tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicién internacional con cliusala amplia de intercambio de informacién.
Asimisme, se consideran como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un 'lcuerdn con los aleances definidos
anteriormente, no cumplaa cfectivamente con el intercambio de informacién,
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articulo 104 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y, de cotrespondet, en el segundo parrafo de este
Gltimo artfculo, Cuando la titulatidad de las Obligaciones Negociables cortesponda a un sujeto del
exterior y el adquitente sea un sujeto restdente en Argentina, este iltimo deberd actuar como agente
de retencion e ingresar el impuesto. En cambio, cuando la titularidad de las Obligaciones Negociables
corresponda a un sujeto del exterior y el adquitente sea fambién una persona humana o entidad del
exterior, el ingreso del impuesto estatd 2 cargb de los Beneficiarios del Exterior a través de su
representante legal domiciliado en Argentina. n los casos en que las operaciones se efectien entre
Beneficiarios del Extetior y el enajenante no posea un tepiesentante legal domiciliado en Argenting,
el impuesto debera ser ingresado directamente por el sujeto enajenante. :

Si los Beneficiarios del Exterior residen en y/o los fondos invertidos ptovienen de jutisdicciones no
cooperantes, la tasa del impuesto a las ganancias aplicable serd del 35%, aplicable sobre la presuncion
de ganancia neta sujeta a impuesto prevista en el articulo 104 de la Ley de Impuesto a fas Ganancias,

De acuerdo con la Ley de Impuesto a las Ganancias, se define por jurisdicciones no cooperantes
aquellos pafses o jurisdicciones que no tengan vigenite con la Repuiblica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributata o un convenio para evitar la doble irnposicién
internacional con cliusula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, se considetardn como
no cooperantes aquellos paises que teniendo firmado un acuerdo no cumplan efectivamente con el
intercambio de informacion. Cabe resaltar que el Poder Ejecutivo Nacional elabord un listado de
jutisdicciones no coopetantes contenido en el articulo 24 del Decreto Reglamentatio N® 862/2019.
Este listado podtia sex modificade, por lo que se recomienda a los potenciales inversotes consultatlo.

De acuerdo con la Resolucién General AFIP N® 4.227/2018, en caso de que la exencién no aplicara,
el sujeto pagador argentino deberd actuar como agente de retencidn.

Cuando los tenedores de las Obligaciones Negociables sean Benefictatios del Exterior, no regird lo
_dispuesto en los articulas 28 de la Ley de Trnpuesto a las Gananeias y 106 de la Ley de Procedimiento

Tributario que subordinan la aplicacién de exenciones o desgravacianes totales o parciales del

nnpuesto a las panancias a que ello no tesulte en una transferencia de ingtresos a fiscos extranjeros.

Sociedades de capital

Las sociedades de capital y, en general, entidades constituidas en Argentina, sucursales locales de
entidades extranjeras, etc. (las “Entidades Argentinas™) tenedoras de Obligaciones Negociables que
obtengan intereses y/o resultados por compraventa, cambio, permuta o disposicién de obligaciones
negociables estin alcanzados pot el impuesto a las ganancias.

De acuerdo con las modificaciones introducidas por la Ley 27.630 abonaran el gravamen a la alicuota
cortespondiente conforme la siguiente escala y su ganancia neta imponible acumulada para los
ejexcicios fiscales iniciados a partir del 1/1/2024,

§ 0,00 % 34,703,523,08 $ 0,00 25% % 0,00
$ 34.703.523,08 % 347.035.230,79 § 8.575.866,77 30% % 34.703.523,08
$ 347.035.230,79 En adelante $102.375.393,08 35% $ 347.035.230,7%

La ganancia bruta por la enajenacién de las Obligaciones Negociables realizada por las Entidades
Argentinas se determina deducieudo del precio de transferencia el costo de adquisicion.

A través de la Resolumon General AFIP N°4219/2018 se dispuso que los pagos a sujetos tesidentes
de inteteses por obligaciones negociables se encuentran sometidos al régimen de retencion local
(Resolucmn General N°830). '

Impuesto al Valor regado (“TVA”

- Todas las operaciones financieras y prestaciones relacionadas con Ia emision, suscripcidn, colocacion,




transferencia, amortizacién, pago de inteteses y cancelacion de las Obligaciones Negociables y sus
garantfas, se encuentran exentas del pago del IVA en virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis de la
Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, se establece que esas Obligaciones Negociables deberin
haber sido colocadas mediante oferta piblica ¥ que las Condiciones del Asticulo 36 deberin haberse
complido puntualmente. Adicionalmente, la venta o transferencia de Obligaciones Negociables estard
exenta de este impuesto conforme el articulo 7(b) de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Impuesto sobre los Bienes Personales (“IBP”)

Respecto de las personas hutnanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina,
el impuesto grava todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor,
en conjunto, resulte superior a cien millones de pesos ($ 100.000.000,00).

Las personas fisicas y sucesiones indivisas domiciliadas en la Argentina o en el extranjero deben
incluir los titulos valotes, como por ejemplo Ias Obligaciones Negociables, en su declaracién jurada
.del IBP. :

A partir det ejercicio 2021, conforme la Ley 27.638 reglamentada pot el Decreto 621 del afio 2021, 1a
‘tenencia de obligaciones negociables quedé eximida del Tmpuesto a los Bienes Personales, en tanto

" sean emitidas en moneda nacional y cumplan con los requisitos del Articulo 36 de la Ley 23,576, estos
son:

1. Se trate de emisiones de obligaciones negociables que sean colocadas por oferta puablica,
contando para éllo con I respectiva autorizacion de la Comision Nacional de Valores.

2, La emisora gatantice la aplicacién de los fondos a obtener mediante Ia colocacién de las
obligaciones negociables, a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pas, adquisicién de fondos de comercio sitwados en of pals, integracion de capital de trabajo en el pafs o
refinanciacién de pasivos, a la integracién de aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas a la socieddd emisota, a fa adguisicion de parficipaciones sociales y/ o financianmiento del giro
comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados,
segiin se haya establecido en la resolucién que disponga la emisidn, y dado a ‘conocer al piblico
inversor a través del prospecto. '

3 La emisora deberd acieditar ante la Comisidén Nacional de Valores, en el tiempo, forma y
condiciones que esta determine, que los fondos obtenidos fueron invertidos de acuerdo al plan
aprobado. '

Si la exencién no fuera de aplicacién por no cumplirse los requisitos exigidos por la norma el
gravamen a ingresar serd el que resulte a aplicar, sobre el valor total de los bienes sujetos al impuesto
tas escalas establecidas por la Ley N°27.743 {B.0 08/07/2024), para los periodos 2023 en adelante.

La escala para el perfodo 2024 es la signiente:

. VilrTomidelosBienisquexteia oL | e e
Elmi e A Al G fie 4 il e s il S I S Wl R ST
- : . 13.688.704,13 - @, 50% -
13.688.704,13 . 219.658.858,97 68.443,52 0, 75% ) 13.688.704,13
29.658.858,97 82.132.244,682 188.219,68 ' Log% - 29.656.858,97
§2,132.224,82 en adefante 712.953,34 1,25% 82.132.224,82

" Beneficio a conttibuyeates cumplidores: Aquellos contribuyentes que hayan cumnplido con Ia
totalidad de sus obligaciones fiscales respecto del Impuesto sobre los Bienes Personales de los
perfodos fiscales 2020 a 2022, inclusive, tendrin una reduccidn de cero coma cincuenta (0,50) puntos
porcentuales de la respectiva alicuota de dicho impuesto para los pesfodos fiscales 2023, 2024 y 2025.
Para calificar como contribuyente cumplidor a los efectos de esta ley, el contribuyente (i) no deberd
haber regularizado bienes bajo Ins reglas del tirulo 1T de ln Ley N® 27.743 y (ii) debera habet presentado
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-y cancelado antes del 31 de diciembre de 2023, si estuviera obligado a ello, las declaraciones juradas.
del Imnpuesto sobre los Bienes Personales relativas a los perfodos fiscales 2020, 2021 y 2022,

El IBP no se aplica a titulos valores que pertenezcan a (i) sociedades domiciliadas en la Argentinag, y
(if) Sociedades domiciliadas en el exterior (“Sociedades Extranjeras”) siempte que las mismas no estén
aleanzadas por la presuncién legal que se describe a continuacién,

En general se presumird en forma concluyente que todos los ttulos emitidos por emisores privados
argentinos sobte los que tenga titulatidad directa una sociedad extranjera se consideratin propiedad
de Personas Fisicas domiciliadas en la Argentina o Sucesiones Indivisas ubicadas en el pais y, por lo
tanto, estarin sujetos al IBP, siempre que dicha Sociedad redna las siguientes condiciones: (i) esté
ubicada en un pafs que no exige que las acciones o titulos valotes privados sean nominativos y (H) de
conformidad con su naturaleza o estatuto () tenga como objeto principal invertir fuera de su pais'de
constitucién y/o (b) no pueda realizar detesminadas actividades en su propio pais o no pueda realizar
certas inversiones permitidas de conformidad con las leyes de ese pais. Bn esos casos, la Ley impone
la obligacién de abonar €l IBP a una alicuota incrementada de 0,50% para el afio fiscal 2019 ¥
siguientes para ¢] emisor piivado argentino (el “Responsable Substituto”). La Ley del IBP también
autoriza al Responsable Sustituto a recuperar el monto pagado, sin Hmitacién alguna, mediante
retenci6n o ejecucion de los activos que dieron lugar al pago. '

Esta ptesuncion legal no se aplica a las siguientes Sociedades Extranjeras que tengan la titularidad
directa de titulos valores como las Obligaciones Negociables: (i) compafifas de seguros, (i) fondos de
inversion abiettos, (iif) fondos de retito y (iv) bancos o entidades financieras cuya cdsa mattiz se
encuentte ubicada en un pals cuyo banco central o autotidad equivalente haya adoptado las nortnas
internacionales de supervisién bancaria establecidas pot el Comité de Basilea,

Sin perjuicio de lo antedicho, el Decreto N°® 812/96, de fecha 22 de julio de 1996, establece que la
presuncién legal expuesta antetiormente no se aplicard a acciones v a titufos de deuda privados cuya
oferta pﬁbh‘ca‘ haya sido autorizada por la CNV y que se listen y/0 negocien en bolsas de valoges
ubicadas en la Argentina o en el exterior. Para asegurar que esta presuncion legal no se aplicard y, pot
lo tanto, que ¢l emisor privado argentino no serd tesponsable como un Responsable Substiruto, el
emisot privado argentino debe consetvar en sus registios una copia debidamente certificada de la
tesolucién de la CNV que autoriza la oferta piiblica de Ias acciones o titulos de deuda privados yde
la prueba que ese certificado de autorizacién se encontraba vigente al 31 de diciembie del ejetcicio

en que se produjo el pasivo impositivo, El Emisor tiene la intencién de cumplit con esos

requetimientos.

La Ley del IBP y sus notmas reglamentatias no han sido atin interpretadas extensamente o aplicadas
por las autoridades fiscales o jueces argentinos. En consecuencia, ciertos aspectos de dicha ley
contindan sin determinarse, Queda sin aclarat, por ejemplo, si las referencias a titularidad “directa”

se tefieren inicamente a titularidad registral o abarcan la titularidad beneficiaria, Asimismo, €] .

concepto de “negociacién”, segin su utilizacidén en la ley en relacién con personas juridicas
extranjeras y otras entidades no ha sido desarrollado quedando sin aclarar si el término se refiere a
negociacidn actual y continua, negociacion periddica o meramente el petfeccionamiento'de una oferta
de Obligaciones Negociables dentro o fuera del pafs. No pueden darse garantias respecto de la
intetpretacion o aplicacién de estas y otras disposiciones legales y normas relacionadas pot las
autoridades fiscales y jueces,

De acuerdo con las modificaciones introducidas potla Ley N° 27.541, el sujeto del Impuesto se regira
por el criterio de residencia en los términos y condiciones establecidos en el articalo 119 y siguientes
de la Ley de Impuesto a las Ganancias {T.O 2019}, quedando sin efecto el critetio de “domicilio”.

Impuesto sobre los Débitos vy Créditos en Cuenta Corriente Bancaria

~ La Ley N 25.413 de Competitividad (publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2001),
reglamentada pot el Decreto N° 380/01 (publicado en el Boletin Oficial ¢l 30 de matzo de 2000) v
modificada, entre otras, por la Ley N® 25.453 (publicada en el Boletin Oficial el 31 de julio 2001), v
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la Ley N°® 27.541 establecié un Impuesto sobre los Débitos y Créditos — de cualquier naturaleza — en
todas las cuentas abiertas en bancos, con excepcién de aquellos débitos o créditos especificamente
exchuidos por la Ley y sus reglamentaciones. Los débitos y créditos en cuenta corriente bancaria estin
sujetos a una alicuota general del 0,6%, respectivamente; y Ias extracciones en efectivo, bajo cualquier
forma, estarin ‘sujetos al doble de la tasa vigente para cada caso, sobre el monto de los mismos
(excepto para las cuentas cuyos tifulares sean personas humanas o personas juridicas que revistan la
calidad de PyMI). Los pagos depositados en cajas de ahotros estin exentos de este impuesto. El
impuesto es percibido por la entidad bancatia,

Los movimientos vinculados con la suscripcidn, enajenacion, percepeidn intereses y capital de las
Obligaciones Negociables, efectuados a través de cuentas cottientes bancatias, estardn alcanzados
por el impuesto a la alicuota general del 0,6 % para los débitos y del 0,6% para los créditos.

De acuerdo alo dispuesto por el Decreto N°® 409/2018 (Boletin Oficial 07/05/2018), ¢l cual susdiuyd
el articulo 13 al Decreto N°380/2001 (reglamentatio de la Ley 25413 de Tmpuesto sobre los Débitos
y Créditos en Cuentas Bancarias) los titulares de cuentas bancatias gravadas podrin computat como
crédito de impuestos, indistintamente, contra el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la
Ganancia Minima Presunta o la Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas, €l 33%
de los importes liquidados y percibidos por el agente de percepcién en concepto del presente
gravamen, originados en las sumas debitadas y acreditadas en dichas cuentas, por los hechos
imponibles que se petfeccionen desde el 01/01/2018.

Por otra parte, segin lo dispuesto por el articulo 6° de Ia Ley 27.264, las empresas que sean
consideradas “micro” y “pequefias”, pueden computar como pago a cuentz del Impuesto a las
Ganancias el 100% del impuesto a los Débitos y Créditos pagado; en tanto las industrias
manufactureras consideradas “medianas -tramo 1-” en los términos del articulo 1° de la ley 25300 v
sus normas complementarias, podrin computar hasta el 60% del impuesto pagado (porcentaje
establecido pot el Decreto 409/18) :

Las cuentas corrientes especiales para personas juridicas de titularidad de personas juridicas del
exterior —Comunicacién “A” 3250 del BCRA- para ser utilizadas en la reahzacmn de inversiones
financieras en Algenima se encuéntran exentas del 1mpuesto

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Se trata de un impuesto local, establecido independientemente por la Cindad Autdnoma de Buenos
Aires y por cada provincia argentina. La base imponible es el monto de los ingresos brutos recibidos
como consecuencia del desatrollo de cuslquier actividad comercial en forma habitual en cada
jurisdiccion.

En este contexto, los inversores que regularmente desarrollen sus actividades o que se presuma que
desatrollan sus actividades en alguna jurisdiccidn en la que obtienen ingresos originados por la
tenencia o por la venta o transferencia de Obligaciones Negociables estin sujetos a un impuesto sobte
los Ingresos Brutos a tasas que varian de acuerdo con la legislacidn especifica de cada jurisdiccion, a
menos que se aplique una exencidn,

Tanto en la Cindad Auténoma de Buenos Aires como en la provincia de Buenos Aites se ha
establecido que toda operacién sobre Obligaciones Negociables emitidas de conformidad con lo
dispuesto por la Ley de Obligaciones Negociables, la- percepeién de intereses y actualizacién
devengadas y el valor de venta en caso de transferencia estarin exentos del tributo en Ia medida que
se aplique la exencién tespecto del Impuesto a las Ganancias. En ese marco, entonces, las operaciones
tealizadas por personas humanas domiciliadas en Argentina y/o por sucesiones indivisas radicadas
en Argentina, gozan de la exencidn dispuesta en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos.

| Impuesto de Sellos




Se trata de un impuesto local, es decit, que es establecido independientemente por la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aites y por cada provincia de la Republica Argentina.

Tanto en las provincias de la Repiiblica Argentina como en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires los
inversores deberin considerar la posible incidencia de este impuesto, bajo la legislacion local que
resulte aplicable, con relacion a Ja Oferta de Compra.

Tanto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires como en la provincia de Buenos Aires estin exentos
de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de
dinero, relacionados con la emision, suscripcién, colocacidn y transferencia de Obligaciones
Negociables, emitidas conforte el régimen de la Ley de Ob!igaciones Negociables Esta exencion
complendela a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a enttegar, por
conversion de las Obligaciones Negociables, como asf también, a la constituclon de todo tipo de
gatantias personales o reales a favor de inversores o terceros que parantcen la emision sean anteriores,
stmultineos o posteuoms a la mistma. :

Téngase presente que en el Consenso Fiscal 2019 se resolvié suspender las provisiones relativas a
este impuesio hasta el 31 de diciembre de 2021. -

Impuesto a Ia Transmision Gratuita de Bienes (ITGB) .

El impuesto a la ITGB grava todo aumento de rigueza a titulo gratuito como consecuencia de una
transtision o acto de esa naturaleza. Actualmente el impuesto es local, es decit no se grava a nivel
federal, y sdlo la provincia de Buenos Aires se encuentra aplicando dicho gravamen,

El ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision a titulo gratuito,
incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otra transmisién que
implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito;

Son contﬂbuyentes del ITGB las personas fisicas y las pexsonas jutidicas beneficiarias de una
transmisién gratuita de bienes;

Pata los conttibuyentes domiciliados en la provincia de Buenos Aites el ITGB recae sobre el monto
total del enriquecimiento gratuito, tanto pot los bienes situados en dicha provincia como fuera de .
ella. En cambio, pata los sujetos domiciliados fuera de la provincia de Buenos Aires el ITGD recae
tGnicamente sobre el enriquecitniento gratuito originado pot la transmisién de los bienes situados en
la provincia de Buenos Aires.

Se consideran situados en Ia provincia de Buenos Aites, entre otros supuestos, (i) los titulos y las
acciones, cuotas o participaciones sociales y otros valores 'mobiliarios representativos de su capital,
emitidos por entes piblicos o ptivados y por sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliados enla
respectivas piovincias (ii) los ttulos, dcciones y demds valores mobiliatios que se encuentren en las
tespectivas provincias al tiempo de la transmisién, emitidos por entes privados o sociedades
domiciliados en otra jusisdiccidn; y (i) los titulos, acciones ¥ otros valotes mobiliatios representativos
de capital social o equivalente que al tiempo de la transmisién se hallaten en otra jurisdiccidn, emitidos
por entes o sociedades domiciliados también en otra jutisdiccién, en proporcién a los bienes delos
emisores que se encontraten en la provincia de Buenos Aires.

Fstin eékentas del ITGB, en la provincia de Buenos Aires, las transmisiones gratuitas de bienes cuando
su valor en conjunto -sin computar las deducciones, exenciones ni exclusiones- sea igual oinferiora
$2 038.752,00 monto que se elevard a $8.488.486,00 cuando se trate de padues, iujos ¥ conyuges.

En cuanto a las alicuotas, se han previsto, en ambas provincias, escalas pmg1es1vas del 1,603% al
8,191% segin el gtado de patentesco y la base imponible involucrada.

La transmisién gratuita de Obligaciones Negociables podifa estar alcanzada por el ITGB en la medida
que forme patte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto -sin computar las




deducciones, exenciones ni exclusiones- sean supetiores 4 $2.038.752,00 o $8.488.486,00 cuando se
trate de padres, hijos y conyuges.

Restriccion respecto de paises no considerados goopetadores a log fines de la téangparencia
fiscal i .

Cuando se tratare de ingresos de fondos provenientes de paises no considerados “cooperadores a los
fines de a transpatencia fiscal”, cualquiera sea su naturaleza, concepto o tipo de operacion de que se
trate, se considerard que tales fondos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para el
tomadot o receptor local, ’ ‘

Los inctementos patrimoniales no justificados a que se refiere el parrafo anterior con mds un 10% en
concepto de renta dispuesta o consumida en gastos no deducibles, representan ganancias netas del
ejercicio en que se produzcan, a los efectos de la determinacion del impuesto a las ganancias y, en su
caso, base para estimar las operaciones gravadas omitidas del respectivo ejercicio comercial en los
impuestos al valor agregado e internos. :

Ello asi, las Obligaciones Negociables no pueden ser originalmente (i) adquiridas por cualquier
persona o eatidad domiciliada, constituida o radicada en un pais no considetado cooperador a los
fines de la transparencia fiscal, o (ii) compradas por alguna persona o entidad que, 2 efectos de la
adquisicién de las Obligaciones Negociables, utilice una cuenta localizada o abierta en un pais no
considerado cooperador a los fines de la transparencia fiscal.

No obstante lo dispuesto en los parrafos precedentes, la AFIP considerari como juistificados aquellos
ingresos de fondos a cuyo respecto el interesado pruebe fehacientemente que se ofiginaton en
actividades efectivamente realizadas por el contribugente o por terceros en dichos paises o que
provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados. ’

Se consideran pafses, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o repimenes tributarios
especiales cooperadotes a los fines dela transpatencia fiscal, aquellos que susctiban con el Gobietno
un acuerdo de intercambio de informacién en mateda tributaria o un convenio para evitar la doble
imposicién internacional con cliusula de intercambio de informacién amplio, siempre que se
cumplimente el efectivo intercambio de informacidn.

Dicha condicién quedari sin efecto en los casos en que el acuerdo o convenio susctipto se denuncie,
deje de tener aplicacién por cualquier causal de nulidad o terminacién que rigen los acuerdos
internacionales, o cuando se vetifique la falta de intercanibio efectivo de informacion.

La consideracién como pais cooperador a los fines de la transparencia fiscal podrd ser reconocida
también, en la medida en que el gobierno respectivo haya iniciado con el Gobierno las negociaciones
necesatias a los fines de suscribir un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o
un convenio para evitat Ia doble imposicién internacional con cliusula de intercambio de informacion
amplio.

Los acuerdos y convenios aludidos en el presente articulo deberin cumplir en lo posible con los
estindares internacionales de transparencia adoptados por el Foto Global sobre Transparencia e
Intercambio de Informacién en Materia Fiscal, de forma tal que por aplicacién de las normas internas '
de los respectivos paises, dominios, jurisdicciones, tetritorios, estados asociados o regimenes
tdbutatios especiales con los cuales ellos se suscriban, no pueda alegarse secreto bancario, bursatil o
de otro tipo, ante pedidos concretos de informacion que les realice la Republica Argentina.

La AFID establecetd los supuestos que se consideraran pata determinar si existe o no mtercambio
efectivo de informacién y las condiciones necesarias para el inicio de las negociaciones tendientes a
la suscripeién de los acuerdos y convenios aludidos. :

Ni el Prospecto ni el Suplemento de Precio respectivo constituirin una ofetta de venta, y/o una
invitacién a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jutisdiéciones
en que la realizacién de dicha oferta y/o invitacién no ‘fuera permitida por las normas vigentes; (if)
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pata aquella/s persona/s o entidad/es con domicilio, constituida/s o residente/s de un pafs no
considetado” “cooperador a los fines de la transparencia fiscal”, o para aquella/s persona/s o
entidad/es que, a efectos’de la adquisicin de las Obligaciones Negociables, utilice una cuenta
localizada o abierta en un pafs no considerado “cooperador a los fines de la transparencia fiscal”. Se
~ consideran pafses, dominios, jurisdicciones, tetritorios, estados asociados o regfmenes tributardos
especiales no coopetadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos incluidos en el asticulo 24
del Decreto N® 862/2019, reglamentatio de la Ley de Impuesto a las Ganancias, T.O. 2019, Ll
publico inversor deberd cumplir con todas las normas vigentes en cualquier pafs en que comprara,
ofteciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyeta el
_Prospecto y el Suplemento de Precio respectivo y deberd’ obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o0 los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables
requetidos por las normas vigentes en cualquier pais a las que se encontraran sujetos y/0 en los que
realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni el Emisor ni los colocadotes que sean designados
pot el Emisor, tendrdn responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes. El
inversor deberd asumir que la informacién que consta en este Prospecto es exacta a la fecha de la
portada del presente, y no as{ a ninguna otra fecha.

Tasa de Justicia

En caso que sea necesario iniciar un proceso de ejecucion con relacién a las Obligaciones Negociables
en la Argentina, se aplicard una tasa de justicia (actualmente del 3 ,U%) sobte el monto del reclamo
presentado ante los Tribunales Argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE
TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA OFERTA
DE COMPRA. SE ACONSEJA A LOS TENEDORES CONSULTAR A SUS ASESORES

IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU

SITUACION EN PARTICULAR.

C) PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO

Bl concepto de “lavado de dinero” se usa generalmente para denotat transacciones que tienen la

intencién de intfoducic fondos provenientes del delito en el sistemna institucionalizado y asi
transformar ganancias por actividades ilegales en activos de origen aparentemente legitimo.

El 13 de abzil de 2000, el Congreso Atgentino aprobd Ia Ley N° 25.246, que fuera posteummente
modificada (fa “Ley de Lavado de Activos de Otrigen Delictivo™), que tipifica el lavado de activos de
Torigen delictivo como un delito penal: Ademds, la Ley de'Lavado de Activos de Origen Delictivo
reemplaza divérsos articulos del Cédigo Penal argentino, estableciendo saticiones severas para

cualquier persona que participe en dichas actividades ilicitas. Asimismo, creé Ja Unidad de

Informacién Financiera {(fa “UiE”}.

La Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo tipifica el lavado de activos de otigen delictivo
como un delito bajo el ardculo 303 del Cédigo Penal algentmo cuyo texto conforme la dltima
tedaccion dada por la Ley N° 27,739 (tal como se detallard mas adelante) se transcribe al ﬁnal del
presente apattado.

El principal objetivo de la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo es impedir el lavado de
dinero. En linea con la prictica aceptada internacionalmente, no atribuye la tesponsabilidad de
controlat estas transacciones delictivas sélo a los organismos gubernamentales, sino que también
asigna determinadas obligaciones a diversas entidades del sector privado. Estas obligaciones consisten
basicamente en funciones de captacién de informacién. En consecuencia, las entidades Aoancieras
argentinas deben informar a la UTF cualquier transaccién sospechosa o inusual, asi como cualquier
opetacién que carezca de justificacién econdinica o legal o que sea innecesatiatente compleja, sea
ésta realizada en forma aislada o reiterada.
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En efecto, en virtud de la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo, las siguientes personas,
entre otras, estin obligadas a informar a la UIF: (1) las entidades financieras sujetas al régimen de la
Ley N° 21.526 de Entidades Financieras y modificatorias; (2) personas humanas y/o juridicas
segistradas ante la CNV para actuar como intermediarios en metcados awtotizados por la citada
_comisién y aquellos que actien en la colocacidn de fondos comunes de inversibn o de otros
productos de inversidn colectiva autotizados pos dicho otganismo; (3} personas juridicas autorizadas
por la CNV para actuar en el marco de sistemas de financiamiento colectivo a través del uso de
portales web u otros medios andlogos y demis personas juridicas registradas en el citado otganismo
a cargo de la apertura del legajo e identificacion del perfil del cliente para invertit en el 4mbito del
mercado de capitales; (4) las empresas dedicadas al transporte de caudales, empresas prestatarias o
concesionatias de setvicios postales que realicen operaciones de giros de divisas o de traslado de
distintos tipos de moneda o billete; (5) organismos de la administracién publica y entidades
descenttalizadas y/o autirquicas que cjercen funciones regulatorias, de control, supervisidén y/o
supetintendencia sobre actividades econdémicas y/o negocios juridicos y/ 0 sobte sujetos de derecho,
individuales o colectivos, tales como el BCRA, la Administracién Federal de Ingtesos Puhblicos, la
Superintendencia de Seguros de la Nacién, la CNV y la Tnspeccién General de Justicia; y (6) los
profesionales matticulados cuyas actividades estén reguladas pot los consejos profesionales en
ciencias econdmicas y los escijbanos piblicos.

Las personas sujetas a Ja Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo deben cumplis, entre otras,
con las siguientes obligaciones: (a) recabar de sus cliéntes; requitentes o apottantes documentos que
prueben fehacientemente su identidad, personera juridica, domicitio, demds datos que en cada caso
se estipule; (b} informar cualquier hecho u operacién sospechosa que de acuerdo con los usos y
costumbres de la actividad que se trate, como asi también de la experiencia e idoneidad de las personas

- obligadas a informar, resulten inusuales, sin justificacién econémica o juridica o de complejidad
inusitada o injustificada, sean realizadas en forma aislada o reiterada (independientemente de su
monto); y (¢) abstenerse 'de revelar al cliente o a tercetos las actuaciones que se estin realizando en
cumplimiento con la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo. Con la finalidad de prevenir el
tavado de activos y el financiamiento del testorismo, los sujetos obligados a los que refieren los incisos
1,2, 4,5, 8,9, 10, 11, 13, 16, 20 y 22 del articulo 20 de Ia Ley de Lavado de Activos de Origen
Delictivo, sea que integren o no el mismo grapo econdmico y aun cuando se trate de entidades en el
exterior, siempre que medie el consentimiento del titular de los datos previsto en el punto 1 del
articulo 5° de 1a Ley N° 25.326 y sus normas modificatorias, podrin compartir legajos de sus clientes
que contengan informacién relacionada con la identificacion del mismo, el otigen y la licitud de los
fondos. ‘

En el marco de anlisis de un teporte de operacién sospechosa, las personas fisicas o juridicas antes
mencionadas no podrin oponer a la UIF los sectetos bancario, bursitil o profesional, ni los
compromisos legales o contractuales de confidencialidad. La AFIP (autoridad impositiva de la
Argeatina) sélo podri revelar el secreto fiscal en aquellos casos en que el repotte de la operacién
sospechosa hubiera sido realizado por dicho organismo y con relacidn a la persona o personas fisicas
o jutidicas involucradas directamente en la operacién reportada. En los restantes casos, la UIF
requeriré el levantamiento del secreto fiscal al juez federal competeate en matetia penal del lugar
donde deba ser suministrada la informacion.

En virtud de 1a Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo, cuando la ULF haya agotado el andlisis
de la operacién reportada y susgieren elementos de conviccién suficientes para confirmar su caricter
de sospechosa de lavado de activos o de financiacidn de terrorismo conforme a la Ley de Lavado de
Activos de Otigen Delictivo, ello serd comunicado al Ministerio Piblico Fiscal a fines de establecer
si cotresponde ejercer Ia accién penal. Cuando la operacién teportada se encuentre vinculada con
hechos bajo investigacién en una causa penal, la UIF podrd comunicar su sospecha directamente al
juez interviniente. ’

Asimismo, la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo establece que estin exentos de
responsabilidad ctiminal los que hubieren obrado a favor del conyuge, padentes (cuyo vinculo no
excediere del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad), amigo Intimo o persona a la.
que se debe especial gratitud; ello sin petjuicio que la citada ley prevea ciertas excepciones,  sabet:
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(1) aquellos que, tras la comisién de un delito ejecutado por otro, en el que no hubieran patticipado,
aseguraten o ayudaren al autor o participe a asegurat el producto o provecho del delito; y (ii) aquellos
que actden con dnitno de fucro. '

Por otra patte, la Ley N° 26.733 —con sus tespectivas modificatorias—, trae consigo la proteccion de
la Informacion Privilegiada (la “Informacién” con sus Articulos 307 y 308. El pritmeto, previendo
penas privativas de la libertad, multas e inhabilitacién a todo aquel que por su trabajo, profesién o
funcién dentro de una sociedad emisora (director, miembro de organo de fiscalizacion, accionista,
etc.), por si o por terceros, suministre o utilice la informacién privilegiada -a la que hubiera tenido -
acceso en ocasion de su actividad-, para su negociacién, cotizacidn, compra, venta o liquidacién de
valotes negociables. El segundo tipificando los agravantes correspondientes en sus incisos ab)gy
d), vatiando el modo comisivo, segiin sus efectos y sujetos intervinientes, innovando en una pena
elevada de ocho afios de prisién, en los supuesto de, uso de la Informacién que causare petjuicio
grave en el mercado de valores, v si fuere. cometido por un ditector; miembro del Otgano de
fiscalizacion, funcionatio o empleado de una entidad autorregulada o de sociedades calificadoras de
tiesgo, o por un funcionatio piblico, entre otros, estos dltimos recibitdn ademés inhabilitacién
especial de hasta ocho (8) afios.

Asimistmo, complementa la aplicacién armética de la notmativa en sus asticulos 309, 310 y 311
sancioriando con las mismas penas antes miencionadas, al uso indiscriminado de ta Tnformacién, El
primero tefiere, al que manipule, aparente o disimule sobte los valores negociables mayor liquidez o
afitimate circunstancias falsas como verdaderas, con el fin de negociardaa un mejor precio, El segundo
de los articulos mencionados, exclusivamente sanciona al que realice actividades de intermediacién
financiera, en cualquiera de sus modalidades, sin autotizacién. Bl dltimo artfculo subsume la figura
penal de manera especifica a los empleados y funcionatios de instituciones financieras y de aquellas
que operen en el mercado de valores que insertaren datos falsos o mencionaren hechos inexistentes
o documentaren contablemente una operacién crediticia activa o pasiva o de negociacion de valores
negociables con la intencién de obtener un beneficio o causar un perjuicio, para si o para terceros.

La Ley N° 26.733 también introduce los articulos 312 y 313. El ptimero de ellos castiga con pena de
prisién e inhabilitacién de hasta 6 afios a los empleados y funcionatios de instituciones financieras ¥
de aquellas que operen en el mercado de valores que ditecta o inditectamente, y con independencia
de los cargos e intereses fijados por la institucidn, reciban indebidamente dineto o alglin otro
beneficio econdmico, como condicién para celebrar operaciones crediticias, financieras o bursdtiles.
El segundo de ellos establece lo siguiente: “Cuands Jos hechos delictivas Drevistas en lox artieulys precsdsites
hubieren sido realizados en nomibre, o con la intervencion, o en beneficio de nna persona de excistencia ideal] e apiicardn
 las disposiciones previstas en ¢l articilo 304 del Cédigo Penal, Cuandy se trate de persanas juridicas que bagan oferia
Priblica de valores negociables, las sanciones deberdn ser aplicadas cuidands de no perjudicar a s accionistas o litufares
de los 1itulos respectivor @ quienes o quepa atribuir responsabilidad en of becho delictive. A ese Sin deberdi ercucharse
al digan de fiscalizacidn de la sociedad. Cnando la persona juridica se encuentre concursada las sanciones no Jpodrin
aplicarse en detrimento de los derechos y privilegios de los acresdores por causa o titufe anterior al becho defictive, A ese
St deberd escucharse al sindico def conenrse”.
: .
En tal sentido la CNV reformé integramente las normas sobte “Prevencién de Lavado de Dinero ¥
la Financiacién del Terrotismo”, actualmente contenidas en el Titulo X1 de la Normas de Ia CNV
(N.T. 2013 y mod.). ‘

En dicho contexto, las tefetidas norimas sobre “Prevencién de Lavado de Dinero y la Financiacién
del Terrotismo” establecen que, a partir de la entrada en vigencia de la Ley de Mercado de Capitales,
dentro de los Sujetos Obligados en los términos de los incisos 4. (personas humanas v/ o jutidicas
registradas ante la CNV para actuar como intermediarios en mercados autotizados port la citada
comisién y aquellos que achien en la colocacién de Fondos Comunes de Inversién o de ottos
productos de inversién colectiva autorizados por dicho organismo), y 5. (petsonas juridicas
autotizadas por la CNV para actuar en el matco de sistemas de financiamiento colectivo a través del
uso de portales web u ottos medios andlogos y demds personas jurddicas registradas en el citado
organismo a catgo de la apertura del legajo ¢ identificacién del perfil del cliente pata invertit en el




imbito del mercado de capitales), del articulo 20 de la Ley N°® 25246 y sus modificatorias, se
encuentran comprendidos los Agentes de Negociacién, los Agentes de Liquidacidn y Compensacion
y las Sociedades Gerentes de Fondos Comunes de Inversion, entre otros. ' ’

Asimismo, setin considerados sujetos obligados —que actian en el mbito del mercado de capitales-
los mencionados en el inciso 22 {las personas humanas o jutidicas que actien como fiduciarios, en
cualquier tipo de fideicomiso y las petsonas humanas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o
indirectamente, con cuentas de fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios ‘en virtud de contratos de
fideicomiso) del asticulo 20 de la Ley N° 25.246 en tanto intervengan en fideicomisos financieros
registrados en la CNV. Los sujetos obligados deberin observar lo establecido en la Ley N°® 25.246 ¥
modificatorias, en las normas reglamentarias y comunicaciones emitidas porla UIF y en las Normas
de la CNV. Ello incluye los decretos del Poder Hjecutivo Nacional con referencia a las decisiones
adoptadas por el Consejo de Segutidad de las Naciones Unidas, en'la lucha contra el tesrorismo y dar
cumplimiento a las Resoluciones (con sus respectivos Anexos) dictadas por el Ministerio de
Relaciones Exteriores, y Culto (o la autoridad de aplicacién que en el futuro resulte continuadora a
todos sus efectos), ¥ a aquellos en los cuales se remarca el compromiso asumido por la Repiiblica
Argentina en la lucha contra el terrotismo y su financiamiento, teniendo en cuenta para ello la creacién
del Registro Piiblico de Petsonas y Entidades vinculadas a actos de Terrotismo y su Financiamiento
(RePET) dispuesto por el Decreto N® 489/2019.

Fl 20 de octubre de 2016 se publicd en el boletin oficial la resolucién UIF N° 135/2016 la cual
. modifica el procedimiento a seguir con respecto a la informacion recthida en el organismo anti lavado
proveniente de unidades anilogas extranjeras establecido mediante Ia resolucién UIF N° 194/2010,
la cual quedd derogada.

" Adicionalmente el 1 de septiembre de 2016 entro en vigencia la resolucidn UIF N°® 104 /2016 'élue
actualiza los montos de las operaciones que delimitan la actividad de los Sujetos Obligados
establecidos en las resoluciones enumeradas, atento a que muchos de ellos no eran modificados desde
2011 y a la significativa depreciacién de la moneda nacional desde la emisién de la resolucion UIF N°
70/2011. Asimismo, modifica las definiciones de clientes habituales y ocasionales establecidos por la
resolucion UTF N° 229/2011. . : ' '

Fin fecha 11 de enero de 2017, mediante Resolucién N° 04/2017 de la UIF, los Sujetos Obligados
comptendidos en lo incisos 1, 4y 5 del articulo 20 de la Ley de Lavado de Activos de Origen
Deliciivo, podrin aplicar medidas de debida diligencia especial de identificacién a inversotes |
extranjeros en la Reptblica Argentina al momento de solicitar la apertura a distancia de las cuentas
especiales de inversién, debiendo para ello cumplir con los requisitos establecidos en el Articulo 3 de
dicha tesolucion. ‘

. En fecha 21 de junio de 2017, mediante Resolucién N® 30-E/2017 (T.O. segin Resolocion

1156/2018) de la UIF, se derogd la Resolucién N° 121/11 la cual establecia las medidas y
procedimientos que los sujetos obligados bajo el articulo 20, incisos 1y 2 de la Ley 25.246 debian
observar en materia de prevencién de lavado de activos y financtamiento del terrotismo. En su
reemplazo, la Resolucién 30-E/2017 (T.O. segin Resolucién 156/2018) establece nuevos
lineamientos para la gestidn de riesgos de lavado de activos y financiamiento de terrorismo, de
cumplimiento minimo para las entidades alcanzadas por el régimen de la Ley 26.246 (asi como sus
notmas complementarias y modificatorias), los cuales deberin ser adoptados y aplicados de acuerdo |
a las politicas, procedimientos y controles de cada entidad, para gestionar el tiesgo de ser utilizadas
por fercetos con objetivos cdminales de lavado de activos y financiamiento del tetrorismo.

En fecha 1° de marzo de 2018, mediante Resolucién N° 21/2018 de la UIF —la cual fue recientemente
derogada pot la Resolucién UIF N°® 78/2023 (tal como se detaflari mas adelante)-, se derogd la
Resolucién UIF N° 220/2011 enla que se establecieron las medidas y procedimientos que los sujetos
_ obligados del articulo 20, incisos 4 y 5, de la Ley N° 25.246 deben ohsetvar pata prevenir, deteetar y
reportar los hechos, actos, operaciones u omisiones que pudieran constituir delitos de LA/FT. Ea su
feemplazo, Ia Resoluciéon N° 21/2018 de la UIF establece los lineamientos para la Gestién de Riesgos
de LA/FT y de cumplimiento minimo que los sujetos obligados del Mercado de Capitales deberan
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adoptar y aplicar para gestionat, de acuerdo con sus politicas, procedimientos v controles, el Hesgo.
de ser utilizadas pot tercetos con objetivos criminales de LA/ FT

En fecha 26 de diciembre de 2018, mediante Resolucién N° 156/2018 de la UIF, se realizan
modificaciones al texto de las Resoluciones N° 70/2011 y de Resolucion 67-15/2017, ambas de la
UTF. Asimmismo, se aprobd el texto ordenado de la Resolucién N° 30-FE/ 2017 de la Resolucmn Ne
21 /2018 y de-la Resolucién N° 28/2018 todas ellas de la UIF.
En fecha 21 de octubLe de 2021, mediante Resolucién N° 112/2021 de la UIF, se establecen las
medidas y procedimientos que los sujetos obligados enumerados en el articulo 20 de la Ley N° 25.246
con sus modificatotias, debetdn observar para identificar al beneﬁc;ano/ a final. En este sentido, serd
considerado beﬂeﬁciano/ a final a la persona humana que posea como minimo el 10 % del mpital o
de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversién, un
pattimonio de afectacién y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la persona humana que pot
. otros medios ejerza el conttol final de las mismas. Cabe destacar, que el incumplimiento de.cualquiera
de las obligaciones previstas en la citada Resolucién serd considerado una infraccién grave pasible de
sancion en los teunmos dispuestos enel Capltulo IV dela Ley N° 25 246 con sus modiﬂcqtouas

Mediante la Resolucion N°50/2022, en vigencia desde el 11 de absil de 2022, la UIF actualizé los
montos a paitit de los cuales ciertos sujetos obligados deben aplicar medidas de identificacién a sus
clientes. Entre ottos, a través de esta norma se actualiza la normativa aplicable respecto de: Fintidades
Financieras y Cambxauas sector asegurador, escribanos pablicos, personas fisicas o jutidicas
dedicadas a la compraventa de obras de arte, antigiiedades, joyas o bienes con metales o piedtas
preciosas, petsonas ]uudicas que teciben donaciones, profesionales matriculados por consejos
. profesionales de ciencias econdmicas, personas ﬁsicas o juridicas que exploten juegos de azar,
entidades emisoras de cheques de viajero u operadoras de tatjetas de crédito, agentes o coxredotes
inmobiliatios matticulados y las sociedades integradas pot agentes o cortedores inmobiliatios,
personas fsicas o ]uudlcas cuya actividad habitual sea la compraventa de yates y similares, personas
juridicas que organicen o regulen depottes profesionales {fitbol), remesadotas de fondos, pessonas
fisicas o jurldicas que actien como administradores, fiduciatios, intermediatios o agentes de
fideicomisos.

Asimismo, la Resolucién modifica el régimen de Repotte de Opelaciones Sistematicas (Res. 70/2011)
para ciertos sujetos obligados, aumentando cl monto de las operaciones que disparan una: obligacion
de reporte ala UTF.

Por-otra parte, el 2 de febrero de 2023 Ia UTF dictd la Resolucion N° 14/2023, que entrd en vigencia
el 1 de abzil de 2023 y derogd la Resolucién UIF N° 30-E/2017, que establecia las medidas y
procedimientos que ciertos sujetos obligados debian observar en materia de prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo (LA/FT). En su reemplazo, la Resolucidn N° 14/2023 de la
UIF establecid, de conformidad con las Recomendaciones emitidas por el GAFI, nuevos
linedmientos para la gestién de riesgos de LA/FT' de cumplimiento minimo para Ias enﬂdﬂdes

alcanzadas por los incisos 1) y 2) del articulo 20 de la Ley N° 25.246 (as como sus normas
~ complementatias y modificatotias), los cuales deberdn ser adoptados y aplicados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles de cada entidad, a los fines de evitar el tiesgo de ser utilizados
por terceros con objetivos criminales de LA/FT.

En términos genemlcs la Resolucidén N® 14/2023 de la UIF establece que cada sujeto obligado
deberd: (f) constiuir un Comité de Prevencion de LA/FT con el fin de brindar apoye al Oficial de
Cumplimiento para el adécuado funcionamiento del sistema de prevencion de LA/FT; (ii) elaborar
un informe téenico de autoevaluacién de tiesgos de LA/FT, con una metodologia de identificacién,

evaluacidn y comprensién de riesgos acorde con la naturaleza y dimensién de su actividad comercial,
el cual debera ser autosuficiente, actualizado anualmente y remitido a las autotidades de contralor en
los lapsos establecidos en la normativa vigente; y (iif} aptobar, por decisidn del organo de
administracién, un Manual de Prevencién de LA/FT'y un plan anual de trabajo. Asimisme, la teferida
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Resolucidn UIF N° 14/2023 incotpora nuevas obligaciones para el Oficial de Cumplimiento y
consagia nuevos supuestos que implican un 'mayor riesgo de LA/FT que deherin tenerse en cuenta
al calificar y/o segmentar a los clientes, tales como: (i) clientes que no tesiden en el pais; (if) personas
. o estructuras jutidicas que sean vehiculos de tenencia de activos personales o que operan con fondos
de terceros; (iii) supuestos en los que la cadena de titularidad de la estructura juridica patezea ser
excesivamente compleja considerando el cardeter de la actividad que desatsolla; (iv) sociedades por
acciones simplificadas (SAS); (iv) persomas humanas, juridicas u oteas estructuras juridicas e
instituciones financieras procedentes de pafses, jurisdicciones o temitorios bajo monitoreo
intensificado conforme lo establecido por ¢l Grupo de Accién Financiera Internacional, entre ofras.

Finalmente, para llevar a cabo un monitoteo de la operatoria de los clientes, la Resolucidon N°
14/2023 de la UIE enuncia diferentes situaciones que los sujetos obligados deberin valorar a fin de
" determinar si cotresponde efectuar un Reporte de Operacién Sospechosa, entre las cuales cabe
mencionar: (i) cuando se realicen transacciones de similar naturaleza, cuantia, modalidad o
simultaneidad, que hagan presumir que se trata de una operacién fraccionada; (if) cuando los clientes
se nieguen a propotcionat informacién, datos o documentos requeridos por el sujeto obligado, o bien
cuando se detecte que la informacién suministrada se encuentre alterada o pueda ser apocrifa; {iii)
situaciones en las que una persona humana figura como fitma autorizada para el manejo de numerosas
cuentas cortientes a la vez pettenecientes a diferentes personas o empresas, sin que exista justificacion
aparente; (iv) cuando existieren opesaciones de distintas cuentas asociadas o vinculadas con un mismo.
dispositivo electrdnico o cuando existiera una cuenta asociada a varios dispositivos electrdnicos, sin
justificacién aparente, entre olros,

T 28 de febrero de 2023 la UTF dictd la Resolucion N® 35/2023, que modifica el marco normativo
aplicable a los sujetos obligados en'materia de personas expuestas politicamente (PEF) y deroga la
Resolucién IN© 134/2018 de la UIF. Ba dicho sentido, Ia Resolucién N° 35/2023 de la UIF (j)
incorpora mayores detalles para la identificacidn de las PEP por parentesco o cercania, limiténdolas
a cualquier conviviente y a quienes mantengan relaciones juridicas de negocios de tipo asociativas aun
de caricter informal y cualquiera fuese su naturaleza con una PEP; (ii) fija un limite temporal para
revestir la condicién de PEP, estableciendo que tal condicién se mantendra durante el plazo de dos.
(2) afios a partir de la cesacién del cargo o funcién desempediada que le otorgd esta condicién; (iti) se
incorpora la obligacién para los sujetos obligados de llevar a cabo acciones de debida diligencia
reforzada cuando se trate de PEP extranjeras; (iv) e incorpora el deber de informar la condicion PEP
de los beneficiatios finales; (v) se establece la obligacién de presentar la declaracién jurada de
condicién de PEP tanto al inicio de la gelacién comercial como al momento en que se modifique tal
condicién, sea que empiece a revestir tal cardcter o deje de tenerlo; y (vi) finalmente, se incorpora la
obligacién de obtener la aprobacién del Oficial de Cumplimiento para iniciar las telaciones
comerciales o mantenetlas con PEP extranjeras y PEP locales calificadas como de riesgo alto y sus
beneficiarios finales. ‘ ‘ :

En dltimo lugat, cabe sedfialar que el dia 10 de mayo del afio 2023 se publicé en el Boletin Oficial de
la Repiiblica Argentina Ia Resolucién N° 78/2023 de la ULF, aplicable a los Sujetos Obligados del
Mercado de Capitales. Dicha Resolucién comenzd a regir el pasado 1 de julio del afio 2023, derogando
Ia Resolucién N°® 21/2018 de Ia UTF. : ‘

Los cambios adectian los requisitos minimos que deberd cumplir el sector para la identificacién,
evaluacién, monitoteo, administracién y mitigacién de los desgos de LA/FT, en concordancia con
los estindares, las buenas pricticas, guias y pautas internacionales vigentes emitidas por el GAFL

Entre las principalés modificaciones que incorpora la Resolucién N® 78/ 2023 de Ia UIF, cabe
mencionar que: (i) se introduce el concepto de cariera propia definido en el Titulo VI de las Normas
de la CNV y se regulan las obligaciones a cumplit en base a esta operatoria; (ii) se establece un
mecanismo de actualizacién automitico tomando como patdmetro el Salario Minimo Vital y Mévil;
(iil) se readectia la norma referida a la obligacién de efectuar Reportes Sistemdticos, a la vez que se
detalla la informacién que debe contener cada uno de los distintos reportes; (iv) se aclara el concepto
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de cliente y se identifican una setie de supuestos considerados de tiesgo alto y que, en consecuencia,
implican la aplicacién de una Debida Diligencia Reforzada por patte de los Sujetos Obligados; (v)
ademis de la ya existente obligacién de presentar una autoevaluacién de riesgos de forma anual,
impone a los Sujetos Obligados la obligacién de presentata cada vez que se modifique su nivel de
tiesgo; y (vi) se establece que el Sujeto Obligado podrd depender de tetceros para ejecutar medidas
de diligencia debida con respecto al cliente Gnicamente para identificar y verificar al cliente y el
beneficiario efectivo, y paia comprender el propésito y la naturaleza de la relacidén comercial,
estableciéndose los requisitos minimos que deberin cumplirse en tal caso.

Asimistno, cabe destacat que el 19 de abril de 2023 obtuvo media sancién en Diputados el proyecto
de Lf:foxma del sistema normativo nacional de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacidén dei
Terrorismo itnpulsado por la UIF.

El proyecto tesponde a la necesidad de refotma del matco normativo, en funcién de la propia
evolucion del sisterna y de las modificaciones y actualizaciones efectuadas al eséandar del GAFL
Los cambios propuestos tienen como propdsito mejorar el cumplimiento téenico y la efectividad del
sistena PLA/CFT de nuestro pafs y sc centra en tres grandes ejes:

1} - Modificaciones al Cédigo Penal;
2)  Reforma de la Ley N° 25.246;
3 Creacién de un registro-centralizado de Beneficiarios Finales.

Dentro de los cambios principales que el proyecto busca inttoducir en Ia Ley N° 25246 cabe

mencionar: (i) la incorporacién de Ia faculiad de la UIF de disponer medidas especificas de mitigacién
de riesgos (contramedidas) a las relaciones comerciales y transacciones' con personas humanas y

jutidicas, e instituciones fmanmems ‘procedentes de jusisdicciones de mayor tiesgo; {i) en relacidn a

la gama de sujetos obligados a mfomnai ala UIF, se proyecta: a) la incotporacién de los proveedores

de servicios de activos virtuales, aquellas personas humanas o juridicas que realizan en nombre de un

tercero, custodia y administracion de efectivo o valotes liquidos, abogadas y proveedotes de servicios

societdrios y fiduciarios, en déeterminados supuestos; b) la adecudcidn de algunos sujetos obligados al

Glosario General de GAFI, y 3) la supresién de algunos sujetos obligados, como ciettos

intermediarios de seguros, las organizaciones sin fines de lucto y el Tribunal Nacional de Defensa de,
la Competencia y (iii) respecto al régimen administrativo sancionador, se proyecta: a) una mas amplia

gatna de sanciones, incluyéndose el apercibimiento y la inhabilitacién del oficial de cumplimiento, de

los miembros del étgano administeacién de las personas jutidicas y la revocacion de la autorizacion

para funcionar; (b) se agtegan nuevos factores de ponderacidn objetivos a los fines de graduar las

sanciones aphcables, (c) se aumenta, en forma sustantiva, el monto de las sanciones cualitativas; y (d)

se prevé la incorporacién de una unidad de medida (Médulos) para las sanciones cua]itauvas que

petmitan su actualizacion periédica por parte de la UIF.

Finalmente, el pasado 14 de matzo de 2024 se aptobo por unanimidad la Ley N°27.739 que teforma
el Sistema Preventivo Nacional de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrotismo
(LA/FT). Los cambios y actualizaciones inttoducidas se adectian a los estindares internacionales y a
los riesgos identificados en la primera Evaluacién Nacional de Riesgos de Lavado de Activos v la
actializacion de la Evaluacién Nacional de Riesgos de Financiamiento al Tertorismo/Filnanciamiento
a la Proliferacién de Artnas de Destruccidn Masiva (FI'/FP).

La reforma se centrd, principalmente, en los siguientes 5 {cinco) ejes: () modificacién de ciertos
aticulos del Codigo Penal de la Nacion; (ii) reforma a la Ley Antilavado; (iii) creacién de un Registro
Centralizado de Beneficiarios Finales; (iv) implementacién del Control Parlamentario; y (v) creacién
de un Registro de Proveedotes de Setvicios de Activos Virtuales (PSAV).
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Entre las principales modificaciones al Codigo Penal se resaltan aquellas efectuadas sobre el articulo
41 quinquies, en el cual se incluyen los tipos penales relacionados al terrorisino, previstos en
convenciones internacionales vigentes en el pafs. Asimismo, se ha modificado el articulo 303,
aumentando el monto de la condicién objetiva de punibilidad de $300.000 a 150 salarios minimos
vitales y méviles, incorporandose el verbo “adquirit” en la descripeién de la conducta tipica y
modificindose la pena del tipo penal atenuado 2 una multa de 5 a 20 veces el monto de la operacion,
en lugar de prisién que preveia anteriormente. : '

.
Asimismo, en el articulo 306, se incorporan los combatientes terroristas extranjeros, se incluye
“bienes u otros activos” al tipo penal de financiacién del terrorismo y se establece un nuevo tipo
penal que condena-el financiamiento de la proliferacién de armas de destruccidn masiva. '

Entre las modificatorias a la Ley N® 25.246, la reforma agrega como sujetos obligados ante la UIF a:
(1) los proveedores de servicios de activos virtuales; (2) proveedores no financieros de crédito; (3)
agentes depositarios centrales ‘'de valores negociables o entidades tegistradas para recibir depdsitos
colectivos de valotes negociables; {4) abogados y proveedores de servicios societarios y fiduciatios,
que realicen determinadas actividades. '

Se suma, ademds, un capitulo referido a las organizaciones sin fines de lucro que, aunque dejardn de
set sujetos obligados ante la UIF, deberin ser objeto de un anilisis de riesgos de abuso para la
financiacién del terrorismo, debiendo establecer medidas adecuadas § proporcionales capaces de
mitigar los riesgos identificados. : '

A su vez, mediante la nueva ley se dispone la creacién de un Registro Pablico Centralizado de
Beneficiarios Finales mediante el cual se concentrara el registro y la informacién adecuada, precisa y
actualizada de todos los beneficiarios finales activos del pafs, y cuya autoridad de aplicacion a nivel

“nacional serd la Administracién Federal de Ingresos Piblicos (AFIF). El mismo se conformara con
la informacitn proveniente de los Regimenes Informativos establecidos por la AFIP junto con toda
otra informacién que dicha autoridad pueda requerir a otros otganismos y permitird un uso amplio
de la misma con distintos grados de accesos para otganismos piblicos y particulares, entre otros
aspectos.

"En linea con dichas modificaciones, se implementa el control del Congreso al sistema de ptevencion,
investigacién y persecucidn penal del lavado de activos, y la financiacion del terrorismo y de armas
de destruccién masiva, a través de la Comisién Bicameral de Fiscalizacién y Organismos de
Actividades de Inteligencia. : ‘

En linea con las modificaciones antes resefiadas, la CN'V emitié 1a Resolucion General N® 994 de
fecha 22 de marzo de 2024 en virtud de Ia cual instrumenta Ia creacién de un Registro de Proveedores
de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) para garantizar el cumplimiento de los estandares fijados
en la Recomendacion 15 del GAFL en la lucha contra el lavado de activos y el financiamiento del
terrotismo, en lo que refiere a Ia adaptacién a las nuevas tecnologfas, asi como sus productos y
servicios conexos, como consecuencia del crecimiento de las transacciones con activos vittuales. El
Registro comprendera a todas las personas humanas y juridicas que utilicen papinas web, redes
sociales u otros medios, direccionando su oferta y/o publicidad a sujetos residentes en la Repablica
Asgentina, que tengan un cietto volumen de opetaciones en el pais o que utilicen cualquier tipo de
tecnologfa para recibir localmente fondos de residentes en el mismo. Durante esta etapa, los PSAV
deberén informar al piblico inversor que la inscripcién en el Registro es a los fines del control como
sujeto obligado ante la UIF u otros organismos y que la misma no implica licencia ni supervisién por
patte de la CNV sobre su actividad. Aquellos afectados deberin solicitar la inscripeién en el Registro
dentro de los 45 dias de Ia entrada en vigencia de esta resolucidn,

La CNV, en su caricter de autoridad de aplicacidn, reunird fa informacién adecuada, precisa v
actualizada. La incorporacién de los PSAV como sujetos abligados permiird mitigar el riesgo de la
actividad, La existencia de un marco regulatorio confiable genera mayor seguridad juridica y confianza
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a los ciudadanos e invetsotes y olorga mayores herramientas pata prevenit la utilizacion de estos
instrumentos con fines ilicitos; y mayor previsibilidad respecto.a los tiesgos del sector y a la gestton
de los recursos piblicos para su mitigacién.

Se hace saber que con fecha 18 de marzo de 2024 entraron en vigencia las Resoluciones UIF N°
42/2024 y 43/2024, que establecen las obligaciones que los Contadores Piblicos mariculados cuyas
actividades estén reguladas por los Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y los agentes o
corredores inmobiliatios matticulados y las sociedades de cualquier tipo que tengan pot objeto el
corretaje inmobiliatio, deberdn cumplir para gestionar los resgos de Lavado de Activos y
Financiacion del Texronsmo (LA/FT), en concordancia con los estindares, las buenas practicas, gufas

¥ pautas intetnacionales actualmente vigentes del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI).
Las notmativas reemplazan las Resoluciones UIF N° 65/2011 v 16/2012 ¢ introducen un' nuevo
marco regulatotio para los sujetos obligados de estos sectotes a fin de incrementar la eficacia del
- sistema preventivo mediante la implementacién de un enfoque basado en tiesgo. Ademds, en ambos
casos, se han considerado los resultados de las Evaluaciones Nacionales de Riesgos de LA y FT/FP,
aptobadas por los Decretos 653/22 y 652/22, tespectivamente, y el informe “Andlisis y Evaluacién
de los Repottes de Operaciones Sospechosas de los Sujetos Obligados”, publicado por fa UIF en
2022,

Asimismo, ¢l 19 de marzo de 2024 se publicS en el Boletin Oficial la Resolucidn UTF N° 47/2024
que sustituye ef artfculo 3bis de la Resolucion UIF N° 50/2011 teferente a la registracion de los
Sujetos Obligados y que establece que resulta necesario incorporar, dentro de los requisitos de
registracion, las constancias sobte sus antecedentes penales y; en caso de correspondet, la de los
- tfembros de sus Stganos de administracién y de los beneficiarios finales. Asimismo, dicha
Resolucidn incotpota un p,rocecﬁmjento para gestionar la baja como Sujeto Obﬁgado.

El 26 de matzo de 2024 la UIF dicté la Resolucién N® 56/2024; en atencién a las modificaciones
realizadas a la Ley N° 25.246, adecuan las resoluciones dictadas pos el Organismo, dirigidas a los
sujetos obligados, con el propésito de adaptatlas al marco legal vigente.

En primera instancia, teemplazan la definicion de “Operaciones Sospechosas” por la de “Flechos u
opemciones sospechosas”, y la de “Operaciones inusuales”.

Asimistno, enite otros, modifican los plazos que los su]etos obligados deberin observar para realizar
los Reportes de Operaciones Sospechosas.

Por dltimo, se informa que el_Cédigo Penal argeniino, tipifica los delitos de tetrotismo y financiacidén
del tetrorismo en sus articulos 41 quinquies, 303 2304 y 306. A continuaci6n, se réaliza una breve
resefia de las normas penales relevantes en la matexia:

L Articulo 41 quinquies del Cédigo Penal:

Cuando alguno de los delitos p1evlstos en el Cddigo Penal, en leyes especiales o en las leyes que
incogporen al derecho interno tipos penales previstos en convericiones internacionales vigentes
ratificadas en la Repiiblica Argentina, hubiere sido cometido con la finalidad de aterrotizat 4 la
poblacién w obligar a las autotidades piblicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una
organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo, la escala penal cotrespondiente
se incrementard en el doble del minimo y el miximo. Las agravantes previstas en este articulo no se
aplicarin cuando el o los hechos de que se traten tuvieren lugar en ocasién del ejercicio de derechos
humanos y/o sociales o de cualquier otro detecho constitucional,

II. Articulo 303 del Cédigo Penal:

1. Serd reprimido con ptisidén de tres (3) a diez (10) afios'y multa de dos (2) a diez (10} veces del
monto de la opetacién, el que convittiere, transfitiere, administrare, vendiete, gravare, adquitiere,
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disimulare o de cualquier otro modo pusiere en circulacién en el tnercado, bienes v otros activos
provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios
o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere Ia suma
de ciento cincuenta (150) Salarios minimios, vitales y méviles al momento de los hechos, sea en un
solo acto o port la reiteracidn de hechos diversos vinculados entre si.

2. La pena prevista en el inciso 1) serd aumentada en un tercio del maximo y en la mitad del minimo,
en los siguientes casos: :

a) Cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacidn o banda
formada pata la comision continuada de hechos de esta naturaleza;

b) Cuando el autor fuera funcionario piiblico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasidn
de sus Fanciones. En este caso, sufrird ademds pena de inhabilitacién especial de tres (3) a diez (10)
afios. La misma pena suftitd el que hubiere actuado en ejercicio de una profesién u oficio que
requieran habilitacion especial. | ‘

3. Bl que tecibiete bienes v otros activos provenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar
en una opetacidn de las previstas en el inciso 1), que les dé la apasiencia posible de un origen Heito
serd reprimido con la pena de prision de seis (6) meses a tres (3) afios.

4. Si el valor de los bienes no superare la suma indicada en el inciso 1), el autor serd reprimido con la
pena de multa de cinco (5) a veinte (20} veces del monto de la operacidn.

5. Las disposiciones de este artfculo regirin aun cuando el ilfeito penal precedente hubiera sido
cometido fuera del imbito de aplicacion espacial del Céodigo Penal, en tanto el hecho que lo tipificara
también hubiera estado sancionado con pena en el lugar de su comisién,

1L, Articulo 306 def Codigo Penal:

Serd reprimido con prisidn de cinco (5) a quince (15) afios y multa de dos {2) a diez (10) veces del
monto de la operacion, el que ditecta o inditectamente recolectare o proveyete bienes u ottos activos,
de fuente licita o ilicita, con la intencién de que se utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en
todo o en parte: (a) para financiar la comisién de un delito con la finalidad establecida en el articulo
41 quinquies del Cédigo Penal (punto A precedente); (b) por una organizacién que cometa o intente
cometer delitos con la finalidad establecida en el atticulo 41 quinquies del Codigo Penal (punto A
precedente); (c) por vn individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la
comisién de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del Cédigo Penal {punto
A precedente); (d) para financiar, para sf o para terceros, el viaje o la logistica de individuos y/o cosas
a un Estado distinto al de su tesidencia o nacionalidad, o dentro del mismo territorio nacional, con
el proposito de perpetrar, planear, preparar o participar en delitos con la finalidad prevista en ¢l
articulo 41 quinquies del Cadigo Penal (punto A precedente); € para financiar, para si o para terceros,
Ia provisidén o recepcidn de entrenamiento para la comisién de delitos con la finalidad prevista en el
articulo 41 quinquies del Cédigo Penal (punto A precedente}; (f) para financiar la adquisicion,
elaboracién, produccién, desarrollo, posesidn, suministro, exportacidén, importacién,
almacenamiento, transporte, transferencia, o de cualquier manera el empleo de armas de destruccién
masiva del tipo nuclear, ‘quimica, bioldgica, sus sistemas vectores, medio de lanzamiento y sus
materiales relacionados, incluyendo tecnologias y bienes de uso dual para cometer cualquiera de los
delitos previstos en el Codigo Penal o en Convenciones Internacionales.

También sera reprimido con la misma pena de ptision y multa quien elabore, produzca, fabiique,
desarrolle, posea, suministre, exporte, impotte, almacene, transpotte, transfiera, emplee, o que de .
cualquier forma prolifere; incrementando, actecentando, reproduciendo o multiplicando, las armas
de destruccién masiva sefinladas en el parrafo anterior, sus sistemas vectores y sus materales
relacionados destinados a su preparacion.

67




Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecitiento del delito al que se destinara

"el financiamiento v, si éste se cometiete, ain si los bienes o el dineto no fueran utidizados para su
comisitn. Si la escala penal prevista-para el delito que se financia o pretende financiar fuera menot -
que la establecida en el articulo 306 del Codigo Penal, se aplicard al caso la escala penal del delito que
se trate, Las disposiciones del articulo 306 del Codigo Penal regirdn aun cuando el ilicito penal que se
financia o se pretende financiar tuviere lugar fuera del dmbito de aplicacién espacial del Cédigo Penal
atgentino, o cuando en el caso de los incisos b) y ¢ -precedentes- la organizacidn o el individuo se
encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también hubieta estado sancionado con
pena en la jurisdiccidon competente para su juzgamiento. '

Para un andlisis mds exhanstiva del Régimen de I avads de Dinero vigente al dia de fa focha, se sugiere a lov inversores
consultar con sus asesores legates y dar una lectura congpleta def Thinlp XIIT del Libro Segundo del Codige Penal
Argentine, las resoluciones de la UIF y las Normas de la CNV/, a cuye efecis fos interesados podréi consnitar: (i) en
el sitio web de fa Comision Nacional de Valoves, wnw.argentina.gob.arf env; y (%) en el sitio web de fa ULF wamw
argentina.gob.ar/ nif; (i} o bien consuftar el sitio web: wwiv.infoleg.gov.ar.

D) REGIMEN PARA LA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LOS VALORES CON
FONDOS PROVENIENTES DEL EXTERIOR

Por el Decreto del Podet Hjecutivo Nacional N°® 616/05 se establecid un régimen aplicable a los.
ingresos de divisas al mercado de cambios con el objeto de profundizar los instrumentos para el
seguitniento y control de los movimientos de capital con que contaban el entonces Ministetio de
Economia y Produccidén (el “Mecon™) y el BCRA, en el contexto de los objetivos de la politica
econdmica y financiera fijada por el Poder Ejecutivo Nacional.

Asi, el articulo 1° del Decteto precitado, dispone que los ingresos y egresos de divisas al mercado
local de cambios y tada operacion de endeudamiento de residentes que puede implicat un futuro
pago de divisas 2 no residentes, deberin ser objeto de registro ante ¢l BCRA, tmientras que en virtud
del articulo 2° de dicha norma, todo endeudamiento con el extetior de personas fisicas y juridicas
residentes en el pafs pertenecientes al sector privado, a excepcién de operaciories de financiacién de
cometcio extedor y las emisiones ptimarias de titulos de deuda que cuenten con oferta piblica y
cotizacién en mercados autorregulados, ingresado al metcado local de cambios, deberd pactarse y
cancelarse en plazos no infetiotes a trescientos sesenta y cinco (365) dias corridos, cualquiera sea su
forma de cancelacion. El articulo 3° del Decieto N° 616/05 dispone que deberin cumplir con'los
requisitos que sg enutneran en el articulo 4° del mencionado Decreto las siguientes operaciones: )
todo ingreso de fondos al mercado local de cambios originado en el endeudamiento con el extetior

" de petsonas fisicas o juridicas pertenecientes al sector privado, excluyendo los teferidos al
financiamiento del comercio extetior y a las emisiones primarias de titulos de deuda que cuenten con
oferta pdblica y cotizacidn en mercados autorregulados, b) todo ingreso de fondos de no-residentes
cursados pot el metcado local de cambios destinados a: i) la-tenencia de moneda local, 1) adquisicidn
de activos o pasivos financieros de todo tipo del sectot ptivado financiero o no financiero, excluyendo
la inversidn extranjera directa y las emisiones primarias de titulos de deuda y de acciones que cuenten
con ofetta publica y cotizacién en mercades autortegulados, y itf) inversiones en valores emitidos pot
el sector pliblico que sean adquiridos en metcados secundatios. Nogmativa dictada con posterioridad
ha excluido algunas operaciones de los requisitos indicados. '

Los requisitos previstos en el articulo 4 del Decteto N° 616/05 son los siguientes: a) los fondos
ingresados solo-podedn set transferidos fuera del mercado local de cambios al vencimiento de un
plazo de 365 dias corridos, a contar desde la fecha de torna de raz6n del ingreso de los mistnos; b) el
resultado de la negociacién de cambios de los fondos ingresados deberd acreditarse en upa cuenta del
- sistema bancario local; ©) la constitucién de-un depdsito nominativo, no transferble y no remunerado,
por el 30% del monto involucrade en la operacion correspondiente, dutante un plazo de 365 dias
cortidos, de acuerdo a las condiciones que se establezcan en la reglamentacion; y d) el deposito
mencionado en el punto antedor serd constituiido en délares estadounidenses en Ias entidades

68




financieras del pafs, no pudiendo ser utilizado como garantia o colateral de operaciones de crédito de
ningn tipo. '

Mediante Resolucion del Mecon N° 731/06 sé dispuso la excepcidn a la constitucién del depésito
nominativo, no transferible y no remunerado previsto en los incisos ¢) y d) del articulo 4° del Decreto
N°® 616/05 a los ingresos de divisas al mercado local de cambios destinados u originados en Ia
suscripcién primasia de certificados de pasticipacion, bonos o titulos de deuda emitidos por
fideicomisos cuyo objeto sea el desarrolio de obras de infraestructura energética y cuyos activos
subyacentes estén compuestos total o parcialmente por los cargos especificos creados por la Ley N°
26.095, en la medida que sean cancelados o rescatados total o parcialmente en plazos no inferiores a
365 dias corridos, cualquiera sea su forma de cancelacion.

El articulo 6° del Decreto N® 616/05 dispone que el BCRA queda facultado para reglamentar y
fiscalizar el complimiento del régimen aqui descrito, asi como para establecer y aplicar las sanciones
que correspondan.

Todos los movimientos de divisas que se tealicen en relacién con los Valores se hatdn a través del
mercado de cambios en fa medida que ello sea requerido conforme a las regulaciones vigentes en cada
oportunidad.

Con fecha 5 de enero de 2017, a través de la Resolucion 1 - E/2017 del Ministetio de Hacienda se
reduce a cero dias los plazos para pactar y/ o cancelar todo endeudamiento con el exterior de personas
fisicas y jutidicas y para transferir los fondos ingresados fuera del mercado local. Asi, sostiene la -
norma, se elimina toda restriccién al ingreso de divisas, modificando asi lo dispuesto al efecto por el
Decreto 616/ 2005 y sus modificatorias (arts. 2 y 4). '

Para un detalle de Ja fotalidad d¢ la normativa cambiaria y de mercady de capitafes vigentes al dia de Ja fecha, s suglere
a los inversores consnltar con sus asesores fogatles y dar una lectira completa a la misma, a éyo gfecto los inferesados
podrin consultar el sitio web del Ministerio de Economia (www.argentina. gob.ar/ economia), del BCRA
(www.bera.gov.ar), o bien comultar ef sifio web: sww iyfoleg.pov.ar.

E) REGULACION DEL SECTOR BANCARIO ARGENTINO

A continnacidn, se efectiia wn resumen de ciertos aspectos relacionados con la regulacion del sector bawcario argentino.
Fiste resumen no prefends ser considerado como un andlisis exhausiivo de todas las leyes y normas aplicables a las
entidades financieras en la Repiiblica Argentina, Se aconsgja a los potenciales Inversores Calificados de Jos Valores a
envitirie bajo ¢l Programa consuftar a sus asesores legales para obloner un andlisis mds detaflado al respecto.

Aspectos Generales

Fundado en 1935, el BCRA es la principal autoridad monetaria y financiera dela Republica Argentina.
Opeta de acuerdo a su Carta Organica y con las disposiciones de la Ley N° 21.526 de Entidades
Financieras y modificatorias (la “LEF” o Ia “Ley de Entidades Financieras”, indistintamente). Bajo
los términos de su Carta Osgénica, ¢l BCRA debe operar independientemente del Gobietno
Atrgentino, :

Desde 1977 las actividades bancarias en la Argentina han estado reguladas principalmente por la LEF,
que faculta al BCRA para regulat y supervisar el sistema bancatio del pais. En tal sentide, el Ditectotio
del BCRA tiene facultades para: intervenir en las decisicnes que afecten al mercado monetario y
cambiario; prescribit requisitos de encaje; fijar las tasas de interés y demas condiciones generales de
las operaciones crediticias del banco; establecer relaciones técnicas de liquidez y solvencia para las
entidades financietas; establecer el régimen informative y contable para las entidades sujetas a Ia
supervisidn del baneo; determinar las sumas que corresponde destinar a capital y reservas; revocar la -
autorizacién pata operar de las entidades financieras y cambiarias, pot si oa pedido del
superintendente; aprobar las transferencias de acciones que segin la LEF requieran autorizacién del
banco, determinar el nivel de resetvas de oro, divisas y otros activos externos necesarios para la
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gjecucion de la politica cambiaria, tomando en consideracidn fa evolucién de las euentas externas; .
entre otras.

La LEF confiere al BCRA numetosas facultades, incluyendo la capacidad de otoggar y tevocar las
autotizaciones para funcionat como entidades financieras, autorizar el establecimiento de sucursales
dentro y fuera del pafs, aprobar las fusiones de entidades financieras, aumentos de capital y ciertas
transferencias de acciones, fijar requisitos de capital minimo, liquidez y solvencia, otorgar
determinadas facilidades ctediticias a entidades financieras en el caso de problemas de Hquidez
temporarios y dictar-otras reglamentaciones que den cumplimiento al objeto de la LEF.

" Regulacion y Supervisién bancaria

En su caricter de regulador del sistema bancardo, el BCRA exige a las entidades financieias Ia

presentacion de informacién en forma diatia, mensual, trimesteal, semestral y anual. Estos informes,

que incluyen balances y estados de resultados, informacién relativa a los fondos de reserva, a los

depositos, indicaciones sobre la calidad de Ia cartera y otra informacién pettinente, petmiten al BCRA

supetvisar las pricticas comerciales de las entidades financieras. Por otra parte, el BCRA esti

autorizado a realizat inspecciones para confirmat la exactitud de la informacion que le propotcionan
+ las entidades financieras.

St las normas del BCRA no se cumplen, éste puede aplicar diversas sanciones segiin la gravedad del
incumplimiento (apescibimiento, imposicién de multas, revecacién de la autotizacién pata funcionar,
etc.}. Asitnismo, el incumplimiento de ciertas notmas puede traet apatejada la presentacion obligatotia
al BCRA de planes especificos de saneamiento y tegulatizacién o la suspension total o parcial de su
funcionamiento. :

Actividades e inversiones permitidas

La LEF prevé los siguientes tipos de entidades financieras: bancos comerciales, bancos de inversidn,
bancos hipotecatios, compaiifas financieras, sociedades de ahorro ¥ préstaino pata la vivienda u ofros
inmuebles y cajas de crédito. Con excepcidén de los bancos comerciales, que estin autorizados para
llevar a cabo todas aquellas actividades y operaciones no especificamente prohibidas poz ley o por las
notmas del BCRA, las actividades que el resto de fas entidades financieras argentinas pueden
desarrollat se establecen'en Ia LEF y reglamentaciones relacionadas del BCRA.

Algunas de las actividades permitidas incluyen, entte otras: otorgar y recibir préstamos; recibir
depdsitos del piblico en general (moneda local y extranjera); gﬂtanﬂ'iar las deudas dec sus clientes;
adquitit, colocar y negociar con acciones y ttulos de deuda en el mercado extrabursitil, sujeto a la
aprobacion previa de la CNV, realizar operaciones en moneda extranjera; actuat como fiduciario;
emitit tagjetas de crédito; actuar, sujeto a detesminadas condiciones, como intermediarios en
operaciones de bienes inmuebles; llevar a cabo operaciones de financiamiento comercial; actuar como
agentes de registro de letras hipotecarias. -

La LEF prohibe que las entidades financieras en ella comprendidas exploten pot cuenta propia, entre
ottas, empresas cometciales, industriales, agtopecuatias ¥ de otta indole, salvo en el caso de
actividades que el BCRA petmita en forma especifica de conformidad con las reglamentaciones
emitidas para todas las entidades financieras, La expresion "explotar pox cuenta propia” a que se
refiere la LEF es comprensiva de cualquier actividad no financieta que sea llevada cabo porsioa
través de una empresa en la cual la entidad financiera posea, directa o indirectamente, una
patticipacidn accionaria, )
' En dicho contexto, y conforme a las reglamentaciones del BCRA, la suma de todos los valores de
exposicion al riesgo cotrespondientes al total de acciones que no se imputen a la cartera de
negociacién por aplicacitén del punto 6.1.2.1. de las normas sobre “Capitales minimos de Ias entidades
financieras™ no podra superar el 15 %.
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Se excluirin las participaciones én el capital de empresas de servicios publicos, si la tenencia es
necesaria para obtener su prestacién, y de empresas de servicios complementatios de Ja actividad
financiera. : '

Por otra parte, la suma de todos los valores de exposicién al tiesgo correspondientes al total de
acciones, en las carteras de inversibn y negociacidn, mis los créditos por operaciones a término
{vinculadas o no a pases) efectuadas en mercados del pafs autorizados por la CNV y mercados:
institucionalizados del exterior, incluidos los desfases de liquidacién, cuando no haya contraparie
ceatral y no sea posible identificar a la contraparte, no podra supetar el 50 %.

Asimismo, la inversién de capital de una entidad financiera en otra empresa que no brinda servicios
complementatios a los prestados por el banco cometcial no podrd superar el 12,5% del capital social
de dicha empresa o el 12,5% de los votos, siempre que dicha inversién no le permita conirolar uaa
mayotia de votos suficientes pata formar la voluntad social en una asamblea de accionistas o adoptar
decisiones en reuniones de directorio u 6rgano similar,

Finalmente, también se considerars que existe explotacién por cuenta propia, cuando las actividades
no financieras se pretendan llevar a cabo en cumplimiento de mandatos conferidos por terceros,
cualquiera sea su relacién o vinculacién a la entidad.

Por otra patte, y al margen de la ya mencionada prohibicién de explotar por cuenta propia, entre
otras, empresas comerciales, industriales, agropecuarias y de otra indole, la LEF define en su articulo
28 cudles son las operaciones prohibidas o bien limitadas para las entidades financieras comprendidas
en su ambito de aplicacidn, a saber: constituir gravimenes sobre sus bienes sin previa autorizacién
del BCRA,; aceptar en garantia sus propias acciones; y operar con sus directores y administradores y
con emptesas o personas vinculadas con ellos, en condiciones mds favorables que las acordadas de
ordinatio a su clientela.

Reserva Legal

La LEF exige que las entidades financieras asignen cada afio a una reserva legal un porcentaje de las
ganancias netas establecido por el BCRA que no puede ser inferior al 10% ni superior al 20%. Dicha
reserva tnicamente puede ser utilizada durante perfodos en los cuales una entidad financiera ha
incurrido en pérdidas y ha extinguido todas sus previsiones y otras provisiones. Los dividendos no
pueden ser pagados si la reserva legal ha sido afectada.

Réquisitos de Efectivo Minimo

En tanto la operatotia financiera se basa en Ja utilizacién de recursos de terceros, que son obligaciones
para la entidad, es necesario atender esas obligaciones en tiempo y forma, para un normal
desenvolvimiento del negocio. Esto conlleva un riesgo inherente en tanto existe la posibilidad de que
los depositantes (y prestamistas) de las entidades financieras exijan su crédito imprevistamente y de
manera conjunta, pot lo que, sin las previsiones necesatias, la entidad financieta, seguramente, estarfa
imposibilitada a atender este reclamao,

En razén de ello, el BCRA toma las recomendaciones internacionales del Comité de Basilea,
aceptando como principio fundamental la proteccion del depositante y del acreedor de la entidad, es
decit, quién preste a la entidad financiera debe tener la seguridad de que su crédito setd pagado en
tiempo y forma. !

B dicho contexto, el BCRA establecid, mediante la Comunicacién “A” 6634 y modificatorias, cudles
son los conceptos incluidos en las disposiciones de efectivo minimo, a saber:

(1) Depésitos y otras obligaciones por intermediacién financiera ala vista y a plazo {en Pesos, moneda
extranjera, y titulos valores publicos y privados). No estin comprendidas las obligaciones que no
participen del concepto de intermediacion financiera, entre ellas las siguientes:
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() Saldos de precio por la cémpta de bienes muebles e inmuebles destinados a uso propio.

(i) Obligaciones vinculadas al funcionamiento propio de la entidad, tales como: 1) Utilidades

o excedentes pendientes de distribucidn —incluidos dividendos en efectivo, tetotnos,

- honotarios y otras participaciones pendientes de pago o de acreditacidn— hasta el momento

de la puesta a disposicion de los titulares; b) Sumas recibidas de terceros y puestas por la

entidad a disposicién de profesionales o gestores, paga atender el pago de la prestacién de

servicios accesotios, fales como estudio de titulos, antecedentes, poderes o tasaciones; <)

Cargas sociales, impuestos y retenciones al personal, pendientes de pago; y d) Gastos,
sueldos, indemnizaciones por despido, honorarios, pendientes de pago.

{iii) Cobros a cuenta de préstamos vencidos o por la venta de bienes muebles e mmucbles
miéntras no sean aplicados a rebajar fos corresponchentes rubtos activos.

(2) Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta cotriente formalizados que no contengan cliusula que
. habiliten a la entidad a disponer chsmcclonai y unilateralmente la anulacidn de la posibilidad de uso
de dichos mdrgenes,

El BCRA modifica periddicamente estos conceptos, dependiendo de los lineamientos de politica
monetatia, *

Las oblipaciones de enca]e excluyen montos debidos por: (i} obligaciosies con el BCRA; (Ll)
obligaciones con entidades financieras locales (no estin comprendidos los depésitos especiales
vinculados al ingreso de fondos del extetior -Decteto 616/05); (i) obligaciones con bancos del
exterior (incluidas las casas matrices v controlantes de entidades locales y sus sucursales) por lineas
que tengan como destino la financiacion de opetaciones de comercio exterior y con Bancos
Multilaterales de Desarrollo (BMD); (iv) obligaciones por compras al contado a liquidar y a término;
(v) ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o no a pases activos; (vi) operaciones de
corresponsalia en el extetior; (vii) obligaciones a la vista por transferencias del exterior pendientes de
liquidacidn, en la medida que no excedan los tres (3) dias habiles de Ja fecha de su acreditacién; ¥ {vm)
obligaciones conl comnetcios por las ventas realizadas mediante la utilizacién de tatjetas de débito,
prepagas, crédito y/o compta.

Las obligaciones comprendidas se computarin por los saldos de capitales efectivamente transados,
incluidas en su caso las diferencias de cotizaciones (positivas o negativas). Quedan excluidos, por lo
tanto, los intereses y primas devengados -vencidos o por vencer- pot las obligaciones comprendidas
—en tanto no hayan sido acreditados en cuenta o puestos 2 disposicion de terceros- y, en el caso de
depositos a plazo fijo de Unidades de Valotr Adquisitivo “UVA™ y de Unidades de Vivienda “UVI?,
el importe devengado por el incremento en el valor de esas unidades.

La exigencia de efectivo minimo se determinard a pattic del promedio de los saldos diarios de las
obligaciones comprendidas; (i) registrados al cierte de cada dia durante el perfodo anterior al de su
integtacién, cuando se trate de la exigencia en pesos excepto por los depdsitos en pesos en cuentas
de los proveedores de setvicios de pago que oftecen: cuentas de pago (PSPOCP) en las que se
encuentren depositados los fondos de sus clieates; y (ii) tegistrados al cierte de cada dia durante cada
mes calendario, para las exigencias en moneda extranjera, titulos valores y los depdsitos en pesos en
cuentas de los PSPOCP en las que se encuentren depositados los fondos de sus clientes. Tos
promedios se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de dias de cada
petlodo. Los dfas en que no se registte movimiento deberd repetirse el saldo correspondiente al dia
habil mmedlato anteriot.
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Mencionado requisito se deberd cumplir en forma sepatada pata cada una de las monedas y/o titulos
¢ instiumentos de regulacién monetaria en que se encueniren denominadas las obligaciones.

En el caso de depésitos a plazo fijo en titulos pablicos nacionales o instrumentos de regulacién
monetaria del BCRA, incluidos sus saldos inmovilizados, deberd ser determinada en la misma especie
captada, segin su valor de mercado. Los titulos piblicos nacionales ‘en pesos con rendimiento en
moneda dual teciben el mismo tratamiento de las especies emitidas en pesos. La exigencia se
mantendrd aun cuando, con postetiotidad a la constitucién de la imposicion, el respectivo titulo
"publico nacional o instrumento de regulacién monetaria deje de contar con cotizacidén normal y
habitual por importes significativos en mercados del pafs.

- De tratarse de depésitos a plazo fijo en otros titulos valores, incluidos sus saldos inmovilizados, la
exigencia deberd ser determinada ~considerando el valor de mercado de la especie captada— en:

a} pesos o en tiulos piblicos nacionales en esa moneda que cuenten con cotizacién normal y
habitual por importes significativos en mercados del pafs, cuando la especie captada se encuentre
nominada en esa moneda; o :

_ b) dblares estadounidenses o en. titulos plblicos nacionales en esa moneda, que cuenten con
cotizacién nosmal y habitual por importes significativos en mercados del pafs, cuando la especie
captada sea notninada en moneda extranjera. .

En el supuesto de que se trate de obligaciones a la vista por transferencias del exterior en monedas
extranjeras distintas del délar estadounidense, deberdn imputarse a dicha moneda, en la medida en
que supeten el plazo maximo previsto en el punto 1.1.2.7 de las normas del BCRA (IISOL — Punto
1.2. de las fiormas sobre “Efectivo Minimo™). :

El cuadro que fignra a continuacién muestra las tasas porcentuales que deben -aplicarse para
determinar el requisito de encaje, conforme asf fuera determinado por el BCRA: Deberin integrarse
los importes de efectivo minimo que sutjan de las tasas porcentuales a aplicar para el cilculo del
efectivo minimo segdn se trate de: (f) entidades comprendidas en el Grupo “A” —conforme a lo
previsto en la Seccién 4. de las notmas sobre “Autoridades de entidades financieras”— y sucursales o
subsidiarias de bancos del exterior calificados como sistémicamente importantes (G-SIB) no incluidas
en ese grupo; o ii) las restantes entidades financieras. Siendo las tasas aplicables a la fecha las
siguientes: ' :

Tasas en %

Grupo "A"
Concento _ )(; SIB " Restantes
P : : i 00 cntidades
incluida en '
ese grupo
1.3.1. Depdsitos &n cuenta corriente y las cuentas a la vista abiertas en
las cajas de ceédito cooperativas. ' 45 C20

1.3.2. Depbsitos en caja de ahottos, cuenta sueldo/de la-seguridad
social y especiales —con excepcidn de los depdsitos comprendidos en
los puatos 1.3.7., 1.3.11. y 1.3.15—, otros depésitos y obligaciones a la
vista, haberes previsionales acreditados por la ANSES pendientes de
efectivizacidn y saldos inmovilizados cotrespondientes a obligaciones
comptrendidas en esias normas, ' '
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1.3.2.1. En pesos.
1.3.2.2. En moneda extranjera,

" 1.3.3. Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados.

1.3.4. Depdsitos en cuentas corrientes de entidades financieras no
bancatias, computables para Ia integracion de su efectivo minimo.

1.3.5. Depésitos a plazo fijo, obligaciones por "aceptaciones” —
incluidas las responsabilidades por venta o cesidn de créditos a sujetos
distintos de entidades financieras~, pases pasivos y pases bursiiles
pasivos, inversiones a plazo constante, con opcién de cancelacién

anticipada o de renovacidn por plazo determinado —con retribucién -

vatiable, y otras obligaciones a plazo con excepcién de los depésitos
compiendidos en los puntos 1.3.7. 2 1.3.10. y 1.3.12~y titulos valores
de deuda (comprendidas las obligaciones negociables), segiin su plazo
residual: ' .

1.3.5.1. En pesos.

1) Hasta 29 dfas.

if} De 30 2 59 dias.

iif) De 60 a 89 dias.

iv) De 90 dias o més.

("A" 7824)

1.3.5.2. Iin moneda extranjera. ("A" 6781)
i) Hasta 29 dias.

if) De 30 2 59 dias.

iif) De 60 a 89 dias.

v} De 90 a 179 dfas.

v} De 180 a 365 dias.

. vi) Mas de 365 dias.

1.3.6. Obligaciones por lineas financieras del exterior.
No 'anluye las instrumentadas ,median-te:

1.3.6.1. Depositos a plazo tealizados por residentes en el
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exterior vinculados a Ia entidad conforme al punto 1.2.2, de las normas
sobre "Grandes exposiciones al tiesgo de crédito”, segiin su plazo
residual, a los que les corresponde: :

i) Hasta 29 dis. . 2 2
i) De 30 2 59 dias. - . 17 17
iii) De 60 2 89 dias. 11 i1
1v) De 90 a 179 dfas. 5 5
v)belsoaaésdias. ' 2 .2
vi) Mis de 365 dias. | i 0 0

1.3.6.2. Instrumentadas mediante depdsitos a plazo

—excepto las previstas en el punto 1.3.6.1.— o la adquisicién de titulos

valores de deuda: les corresponde la exigencia prevista en el punto
1.3.5.

("A" 6781)

("A" 7923)

1.3.7. Depositos a la vista y a plazo efectuados por orden de la
Justicia con fondos originados en las causas en que interviene, y sus
saldos inmovilizados. ‘

1.3.7.1. En pesos, segln su plazo tesidual, pudiendo integrarse con

LELIQ -las de menot plazo de emisién— y/o NOBAC y/o titulos.
- piblicos nacionales en pesos. —incluidos los ajustables por el
" Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) y con
rendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y excluidos los
vinculados a la evolucién del délar estadounidense— de plazo
residual (al momento de la suscripcion) a) no inferior a 180 dias ni
mayot a 450 dfas-corridos adquiridos por suscripeién primaria desde
el 1.6.21, b) no inferior a 120 dias ni mayor a 450 dias corridos
adquiridos por susctipcién primaria desde el 1.11.21, ¢) no inferior a
90 dfas ni mayor a 450 dfas corridos adquiridos por susctipeién
primatia desde el 13.7.22, d) no inferior a 90 dias ni mayor a 630 dias
corridos adquiridos por suscripcidén primaria desde el 27.9.22, e} no ‘
inferior a 90 dias ni mayor a 730 dfas corridos adquiridos por
suscripcién primaria desde €l 9.3.23, f) no inferior a 90 dias ni mayot
a 760 dias corridos adquiridos por suscripcién primaria desde el
29.5.23 y g} no mayor a 760 dias cotridos adquitidos por suscripcion
primaria desde e 20.12.23 ~los que seguirin computindose hasta su
vencimiento, mieritras se mantenga su integracién— la exigéncia
proveniente de colocjciones a plazo, excepto en la proporcién
méxima admitida para la integracion en "Bonos del Tesoro Nacional
en pesos vencimiento 23 de mayo de 2027", "Bonos del Tesoro
Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027" y "Bonos
del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de agosto de 2025".

i) Hasta 29 dfas. : | 2 10

if) De 30 a 59 dias. i4 7
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iif) e 60 a 89 dias.
1v) De 90 dias 0 mas.
1.3.7.2. En moneda _ext.ranjeta.

1.3.8. Depésitos especiales vinculados al ingreso de fondos del
exterior - Decteto 616/05.

1.3.9. loversiones a plazo instrumentadas en certificados
nominativos intransfetibles, en pesos, correspondientes a titulares
del sector piblico que cuenten con el derecho a éjercer la opeidn de
cancelacién anticipada en un plazo inferior a 30 dias contados desde
su constitucion.

1.3.10. Depdsitos e -inversiones a plazo de "UVA" y "UVI" —
incluyendo las cuentas de ahorro y los titulos valores de deuda
(comprendidas las obligaciones negociables) en "UVA" y "UVI"—,
segun su plazo tesidual.

i} Hasta 29 dias.
ii) De 30 a 59 dizs.
iii) e 60 a 89 dias,
v) De 90 o mis.

1.3.11. Fondo de Cese Labaotal para los Trabajadores de 1a Tndustria
de la Construccion en UVA,

1.3.12. Depositos e inversiones a plazo que se constituyan a nombre
de menotes de edad por fondos que reciban a titulo gratuitp

1.3.13. Depdsitos en pesos a la vista que constituyan el haber de
fondos comunes de inversion de mercado de dinero ("money
narket").

1.3.14 Depésitos en pesos en cuentas de los pmve:edoms de
{ setvicios de pago que oftecen cuentas de pago (PSPOCP) en las que
se encuentren depositados los fondos de sus clientes.

1.3.15. Depdsitos en cuentas especiales:

1.3.15.1 En pesos ("Cuentas especiales para titulares con actividad
agticola" y "Cuentas especiales pard exportadores").

1.3.15.2. En délares estadounidenses ("Cuentas espeuales pata
acreditar financiacion de expoxtaaones M.
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1.3.16. Las entidades financieras podrin integrar la exipencia en
pesos ~del perfodo y diaria~ con "Bonos del Tesoro Nacional en
pesos vencimiento 23 de mayo de 2027" y "Bonos del Tesoto
Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027" y "Bonos
del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de agosto de 2025 en
hasta: :

a4)5 puntos porcentuales de las tasas previstas en el punto 1.3.9. yen
los apartados i) y ii) de los puntos 1.3.5.1. y 1.3.7.1. ("A" 7923)

b} 2 puntos porcentuales de lag tasas previstas en el apartado iif) de
los puntos 1.3:5.1. y 1.3.7.1

c) 45 puntos porcentuales de la tasa prevista en el punto 1.3.14.

d) Entdades comprendidas en el Grup'o "A" y sucursales o
subsidiatias de G-SIB no inclmdas en ese grupo: 5 puntos
porcentuales de las tasas previstas en los puntos 1.3.1, 1.3.21. y
1.3.3. '

1.3.17. Las entidades financieras podein integrar la exigencia en pesos —del perfodo y diaria— con
Letras de Liquidez del BCRA (LELIQ) —las de menor plazo de emisién— y/o Notas del BCRA
{(NOBAC) y/o tftulos piblicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y con
rendimiento en moneda dual BONO DUAL) y excluidos los vinculados a la evolucién del délar
estadounidense~ de plazo residual (al momento de la suscripcidn): a) no inferior a 180 dias ni mayor
a2 450 dias corridos adquiridos por suscripcién primaria desde €l 1.6.21, b) no inferior a 120 dfas ni
mayor a 450 dias corridos adquitidos por suscripcidn primaria desde el 1.11.21, ¢) no inferior a 90
dias ni mayor a 450 dias corrddos adquiridos por suscripcidn primaria desde el 13.7.22, d) no inferior
a 90 dias ni mayor a 630 dfas corridos adquitidos por suscripcién primaria desde el 27.9.22, ) no
inferior a 90 dias ni mayor a 730 dias cotridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 9.3.23, )
no inferior a 90 dias ni mayor a 760 dfas corridos adquiridos por suscripcién primaria desde el 29.5.23
¥ g) no mayor a 760 dias corridos adquiridos por susceipcion primaria -desde el 20.12.23 —los que
seguirdn computindose hasta su vencimiento, mientras se mantenga su integracion— conforme a lo
siguiente:

1.3.17.1. Imposiciones a la vista previstas en los puantos 1.3.1,, 1.3.2.1. y 1.3.3,

i. Entidades comprendidas en el Grupo "A" y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas en ese
grupo hasta 4 puntos porcentuales de la tasa prevista.

ii. Entidades no comprendidas en el acipite precedente hasta 10 puntos porcentuales de la tasa
prevista. . .

1.3.17.2. Depbsitos a plazo fijo e inversiones a plazo realizados por titulares de los sectores privado
no financiero y publico no financiero, v los previstos en el punto 1.3.11.: toda Ia exigencia, excepto
_por la proporcidn méxima admitida para la integracién en "Bonos del Tesoro Nacional en pesos"
{punto 1.3.16.).

1.3.17.3. Inversiones a plazo con retribucién vatiable realtzadas por clientes con actividad agicola —
conforme al punto 2.5.2.2. de las normas sobte "Depdsitos e invessiones a plazo”— toda la exigencia.
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1.3.17.4, Otras colocaciones.

i. Entidades comptendidas en el Grupo "A" y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas en ese
gfllpo:

2) hasta Y puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite i) del puhto 1.3.5.1,; ("A" 7923)

_b) hasta 7 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del punto 1.3.5.1,; {("A" 8000)
c) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los dcapites i) a iii) del punto 1.3.10; y
d) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en f?l acdpite iif) del punto 1.3.5.1
ii. Entidades no comprendidas en el acapite prec_lf‘:dente:

é) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en el acipite i) del punto 1.3.5.1., y en los acépites
1) a 1i1) del punto 1.3.10,; ¥

by hasta 2 puntos potcentuales de la tasa prevista en el acapite i) del punto 1.3.5.1.
1.3.18. Cauciones bussétiles tomadoras —pasivas— en pes;)s: |
- hasta 29 dias de plazo residual: 15 %, y '

- desde 30 dias de plazo residual 10%

Pot otra patte, la integracién de la exigencia de efectivo minimo en pesos ~del periodo y diatia— que
en estas normas se permite realizar con titulos pablicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables
pot el CER y con fendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y excluidos los vinculados a la
evalucidén del délar estadounidense— adquiridos por suscr,lpcion ptimatia, podri ser efectuada con
esos titulos, de plazo residual no inferior a 300 dias ni mayor a 730 dias corridos al momento de la

" suscripeidn, recibidos en operaciones de canje dispuestas por el Gobierno Nacional por titulos
adquiridos tante por suscripcidn primatia como en el mercado secundario.

Para ser admitida la integracién con "Bonos del Tesoro Nacional en pesoé vencitmiento 23 de mayo
de 2027", "Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027", "Bonos del
Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de agosto de 2025" y titulos publicos nactonales en pesos
—incluidos los ajustables por el CER y excluidos los vinculados a la evolucién del délar
estadounidense—, LELIQ y/o NOBAC segin lo previsto en los puntos 1.3.7.1,, 1.3.16. y 1.3.17,,
deberin estar valuados a precios de metcado —independientemnente del criterio de valuacidn para su
tegistracién contable— y encontrarse depositados en la Subcuenta 60 efectivo minimo habilitada en la
Central de registro y liquidacién de instrumentos de deuda piblica, tegulacién monetatia y
fideicomisos finaticieros (CRyL). :

Adicionalmente se admitirin, para la integracion de In exigencia de efectivo minimo en pesos prevista
en los puntos 1.3.7.1. y 1.3.17,, las LELIQ efectivamente utilizadas para integrar las gatantias para
cubrit los saldos netos deudotes que surgen en los procesos de compensacion de las operatoras en
pesos de las cimaras electrénicas de compensacién, sin superar el 50 % de las garantias exigidas por
cada producto.

Ademds de las exigencias actiba menctomdas el defecto de aplicacién de recutsos cortespondientes.
a depbsitos en moneda extranjera, netos de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia de
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otras entidades financieras, en trinsito y en Transportadoras de-Valores (“TV”), que se determine en
un mes se computard pot un importe equivalente en el cilenlo de la exigencia de efectivo minimo de
ese mismo periodo de la respectiva moneda. Quedan excluidos los que se originen en opetaciones de
canje dispuestas por el Poder Ejecutivo Nacional, no pudiendo en consecuencia ser compensados
con comptas de morneda extranjera.

Ia integracién deberi efectuatse en la misma moneda y/o titulos e instrumentos de regulacion
monetaria que cotresponda a la exigencia pudiendo integrarse, de tratarse de monedas extranjeras
distintas a1 délar estadounidense, en esa moneda, salvo los casos de excepeidn previstos en el punto
1.2 ‘ o o
1. Cuentas corrientes de las entidades financieras abiertas en el BCRA en pesos.

2 Cuentas de efectivo minimo de las entidadés financieras abiertas en el BCRA, ea déblares
estadounidenses o en otras monedas extranjeras.

El cumplimiento de la integracién dél efectivo minimo se medird sobre la base del promedio de saldos
diarios de los conceptos admitidos a tal efecto, registrados dutante el mismo petfodo al que
corresponda cumplimentar el efectivo minimo. Se dividird la suma de dichos saldos por la cantidad
total de dias del periodo. Los dias en que no se registie movimiento debera repetirse el saldo
cotrespondiente al dia hibil inmediato anterior. En el caso de las cuentas corrlentes abiertas en bancos
comerciales por las entidades financieras no bancarias, se tendrin en cuenta los saldes que reflejen
los restimenes de cuenta. No se admitir la compensacién de posiciones deficitarias con posiciones
excedentatias correspondientes a diferentes exigencias; excepto lo previsto en el primer parrafo del
punto 2.1, (Punto 2.2. de las normas de “Bfectivo Minjmo” — LISOL).

En ningin dia del perdodo la suma de los saldos de'los conceptos admitidos como intepracion,
registrados al cierre de cada dia, podr ser inferior al 25% de la exigencia de efectivo minimo total,
determinada para el perfodo inmediato antetior, recalculada en funcién de las exigencias y conceptos
vigentes en el periodo al qué cotresponden los encajes, sin considerar los efectos de la aplicacidn de
los previsto en el punto 1.7.1, Dicha exigencia diasia setd del 50% cuando en el petfodo de computo
anterior s¢ haya registrado una deficiencia de integracién en promedio superior al margen de traslado
admitido. No se exigird integracién minima diaria para los depésitos en titulos valotes ¢ instrumentos
de regulacién monetaria del BCRA.

La exigencia de efectivo minimo en promedio en pesos puede disminuir:
1. Por éump]imignto del Cupo MiPyME Minimo y en funcién de determinadas financiaciones.

A partir del 1.7.24, Jas entidades financieras aleanzadas por la Seccién 6., deberin haber cumplido
con el Cupo MiPyME Minimo del trimestre anterior para computar esta disminucién durante cada
trimestre. . i

La exigencia se reduciri de acuerdo con la participacién en el total de financiaciones al sector privado
no financiero en pesos en la entidad de las financiaciones a micto, pequedas y medianas empresas
(MiPyMEs) en la misma moneda —conforme a la definicién contenida en las normas sobre
"Dyeterminaciéon de la condicidn de micro, pequefia o mediana empresa’— considerando ese
encuadramiento al momento del otorgamiento, segin la signiente tabla:

Participacitn, de las financiaciones a Deduccién
MiPyMES respecto del total de financiaciones {(sobte el total de los
al sector privado no financiero, en la entidad. |conceptos incluidos en pesos).
En % En %
Menos del 4 0,00
Entre el 4 y menos del 6 1,00
Fintre el 6 y menos del 8 1,25
Entre €l 8 y menos del 10 1,50
Fantre el 10 y tnenos del 12 1,750
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Lntte el 12 v thenos del 14 _' 2,00
Entre e] 14 y menos del 16 2,25
Lntre el 16 y menos del 18 2,50
Bntre el 18 y menos del 20 2,75
Entre el 20 y menos del 22 : 3,00
Entre €] 22 y menos del 24 3,25
Entre el 24 y menos del 26 _ , 3,50

De 26 0 mas : ' 3,75

Las financiaciones a MiPyMEs incluyen aquellas instrumentadas a través de la compra de Facturas de.
Credito Electronicas MiPyME. aceptadas por empresas.

A los efectos del computo de las financiaciones a MiPyMIs, para determinar el potcentaje de
participacidn, se tendtd en cuenta si cumplen con esa condicién al momento del otorgamiento de la
asistencia, considetandose fodas las financiaciones vigentes. Si la prestataria dejata de cumplir con la
condicién de MiPyMEs se computaran las financiaciones otorgadas hasta ese momento.

Se considerard el saldo promedio mévil a fin de Jos Gltimos 12 meses anteriores al bajo informe de
las financiaciones en pesos (Préstamos y Créditos por Arrendamientos Financietos) otorgadas. a
MiPyMLEs respecto del total de esas financiaciones al sector privado no financiero de la entidad.

2. Financiaciones que otorguen las entidades financieras alcanzadas por el Cupo MiPyME Minitno.

La exigencia se reducitd en un importe equivalente al 40 % de las financiaciones previstas en el punto
6.4.1. que sean acordadas a un plazo promedio igual o superior a 36 meses, ponderando para ello los
vencimientos de capital, medidas en promedio mensual de saldos diatios del mes anterior.

3. Especial para las entidades financieras que tengan implementadas la apertura remota y presencial
de la "Cuenta gratuita universal (CGU)" prevista en el punto 3.11. de las normas sobre "Depobsitos
de ahotro, cuenta sueldo y especiales”. ‘ :

La exigencia se reducird en un importe equivalente al 50 % de las financiaciones en pesos ototgadas
a pattic del 01/03/24 a personas humanas y MiPyME —conforme 2 la definicién contenida en las
normas sobre "Determinacién de la condicién de micro, pequefia o mediana empresa”— que no hayan
sido informadas por entidades financieras en la "Central de deudores del sistema financiero™

- (CENDEU) en diciembre de 2023, siempte que hayan sido acordadas a una tasa de interés nominal
anual que no supere, en ese momento, la tasa establecida en el punto 2.1.1. de las normas sobre "Tasas
de intetés en las operaciones de crédito”.

Se considerara el saldo promedio mensual de Jas financiaciones alcanzadas del petfodo anterior al de
integracion de la exigencia. ‘

Hsta deduccién no podri superar el 3 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia, en promedio,
.del mes antesior al de integracién.

A partir de septiembre y marzo de cada afio las entidades deberan considerar como mes base a estos -

efectos la informacién contenida en la "Central de deudores del sistema financiero” a junio y
. - . Y.

diciembre anteriot, tespectivamente.

El 100 % de los saldes residuales de las financiaciones. en pesos otorgadas hasta el 29/02/24,
continuard computindose como disminucién de la exigencia de efectivo minimo en pesos hasta su
vencimiento, procediéndose luego de igual manera —aplicando la proporcion que corresponda

imputar— en cada cambio de mes base.

4. B funcion de Jos retiros de efectivo realizados a través de cajeros automdticos de Ia entidad.
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La exigencia se reduciti por el importe que resulte de la siguiente expresion sin poder superar el
importe de la exigencia previamente determinada, considerando lo previsto en el punto precedente:

z;[(Ms; X Ps;) + (Mny X Pny)]

donde;

Msi: promedio mensual del total de retiros diarios de efectivo de cajeros automdticos, correspondiente
al mes anterior, ubicados en casas operativas de la entidad, seginla jurisdiccidn en la que se encuentre
radicada, conforme a lo establecido en las normas sobre "Categorizacién de localidades para entidades
financieras", '

Mni: promedio mensual del total de retiros diarios de efectivo de cajeros automaticos,
correspondiente al mes antetior, fuera de sus casas operativas (neutrales) y segin la jurisdiccidn en la
que se encuentren radicados, de acuerdo con las citadas categorias.

Psi: ponderador aplicable al monto Msi. Poi: ponderador aplicable al monto Mni.
Ponderadores aplicables en funcidn de las categorias en las que sc
ubican los cajeros autométicos

i e ; Py Pry
1 {categoria I} 4,25 7,05
2 (categordas IV, V y VI © 7,50 14,80

A estos efectos, se computan aquellos cajetos automiticos que ~como minimo— permitan realizar
extracciones de efectivo a los usuatios con independencia de la entidad de la cual sean clientes y de 4
Ia red administradora de esos equipos y que —en promedio mensual, computando dias hébiles e
inh#biles— hayan permanecido accesibles al piblico dutante al menos diez horas diarias.

1as financiaciones comﬁutadas pata la deduccién de los puntos 1.5.1. y 1.5.3. sélo podrin computarse
en uno de los citados puntos, y las financiaciones del punto 1.5.2. podrin computarse también para
la deduccién del punto 1.5.1. de las normas de “Efectivo Minimo”.

("A" T970).
Capital Bésico y Capitales Minimos

Las notmas del BCRA definen el requetimiento de capital en funcién de los riesgos implicitos de los

distintos activos de la entidad. En este sentido la norma considera tres (3) tipos de tesgos: (i} de

crédito, (i) de mercado —pot las posiciones diarias de los activos comprendidos-, y (iii) operacional.
Por lo que las entidades, en vista de atenuar dichos tiesgos, deberin constituir y mantenet capitales

minimos por un monto equivalente al mayor valor que resulte de la comparacién eatre la exigencia

bésica ¥ la suma de las exigencias determinadas por riesgos de crédito, mercado —exigencia pot las

posiciones diarias de los activos comprendidos- y operacional. '

. : . , - o . .
Fin este sentido se establece un Capital Bisico y un Capital Minimo por cada uno de los resgos -
mencionados,
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La exigencia de Capital Bdsico vatfa de acuerdo al tipo de entidad: Para el caso de los bancos, la
exlgencia biasica es de $ 5.000.000.000 (Pesos cinco mil millones) a la fecha del presente Prospecto,
mientras que para las restantes entidades financieras (salvo Cajas de Crédito Cooperatwas) la

- exigencia basica es de $ 2.500.000.000 (Pesos dos mil qumlcntos millones}. Las compafifas financietas
que realicen, en forma directa, operaciones de comercio exterior debetdn obsewar las exigencias
establecidas pata los bancos.

Por otro lado, los requisitos de Capital Minimo fueron establecidas por el BCRA sobre la base de la
metodologia propuesta en 1988 ‘pot el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea a partir del
denominado Acuerdo de Capital de Basilea, que introducfa unas exigencias minimas de recursos
propios del 8% en funcidn de los desgos asmmdos plmctpalmente de crédito a los fines de logtar Ia
proteccion de los depositantes.

Ll ob]etivo de la regulacién de Capitales Minimos, tene que ver con el tipo de Activos, tendiendo a
minimizar el riesgo en funcién de los activos que posee la entidad financiera. Asi, los activos mis
tiesgosos determinardn una mayor exigencia de capital. De este modo al minimizar los tesgos
inherentes a los activos, con una integracién especifica de capital, o prestamista de la entidad
financiera se verd protegido en tanto que, si la entidad no logra cubrit con sus activos sus obligaciones,
lo hala finalmente con sus capitales integrados.

La exigeacia de Capital Minimo que las entidades financieras deberin tener integrada serd equivalente
al mayoz valor que resulte de'la compamcxon entre la exlgencm bésica y la suma de las determinadas
pot tiesgos de crédito, de metcado —exigencia pot las posiciones diarias de los activos comptendidos-
Y opeiacional

Bl BCRA ademds establece que las cnudades ﬁnanclelas deberin mantener un margen de
conservacion de capital adicional a la exigencia de Capital Minimo. Hl objetivo es gatantizar que las
entidades financieras acumulen recursos propios que puedan utilizar en caso de incurtir en pérdidas,
teduciendo de esta forma el riesgo de un incumplimiento de dicha exigencia. Asimistno, las entidades
financieras clasificadas pot el BCRA como de importancia sistémica local {D-SIBs) o de importancia
sistémica global {(G-SIBs), deberin poseer un nivel de capital que les brinde una mayor capacidad de
absorcién de pérdidas. Este requerimiento se basa en las externalidades negativas que el contagio de
. una eventual situacién de insolvencia de este tipo de entidades o de sus controlantes en el exterior
generaiia, no s6lo en el resto del sisterna financiero, sino también en la economfa real.
Pata asegutat el cumplimiento de tales disposiciones, el BCRA dispone que serin de aplicacién
sanciones como, entre otros: la revocacidn de la autorizacién pata futicionar respecto de las nuevas
entidades si no se integra el capital minimo exigido dentro de los sesenta (60) dias cotridos de su
otorgamiento; la presentacién de planes de regulasizacién y saneamiento, el impedimento pata
transformarse, instalar sucursales en el exteriot, oficinas de representacién en el extetiot, patticipat
de entidades financieras del exterior respecto de entidades que ya se cacuentren en funclonamlento,
asi como el unpedimento para estas Gltimas de distribuir dividendos en efectivos, efectuar pagos de
honotatios, patticipaciones o gratificaciones piovementes de Ia distmbucion de resultados de Ja
entidad. :

La entidad financiera podrd presentat su descargo dentto de los treinta (30) dias cottidos contados
desde la notificacién de Ia determinacién efectuada por la Superintendencia de Fntidades Financieras
y Cambiarias, sobze la cual se deberd expedir dentro de los treinta (30) dias cortidos siguientes de
presentada.

Grandes exposiciones al tiesgo de crédito

En vittud de la Comunicacién “A” 6599 se han detogado las normas relativas a "Fraccionamiento
del riesgo credificio” con excepeién de las disposiciones relativas al sector ptblico no financiero del
pais, aprobandose a pattir del 01/01/2019 las normas sobre “Grandes Expos1c1ones al nesgo de
- ceédite”,
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Las disposiciones relativas a Grandes Exposiciones al riesgo de crédito ticnen como objetivo limitar
la pérdida mixima que una entidad financiera podifa experimentar —a un nivel que no comprometa
su solvencia— en caso de un incumplimiento inesperado de una contraparte o un grupo de
contrapattes conectadas no pertenecientes al sector piiblico no financiero del pafs. Las mismas son
complementarias de las normas sobre "Capitales minimos de las entidades financieras" y deberén ser
aplicadas en forma permanente respecto de las exposiciones al resgo de crédito frente a toda -
contraparte —excepto lo previsto en el punio 1.3. de las normas sobre “Grandes Exposiciones al
Riesgo de Crédito—-

Se considerars como gran exposiciéa al fiesgo de ctédito cuando la suma de todos los valores de
exposicién de una entidad financiera frente a una contraparte —o, en su caso, 4 un grupo de
contrapattes conectadas—sea igual o superior al 10 % del capital de nivel uno.

De conformidad con el régimen informativo, las entidades financieras deberin informar 2 la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias los valores de exposicion al riesgo, antes y
después de considerar las técnicas de mitigacidn del riesgo de crédito que se hubiesen utilizado,
" detallando la siguiente informacién: (1) las grandes exposiciones al riesgo de crédito; (i) toda otra
exposicién al riesgo cuyo valor, sin tener en cuenta el efecto de las técnicas de mitigacin de Hesgo
de crédito, sea igual o superior al 10 % del capital de nivel uno'de la entidad financiera; (41) las
exposiciones al tiesgo excluidas con valores iguales o supetiores al 10 % del capital de nivel uno de
la entidad financiera, excepto las previstas en la normativa del BCRA; o (iv) sus 20 mayotes
exposiciones al riesgo —en la medida que estén incluidas en el 4mbito de aplicacién—, con
“independencia de su valot en relacién cori el capital de nivel uno de la entidad financiera.

. Previsi6n por Riesgo de Incobrabilidad

El BCRA exige que las entidades financieras efectien determinadas previsiones por incobrabilidad
tespecto de todos los préstamos, ottos créditos por intermediacién financiera, créditos por
atrendamientos financieros, y créditos diversos (capitales ¢ intereses devengados a cobrar) vinculados
a la venta de activos inmovilizados, inclusive los tomados en defensa o en pago de créditos, cuyo
monto depende de la categorfa en la que se clasifique a los obligados en orden al cumplimiento de
sus compromisos y/o las posibilidades que a este efecto se les asigne sobre la base de una evaluacién
de su situacién patticular.

Operaciones de Cambio ' .

En virtud del Decreto N° 260/2002 y sus modificatotias se establece un mercado libre de cambios
pot el cual se cursaran las operaciones de cambio que sean realizadas por las entidades financieras y
las demds personas autorizadas por el BCRA para dedicarse de manera permanente o habitual al
comercio de la compra y venta de monedas y bifletes extranjeros, oto amonedado o en barra de buena
entrega y cheques de viajero, giros, transferencias u operaciones andlogas en moneda extranjera.

Las opetaciones, de cambio en divisas extranjeras serfan realizadas al tipo de cambio que sea
libremente pactado y debetdn sujetarse a los requisitos y a la reglamentacién que establezca el BCRA.

El1° de septiembte de 2019 se publicd en el Boletin Oficial el Decreto N° 609/2019 que —junto con
ciertas Comunicaciones del BCRA- introducen restricciones en la regulacién existente hasta dicho
momento del mercado libre de cambios en Argentina. Entre los cambios mas relevantes se
encuentran la obligatoriedad del ingreso y liquidacién de fondos desde el exterior, la limitacién al
acceso al mercado libre de cambios por patte de personas humanas y jurddicas, la formacién de activos
en el exteror por parte de residentes y la obligatoriedad de sujetar a la conformidad previa del BCRA
 las operaciones de giro de utilidades y dividendos al exterior. En el mismo sentido, se impusieron
testricciones 2 las operaciones de cambio, financiacién, exportacién e importacién entre empresas
vinculadas y tambiéa se implementaron mecanismos para el seguimiento de las operaciones de
comercio extetior. ’ ,
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Pueden sintetizarse en términos generales los siguientes aspectos relevantes de la normativa
cambiaia, entre otros: (i) linites a fa compra de divisas pata atesoramiento (personas humanas por
hasta U$S 200 menstales); (ii) obligatoriedad para liquidacién de exportaciones de bienes ¥ servicios;
(iii) limitacién en la adquisicién de moneda extranjera por parte de no residentes; (iv) las nuevas
deudas financieras con el exterior qué se desembolsen a partiz del 1 de septiembre de 2019 deben
ingresarse y liquidarse en el mercado de cambios como requisito para el posterior acceso al mismo a
los efectos de atender sus sexrvicios de capital e intereses; (v) testricciones al pago de impottaciones;
(vi} limitacion a pagos de servicios a empresas vinculadas no residentes; (vii) limitacién a constitucidn
de garantias pata operaciones de detivados; (viii) restticcién a pagos de deudas en moneda extranjeta
entre residentes; y {ix) restricciones para operaciones de egresos a través del mercado de cambios.
Asimismo, el BCRA establecié nucvas restricciones en el mercado de cambios. A contiriuacion, se
- describen sus principales aspectos;

L Restricciones para el pago al exterior de dendas financieras.

Se dispuso que las entidades podtdn dar acceso al mercado de cambios para realizar pagos de capital
o intereses de titulos de deuda con registro piblico en el exterior y otros endeudamientos financietos
con el extetior en la medida que: (f) el deudor demuestre el ingreso y liquidacién de divisas en el
mescado de cambios por un monto equivalente al valor nominal del endeudamiento financieto con
el exterior; (if) 12 operacién se encuentre declarada, en caso de correspondet, en la Gltima presentacion
vencida del "Relevamiento de activos y pasivos extemos", e (iif) ) el acceso al mercado de.cambios se
haya producido con una antetietidad no mayor a los tres (3) dias habiles a Ia fecha de vencimiento
del servicio de capttal o intetés a pagar. :

Lo indicado en el inciso (i) del pittafo precedente se considerars cumplimentado en los siguientes
casos, entre otros: (§} Jos endeudamientos desembolsados con anterioridad al 1.9.19; (i) los
endeudamientos originados .a partiv del 01.09.2019 que' no generen desembolsos por ‘ser
reﬂnancmclones de capital y/o intereses de deudas financieras con el exterior que hubieran tenido
acceso en virtud de la normativa aplicable, en la medida que las tefinanciaciones no ﬂnt1c1pf:n el
vencimiento de la deuda otlgmal (i) por el monto de los gastos de otorgamiento y/o emisién que
resulten aplicables y otros gastos debitados en el exterior por las operaciones bancarias involucradas;
{iv) pot la diferencia entre el valor efectivo y el valor nominal en emisiones de titulos de deuda con
registro publico en el exterior colocados bajo la pat; (v) por la porcién que corresponda a una
capitalizacion de intereses prevista en el contrato de endeudamiento, ¥ (1) por la porcidn de las
emisiones de titulos de deuda con registro ptiblico en el exterior realizadas entre el 9.10.2020 y el
31.12.23 con una vida promedio no infetjor a2 {dos) afios que fueton entregadas 4 acreedores de
endeudamientos financieros con el exterior y/ o Hiulos de denda con registto piblico en el pafs
denominados en moneda extranjera con vencimientos entre el 15.10.2020 y el 31.12.23, como parte
del plan de refinanciacién oportunamente requerido en el punto 7. de la Comunicacion "A" 7106 y
concordantes.

Ello en base a los siguientes paritnetros:

{#) el monto de capital por el cual se accedid al mercado de cambios hasta el 31.12.2023 no superd el
cuatenta por ciento (40%) del monto de capital que vencia , excepto cuando por un monto igual o
superior al excedente el deudor: (4) registraba hqmdac1ones en el mercado de cambios a pattit del
9.10.2020 por emisiones de deuda con registro plblico en el exteror u otros endeudamientos
financieros con el extetior; o (b) registraba liquidaciones en el mercado de cambios a pattir del
9.10.2020 por emisiones de ttulos de deuda con registro piiblico en el pais denominadas en moneda
extranjera que cumplian las condiciones previstas en el punto 3.6.1.3 de las notmas de “Extetior y
Cambios”; o {c) contaba con una "Certificacién de aumento de exportaciones de bienes" para los
afios 2021 a 2023 emitida en el marco del punto 3.18. de las normas de “Exterior y Cambios”; o (d)
contaba con una "Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccién incremental
de petrdleo y/o gas natural {Decreto N° 277/ 22)" emitida en el matco de lo dispuesto en el punto
3.17 de las normas de “Exterior y Cambios™; v -
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{ti) el resto de! capital que vencia fue como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento con
el exterior con una vida promedio de dos (2) afios mayor a la vida promedio remanente del capital
refinanciado. ‘

Dichos pardmetros resultarin asimismo aplicables a las emisiones realizadas entre el 9.10.2020 y el
31,12.23 de titulos de deuda con registto piiblico en el pais con una vida promedio no inferior a 2
(dos) afios, denominados en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos ea el exterior o en
- moneda extranjera en el pais; que fueron entregadas a acteedores de endendamientos financietos con
el exterior y/o titulos de deuda con tegistro pliblico en el pais denominados en moneda extranjera
con vencimientos entre el 15.10.2020 y el 31.12.23, como parte del plan de refinanciacion
oportunamente requerido en el punto 7. de la Comunicacion "A" 7106 y concordantes.

2. Restricciones para operaciones en el mercado de capitales,

Se dispuso que las transacciones de titulos valores concertadas en el exierior no podran lquidarse en
pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones concertadas
en el pafs.

Por ofta patte, se dispuso que las operaciones de compra venta de titulos valores que se realicen con
liquidacién en moneda extranjera deberin abonatse por alguno de los siguierites mecanismos:

(i} mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente de que se
trate en entidades financieras locales, :

(ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre de dicho cliente en una entidad del exterior que
_no esté constituida en pafses o tertritorios donde no se aplican, o no se aplican suficientemente, las
Recomendaciones del Grupo de Acci6én Financiera Internacional; ‘

(iii) contra cable sobre una cuenta de terceros en el extetior que no se encuentre radicada en paises o
tetritorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de
Accién Financiera Internacional, cuando se trate de la venta de bonos BOPREAL adqpiridos por el
vendedor en una suscripcién primatia pot operaciones elegibles en los puntos 4.4., 4.5,y 4.6.1 de las
normas de “Exterior y Cambios™. '

También se podrin liquidar en las condiciones indicadas otras ventas de titulos valores concretadas
a partic del 1.4.24 en la medida que el valor de mercado de ésias opetaciones no supere a la diferencia
entre el valor obtenido po la venta con liquidacién en moneda extranjera en el extesior de los bonos
BOPREAL adquiridos por el vendedor en una suscripcién primara por deudas de impottaciones de
bienes y servicios elegibles en los puntos 4.4. y 4.5. y su valor nominal, si‘el primero resultase menor.

En ningtin caso, se permite la liquidacién de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera, o mediante su depdsitc en cuentas custodia o en cuentas de ferceros, salvo lo contemplado
en el punto 4.3.3.3 de las normas de “Exterior y Cambios”. para cuentas de terceros.

A todo evento, se aclara que a pattir del 1.7.24 los requisitos previstos en los puntos 4.3.3.1. y 4.3.3.2.
de las normas de "Exterior y Cambios" (incisos (i) y (ii) anteriores) no resultarin de aplicacion en las
compras de titulos valores que concreten los clientes con fondos en moneda extranjera recibidos en
los 15 (quince) dfas habiles previos a partir del cobro de capital y/o intereses de titulos de deuda
emitidos por residentes. \ s :

Lo expuesto en el parrafo anterior serd de aplicacién en la medida que la reinversion de los fondos
pot patte del beneficiario resulte neutra en materia impositiva tespecto de Ia opeatoria de
acreditacién de los fondos en una cuenta a la vista del beneficiario en una entidad financiera y su
posterior débito para la compra de valores.




Por otro lado, el dia en que se solicita el acceso al mercado y en los 90 (noventa) dias corridos
anteriores en el caso de titulos valores emitidos acorde a la legislacion argentina y en los 180 (ciento
ochenta) dias cortidos anteriores en el caso de titulos valotes emitidos con relacién a legislacién
‘extranjera, de manera ditecta o indirecta o por cuenta y orden de terceros, el solicitante deberd:

(1) no haber concertado ventas en el pais de ttulos valores con liquidacién en moneda extranjera;

(i1) no haber realizado canjes de titulos valotes emitidos por residentes por activos extetnos;

(iii) no haber realizado transferencias de titulos valores a entidades depositarias del extetior;

(iv) no haber adquirido en el pafs titulos valores emitidos por no residentes con liquidacién en pesos;
(v) no haber adquitido cettificados de depésitos argentinos representativos de acciones extrafjeras;
(vi) no haber adquitido Htulos valotes representativos de deuda ptivada emitida en juuschccion
extranjera; :

(vii) no haber entregado fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda
extranjeta depositados en entidades financicras locales) a cualquier persona humana o juridica,
residente o no tesidente, vinculada o no, recibiendo como contraprestacion previa o postedor, de
" .manera directa o inditecta, pot sf misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante,
activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior.

Adicionalmente se compromete a que desde el momento en que requiete el acceso al metcado de
cambios y por los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes en el caso de titulos valores emitidos bajo
legislacion atgentina y por los 180 (ciento ochenta) dias cotridos subsiguientes en el caso de ttulos
valotes emitidos bajo legislacién extranjera, de manera ditecta o indirccta o por cuenta y otden de
terceros:

(i) no concertar ventas en el pafs de titulos valores con liguidacion en moneda extranjera;

(if) no realizar canjes de titulos valores emitidos por residentes por acfivos externos;

(iif} no realizar transferencias de titulos valotes 2 entidades depositatias del extetior;

(iv) no adquirir en el pais titulos valores emitidos por no residentes con ]iquidacién en pesos;

(v) no adquirir cettificados de depésitos argentinos tepresentativos de acciones extranjeras;

(vi} no adquitic titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccién extranjera;
{(vii) no entregar fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona humana o ]undica
residente o no residente, vinculada o no, para recibir como contraprestacién ptevia o posteriot, de
manera ditecta o indirecta, por si misina o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante,
activos exfernos, criptoactivos o tftulos valotes depositados en el exterior.

3. Restricciones para no residentes,

. El acceso al metcado de cambios por palte de no residentes para la compra de moneda cxtLan}em
requerird la conformidad pmvla del BCRA, excepto para —entre otras- las operaciones de: (i)
O1ganismos internacionales e instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito;
(i) Representaciones diplométicas y consulates y personal diplomitico acreditado en el pais por
transferencias que efectlen en ejercicio de sus funciones; (i) Representaciones en el pafs de
Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones n Organos Bilaterales
establecidos por Tratados o Convenios Intetnacionales, ent los cuales la Republica Argentina es patte,
en la medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones; (iv) Transferenciag al
exterior 2 nombre de personas humanas que sean beneficiarias ‘de jubilaciones y/o pensi’ones
abonadas por la Administracién Nacional de I Seguridad Social (ANSES) u oftos organismos
previsionales y/o tentas vitalicias previsionales previstas por el art. 101 de la Ley N° 24.241, pot hasta
el monto percibido por tales conceptos en los Gltimos treinta (30} dias corridos y en la mcdida que Ia
transferencia se efectiie a una cuenta bancatia de titularidad del beneficiatio en su pafs de residencia
registrado; (v) Compra de billetes en moneda extranjera de personas humanas no residentes en
concepto de turismo y viajes por hasta un monto méximo equivalente a cien délares estadounidenses
(USD 100) en el conjuato de las entidades, en la medida que la entidad haya verificado en el sistema
online implementado por el BCRA que el cliente ha hqmdado un monto mayor o igual al que desea
3dquml dentro de los noventa (90} dias corsidos anteriores; (vi) transferencias a cuentas bancarias en
el exterior de personas humanas por los fondos que percibieron en el pafs asociados a los beneficios




otorgados por el Fstado Nacional en el marco de las Leyes N°24.043, N°24.411,; y N°25.914 y
concordantes; y (vii) repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean
controlantes de entidades financieras locales, en la medida que el apotte de capital haya sido ingresado
v lquidado por el mercado de cambios a partir del 2.10.2020 y la repatriacién tenga lugar como
minimo 2 {dos) afios después de su ingreso; (vii) Repatriaciones de inversiones directas de no
residentes hasta el monto de los aportes de inversion ingresados y liquidados por el mercado de
cambios 2 partir del 16.11.2020 en la medida que se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones:
a} el destino de los fondos haya sido Ia financiacién de proyectos enmarcados en el "Plan-de
promocién de la produccién del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024"
establecidé el articulo 2° del Decreto N” 892,/20; b) la entidad cuente con documentacién que acredite
el efectivo ingreso de la inversidn directa en la empresa Lesxdente, y ¢) el acceso se produce no antes
de los 2 (dos) afios corridos desde 1a fecha de liquidacién en el mercado de cambios de la opetacidén
que permite el encuadre en el presente punto; y (ix) Repatriaciones de inversiones directas de no
residentes en empresas que no sean conr_rolantes de entidades financieras locales, en la medida que
cuente con una "Certificacién por los regimenes de acceso a divisas para la produccién incremental
de petrdleo y/o gas natural (Decreto 116 N 277/22)", emitida en el marco de lo dispuesto en el
punto 3.17 de las normas de “Extetior y. Cambios”, por el equivalente del monto a repandar; y (x)
Repattiaciones de inversiones dé pottafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos
cobrados en el pais desde el 1.9.19, a partir de la distdibucién determinada por la asamblea de
accionistas por balances cerrados y auditados, en la medida que la operacion se concrete mediante la
realizacidn de un canje y/o arbittaje con fondos depositados en una cuenta local y originados en
cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos BOPREAL.

Si una repatriacién de una inversidn directa de no residentes consiste en una reduccidn de capital y/o
devolucién de aportes irrevocables realizadas por la empresa local, adicionalmente a los requisitos
previsios en cada caso, 1a entidad deberd contar con la documentacién que demuestre que se han
cumplimentado los mecanismos legales previstos y haber verificado que se encuéntra declarada, en
caso de correspondet, en la Gltima presentacién vencida del "Relevamiento de activos y pasivos
externos” el pasivo en pesos con el extetior generado a pattir de la fecha de la no aceptacion del
apotte irrevocable o de la reduccién de capital seglin corresponda., ‘

Por su patte las normas de “Bxterior y Cambios” disponen que las entidades podrin realizar con sus
clientes opetaciones de canje y arbitrajes no asociadas a un ingreso deé divisas desde el exterior, entre
otros, en los siguientes casos:

{i) Las operaciones de canje y arhitraje con fondos depositados en una cuenta local y originados en
cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los bonos BOPREAL, en la medida que se
cumplan los requisitos aplicables, destinadas a: (a) el pago de deudas comerciales por importaciones
de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12,1223, elegibles de acuerdo a lo dispuesto en
el punto 4.4 de las Normas de Ixterior y Cambios; (b) el pago de deudas cometciales por
impottaciones de servicios prestados o devengados hasta el 12.12.23, clegibles de acuerdo a lo
dispuesto en el punto 4.5 de las Normas de Extetior y Cambios; (¢} el pago de deudas con accionistas
no residentes por utilidades y dividendos elegibles de acuerdo a lo dispuesto en el punto 4.6.1 de las
Normas de Bxterior y Cambios; y (d) la repattiacion de inversiones de pottafoho de no residentes
‘originadas en utilidades y divldcndos cobtados en el pafs desde el 1.9.19, a partir de la distribucion
determinada por la asamblea de accionistas por balances cerrados y auditados, elegibles de acuerdo a
lo dispuesto en el punto 4.6.2 de las Normas de Exterior y Cambios; y

(i) Las restantes operaciones de canje y arbitraje podrén realizarse con clientes sin la conformidad
previa del BCRA en la medida que, de instrumentarse como operaciones individuales pasando por
pesos, puedan realizarse sin dicha confotmidad de acuerdo con las normas cambiarias vigentes.

4, Consuinos en el exterior,

Los consumos en el exterior con tatjeta de débito pueden ser efectuados con débito en cuentas locales
del cliente en pesos o en moneda extranjera,

87




Las entidades financieras deberdn ofrecer a sus clientes la posibilidad de seleccionar y modificar la
cuenta asociada a su tatjeta de débito sobee la cual se efectuardn los débitos, debiendo tomar por
defecto como cuenta primatia en estos casos 4 la cuenta en moneda extranjera del cliente en caso de
que la tuviera,

Los consumos en el exterior con una tarjeta de débito que utiliza saldos en una cuenta local en pesos
0 con tatjetas prepagas emitidas en el pafs con saldo en pesos, a partir del mes calendatio siguiente y
pot los meses subsiguientes que resultasen necesarios hasta completar el monto total consumido
desde el 1.9.2020, serin deducidos del Himite establecide en el punto 3.8 de las notmas de “Hxterior
y Cambios”. parala compm de moneda extranjera por patte de personas humanas para la fmmacmn
de activos externos, remisién de ayuda familiar y por operaciones con desivados.

Independientemente de lo anterior, en la medida que se curnplan las condiciones previstas, la persona
humana podid continuar realizando consumos en el extedor con tatjeta de débito que utilice saldos
de su cuenta local en pesos o con tarjetas prepagas emitidas en el pais con salde en pesos.

Por otro lado, la AFIP, mediante la Resolucién General IN® 4815/2020, establecid un mecanisino de
petcepcidon del Impuesto PAIS que tecae sobre las opetaciones alcanzadas por dicho gravamen
(compra de moneda extranjeia en billetes o divisas, cambio de divisas mediante entidades financietas
para édquil:il servicios del exterior), Tras vatias modificaciones. que se realizaron sobre dicha norma,
actualmente tras el dictado de la Resolucion Geneml N° 5463/2023 de la AFIP la percepcitn se
establecié en un 30% de la operacion.

Las percepciones practicadas tendrin, para Jos sujetos pasibles, el catdcter de impuestb ingresado y
sern computables en la declatacién jurada anval del Impuesto a las Ganancias o, en su caso, del
Impuesto sobre los Bienes Personales, correspondientes al perfodo fiscal en el cual fueron
practicadas. Cuando las percepciones suftidas peneren saldo a favor en el gravamen, éste tendr el
caricter de ingreso directo y-podri ser aplicado para la cancelacion de otras obligaciones impositivas.

Para un doralle de la totalidad de fa nornmiativd cambiaria vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consuitar
CON SHS asesores jegaler y dar una leciura completa 4 la misma, a cuyo efecto Jos interesador podrin consultar el siti
web del BCRA' (wanw.bcra govaar) -incliyendo su texcto ordenade de lar novmar de “Bcterior y Cambios”, del
Ministerio de Economia (www.argentina,gob.ar/ economia), o bien consseliar el sitio web:_nmiinfolos gov.ar.

)

Venta y Liquidacién de Titulos Valores

‘Bl Capitulo V del Titulo XVIII de las Normas de la CNV (que recepta lo dispuesto por la Resolucion
General CNV N° 808/19 -conforme fuera sucesivamente mochﬁcada y ampliada-}, establece lo
siguiente: .
VENTA DE. VALORES NEGOCIABLES CON LIQUIDACI@N EN  MONEDA
EXTRANJERA, PLAZOS N[iNIi\‘[QS DE TENENCIA. CAUCIONES TOMADORAS Y
OTRAS OPERATORIAS. TRANSFERENCIAS EMISORAS.

Para-dar cutso a opetaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera,
en cualquiet jurisdiccin y cualquiera sea la ley de emisién de los inismos, deberi observarse un plazo
minime de tenencia en cartera de un {1) dia habil, contado a pactir de su acreditacion en el Agente
Depositario Central de V: alores Negociables (ADCVN).

Dicho plazo minimo de tenencia no serd de aplicacion cuando se trate de: (i} compras de valores
negociables con liquidacién en moneda extranjera y en cualquier jutisdiccion , o (ii) ventas de valores
negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jutisdiccion local, previamente adquiridos en
pesos por clientes personas humanas o jurddicas residentes con fondos provenientes de créditos
hipotecatios UVA otorgados por entidades financieras, autotizadas a actuar como- tales en los
términos de la Ley N® 21.526, por hasta el monto de los referidos créditos y en la medida que el
producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles en el pais en el marco de los
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mencionados créditos, debiendo los Agentes constatar el cumplimiento de dichas condiciones en
"forma previa a dar curso a cualquiera de las refetidas operaciones, conservando la documentacidén
tespaldatoria en los respectivos legajos de los clientes.

Los Agentes de Liquidacién y Compensacion y los Agentes de Negociacién no podrin dar curso nt

liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera, tanto en
jusisdiccién local como jurisdiceién extranjera, cotrespondiente a clientes ordenantes en tanto éstos
tltimos mantengan posiciones tomadotas en cauciories y/o pases, cualquiera sea la moneda de
liquidacidn,

A tales efectos, los mencionados Agentes: (i) no podrin bajo ninguna circunstancia otorgar
financiamientos para la obtencién de aquellos valores negociables que serin objeto de las operaciones
de venta mencionadas en el parrafo anterior; y (i) deberin exigit a cada uno de los clientes
ordenantes, una manifestacién en cardctet de declaracion jurada de la cual surja en forma expresa que
los mismos no mantienen posiciones tomadoras en ninguna de las operatorias a plazo detalladas en
el partafo antetior, en caricter de titulares.y/o cotitulates, y en ningia Agente inscripto, asi comio -
que tampoco han obtenido cualquier fipo de financiamientp a través de operaciones en el ambito del
mercado de capitales, ya sea de fondos y/o de valores négociablcs, con excepeion de las emisiones
de deuda con auntorizacién de oferta piblica ototgada por la CNV y los pagarés librados en moneda
extranjera con clausula de pago en efectivo en moneda extranjera y que hubietan sido descontados
mediante su negociacién en Metcados registrados ante esta Comision, debiendo tales declaraciones
juradas ser conservadas en los respectivos legajos.

Fn todos los casos, deberan observarse las obligaciones y normas de conducta exigidas a los Agentes
de Liquidacién y Compensacién y los Agentes de Negociacion por los articulos 12 (inc. §) del Capitulo
Iy 16 (inc. j) del Capitulo II, ambos del Titulo VII de las Normas de la CNV, con telacidn a la
obligatoriedad del conocimiento del perfd de riesgo de los clientes y, en especial, el ohjetivo de
inversion, la situacién financiera y el porcentaje de ahorros del cliente destinado a estas inversiones,
entre otros aspectos. : ‘

T.a limitacién sobre posiciones tomadoras en cauciones y/o pases y/o a cualquier tipo de
financiamiento a través de operaciones en el Ambito del mercado de capitales prevista
precedentemente, no serd de aplicacién respecto de la:

1. venta de valotes negociables con liquidacién en moneda y jutisdiccidn extranjera: (i) emitidos por
el BCRA en el marco de fa Comunicacion "A" 7918, sus modificatorias y/o concordantes, y
previamente adquiridos en un proceso de colocacién o de licitacién primaria, hasta el valor nominal
total asi susctipto de dicha especie, debiendo los Agentes constatar el referido limite en forma previa
a dat cutso a las citadas operactones de venta; y/o (i) en los términos de lo dispuesto por los puntos
43.33. i} b) y 4.7.3.2. del Texto Ordenado de las Normas sobre "Exterior y Cambios" del BCRA,
debiendo asimismo los Agentes constatat el cumplimiento de las condiciones alli previstas en forma
previa a dar curso a cualquieta de las referidas operaciones de venta, conservando la documentacién
tespaldatoria en los respectivos legajos. ‘

2.- venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion local,
previamente adquiridos en pesos por clientes personas humanas o juridicas residentes con fondos
provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por entidades financieras, autorizadas a actuar
como tales en los términos de Ley N° 21,526, pot hasta el monto de los referidos créditos y en la
medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles en el pais en el marco
de los mencionados créditos, debiendo los Agentes constatar el cumplimiento de dichas condiciones
en forma previa a dar curso a cualquicra de las referidas operaciones de venta, conservando la
documentacidn respaldatoria en los respectivos legajos de los clientes.

Para dar curso a transferencias a entidades depositarias del exterior de valores negociables adquiridos
con liquidacién en moneda nacional, cualquiera sea la ley de emisién de los mismos, deberd
observarse un plazo minimo de tenencia en castera de un (1) dia hibil, contado a partit de su
“acteditacién en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), salvo en aquellos
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casos en que la acreditacion en dicho Agente: (i) sea producto de la colocacién primaria de valores
negociables emitidos por el Tesoro Nacional o por el BCRA, en el marco de fa Comunicacién “A”
7918, sus modificatorias y/o concordantes; (i) sea fealizada en los términos de lo dispuesto por los
puntos 3.16.3.6.v) y 4.7.2.2. del Texto Otdenado de las Normas sobte "Exterior y Cambios" del
BCRA, debiendo los Agentes constatar el cumplimiento de las condiciones alli ptevistas en fotma
ptevia a dar cutso a cualquiera de las referidas transferencias, conservando la documentacion
respaldatoria en los respectivos legajos; o (iii) se trate de acciones y/o Certificados de Depésito
Argentinos (CEDEAR) con negociacién en metrcados regulados por la CNV.

Los Agentes de Liquidacién y Compensacién y los Agentes de Negociacion deberin constatar el
cumplimiento del plazo minimo de tenencia de los valores negociables antes referidos:

TRANSFERENCIAS RECEPTORAS, PLAZO MINIMO.

T.os wvalores negocmbles acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables
(ADCVN), provenientes de entidades depositarias del extetior, no podrin ser aplicados a la
hqmdamon de operacwnes en moneda extranjera, en cualquier ]unschccion vy cualquieta sea la ley de
emnision de los mismos, hasta tanto haya transcurrido un (1) dia hébil contado desde su acmdltaclon :
enla/s subcuenta/s en el mencionado custodio local.

CONCERTACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES EN MONEDA NACIONAL.
OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE VALORES NEGOCIABLES CONCERTADAS
EN MERCADOS DEL EXTERIOR.

La-concertacion y hqmdacion de operaciones en moneda nacional con valores negociables admitidos
al Histado /o negociacién en la Republica Argeatina, por parte de las subcuentas de cattera propia de
titulatidad de los Agentes inscriptos y demds sujetos bajo fiscalizacién de la CNV, sélo podran llevarse
a cabo en mercados autorizados y/o cimaras compensadoras tegistradas ante la CNV.

Las operaciones de compraventa de valores negociables concertadas en mercados del extetior como
cliente por patte de las subcuentas de titularidad de los Agentes msc:j:lptos bajo fiscalizacién de la
CNV, realizadas:

. I.— Confomle instrucciones de terceros clientes:

(a) respecto de aquellos valmes negociables admitidos al listado y/o negociacién en fa Repiblica
Argentina, deberin indefectiblemente ser efectuadas en segmentos de concurrencia de ofertas con
prioridad ptecio tiempo de mescados autosizados bajo control y fiscalizacién de una entidad
gubernamental regulatoria, que pertenezca a un pals que no se encuentre incluido en el listado de
jutisdicciones No Cooperantes a los fines de la transparencia. fiscal, en los términos del articulo 24
del Anexo integrante del Decreto N® 862/2019 y sus modificatotias y que no sea considerado de alto ‘
tiesgo pot el Grupo de Accién Financieta Internacional (GAFI), y dicha entidad regulatoria tenga
firmado y vigente un Memorando de Entendimiento para la asistencia teciproca, colaboracién e
informacién mutua bajo la modalidad bilateral o multilateral (MOU/MMOU) con la CNV; y

{b) respecto de otros valores negociables o instrutnentos no admitidos al listado y/o negociacién en
la Reptiblica Argentina y los activos subyacentes de certificados de depésito, podrin ser efectuadas
en el segmento y mercados indicados en el apartado 1.-() o bien en 4mbitos de negociacién entre
contrapattes fuera de mercados autotizados bajo control y fiscalizacién de una entidad gubernamental
regulatoria (over the counter- OTC); y/o-

IL.- Para catfera propia y con fondos propios de los mencionados Agentes: podran ser efectuadas (a)
en el segmento y mercados indicados en el apartade I.-(a); o bien (b) en 4mbitos de negociacién entre
contrapattes fuera de mercados autotizados bajo control y fiscalizacién de una entidad gubernamental
regulatoria (over the counter- OTC), en' la medida que se lleven a cabo con intermediatios y/o




entidades radicados en el exterior y regulados bajo control y fiscalizacién de una entidad
gubernamental regulatoria, que cotresponda.a paises que cumplan con las condiciones previstas en el
apartado I-(a) precedente, debiendo a todo evento ohservarse lo dispuesto por la UTF,

OPERACIONES DE CLIENTES CON CDJX o CLE. y CULT.

Para dar curso a las Grdenes y/o registrar opetaciones en el 4mbito de los metcados autorizados pot
Ia CNV, respecto de las operatorias previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del Texto Ordenado
de las Normas sobre “Fxterior.y Cambios” del BCRA, incluidas las transferencias de valores
negociables emitidos por residentes a entidades depositarias del extetior y demads operatorias alli
contempladas, los Apentes de Negociacion, los Agentes de Liguidacion y Compensamon vy los
Agentes de Corretaje de Valores Negociables, deberan:

2) Respecto a todos y cada uno de sus clientes del extetior -petsonas humanas y/o jutidicas- que’
posean C.D.I (“Clave de Identificacién™) o CLE. (“Clave de Invetsores del Exterior”) y que no

revistan el cardcter de intermediarios y/o entidades similares radicados en el extedor regulados pot

Comisiones de Valotes u otros organismos de control, constatar que las operaciones a ser realizadas

por dichos clientes son para su propia cartera y con fondos propios y que el volumen operado diatio

no supere el impotte de Pesos doscientos millones {§ 200.000.000). En todos los casos, tales Agentes

deberin remitir a la CNV con cinco (5) dias hibiles de antelacion, la siguiente informacién: 1) tipo/s

de operacidn/es; 2) monto/s involucrado/s; y 3) especie/s y/o instrumento/s involucrado/s; o

b} Respecto de aquellos clientes que revistan el cardcter de intermediarios y/o entidades similares
radicados en el exterior regulados por Comisiones de Valores u otros organismos' de control,
constatar que los citados mtermediarios del exterior: (i) en caso que actiien por cuenta y orden de
terceros clientes locales argentinos o por cuenta propia y con fondos propios, el volumen operado
diatio por cada uno de los tetceros clientes o por cuenta propia no supete el importe de Pesos

" doscientos millones (§ 200.000.000), debiendo tales Agentes temitir a la CNV, con cinco (5) dias
hibiles de antelacién, la siguiente informacion: 1) tipo/s de operacidén/es; 2) monto/s involuerado/s;
v 3) especie/s y/o instrumento/s involucrado/s; o (ii) actiien en calidad de depositarios de acciones
de sociedades emisoras locales para dar cumplimiento al pago de dividendos a tenedores —locales
atgentinos o exiranjeros- de certificados de depdsito en custodia enel exterior (GDS/ADR/ADS)
correspondientes a tales emisoras, mediante la realizacion de una o mas operaciones con valores
negociables destinadas a implementar dicho pago en el exterior, y que: (a) dichos dividendos hayan
sido aprobados por Asamblea de accionistas a tenedores de cettificados con negociacidn antorizada
en mercados del exterior; y (b) las seferidas emisoras locales cuenten con autorizacion para listar en
un mercado autorizado por la CNV y —asimismo- para cotizat en un mercado del exterior bajo el
depésito de sus acciones en un banco emisot de certificados de depésito, debiendo tales Agentes
remitir a la CNV, con cinco (5) dias habiles de antelacién, la siguiente informacién: 1) datos de fa
emisora local y monto de los dividendos involucrados; 2) tipo/s de opetacién/es; 3) monto/s
involucrado/s; v 4) especie/s y/o instrumento/s involucrado/s; o :

" c) Respecto de aquellos clientes que posean C.U.LT: (i) constatar que, en caso que dichos clientes
actiien por cuenta y orden de terceros, el volumen operado diaro por el total de los terceros no
supete el importe de Pesos doscientos millones (§ 200.000.000), debiendo tales Agentes remitir a la
CNV, con cinco (5) dias hibiles de antelacion, la signiente informacion: 1) tpo/s de operacidn/es;
2) monto/s involuctado/s; y 3) especie/s y/o instrumento/s involucrado/s, con indicacion de el/los
tespectivo/s cliente/s final/es de tales operaciones (beneﬁciario real), incluido, pero no limitado,
su/s datos 1denuﬁcatortos el CULT./CULL; CDJI; CLE. o clave de identificacién que en el
futuro fuera creada por la Administracion Federal de Ingxesos Pablicos, o su equivalente para
petsonas extranjeras, en caso de corresponder; y (it} cuando dichos clientes actien por cuenta propia
y con fondos propios y el volumen operado diatio supete el importe de Pesos doscientos millones (§
200.000.000), remitir a la CNV, con la misma antelacién y detalle, la informacidn prevista en el punto
{i) del presente apartado. ' .
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En relacién 3 los apartados a) y b) debesd obsetvatse especialmente lo dispuesto por la UIF y el
artfculo 4° del Titulo XX de las Normas de la CNV.

Los tregimenes informativos establecidos precedentemente resultan aplicables para cada subcuenta
cotnitente y para el cohjunto de subcuentas comitentes de las que fuera titular o cotitular un mismo
sujeto. l .
Las exigencias previstas en el articulo 6° TER, Capitulo V, Titulo XVIII de las Normas de la CNV
comenzarin a regit a partit de la entrada en vigencia de la: 1) Resolucién General N° 981 de la CNV,
tespecto a lo dispuesto en el apartado ©) (ii); 2) Resclucion General N° 984 de la CNV, respecto a lo
dispuesto en el apartado b) (i); y 3) Resolucmn General N° 990 de la CNV, respecto alo dispuesto
en los apartados a), D)@ v Q). -

Los Agentes debetdn constatar el cumplimiento de los limites mencionados en los apartados a), b).y
¢), conforme lo ‘dispuesto en cada caso, a cuyos efectos: (i) la conversién entre acclones ordinariis y
Cettificados de Depdsito Argentinos {CEDEARs) o American Depositary Receipts {ADRs),
cualquiera sea el sentido de la conversion, también serd considerada como una transferencia de
valores negociables desde o hacia entidades depositarias del exterior; y (1} en las operaciones de
compia, debetd considerarse el precio de compra concertado en la misina; y para las transferencias al
exteriot, conversiones y ventas de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera, debeta
considerarse el precio en pesos, del activo en cuestién, del dia antetior a las mismas.

Los Agentes no deberdn observar lo dispuesto en el articulo 6° TER, Capitulo V, Titulo XVIII de las
Notmas de la CNV; '

L- Pata dar curso a transferencias emisoras a eatidades depositarias del exterior de valotes
negociables: (i) incluidos aquellos emitidos pot el BCRA en el matco de la Comunicacién “A” 7918,
sus modificatotias y/o concordantes, cuando su previa acreditacién haya sido como resultado de un
proceso de colocacién o de licitacién primaria, hasta el valor nominal total asf susctipto de dicha
especie; debiendo los Agentes constatar el refeddo limite en forma previa a dar cutso.a las citadas -
transfetencias; y/o (i) en los términos de lo dispuesto por los puntos 3.16.3.6.v) y 4.7.2. del Texto
Otdenado de las Normas sobte "Extetior y Cambios" del BCRA, debiendo asimismo los Agentes
constatar el cumplimiento de las condiciones alll previstas en forma previa a dar curso a cualquiera
de las referidas transfetencias, consewando la documentacion tespaldatoria en los tespectivos legajos.

“IL- Respecto de los fondos comunes de inversion abietos denominados en moneda extranjeta que,
con el exclusivo fin de atender solicitudes de rescate, deban realizar alguna de Jas opetaciones a las
que hace referencia el arteulo 6° TER, Capitulo V, Titulo XVIIT de las Normas de la CNV,
subsistiendo la obligacién de comunicar sin antelacidn tales operaciones a la CNV, conforme Ia forma
‘indicada en el antefiltimo pasrafo del referido articulo,

IIL.- Para concertat ventas en el pais de valores negociables con liquidacion en moneda y jurisdiccidn
extranjera: (i) emitidos por el BCRA en el marco de la Comunicacidon “A” 7918, sus modificatorias
v/ 0 concordantes, previamente adquitidos en un proceso de colecacion o de licitacion primaria, hasta
el valor nominal total asf suscripto de dicha especie; debiendo los Agentes constatar el referido limite
"en fotma previa a dar curso a las citadas operaciones de venta; y/o (i} en los tétminos de lo dispuesto
por los puntos 4.3.3.3 y 4.7.3. del Texto Ordenado de las Normas sobre "Exterior y Cambios" del
BCRA, debiendo asimismo los Agentes constatat el cutnplitniento de las condiciones alli previstas en
forma previa a dar curso a cualquiera de las teferidas operaciones de venta, consewando la
documentacion respaldatotia en los respectivos legajos.

IV.- Para concertar ventas en e} pals de valotes negomabies con liquidacién en moneda exttan]era Y
en jutisdiccién local, pteviamente adquitidos en pesos pot clientes personas humanas o juridicas.
tesidentes con fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por entidades
financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N° 21.526, pot hasta el monto
de los referidos créditos y en la medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la compra de
inmuebles en el pafs en el marco de los mencionados créditos, debiendo los Agentes constatar el
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cumplimiento de dichas condiciones en forma previa a dar curso a cualquiera de las referidas
operaciones de venta, conservando la documentacion respaldatoria en los tespectivos legajos.

La informacidn exigida en los apartados 2), b} y ) antes descriptos deberd ser remitida por los Agentes
con earacter de declaracién jurada y presentada ante la CNV en sopotte electrdnico, mediante la mesa
de entradas de la CNV (mesadeentradasteginf@cnv.gov.ar), debidamente susctipta por el
representante legal del Agente-en cuestién.

La CNV constatard el cumplimiento, complementari y verificard la informacién dispuesta en el
articulo 6 TER, Capitulo V, Titulo XVIIT de las Normas de la CNV para el conjunto de subcuentas
comitentes de las que fuera titular o cotitular un mismo sujeto, en el marco de los Memorandos de
Eatendimiento para la as1stenc1a reciproca, colaboracién e informacién mutua vigentes suscriptos
pot la misma.

Posicién Global Neta

En Ia posicién global de moneda extranjera (PGNME) se considerard la totalidad de los activos,
pasivos, compromisos y demds instrumentos y operaciones pot intermediacidn financiera en moneda
extranjera o vinculados con la evolucidn del tipo de cambio, incluyendo las operaciones al contado,
a término y otros contratos de derivados, los depdsitos en moneda extranjera én las cuentas abiertas
en el BCRA, la posicién en oo, los instrumentos de 1egulac1on monetaria del BCRA en moneda
extranjera, la deuda subordinada en moneda extranjera y los instrumentos Lepresentanvos de deuda
en moneda extranjera.

También se computarin las operaciones a término que se celebren dentro de un acuerdo marco en el
dmbito de mercados autorizados por la CNV con la modalidad de liguidacién por diferencia, sin
entrega del activo subyacente negociado.

Asimismo, se consideraran los certificados de participacién o titulos de deuda emitidos por
fideicomisos financieros y los derechos de crédito respecto de los fideicomisos ordinarios, en la
proporcidn que cotresponda, cuando su subyacente esté constituido por actives en moneda
extranjera. '

El importe de la posicién. neta de las operaciones con materias primas o productos bésicos —
"commodities” — previstas en los puntos 3.6. y 6.1.3. de las normas sobre "Operaciones al contado a
liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados v con fondos comunes de inversién"- se
computard dentro de la PGNME. A este efecto, se deberin netear todas las posiciones con signo
opuesto independientemente de que se traten de distintos productos, vencimientos o de que no exista
posibilidad legal de compensacién contractual entre ellas.

. El valor de la posicion en monedas distintas del délar estadounidense se expresard en esa moneda,
aplicAndose el respectivo tipo de pase que publica el BCRA.

La disminucidén de activos en moneda extranjera pot las precancelaciones de financiaciones locales a
clientes del sector privado, a partir del 5.9.19, sélo podrd compensarse en la PGNME hasta el plazo
original de su vencimiento con el aumento neto de tenencias de titulos valores del Tesoro Nacional
en moneda extranjera.

Las ventas en el mercado secundatio de obligaciones negociables en moneda extranjera adquiridas a
partir del 9.6.23 por suscripcion primaria, no estarin alcanzadas por la. compensacion establecida en-
el parrafo precedente, cuando las ventas se realicen luego de trascueridos 300 dias corridos desde la
fecha de susctipcidn primaria.

Al vencimiento otiginal de Ia financiacién local en moneda extranjera, podrd ser compensada con la
compea de-cualquier activo en moneda extranjera computable en la PGNME.
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La posicién global neta nepativa de moneda exuan]ela —en promedio mensual de saldos diarios
convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes anterior al de cémputo de esta
relacién— no podri superar el 30 % de la Responsabilidad Patrimonial Computable (la “RPC”) del
mes antetior al que cortesponda.

Respecto de la posicidn global neta positiva de moneda extranjera, cabe destacar la posicion global
neta y la posicién-de contado.

La posicién global neta diatia —saldo diatio convertido a pesos al tipo de cambio de teferencia del
clette del mes antetiot al de cémputo de esta relacidn— no poded superar el 5 % de 1a RPC del imes
antetior al que corresponda. Toda variacidn en esta posicion que se otigine en operaciones de canje
dispuestas por el Poder Ejecutivo Nacional solo podtd ser cubierta con alguna de las aplicaciones
previstas en la Seccién 2. de las normas sobre "Politica de crédito” del BCRA o con operaciones a
tésmino de moneda extranjera liquidables en pesos.

La posicién de contado comptende la posicion global neta de moneda extranjera. menos: a)
posicidn neta en operaciones a ténmnino, al contado a liquidar, futuros, opclones y otros productos
derivados; b) la posicién neta de instrumentos vinculados con la evolucion del valor de la moneda
extranjera (excepto los imputados en el inciso d); ¢) la diferencia positiva entre los saldos de efectivo
en caja y el defecto de aplicacién de recursos en moneda extranjera —segin lo previsto en el punto
1.8. de las normas sobre "Efectivo minimo" del BCRA— medido en promedio de saldos diarios.
acumulado hasta el dia de computo de la posicion de contado; siempre y cuando el efectivo en caja
no supere el equivalente al 10 % de los depdsitos en moneda extranjera medido al dia habil anterior;
y d) prefinanciaciones de exportaciones cuyo fondeo en moneda extranjera, por ese misimo impotte,
sc impute a pasivos vinculados con la evolucion del valor de la moneda extranjeta. ¢) el saldo de las
gatantias constituidas por las operaciones con tatjetas de débito, compra y crédito en el extefior por
hasta un importe equivalente a cinco dias coeridos de consumos.

Esta posicién diaria —saldo diatio convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del cietre del
tnes antetior al de computo de esta relacién— no podrd superar el importe del 0 % de la RPC del mes
anterdor al que corresponda.

Ptivilegioé de los Depositantes

La LEF, en su articulo 49, establece que en el supuesto de liquidacién judicial o quiebra de una entidad
financiera, los titulates de depositos, tienen privilegio general para el cobzo de sus acteencias pot
sobre todos los demds créditos, con excepcién. de los ctéditos con privilegio especial de prenda e
hipoteca y ciertos acreedores labotales, los siguientes: (i) los depésitos. de las personas fsicas y/o
‘juridicas hasta la suma de $50.000 (Pesos cincuenta mil), o su equivalente en moneda extranjeta,
gozando de este privilegio una sola petsona por depésito. Habiendo mias de un titular la suma se
protrateard entre los dtulares de fa imposicién privilegiada. A los fines de la determinacion'del
privilegio, se computar la totalidad de los depdsitos que una misma persona registre en la entidad;
(i) los depésitos constituidos por impottes mayores a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) o su equivalentc
en moneda exfratijera, pot las sumas que excedan la indicada anteriormente; y (iif) los pasivos
originados en lineas comerciales otorgadas a la entidad y que’ afecten directamente al comercio
inteenacional. Los ptivilegios establecidos en los apattados (i) y (i) precedentes no alcanzarin a los
depdsitos constituidos por las personas vinculadas, directa o inditectamente, a la entidad, segln las
pautas que establecidas o que establezca en el futuro el BCRA.

Sistema de Seguro de los Depésitos
La Ley N° 24.485, el Decreto N° 540/ 95, y notmas tmodificatorias, creaton el sistema de seguro de

garantia de los depositos, obligatotio para los depositos bancarios, y delegaton en el BCRA Ia
responsabilidad de organizar e implementar el sistema.




Como consecuencia de ello se cred el Fondo de Garantia de los Depdsitos (“FGD”) el que es
administrado pot una sociedad denominada Seguro de Depésito S.A. ('SEDESA”) cuyos accionistas
es el Estado Nacional, a través dei BCRA. El mencionade FGD tlene por objeto -con sus fondos-
cubtix, ante determinadas circonstancias, a los depositantes de entidades financieras, hasta ciertos
impertes maximos preestablecidos.

El fondo se compone de las sumas que todas las entidades comprendidas en la Ley de Entidades
Financieras deben destinar mensualmente, equivalentes a: (i) un aporte normal equivalente al 0,015%
de su promedio mensual de saldos diatios de las partidas enumeradas en el punto 5.1 de la Circular
OPASI -2, IX “Aplicacién del Sistema de Seguto de Garantia de los Depositos” del BCRA , registrado
en el segundo mes inmediato anterior, y (if) un aporte adicional diferenciado segiin sea el resultado
que se obtenga de Ia ponderacién de los siguientes factores: (a) la calificacidén asignada a la entidad .
segiin la evaluacién efectuada por la Supetintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias; (b la
relacién de exceso de integracién de RPC respecto de la exigencia de capital minimo. A este efecto,
a la RPC se le adicionarin las previsiones por tiesgo de incobrabilidad constituidas en exceso de los
mfnimos establecidos en las pertinentes normas; y (c) la calidad de la cartera activa medida por: (1)
previsiones minimas exigidas por riesgo de incobrabilidad respecto de las fimanciaciones; y (2) activos
computables para determinat el capital minimo exigido, ponderados segin lo establecido en las
notmas sobre "Capitales minimos de las entidades financieras" del BCRA, respecto de los activos
totales. El BCRA también dispone que dicho aporte adicional que sutja por aplicacion de los aludidos
factores no podrd superar una vez el aporte normal.

El sistema de seguro de los depésitos cubre los depdsitos en pesos y en moneda extranjera
constituidos en las entidades participantes bajo la forma de cueata cortiente, cuenta a la vista abierta
en las cajas de crédito cooperativas, caja de ahorro, plazo fijo, cuenta sueldo / de la seguridad social,
basica, gratuita univessal y especiales, inversiones a plazo y saldos inmovilizados provenientes de los
conceptos precedentes. ‘ ' '

La garantia cubrird la devolucion del capital depositado, intereses, actualizaciones —pot el Coeticiente
de Estabilizacién de Refetencia ("CER") en los depésitos de Unidades de Valor Adquisitivo - Ley
25.827 ("UVA") y por el indice del costo de la construccién para el Gran Buenos Aires ("ICC") en
los depésitos de Unidades de Vivienda - Ley 27.271 ("UVI")- y diferencias de cotizacion segin
correspondan, devengados hasta la fecha de revocacion de la autotizacion para funcionar o hasta fa
fecha de suspensién de la entidad por aplicacién del articulo 49 de la Carta Orgénica del BCRA, st
esta medida hubiera sido adoptada en forma previa a aquélla- sin exceder —por esos conceptos- de$
25.000.000 {Pesos veinticinco millones). Esa fecha se considerard para la determinacion del CER y
del ICC pata imposiciones en Unidades de Valor Adquisitivo "UVA" y en Unidades de Vivienda
"UVT", respectivamente, asi como para la determinacién del "Tipo de cambio de teferencia” para Ia
conversién a pesos de los depésitos en moneda extranjera, a los efectos de establecer el importe
alcanzado por la cobertura,

En las cuentas ¢ imposiciones constituidas a nombre de dos o més personas, el limite de garantia serd
de $ 25.000.000 (Pesos veinticinco millones), cualquiera sea el nimero de personas titulares,
distribuyéndose propotcionalmente el monto de la garantla que corresponda entre los titulares.
‘Asimismo, el total garantizado 2 una persona determinada, por acumulacion de cuentas y depdsitos
alcanzados por la cobertura, no podri superar el limite de § 25.000.000 (Pesos veinticinco millones).

Asimismo no se encuentran garantizados: (i) Los depésitos e inversiones a plazo transferibles en
papel cuya titularidad haya sido adquirida por via de endoso, aun cuando el Gltimo endosatario sea el
depositante ofiginal; (ii) Los depdsitos a Ia vista en los que se convengan tasas de intetés superiores
a las de referencia del BCRA y los depésitos e inversiones a plazo que superen 1,3 veces esa tasa o la
" tasa de referencia mis 5 puntos porcentuales —la mayor de ambas—. También quedarin excluidos
cuando esos Hmites de tasa de interés fueran desvirtuados por incentivos o retribuciones adicionales;
(i) Los depésitos de entidades financietas en ofros intetmediatios, incluidos los depdsitos e
inversiones a plazo que se adquieran por negociacién secundaria; (iv) los depésitos efectuados por
petsonas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad; (v) los depositos a plazo fijo de titulos




valotes, aceptaciones o garantfas; {vi) los saldos inmovilizados provenientes de depésitos v otras
operaciones excluidas; y {vii) Los depésitos e inversiones a plazo instrumentados a través de
cettificados electrénicos para depdsitos e inversiones a plazo (CEDIP) que sean transmitidos a partir
de la fecha en que la entidad financiera emisora quede comprendida en alguno de los supuestos
previstos en los articulos 49 de la Carta Organica det BCRA o 35 bis de Ia Ley de Entidades
Financieras.

El BCRA puede modificar, en cualquier momento y con alcance general, el monto del SegULO de
garantla de depdsitos obhgatomo segin la consolidacién del sistema financieto y los demis
indicadores que estime pextmente considerar.

Cuando el FGD alcance la suma de § 2.000.000.000 (Pesos dos mil millones) o el 5 % del total de los
deposltos del sistema financiero, si dicha proporcién fuere mayor, el BCRA podri suspender o
reducit la obligacién de efectuar los aportes -al FGI), restableciendo total o patcialmente dicha
obligacién cuando el FGD disminuya de esa cantidad o de dicha proporcién. A tales fines, se
computarin solamente los aportes en efectivo realizados por las entidades financieras, EI BCRA
podri adecuat el monto total que debe alcanzar el FGD, cuando considere que el monto acumulado
fuera prudente en relacién con la situacidn del mercado financiero y las funciones del FGID.

Finalmente, el Decteto 30/2018 publicado en el Boletin Oficial el 11/01/2018, resuelve eliminar el
tope establecido para la cobertura de garantia de los depdsitos bancatios y deroga, a tal fin, el inciso
d) del articulo 12 del Decteto 540/1995. Al se establecia que "no estin alcanzados por Ia cobertura
del sistema de garanta los depdsitos constituidos con posterioridad al 1.7.95, sobte los cuales se
hubiere pactado una tasa de interés supetior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de interés
pasiva para plazos equivalentes del Banco de la Nacién Argentina correspondiente al dia anterior al
de la imposicién”. La Comunicacion "A" 7985 del BCRA, define tal exclusién como "Lar depisitos a
la vista ent los qie sz convengan tasas de interds superiores a las de reforencia, y los depdsitos ¢ inversiones a plaso que
superes 1,3 vecer esa tasa o la fava de referencia mds 5 puntos poreentniales ~la mayor de ambas—",

Al 31 de diciembre de 2023, la proporcidn en que el Banco Mariva participa en el fideicomiso
controlante de la sociedad SEDESA asciende al 0,2069%.

Mercados de Capitales

Conforme a la LEF, los bancos cometciales estin autorizados a negociar, suscribir y colocar tanto
acciones como titulos de deuda. Se ha de destacar que si bien la actuacién del Banco en el metcado
de capitales estard marcada por las disposiciones de la CNV, el Banco como entidad supervisada en
primera medida por el BCRA debeid cumplit la normativa que el mismo mchquc

En este sentido no existen en la actualidad limitaciones legales en cuanto 2 Ia cantidad de titulos que
un banco puede comprometerse a suscribit en fitme. Sin embargo, bajo las normas del BCRA, 1a
suscnpclon de capital acctonaﬂo y titulos de deuda pot parte de un bance serd considerada comao

"asistencia crediticia” y, en’ consecuencia, hasta tanto los titulos sean colocados con tercetos, la
susctipcion estara sujeta a ciertas ]mutacmnes.

Los bancos comerciales pueden operar tanto en cardcter de administradores como de depositarios de
fondos comunes de inversién argentinos, estableciéndose que 1no podran actuar simultineamente
como administradores y depositarios del mismo fondo comin de inversién.

Entidades Financieras con Dificultades Econémicas

La LEF establece que cualquier entidad financieta -incluidos los bancos comerciales- que demuestre
una deficiencia en la reserva de efectivo, que no haya cumplido con determinadas normas técnicas,
que no mantuviere la responsabilidad patrimonial minitma exigida para su clase, ubicacién o
caractetisticas determinadas, o cuya solvencia o liquidez, a juicio del BCRA, se consideten afectadas,
deberd presentar un "Plan de Regulatizacién y Saneamiento” al BCRA, come méximo dentro de los
treinta (30) dias couiidos desde la fecha en la que el BCRA efectiie Ia solicitud, La falta de
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presentacién, el rechazo o el incumplimiento de dichos planés facultard al BCRA para resolver,
habiendo sido ofda 0 emplazada la entidad y sin mds trimite, Ia revocacidn de la autorizacidn para
funcionar como entided financiera, sin perjuicio de aplicar las sanciones previstas en la LEF. El
BCRA, a fin de facilitar el cumplimiento de los planes de regularizacién y saneamiento o fusiones y/o
absorciones, podré: admitir con cardcter temporario excepeiones a los Hmites y relaciones técnicas
pertinentes y eximit o diferir el pago de los cargos y/o multas previstos en la LEF, Esto, sin perjuicio
de otras medidas que, sin afectar las restricciones que el cumplimiento de su Carta Otrginiea le
impone, propendan al cumplimiento de los fines sefialados. Sobre estas decisiones ¢l presidente del
BCRA debeta informar al Congteso de 1a Nacion, en oportunidad del infotine anual dispuesto en el
articulo 10 de 1a LEF.

Ademis, la Carta Qrganica del BCRA autoriza a la Superintendencia, con sujecién exclusivamente a
la aprobacidn del presidente del BCRA, a suspender transitoriamente, en forna total o parcial, las
operaciones de una o vatas entidades financieras por un periodo de hasta treinta (30) dias, si su
liquidez o solvencia se vieran afectadas de modo advetso. De esta medida se deberd dar postetior
cuenta al Directorio del BCRA. Si al vencimiento del plazo de suspension el Superintendente
propiciara su renovacidn, sdlo podrd ser autosizada por el Directorio, no pudiendo exceder de los
noventa {90) dias. Durante la suspensién, no se podrin trabar medidas cautelares ni realizar actos de
ejecucion forzada contra la entidad. Asimistmo, serin nulos los compromisos que aumenten los
pasivos de las entidades y se suspendera su exigibilidad, asi como el devengamiento de los intereses,
con t:xcepcién de los que correspondan por deudas con el banco. La suspensién eransitoria de
operaciones, en ningin caso, dard derecho a los acreedores al reclamo por dafios y perjuicios contra
el banco o el Estado Nacional.

S, a juicio del BCRA una entidad financiera se encuentra en una situacién que, bajo la LEF, podtia
autorizar al BCRA a revocar, su licencia para operar como tal, el BCRA puede, en defensa de los
intereses de los depositantes y antes de considerar tal revocacién, disponer una serie de medidas,
entre otras: () aquellas que tendan .a reducir, aumentar o enajenar el capital social de la entidad
financiera; (il) disponer a exclusion de activos y pasivos y su transferencia; y (i) solicitar al juez de
comercial la intervencidn judicial de 1a entidad. ‘

Disolucién, Revocacién de la autorizacion para funcionar y Liquidacién de Entidades
Financieras -

De conformidad con la LEF, cualquicra sea la causa de la disolucidn de una entidad financiera, las
autoridades legales o estatutarias deberin comunicarlo al BCRA en un plazo no mayor a los dos @
dias habiles de tomado conocimiento de la misma.

Por oiro lado, la LEF establece que el BCRA podsi resolver la revocacidn de la autotizacidn para
funcionar de las entidades financieras: (f) a pedido de las autoridades legales o estatutarias de Ia
entidad; (i) en los casos de disolucién previstos en las leyes que sjan su existencia como persona
juridica; (iif} por afectacion de la solvencia y/o lquidez de la entidad que, a juicio del BCRA, no
pudiera resolverse por medio de un plan de regularizacién y saneamiento; ademas de (iv) en los demds
casos previstos en la LEF. Una vez tesuelta la revocacidn, el BCRA deberd notificar dicha
circunstancia a las antoridades legales o estatutarias de la ex entidad.

El BCRA, a su vez, debe notificar de inmediato y de manera fehaciente al juzgado comerctal
competente, que decidird quién actuard comeo liquidador: las autoridades de la sociedad o un
liquidador externo designado al efecto. Dicha determinacidn se basard en la existencia o inexistencia
de garantias suficientes que indiquen que las autoridades soctetatias estan en condiciones de realizar
la liquidacidn adecuadamente.

Gobierno Corpotativo de Bancos

Constituyen pilares esenciales de un buen Gobierno Cotporativo (“GC™): (i) un Directorio efectivo
¢ independiente -incluyendo un Comité de Anditorfa eficaz y competente; y (i) un adecuado sisterna
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de control interno, una funcién de cumplimiento bien estructurada y una adecuada administracion
de los tiesgos (tante de crédito; de mercado como operativos).

En dicho contexto, con fecha 9 de mayo de 2011, el BCRA ha emitido la Comunicacién “A” 5201
conteniendo los lineamientos para el gobietno societario en las entidades financieras. En efecto, allf
. se establece el deber pata las entidades financietas de implementar en su organizacién un cddigo de
gobierno societario -entendiendo a este como a la maneta en la que ¢l Directorio y la Alta Gerencia
de la entidad financiera dujgen sus actividades y negocios- que comptenda a toda la entidad como
disciplina integral de la gestion de todos los tiesgos, tomando en consideracion los lineamientos alli
contenidos, en forma proporcional a la dimensién, complepdad importancia econdmica y petfit de
tiesgo de la entidad financieta y del grupo econdmico que integre.

Por ser un pilar esencial de un buen gobietno cotporativo, la normativa del BCRA expresamente
dispone que el Directorio de la entidad financiera setd responsable, entre otros aspectos, de: (i)
aprobat y supervisar la implementacion del cédigo de gobierno societario y de los principios y valores
societarios; (i) promover y revisar en forma periddica las estrategias generales de negocios y las
politicas de la entidad financiera, incluidas las de riesgos y la determinacion de sus niveles aceptables;
'y (m) controlat que los niveles geLenclales tomen los pasos necesatios para identificar, evaluat,
monitorear, controlar v mitigar los desgos asutnidos. Asimismo, entre sus pnnclpﬂles funcionies la
referida normativa del BCRA prevé que el Direclotio v cada uno de sus miembros —segin
corresponda- deberdn velar por la liquidez y solvencia de la entidad financiera, siendo el responsable
dltimo de las operaciones, aprobar la estrategia global del negocio y la politica e instruir 2 la alta
getencia para que implemente los procedimientos de gestién de riesgos, los procesos y controles en
esa materia. A tales fines, se considera como buena prictica, eptie otras: (i) evaluar anualmente si el
codigo de gobietno societario implementado por la entidad financiera, es adecuado a su perfd,
complejidad e importancia, debiendo dejar constancia en acta de la evaluacién realizada; {if)
monitoreas el petfil de Hesgo de la entidad; (i) evitar conflictos de intereses, incluso potenciales, en
relacién con sus actividades y compromisos con ottas otganizaciones; (iv) abstenerse de tomar
decisiones cuando haya conflicto de inteteses que le 1mp1da desempefiarse adecuada y objetivamente
en sus obligaciones con la entidad, (v) comprometer el tiempo y la dedicaciéon necesatios para cumplir
con sus responsabilidades; (vi) promover la capacitacién y desarrollo de los ejecutivos y definit
progtamas de entrenamiento continuo pata sus miembros y la Alta Gerencia, de manera tal de
mantenet un nivel adecuado de conocimiento y expetiencia a medida que la entidad crece en tamafio
y complejidad; (vil) realizar una autoevaluacién de su desempefio como érgano, y de‘cada uno de sus
" miembros, con indicacién del procedimiento y/o modalidades aplicables; y (viii) aprobar y supervisat
los objetivos estratégicos y los valotes societarios, comunicdndolos a toda la organizacién. A mayor
abundatniento, se considera como una buena practlca que el nlmero de integrantes y la composicion
del directorio sea tal que permita ejercer un juicio mdepenchcnte para la toma de decisiones respecto
del punto de vista de las dreas de administracion y de | intereses externos inapropiados.

Asimismo, se prevé que la Alta Gerencia —entendiendo paor tal a la gerencia general y a aquellos
getentes que tengan poder decisotio y dependan ditectamente de ésta o del presidente del directotio-
serd responsable, entre otras cuestiones, de: (i) implemeritar las estrategias y politicas aprobadas pot
el ditectorio; {ii) desatrollar procesos que identifiquen, evaliien, monitoreen, controlen y mitiguen los
tiesgos en que incurre Ia entidad; e (i) implementar sistémas apropiados de control interno y
monitorear su efectividad, repottando periddicamente al directorio sobre el cumplimiento de los
objetivos.

Entre los mencionados lineamientos consagrados en la Comunicacién citada, destacamnos:

»  Implementacién, segin las dimensiones, complejidad, impostancia econdinica y
petfil de tiesgo de la entidad, de comités especializados, tales como: (i) comité de
~ gestion de riesgos; (if) comité de incentivos al personal; (fii) comité de gobietno
societatio; (iv) comité de ética y complimiento; (v) comité de auditoria (el cual ya era
exigido por las normas del BCRAY); y (vi) comité de control y prevencién del lavado

de activos y financiacidn del terrorismo;
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»  Reconocimiento de la importancia de los procesos de auditotfa y control interno,
wtilizando sus conclusiones y fomentando la independencia del auditor interno;

+  Monitoreo a los auditores externos a efectos de que cumplan con estindares
profesionales para la auditorla externa de manera de mejorar la eficacia de la
auditoria externa en su tarea de obtener utia razonable conclusién respecto a que los
estados contables representen adecuadamente Ja situacién financiera y los resultados
de la entidad financiera;

+  Implementacién de adecuadas funciones de control interno para, entre otras
cuestiones, monitoreat regulatmente el cumplimiento de las reglas de gobierno
societario y de las regulaciones, cédigos y politicas a las cuales se encuentre sujeta la
entidad; v

+  Implementacién de politicas de incentivos econdmicos al personal; e

»  Tmplementacién de otras politicas, a saber: (1) politica de transparencia, a los efectos
de logtar la divuleacién de la informacién hacia el depositante, inversor, accionista
& gacion de ta THIOTS P > IDVETSOR, .
g piblico en general; (i) politica de “conozca su estructura osganizacional™; y (iti)
. © politica de gestion de riesgos. :

Actualmente las Normas Minimas sobre Controles Internos regulan las cuestiones sobte contabilidad
y auditorfa. Dicha regulacién establece que el control interno es un proceso efectuado por el
Ditectorio o autoridad equivalente, la gerencia y el resto de los miembros de una entidad financiera,
disefiado para proporcionar una seguridad razonable en cuanto al logro de los objetivos de la
organizacién. Es un proceso continuo que debe ser lleyado a cabo por todos los niveles de la
organizacién en forma acorde al tamafio y a la.complejidad de la actividad de la entidad financiera,
aclara que directotio u autoridad equivalente, es el miximo responsable en relacién a la existencia de
un sistema de control interno adecuado, atento que provee y aprueba’ las normas de procedimiento
de control interno, monitoteando los objetivos estratégicos y valores corporativos de la entidad
financiera. A su vez, 1a auditotia interna serd responsable por Ja evaluacién y el monitoreo del control
interno, incluyendo la evaluacién de la gestidn de riesgos y el gobierno societatio.

Conforme las normas del BCRA, Ja auditorfa externa de entidades financieras debe ser ejercida por
contadores piblicos que se encuentren en condiciones de ser inscriptos en el Registro de Auditores
habilitado por la Superintendencia. Asimismo, las asociaciones de profesionales universitarios cuyos
socios cumplen funciones de auditotfa externa en entidades financieras dejando constancia en sus
informes de tal caricter, deben inscribirse en un Registro de Asoctaciones de Profesionales
Universitatios  habilitado también por la Superintendéncia. La Supetintendencia verificard
peﬁédicamente el cumplimiento, por parte de los auditores externos y/o socio tesponsable de las
entidades financieras, de las normas minimas sobre auditorfas externas emitidas por el propio BCRA.

En tal sentido Ia normativa vigente expresamente dispone que las entidades financieras deberin
constituit un “Comité de Auditorfa” integrado, al menos, por dos miembros del Directotio o
autoridad equivalente, seglin corresponda, y pot el responsable méximo de la auditoria interna de la
entidad. Bn el caso de entidades financieras que hayan decidido delegar las tareas de auditorfa interna
en profesionales independientes, la figura de responsable méximo de auditorfa podta ser ejercida por
uno de los dos miembros del Directotio o autoridad equivalente que integran dicho Comité. Al efecto,
se aclara que las “Normas minimas sobte controles intemos para entidades financieras” contemplan
supuestos especificos tratindose de entidades comprendidas en el grupo “A” o no incluidas en dicho
gtupo.

Desde otra perspectiva, y conforme a la Ley General de Sociedades N° 19.550, y modificatosias, la
administracién de las sociedades anénimas comprendidas dentro del articulo 299 —salvo que se trate
de sociedades andénimas unipersonales-, se integrat, al menos, por tres directores. Para ser elepido
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ditector no es obligatotio revestit el caricter de accionista (articulo 256 Ley General de Sociedades
N® 19.550). El directorio podta actuar con o sin comité ejecutivo (articulo 269 Ley General de
Sociedades N° 19.550) y puede designar gerentes generales o especiales que pueden o no ser
directores. Las entidades financieras deberdn establecer un comité de auditorfa y uno de conttol del
lavado de dinero.

La fiscalizacion, en el caso de las sociedades andnimas comprendidas en el articulo 299 - excepto en
los casos previstos en los incisos 2 y 7 v cuando se trate de Pymes que encuadren en ‘el régimen
especial Pyme reglamentado por la Comisién Nacional de Valotes-, est4 a catgo de una sindicarura
colegiada (artfculo 284 Ley General de Sociedades N®19.550) y en nlimero impar.
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ANEXOI

ACTIVO 3]/()3/20.24

Efective y Depdsitos en Bancos 19.267.971
Efectivo 2,169,317

Entidades financieras y corresponsales 16.705.251

B.CR.A. 11.914.278

Otras del pais y del exterior 4.790.973

Otras 393.403

Titulgs de deuda a valor razonable con cambios en resultados 92.842.926
Instrumentos derivados 545.846
Operaciones de pase 44.220.042
Otros activos financieros 22,259,634
Préstamos (Anexos B, Cy D) 32.713.664
B.C.R.A. . 904

Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 32,712,760

Otros titulos de deuda 65.967
Activos financieres entregados en garantia - 14.411,7%6
Actives por impuestos a las ganancias corriente 782.493
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.446.118
Propiedad, planta y equipo__ 9.948.523
Activos Intangibles 664.192
Activos por impuestos a las ganancias diferido 4.850.280
Otros Activos no financieros 6.039.557
TOTAL ACTIVQO 250.058.969

" PASIVO | 31/03/2024 "
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Depdbsitos (Anexos He ) 63.504.937
Sector Privado no Financicro v Residentes en el exierior 63.564.937
Pasives a valor razenable con cambios en resultados 35.062.447
Operaciones de pase 0.799.545
Otros pasivos financieros 21.357.597
Financiaciones recibidas de]l BCRA y otras instituciones financieras 280.010
Pasive por impuestos a las gananeias corriente 17.912.643
Provisiones 10.382
Pasivos por impuestos a las ganancias diferide 7.841.155
Qftros pasivos no financieros 3.389.530
TOTAL PASIVOS 156.218.246
PATRIMONIOQ NETO 93.489.409
Capital Social 67.063
Ajustes al Capital 21.590.723
Ganancias Reservadas 21.084.413
Resultados no asipnados 53.428.754
Resultado del ejercicio - Ganancia (2.681.544)
Patrimonic Neto atribuible a los propietarios de [a controladora 93.489.409 | .
Patrimonio Neto afribuible a participaciones no contruladoras 351.314
TOTAL PATRIMONIO NETO 93,840,723
TOTAL PASIVO + PATRIMONIQO NETO 250.058.969
31/03/2024
Ingresos por intereses 27237218
Egresos por intereses {11.576.657}
Resultado neto por intereses 15.660.561
Ingresos por comisiones 610312
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Egresos por comisiones (94.328)
Resultade neto por comisiones 515.984
Resuitado neto por medicién de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resuliados 15.891.589
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera ) (46.851)
Otros ingresos operativos 1.906.740
Cargo por incobrabilidad ‘ ] (312.834)
Ingreso operativo neto 33.615.189
Beneficios al personal (2.993.050)
Gastos de administracién - ‘ (2.073.615)
Depreciacién y desvalorizaciones de bienes . (68.561)
Ofros gastos operativos (3.407.570)
Resultado operativo ' 25.072.393
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 506.595
Resultado por la posicién monetaria neta . (31.305.285)
Resultadoe antes de impuesto de las actividades que contintian {5.726.297)
Impuesto a las ganancias‘dc las actividades que continGan ) 3.079.377
Resultado de las actividades que contintan ! (2.646.920)
Resultado neto del ejercicio - Ganancia - | (2.646.920)
KResultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora (2.681.544)
Resultado neto de ejercicio atribuible a participaciones no con;roladorag 34,624

El balance completo cotrespondiente al 31/03/24 se encuentra disponible en el sitic web de la CNV

bajo el ID# 3208612 (www.argenti.ﬂa.gob.?u'[cnv).

i
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