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Argentina

Banco Mariva S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones de emisor de largo plazo en
moneda local y en moneda extranjera en A.ar con perspectiva estable y de
emisor en moneda local y extranjera de corto plazo en ML A-1.ar. Asimismo,
afirma la calificacion de depdsitos en moneda local y extranjeraen A.ary la
calificacidn de depdsitos de corto plazo en moneda local y extranjera en ML
A-l.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable.

Las calificaciones de Mariva consideran la baja morosidad de la cartera cuyo
indicador tomé un valor de 0,5% a diciembre de 2024 por debajo del
promedio de los Bancos clasificados como Grupo C segin BCRA. Ademas se
destaca la gestidn conservadora de sus activos mas riesgosos con elevados
valores de previsiones (con un indicador de 291,6% a diciembre 2024, por
encima de su promedio de 112,4% para los ultimos 3 afios).

A su vez, las calificaciones reflejan sus correctos niveles de capital (con un
indicador de 11,3% a diciembre 2024 y 21,2% promedio para los ultimos tres
afios) y métricas de liquidez (46,1% a diciembre 2024 y 71,4% promedio para
los ultimos tres afios). Esta disminucidn respecto de su promedio histérico se
enmarca acorde a un contexto macroecondmico con mayor estabilidad y uso
mas eficiente del capital propio de las entidades financieras. Los niveles de
capital y liquidez son suficientes para enfrentar situaciones de estrés
moderado y potenciales aumentos en las pérdidas crediticias.

Por otra parte, la calificacién contempla el caracter volatil de su fondeo por
tener dependencia de inversores institucionales y del mercado de capitales.
Esta estrategia de fondeo responde a la naturaleza de las operaciones del
banco para poder obtener mayor flexibilidad en términos de plazo para la
alocacidn de activos de corto plazo. Asimismo, el hecho de que los
principales sean fondos comunes de inversién mitigan en parte la volatilidad.

En términos de rentabilidad, la entidad presentd resultados positivos, aunque
volatiles, a lo largo de los afios debido a que la mayor parte de los mismos se
sustentan en el segmento de intermediacion (trading) que es sensible a
cambios en la coyuntura. Luego de un cambio de estrategia en los ultimos
anos, el banco logré cubrir su estructura de gastos con las demas verticales
de negocios, lo que limita la variabilidad de los resultados del segmento de
trading. A diciembre de 2024, Mariva reporté un ROE ajustado por inflacién
de 13,1%, inferior al 74,9% presentado el afo anterior principalmente por el
menor ingreso proveniente de los segmentos de banca corporativa e
intermediacidn, en linea con lo ocurrido a nivel sistema dada la baja en las
tasas de interés y la normalizacién de las variables macroecondémicas.

La demanda de crédito corporativo mostré un crecimiento en el transcurso
del 2024 dado el proceso de reactivacidn que atraviesa la economia y las
sucesivas bajas en las tasas de interés. Acorde con este contexto, Mariva
incrementd su cartera de financiaciones en un 156,1% en términos reales e
interanuales a diciembre 2024. A su vez, a diciembre de 2024, Mariva
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presentdé una moderada exposicién a Titulos Publicos del Tesoro, los cuales se ubicaron en torno a 0,9 veces su
patrimonio.

Banco Mariva S.A. es un banco de capitales argentinos con una trayectoria de 70 aifos que ofrece diversos productos y
servicios en los segmentos de banca corporativa y de inversion. Junto con Mariva Bursatil, Mariva Asset Management,
Mariva Capital Markets y First Overseas Bank conforma el Grupo Mariva. Brinda servicios financieros principalmente a
clientes corporativos y les ofrece un trato personalizado apalancandose en la expertise y sinergias del Grupo.
Adicionalmente, Mariva se beneficia de sinergias en el ambito internacional a través de First Overseas Bank y Mariva
Capital Markets, lo que le permite ampliar su base de clientes y ofrecer un servicio integral al otorgarles soluciones en
sus necesidades de fondeo, liquidez y operatoria cross border. Ademas, estas entidades han presentado rentabilidades
positivas y con una tendencia creciente en los ultimos afios aportando asi mayores ganancias en los resultados del
Grupo.

Fortalezas crediticias
— Adecuada Calidad de cartera y cobertura de riesgo de activos

— Niveles de capital y liquidez adecuados

Debilidades crediticias
— Elevada concentracién tanto de depdsitos como de préstamos

— Baja diversificacion de sus segmentos de negocios con el negocio de intermediacion representando en torno al 75%
de los ingresos

— Moderada exposicidn a instrumentos del sector publico, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la deuda
publica y a cambios en las condiciones de la politica monetaria.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Mejora sostenida en el entorno macroeconémico

— Mayor diversificacion de sus ingresos por segmento acompanado de un aumento significativo en su volumen de
negocios

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Caida en la operatoria de intermediacidn financiera que perjudique los indicadores de rentabilidad de la entidad

— Deterioro en la capitalizacién del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas junto con una
reduccidén sostenida en los niveles de liquidez
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FIGURA 1 Resumen de indicadores - Diciembre 2024
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Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad e informacidn del BCRA. Nota: El detalle de los cédlculos se encuentra en el Anexo
I1l. *No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA.

Principales aspectos crediticios
Perfil Financiero

Solvencia
Riesgo de activos

Banco Mariva contaba con una cartera de financiaciones de ARS 113.422 millones a diciembre 2024 con una
participacion de mercado de 0,15% sobre el total del sistema. El volumen de préstamos presentd un incremento del
156,1% respecto del afio anterior en términos reales, por encima de lo ocurrido a nivel sistema para ese mismo periodo
(58,6%). Este incremento no fue en detrimento de la salud de la cartera, ya que la morosidad incluso presenté una caida
con un indicador de 0,5% a diciembre 2024 respecto del 1,8% a diciembre 2023.

Los activos del banco aumentaron en un 15,5% en términos reales respecto a diciembre 2023 y también se presentd
una modificacién en su composicién donde la exposicidon al Tesoro a través de las LEFIs (20,8% a diciembre 2024 )
remplazd la posicidn en PASES pasivos del BCRA que imperaba en el cierre 2023 (47,6%).

FIGURA 2: Composicion de los activos totales FIGURA 3: Préstamos vencidos y previsiones
u Efectivo y depdsitos H Instrumentos del BCRA N Préstamos vencidos/préstamos brutos
m Titulos del Tesoro m Titulos privados Previsiones crediticias/préstamos vencidos - Eje der.
W Total préstamos m Otros activos 4,0% - 350%
100% % 292%
3,5% - 300%
80% 3,0% - 250%
2,5% 200%
60% 2,0% 141%
159% - 150%
40% 48% o
1,0% - 100%
20% 0,5% -;f 50%
0,0% r 0%
0% dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24
2021 2022 2023 2024
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody’s Local Argentina en base a EECC de la entidad
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La cartera de clientes del banco presenta una elevada concentracién con el 68,6% del total en sus primeros 10 clientes.
Como mitigante, el banco mantiene una gestién conservadora con indices de previsionamiento de 291,6% a diciembre
de 2024 (140,6% promedio para los ultimos tres ejercicios).

La cartera de financiaciones se compone principalmente por préstamos al segmento comercial (89,5% del total) y los
productos mas destacados son adelantos y descuentos (72,1%), otros (27,8%) entre otros.

FIGURA 4: Granularidad de la cartera de préstamos FIGURA 5: Composicion de cartera de préstamos
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Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacidn proporcionada
por Mariva

Capital

El capital comun tangible sobre activos ponderados por riesgo (APR) ajustados del banco se ubicé en 21,2% para 2021-
2023 y se situd en 11,3% a diciembre 2024. Esta disminucidn respecto de su promedio histérico se enmarca acorde a un
contexto macroecondmico con mayor estabilidad y uso mas eficiente del capital propio de las entidades financieras. El
indicador sin ajustar se ubicé en 13,3% a la misma fecha. La diferencia entre el indicador ajustado y sin ajustar se
explica por la exposicidn a titulos publicos, que incluimos en el indicador ajustado de capital de Moody’s Local
Argentina. El nivel de capital reportado por el banco es, en nuestra opinién, suficiente para respaldar situaciones de
estrés moderado y potenciales aumentos en las pérdidas crediticias.

La exposicion del Patrimonio Neto (PN) del banco a sector publico fue de 0,9x, por debajo de sus pares comparables.
En lo que respecta a exigencias de capitales minimos, al 31 de diciembre de 2024 Mariva presentd un exceso de
integracidn del exigible regulatorio de 103%.
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FIGURA 6: Capitalizacion FIGURA 7: Patrimonio Neto
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Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad
Rentabilidad

En términos de rentabilidad, la entidad presentd resultados positivos, aunque volatiles, a lo largo de los afnos debido a
que la mayor parte de ellos se sustentan en el segmento de intermediacidn (trading) que es sensible a cambios en las
variables macroecondmicas. Luego de un cambio de estrategia en los ultimos afos, el banco logré cubrir su estructura
de gastos con las demas verticales de negocios, lo que limita la variabilidad de los resultados del segmento de trading.
A diciembre de 2024, Mariva reporté un ROE ajustado por inflacion de 13,1%, inferior al extraordinario resultado
reportado de 74,9% a diciembre 2023. Esta caida se debe principalmente a los menores ingresos por intereses dadas
las sucesivas bajas en la tasa de referencia llevadas al cabo por el BCRA.

La eficiencia de la entidad, medida como la participacién de los gastos de funcionamiento sobre ingresos operativos
netos ha mostrado una mejora en los Ultimos afios resultado de las iniciativas de productividad. Sin embargo, dada la
caida en ingresos de este ultimo afo, este indicador se vio incrementado y comprendié el 23,8% de los ingresos netos a
diciembre 2024 (Figura 9).

FIGURA 8: Rentabilidad y ROE FIGURA 9: Gastos sobre ingresos operativos netos
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Nota: Los indicadores desde 2020 surgen de EECC ajustados por inflacion Nota: Incluye beneficios al personal + gastos administrativos
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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A diciembre 2024, los ingresos devengados del banco provinieron principalmente de los ingresos por intereses y de los
segmentos de intermediacién (54% de los mismos) y banca comercial (~45%) Adicionalmente, los ingresos por la
medicién de instrumentos financieros también contribuyeron a los resultados positivos del periodo. En términos de
erogaciones, las generadas por intereses y por gastos operativos y de beneficios al personal fueron las que mayor
injerencia presentaron.

FIGURA 10: Ingresos y egresos como % de los ingresos totales - tltimos 12 meses septiembre 2024
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad.

Liquidez

Estructura de financiamiento y recursos liquidos

Mariva histéricamente presentd indicadores de liquidez elevados en linea con lo reportado por sus pares comparables.
A diciembre de 2024, los activos liquidos de la entidad representaron un 46,1% del total de activos tangibles. El fondeo

del banco se encuentra mayormente concentrado en depdsitos del Sector Privado No Financiero, provenientes
principalmente de fondos comunes de inversién.

FIGURA 11: Recursos Liquidos y Financiamiento FIGURA 12: Composicién del fondeo total
mmmm Recursos liquidos == Estructura de financiamiento - eje der. H Depodsitos SPNF m Depdsitos sector publico
M Depdsitos sector financiero B BCRA e inst. financieras
80% r 40%
H Otros B Patrimonio neto
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Nota: Conceptos expresados como porcentaje del activo tangible Nota: Conceptos expresados como porcentaje del activo tangible
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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La cobertura de los depdsitos con activos liquidos de Mariva es elevada (Figura 13). A diciembre de 2024, los depdsitos
representaron un 36% del activo, en linea con el 34% a diciembre 2023. La base de depdsitos tiene baja granularidad,
con el 60,7% concentrado en sus 10 mayores clientes aunque parcialmente mitigado por proceder de Fondos Comunes
de Inversién.

FIGURA 13: Liquidez y Préstamos sobre depésitos FIGURA 14: Apertura de los depésitos
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion proporcionada

por Banco Mariva

Otras Consideraciones
Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)

La exposicién de Banco Mariva. a riesgos ambientales es baja, consistente con nuestra evaluacién general para el
sector bancario local. En general, los bancos enfrentan riesgos sociales moderados. Los riesgos sociales mas
relevantes para los bancos surgen de la forma en que interactian con sus clientes. Los riesgos sociales son
particularmente altos en el area de la seguridad de los datos y la privacidad del cliente, que se ven mitigados en parte
por la considerable inversién en tecnologia y el largo historial de los bancos en el manejo de datos confidenciales de
clientes. Las multas y el dafio a la reputacién debido al uso indebido de productos u otros tipos de mala conducta son
otros riesgos sociales. Las tendencias sociales también son relevantes en una serie de areas, como el cambio en las
preferencias de los clientes hacia los servicios de banca digital, asi como el aumento del costo de la tecnologia de la
informacidn, preocupacidn por el envejecimiento de la poblacién que afectan la demanda de servicios financieros o
agendas politicas impulsadas socialmente que pueden traducirse en regulaciones que afectan la base de los ingresos
de los bancos. El gobierno corporativo es muy relevante para Banco Mariva, como lo es para todos los participantes de
la industria bancaria. Los riesgos de gobierno son en gran parte internos y contintian siendo un factor clave que
requiere un monitoreo continuo, porque alguna debilidad del gobierno corporativo podria conducir al deterioro de la
calidad crediticia de un banco, mientras que las fortalezas de la gobernabilidad pueden beneficiar al perfil crediticio del
mismo. Actualmente nuestra opinién del Banco Mariva es que no presenta una mayor preocupacion en su forma de
gobierno corporativo porque su marco de gestion de riesgos es proporcional a su apetito de riesgo.
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Anexo | - Instrumentos de deuda vigentes calificados por Moody’s Local Argentina
Fecha de Fecha de Amortizacidn Tasa de Pago de
Instrumento Moneda . .. .. . . . .
emision vencimiento de capital interés intereses
VRD de corto plazo en Al Al
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X ) vencimiento
negociables serie XlI

3,56% .
vencimiento

8 10 DE ABRIL DE 2025

Banco Mariva S.A.



MOODY’S

Argentina
LOCAL
Anexo lI: Informacidén contable e indicadores operativos y financieros
En millones de ARS (moneda homogénea al 31/12/2024) 2024 2023 2022 2021

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Efectivo y depdsitos en bancos 35.076 58.070 28.620 69.776
Titulos BCRA 13.074 225.210 183.092 195.084
Titulos publicos 113.544 5.840 27.923 74.865
Préstamos totales 113.422 44.288 72.332 52.861
Activos intangibles 1.491 741 - -
Activo total 546.265 472.960 382.783 403.807
Depdsitos totales 200.576 161.878 263.768 283.759
Sector publico - - - -
Sector financiero - - - -
Sector privado no financiero y residentes del exterior 200.576 161.878 263.768 283.759
BCRA y otras instituciones financieras 228 176 1.603 -
Obligaciones negociables®? - - 7.272 -
Pasivo total 133.467 334.381 315.805 334125
Patrimonio neto 134.017 138.578 66.978 69.682

ESTADO DE RESULTADOS

Resultado neto por intereses 20.069 24.362 9.637 17.791
Resultado neto por comisiones 3.368 4.085 4115 5.924
Cargos por incobrabilidad 1.536 1.976 1.226 2.01
Ingreso operativo neto 151.169 254.596 78.266 68.318
Beneficios al personal 22.404 21.47 16.870 16.620
Gastos administrativos 13.866 (12.7112) 10.659 11.227
Resultado operativo 100.611 195.967 38.641 28.558
Resultado antes de impuestos 17.653 117.980 2.978 9.341
Resultado neto 17.081 76.995 670 5.933

ESTADO DE RESULTADOS

Préstamos vencidos/préstamos brutos 0,5% 1,8% 1,9% 3,7%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 291,6% 140,6% 110,1% 86,6%
Préstamos/activo total 20,8% 9,4% 18,9% 13,1%
Concentracion de las financiaciones® 68,6% 38,1% 32,0% 2660,0%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 23,2% 48,9% 55,1% 66,9%
Capital ajustado 11,3% 31,6% 18,1% 13,8%
Patrimonio neto/activo total 24.5% 29,3% 17,5% 17,3%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 5,6% 3,4% 34,6% 39,6%
Rentabilidad 3,1% 16,3% 0,2% 1,5%
ROAA 3,4% 18,0% 0,2% 1,3%
ROE 12,5% 74,9% 1,0% 8,9%
Depdsitos/pasivos totales 150,3% 48,4% 83,5% 84,9%
Depdsitos/activo tangible 36,8% 34,3% 68,9% 70,3%
Obligaciones negociables/activo tangible - - 1,9% -
Concentracién de los depdsitos® 60,7% 53,8% 53,1% 5646,0%
Estructura de financiamiento 34,3% 22,7% 9,2% 8,4%
Recursos liquidos/activo tangible 46,1% 73,2% 71,4% 69,4%
Recursos liquidos/depdsitos totales 125,3% 213,6% 103,7% 98,8%
Préstamos/depdsitos totales 56,5% 27,4% 27,4% 18,6%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea II; en moneda homogénea a la ultima fecha analizada; el detalle del cdlculo de los
indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. ®Indicadores anualizados; ®No incluye deuda subordinada; ©10 mayores clientes; ®Beneficios al personal + gastos

administrativos sobre ingresos operativos netos (excluyendo cargos por incobrabilidad)

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo lll: Glosario

Calculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores

indice de liquidez: [Total de Efectivo y Depésitos + Total de Titulos y Acciones con cotizacién] / Total de Depdsitos
indice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situacién irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos

Integracion de capital: Integracidn de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) seguin norma del BCRA
sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369)

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.
Glosario técnico

APR: Activos ponderados por riesgo

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Capital: (Capital comun tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR).
CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

CNV: Comisién Nacional de Valores.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio
de activos de riegos.

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
RPC: Requisito de patrimonio computable

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.

Volatilidad: mide la desviacidn estandar de los precios diarios de las acciones
Glosario idiomatico

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situacion irregular

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcion.
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Informaciéon Complementaria

. S, Calificacion @ Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Banco Mariva S.A.
Calificacién de depdsitos en moneda local A.ar Estable A.ar Estable
Calificacidn de depdsitos en moneda extranjera A.ar Estable A.ar Estable
Calificacién de corto plazo de depdsitos en moneda local ML A-1.ar - ML A-1.ar -
Callflc?mon de corto plazo de depdsitos en moneda ML A-t.ar ) ML A-t.ar )
extranjera
Calificacién de emisor en moneda local A.ar Estable A.ar Estable
Calificacidon de emisor en moneda extranjera A.ar Estable A.ar Estable
Calificacién de emisor en moneda local de corto plazo ML A-1.ar - ML A-1.ar -
Calificacién de emisor en moneda extranjera de corto plazo ML A-1.ar - ML A-1.ar -
Valores representativos de deuda de corto plazo en forma
de obligaciones negociables serie XlIl con vencimiento en ML A-1.ar - ML A-1.ar -
abril 2025

Informacidén considerada para la calificacion.

— Ultimo balance anual auditado al 31/12/24 y anteriores, disponibles en http://www.argentina.gob.ar/cnv
— Composicidn accionaria, principales accionistas. Disponibles en www.bcra.gov.ar

Definicion de las calificaciones asignadas.

— A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacién con otros emisores locales

— ML A-l.ar: Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones
de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningtn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Bancos y Compaiiias Financieras - (14/9/2020), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ y https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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