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RESEÑA INFORMATIVA 
 

En cumplimiento a lo establecido en las normas de la Comisión Nacional de Valores (CNV), el 
Directorio de la Sociedad ha aprobado la presente reseña informativa correspondiente al período 
iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de marzo del año 2020. A partir del 1 de enero del 2020 
Ternium Argentina ha cambiado su moneda funcional de peso a dólar estadounidense (dólar). En 
consecuencia, la información incluida en sus estados financieros se registra en dólares y se presenta 
en pesos conforme a los requerimientos de la CNV. La información financiera del año 2019, que 
se expone a efectos comparativos, se encuentra expresada en pesos constantes al 31 de diciembre 
de 2019 de acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad n°29 “Información financiera en 
economías hiperinflacionarias”. Para mayor información, ver nota 2 a los estados financieros 
consolidados al 31 de marzo de 2020. 
 

1. Actividades de la sociedad 
Durante el primer trimestre del año 2020 los despachos de acero de Ternium Argentina fueron de 
404,6 mil toneladas, nivel que representa una disminución del 16% con respecto a los despachos 
del mismo período del año anterior. Esta disminución refleja principalmente las restricciones 
dispuestas por el gobierno argentino a partir del 20 de marzo con el fin de mitigar la pandemia de 
COVID-19. Con respecto al cuarto trimestre del 2019, los despachos del primer trimestre del 2020 
disminuyeron en un 29% debido principalmente a la estacionalidad propia del primer trimestre 
del año y las mencionadas restricciones. Los despachos de acero al mercado local representaron el 
85% de los despachos totales, ratio usual con respecto a períodos anteriores. 
Con ventas de $21.625,7 millones, el resultado operativo alcanzó una ganancia de $1.677,9 
millones durante el primer trimestre del año 2020. El margen operativo resultante, del 8% sobre 
ventas, se mantuvo en niveles relativamente débiles en un contexto en el que los despachos de acero 
y el nivel de utilización de las instalaciones industriales se han visto reducidos.  
El resultado neto consolidado de Ternium Argentina en el primer trimestre del año 2020 fue una 
pérdida de $640,3 millones, con un resultado negativo de la inversión en Ternium México de 
$1.453,5 millones relacionado con un cargo de impuesto diferido a raíz de la significativa 
devaluación del peso mexicano con respecto al dólar, un resultado financiero positivo de $183,9 
millones, y un cargo de impuesto a las ganancias de $1.048,7 millones.  
Las erogaciones netas de Ternium Argentina en el primer trimestre del 2020 en propiedad, planta 
y equipo, y activos intangibles alcanzaron los $653,3 millones. Durante el período se ejecutaron 
diversas obras focalizadas en la mejora de la eficiencia, confiabilidad y tecnología de los procesos, 
y en proyectos vinculados a mejoras medioambientales y de seguridad. Al 31 de marzo de 2020, 
Ternium Argentina mantenía una sólida posición financiera.  
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Análisis del Primer Trimestre del Año 2020 
 

 1T 2020 4T 2019 1T 2019   
      

Despachos (toneladas) 404.600 571.900 480.000   

Ventas Netas (millones de pesos) 21.625,7  29.322,3  24.145,5    

Resultado operativo (millones de pesos) 1.677,9  2.387,0  302,4    

Resultado financiero (millones de pesos) 183,9  609,5 370,6   

Resultado de inversiones en compañías asociadas 
(millones de pesos) 

(1.453.5) 1.293,4  1.841,9    

Resultado neto (millones de pesos) (640.3)  3.118,1  1.474,1    

Resultado neto por acción1 (pesos) (0,1418) 0,6903 0,3263   

 

El resultado neto del primer trimestre del año 2020 fue una pérdida de $640,3 millones, equivalente 
a una pérdida neta por acción1 de $0,1418. 

Las ventas netas del primer trimestre del año 2020 fueron de $21.625,7 millones, comparadas con 
$24.145,5 millones en el primer trimestre del año 2019. Durante el primer trimestre del año 2020 
los despachos ascendieron a 404,6 mil toneladas, lo que representa una disminución de 75,4 mil 
toneladas con respecto al primer trimestre del año anterior. 

  Despachos totales  Mercado interno  Exportaciones  

Miles de toneladas  1T 2020  1T 2019  1T 2020  1T 2019  1T 2020  1T 2019  
              

Laminados en caliente  141,5   183,5   113,1   153,9   28,4   29,6   

Laminados en frío  111,4   92,7   78,6   80,3   32,8   12,5   

Revestidos y otros  149,6   170,4   143,9   160,8   5,7   9,6   

Semielaborados  2,1   33,4   2,1   6,1   -  27,3  
              

Total  404,6   480,0   337,6   401,0   66,9   79,0   

Los despachos al mercado doméstico fueron de 337,6 mil toneladas durante el primer trimestre del 
año 2020, con una disminución de 63,4 mil toneladas con respecto a las cantidades despachadas 
en el primer trimestre del año anterior. Las exportaciones fueron de 66,9 mil toneladas en el primer 
trimestre del año 2020, con una disminución de 12,1 mil toneladas con respecto al volumen 
exportado en el primer trimestre del año 2019. Las exportaciones durante el primer trimestre del 
año 2020 fueron dirigidas: un 59% a Centro y Sudamérica, un 36% a Norteamérica y un 5% a 
Europa y otros destinos. 

El costo de ventas totalizó $17.364,5 millones en el primer trimestre del año 2020, que representa 
una disminución de $3.669,2 millones comparado con los $21.033,7 millones registrados en el 
primer trimestre del año 2019, producto fundamentalmente de una disminución del volumen de 
despachos y del costo por tonelada. En la variación del costo por tonelada se destaca la 

                                                        
1 El resultado neto por acción se calculó sobre la base de 4.517.094.023 acciones emitidas y en circulación durante el período. 
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disminución del costo de las materias primas e insumos, parcialmente compensado por mayores 
depreciaciones, costos laborales, de mantenimiento y servicios. 

Los gastos comerciales y administrativos en el primer trimestre del año 2020 fueron de $2.597,6 
millones, representando el 12,0% de las ventas netas, comparado con gastos de $2.780,5 millones 
en el primer trimestre del año 2019, representando el 11,5% de las ventas netas. El aumento de 
0,5% de las ventas en los gastos comerciales y administrativos en el primer trimestre del año 2020 
fue producto principalmente de una mayor incidencia de los gastos fijos en un contexto de menores 
despachos, parcialmente compensado por un menor impacto de impuestos y fletes. 

Los resultados financieros netos fueron una ganancia de $183,9 millones en el primer trimestre del 
año 2020, comparado con una ganancia de $370,6 millones en el primer trimestre del año 2019. 
Durante el primer trimestre del año 2020 el resultado neto por intereses fue una ganancia de $87,7 
millones, comparado con una pérdida de $120,4 millones en el primer trimestre del año anterior. 
El mejor resultado neto por intereses en el primer trimestre del año 2020 fue producto de una 
mayor posición de efectivo y una disminución del endeudamiento promedio. Las diferencias netas 
de cambio resultaron en una ganancia de $93,8 millones en el primer trimestre del año 2020, 
comparado con una pérdida de $1.487,2 millones en el primer trimestre del año 2019. El resultado 
de la posición monetaria vinculado al ajuste por inflación resultó en una pérdida de $1,9 millones 
en el primer trimestre del año 2020, comparado con una ganancia de $2.019,9 millones en el mismo 
período del año anterior. A partir del 1 de enero de 2020 Ternium Argentina cambió su moneda 
funcional de peso a dólar. Para mayor información, ver nota 2 a los estados financieros 
consolidados al 31 de marzo de 2020. 

El resultado de inversiones en compañías asociadas en el primer trimestre del año 2020 fue una 
pérdida de $1.453,5 millones, inferior a la ganancia de $1.841,9 millones del primer trimestre del 
año 2019. 

El resultado de la inversión en Ternium México en el primer trimestre del año 2020 fue una pérdida 
de $1.453,5 millones, inferior a la ganancia de $1.734,5 millones del primer trimestre del año 2019. 
El resultado de la inversión en Ternium México en el primer trimestre del 2020 fue afectado por 
un cargo de $3.399.6 millones relacionado con su resultado de impuesto diferido, que no afecta el 
flujo de caja, debido al efecto de una significativa devaluación del peso mexicano contra el dólar, 
que modifica, en término de dólares, la base imponible para la determinación del impuesto diferido 
de Ternium México (siendo el dólar su moneda funcional). 

No se registra resultado de la inversión en Usiminas en el primer trimestre del año 2020, dado que 
a la fecha no han sido publicados sus estados financieros del período. En el primer trimestre del 
2019 se registró una ganancia de $118,8 millones. 

El cargo por impuesto a las ganancias en el primer trimestre del año 2020 fue de $1.048,7 millones, 
comparado con un cargo de $1.040,8 millones en el primer trimestre del año 2019. 
 
Liquidez y flujo de fondos 

El efectivo neto generado por las actividades operativas en el primer trimestre del 2020 fue de 
$3.288,8 millones. El capital de trabajo disminuyó $256,7 millones en el primer trimestre del 2020 
como resultado de un aumento neto agregado de cuentas por pagar y otros pasivos de $3.361,1 
millones, parcialmente compensados por un aumento de $2.512,0 millones en inventarios y un 
aumento neto agregado de cuentas a cobrar y otros créditos de $592,3 millones. El aumento en 
inventarios en el período se debe principalmente a un aumento en el volumen de productos de 
acero y materias primas, parcialmente compensados por una disminución en el costo de las 
materias primas. 
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El flujo de efectivo vinculado a la inversión en propiedad, planta y equipo, y activos intangibles en 
el primer trimestre del 2020 fue de $653,3 millones. El aumento neto de deudas y arrendamientos 
financieros de Ternium Argentina durante el primer trimestre del ejercicio alcanzó los $814,1 
millones.  
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2. Estructura de la situación financiera consolidada condensada (situación comparativa 
con los períodos finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 - valores expresados en miles 
de pesos) 

 

 

 

3. Estructura de resultados integrales consolidados (situación comparativa con los 
períodos finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 - valores expresados en miles de 
pesos) 

 

 01.01.2020  
al  

31.03.2020 

01.01.2019  
al  

31.03.2019 

01.01.2018  
al  

31.03.2018 
    

Resultado operativo 1.677.940 302.448 3.103.855 
Resultado financiero 183.881 370.581 (101.949) 
Resultado de las inversiones en 
compañías asociadas (1.453.463) 1.841.860 3.171.978 
    

Resultado neto antes de 
impuestos 

 
408.358 

 
2.514.889 

 
6.173.883 

Impuesto a las ganancias (1.048.685) (1.040.827) (1.753.462) 
    

Resultado neto (640.327) 1.474.062 4.420.421 
Otros resultados integrales 10.708.415 2.200.433 643.787 
    

Resultados integrales 
consolidados 

 
10.068.088 

 
3.674.495 

 
5.064.209 

 

  31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018 
  

Activo corriente  49.562.478 51.132.971 49.184.473 
Activo no corriente  144.127.783 136.580.782 114.268.393 
    

Total activo  193.690.261 187.713.752 163.452.866 
    

Pasivo corriente  17.696.882 24.656.984 28.818.586 
Pasivo no corriente  8.372.118 9.955.111 16.513.261 
    

Total pasivo  26.069.000 34.612.095 45.331.847 
    

Patrimonio controlante  167.620.842 153.101.213 118.120.472 

Interés no controlante  419 445 548 
    

Total patrimonio  167.621.261 153.101.658 118.121.019 
1    

Total pasivo y patrimonio  193.690.261 187.713.753 163.452.866 
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4. Estructura de flujo de efectivo consolidado condensado (situación comparativa con los 
períodos finalizados el 31 de marzo de 2019 y 2018 - valores expresados en miles de 
pesos) 

 

  01.01.2020  
al  

31.03.2020 

01.01.2019  
al  

31.03.2019 

01.01.2018  
al  

31.03.2018 
    

Fondos generados por las actividades 
operativas 

 
3.288.770 

 
3.330.111 

 
2.246.100 

Fondos aplicados a las actividades de 
inversión 

 
(731.829) 

 
(583.655)

 
5.755.444 

Fondos generados por (aplicados a) las 
actividades de financiación 

 
814.092 

 
(887.443)

 
(7.658.948)

    

Total fondos generados  3.371.033 1.859.013 342.596 

 

5. Datos estadísticos consolidados (situación comparativa con los períodos finalizados el 
31 de marzo de 2019 y 2018 - en miles de toneladas) 

 

  01.01.2020  
al  

31.03.2020 

01.01.2019  
al  

31.03.2019 

01.01.2018  
al  

31.03.2018 

Volumen de ventas     
Mercado interno 337,6  401,0  589,5  
Exportaciones 66,9  79,0  47,5  
    

Total volumen de ventas  404,6 480,0 636,9 

Producción de laminados 
Laminado en caliente 438,7 423,6 650,0 
Laminado en frío 278,1 214,9 340,2 
Revestidos 158,1 142,4 193,9 

 
 

6. Índices consolidados (situación comparativa con los períodos finalizados el 31 de 
marzo de 2019 y 2018) 

 

  31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018 

Liquidez 2,80 2,07 1,71 

Solvencia 6,43 4,42 2,61 

Inmovilización del capital 0,74 0,73 0,70 



- 7 - 

TERNIUM ARGENTINA S.A. 
 

 

7. Perspectivas 
 
Dadas las restricciones dispuestas por el gobierno argentino con el fin de mitigar la pandemia de 
COVID-19, Ternium Argentina mantiene suspendida la actividad en la mayoría de sus líneas 
productivas. Se encuentran exceptuadas de dichas disposiciones las líneas productivas vinculadas al 
abastecimiento de sectores esenciales y los sectores de acería, alto horno y coquerías, que operan en 
niveles mínimos, por tratarse de instalaciones no interrumpibles. 
 
Las medidas preventivas adoptadas por Ternium Argentina, con el fin de salvaguardar la salud y 
seguridad de sus empleados, clientes y proveedores, incluyen el trabajo remoto para la mayoría de los 
empleados administrativos y la restricción de las actividades presenciales al personal operativo 
mínimo indispensable. Para el personal que trabaja en modalidad presencial se implementó un 
programa de prevención específico y nuevos protocolos con el fin de asegurar el distanciamiento 
social. 
 
Complementariamente a su sólida posición de caja neta, la sociedad ha tomado medidas para asegurar 
su situación financiera en este contexto incluyendo, entre otras, la propuesta de postergación de la 
decisión del pago de un dividendo anual.  
 
En el segundo trimestre del 2020, Ternium Argentina espera una significativa reducción de los 
despachos de acero al mercado local con respecto al primer trimestre. Luego de una minimización de 
los despachos en el mes de abril, la magnitud de la caída en el trimestre dependerá de cómo se vayan 
flexibilizando las restricciones a la actividad de los distintos sectores en los meses de mayo y junio, y 
su efecto en la demanda local de acero. En cuanto a las exportaciones, Ternium Argentina espera un 
leve aumento de los despachos de acero en el segundo trimestre del 2020 con respecto al primer 
trimestre, que no alcanzará a compensar la caída de los despachos al mercado local. Dada la 
incertidumbre en relación a la intensidad y duración de la pandemia de COVID-19, a la fecha no es 
posible estimar razonablemente el impacto que esta situación tendrá en Ternium Argentina. 
 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 27 de abril de 2020. 
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