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ESCALADA EN IRAN

El dolar vuelve a brillar: la
erraen Medio Oriente
sacude a los inversores

Las acciones de Wall Street reducen la brecha con sus
pares globales amedida que los inversores venden a
los principales ganadores de este afio tras meses de

fuertes subas

___ EmilyHerbert

El estallido de la guerra en Me-
dio Oriente ha trastocado algu-
nasdelasoperacionesfinancie-
ras mas populares de 2026 has-
taahora, tomando por sorpresa
a los inversores globales que
habian apostado masivamente
contra el dolar estadounidense
y afavor delos mercados bursa-
tiles fuera de Estados Unidos.
A medida que los inversores
seapresuraronareducirriesgos
en sus carteras frente al fuerte
aumento de los precios de la
energiaylostemoresde unama-
yorinflacion, los indices de Wa-
11 Street han resistido mucho
mejor el impacto que sus pares
globales y el dolar estadouni-
denseseencaminaaregistrar su
mejor semana en cuatro meses.
Mientras tanto, las acciones
asiaticas y europeas, que hasta
ahorahabian mostrado un fuer-
teimpulso, han sufrido grandes
pérdidas eincluso el oro —habi-
tualmente considerado unrefu-
gio seguro frente a los temores
inflacionarios ylainestabilidad
geopolitica— se ha visto arras-
trado por la ola de ventas.
“Nohayrealmente donde es-
conderse, todo estd cayendo, asi
quelacuestiones: (donde estan
tus exposiciones?”, afirmo Gerry
Fowler, jefe de estrategia de de-
rivados en UBS. Esto esta perju-
dicando “estas operaciones tan
populares que habian funciona-
do bien”, afiadio.
EE.UU. que se ha convertido
en exportador neto de energia
desdelarevolucion del petroleo

de esi]uisto, también es conside-

rado menos expuestoaunshock
de preciosderivadodelaguerra
en comparacion con los impor-
tadores de energia de Europay
gran parte de Asia.

“Estados Unidos estara en
una mejor posicion para amor-
tiguar cualquier golpe derivado
deunfuerteaumentodelos pre-
ciosdelaenergia”, dijo Matthias
Scheiber, jefe del equipo mul-
tiactivos de Allspring Global
Investments, mientras que “Asia
y Europa... son importadores
netos de energia”. Scheiber se-
fial6 que esta semana redujo su
exposicion alasaccionesasiati-
cas debido al aumento de los
precios energéticos.

El indice Stoxx Europe 600
ha caido un 3,3% esta semana,
incluso después de un rebote el
miércoles, mientras que el S&P
500 de Wall Street se mantiene
apenasala baja.

Lasventas han sido mas dra-
maticas en las economias del
este asiatico. Corea del Sur, el
octavo mayor importador de
petroleo del mundo y sede del
mercadobursatil conmejor des-
empeiio del afio, vio como su
indice dereferenciase desplomo
un12% elmiércolesenunacaida
récord en un solo dia.

Junto con las pérdidas en los
mercados dependientes de las
importacionesdepetroleo, tam-
biénsehainstalado estasemana
una estrategia mas amplia de
“venderalosganadores”,donde
la gran popularidad previa de

El dolar subio un 1,3%
Jfrente a una cesta de las
principales monedas de
socios comerciales de
EE.UU. esta semana

“No hay realmente dénde
esconderse, todo esta cayendo”.
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algunosindicesfueradeEstados
Unidos contribuy6 a la magni-
tud de las ventas.

“Lo principal que hemos vis-

- toenestareciente olade ventas
es el cierre de posiciones”, dijo -

Thys Louw, gestor de deuda de
mercados emergentes en Ninety
One, refiriéndose a cuando in-
versores con limites de riesgo
estrictos —como los hedge
funds— venden los activos que
mejor rendimiento tuvieronre-
cientemente. “Esto es cierto
tanto si se trata de acciones co-
reanascomodelalibraegipcia”.

“Diversificar fuera de los
mercados estadounidenses o
apostar contra el dolar era uno
de los grandes temas... y ahora
se ha visto ahedge funds o capi-
tal especulativo salir de muchas
de esas operaciones”, afiadio
Louw.

Los inversores globales ha-
bianestadoreduciendo su expo-
sicién a los activos estadouni-
denses en los dltimos meses,

- inquietos porlaerraticapolitica-

exterior del presidente de Esta-
dos Unidos, Donald Trump, y
por los temores a una burbuja
en las acciones vinculadas a la
inteligencia artificial que domi-
nan los indices de Wall Street.

Enfebrero,losinversoresha-
bian invertido sumas récord en
fondos de acciones europeas, lo
que dejo a los mercados de la
region vulnerables a una fuerte
caida cuando los operadores se
vieron obligados a retroceder.

Sharon Bell, estratega en
Goldman Sachs, afirmé que “un
creciente interés por posicio-
narse en Europa probablemente
la ha vuelto vulnerable”.

Los analistas indicaron que
el movimiento también se vio
agravado por el desmantela-
miento de posiciones apalanca-
das, que esteario habian ganado
popularidad entre los inverso-
res minoristas. Las acciones de
TaiwanyJapon, también apues-
tas populares al inicio del aiio,
han caido con fuerza estasema-
na.

Antesde que comenzaranlas
ventas, unrepunte de varios me-
sesenlos preciosdelasacciones
enEuropa, Coreadel SuryJapon

- habiallevado el valor de los in-

dices de referencia, en relacion

con sus ganancias pasadas,asu
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nivel mas alto desde la pande-
mia. Esto habia impulsado al
Kospisurcoreano porencimade
20 veces sus ganancias.

“Lo que hemos visto es basi-

camente una reversion de las

operaciones que estaban funcio-
nando”, afirmé Trevor Gree-
tham, jefe de inversiones mul-
tiactivos en Royal London Asset
Management, quien afiadié que
elfondo habiaestadovendiendo
especialmente accionesjapone-
sas y de mercados emergentes
esta semana.

Elddlar también harepunta-
do amedida quelos operadores
buscaron refugios percibidos
COMO MAs seguros, un giromar-
cado frente al pesimismo que
predominaba sobre la moneda
antes del conflicto.

Lee Hardman, analista senior
dedivisas en MUFG, explico que
lareduccionderiesgosesta pro-
vocandouna “compresion enlas
posiciones masivas contra el
dolar”; en otras palabras, los
inversores se ven obligados a
abandonar sus apuestas negati-
vas sobre la divisa estadouni-
dense, loqueasuvezimpulsaal
alza al billete verde.

El délar ha subido un 1,3%
frente a una cesta de las princi-
palesmonedasde socios comer-

semana, mientras que las subas
que habian registrado este afio
eleuroyvariasmonedasdemer-
cados emergentes se han rever-
tido rapidamente.

Kit Juckes, estratega jefe de
divisas en Société Générale, con-
sidera que el rebote del dolar
estasemanapodriamantenerse,
incluso si el conflicto es relati-
vamente breve. “Creemos queel
reajuste en los principalestipos
de cambio persistira”, dijo, por-
que “el indice del dolar cayo mas
[el afio pasado] de lo que justi-
ficaban los movimientos en las
tasas de interés relativas”.

Cuanto durara el conflicto y
cuanto dario sufrira la infraes-
tructuraenergéticadelaregion
enese periodo siguensiendolas
principales incognitas para los
mercados, seiialanlos analistas.

Algunos inversores esperan
queelmercadovuelvaaadoptar
una postura bajista respecto al
dolar una vez que pase la fase
mas intensa del conflicto.

LucaPaolini, estrategajefede
Pictet Asset Management, afir-
mo queesperaqueel dolar actue
como refugio “en la fase cadtica
delareacciondel mercado”,aun-
queafiadié que,amediano plazo,
este conflicto podria reforzar la
tendenciaadiversificarinversio-

ciales de Estados Unidos esta

TERNIUM ARGENTINA S.A. (CUIT N° 30-51688824-1)

Se convoca a los sefiores Accionistas a Asamblea Ordinaria para el dia 31 de marzo de 2026 a
las 11.00 horas, en el Pasaje Carlos Maria della Paolera Nro. 222, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, para considerar el siguiente:

ORDEN DEL DIA:

1. CONSIDERACION DE LA DOCUMENTACION CONTABLE SEGUN ART. 234 DE LA LEY
19.550 CORRESPONDIENTE AL SEXAGESIMO QUINTO EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025, CONSISTENTE EN: {I} LA MEMORIA DEL DIRECTORIO AL 31 DE DI-
CIEMBRE DE 2025 Y SU ANEXO - INFORME SOBRE EL CODIGO DE GOBIERNO SOCIETA-
RIO DE LA SOCIEDAD, EN CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 1, INCISO A.1}, SECCION |, CA-
PITULO I, TITULO IV DEL TEXTO 2013 DE LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES RESENA INFORMATIVA, Y LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS A LA
MISMA FECHA CONSISTENTES EN ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDA-
DOS, ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIPADOS, ESTADO DE CAMBIOS EN EL
| PATRIMONIO CONSOLIDADOS, ESTADO DE FLUJO! DE EFECTIVO CONSOLIDADOS, NO-
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS E INFORME D /. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIEN-
TE; (Il) LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS/AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, QUE
COMPRENDEN ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS, ESTADO DE SITUA-
CION FINANCIERA SEPARADOS, ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
E.INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPEND[ENT E; (i) CONSIDERACION DEL INFOR-
ME DEL CONSEJO DE VIGILANCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Y SEPARADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2025; (IV) APROBACION Y RATIFICACION DE LA GESTION DEL DIRECTORIO Y DEL
CONSEJO DE VIGILANCIA, Y DE LAS RESOLUCIONES Y MEDIDAS ADOPTADAS POR LOS
MISMOS DURANTE EL SEXAGESIMO CUARTO EJERCICIO.

2. TOMAR NOTA DEL INFORME ANUAL DE GESTION DEL COMITE DE AUDITORIA - EJER-
CICIO 2025; APROBACION DEL PRESUPUESTO PARA EL FUNCIONAMIENTO DEL COMITE
DE AUDITOR(A DURANTE EL EJERCICIO 2026.

3. DETERMINACION DE LOS HONORARIOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2025:
{I} DEL DIRECTORIO Y (i) DEL CONSEJO DE VIGILANCIA; SE DEJA CONSTANCIA QUE
LOS MISMOS HAN SIDO IMPUTADOS AL RESULTADO DEL EJERCICIO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2025, EN LAS SUMAS DE $ 855.995.000 Y $ 242.454.000, RESPEC-
TIVAMENTE.

4. CONSIDERACION DE LOS HONORARIOS FIJADOS POR EL CONSEJO DE VIGILANCIA Y
EL COMITE DE AUDITORIA POR LA AUDITORIA EXTERNA DE LOS ESTADOS FINANCIE-
ROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.

5. DESTINO DEL RESULTADO DEL EJERCICIO. CONSIDERACION DEL PAGO DE UN DIVI-
DENDO EN EFECTIVO DE $ 123.953.000.000 QUE REPRESENTA EL 2744,0872244160% DEL
CAPITAL SOCIAL ACTUALMENTE EN CIRCULACION DE $ 4.517.094.023, EQUIVALENTE A $
27,4408722442 POR ACCION; FIJACION DE LA FECHA DE PAGO DEL DIVIDENDO.

6. PROPUESTA DE DESIGNACION DEL AUDITOR EXTERNO DE LOS ESTADOS FINANCIE-
ROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2026.

7. DETERMINACION DEL NUMERO DE MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ELECCION DE LOS
MISMOS; DETERMINACION DEL NUMERO DE MIEMBROS DEL CONSEJO DE VIGILANCIA
Y ELECCION DE LOS MISMOS.

8. INFORMACION RELACIONADA CON EL ARTICULO 33 DE LA LEY 19.550.
En cumplimiento de lo dispuesto en fa Reglamentacion vigente, se deja constancia que:

a) el domicilic donde se realizara la Asamblea, sera el del Pasaje Carlos Maria della Paolera
222, Planta Baja, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que no es la sede social;

b) para asistir con voz y voto a la Asamblea, los sefiores Accionistas deberan depositar [os certi-
ficados de las cuentas de acciones escriturales fibrados al efecto por la Caja de Valores, para
su registro en el libro de Asistencia: (i} en forma presencial en la sede social — Direccién Legal
- sita en el Pasaje Carlos M. della Paolera 297/299, Piso 16°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, los dias habiles en el horario de 10'a 15 horas y de 15 a 17 horas, (coordinar turno de
atencién con Fernando Moreno 4018-2652); 6 (i)} mediante ef envio en forma electrénica {en
formato PDF) de las constancias referidas {y demas documentacion complementaria, segtin
corresponda), af correo electronico fmoreno@techint.net. Al momento de registrarse, se les
solicitara informar sus datos de contacto (teléfono, direccion de correo electrdnico y domici-
lio). El plazo de registro vencera el dia 26 de marzo de 2026 a las 17.00 horas.

c) los accionistas persona juridica constituida en el extranjero y/o de titularidad de un fideico-
miso, “trust” o figura similar, deberén cumplimentar ademas con lo dispuesto por la Resolu-
cién General CNV N° 788/2018. ;

d) los representantes de accionistas deberan acreditar su personeria de conformidad con lo
establecido en el articulo vigésimo segundo del estatuto social;

e) todas las acciones ordinarias A en circulacion tienen derecho a un voto por accion;

Ciudad'Auténoma de Buenos Aires, 13 de febrero 2026.

TERNIUM ARGENTINA S.A.
Martin Berardi
Presidente
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