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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEFARADO

{en pesos)

Notas 30.09.2025 30.06.2025
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, plinta ¥ equipo ] 1.352.940.309.559 1.308.636.943. 269
Activios intangiles 1.450.940.251] 1.476.377.218
Inversiones en subsidiarias v asociadas 7 137.174. 126257 IT1963.577. 449
(Mros crédilos 11 16913 100,953 23.079.324.270
Crédilos imposilivos 55.657.672.562 56,607, 198,255
Total del active no corriente 1.564.136.149.584 LS0L.T63. 420461
Aclivo corrente
[nventarios 9 1107 461.503.612 1 190.338.0013.370
Cuentas por cobrar comerciales 10 Th.a64. 200,856 T5.524.000.226
Otros créditos 11 51.044.434 154 64.773.973.490
Créditos impositivos 48 893 480 R28 44 804 974151
Otras inversiones 13,068 699 163 11.402.758.153
Otros activos financieros 37.474.623 33.104.925
Efective v equivalentes de efectivo 12 v 4.1 31268902 547 19.168.114.012
Total del activo corriente 1.349.05%. 704,787 1.406.154.938.329
TOTAL DEL ACTIVOD 2.913.195.854.371 2.907.918.358.790
PATRIMONIO
Capital ¥ reservas airibuibles o Jos
accionistas de b Compaiia I.608.335.3590, 780 1,629,048, 593,099
TOTAL DEL PATRIMONI() 1.608.335.394.789 1.629.048.593.099
FPASIVO
FPasive no corriente
Provisiones para juicios ¥ contingencias 13 2800, 389,385 2.354. 72284
Frovisiones por beneficios al personal 21.360,141.216 20,229 529 967
Fasivo por impucstos difcridos 14 ) 154,539,009, 600 194,492, 144321
Fasivos por impecsto a las ganancias 14 1) 131,594,297 139,448,198
Pasivos fmancicros 15 431.269,712.241 447,420, 140,085
Oiiros pasivos no fmancicros |.536, 665,640 1.612.073.8590
Tuotal del pasivo ne corriente 611.647.112.439 G66.454.057.551
Paxivo corricnte
Prowtsiones por henelicios o] personal TR 723,699 793,736,737
Cuenlas por pagar 16 192, 186. 170,002 145,891, 117,066
Amticipos de chenles 4.T16.248.253 2930015976
Remuneraciones v otras deudas sociales 22.043.641.568 23393833271
Pasives [inancienos 15 460 746351078 434,400,724, 386
(Mros pasivos no financieros 3.739.210.743 100 680,504
Total del pasive corriente 693.213.345.143 612.415.708.340
TOTAL DEL PASIV(} 1.304.860.457 582 1.278.869.765.6091
TOTAL DEL PATRIMONIO Y DEL PASIV()Y 2913, 195.854.371 2.907.918.358.790

Las notas que e acompaian son parte integrantc de estos Estados Financieros Separados.
La informacion se expresa en moneda de cierre.,

WVewse nuestro mlorme

g-fechu 10 de noviembre de 2025

Contador Pablico (LA
CPOCECABA T®250 F° 170
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Por el periodo de tres meses finalizado el

30092024

459098, 324, 689
(401479323 .812)

S5T.6 19000877
27.487.314.703
(23.705.109.6401)
13,097,833, 104)

(582.391.495)

RESULTADO DEL PERIODO SEPARADO Nuortas 30.09.2025
Ventas netas 512,305, 194,617
Costo do ventas 9 (467063592192
Resultado Bruto 45.241.602.425
Ovros resullados operativos L] -

Coslos de distribuckin 19 (23086 158.041)
Castos de administraciin 19 (13.322.003.283)
[Mras panancias v pérdidas netas 240,403,319
Resultado Operativo 9.073.184.420

0.981.517.951
(350,078,159}
(RD.0%3.161.712)
(T9R.141.081)

Dyiferencia de cambio neta (1)

Iesultados por inversiones financieras v otros activos

Iesultados por fmanciacion v olros pasivos e
RECPAM (2)

47.720.781.320
{14.132.754.702)
{11.631,205.324)

29296814846

6.508.618.269

Resultado Financie ro (B0 249 863.001) 10.041.477.089
Resuliadn de inversinnes en subsidiarias v asociadas 23.532.004.4065 B.212.481.542
Resultado Ordinarie antes de lmpuestos (47.044.614.116) 66.974.732.951
Impuesto a las ganancias 14 d) 25,650.635,752 (32.572.670.765)
TOTAL RESULTADO DEL FERIODO (21.993.978.364) 34.402.069. 186

OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

Conceptos que se reciclan en el resultado

Resultadn por conversidn v otros resultados integrales en

ey 1.876.654,971
subsidiarias

{1.071.906.647)

Total conceplos que se recielan en el resultadoe del periodo 1.876.654.971

(1LU71.906.647)

Conceptos que no s reciclan en el resualtado

Fesultados por remediciones de benelcios al personal (916.727.363)

(451.337.555)

Tmpuesie a las panancias 320.854.648 157.968. 144
Total conce ptos gue no se reciclan en el resultado del periodo {(395.872.917) (293.369.411)
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALLES 1.280.782.054 (1.365.276.058)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO (20.713.196.31() 33.036.793.128
RESULTADO POR ACCION
MWimer: de acciones en circulacin 2. 800000, 000 2.800.000.000
Resullado por accitn bisico (7.85) 12,29
Resulladn por accitn diluido (7.85) 229

Las nolus que se acompafian son parte integrante de estos Estados Fnancicros Scparados.
La informaciin se expresa en moneda de cienre,

(13 Excluye [as diferencias de cambio por pasivos financieros gue se exponen en Resullados por Ananciaciin y olros pasivos,

{2) Besultade por exposicion a los cambios en el poder adquisitive de la moneda.

A

Viéase nuestro mforme d

i 10 de noviembre de 2025

Maplelo de Nicola
Coiadar Piblico (LICA)
CPCECABA T°250 F° 176
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO [en peros)

PATRIMONIO ATRIBUTELE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

CAFITAL SOCTAL GAMAMCIAS RESERV ADAS OTRAS RESULTADS
VALOR AJUISTE RESERY A FARA FUTURDS RESERY AS ACUMULADOS TOTAL
MOMINAL DE LEGAL D1V IBENDOS Y
[ Mot 171 CAPITAL [*ota LR}
Sulidirs al 34h.06.2025 2.R00, 000, 0 955,791 084,262 101.18%.817.551 550.923.331.865 (134,359 958) 15.478.719.409 629045593 1y
Criras resutados tepraless del peniodo - - - - 1280, 782,054 - 1. 280, 782 (5
Fesuliado del periods = - - 4 - (21 597 U798 T6d) [21,595,978, 36
Saldos al 30,09.2015 2,804, 0010, 000 935.791,084.262 10118981 7.551 559.923.331.865 (1.B53.577.034) (H.515.258.955)  1.608.335.396.THY
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
CAFITAL 30CIAL GANANCIAS RESERVADAS OTRAS RESULTALROS
VALOR AJUSTE RESERY A PARA FUTLRDS RESERY A% ACUMULADOS TOTAL
MO AL DE LEGAL DIVIDENMDOS [k
(Hota 17} CAPITAL [ Mot 1K)
Saldos al 300.06.2024 2 B00. 000D A5, 791,084,262 92, 40%,998.084 FT0.0E0, 726,050 (4.636.211.57§) 1470505065 12T 824,000,783 .
(ras resulades mtegrakes del periodo - - . - (1263 276.058) - (1.365.276.0258)
Resulndo dzl pericda - = - - - 344020050 | BE 34407069, 1 86
Saldos ol 30L09.2024 2500, 000,k P55, T .184.262 B2 44 SN5_084 370,950.726.950 (6000, 487.636) T44.881.572.251  L.660E61,THIH ]

(1} Corresprode a @s remadiciones de beneficios al peracaal en relacion de dependeancia ¥ por casulade por cooversin v oiros resubados miegrakes en subsidianas. Dichas unpartes conforman Ooms Resultados Integmales Acumuabidos
La mfoerackn s exprosa animoneda de clare,
Las notas que se acompafian son parte tegane de coios Esfados Fianciens Separados,

Vense nuestro informe da fecha L0 de noviembre de 2023
PRICE BIISE & CO S RL—
bl

o
N R D Adberio Bduarde Martines Cost
Marcelo de Micela PRESIDENTE
Contador Puhlico {1UICA)
CPCECABA T°250 F° 176




ESTADOD DE FLILIO DE EFECTIVO SEPARADO

ndensados Separados al 30 de sepliembre de 2026

VARIACIONES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD Motas
Saldos al inicio del peniodo .l
EECPAM ™ del efectivo ¥ equivakenies de elective
Dilerencia de cambio subre efeciive y equivakenes de efeciivo
Auwmento S (THsminucidn) del efectivo v equivalentes de efective
Efectivo v equivalentes de efective al cienre del periods (reio de descubienos Bncams) 4.1

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ACTIVIDADES OFERATIVASR
Resulado ordinarie del perindo
Mas: lmpuesto a las ranoncms devengado en el pericdo

14.d)

Mpstes para arnbar al Mg new de elfeciivo provenente de ks aclividades operalnas

esultudo financiere nete inclhyendo RECPA8 ™

Rrorultadn de inversiones cn subsidiarias vy asociadas
Eeesultado venta v bagas propedad, planta y eguapo
Drepreciwcion de promedid, planta v equipse
Aamortizacion de actives imangibkes
Recuperos y aumentos de provisiones para juicios v contingencias
Resultadn de provisiones heneficios al personal

Cambios en activos ¥ pusivos opetativos
(Anumemo )/ Disminee b de olroes actives fMancieros
Anmento de olas Bversiones
Aumentn de coentas por eobrar comenciales
I Msmmazcekn / { Aumentn ) de otros crédilos
Aummento de crédilos mpuosilivos
Drismimecion de nventaros
Avmcito S {Dismimcin) de cucntas por pagar
I sminnzian de renmmeraciones v otras dewdas snoiles
Dremimwin de pasios por impuesto a s gaisncias
Aumcrito ({Dismmncian) de anticipos de clicntes
Dsmimuciin de otros pasieos no fencieros
Disminuciin de provisiones por benefeos al persoml
Litilizackin de proviienes para juicios y contingencias

Gyl
19
13

13

Flujer neto de e fective genemilo { (niilimdo] en las actividades opemtivas

ACTIVIDADES DE INVERSION
Aclgusien de proprediud, planta v equepe nels de cobransas por venlas
Flupo nedo de ebectivo wliliado en I actividades de inversifn

ACTIVIDADES DE FINANCIACTON
Altes de pasmos financicros
Cancelycwones de pustivos financieros - Capital
Cancelwiones de pasivos lancieros - Inlereses

15
41¥15
15

Flujo neto de efective (atilizado) f generulo por las actividades de financiacidn

AUMENTONDISMIN l"_'ll.l}Nj DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La mformackn se express en moneda de clerre,
(1) Resulado por exposicidén a s cambios en el pader adquisitive de Ta moneda,

Las notas gue se acompaiian son parle nbegrante g estos Estados Fmancieros Separados.

Viase micstro imtn)
PRICE

ﬂé 2025

Comtador Piblico (LICA)
CPCECABRA T°230 F° 176

&

JLU9.ZUIS

(B304 TRTA74)

(2.0Z1.751.5T76)
14 906251 65]
46475086, 716

Tl

aluar
(en pesos)
J0.0%,2024

320262 203.795

(31,560, 306.362)
30,195.031.210
{80,198 430,257)

41,115 659,437

238398 498 386

(21.993 978.364)
25.650.635.752)

7617 160 R8T
(23.332.064.465)
(31.726.048)
21L.576.627.614
2843709
247107 6597
362.248.854

{4,269, 700)
(2.265.941.010)
(1140200 630)
27 954,495 477
(3.048.989.084)
52,476,508, 754
48 295 052 936
(1 350191 808

(13,985,498, 1613
| 785632277

(3.340.878417)

(275.456.793)

34402 000 186
32.5372.070.763

(25 612 788 431)

[9.212 481.542)
112.635.803
20.931.090.404
25.437.00%

(50,556 1R0)
426903716

2028.396.128
[21.545 143 467)
(49952 512 331)
[12.B58.497.823)

15.683.667.223
[37.203.320.535)

(1147 562 521}

[26.00%.683.363)

(0838 155)
(4,696 752 605
(83.372.767)
[1.006.182)

164.116.540L602

(52.371.541.616)

(73.908.062.247)

[51. 740 184.652)

(73.908.062,247)

(51, 790,184,652 )

172 400,200,259
(206,191 799,975
(9,942 891 S09)

187.075.270.722
[121.973.558.618)
(11 138.416.093)

[43.734.491.62%)

55.963.296.011

46,473.956,716

(£0.198.430,257)

I\‘—L‘]‘“—\;x e 1_15_)\_5\' I:‘L

. Albere Eduardo Martinez Cos

PRESIDENTE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS SEPARADOS AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2025

1. Informiacion de la Emisora

Aluar Aluminio Argentino 5.A.LC. (en adelante mencionada indistintamente como “Alvar”, la *Sociedad” o la “Compafiia™)
es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Repiblica Argentina. Su sede social se encuentra en la calle Marcelo T,
de Alvear NY 590, tercer piso, de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

l.a Compafiia se dedica a la explotacion de una planta de aluminio primario en la ciudad de Puerto Madryn, provincia del
Chubut ¥ a actividades de elaboracidn de dicho metal y sus aleaciones en la provincia de Buenos Aires. Asimismao, a partir de la
instalacion de un Parque Eolico genera energia renovable la cual en parte se despacha al mercado a término.

Alvar fue creada en el afio 1970 e inscripta en el Registro Pablico de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires v en la
Inspeceion General de Justicia bajo ol N® 2534, libro 72, lolio 151, lomo “A”, nimero correlativo 161.570 ¢l 26 de junio de
1970, El estatuto social vence el 26 de junio de 2069,

Desde el afio 1971 la Sociedad se encuentra incluida dentro del Régimen de Oferla Poblica de Acciones regulado por la Ley
N® 17.811 v demas normas reglamentarias y complementarias sobre la materia, encontrandose en consecuencia hajo la
fiscalizacidn de la Comision Macional de Valores en su cardcier de avtoridad de aplicacidn de dicha normativa. Asimismo,
desde el afio 1980 las acciones cmitidas por Aluar cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Los presentes Estados Financieros Separados, correspondientes al ejercicio N 57 han sido aprobados por el Directorio de
la Sociedad con fecha 10 de noviembre de 2025,

2. Principales politicas contahles
2.1. Bases de preparacion

La Comision MNacional de Valores (CNV) ha establecido, a través de las Resoluciones Generales Mros, 56209 y 376/10, la
aplicacion de la Resolucion Téenica (RT) N 26 v sus modificatorias de la Federacion Argenting de Conscjos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE) que adopta, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta pablica de laT.ey N° I 7.811,
ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen, las Wormas de contabilidad NITF emitidas por el International Accounting Standards Board (TASB). Por lo tanto la
aplicacién de NI es obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 17 de julio de 2012,

Para la confeecion de los presentes Estados Financieros Inlermedios Condensados Separados, la Sociedad ha hecho uso de la
opcidn prevista en la NIC 34 y, los ha confeccionado en su forma condensada. Por ello se recomienda su lectura conjuntamente
con los Lstados Vinancieros Separados Anuvales al 30 de junio de 2025, los cuales han sido preparados de acuerdo con NIIF,
adicionalmente se han reclasificado ciertas cifras a los efectos de su presentacion comparativa con las del presente periodo.

Par otra parte, la CNY ha emitido la Resolucion General 777/201 § mediante la cual establece que las sociedades emisoras deberdn
aplicar ¢l méwdo de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea, conforme lo establecido por la Norma
Internacional de Contabilidad WN® 29 (NIC 29), siendo su aplicacion obligatoria para aquellos Estados Financieros anuales, por
periodos intermedios o especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018,

En razon de lo mencionado en los parrafos precedentes, la Sociedad ha preparado los presentes Estados Financieros de acuerdo
con el marco contable establecido por la TNV, el cual 52 basa en la aplicacidn de las NIIF, en particular de la NIC 34 y la NIC
29, presentando de esta manera los Estados Financieros en moneda homogénea del cierme del periodo.

La CNV emitid la resolucion 87372020, con el proposito de mejorar y simplificar el marco normativo referido al régimen
informativo periddico gue deben cumplir las entidades emisoras, los cambios propuestos por la mencionada resolucidn fueron
incorporados a los presentes Estados Financicros Intermedios Condensados Separados.

Wease nuestro mity fechi 10 de noviembre de 2023

/ o B LM_

Lr. Alberte Fduardn Martines {Cost
PEESIDENTE
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2.2, Normas e Interpretaciones utilizadas

Las politicas contables aplicadas por la Sociedad son consisienles con las aplicadas en cl gjercicio anterior.

2.2.1. Unidad de medida

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias™ requiere que los estados financieros de una entidad, cuya
maoneda funcional sea la de una economia de alta inflacion, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la
[echa de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estin hasados en el método del costo histdrico o en
el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inllacion
producida desde la fecha de adquisicidn o desde la fecha de revaluacion segin corresponda. Dichos requerimientos también
comprenden a la informacion comparativa de los Estados Financieros.

A los electos de coneluir sobre si una ceonomia es calegorizada como de alta inflacion en los términos de la NIC 29, la norma
detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye 1a existencia de una tasa acumulada de inflacidn en tres afios
gue se aproxime o exceda el 100%. La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%.

La Ley W° 27.46% (B.O. 04/12/2018) modificd el articulo 107 de la Ley N® 23928 v sus modificatorias, estableciendo que la
derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacidn por precios, actualizacion
monctaria, variacion de cosios o cualguicr otra forma de repoteneiacion de las dendas, impuestos, precios o tarifas de los hienes,
obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacion lo dispuesto en
el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N* 19.550 (1.0, 1984) v sus modificatorias. Asimismo, ¢l mencionado
cuctpo legal dispuso la derogacion del Decreto N 12692002 del 16 de julio de 2002 v sus modificatorios ¥ delegd en el Poder
Ejecutivo Macional (FEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecio las
disposiciones ciladas en relacion con los estados financicros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucidn
Gieneral 777/2018 (B.0. 28/12/2018), Ia Comision Macional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacion deberan aplicar a los Estados Financieros anuales, por periodos intermedios v especiales que cierren a partir del 31
de diciembre de 2018 inclusive, ¢l método de reexpresion de Estados Financieros en moneda homogénea conforme lo establecido
por la Morma Internacional de Contabilidad WN® 29 (NIC 29),

D acuerdo con la resolucion general 777/2018 de la CNLV articulo 17 inciso a), la serie de indices a aplicar para la mencionada
reexpresion es aquella determinada por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCL),
segiin se detalla a continuacidn: a partir de diciembre de 2016 se utilizd el indice de precios al consumidor nacional (IPC), emitido
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC); con anterioridad a la mencionada fecha se utilizd la serie combinada
de TPC e TPIM (indices de precios internos al por mayor) publicada por FACPCEL.

La pérdida o ganancia por la posicidn monelaria neta, se incluird en el resullado neto del periodo que se informa, revelando esta
informacion en una partida separada.

La variacion del indice de inflacidn (IPC) para el periodo de tres meses finalizado el 30 de sepliembre de 2025 fue de 6,0%,
siendo la variacion interanoal de 3 1,8%.

La reexpresion establecida en NIC 2% establece que:

o los aclivos ¥ pasivos monelarios no deben reexpresarse, dado gue ya se encuentran expresados en la unidad de medida
corriente al cierre del periodo sobre el que se informa;

s |os aclivos y pasivos sujelos a ajustes en funcion a acuerdos especilicos, se ajustaran cn funcion a tales acuerdos;

e las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, tales como el
valor neto de realizacion v otros, no es necesario reexpresarlas;

s los restanles activos ¥ pasivos no monetarios deben reexpresarse por un indice general de precios (IPC cn el caso de
Argentina) ¥ la pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluird en el resultado neto del periodo que se
informa, revelando esta informacion en una partida separada;

s Excepto por lo indicado en el siguicnie parralo, todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando
un indice peneral de precios. !
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¢ La Sociedad adoptd el criterio de calcular los resuliados linancieros por infereses v diferencias de cambio en términos
reales.

¢ FElefecto de la inflacidn en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados, en el rubro
“RECPAM™ (Resullado por exposicion a los cambios en el poder adquisitive de la moneda).

3.  Estimaciones contables

En la preparacion de los presentes Estados Financieros, la Sociedad ha aplicado las estimaciones contables de manera consistente
con el glercicio anterior,

La Sociedad debe emitir juicios y elaborar las estimaciones contables relativas a los valores de los activos ¥ pasivos, los cuales
no son factibles de obtencidn por otras fuentes, [.as estimaciones ¥ suposiciones asociadas se basan en la experiencia histérica v
otras factores considerados pertinentes. Los resullados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

4. Informacidn sobre el Esiado de Flujo de Efectivo Separado

4.1. Efectivo y equivalentes de efectivo
A continuacion se muestra la concilizcion entre el Estado de Flujo de Efectivo Separado ¥ los rubros Efectivo v Equivalentes de
clectivo y Pasivos financieros:

F009 2025 A0L06,.2025
Efcetivo v cquivalentes de efectivo sepin el Estado de Stoacion Fasmciers (MNola 12) 51,268 902 547 19.168.114.012
Descubienios bancarios expuestos en Pasvos (nunceros cormenles (101562032100 {37.472.901.486)
Efectiva v equivalentes de efectivo al cerre del ejeroci (neto de descubertos bancarios) 41.113.699.337  {18.304.787.474)

5. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Dye acuerdo a lo dispuesto por la Resolucion General Nro. §73/2020 de la CNV, la Sociedad ha ejercido la opeidn de reemplazar
la presentacion de los estados financieros de sociedades sobre las cuales la emisora gjerce control, control conjunio o influencia
sighificativa, por la revelacion en nota a los estados [inancieros de la emisora de la informacion de dichas entidades conforme a
la normativa aplicable vigente.

1. Subsidiarias o controladas

A continuacion se detallan las sociedades subsidiarias consolidadas, junto con los porcentajes de participacidn en el capital ¥
volos de cada una de cllas:

Pais Actividad Principal % en votos % en capital
Sociedad
Hidroeléctrica Argentina  Generacion de energia eléctrica y su 60,20 60,20
Futaleufi S.A. comercializacion en blogue (1).
Infa Ingenicria y Argenting  Ingenieria, construcciones y montajes 100,00 100,00
Construcciones 5. A1 Industriales.
Electa Trading 5.A. Unugiay  Conmercializacion, intermediacidn,
consignacion, disiribucion, importacion y 100,00 [ (v, 0000

cxportacion de  commodities v otros
productos vinculados.

{1) De acuerdo al contrato de concesion para la generacion de energia eléctrica en la central Hidroeléctrica Futaleuld, la fecha de
finalizacidn de la concesidn estaba prevista para el 15 de junio de 2025, Sin embargo, con fecha 3 de junio de 20235 =se publicd la
Resolucion SE N® 231/25 por la cual se establecio una prormoga de 90 dias, por lo que la Sociedad deberd continuar a cargo del

Wiase nuestro informe dedigeha 10 de noviembre de 20235
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Complejo Hidroeléctrico v cumplir con todas sus obligaciones derivadas del contralo de concesion. Posteriormente, mediante la
Resolucion SE N° 374/25 del 15 de septiembre de 2025, se prorrogd nuevamente el periodo de transicion por 90 dias adicionales
husta el 12 de diciembre de 2025, pudiendo la Secretaria de Lnergla extender este periodo hasta un méximo de 12 meses en total
desde la fecha inicial, de acuerdo con lo previsto contractualmente,

Con cl proposito de valuar la inversién bajo el método de la participacion se ulilizaron los Estados Contables de Hidroeléctrica
Futalenfii S.A. e Infa Ingenieria v Construceiones 5 A L al 30 de junio 2025, v se realizaron los ajustes necesarios de valuacion
cn base a los criterios contables de medicidn v exposicidn wtilizados por Aluar,

Adicionalmente se han considerado, de corresponder, las transacciones significativas realizadas o eventos que ocurrieron entre el
1% de julio ¥ el 30 de septiembre de 2023,

Dado que la moneda funcional de la subsidiaria Electa Trading 5 A radicada en el exterior, es el ddlar estadounidense, los
resultados y la situacidn financiera se convierten a la moneda funcional de la Sociedad (Peso argentino) de la siguiente manera:

1} Los activos y pasivos se convierlen al lipo de cambio de la fecha de cierre,
2)  Los ingresos v gastos se convierten al tipo de cambio promedio de cada mes

Las diferencias de conversion resultantes se reconocen como olros resultados integrales y son acumuladas en Otras Reservas del
Patrimonio.

1L Asociadas o vinculadas

A continuacion se detallan las sociedades asociadas, junto con los porcentajes de parlicipacion en el capital y votos de cada una
de ellas;

Sociedad Actividad Principal %o en votos % en capital
Trelpa 5.A. Participar en el capital social de Transpa S.A. 40,00 40,00
Transpa §.A. 1 Prestacion del servicio plblico de transporle de 20,40 20,40

energia eléelrica
M Controlada en lorma directa por Trelpa S.A.

Con el propdsito de valuar la inversion bajo ¢l mélode de la participacion se utilizaron los Estados Contables de Trelpa S.A. v de
Transpa 3.A. al 30 de junio de 2025, v se realizaron los ajustes necesarios de valuacién en base a los criterios contables de
medicidn v exposicion utilizados por Aluar.

Adicionalmente se han considerado, de corresponder, las transacciones significativas realizadas o eventos que ocurrieron entre el
1% de julio ¥ el 30 de septiembre de 2023,

/ - -
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7. Informaciin sobre inversiones en subsidiarias y asociadas

El detalle de las inversiones es el siguiente:

Estados Financisros intermadios Condensados Separados al 30 de

septiambre de 2025

B
aluar

LS DR S g ()

EMISOR Y CARACTERIS TICAS Yalor Cantidad Yalor Valor Yalor de Yalor de
DE LOS VALORES nominal de de patrimonial libros al libros al
total acciones cotizacion proporcional 30092025 30062025
INVERSIONES NO CORRIENTES
Sociedades art. 33 Ley N° 19.550
Yinculadas:
Trelpa S§.A.
Acciones 6432000 6.432.000 Mo cotiza 3973765526 3.073.765.52 3648 141682
Controladas:
Hidroeléetriea Futaleufia §.A.
Acciones ordinarias 135 820,408 135,820,408 Ma cotiza 76.647.385.045 ToE4T 3E5045 T2.243.760.878
Transacciones del dllimo trimestre - - 23,404 885,470 23.404. 883 479 6.343.751.635
Ltilidad no trascendida a terceros - - (11,982 895 810} (11982 893 819) (120000 7601, 10:4)
Infa 5.A.1
Acciones ordinarias 200,000,000 200,000,000 Mo cotiza A0 127 958,540 6. 127,958,346 A7 390 441, 7
Transacciones del altimo trimestre - - 2.B50.470.105 250470195 [.544.704 303
Utilidad no trascendida a terceros - - (4716903, 135) (4.716.903.133) (4.242.975.459)
Cobro de dividendos - - - - (12,240,878.467}
Electa Trading 5 .A.
Acciones nominativas endosables ) 177.339.779 71.339.779 Ma cotiza 18,264,207 .980 19,264,207 980 17.246.837.477
Utilidad no trascendida a terceros - - {8.403,747 30l [8.403.747.360) (7.300.517.205)
Total en inversiones no corrientes 137.174.126.257 137.174.126.257 T1L963.577.449

(*) Electa Trading S.A. tiene un capital accionario de 177.339.779 acciones leniendo un valor nominal de SU 1.~ por aceidn,

Informacion comp lementaria = Anexo C -, requerida por el Art. 19, Capitalo L Titalo 1Y del Texto Ordenado 20013 C.M Y,
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Informacion sobre el emisor

EMISOR Y CARACTERISTICAS Ultimo Estado Contable (%) Yo de
DE LOS VALORES Actividad nrine Capital Resultados Patrimenic paricipackin
ctividad principal Fecha del patrimonial sohre
Social perodol [ Mers Capital Social

INVERSIONES NO CORRIENTES
Sociedades art. 33 Ley N® 19,5350

Yinculadas
Trelpa 5.4, {2} Participar en el capatal A0MAS2025 16 80000 299 NER.518 D531 413,815 A0, H
social de Transpa 8.A.
Controladas
Hidroelécteica Futaleufin 5 A (2)  Generacion Jde energla 302025 225 600,000 17018 020,251 127,312 6005, 822 {1,200
elécirica ¥ su comercia-
lizacion en blogque
[nfa 5.4.010 (2) Ingenieria, constrocciones 3060235 Z00L 0, 000 2. 131.081.573 36,127 958,346 L R0, 0
v montajes industriales
Electa Tradmg 5 A, (3) Comercializackin, intermediacidn,

= R 302025 177.339.77% A35B05.433 1%.264 207 980 LA, G0
consignacion, distribuciin,

importacion ¥ exportacin de
commadities ¥ otros productos
vingilados

{1} Los balances de las Sociedades arl. 33 Ley N° 19550 aharcan un periodo de 12 meses, escepto por Infa 5.4 17 cuyvo balance abarca un perindo de 6 meses v
Electa Trading § A, cuvo balance abarca un periode de 3 meses.

{2} Comesponde a sockedades radicadas en la Repablica Argentina,

{3 Comespende a sockedad radicada en la Repliblica Oriental del Uruguay, El Capital social suscripto @ integrado es de 177339779 acciones teniende un valor
nominal de U 1= por accion. El Capital social autorizadoe es de S00.000.000 acciones,

{*} Expresados al valor de cierre de los presentes Fstlados Financiens.

[nfarmacidn comp lementara -Anexo C-, requerida per el Art. 1% Capitulo I, Titule IV del Testo Ordenado 2013 C MW
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8. Otros resultados operativos

Te acuerdo con las disposiciones del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional 28/2023, y anteriores, los ingresos correspondientes
al contravalor de exportacioncs deben ingresarse al pais en divisas y/o negociarse, un ochenta por ciento (80 %) a través del
Mercado Libre de Cambios (MLC), debiendo el exportador, por el veinte por ciento (20 %) restante concrelar operaciones de
compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda extranjera ¥ vendidos con liguidacion en moneda
local. Se exponen en esta linea del estado de resullados el diferencial del veinte por ciento (20 %), cntre el valor del Mercado
Libre de Cambios y el liguidado por la mencionada compraventa con valores ncgociables. El 14 de abril de 2025, mediante ¢l
decreto 269/2025, el poder ejecutivo derogd el mecanisme de liquidacion especial para exportadores. A partir de esa fecha la
totalidad de las divisas oblenidas por exportacion de biencs y servicios deben liquidarse a través del MULC.

9. loventarios ¥ Costo de Ventas

La evolucion del rubro fue la siguicnie:

30.0%,2025 J0.09.z024
Lxis bemcins gl comienzo del ejercicin
Productos terminados G13.003.355.104 AG3.GRT. 100,043
Productos cn proceso 2002 577 435 450 20025 602 790
Maleris primas, materiales ¥ repucstns 374.747.222 816 | 190338013 370 95432 52 802 | B9 535 595 631
Compras del periodo 2B5.322 680605 284,797 283.012
Castos (MNota 19) QR Rid.A01 82T B4 1HT.O0N2 434 100, %38 373 377 3B5.7V5.6560.580
Suhbtotal 1.574.525.095. 804 1.475.331.252.280
Menuws:
FExistencias al final del perindo
Productos lerminadas 521.402.024 678 467036327 394
Productos en proceso 212564716178 212.201.930.572
Malerias primas, materiales ¥ repucstos 73 494 T61 756 L107461.503.612 38461367502 1073851 Y28 468
Costo de venins del periolo 46T063,502.102 4071.479.323.812

Infommacion complementari -Anesn Fe, requerida por el A 1% Capitulo 11, Tilo TV del Testa Ordenado 2003 CH.V.

10. Cuentas por cobrar comerciales

30.09.2025 30.06.2025
Corricate
Deudores comunes 37.73] 863,559 3 sG]
Cuentas por cobrar con partes relacionadas (Motas 20y 24) 388723372597 15 BRI 149 205
Deudores en gestin judicsal 1.826.373. 5582 1AL TT TRT
Prevision pira deuderes incebrables (1.B26.373.552) (LGN 119 TRT)
Total corricnte Th.ih4. 200856 75.524.000.226
Total Cuentas por cobrar comerciales Th. 4 2008506 75.524.000.226

Wease nuestro informpd
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11. Otros créditos

5 Intermedios Condensados Sapar

30092025

dos ai 30 de septiembre de 2025

30.06.2025

Mo corriente
Anticipns a provecdores

13.377.333.057

19512,618,474

Cinslos pagados por adelmiade 2.961.997.900 3038644243
Créditos con ] personal 345670572 315.165.533
Diversos 228,093,446 212,896,020
Total mo corriente 16913100955 23.079.324.270

Anticipos a proveedomes

Gastos pagados por adelantadoe

Reembolsos ¢ ingresos vinculados o expontaciones
Orog créditos con partes relacionadas (Mota 20)

Prevision pars dewdores incobrables

33.126.923.727
2.049,159.577
G777 1449 Exd
11598013592

(474.951.1594)

45.131.674.336
4.906.395 813
551,423 793
10,674,124,041

(139.272.346)

Diversos 1.RI2484.759 2263098 820
Crdditos CAMMESA 1.207 491 826 1.547. THL6TE
Otros créditos por acucrdes comerciales 148,161,977 13K, 135,351
Total corviente 510044 434, 148 6d TTHPTI.400
Todal Cros crédilos 67087 535103 AT.853.297.760
12. Efectivo v equivalenies de efectivo
30092025 30.06.2025
Caja v bancos 39 550,570 480 4. THA.I09.333
Inversiones corricntes cn ol exterior (1) 23328093 435 3.604.233.230
[nversiones corrientes en el pais (1) 9.386.128.261 9,403,042 795
Colocaciones diversas en el pals = 1.312.896.433
Colocaciones diversas en el exterior 1.371 (.732 201
Total Efectivo v equivalentes de efective 50.269.902.547  19.16K.114.012

(1) Ver apertura de las loversiones cormientes en el exterior y en ¢l pais.

[
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{1} Apertura de las Inversiones corrientes en el exterior v en el pais:

EMISOR Y CARACTERISTICAS Walor Vulor Walor de Walur de
DE LOS WALORES neminal Moneda neto de libraos al libros al
total rcalizacifin 0 09 2025 30006 2025
"Inversiones corrientes en el exterior
Titulos de dewda palilica
Cindid e Buenes Adres 2027 333350 s 465,012,568 465012566 430,314 802
LBone provinci: Cordoba 2025 164,652 usD 239323007 234%9.223.007 2168372052
Total Titulos piblicos de denda pidhblica T04.235.373 T 235373 Gl 6B 854
Titulos de deuda privada
ARCOR HD S10/2027 - LsD - - 1.386.229 378
YT'F 1D 3006729 1050000 UsD 487 851.221 1487 851 221 1374 BRT R1B
YT'F 1D L2026 100 308 LIS [40. 806 841 140,806 841 196 429 20
Total Titulos pablicos de denda privada 1.628.658. 062 1.628,658.062 2.957.546.3%
Total Inversivnes corrientes en el exterior 1332893435  LAILEYIAIS 3.604.233,250
"Inversiones corrientes on el pais
Titulns de denda piblica
Cudad de Bucnos Aircs 2027 B 033 000 18D 7.981.315 752 7981315752 T ARG 1O G02
Taotal Titulos piihlicos de denda priblica 7.981.315.752 7.981.315.752 T.480. 169,602
Titubos de denda privada
ARCOL TID 971002027 - usD - - al8.e20 104
VISTA U5/06/2026 S00.000 UsD bET7.521.526 G¥7.521.526 G265 9 B0
VISTA U3805/2029 S00.000 LS T17.590 483 T17.590 983 GT2.235 189
Total Titulos piblicos en el pais LADE 112509 LAOS. 112509 LYIT7.775.193

Total Inversiones coirientes en el pais

Total en inverslones correntes

Las mversiones corrientcs se exponen en bos Estados Financieros Separados dentro del rubre Efective v Equivalentes de Efective

U 3H6.428. 261

9. 386.428.261

9403042705

TLT19.321.6%9G

TLT19.321.6%

13.008. 176.045

Informiscion complementursa - Anexo O -, requenda por el ar 12, Capitule 1L Titube 1Y del Texto Ordenade 2013 C.N Y.
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13. Provisiones para juicios y contingencias

A continuacion, se detalla el movimiento de las provisiones
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09,2025 30.06.2025
Saldy al inicio del ejercicin 2.554.720.284 2.619.417.019
Aumentos SRT.TRA.605 263 000,989
Pagos - {200.742.086)
Recuperos (340.627.908) {355.263.679)
Resultado linanciero 7.561.404 428.302.041
Saldo al cierre del periodo 2809 389 385 2.554.720.284
14. Impuestio a las ganancias e Impuestos Diferidos
a) Pasivos por impuesto a las ganancias
30092025 30062025
Corricnte
Provision impuesto @ les ganancias 22.990.312.000 9.374.334.330
Pagos aplicables al Impucsto o las ganancias (1) (23.152.579.678) (9.546.286.785)
Ajuste por Inflacion lmpositive 162.207.078 171.952.249
Total corrienie - -
Mo Corriente
Ajuste por Inflaciom Tmpositive 131,594,297 139 448 198
Total no corriente 131,594,297 139.448.198
Total pasivo por impuesto a las sanancias 131.594.297 139448198

in Al cierre del presente periodo los pagos acumulados ascienden a $45.828.370.046. De dicho monto, $23,152,579.678 se
destinaran al pago del Impuesto a las Ganancias, mientras que ¢l saldo restante de $22.675.790.368, se presenta como crédito a
favor del mencionado impuesto, expucsto scgin su aplicacidn en los rubros de Créditos Imposilivos corrientes y no corrientes.

El impuesto a las ganancias corrienle corresponde al importe a pagar o recuperar por €l impuesto a las ganancias relativo a la
ganancia o pérdida fiscal del ejercicio corriente y anterior pendiente de pago, el cual se caleula sobre la base de las disposiciones
legales vigentes a la fecha de cierre de los Estados Financicros,

El cargo por impuesta a las ganancias corrientes y diferido es reconocido en el Estado de Resultados Integrales Separado, excepto
en los casos que se relacione con items reconocidos en Otros Resultados Integrales. En este caso, ¢l impuesto es también
reconocido en Otros Resultados Integrales,

by Utilizacion del mecanismo de ajuste integral por inflacion de la Ley de Impuesto a las Ganancias

La Sociedad ha determinado el cargo por impuesto a las ganancias por los periodos fiscales 2013, 2016, 2017, 2018, 2019 y 2021
utilizando ¢l mecanismo del ajuste por inflacion previsto en el Titulo V1 v/o la reexpresion de las amortizaciones impositivas
establecidas en los articulos 87 v §8 de la ley de Impuesto a las Ganancias. Adicionalmente, en el periodo fiscal 2021, se aplico
la actualizacion del quebranto impositivo del periodo fiscal anterior en los términos del art. 237 de la Ley (Lo. en 2019) de la Ley
del Tmpuesto.

El principal fundamento fue que la no aplicacion del mencionado mecanismo de ajuste por inflacion insumiria una parte sustancial
de la renta generada, alcanzando una alicuota efectiva del gravamen del 52,84%, 128,25%, 64,89%, 58,08%, 223,83% y 63,11%
para los afios fiscales 2015, 2016, 2017, 2014, 2015 ¥ 2021, respectivamente, conligurindose de esa manera un supuesto de
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confiscatoriedad de conformidad con la jurisprudencia de la Corle Suprema de Justicia de la Macidn en la materia, que soportan
el proceder de la Sociedad en la determinacion del impuesto.

En ese sentido, la inaplicabilidad (o maplicabilidad plena por los periodos 2019 y 2021) de los citados mecanismos de ajustes por
inflacién, también producirla la violacidn del principio de capacidad contributiva, ¢l cual excluye la posibilidad de someter a
imposicion ganancias o utilidades ficticiss 0 meramente nominales.

En base a los argumentos mencionados en los parrafos precedentes, la Socicdad presentd ante el Fisco el 16 de noviembre de
2015, el 15 de noviembre de 2016, ¢l 16 de noviembre de 2017, el 13 de noviembre de 2018 | el 14 de noviembre de 2019 v el
16 de noviembre de 2021, sus Declaraciones Juradas por el mencionado impuesto, conjunlamente con un formulario de multinota,
en el cual expuso en detalle v acreditd los fundamentos en los que se basd para la aplicacion del mecanismo del ajuste por inflacion
integral, el que se encontraba a dichas fechas normativamente suspendido por aplicacidn del articulo 39 de la Ley 24.073 y por
los periodos fiscales 2019 y 2021 se acreditaron los fundamentos en los que se basd para la aplicacion del mecanismo de
reexpresicn de las amortizaciones de los bienes de uso, cuyas allas [ueron hasta el 30/06/2018, el cual fue adicional al ajusic por
inflacién establecido por la ley 27,468, Asimismo, en el ejercicio 2021, también se procedid a actualizar el quebranto impositivo
generado en el gjercicio 2020, cuyos fundamentos se incluyeron en la multinota correspondiente.

La diferencia entre la determinacién del impuesto a las ganancias para los periodos fiscales 2015, 20016, 2017, 2018, 2019 y 2021
ajustado por inflacion, cn comparacion con la determinacion calculada para los mismos perindos sin el mencionado ajuste
asciende a § 166,2, 56119, 54918 % 1.069,6, 5 3657 v § 1.257,7 millones de pesos, respectivamente.

Adicionalmente, la Sociedad realizd un andlisis de las alicuotas efectivas del impuesto a las ganancias de ejercicios fiscales
correspondientes a afios anteriores al afio 2015, no prescriptos, que como consecuencia de la no aplicacion del mecanismo de
ajuste por inflacién impositivo integral, generd tasas efectivas del impuesto que varian entre el 58% ¥ 113% en los distintos
gjercicios fiscales.

Lis por lo expuesto en el pdrrafo precedente, que con fecha 11 de julio de 2016 se presentaron ante la Administracidn Federal de
Ingresos Pablicos reclamos de repeticion en los términos del articulo 817 de la ley 11,683, por los gjercicios cerrados al 30 de
Junio de 2012, 2013 y 2014,

En ¢l mes de agosto de 2016, la Sociedad fue notificada por el Fisco sobre ¢l inicio de una inspeccion impositiva por las
presentaciones mencionadas en cl pérrafo anlerior,

L1 7 de octubre de 2019, la Sociedad fue notificada de la dencgatoria del recurso de repeticidn interpuesto, ante lo cual con fecha
28 de octubre de 2019, interpuso demanda contenciosa de repeticion, ante la justicia. A la [echa se¢ encuentra en el proceso de
produccion de prueba pericial contable.

En lo atinente al periodo fiscal 2015, habiendo transcurrido todo el proceso administrativo, y luego de que la Camara Contencioso
Administrativa Federal ratifico ¢l fallo del Tribunal Fiscal de la Nacién a favor de la Sociedad, con fecha 15 de agosto de 2024,
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, corric traslado a Aluar del Recurso Extraordinario presentado por el Fisco, en el que
no se agravia por ¢l Ajuste por Inflacion, quedando firme la revocatoria de la Determinacion de Oficio en lo atinente al Ajuste
por Inflacion Tmpositivo.

Respecto al periodo liscal 2016 el Ajuste por Inflacicdn, tal como fue determinado y notilicado por la Sociedad en oportunidad de
la presentacion de la respectiva declaracion jurada, no {ue cuestionado por la inspeccicon actuante.

Con fecha 17 de mayo de 2017 se ha presentado un recurso de repeticion anle la Administracion Vederal de Ingresos Pablicos
correspondicnte al gjercicio fscal 2015, por diferencias a favor de la Sociedad. Ante la dencgatoria theila por parte del fisco ante
este pedido de repeticicn, la Socicdad interpuso ¢l 28 de diciembre de 2022 un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la
Macion.

En relacidn al periodo fiscal 2017, en ¢l mes de abril de 2018 la Sociedad fue notificada por el Fisco sobre ¢l inicio de una
inspeccidn impositiva en el impuesto a las ganancias. Con fecha 14 de diciembre de 2020, la Sociedad rechazd la prevista recibida
por parte de la nspeceion, mediante la cual se impugna el Ajuste por Inflacian ¥ el ajuste de las amortizaciones compuladas, Con
fecha 7 de septiembre de 2023, la Sociedad fue notilicada de la Vista por ejercicio fiscal 2017, la cual fue contestada ¢l 23 de
octubre de 2023, Con fecha 19 de junio 2024, la sociedad fue notificada de la Determinacion de Olicio por parte del fisco, a
través de la cual reclama la suma de $ 2.682,7 millones en concepto de capital, intereses resarcitorios y multa. Con fecha 29 de
julio de 2024, la Sociedad interpuso el correspondiente Recurso de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn,
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Con relacion al periodo fiscal 2018, en ¢l mes de octubre de 2019, la Sociedad, [ue notificada por €] fisco sobre el inicio de una
inspeccion en el impuesto a las ganancias. Con fecha 9 de febrero de 2021, 1a Sociedad rechazo la prevista recibida de parte de
la Inspeecion, mediante la cual se impugna el ajuste por inflacidn ¥ cl gjuste de las amortizaciones computadas. E1 9 de octubre
de 2024, la Sociedad fue notificada de la vista por parte de la Direccidn de Determinaciones de Oficio de la AFIP. La sociedad
inlerpuso un recurso administrativo correspondiente, rechazando la pretension fiscal, Con fecha 25 de junio 2025, la sociedad fue
notificada de la Determinacion de Oficio por parte del fisco, a través de la cual reclama la suma de § 6.355,2 millones en concepto
de capital, intereses resarcitorios y multa. Con fecha 15 de julio de 2025, la Sociedad interpuso el correspondiente Recurso de
Apelacién ante el Tribunal Fiscal de la Nacion,

Con fecha 2 de febrero de 2021, Ia Sociedad fue notificada por el fisco sobre el inicio de inspeccidn por el periodo fiscal 2019,
Con fecha | de noviembre de 2024 la Sociedad ha sido notificada de la pre vista con el gjuste impesitivo por la actualizacion de
las amortizaciones de los bienes de uso dados de alta con anterioridad al 30 de junio de 2018, La Sociedad realizd el rechazo
correspondiente. Con fecha 19 de septiembre de 2025, la Sociedad fue notificada de la Vista que da inicio al proceso
de determinacién de oficio. Ta Sociedad presentd el 3 de noviembre de 2023 el recurso administrative correspondiente,
rechazando la pretension fiscal.

Con fecha 18 de octubre de 2024, la Sociedad fue notificada por el Fisco sobre el inicio de una inspeccion por el periodo fiscal
2021. La misma a la fecha se encuentra en tramite.

Con fecha 9 de noviembre de 2021 la Sociedad promovid ante la Justicia Federal una Accidén Declarativa de Certeza en los
términos del art 322° del CPCCN, en virtud a la inaplicabilidad de los mecanismos de actualizacion mencionados, con relacidn
al periodo fiscal 2015, Como se expuso mas arriba, el fallo a favor de la Seciedad, quedd lirme al no recurrirlo el fisco ante la
Corte Suprema de Tusticia de la Nacion.

Con [echa 2 de mayo de 2022, la Sociedad promovié ante la Justicia Federal una Accidn Declarativa de Certeza en los términos
del art 322° del CPCCN, en virtud a la inaplicabilidad de los mecanismos de actualizacion mencionados, con relacién a los
periodos fiscales 2017 v 2015,

Con fecha 6 de agosto de 2025, la Sociedad promovid ante la Justicia Federal una Aceion Declarativa de Certeza en los términos
del art 322° del CPCCN, en virtud a la inaplicabilidad de los mecanismos de actualizacidn mencionados, con relacién a los
periodos [iscales 2019 v 2021,

Los efectos de las resoluciones oblenidas sobre las presentaciones realizadas para los periodos [iscales 2013 y 2016, a los que se
hace mencién en los parrafos precedentes, v la confirmacion de la jurisprudencia existente en la materia, han sido considerados
para la determinacién del pasivo diferido generado por la Propiedad, Planta y Equipo e Intangibles, al 30 de septiembre de 2025.

La Direccidn de la Socicdad considera que el criterio adoptado se corresponde con la doctring que sobre la materia ha adoptado
la Corle Suprema de Iusticia de la Nacion.

¢}  Cambios en las alicuotas del impuestio

E129 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutive Nacional promulgd la ley 27.430 de Reforma Tributaria. La misma ha introducido
varios cambios en el texto de la Ley del impuesto a las ganancias. La ley 27.630 establece un nuevo tratamiento con la aplicacion
de la siguiente escala, segim RG 5168 de la AFLP, actualizada el 5 de enern de 2025, para los cjercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2025, manteniéndose la alicuota del 7% sobre dividendos.

Gananecia neta imponible acumulada Pagardn $ Mas el % Sobre el
) excedente de 5
Mis de § AS s
s 50 $ 101.679.575 0 25% &0
i 101.679.575 £1.016.795.753 525419894 0% $101.679.575
§ 1.016.795.753 __En adelante % 200 954 747 35% 5 I.qu_.TUS.'?SH
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Por el gjercicio en curso la registracion en la contabilidad del impuesto a las ganancias se realizd considerando el ajuste por
in{lacion impositivo, se compuia en su totalidad en el mismo periodo fiscal que se genera, siempre y cuando corresponda su
determinacidn,

d) Impuesto diferido e Impuesio a las ganancias
L.os pasivos ¥ activos impositivos diferidos representan los importes de impueslos a las ganancias a pagar o recuperar en periodos
[uturos, relacionados con las diferencias temporarias imponibles o deducibles.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos, se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas, la tasa
impositiva que se espera esté vigenle al momento de su reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la
fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros Inlermedios.

Las diferencias temporarias surgen por diferencias entre los valores fiscales y contahles. Los quebrantos impositivos, siempre y
cuando se estime un alto grado de recuperabilidad de los mismos, son reconocidos dentro de los activos impositivos diferidos.
La medicion de los pasives por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias [iscales que
se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo/ejercicio sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

El impueslo a las ganancias dilerido se compone de la signiente manera:

L i [ET]
Carg e imputade en il bl

01.07.2025 Oiiros Resultado J0.08,2025
Resultados
Integrales

Activus

[rowisionos varias B3E317.014 L i 320 B AR H RSG5 0
Previsson dendores moohmbles 15,287 550 G0 176450 - B0F 404 D0
Tutnl Activus D 140.6004.504 144.037.788 J20B54.648 A6, 397000
s ivis

Fropiedad, planti y egquipo e mtengibles (111275, 116.361) b3SE BSR40 - (104921 258.012)
Invenlanns (92, 302.330.202 533137807335 - (59164 462 75T
Diversos {535.302.232) (4. 3651 - (G0 2B5.801)
“Lipkal I"asivis (203631 T46.885) A0 486,742,225 - (164.146.006 66
Tl I s dlileridng (104.402.144.321) J0GILGR0LOLE J20LH54.648 (1545396014 A1)

A continuacidn, se detalla la composicion del cargo a resullados del impuesto a las ganancias:

A09.2025 30,09,2024

Fesultodos del periodo untes de mpuesto gustads por milacien (A7.644.614.116) 63.974.739.051
Alicuota del impuesio 15% 35%
Fesulladvos del perudo a la tasa del inpuesto 16.675.614.141 {23.441.155.583)
Diferencias permanentes

Besubade de inversiones en subsidianas y asociadas 8.236.222.563 [3.224.365.540)

Ajguste por miacion mpos v 1517871470 B.962.646.271

Ajuste por inflacian contahle (415720051 (15080475 327)

Lhiversos [363.353.5591) 210.645.514
Suoh Total Diferencias permancntes Rovs020.811 (9.131.511.T82)
Total recupero { cargo a résultaos por impoesto a las ganancias - Estado de Kes ultados 15.650.635,752 (32.572.670.765)

Impucsto ditendo - con cargo a otros resullados nleprales 320854 G4R 157968144

Impuesto difendo - con carge o viros resullados inleprales 20 B5.048 157.068 144
Tutal recupers { carge por impmesto s las ganaicias - Fstado de Resultados Integrales 2507490400 (32.414.702.021)

Ilf’ i
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30092025 0092024
Impuesio a las ganancias del perindo (13981044261 (31.676.402. 164
Dipuesto o las panancis difend o 39631 AR (06 268,506
Total recupera /cargn a resultados por ingaees o a las ganancing = Fs i de Res ultadus 15.630.635.752 {32.572.670.7658)
15. Pasivos financicros
La evolucidn del rubro fue la siguiente:
0092028 3006, 2025
Raldo inicial 81827 805,071 B 16394200725
Altas de préstames v oiros pasivos [mangieros 172.400.200.259 STRISTII0E
Caneelacinnes de préstamas Capial v olros {233,508 498 255) (479 673 246 90
Canveliwiones de préstamos Intereses {9,442 KU1 S04} (34.150.246.465)
Intercses perdidos v diferencias de cambio, nelo de Recpam 90,239 358153 8.754.416.977
Suldo # cierre del periodo BOL016.063.319 851827865071
Comtiene préstiomo con purtes relacionadas (Mota 200
Tncheven los costes financieros a devengar.
16. Cuentas por pagar
30.09.2025 0.06.2025
Corrientes
Comunes 155.356.626.105 114,560,336,152
Con partes relacionadas (MNota 20} 36,820 543 Ra7 29.330,780.914
Tuotal Corriente 192 186.170.002 143 891 1 17.066
Total Cuentas por pagar 192.186.170.002 143.891.117.0606

17. Evolucidn del Capital Social

La evolucion del capital social del periodo actual v los altimos tres cjercicios fue la siguiente;

30092025 J0.06.2025 30062024 06,2023
Capital social &l inicio RO 00 2800 D0 e 2800000000 2. 800,000,000
Totul 2500000000 Z.800.000.000 200000000 R LRI TRITIT

18, Informacién complementaria

a) Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas: no existen.

by Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restriceiones a la distribucidn de los resultados no asignados,
incluyendo las que se originan por la afectacion de la reserva legal para absorber pérdidas finales que ain estin
pendientes de reintegro:

I. Conforme a lo cstablecido en el texto nommativo Ordenado (TNO) de la CNV la sociedad deberd destinar el 5% del
resultado positivo del ejercicio a la constitucion de reserva legal hasla alcanzar ¢l 20% del Capital Social méas el
saldo de la cuenta Ajuste del Capital. Estableciendo como resultado positivo para el calculo de la reserva legal del
gjercicio, de acuerdo con el articulo § del Capitulo II_'J del Titulo 1V del TNO, el monto surgido de la sumatoria

]
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algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de cjercicios anlerivres, las translerencias de otros resultados
integrales a resultados no asignados, y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores

11. De acuerdo a lo dispuesto en el texto ordenado de la CN.V. afio 2013, en su Titulo [V, capitulo UL articulo 8° B.1)
(iii), por el cual cuando el saldo neto de los *Otros resultados integrales acumulados™ sean negativos existird una
restriccion a la distribucidn de resultados no asignados por el mismo imporie.

II. Con relacion a los préstamos recibidos de FKF (Denmark’s Export Credit Agency) en adelante Export and
Investment Fund of Denmark ("EIFO"), no existen resiricciones en materia de pago de dividendos respecto de la
ulilidad neta del gjercicio econdmico inmediatamente precedente w/o de las utilidades distribuibles generadas en
ejercicios anteriores, en la medida en gue no hayan ocurrido eventos de incumplimiento que no hayan sido
subsanados v la relacidn (Ratio) Deuda Financicra Total a EBITDA sea menor o igual a 3.5:1.0. El 18 de junio de
2025 se firmd una Adenda al contrato de financiamiento, definiendo su cumplimiento con un ratio menor a 3.5 1.00
o un monto total de deuda nominal pendiente que no exceda los USD 850 millones en cada uno de los trimestres por
cl periodo comprendido entre el 30 de junio de 2025 y el 30 de junio de 2026,

19. Informacidn sobre rubro gasios por funeidn

Detalle de Ios gastos por naturaleza y funcion al 30 de septiembre de 2025

Adminisfraciia Distritmsidn Fimanvirris {11 Clssgunabr invwadamins Tustal
Huineran e al deessons 131 221 E15 131221815
Henerarias 2 |2 comisian fiscalzdora 33.036.654 - - - R R
Henerarias y rerribucicnes por servicics ey Bt B Ry £2.271.398 - T RO 659 32 Bal 3IRT Wl
Suellns, prvales y carpas socoles 4345 525 854 TA3.G51.330 = 33776249 58 IRONE TRT AT
Gramtos e pabieelal ¥ poopagaida L R 100095, 114 214835430 1.000.945.835
Impuestas, tasas ¥ contribucivnes 2003 215626 1 T33 34 215 - B2 Gos SR G5 TG
Gastos de expamacion retos de reiniegras > 20 235306 73] - - IS 0. 731
Cinsios de ampanacian T - - 2450 795 153 2459 745 151
Depreciacian de prapiedad. plania y equipa 336757437 18.70% R - I1 220 16 33 20 AT 62T Gld
Anmcrtzacianes de activas Infangibles - - - 24 437 2199 2543719
Giastos genemies 2 ATOETI 605 115390215 - AT (26 AT 12 ZK3 {FI3 278
lmereses y @astos de financiacion 1) - 12836 717.054 12 B3 717 0%4
Imiereses por comi iht - - 137 112 52% 39112 52

Totales al 30.0%,2025 13,312.663.283 230186, 155,041 12,505 410,279 UE. 504401 428 148.230_052752

(1) o incluve Ja diferencia de cambio de pasivos financicros ¥ otros por & 7o, [17.352.133 perdidie.

Detalle de los gastos por naturaleza y funcion al 30 de septiembre de 2024

Aalngnistracido Distribucidn Fimancieruos (1) Casip e inveniarios LELE
Iencrarias al diecrorio e e 128 765,241
Haneearios a b comesidn fiscalimdora 33500362 - - - 33 3N AGE
Humuranis v retrilnsimnmgs [ serting 2 164 TIA. WD HI.50E. 040 33448945, 557 35,605 2300257
Sueldos, jorales v carpas socialkes JB36.7ST. 38 TRL 15560 E 455 44 4 AU 20K 241 85
s o priielal v propapainta 42813550 5T7.019.55% 19,641,832 L R
lmpuestas, @sas v contibuciones 4 Tl D WIS Z 13T B4 1T - W 5050 L.9G02HLELD
Crnsins de expoataciin neens de reinepmas 2] 0551218081 = - A HST I R
Crastos sy nnpmimcm - . 2121734 2021034
Depreciacidn de propiedad, phiea v equipo 15B.126.771 18,705 843 - 2Ar TR 25T T RS (RHEADY
A iAo 8 sclnos luargddes - - 25437036 25437.008
Zastos penerales EAhER ek R bl T WA 512 - G052 201439 LA 13058, 250
lepereses y gastes de firancizcién (1} - 11LAR 723050 - 11 &R 723 050
Iberesrs pHy cordmicncigs A 19,268 9k ! ___‘_-1_1‘? 263.9@-‘?_'

Totnles nl 50052024 13,087,833, 104 13,705, 1066 1 12 FIHL T Y

100U 373.677

149,902 5H 58]

(1} Momncluye la diferencia de combiv de pasivos Nuancieres y olres por §41 397 810885 (ganancia)
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20. Transacciones y saldos con partes relacionadas

nnedios Condensados Separados at 30 de septiembre de 2025

Se detallan a continuacidn las transacciones y saldos pendientes al 30 de sepliembre de 2025 con partes relacionadas:

Socicdades Subsidiarins Sociedad Asociada

Hwbrose lectnes Futaleu

Eleeta Trading 5.4,

Inda 5.4 L) 5 a0 e Trelpa 5.4,

Saldios y operaciones al 30092025
Activo

Cuenkas por cobrar commenciales - - IR RT2R7 097

Otros créditos comizntes 1313591756 K462 4T YSE -

Cres mclwvos Nnanciems (1) 30.134.730 - & 18 339 K43
Pasivo

Pagivos financicros e conentes (3) - 2603612190 -

Cuenias por pagir comenies 15,285, 5596.0%9) 21463921432 -

Pasivos financicres comicntes (3) -
Operaciones

Connjrras de bicnes v scrvicios

Venlas de hienes ¥ servicios 1.353.425. 748

Uhtros resultados financicros 5714554

RFesuliado por garaniias oloigadas -

(30.059.262.312)

(D Incluve kos siguieniss préstomoes olorgados:

2276 584 BYA

{23 K2K333.318) o L

100, 362.043 79.201.152.836 -
{1 469 167 A56) 5HER 250 83D 1724847
- L5 QR A0 -

Trelpa por un capital de 3 10,303 445 % 2250 000y £ 151 LK con vencimicnio al 26, 122005 v una tasa de interés Badlar méds un spread de 7.94%
Inli por wn capial de VIS 25,000 a una tasa de interes del 8.35% con vencimisnto el 23062026

{2 Ly Bowiedad constilnyo faneas garamisaclo ¢l page de las oblipaciones que contraiga Electa Trading 5.4, ver en la nota 21 e,

{3} Comresponde a la tenencia de Obligaviones negocibles Sere & por wn valor nonenal de VS0 3023250 v a la tencnecia de Serie 7 porun valor

nonmial de LS 500,000

Fate 8.4 1LCL Transpa 5.5

Saldos y operaciones con otras partes relacionnas ol 30.0% 2025
Acliv
Citros crédios comenles
Pasivo
Pasrvirs fimanciers no courenles [|_:l
Cuenias por pagar cormentes
Pasmvos lnancieros eormienies (1)
Operacioncs
Conguas de bicnes y scrvicios
Ventas de hienes v servicioes
Kesuliados financicros

1250338 639 -

1. 103228 20 -
Bl 2 (45 12024.330
F0ETHS G =
(IR TIR0IT) 33 930 775)
20400640017 10.219.131
{249 BIT TI9) -

{1} Comesponde a la tenencia de Oblipaciones negocibles de Sevie 8 por un valor somdnal de USD 701,660 y de Scric 7 porun valor nontinal de USD

AR,

Resultado de Ias operaciones ¥ saldos con el personal divective

0% 2025

Saldos con personal directiv
et créditos comicntes - Anticipos de honomnos
Otros pasivas ne financieros comenles - [lonom@nios 3 pagal

Dperaciones
Honoraros v retibuciones a directores

2 IR 139
e EREE L)

SAT AR A0

Existen Directores v personal con cargos gerenceles gue poseen Obligaciones Negociables emitidas porla Socicdad.

Wease nuesico infonme
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Se detallan a continuacidn las transacciones al 30 de septiembre de 2024 y saldos pendientes al 30 de junio de 2025 con partes
relacionadas:

Sociedades Subsidpres Socieded Asociada
: : Hidroelectnea Futaleu fi :
Inta 5.4 17 S A Flzcta Trading 5 A (2) Trelpa 5.4
Saldns al 30062025
Activo
Cuentas por cobrar comercisles - - 15,500,149 265 -
o erédifos conrentes 3234138 188 6 163 778 Ro7 . -
CHios actives financieros (1) 3546055 - - 17638870
Pasivo
Pasivos financieres no comentes (1) . 5023632022 - -
Cucntas por pagar eofrientes 12533290404 T 6l 3908 306 - -
Pazivos financizros comentes (3) - L71.TA7. 50 - -
Operacivmes al 30.09,2024
Compras de hienes v servicios (2R923 160.370) 2R G2IRGIN RN . 4
Ventas de bicnes ¥ servicios LI17H. 184605 16065671 514185060651 335083
Oros resuliados financiems 2500405 370 (RO0.009 1651y 2H3561TOR] HR5.152

Kesultados por gurantins otorgadas - - 75.245.920 -
Préatamns olorgados F20M2 0060 - - |

(1 Tneluve los siguientes préstamos olorgados:

Irelpa por un capital de 5 10305445 5 2 230,000 v 3 1511000 con vencimiento al 26122025 v una tasa de mierés Badlar mis un spread de 7.94%0 THA.
Infa porun capital de TIST) 3000y 1IST) 20,000 a una tasa de interes del 12% con vencimiento el 25 06.2025 Loz mizmos se prorogaron por un periodo
de 12 meses a unu tuse de mierés del 8.35% anual subre saldos.

[2) La Socicdad constituyo fianzas garantizando ¢l pago de las obligaciones que contraiza Flecta Trading 5.4 veren la nota 21 e

(3} Corresponde s la lenencia de Obligaciones negociables Serie & porun vabor nomanal de VIS 5 350,000

Fale 5.4 LCL Trunspa S.A.
Saldos con parles relacionadas al 30.06,2025
Active
Chies credilos comentes B2 T30443 4 (1958 963
Pasivo
Pazivos financierns no corentes (1) 3146197 368 -
Cuentas por pPRgAT COTTICntes 121 Bk501 11706643
Tazivos financienss cormentes (1) T 335 519
Operaciones con partes relacionadas al 30.09.2024
Compras de bienes y servicios (204 359.331) (3L917.7M9)
WVentas de bienes y servicios 20706110 1005250
Eesultados financizros 28.254.560 -
Bousultnde de las operaciones y saldos con el personal direefive
Saldos con personal directive al 30.06,2025
(tros créditns comricntes - Anticipos de honorarios 4310.377.550
Oitros pasivos no financiernss comientes - Honoraring a pagar A50.377 550
Orperaciones al 30,09.2024 X
Honoraros ¥ retribuciones a directones S50, 160,55

Exsten Directores v personal con cargos gerencitles que posesn Oblraciones Negociables emitidas por la Socicdad.
() Corresponde a la tenencia de Obligaciones negociables Serie & porun valor noménal de 12502 5 350,000

Wease nuestro informe d
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ARNTAS Y
21. Activos gravados ¥y garantias olorgadas:

a) De acuerdo a lo previsto en los contralos del linanciamiento de las Obligaciones Negociables, existen garantias al
cierre del periodo por USD 4.047 697 (Nota 26).

b)  De acuerdo a lo previsio en los coniratos del financiamiento del Pargue colico en Puerto Madryn, existen garantias al
cicrre del periodo por USD 5.653.593 (Nota 22).

c) La Sociedad mantiene pdlizas de seguros de cauncidn por un total de $ 502.224.657.892 por los siguientes conceptos;
admisidn temporaria de materias primas y en garantia de proyectos bajo el régimen de promocion de inversiones.

d) Tie acuerdo a lo previsto en el art. 22 de la Ley General del Ambiente (Ley nacional N® 25.673), 1a Sociedad ha
contratado pdlizas de caucion ambiental por un imporice total de § 3.548 320 835,

e} la Sociedad constituyd con el Banco Ttau Uruguay SA una flanza a efeclos de garantizar el pago de las obligaciones
que contraiga Electa Trading SA, cualquicra sea su forma y condicion, por hasta la suma de USD 5.000.000 y por un
plazo de vigencia de 5 afios a contar desde la fecha de su constitucidn. Asimismo suscribid garantias generales a
efectos de asegurar ¢l pago de las obligaciones de Eleeta Trading SA derivadas de los acuerdos celebrados por la
misma con cl Banco Citibank NA y JPMorgan Chase Bank NA, denominados 15DA Master Agreement. El Dircetorio
de la Sociedad autorizo limitar dicha exposicion con los bancos mencionados hasta la suma de USTY 4.000.000 ¥ UST
2.000.000, respeclivamente.

22, Proyectos de inversion
¢ Parque edlico en Puerto Madryn

En el marco de la ulilizacion de energias renovables, y para dar cumplimiento a lo dispuesto por la ley N 27.191, la Sociedad ha
realizado una inversion para la instalacion de un parque edlico, el cual se emplazd en lerrenos cercanos a la planta industrial de
Puerto Madryn adquiridos por la Sociedad.

Parque Edlico Aluar Elapa [ — Fase L:

Consistid en la mstalaciém de |4 asrogeneradores con una potencia de 3,6 MW cada uno, logrando una capacidad instalada de
30,4 MW de potencia nominal,

La inversion realizada con fondos propios fue de USD 86,4 millones, e incluyd la compra, instalacién y puesta en marcha de los
bienes y el anticipo de inversiones de infraestructura para futuras ampliaciones.

Finalizada la etapa de prueba, con lecha 20 de febrero de 2019, se recibia por parte de la Compafiia Adiministradora del Mercado
Mayorista Eléctrico Sociedad Andnima (CAMMESA), la habilitacidn comercial del parque edlico.

I.a generacidn provista por esta primera etapa es actualmente colocada en el Mercado a Término de Energia Eléctrica de Fuente
Renovable (MATER), habiéndose suscripto a la fecha contratos de venta de energia por la totalidad de la potencia instalada.

Parque Eolico Aluar Etapa T Fase Ty Etapa IT - Fase I:

Consistio en la instalacidn de 17 aerogeneradores que permilieron inerementar la potencia nominal en 61,2 MW, de los cuales 14
acrogencradores (30,4 MW) se destinaron para autogeneracion (Ftapa IT - Fase 1) v 3 asrogeneradores {108 MW) sc destinaron
para &l MATER (Etapa I — Fase II). La inversidn para esta etapa fue de USD 70,6 millones.

Con fecha 1 de septiembre de 2019 finalizd la etapa de prueba, por lo cual se dio comienzo a la operacion comercial de los
mencionados asrogeneradores.

Para dicha etapa se obtuvo un financiamiento externo de Denmark’s Exporl Credit Agency (“EKF™), en adelante Export and
Investment Fund of Denmark ("EIFQ") por un total de por un total de TS0 65.972.620, cuyo saldo al 30 de septicmbre de 2025
es de USD 39.136.300,

Dy, Alberto Eduardo Martinez Costa
PRESIDERTE
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La mencionada [inanciacion es reembolsada en 39 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas, con més un inlerds a lasa [ija; el
vencimiento final serd el dia 25 de abril de 2034, Dicho présiamo esté garantizado mediante la cesidn y prenda de derechos de
cobro y bajo el cobro de cierlas operaciones de exportacion de la Sociedad.

Parque Ldlico Alvar Etapa I1 - Fase I1:

Consistid en la instalacidn de 14 acrogeneradores destinados para autogeneracidn, que permitieron incrementar la potencia
nominal en 53,2 MW, La inversidn para esta etapa ascendio aproximadamenic a USD 61,2 millones.

Con fecha 20 de encro de 2020 [inalizd la etapa de prueba, por lo cual se dio comienzo a la operacion comercial de los
mencionados agrogeneradores,

Para dicha clapa se obluvo lambién un financiamiento externo de Export and Tnvestment Fund of Denmark {"EIFO") por un Lotal
de USD 56,663,229, cuvo saldo al 30 de septiembre de 2025 es de USD 34.943.557.

La mencionada financiacion es reembolsada en 60 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas, con mas un interés a tasa fija; el
vencimiento final serd el dia 25 de octubre de 2034, Dicho préstamo estd garantizado mediante la cesidn y prenda de derechos de
cobro v bajo el cobro de cierias operaciones de exportacion de la Sociedad.

Entre los compromisos asumidos, para los mencionados [inanciamientos externos, se destacan los siguientes:
Dhurante la vigencia del financiamiento se debera:
a. mantener un ratio de Deuda Financiera sobre EBITDXA menor o igual a 3.5:1.0;

b. mantener un ratio de Deuda Financicra sobre Patrimonio Neto {calculado como la suma del capital social, prima de
emision v reserva legal o el valor de capitalizacidn bursatil, el que resulte mayor) menor a 2.5:1.0.

El 18 de junio de 2025 se firmd una Adenda al contrato de financiamiento por el cual se reemplaza, para el perindo comprendido
entre el 30 de junio de 2025 y el 30 de junio de 2026, lo mencionado en el punto a. por la obligacion de cumplir con cualquiera
de las siguientes obligaciones en cada uno de los trimestres: un ratio Tleuda Financiera sobre EBITDA menor a 3.5:1.00, o un
saldo total de deuda nominal cuyo capital no exceda los USD 850 millones.

A la fecha de los presenies Estados Financieros, la Sociedad cumple con los compromisos mencionados ¥ no existen restriceiones
en materia de pago de dividendos.

Parque Edlico Aluar Etapa 11— Fase 111:

I.a misma consistio en la instalacion de 18 acrogeneradores de 4,5 MW de potencia nominal destinados para autogeneracion, que
representd una inversion aproximada de USD 125 millones. Dicha inversidn se realizd con fondos propios.

Con fecha 15 de julio de 2024 se recibié por parte de la Compafila Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad
Anonima (CAMMLUESA), la habilitacidn comercial.

Con csta clapa s sumaron 81 MW de potencia nominal a la actual produccidn de energia renovable del Parque Edlico Aluar,
anticipando y superando los requerimicntos del Régimen de Fomento Nacional para ] uso de Fuentes Renovables proyectado
para cl afiv 2025 y avanzando en linea con la intencidn de reconvertir la matriz energética de la Compaiiia mas alld de lo dispuesto
por dicho régimen.

Parque Edlico Aluar Ftapa 1T - Fase TV:

La Sociedad, en el marco de su estrategia de sustentabilidad v translormacion energélics, se encuenira en pleno proceso de
construceion de una nueva elapa de ampliacién de su Parque Folico, dentro de uno de los terrenos propios de la Socicdad. EL
proyecto en curso consiste en la instalacion de 56 nuevos acrogencradores de 6 MW de potencia neminal individual, que
representan una inversion aproximada de USD 400 millones, A la fecha, se han finalizado las obras vinculadas a las [undaciones
para Ia instalacion de aerogeneradores, y ya fucron montadas 24 unidades, mientras se continfia ¢on la instalacidn de los tramos
de torres restantes, Respecto de la Estacidn Transformadora, se finalizaron las tarcas de colocacion de la estructura del techo y
paredes estructurales, asi como la construceion del pavimento,

Se continua con el tendido de red de media tensién v con las tareas de lundaciones de estructuras de la linea de alta tensidn. En
relacion con las obras viales, se ha finalizado la totalidad de los capinos principales y secundarios.
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El proyecto se encuentra dentro de los plazos de gjecucion y se cstima su linalizacion aproximada para el Gltimo trimestre del

afio 2024,

Esla clapa sumard 336 MW de potencia nominal al Parque Eolico destinado a autogeneracion, alcanzando de ese modo a generar
un total maximo (con todas sus etapas y fases) de 582 MW de potencia nominal de energia renovable, en oplimas condiciones de
viento v disponibilidad.

La Sociedad estd expandiendo su negocio energético ¥ actualmente desarrolla los siguientes proyectos:

«  Parque solar fotovoltaico Aluar-Abasto

Fl proyecto se encuentra en ctapa de desarrollo v estd orientado a la generacidn de energia eléctrica mediante la construccion de
un parque solar fotovoltaico dentro del terreno propio de Aluar Division Elaborados, en Abasto, provincia de Buenos Aires,

Este proyecto lendrd como desting la venta de energia renovable a terceros v dispondrd de una potencia instalada de 29 MW picos
v de 24 MW en corriente alterna, con seguidores solares de un solo eje orientados norte-sur, 90 inversores de tipo string, tres
centros de translormacion y un sistema SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition) y un PPC (Power Plant Controller)
para monitoreo en tiempo real.

Se eslima una inversion aproximada de USD 14 millones y se prevé su {inalizacion para el altimo trimestre de 2026,

= Parque de almacenamiento — BESS (Battery Energy Storage System) San Fernando 13,2 kY

Se trata de un proyceto de almacenamiento de energia eléctrica en baterias que se instalard en el predio propicdad de la empresa
I'ate, libre de instalaciones ¥ con una superlicie disponible de aproximadamente 1,1 hectireas, ubicado en San Femando,
provincia de Buenos Alires.

| parque contard con una potencia instalada otal de 40 MW y una capacidad de almacenamiento de 160 MWh nominales. La
polencia ofertada serd de 30 MW, con una capacidad de entrega inicial de 150 MWh de energia en €l punto de interconexidn en
corriente alterna de media tensidn (13.2kY), a conectar en la Estacidn Transformadora San Fernande de EDENOR.

Liste proyecto, adjudicado en el proceso licilatorio AlmaGBA realizado en agosto de 2025 y enmarcado en la Resolucion SE
6702025 de la Secretaria de Lnergia, coordinado por CAMMESA |, requerird una inversion aproximada de USD 20 millones y su
finalizacidn estd prevista para el dltimo trimesire de 2026,

23. Medicion del valor razonable

La NIIF 13 requiete la revelacidn del valor razonable por nivel de los instrumentos [inancieros que se vallan a valor razonable,
Wer nota 28 de los Estados Financicros Separados al 30 de junio de 2023 para la definicion de los niveles de valor razonable ¥
los valores a esa fecha.

Ll signiente cuadro presenta los activos linancieros medidos a su valor razonable:

Al 30 de septicmbre de 2025 MNivel 1 Niwvel 2 Nivel 3 Tatal
Actlives segin estade de situacitn financiern

Ffectivo y equivalentes de efectiva (1) 11719 323 (67 = . 11719323067
{tras imverswones 13668 699 163 - - 13,668 600, 163
Tl 25 348022232 = - 25 388,022,232

(1) Mo incluy e efectivo y equivalente de efective no medides a valor razonable por 3 3% 530379 480

%

Viéase nuestro mforme ddfeeha 10 de oviembre de 2023
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Total

Activos segin estado de siluaciin lnanciers

Elective v egpuivalentes de efectivo (1)
Ollras inversiones

14.381.804.679
11.402.758.155

14 5R] ED4 A4
11402 758 155

Tuotal 25 784,562,834 - 25, 784,562,834
(1) Mo incluy ¢ ctectivo v cquivalente de efcetive o medidos a vilor meconable por 5 4,786 308 333,
24. Detalle de los actives y pasivos en moneda extranjera,
Activos
30,06 24125 30.06.2025
Clase ¥ monto de la Monto cn Monito en Munle en
moneda moneda maoneda
moneda extranjera Incal extranjera Il
ACTIVOD
ACTIVO CORRIENTE
Caj v Bancos UsD 28,705,555 W I52 A5 625 3.764.525 A.77 1085807
Fondos en cucntas de corresponsalia s 21915 OFAZE 11435 ZE 05 250
Titwlos v accones s ESAR.000 11.71% 321 656 10.263.820 13,008 176 (45
Colocacones en ¢l exterior IS0 | 1.371 47819 HLT32201
Suhtotal Efcetive y equivalentes de SLI0ZI8L5T] 17 KAK 03 343
Activos [inancieros y olras mversknes LIS Y727 543 13336873 219 B.645.204 10958 K76 497
Partes relacionadas usD 28,359 0134730 27,775 15 466,056
Subtotal 13,576,007 949 10,952 342 553
Cuenlas por cobrar comercmles (1) LIS13 14,365 061 19,823, 784169 17,360,672 12 16K, 147 Y6
Cuentas por cobrar comerciales UsD 10768 046 14, 762991 138 27.229.253 34.500.862.522
Partes relacionucas LIS 28353273 38.872.337297 12,529 804 15 BHIL, 14% 265
Subtatal TRASY 112604 72.538.139.747
Otros créditos {1 UsD 200,873 275,396 KRS 187 666 F37.844.693
Otros creditos LIS & - 37330 47 667 K21
(tros eréditos £ 304058 140,553, 134 04 958 454,559,054
Oitros créditos HF 20580 35,464,784 20,589 A2ETLIE
Partes relacionadas usD al7.668 EYE.THL 191 S48 582 TO0A%4.351
Subtotal T L. 1473 437 648
Total active cormienle 139,632.498.2 18 102.691.943.291
ACTIVO NO CORRIENTE
(ros eréditns L] 43300 66,736,800 48360 &1.751.737
ros crédilos UsD WP 146 £47 00 107.000 135,600,713
Subtotal FIEERRETIN 19736150
Total aclive no corriente 213,433,500 197.361.450
Taotal active 139545932014 103.082.304.741

Clases de moneda: TS0 = Dilar Estadounidense; €= Fum; CHF = Franeo St

[1)Metos de previsidn para incobrables.

Exsten en los prescntes Estados Financieros cienas acives chsilicados en moneda extmnjers gue por cuestioncs regulatorias o contraciuales se

ealuan en peses al lipo de combio aphicable segin 2l caso.

linformrscion corrgHlementani A e Ge, reguenids porel An. 17, Capitulo 11 Tiuls TV del Texto Ordenado 2005 O K Y

Lira. {irac -11
HALSION FISC,
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Pasivos
3000 2025 300062025
Clase v monto de [a Monto en Monto cn Monto en
moneda mosieda moncda
meneda cxtranjera Incal e jera Il

FARIVID
PASIVO CORRIENTE
Cnentas por pagar USD 85101334 117434 #a0h B30 (i, 14470 B A35.047 505
Cuenlas por pagar & 12.004.755 20.939.307 163 6.910.731 1040E477.571
Cuenlas pur pagar CAD 11,326 11241793 11.326 10617765
Cuentas por pagar ALD kL 35998 L] TIERL3
Cueilas por pagar CHF 65.158 113.123 863 65158 104,950,774
Cuenlus por pagar £ - - 1531 2685334
Cuentas por pagar MOK - - 54 b.ARS
Parles relacionadas LIS 14 567405 20.003.019411 13.247.947 16,916.537.357

Subtotal 158606, 565 058 110071062 408
Frésiams LISy 332063800 459070045835 3108005954 306.878.712.902
Tartes relacionadas LSD 2161137 298236 557 1940, 933 2486075113

Sublutal 452.058.415.392 399.361. 780013
Otroz pasivos no financieros 5D 358985 495,309,980 358945 458.304.918

Subiotal 405,300 939 ASH 3 1

Total pasivo corriente 621.160.354.439 500.894.243.339
PASIVO MO CORRIFENTE
Frésiumos LISy 30570242 436 579 400 543 3501685403 445.077.124.932
Partcs relacinnadas s 2687 505 3, 7008, BeHD, 3600 6476400 8260829390

Sublotal 440 588250033 A57 346,954,322

Total pasivo no cwrricnte 440,558, 250033 457.346.954.322

Total pasivo 1.061.748.634.472 P67 24 1197001

Chises de moneda; UsS = Ddlar Fstadounidense; €= Furo; NOR- Corona Momega: £ = Libea Estedina, CHF = Franco Swizo; ALUID= [Dalar
ausirabiono: CAD= Délar Canadicns ¢, BRL = Real Brasileiio

Existen en los presentes Bstados Financieros cieilos pasivos clasificados en moneda extranjera gque por cuestiones regululorias o
contractuales s¢ realizan cn pesos al fipo de cambio apliceble segin el caso.

Informuciin complementaria A nesn G-, requerida por ol Art. 1%, Capitulo 1L Titado IV del Texto Ordenado 20013 C RV
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25, Informacion requerida por la Resolucion General 6292017 de la C.NY.

De acuerdo a lo requerido por la CN.V. en la Resolucidn General 629 del afio 2014, la Sociedad informa que los libros de
comercio ¥ los libros soeictarios se encuentran en la sede social inseripta, mientras que la documentacion respaldatoria y los
libros de comercio con cierta antigliedad son resguardados en espacios adecuados que aseguran su conservacion e inalterahilidad
en la sede adminisirativa de la Sociedad y en la sede administrativa de Fale 5.4.1.C.1, sociedad relacionada, sitas ambas en la
calle Pasteur 4600 de la localidad de Victoria, partido de San Fernando, provincia de Buenos Aires. Adicionalmente existe
documentacion respaldatoria conservada adecuadamente en los domicilios de las plantas fabriles ubicadas en la ruta provincial
W AD 0 Parque Industrial Pesado, ciudad de Puerto Madryn, provineia del Chubut v en la ruta provincial N* 2 km. 54 localidad
de Abasto, partido de La Plata, provincia de Buenos Aires.

El detalle de la documentacidm y libros alojades en los mencionados domicilios administrativos y fabriles se encuentra a
disposicion en la sede social inscripta.

26. Emisidn de Obligaciones Negociables,

Con fecha 14 de marezo de 2018 la Asamblea General Ordinaria aprobd la creacidn de un programa global para la emision y
remision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal maximo en circulacion en
cualquier momento de hasta USD 300.000.000 o su equivalente en otras monedas, y la delegacion en el Directorio con amplias
facultades para determinar, entre otras cucstiones, los Wrminos v condiciones del Programa no definidos por la Asamblea, y de
cada una de las series v/o clases de obligaciones a emitirse bajo el mismao,

El 28 de marzo de 2018 ¢l Direetorio aprobd los iérminos ¥ condiciones del Programa, v posteriormente ¢l 16 de enero de 2019
resnlvid la actualizacidn del prospecto del Programa.

Ll 26 de oclubre de 2022 la Asamblea General Ordinaria ¥ Extraordinaria aprobd la ampliacién del programa global para la
emision y remision de obhgaciones negociables simples (no convertibles en aceiones), por un valor nominal maximo en
circulacion en cualquier momento de hasta TISTY a00.000.000 o su equivalente en otras monedas y/o unidades de medida o valor,
Con fecha 8 de febrero de 2023 mediante resolucion de Subdelegado, se aprobd la versidn definitiva del prospeeto de ampliacion
del programa global que fuera autorizada por la Disposicion W DI-2023-3-APN-GE-CNV de la Gerencia de Emisoras de la
Comizidon Nacional de Valores,

La Comisidn Macional de Valores mediante la Disposicidn Nro Di-2023-25-APN-GE CNV de fecha 30 de mayo de 2023 auforizd
modificar los términes y condiciones del Programa a fin de incorporar la posibilidad de emitir Obligaciones Negociables sociales,
verdes y/o sustentables, v mediante Resolucion Nro. BE-2023-114727722-APN-GESCNY de fecha 27 de septiembre de 2023
aprobd su actualizacion,

Ll 24 de oclubre de 2024 a Asamblea General Ordinaria aprobd la ampliacion del programa global para la emision y remision
de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal maximo en circulacion en cualquier
momento de hasta LS 1,000.000.000 o su equivalente en otras monedas v/o unidades de medida o valor.

Con fecha 9 de enero de 2025 medianie resolucion de Subdelegado, se aprobd la version definitiva del prospecto de ampliacion
del programa global que fuera autorizada por la Disposicion N° DI -20235-3-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la
Comision Nacional de Valores.
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Estados Financiercs Inian

ins Separados 2 30 de septiembre de 2025

Serie 4

Serie 6

Serie 7

Mani Frmsin

V5D 58.538.915

VISEY 10 mdloies

UED 137854136

Maneda de Emiion:

Didlares estadomidenses, pero suscripa
v pagadera en pezos al tipo de combis
aplicable {ddtar inked)

Didkeres eatadounidenacs, pero suscripta v
pagadera cn pesos al tipe de cambio
aplicable (dilar linked)

Lrivkares asticlomaleneses

Fecla de Eviidn:

7 de septiembre de 22

27 de abil de 2023

12 dle octule de 2023

Fecha de Venemmenio:

T ale septienilwe de 2025

27 de bl de 2E2E

12 de octubre de 2028

Amaortizaciin de Capital:

En oun imico pago cn B fecha de
vensiicio. Pagaderos ¢n pesos ol ipo
de cambio apbicable en b Fecha de
cileulo cormespomcheme,

En unm dimkco s la fecha de
vencimenie. Paguleros en pesog al tipo
dle canibio aplicable cn la Fecha de caloulo

conrespondicnte,

en

12 cootas trimestrales. Las primeras 11 colas
serdn ipuales cada wma y equivalentes sl B 33% y la
GHima sem del R37%, Bl promer pago de capital
seril realacdo el 12 e enere de 2020,

Tasa de Interds Mombal Anual:

1G]

0

Fasa M del 7%

Cronograma de Fapgo e

Infereses

Thulo que 1 1aza
devengaron inferés,

cq 0%, las ON no

Dade que b fasa es 0%, las ON o
v igain mberés,

Prriwser pagn senwestial v luepo trimestral

Drestino de Jos fondos:

La Comgaidits i |L"L‘:£i.f| fondos cn
pn B cmiEidn  de  las
Obligacicnes Megoeiables, ya que su
iMepraciin s¢ hiwe exclisnamenle en
cspecic mediants i emreg en cange de
Oblyaciomes Megoetables Serie 3. La
s las Ohligaciones
Megaciables  catuwo  destinada &
refinanciar la dewda de la Compaiia <de
conformidad con o previste o el
Articule 26 de I Ley de Oblpacioes
Mepucn ey,

aluciiva

dle

Fucron apbicados a b comehoxin de
deudn de corio plss v al Tsmcimieio
del giro comeresl del negocio, de acucirdo
al plan de afeciacikin de fondos presentado
ande ks Comigidn Macional dz Valores con
focha O de junio de 2023,

Fl 26 de feleere do 203 fue presemiade ante &
Comizitn Macional de Valores el defalle de ks
fondos aplicados semin ko agordide en el pho de
afectocin de fomdos preveomesie nencionado. Los
fomdas fuerom aplicidos a pagos anticipados o a la
wila ywin diferidos de imporaciones de bienes a
pronveedoges del exterior yo pagos en forma directa
a proveedores  de serviems  ce Deles  de
iniportaciones de bienes moonchnkes en su condiciin
de compra pectada, en lines con ke dispucste on los
pumtos |5y L6 ce fa Comumicaciin “A™ 7770 iy
awg anidificatorias ¥ complomentarias) del amco
Cenral de 1a Repablica Arpenting,

el por capial e iidereses on

Caneeladn en s ttaldad a1 7 de

wniles de pesos al cicrre de los : : 138. 000000 193200644
! ; sepliemlue de 2025

Estades Financizros © . iy

Ciananliaz . M/A Ml e encognlan gandisadas  mediame el

wlowrgamniente de wa prenda sobec los derechos de
cofio de contratos de exportacidn de alumai de
Socicdad con cierfos chientes, ¥ & premla sobie los
fondos depesfiodos en b ocoenta e colwanza
afectada a ln gamimtia

hre

JEADEA
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|
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AL UAR ALUNMINIC ARGENMTING 5 A0 I
Estados Financieros intermedios Condensados Ssparados at 30 de sepbembre de 2025 a Liai
Eins ameE i
Serie B Seric B

MMonto Emisidn:

LIS12 100 milknes

VISD 50 milkmes

Momeda de Fmziin:

Diilares estadounidenses

Didlares estadounidenscs

Fecha de Cmisidan:

21 de marzo de 2024

13 de jumio de 2024

Fecha de Wencimicnto:

21 de marzo de 2027

13 de jumio de 2026

Amortizacion de Capital:

El capital sera amortizado en 4 (cumtro) cumas
trimestrakes. siende la focha de la primera
cancelaciin el 21 de junio de 2026. Ll vencimicnto
fnal operara el 21 de marao de 2027

En un séle pago en  fecha de vencimiento

Taza de Interés MNominal Anual:

Tasa flja dcl 6.23%

Tasa fija del 6%

Cromograma de Papo de Inlereses:

Primer papo semestral v luego trimestral,

Primer pago semestral v iego trimestral,

Dgstino de Jos fondos;

El 25 de julio de 2024 (ue presenlado anie la
Comision Macinal de Vakwres el detalle de s
fondos aplicados scegin lo acordado en el plan de
afectaciin de fondos prescimtado con focha 28 do
maran de 2024, Los fondos fueron destinados a
realizar pagns amticipados yooa b ovista vio diferidos
de importaciones de bienes s provesdores  del
cxterior o pagos cn forma dirccta a provecdores de
servicios de fletes de importacicnes de bicnes no
nchuidos en su condicion de compra pactada, en linea
com o dispuesto en s puntos T1L1LS v TG de
Ia Comumicacion “A™ 753 (v sus modificeloriss v
complementarias) del Banco Central de la Repiblica
Arpenting.

Ll 25 de octubre de 2024 fue presentado ante la
Comisiom Macicmal de Valbres el detalle de los
fomdos aplicadns semim b acordado en el plan de
ateetackin de fondos presentado el 25 de jumin de
2024, Los fondos sc aplicaron a realizar pagos
anlicipados wo a l  vista o diferidos dc
imporiaciones de bienes a proveedores del exterior
vie pagos en forma directa a provesdores de
servicios de fletes de importaciones de bienes oo
inchiidos en su condicidn de compra pactada, ¢n linca
con ko dispuesto en Jos puntos 710115 ¥ 711 L6 de
les Mormas de Exterior ¥ Cambins (T.0. sepiln la
Comunicacion =A™ 7953, v sus modifcalorias v
complementarias) del Banco Central de la Repihlica
Argonting.

Deuda pur capiial e inlereses en miles
ter peesos sl cierre de ks Estdos
Finaneicros ;

138,230 583

69207000

Ciaranlias:

Se encuentran parantizadas mediante ¢l otorgamicnto
de wna prenda sobre los derechos de cobro de
contratos de exportacion de aleminio de b Sociedad
con cicrtos clientes, ¥ la prenda sobre los Tfondos
depositados ¢n Ja cucnta de cobranza afectada a la
sarantia.

Ctorgamicnte de une prenda sobre ks fondos
depositados cn la cucnta de cobranza afectada a la
garantia.
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27. Contexto econdémico.

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo, ¥ sus operaciones y resullados pueden ser influidos por las condiciones
macroeconomicas, politicas v regulatorias de la Argentina y del exterior,

Como viene dandose en los altimos afios, la cconomia local continda ante un panorama desafiante, El contexto evidenciado desde
antes del afio 2023, en el que la escasez de divisas se mostraba como una de las principales restricciones relevantes & imponia
distorsiones sobre precios y costos, combinada con el desequilibrio estructural heredado en las cuentas fiscales, enfrentd a la
nueva administracion de Gobierno al desafio de lograr un balance més adecuado entre ingresos v gastos, y reducir la inflacidn en
un plazo breve. Como consecuencia de todo esto, en el ranscurso del ejercicio anterior v del corriente, si bien a nivel global el
pais ha ido alternando etapas de crecimiento econdmico, muchos de los scctores en los que la Sociedad se desempefia se
encuentran atravesando un contexto recesivo, con lasas de interds reales elevadas, inflacidn en disminucion, aunque todavia
elevada, y acceso muy restringido a los mercados internacionales de financiamicnto,

En los primeros meses de su gestion, la actual administracion del Gobierno argentino implementd nuevas medidas con gran
impacto en la economia, como la fuerte devaluacion del peso seguida por un periode con una tlasa de devaluacién regulada por el
BCRA, sensiblemente menor a la de inflacion, que luego en los meses posteriores resultaria en un retraso cambiario en relacion
con el indice de precios, que sumadas a los recortes del gasto pablico y a los incrementos tarifarios han generado un impacto
contractivo de la actividad econdmica, que continiia verificandose en la actualidad sobre ciertos scetores.

En abril de este afio se anuncid un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, que implica una extension de la facilidad
existente con dicho organismeo por UST 20,000 millones, con ¢l objeto de recomponer el balance de divisas del BCRA.

Como consceucncia del mencionade acuerdo con el FMI se adoptaron nuevas medidas con relacion al mercado de cambios,
siendo las principales la eliminacidn de algunos componentes del llamado “cepo cambiario®, es decir, permitir el libre acceso a
las personas humanas ¥, con limitaciones, a las personas juridicas, al Mercado Libre de Cambios (MLC) para, entre olros, el pago
de importacioncs, atesoramiento, pago de dividendos, etc, con ciertas condiciones ¥ restricciones, y el establecimicnto de un
régimen de flotacidn cambiaria libre entre bandas, con una evolucion mensuval de -1% v +1% entre el valor inferior y superior
definido respectivamente. También, a través del decreto 269/2025, el Poder Fjecutivo derngd el mecanismo de liquidacion de
exportaciones establecido por el decreto 28/2023, v anieriores, (80% a través del MLC y 20% a través de la concertacion de
uperaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda extranjera y vendidos con liquidacion
en moneda local), y cstablecio a parlir de su vigencia (14 de abril de 20235) que la totalidad de las divisas obtenidas por exportacion
de bienes y servicios deberdn liguidarse a través del MLC.

Muevamente, ¥ lucgo de las clecciones en la provincia de Buenos Aires de principios del mes de septicmbre pasado, se volvid a
praducir una progresiva devaluacidn, llevando el tipo de cambio al nivel mis alto de la banda de flotacion definida, debiendo cl
gobierno lomar medidas defensivas para que no superara los limites establecidos.

El indice de precios al consumidor (IPC) a nivel nacienal publicado por el INDEC mostrd wn crecimiento acumulado a la fecha
para el afio 2025 de un 22%, mientras que la depreciacion del peso argentino respecto al délar estadounidense fue del 33,7%. El
primer trimestre del gjercicio en curso cerrd con un incremento acumulado en el TPC del 6%, en tanto que la depreciacion del
peso argenting respecto del dolar estadounidense aleanzd a un 14,5%,

Si bien exisle una importante tendencia a la desaceleracion de la inflacion, la eventual persistencia de altos indices inflacionarios
junto con tasas de interés reales altas, podrian lener un efecto adverso sobre el nivel de actividad de la economia argentina y ¢n
particular sobre los sectores en los que opera la Socicdad, lo que podria alectar negativamente los resultados de las operaciones
de la Empresa,

Lin el plano internacional, el gobierno de los Estados Unidos de América establecid la aplicacion, a partir del 12 marzo de 2023,
de un arancel del 25% sobre las importaciones de aluminio provenientes de todos los origenes, incrementdndose dicho porcentaje
a partir del mes de junio al 50%. La medida incide sobre los despachos de Aluar a ese destino, generando incertidumbre y
alectando las relaciones de demanda v oferta del metal, que se refleja en una muy alta volatilidad en los precios del aluminio en
ese mercado, Asimismo, implicé para la Compafila la renegociacion de contratos, complicaciones logisticas por la
reprogramacion de envios, v repercutic en la rentabilidad de las operaciones, La situacidn continla siendo incierta a futuro, y si
bien los premios en el mercado norteamericano han ido evolucionando para reflejar ¢l impacto generado por los aranceles, es
dificil asegurar que no habrd més cambios que lerminen teniendo impacto en los precios. 5i bien la Sociedad sc cncucnira
normalizando las operaciones con los clientes de ese mercado, corresponde destacar que prevalece un escenario de indefinicion
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¥ prudencia, a la espera de una configuracion arancelaria més estable. Los aranceles definitivos, asi come las eventuales
excepciones (parciales o totales), que Estados Unidos pueda asignar a cada pals como resultado de las negociaciones bilaterales
entre los gobicrnos, serd determinante en las posibilidades de acceso a ese mercado para los productores externos de aluminio.
Cabe mencionar que, ante este escenario de incertidumbre en el mercado norteamericano, la Sociedad sc encuentra cvaluando y
desarrollando destinos alternativos,

La Direccidn de la Compafifa monitorea las variables de la economia local e internacional, ¥ se encucnira a la expectativa de
como podrin alictar al sector privado tanto las futuras medidas que tome ¢l Gobicrno argentino como las nuevas leyes que se
sanciomen, como también aquellas relacionadas a las regulaciones internacionales en el comercio exierior, y qué impacto podrin
tener sobre lus negocios de la Sociedad, su situacidn financiera y sus operaciones.

28. Hechos posteriores.

La Asamblea General Ordinaria de accionistas, en su reunion del pasado 29 de octubre de 2023, resolvid en cuanto al
tratamiento de los Resultados Acumulados al cierre del ejercicio que ascendicron a una utilidad de § 12.719.580.657, v
yue gjustados por inflacion a septiembre 2025 representan $ 13.478.719.409, los cuales incluyen el Resultado del gjercicio
actualizado a esa fecha de 8 7.961.667_153, lo siguiente:
1. destinar § 308.083 358 a la constitucidn de la Reserva legal del gjercicio,
2. asignar el importe restante de § 13.080.636.051 4 la Reserva para Futuros Dividendos, alcanzando esta dltima un importe
lotal de § 573.003.967.917, expresado a valores constantes del 30 de seplicmbre de 2023, dejando la misma a disposicion
del Directoria,

WVease nuestro inform rgha 10 de novicmbre de-2025
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