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Estados Financizros Intermedios Condansados Consoidados al 30 die sepbembre de 2025

ESTADDMD DE SITUACHYY FINANCIERA CONSOLIDATI [em pesis)
Mntas 30.09.2025 30.06,2025
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipn [ 1.374.394 235 678 1.335.136.389. 801
Activos inlangibles 1.605.520L451 2 836 TRLY24
Inversiones cn asociadas 3.973.765.526 3648 14] 682
Mros eréditos 10 16913365610 23080285414
Activos por impuestos diferidos 13. d) - 4 [l 143 529
Créditoz impositivos 55.657.672.562 57103564173
Total del active no corricnte 1.452.544.5362.327 1.425.865.300.523
Activo corriente
Invenlirios L] 1LIGT. 159,927 061 1200 2T O, TLHD
("uentas por cobrar comercizles by 57014327 706 4952 790332
Otroz créditos 10 43,147,995 105 58.00%.60% 503
Activos por impuestos dileridos 3116210145 -
Creditos impositivos 51,197,277 593 45379 749 831
Ceras inversiones 30350 448 637 33931.311.355
Olros aclives (inancieros 12.876.759.7549 200,562 BR7.204
Efectivo v equivalentes de cfectivo 5 153678496 418 104853137198

Total del activo corviente
TOTAL DEL ACTIVO

1.568,590,542.427

1.557.907.241.712

3.0:21.135.104.754

2.983.771.551.135

PATRIMONIO (segin estade respective)
Capitul ¥ reservas atnbuibles a los accionistas de la Compafiia

Interds nn confrolante

TOTAL DEL PATRIMONIO

FASLIV()
Pasivo no corriente

10608335396, TRY
06,1 36.245 496

1.62% 048 593 099
51.547 664,686

1.674.471.642.255

LGRI.96. 257 TRS

Provisiones para juicios v conlingencias 11

Provisiones por heneticios al personal

Pasive por impueestos diferidos

Pusivos por impuestos o las ganuncias

Pasivos financicros

(Mros pasivos ne financieros
Total del pasive ne corricote
FPasivo corriente

Proviziones por beneficios al personal

Cuenlas por pugsr
Anticipos de clicntes

13.d0)
13. 1)
12

3.102.24% 373
22783 706 0ER
155,685 592 503
131.594.297

428 666 100051
1645 876.053

2738 504134
22T 206415
195 898.631.330
139448 198

442 302508663
1.720.612.233

14

Remuneraciones v otras deudas sociales

Pasives [inancieros

Pasivos por impuesto  las penancias

(tros pasivos no financieros
Taotal del pasivo corrviente
TOTAL DEL PASIVO

12
13. 1)

G123 1TH.305

2461642733
15%. 560454 378
4.731.575.193
31.632.065.752
S11.957.910.319
11.459.4%:.593
12 830,798 136

6655200910973

1295.273.585
118413 036 94
2932885580
32242 339872
450257218426
BARD 745774

14 624 852,276

734.040.344.104

637.255.382.477

1.346.603.462.46%

1.302.776.293.450

TOTAL DEL PATRIMONIO Y DEL FASIVO

Las nulas que s& acompaiian son purie integranie de estos Estados Fimaneieros Consohdados.

3.021.135.104.754

2.983.771.551.235

La informacidn se expresa en moeneda de crerre.

Wease nuestro informe d

PRICT W,

CPC LA 7 7
Micele de Micola
Contador Miblico (LICA)

B (s0cin)

cha 10 de noviembre de 2025
BE&CO SRL.

CPCECABA T°250 F* 176
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Ior Alberto Fduardo Martinez @osta

PRESIDENTE
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Estados Financisros Intenmedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2026

ESTADCO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
For el perindo de tres meses finalizado el

RESULTADO DEL PERIODG CONSOLITYALC MNotas 3000 2025 30082024
Wenlas netas 305 538 836,005 472.8973.931.377
Costn de venias y servicios prestados & (435 834075 879) (383591948, 751)
Resultadn Rrento G704 160,126 BB.981.982.626
Chros resultades operativos 7 - 2T ART 314 T0
Costos de distribacidn e (23,432,063 4T70) {25 824 6d0 17T
Crastos de administraciin e [17.422 749 285) (1R (3 750 24403
Oitras ganancias v pérdidas netas (3.915.013 983) {5R7 627 Ro)
Resultado (hperativo 214.933.733.388 T20332T0013
Diferencia de cambiv neta (1) 12425 130919 (25,066,936, 108)
Resultacas por imversiones [manceras ¥ otros activos Q381312919 {16480 307 078)
Resultados por financiackn v olous pasivos 16 (89.B1R 211 556) 30,224 728 132
RECTAM (2) 19960 217 236 707 R07 5TR
Resultade Finaneicro (48.051.550L482) (4.144,707.676)
Eesultudo de inversiones cn asnciadas 325,623 844 {0 | 54,952
Resultade Ordinario antes de Impuoestns (22.792.193.250) GT.422.407.385
Imipucstn a las ganancias 13.d) 14.986. T95. (% (31855790 488)

TOTAL RESULTADO DEL PERIODO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

Conceptos que se reciclan en el resuliado

Resultady por conversion y otros resultados mtegrales en subsidiarias
Total conceptos que se reciclan en el resuliade del perivdo

Conceplos que ne se reciclan en el resultado

Fesultados por remediciones de beneficios al perscaal

Trpsesio a las ganancios 13.4})
Total conceptos que wo se reciclan en el resultnde del penvdo

TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODRO

Resullade del perivdo atribuible a:
Accinniztas de la Sociedad
Inlerés no controlante

Resultado integral del pevioda atrilinible a:
Accinitas de la Sockedud
Interés no controlante

RESULTADO POR ACCION
Mamero de accwnes en crculaciin
Resuttado por aceibn hisico
Fesultude por accsin diluidn

(7.505.397.554)

33.966.607.547

1.876.6054.971

{1.071.906.647)

LATH.654.971

{1.071.906.647T)

(916.727.565)

(431.337.555)

A20. 85 648 157968 144
{595.872.917) (293.369.411)
1.280. 782,054 (1.365.276.058)

{6.524.615.500)

34.601.331.830

{21,993 978 364
14. 158,550,810

(200713 1903100
14. 188,540 810

2. 800,000,000
(7.85)
(7.55)

[.as motas que se acompafion son parte ntegrante de estos Estados Financicrns Consalidados,

La mfarmaciin se expresa en momeda de cieme,

34,400 064 186
1.564.538.711

A3 036,793 128
1.564 538711

2 500, (00000
12,24
12,29

{17 Excluye las diferencms de cambio por pusivos tinancicros que scexponen en Resulladvs por [nancmcion v otros pas
{2) Resultado por exposiciin a los cambios en el poder adguisitive de la moneda.

Viéase nuestro infornme

hia 10 de noviembre de 2025

PRICE W, C & OO SRL.
| ’ g W Ao B, ﬁa@g-
f’ ) ¥ [Socio) i
[, Uhradyght s, Moolere CRCEE-AH A T F 17 D, Alberio Cduardo Martines Custa
L BB ION AT RLIZATDRA arcelo de Micola PRESIDENTE

Contador Miblico (LICA)
CPCECABA TE250 F* [76
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO {en pesos)

PATRIMONIO ATRIBLIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

CAFITAL SOCIAL CRAMNANCIAS RESERVADAS OTRAS RESULTADOS FTERES TOTAL
VALOR AILSTE RESERYA PARA FLTUROS RESERVAS ACUMLLADOS TOTAL M
MOMIMAL D& LEGAL [HVIDENDOS in COTRENLANTE PATRIMONIO

the 15 CAPITAL
Saldus al 30.062025 L RIMLOMR 000 NERTU]OKRY, 26T 100, 139.R1 7.551 SE923.331.865 {134 50 95R) IEATET1 0400 1625048, 503, 150 S14T AL ARG 1,680,096, 257 RS
Oitras Resatadas Imegraks del penade - - - . L 280 TR 052 - 1.280.752.054 - 1.280 782054
Fugulade del perioda - - - - - (21903 978354 121,595,578, 364 14 188 SBOE1L 7808 3097 354)
Saldns nl ML 225 L RMLO0 GRG0 YZETU1.084,262 10018981 7,551 550.913,330.865 {LBERSV.934) {5515 250.958) 146014, 355,354, 739 66,136,245, 494 LG674ATLA4L RS

FPATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDATY

CAPITAL BOCIAL GANANCIAS RESERYADAS OTRAS RESULTADDS ereRis TOTAL
VALOR AILISTE RESERVA, PARA FUTUROS RESERY AR ACLMALILATS TOFTAL T
MO AL DE LEGAL DIVIDESTOE i COMTROLANTE FATRIMONID

crlz, 151 O APITAL
Sabdos al ML06.2024 L BIEHIL, D) 955, 7O 084,260 DLANDLERR 0% 370,080, 726,020 {4.6306,201, E75) 210475415, S 1,627, 524,100,793 45.370.877.742 LA76.198 568,405
Chrees remitiedos ik del periode - - - - (1,365 270 B45 2 11,365 276 058 L (1. 3455 I75.058)
Resdteda del perodo . - - - . 34,402 15 | 36 34402 265 186 1.564.538.711 35 966,607,897
Baldes ol 310,00.2024 501, H, [1oel) 55,790,084, 262 07400, 858. 164 IT0.080.7 26950 (6,000 45T 244,881 572.251 1,660 060,783,911 A%, 935, 16,423 LT10797.200, 334

(1 Caresporde a s semeliciones de bawlicns al personal e rebicion de dependencia v par resubadi por somarsin y etres resukades Dlevrakes en schsidizrins. Dichos inpomes corformean Crirgs Resukados Inegralss Acsurisdos
La rformaciin se expeesn &0 rovedn de corg.

Las notas que sz aceepaiian som parts Bleprane de esos Estades Freocieras Censclidadas,

ML&LLL_@,_;B: 6.

ks Dr Alberno Eduarde Marines Costa
Marcelo de Ncola PRESIDENTE
Contador Pablico [1ICA)
CPCECABA TU250 F* 178
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ALUAR ALUMINIC ARGENTING S ALC,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTTVO CONSOLIDADC

Muotas
VARIACIONES DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(
Salkdos al mcw del periodo
RECPAM " del efective v equivalentes de efective
Dikerencia de cambic sobre efective v equivalentes de efectivo
Aumento / {Lisminucion) del ¢lfeetive y equivalentes de efeclive
Efectvi v equivalentes de eftctive al cierre del periodao 5

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resuliado ordimark del perode
Mits: Impuesto a les anancss devengado en el periodo 13
Ajustes para arribar al fiujo netn de cfective provenienite de las actnvdades operativas
Resultada financine neta inclivendo RECPAM '
Fesulady de mwversomes en asociadas
Kesultads venta ¥ bajes propreded, planta y equipo e nangibles
Deprecackin de propicdad, planta v equipn GylG
Amonizcin de aclivos nangibles 16
Eecuperos y sumenlos de provisiones para jukcios ¥ coningencias
Kesultads de provesones beneficws el perseml
Cambins on activos ¥ pasivns operatives
Doisrminucidn £ (Aunemo) de olres activos firancierns
Aurento de vlras mversines
Lissimmuciin de myventarms
Dimminucicn { (Awmnenta) de cuentas por cobrar comerciakes
Drismivcion ¢ (Aunento) de otros eréditos
Aumento de credios impuosilivos
Aumento / {Dsmmucem) de cuentas por pagir
(Drisminucidn) /- Aumento de rermncraciones ¥ oras dewdas sociales
Dsminucion de pasivos por impuesto @ ls gasancis
Pago de ampuesto a ks ganancis
Aumento S {Tisminucking de antizipos de clientes
Dhisminuein de otros pasivos no financizros
(Disminuciin) / Avenenie por beneBeis al personal
Utilackn die provEones pera Jucks ¥ conlingencis 11
Flujn nete de efective generadn / (utilizade) en las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisian de propicdad, planta y cquipn neta de enhrarzas por ventas
Altaz de activos imangibles
Flujo nete de efective utilizade en las actividades de inve rsion
ACTIVIDADES DE FINANCIACTON

Altas de pasivos Manckros 12
Cancelicnnes de pasivos Bncieros Capital

Cancelaciones de pasivos financicrns Intcreses iz
Papn de dividendaos

Flojo neto de efectivo (utilizadn) / generado por las actividades de financiaciin
AUMENTO/ (LISMIN UL'll:lPij DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La informacion se expresa en moneda de cierre.

(1) Resukndo por exposicion a los cambios cn el poder adguisitivo de la moneda.
Lus noias que se acompaiion san parle imtegrants de esios Estados Fnaneeros Separados.

Contader Pablico (UCA)
CPCECABAT 250 F 176

0

noieros intsrriedios Condensados Consolidades al 30 de saptiembyre de 2025

30.09.2025

61580235713
(2.052 433 328)
14019 107 665
65,075, 383,158

alua

Wi ] bl

[en pesns)

FO 2024

390643 186.85]
(401.967.344.228)
24.120,586.534
{47.594.323.865)

143.522.293.208

126.202.105.292

{7 RO5. 397 554)
[14.986.795.6596)

R1.433 275986
1.551.031.127
1.348.192.898

25.033. 710,177
1185 563 458

407175417
362.248 854

7 686,127 533
(46 468 117.282)
45057739048
27.93%.462.626
29.087.357.118
44113798213
41153417414

(610.274.120)
(20,525 59] 605
(30,322 909

35906 607 897
F1LES5.795 488

(10,616,493 635)
(1.005.75] 695)
164,203,859
24.803.961 926
| BR0 147 827

(3,866 694}
426903716

(42,465 ,916)

21.027.910.015
{35.000.223.464)
{4%.735.509.084)
{13,758, 380.004)
(35216477361}

BU0.950.772
29361 536.047)
(306, BH0.BAS )

1799090613 (73.079.391)
(1,873 820 320 (3.282.322.304)
(166586 |83) 206,229 235
(38,306 %01 {49 B8 137)
164. 726,655,350 (61.320.579.947)

(73.591.198 259
{62640, 206)

(32.770.631.618)

(73.653.895.363)

190 146 965 945
{206, 200.566.123)
(L.543 H61.079)

(52.770.631.618)

202185285217
(123523 606 108)
(12.164.791.40%)

(25.09T461.257)  66.496.547.700
65075383, 158 {47.594.323.865)

A B s B
Dir. Alberto Edusrdo Martines Cost
PRESIDENTE
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Estados Financiaros intemedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2025

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS AL 3 DE
SEPTIEMBRE DE 2025

1. Informaciin de la Emisora

Aluar Aluminio Argenting 5.A4.1.C. {en adelante mencionada indistintamente como “Aluar™, la “Sociedad” o la “Compafiia™) es
una sociedad anodnima constituida bajo las leyes de la Repiblica Argentina, Su sede social se encuentra en la calle Marcelo T. de
Alvear N 390, tercer piso, de la Ciudad Autdnoma de Buenos Adres.

La Compaiifa s dedica a la explotacion de una planta de aluminio primario en la ciudad de Puerto Madryn, provincia del Chubut
y a actividades de elaboracion de dicho metal v sus aleaciones en la provincia de Buenos Aires. Asimismo, a partir de la instalacion
de un Parque Ldlico genera energia renovable la cual en parte se despacha al mercado a término,

Aluar tue creada en el afio 1970 e inscripta en el Registro Piblico de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires v en la Inspeccion
Gieneral de Justicia bajo el N° 2534, libro 72, folio 151, tomo “A™, nimero correlativo 161.570 el 26 de junio de 1970, El estalulo
social vence el 26 de junio de 2069.

Deesde el afio 1971 la Sociedad se encuenira incluida dentro del Régimen de Oferta Piblica de Acciones regulado por la Ley N°
17.811 y demds normas reglamentarias y complementarias sobre la materia, encontriandose en consecuencia bajo la [iscalizacion
de la Comision Nacional de Valores en su cardcter de autoridad de aplicacion de dicha normativa. Asimismo, desde el afio 1980
las acciones emitidas por Aluar cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,

Desde ¢l afio 1995 Aluar mantiene una parficipacion controlante en la svcicdad Hidrocléctrica Futaleufa S.A., compania
concesionaria del Complejo Hidroeléctrico sobre el rio Futaleufil, que provee de electricidad a la planta de aluminio,

En el afio 2002 la Sociedad adquirid el control de Tnfa Ingenieria v Construcciones 5.A.1., empresa dedicada a la ingenicria,
construccion y montajes industriales,

En el afio 2022 se constiluyd en la Repiblica Oriental del Urnguay la sociedad controlada Llecta Trading $.A. quc ticne por
objele la comercializacion, intermediacion, consignacion, distribucion, imporiacion y exporiacion de commodities v otros
productos vinculados.

Los presentes Estados Financieros Separados, correspondientes al ejercicio N 57 han sido aprobados por el Dircetorio de la
Sociedad con fecha 10 de noviembre de 2025,

2. Principales politicas contables
2.1. Bases de preparacion

La Comision Macional de Valores (CNV) ha establecido, a través de las Resoluciones Generales Nros. 562409 v 576/10, la
aplicacién de la Resolucion Téenica (R'T) N° 26 v sus modificatorias de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE) que adopta, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta piblica de la Ley N° 17,811,
¥4 sed por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen, Normas de contabilidad MUV emitidas por ¢l Infernational Accounting Standards Board (TASB). Por lo tanto la
aplicacidn de NIIF es obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1% de julio de 2012,

Para la confeccidn de los presentes Estados Financieros Inlermedios Condensados Consolidados, la Sociedad ha hecho uso de la
opeidn prevista en la NIC 34 v, los ha confeceionado en su forma condensada, Por ello se recomienda su lectura conjuntamente
con los Estados Financieros Consolidados Anuvales al 30 de junio de 2025, los cuales han sido preparados de acuerdo con NITF,
adicionalmente se han reclasificado ciertas cilras a los electos de su presentacion comparativa con las del presente periodo,

Par otra parte, la CNY ha emitido la Resolucidn General 777/2018 mediante la cual establece que las sociedades emisoras deberdn
aplicar el método de reexpresion de Estados Financieros en moneda homogénea, conforme lo establecido por la Norma
Internacional de Contabilidad N° 2% (NIC 29), siendo su aplicacidn obligatoria para aquellos Estados Financieros anuales, por
periodos intermedios o espeeiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018,

En razidm de lo mencionado en los parrafos precedentes, la Sociedad ha preparado los presenies Estados Financieros de acuerdo

con el marco contable establecido por la CNV, ¢l cual se basa en la aplicacion de las NITF, en particular de la NIC 34 v la NIC
29, presentando de csta manera los Estados Financieros en moneda homogénea del cierre del periodo.

Weéase nuestro mforme cha 10 de noviembre de 2025

Dl OO SR

N LLG&}\)\,_M_«;_A_\: N

Ir Alberto Fduardo Mantine: Costa
PRESINDENTE
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10 ARGENTING SALC all.lﬂl‘

wickeros indsrmedios Condensados Consolidades al 30 de septiembre de 2008

La CNV emitié la resolucidn B73/2020, con ¢l propdsito de mejorar y simplificar el marco normative referido al régimen
informative periddico que deben cumplir las entidades emisoras, los cambios propuestos por la mencionada resolucidn fueron
incorporados a los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados.

2.2, Normas e Interpretaciones utilizadas
Las politicas contables aplicadas por la Sociedad son consistentes con las aplicadas en el gjercicio anterior,

2.2.1. Unidad de medida

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias™ requicre que los Estados Financieros de una entidad, cuya
maoneda funcional sea la de una economia de alta inflacidn, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del ejercicio subre ¢l que se informa, independientemente de si estin basados en el método del costo histérico o
en el método del costo carriente, Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion
producida desde la fecha de adquisicidn o desde la fecha de revaluacidn segin corresponda. Dichos requerimientos también
comprenden a la informacicon comparativa de los Estados Financieros.

A los efectos de concluir sobre si una cconomia es categorizada come de alta inflacion en los términos de la NIC 29, 1a norma
detalla una seric de factores a considerar entre los que se Incluye la existencia de una tasa acumulada de inflacidn en tres afios
que se aproxime o exceda el 100%. La inllacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%.

La Ley N" 27,468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N 23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la
derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacicn por precios, actualizacion
maonetaria, variacion de coslos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los hienes,
obras o servicios, no comprende a los Estados Financieros, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacién lo dispuesio en
cl articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N® 19.550 (T.0. 1984) ¥ sus modificatorias. Asimismo, ¢l mencionado
cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N® 1269/2002 del 16 de julio de 2002 v sus modificatorios y delegd en el Poder
Ljeculive Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, cstablecer la fecha a partiv de la cual surtiran efecto las
disposiciones citadas en relacidn con los Estados Financieros que les sean presentados. Por o tanto, mediante su Resolucidn
General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), 1a Comision Nacional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacion deberan aplicar a los Estados Financieros anuales, por periodos intermedios v especiales que cierren a partir del 31
de diciembre de 2018 inclusive, ¢l método de reexpresidn de Estados Financieros en moneda homogénea conforme lo establecido
por la Norma Internacional de Contabilidad N® 29 (NIC 29),

De acuerdo con la resolucidn general 777/2018 de la CN.V., articulo 1® inciso a), la serie de Indices a aplicar para la menciomada
reexpresion es aquella determinada por la Federacion Argentina de Consgjos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCL),
segin se detalla a continuacidn: a partir de diciembre de 2016 sc utilizd el indice de precios al consumidor nacional (IPC), emitido
por el Institulo Nacional de Estadisticas y Censos (INIEC); con anterioridad a la mencionada fecha se utilizd la serie combinada
de IPC ¢ IPIM (indices de precios internos al por mayor) publicada por FACPCE.

La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta, se incluird en el resultado neto del periodo que se informa, revelando esta
informacidn en una partida separada,

La variacion del indice de inflacién (IPC) para ¢l periodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 fue de 6,0%,
siendo la variacion interanual de 31 8%.

La reexpresicn establecida en NIC 29 establece que:

* los activas ¥ pasivos monelarios no deben reexpresarse, dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida
corriente al cierre del periodo sobre el que se informa;
los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcidn a acuerdos especificos, se ajustardn en funcion a tales acuerdos;
las partidas no monctarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, tales como el
valor neto de realizacidn u otros, no es necesario reexprosarlas;

WVéaze nuesto informe chia 10 de noviembre de 2025
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s os restanles aclivos y pasivos no monetarios deben reexpresarse por un indice general de precios (IPC en el caso de
Argentina) y la pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluird en el resullado neto del periodo gue se
informa, revelando esta informacion en una parlida separada.

*  Excepto por lo indicado en el siguiente parrafo, todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando
un indice general de precios.

+ La Sociedad adoptd el criterio de calcular los resultados financieros por intereses v diferencias de cambio en términos
reales,

= Ll efecio de la inflacidn en la posicidén monetaria neta de 1a Sociedad se incluye en el estado de resultados, en el rubro
“RECPAM™ (Resultado por exposicidn a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda).

2.3, Bases de consolidacién

Subsidiarias o controladas
A continuacion se detallan las sociedades subsidiarias consolidadas, junto con los porcentajes de participacidn en el capital y
votos de cada una de ellas:

Sociedad Actividad Principal Yo en votos %o en capital
Hidroeléctrica Futalenfil  Generacidn de energia eléctrica v su 60.20 60,20
SA, comercializacion en blogue (1)

Infa Ingenieria y Ingenieria, construcciones ¥ montajes indusiriales 100,00 100,00
Cosnlrucciones 5. 4.1

Electa Trading 5.4, Comercializacidn, intermediacicon, consignacion, 100,00 100,00

distribucion, importacion ¥ exportacion de commodities v
otros productos vinculados

{1) De acucrdo al contrato de concesidn para la generacidon de energia eléctrica en la central Hidroeléctrica Futaleufi, la fecha
de finalizacicn de la concesidn estaba prevista para el 15 de junio de 2023, Sin embargo, con fecha 3 de junio de 2025 se
publicd la Resolucion SE N° 231425 por la cual se establecio una prorroga de 90 dias, por lo que la Sociedad debera continuar
a cargo del Complejo Hidroeléctrico ¥ cumplir con todas sus obligaciones derivadas del contrato de concesion.
Posteriormente, mediante la Reaolucion SE N® 374/25 del 15 de septiembre de 20235, se prorrogd nuevamente el periodo de
transicion por 90 dias adicionales hasta el 12 de diciembre de 2025, pudiendo la Secretaria de Energia extender este periodo
hasta un maximo de 12 meses en total desde la fecha inicial, de acuerdo con lo previsto contractualmente,

Con el proposito de consolidacion se utilizaron los Estados Contables de Hidroeléctrica Futaleufil 5.A. e Infa Ingenieria v
Construcciones 5.A.U. al 30 de junio de 2023, y se realizaron los ajusies de consolidacion necesarios en base a los crilerios
contables de medicion y exposicion utilizados por Aluar.

Adicionalmente se han considerado, de corresponder, las transacciones significativas realizadas o eventos que ocurrieron entre el
1% de julio ¥ el 30 de septiembre de 2025,

Dado que la moneda funcional de la subsidiaria Electa Trading S.A., radicada en el exterior, es el ddlar estadounidense, los
resultados v la situacidn financiera se convierien a la moneda funcional de la Sociedad (Peso argentino) de la siguiente mancra:
1) Los aclivos v pasivos sc convierten al tipo de cambio de la fecha de cierre
2}  Los ingresos y pastos se convierlen al tipo de cambio promedio de cada mes

Las diferencias de conversion resultanies se reconocen como olros resuliados integrales ¥ son acumuladas en Otras Reservas del
Patrimonio.

Viase nuestro informe de fpgha 1[fll'd|: nowiemhbre de 2025
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3.  Estimaciones contahles

En la preparacion de los presentes Estados Financieros, la Sociedad ha aplicado las estimaciones contables de manera consistente
con el ejercicio anterior.

La Sociedad debe cmitir juicios y elaborar las estimaciones contables relativas a los valores de los activos y pasivos, los cuales
no son factibles de obtencidn por otras fuentes. Las estimaciones v suposiciones asociadas se basan en la experiencia historica y
olros factores considerados pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones,

4.  Informaciin por segmentos

Se expone a continuacion informacion al 30 de septiembre de 2025 v 2024, elaborada sobre la base de las NIIF, para los sepmentos
de negocios identificados por la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2025:

Producciin de aluminio : Ingenieria,
I¥ivisidn Divisiin Clenernciin construcciones Tudtal nl
Apertara por segmentos de negocios ¥ minntajes J009.2025
Primiiria Flabwir s il pneryia inbuy friales v obrms
Ventas neas & ierceros (1} Al A107T5.454 26144830316 FL2ZMARE. TR 1 KR IY1.51T 505,338 K36.105
Hesuliaclo opemative ordnaric (2 13193157345 2453423 R2R B0G7.078.535 5134 147,063 B4R 747,371
Deprecivciin del ejercicio de Propicdnd
plants ¥ cquipo v amonizacin de Actives mlangibles (22345 500 133) {1507, 2300067 [ 158,345 6R4) {208, 10, &) (26,219 273 #15)
_ _Produccidn de aluminio Gencracidn Ingenicria,
Divisbia Disdsin cons lruccinnes Todal al
Ingresos por dres peogpraficn il energin ¥ MHIntHjes 3L 25
Primario Elalsradlng s riales ¥ oleos
e FLA2D RS 164 RIOTI2.117 - 2776 886.011 30200463252
Local FERETR I L] 25234118159 11.274.038.718 1.032.305. 506 T1L328. 372715

(1) o scgmento Genesacnm de Fnargia imchee 592090 700 265 conespoaniientes @l gensmcinn realsala desde el prmgoe idmmen v @olice de Algar
{21 Mo imcluye las otras ganancias v pérdidas netas.

La informacidn de geslion para la loma de decisiones se ha comenzado a elaborar utilizando los mismos criterios contables a
partir de la aplicacion del gjuste por inflacion.

Viéase nuestio informe s '~I5 a 10 de noviembre de 204
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Al 30 de septiembre de 2024:
Produccinn de al Ingenieria,
Divisidn Divisidin Ceneracidn cons frueclones Tutal al
Aperiira por segnsntos de negocios ¥ 1o lajes J000.2024
Primurio Flaborndas de cnevpia It friales ¥ wiros
Wentas netns f ENCEnos i1 A17.02EA3R 362 31928 644 D21 R 540 B19605 124055 828,209 472 093931597
Resulasde operatsen ordinana (2) 2, 206040 764 GOSE 120048 5ABUEES.TH B BBG441.737 T2E2EYT H
Depreciacidn del gioessio de Propeedad
planta v cquepo y amortizacion de Actives intangihles (23,083, 244 623 (1217250470 (2158 170091 [25.484.563) (24 GHA. TR TSI
Produceidn de aluminle Generacion Ingenieriu,
Tiisdsida IHvishdn cunstruccinones Totul al
¥y munlajes 305 2024
Frimarie Flaluiradiv ale enerpin industriales v nfvrins
BExdemo F200R54.339.004 o ARG 11585 50 502 33237580 EUE
Tancal 13300 04E 33.836.725.029 KE4aK19.600 20RO 230 759 140 5008 0f | 470

(1) Elsepmento Cenermcitm de Tnenrin inchrye B8 1410415300 comwes pondicnies a la genciacion realisanls desde el pargue ténmce ¥ éalicn de Alaar
12} Mo wclwye by olms ganancias y péndidas netas

5. Efectivo y equivalenies de efectivo

El efectiva y equivalente de efectivo estd compuesto por electivo en bancos, tondos liguidos de inversidn v valores negociables de
corto plazo con un vencimiento mencr a tres meses desde la fecha de adquisicion. Los activos registrados en efectivo v equivalentes
de eleetivo sc registran a su valor razonable o al costo amortizado,

En el Estado de Simacion Vinanciera Consolidado, los giros bancarios en descubierto son incluidos en Pasivos financieros en el

pasivo corriente. A los fines del Estado de Flujo de Ffective Consolidado, el efectivo y equivalentes de electivo incluyc giros en
descubierto.

El Estado de Flujo de Efeetivo Consolidado muestra los movimientos de caja realizados durante el gjercicio bajo ¢l mélodo indirceto

A continuacion se muestra la conciliacion entre el Lstado de Flujo de Efective Consolidado y los rubros Efectivo y Equivalentes
de efectivo y Pasivos financieros:

Informacidm sobre ¢l Estado de Flujo de Efective Consolidado
30.09.2025
153 67R 496 41§

{10.156.203.210)
143.522.293.208

30.06.2025

104 853137 198
(37.472.901.485)
67.380.235.713

Ffectivo v equivalenies de elective sepim el Estudo de Situacion Fmancicra
Drescubierios bancerios expuestos en Paswos financicras corrigntes
Efcetivo y sus equivalentes segin €l Estado de Flujo de Clectivo

El detalle de rubre Efectivo v Lquivalentes de efeetivo es el siguicnie:

30.09.2025
U7 923 957.024
Rl (8 e

9 3R0.428.201

3062025

I 065.630.912
22,569,634, 1535
A3, 942,793

Caja ¥ bancos
Inversiones corrientes en el exterior
Inversiones corrientcs en el pais

Colecaciones diversas en el pais 24139767 10 AZ. 744,953, 409
Colkeaciones diversas en el exteror 1520, 195 6,9 5,927
Tatal Efective ¥ equivalentes de efectivo 15367849418 104853137198

[
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0. Propiedad, planta ¥y equipo

l.a evolucidn del rubro fue la siguiente:

Conschidados al 30 de =ay

L W

e e PO
evtbre e 20025

Rri s

30.06.2025

30.09.2025
Saldo neto inicial 1.335.136.389 801
Altas 6H5.576.365.38(0)
liajas (1.284.811.326)

[epreciacidn del periodo (25033710077

1OS0. 181 383,299

345.328.267.753
(337.464.942)
{1HL.035.791.309)

Valor residual al cierre 1.374394.233. 678

1.335.136.389.501

7. Oiros resultados operativos

aluar

I3e acuerdo con las disposiciones del Decreto del Poder Ejecutive Macional 28/2023, v anteriores, lns ingresos correspondientes
al contravalor de exportaciones deben ingresarse al pais en divisas yio negoeiarse, un ochenia por cienlo (80 %) a través del
Mercado Libre de Cambios (MLC), debiendo el exportador, por el veinte por ciento (20 %) restante concretar operaciones de
compravenla con valores negociables adquiridos con liguidacién en moneda exiranjera v vendidos con liquidacion en moneda
local. Se exponen en esta linea del estado de resultados el diferencial del veinte por ciento (20 24), entre el valor del Mercado
Libre de Cambios ¥ el liquidado por la mencionada compraventa con valores negociables. Ll 14 de abril de 2025, mediante el
decreto 269/20235, ¢l poder gjecutivo derogd el mecanismo de liguidacion especial para exporiadores. A partir de esa fecha la
totalidad de las divisas obtenidas por exportacion de bienes v servicios deben liguidarse a través del MUTLC.

8. loventarios y Costo de ventas v servicios prestados

La evolucion del rubro fue la siguiente:

A0 RS

AR A

Exixtencins ol comienzao del ejercicio
Praducinz tenminadns A 416481 49]
202 577435450

A5 X5 749 1GR

IM'roducios en proceso
Matcring primas, materinles ¥ repuesing

Ciormpras del pericde
Gastos (Mota 16)

261 AR T S0
151.287 165.340

Euhbtotnl
Menos:

Existencias nl final del periode
Productos lerminndos S0 Ga0020 086
212564716174

IR G35 18797

Productos en proceso
Matenas primas, materiabes v repussios

1200 207 GG, 10

392 776.036.831

1.602.094.602.940

| I6T. 159.927.0G]

4 &S Tl 359555
23025 SO0, TG

FOT ROT 651 220 L 117 393 853 S69

R TS S

132.258.334. 767 162 .564.038. 736

LABDSST.BRI.A05

ABG.441.572. 122
212.2(H 930,572

357522040 860 | 056, 365,845,554

Cusilo de venlas v servicivs pres dos del periode

455 K34.6THEHTY

JHIMTLU4H,TR]
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9. Cuentas por cobrar comerciales

30092025 30.06.2025

Corriente
Deudores comunes 56 ORT 370085 B4 B52.474 271
Cuentas por cobrar con panes relacinnadas (Mota 17) 26688399 198703787
Deudores en pestion judicsl 1826 807 Yan I

Prevision para dewderes incobrables (| B2a 033 Td) 1. TRA OGS 250)
Total corricnte 57014327706 R4.952, 790,332
Total Cucntas por cobrar comerciales STU14.327. 706 B4.952,790.332
10. Otros créditos

30.0%,2025 30,06, 2015
™o corricnte

Antiipos o provecdoncs 13.377.333.037 M312.618474

Gaslos pagados poradelintado 2841 997 90x) 3038644 343

Credilos con el persansl 145 943 722 316, 100078

Tiversng TIR094.051 212926619
Total mo corrients 16913369610 23080289414

Corriente

Anticipus a provesdores

335773 48 46 332,206 955

idados al 20 de saptiembre de 2025

Gastos pagados poradelantadn 3149 118.801 5326850414
Reombolsos ¢ ingresos vinculados a exponacioncs GTT 140884 5501.422.793
(Mros créditos con parics relacionadas (Mota 17) 205366620 1463 820513
Prevision para deudores incobrabkes (47495] 194) (430272 34R)
Dhiversos 2051 584 24 3 ORE 736 240
Créditos CAMMESA | 207 491 R2G | 5477906573
oz crédiles por scuerdes comerciales 148,161 977 138,135,351
Total corricnte 43147495105 SEO0%.694.553
Tatal (irns créditng G061 364.TIS B1.08%.280.007

11. Provisiones para juicios ¥ contingencias

A continuacion, se detalla el movimiento de las provisiones:

30092025 30062025
Saldo al inicio del ejercicio 2 TIR.504.134 29T 20
Aumentos T3 BER Y26 434220 368
Pagos (38.390,901) (307.644.000)
Recuperos (344,714,506 (566, 169,608)
Resultado financiens 4 056,723 395810954
Saldo al cierre del periodo 3.102.249.373 2.7248.504.134

fechu 10 de noviembre de 2025
JSE & CO. S RL-—

A0 R oo

. Alberto Eduardo Murtinez Costa
PRESIDENTE

{5ncin)

o



2‘@”
aiuar

B e Gy

ALLAR ALUMINIC ARG

Estados Firar vibre de 2025

srsados Consolidados al 30 de saph

12. Pasivoes financieros

La evolucidn del rubro [ue la siguiente:

30091025 006,205
Satlelor el S0 559 72700 B4, Ta0h M6 HEE
Altes de préstamos ¢ instrunwentos financicros derivados 190, 146,965,945 GO0 5. 156,161
Cancelaciones de préstanos Capital y otios (233517 264, 39K) (4E5.414. 431 876
Cancelaciones de préstamos Intercses {9943 BALOTY) (39,659 795.023)
Intergses perdidos v diferencins de cambio, neto de Becpam 0237442813 1 1.B58. 400559
Halido ul cierre del perisbk D40.624.010.3740 001.559.727 089
Conticne présiang con panes relacwmadas (Mola 17).
Incluven los costos finwncieros a devenzar
13. Impuesto a las ganancias e Impuestos Diferidos
a) Pasivos por impuesto a las ganancias
30.09.2025 30.00.2025
Corriente
Provisiom impuesio a las ganancias 36.516.971.980 21 166,042 208
Pagos aplicables al Impucsto a las ganancias (25.219,743.065) (12.848,298.083)
Ajuste por Inflacion Impositivo 1062.267.078 171.952.24%
Total corriente 11.459.496.593 B.ABD.745.774
Mo Corriente
Ajusie por Infaciom Impositiva 131,554,297 130448, 198
Total no corriente 131.594.297 139,448,198
Total pasivoe por impuesto a las ganancias 11.591.090.890 B.629.193.4972

El impuesto a las ganancias corriente corresponde al importe a pagar o recuperar por el impuesto a las ganancias relativo a la
ganancia o pérdida {iseal del gjercicio corriente ¥ anterior pendiente de pago, ¢l cual se caleula sobre la base de las disposiciones
legales vigentes a la fecha de cierre de los Estados Financieros.,

El cargo por impuesto a las ganancias corrientes v diferido es reconocido en el Lstado de Resultados Inlegrales Separado, exceplo
en los casos que se relacione con items reconocidos en Ofros Resultados Tntegrales. En este caso, el impuesto es también
reconocide en Otros Resultados Integrales,

by Utilizacion del mecanismo de ajuste integral por inflacion de la Ley de Impuesto a las Ganancias

La Sociedad ha determinado el cargo por impuesto a las ganancias por los periodos fiscales 20135, 2016, 2017, 2018, 2019y 2021
utilizando el mecanismo del ajuste por inflacion previsto en el Titulo V1 y/o la reexpresion de las amorlizaciones impositivas
cstablecidas en los articulos 87 y 88 de la ley de Impuesto a las Ganancias. Adicionalmente, en el periodo fiscal 2021, se aplica
la actualizacion del quebranto impositivo del periodo fiscal anterior en los términos del art. 23% de la Ley (Lo. en 2019} de la Ley
del Impuesto.

El principal fundamento fue que la no aplicacion del mencionado mecanismo de ajuste por inflacidn insumiria una parte sustancial
de la renta generada, sleanzando una alicuota efectiva del gravamen del 52,84%, 128,25%, 64,89%, 58,08%, 223 83% v 63,1 1%
para los afos fiscales 2015, 2006, 2017, 2018, 2019 y 2021, respectivamente, configurdndose de esa manera un supuesto de
confiscaloriedad de conformidad con la jurisprudencia de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion en la maleria, que soportan
el proceder de la Sociedad en la determinacion del impuesio.

En ese sentido, la inaplicabilidad (o inaplicahilidad plena por los periodos 2019 y 2021) de los citados mecanismos de ajustes por
inflacion, también produciria la violacidn del principio de capacidad contributiva, ¢l cual excluye la posibilidad de someter a
imposicion ganancias o utilidades ficticias o meramente nominales,
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En base a los argumentos mencionados en los parrafos precedentes, la Sociedad presentd ante el Fisco el 16 de noviembre de
2015, el 15 de noviembre de 2016, ] 16 de noviembre de 2017, el 13 de noviembre de 2018 | €] 14 de noviembre de 2019 y ¢l
16 de noviembre de 2021, sus Declaraciones Juradas por ¢l mencionado impuesto, conjuntamente con un formulario de multinota,
en el cual expuso en detalle y acreditd los fundamentos en los que se baso para la aplicacion del mecanismo del ajuste por inflacion
inmegral, el que se encontraba a dichas fechas normativamente suspendido por aplicacidan del articulo 39 de la Ley 24,073 y por
los periodos fiscales 2019 y 2021 se acreditaron los {undamentos en los que se basd para la aplicacidn del mecanismo de
reexpresion de las amortizaciones de los bienes de uso, cuyas altas fueron hasta el 30/06/2018, el cual fue adicional al ajuste por
inflacion establecido por la ley 27 468, Asimismo, en el gjercicio 2021, también se procedid a actualizar el quebranto impositivo
generado en el gjercicio 2020, cuyos fundamentos se incluyeron en la multinota correspondiente.

La diferencia entre la determinacion del impuesto 4 las ganancias para los periodos fiscales 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 y 2021
ajustado por inflacidén, en comparacion con la determinacion calculada para los mismos periodos sin el mencionado gjuste
asciende a § 166,2, § 611,9, 8 491,85, § 1.069.6, § 363,7 v § 1.237,7 millones de pesos, respectivamente,

Adicionalmente, la Sociedad realizd un andlisis de las alicuotas efectivas del impuesto a las ganancias de gjercicios fiscales
correspondientes a afios anteriores al afio 2015, no prescriptos, que como consecuencia de la no aplicacion del mecanismo de
ajuste por inflacidn impositivo integral, generd tasas cfectivas del impuesio gue varian enire el 58% y 113% en los distintos
ejercicios fiscales.

Es por lo cxpuesto en cl pérralo precedente, que con fecha 11 de julio de 2016 se presentaron ante la Administracion Vederal de
Ingresos Pablicos reclamos de repeticion en los términos del articulo 817 de la ley | 1633, por los gjercicios cerrados al 30 de
Junio de 2012, 2013 y 2014,

Fn el mes de agosto de 2016, la Sociedad fue notificada por ¢l Fisco sobre el inicio de una inspeceidn impositiva por las
presentaciones mencionadas en el parrafo anterior.

El 7 de octubre de 2019, la Sociedad fue notilicada de la denegatoria del recurso de repeticidn inlerpuesto, ante lo cual con lecha
28 de cctubre de 2019, interpuso demanda contencinsa de repeticion, ante la justicia. A la fecha se encuentra en el proceso de
producecidn de prucha pericial contable.

Fn 1o atinente al periodo fiscal 2015, habiendo transcurrido todo ¢l proceso administrativo, ¥ lucgo de que la Camara Contencioso
Administrativa Federal ratifice el fallo del Tribunal Fiscal de la Nacion a favor de la Sociedad, con fecha 15 de agosto de 2024,
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, corrid traslado a Aluar del Recurso Lxiraordinario presentado por el Fisco, en el que
no se agravia por el Ajuste por Inflacidn, quedando firme la revocatoria de la Determinacion de Oficio en lo atinente al Ajuste
por Inflacidn Impositivo.

Respecto al periodo fiscal 2016 el Ajuste por Inflacidn, tal como fue delerminado v notificado por la Sociedad en oportunidad de
la presentacion de la respectiva declaracidn jurada, no fue cuestionado por la inspeccion actuante.

Con fecha 17 de mayo de 2017 se ha presentado un recurso de repeticion ante la Administracion Federal de lngresos Pablicos
correspondiente al ejercicio fiscal 2015, por diferencias a favor de la Sociedad. Ante la dencgatoria tdeita por parte del fisco ante
esle pedido de repeticidn, la Sociedad interpuso el 28 de diciembre de 2022 un recurso de apelacidn ante el Tribunal Fiscal de la
Macian.

En relacidn al periodo fiscal 2017, en el mes de abril de 2018 la Sociedad fue notificada por el Fisco sobre el inicio de una
inspeceion impositiva en el impuesto  las panancias. Con fecha 14 de diciembre de 2020, la Sociedad rechazd la previsia recibida
por parte de la Tnspeccion, mediante la cual se impugna el Ajuste por Inflacion v el ajusic de las amortizaciones computadas. Con
fecha 7 de septiembre de 2023, la Sociedad [ue notificada de la Vista por ejercicio fiscal 2017, la cual fue contestada el 23 de
octubre de 2023. Con fecha 19 de junio 2024, la sociedad [ue nolilicada de la Determinacion de Oficio por parle del fisco, a
través de la cual reclama la suma de $ 2.682,7 millones en concepto de capital, intereses resarcitorios y multa. Con fecha 29 de
julio de 2024, la Sociedad interpuso el correspondienie Recurso de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.

Con relacidn al periodo fiscal 2018, en el mes de octubre de 2019, 1a Sociedad, fue notificada por el fisco sobre ¢l inicio de una
inspeceion en el impuesto a las ganancias, Con fecha 9 de febrera de 2021, 1a Sociedad rechazd la prevista recibida de parte de
la Inspeccidn, mediante la cual se impugna el ajuste por inflacion y el jusie de las amorlizaciones computadas. El 9 de octubre
de 2024, la Sociedad fue notificada de la vista por parte de la Direccidn de Determinaciones de Oficio de la AFTP. La sociedad
interpuso un recurso administrativo correspondienie, recharando la pretension (scal. Con fecha 25 de junio 2025, la sociedad fue
notificada de la Determinacion de Oficio por parte del fisco, a través de la cual reclama la suma de § 6.355,2 millones en concepto

ka [0 de noviembre de 2025
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de capital, intereses resarcitorios v multa, Con fecha 15 de julio de 2025, la Sociedad interpuso el correspondiente Recurso de
Apelacidn ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn.

- Con feeha 2 de febrero de 2021, la Sociedad fue notificada por el fisco sobre el inicio de inspeceidn por el periodo fiscal 2019,
Con fecha 1 de noviembre de 2024 la Socicdad ha sido notificada de la pre vista con el ajuste impositivo por la actualizacion de
las amortizaciones de los hienes de uso dados de alta con anterioridad al 30 de junio de 2018, La Socicdad realizd el rechazo
correspondiente, Con fecha 19 de septiembre de 2025, la Sociedad fue notificada de la Vista que da inicio al proceso
de determinacion de oficio. Ta Sociedad presentd el 3 de noviembre de 2025 ¢l recurso administrative correspondiente,
rechazando la pretension fiscal.

Con fecha 18 de oclubre de 2024, la Sociedad fue notificada por el Fisco sobre el inicio de una inspeccion por ¢l perindo fiscal
2021. T.a misma a la fecha se encuentra en trimite.

Con fecha 9 de noviembre de 2021 la Sociedad promovid ante la Justicia Federal una Accion Declarativa de Certeza en los
términos del art 3227 del CPCCN, en virtud a la inaplicabilidad de los mecanismos de actualizacidn mencionados, con relacion
al periodo fiscal 2015, Como s expuso mdas arriba, el fallo a favor de Ta Sociedad, quedd firme al no recarrilo el fisco ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion,

Con fecha 2 de mayo de 2022, la Sociedad promovid ante la Justicia Federal una Accidn Declarativa de Certeza en los términos
del art 3227 del CPCCN, en virtud a la inaplicabilidad de los mecanismos de actualizacion mencionados, con relacidn a los
perindos fiscales 2017 y 2018,

Con lecha 6 de agosto de 20235, la Sociedad promovid ante la Justicia Federal una Accidn Declarativa de Certeza en los términos
del art 322° del CPCON, en virtnd a la inaplicabilidad de los mecanismos de actualizacion mencionados, con relacion a los
periodos [iscales 2019 v 2021.

Los clectos de las resoluciones obtenidas sobre las presentaciones realizadas para los periodos fiscales 2015 v 2016, a los que se
hace mencidn en los pirrafos precedentes, v la conlirmacion de la jurisprudencia existente en la materia, han sido considerados
para la determinacion del pasivo diferido generado por Ia Propiedad, Planta y Equipo e Intangibles, al 30 de septiembre de 2025,
La Direccidn de la Sociedad considera que el criterio adoptado se corresponde con la doctrina que sobre la materia ha adoptado
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

c) Cambios en las alicuotas del impuesio

E129 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulad la ley 27,430 de Reforma Tributaria. La misma ha introducido
varios cambios en el texto de la Ley del impuesto a las ganancias. La ley 27.630 establece un nuevo tratamiento con la aplicacion
de la siguiente escala, segiin RG 5168 de la AFIP, actualizada e 5 de enero de 2023, para los ejercicios iniciados a partir del |
de enero de 2023, manteniéndose 1a alicuota del 7% sobre dividendos,

|
Ganancia neta imponible acomuolada Vagirdis Mis el % . Sohre ¢l
excedente de §
Mis de § Al 3
0 5 101.679.575 50 25% 50
5 101.679.575 b1.016.795.753 |  $25.419.894 30% 5 101.679.575
$1.016.795.753 | En adelante | 5 299.954.747 35% $1.016.795.753

Pur ¢l gjercicio en curso la registracion en la contabilidad del impuesto a las ganancias se realizd considerando el ajuste por
inflacién impositivo, se computa en su totalidad en el mismo periodo fiscal que se genera, siempre ¥ cuando corresponda su
delerminacion.
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d} Tmpuesto diferido e Impuesto a las ganancias

Los pasivos y aclives impositivos diferidos representan los importes de impuestos a las ganancias a pagar o recuperar en periodos
futuros, relacionados con las diferencias temporarias imponibles o deducibles.

A los efectos de determinar los activos v pasivos diferidos, se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas, la tasa
impositiva que se espera csté vigente al momento de su reversion o utilizacidn, considerando las normas legales sancionadas a la
fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros Intermedios.

I.as diferencias temporarias surgen por diferencias entre los valores fiscales v contables. Los quebrantos impositivos, siempre y
cuando se estime un alte grado de recuperabilidad de los mismos, son reconocidos dentro de los activos impositivos diferidos.
La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que
se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo/ejercicio sobre el gue se informa, recuperar o liquidar el
imporie en libros de sus aclivos ¥ pasivos,

El impuesio a las ganancias diferido se compone de la siguiente manera;

. Cargn impatadn cn
-
g il Crtrus Wesultads

01072025 I 2025

Resultndns Iniegzrales

Prowvisinnes vanas Q108577432 1437 14.000 120 B4 048 GETE 4G 08

Provigion deundores incobrables T35 2RT 550 60.176.450 = BUS. 461,000

Diversos 278311107 1A G2 S - 1 Dl 300 8T
Totul Activis 140, 132,176,080 (1,238,722 8209 320,854 648 9.217.308.208

Pusivus

Propiednd planta y equipn = intangihles (110.323.685.323) TATETATIA - (103344 3G}
Imvenlarms {01640, 078, 567) 13 100 G0 Gld (SR 546270 953)
Toial Pasins T {201 970.663.890) 40.180.073.327 = {161.7HHL50.563)
Autal bigaeslos L feridos {191 838487801} 3B.944.350.T98 I20.854.648 (152573 2E2.355)

A continuacion, se detalla la composicidn del cargo a resultados del impucsto a las ganancias:

J0.00.2028 30.09.2024
Fesultados del perodo anles de wpuasio ajustado poer inflacidn (22.792.195.250) GT.822.407.283
Alicunta del impuesto ELEH 350
Resultados del periodo a la 1asa del impuesio TLTI6E0.038 (23737842585
Diferencias permancofes
Besullado de nversiones en subsidanas v asociadas [113.568.345) 23.154.233
Apste por inflaci mEsiivo BAB15T4 45 12890653413
Ajuste por inflaciin contablz [FEEVERLIRAT)] (24 398,950 124 )
Diversos TE9.TEL 606 3.359.194.575
Total recupers / cargo o resulindus por impoesto i las anancias - Exiabo de Resultados 149867050046 (31 855.700.488)
Impucsto diferdo - con cargo a otros resultados integrles 00854 el R 157968144
st difzido - con cargo @ ofros reauliadog integrales 320 B34 A48 137,50, 144
Total recupers / cargo por impaesto a las pananciss - Estade de Resol bk Inlegrales 15307650544 (31.697.831.344)
30092028 ORI
Impuesie a las ganancias del perede [23.957 555.102) (31.603.550.040)
[mpueste  las gananciaz diferide 38544 350,75 (242,49 448)
Tatal recupera ! eargn a resultados por impuesto 3 las sanancias - Esfabo de Besol Galos 14.956,795.606 (31.555.790.4R8)
Wéase nuestro info i 10 de noviembre de 2025
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14. Cuentas por pagar

30.09.2025 30.06.2025

Corrientes
Comunes 159.043.1060.790 117.709.274.492
Con partes relacionadas (Mola [7) 523.287.588 703.762.472
Total Corriente 159566454378 118.413.036.964
Total Cuentas por pagar 159.506.454.378  118.413.036.964

15. Evoluciin del Capital Social

La evolucidn del capital social del periodo actual v los Gllimos tres cjercicios fue la sipuiente:

30.09.2025 30.06.2025 30620024 30.06.2023
Capital social al imein 2 RO 000,00 2 800000000 2 AU LD 2. B00.000.000
Total 240N AV 2.800.000.000 2800000000 2R 00D, 000

16. Informacién sohre rubro gastos por luncidn

Detalle de los gastos por naturaleza y funcidn al 30 de septiembre de 2025

aluar

[ Aumisisimician | Distibuciin | Fsesren | Costo de iventaring Tutal
Hunnsne al dreclosr 193 02 412 - 13 Wiz 412
Hnnarariaz ol comissin fecaleadors [ Ex i - - frl. 3E0EERS
Hanararias y relr e kens poo seraoss ER IR 10 110 76 20805730020 Fuslase s
Scldos_ jarmakes v carpas socmbes 4 EaH 182 Bl RIS IHIE 276 i T8 ARS 2R S A P ST
Ciasnos di pubbonled v propasmda ERI TR MG 107 B4L51H - 2HLEZEAFD [REC RO
Irigmaalos, Tase v cuntnbucones 3 33K 07 221 1,783 312,984 - [ 203410685 2§15 325 Jun
Uiastos de exporiaccn netas de reimegros - 20235 b 731 - 21 235 3 731
Deprecanin de propedad. phima y equpe A0 05 LB TS B2 - 34904, 956, 532 25033 TIH 17T
Amortemcnn de st isinngihles 31505 208 - - 1133 554 250 1 185 563 458
st o pontavin - = 2A50 T 10 2380 79 163
(rasies genenlks AL HI4.32T 37 T30 4 - I3 K52 338 577 B 280420 515
Imzgeses v penes di: liencucis (1) - 13,562, 140580 15 586 - LK
Divkeszans e conlimen:is 151822 525 - 154522 32%
Alquier de equipns ¥ minquinas Jid 134 132 1 L k]
Rupsdias FI5IHLHE [ILE IR T
Cane 114 424 750 Lid.424. 280
Servacr de franspore por distrhucitn tranenl B - 3. LLGTE 3200 5 150676 320
Todnles ol 30002025 £ ]?.!3:‘5.7‘9.;35 23.452.065.470 13. 742,964,411 131.287.165.340 IR5,RAS, 541,508

(1)

o inchve la diferencia de caombio de pasivos financierns v otros por § 76,075 247145 péndida,
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Detalle de los gastos por naturaleza y funcidn al 30 de septiembre de 2024

Aulminis Iracion I¥is triluseidin Fisancieros (1) Cnstn dre imvemtarins Tatal
Hiewomarics al direcsario 157.9%, |52 - - - 197 40 | 52
Husnmainzs o bs cornesadn fiscalendoa £ 292 353 - - 4 297 553
Heemwrarics ¥ refrhucionss finr senackas 008 W05 464 B 26N ART - 33 5% Tea HiS H S04 B4 A2
Suckios, irmks v carpn soviaks 23000k 4de 1145 523,188 o 49,580 51 2327 SEARNTT A
Ciastos de pubbokiad v propaganda 478133 57 R 1 . 194 041 B32 82653603
Dispuesing, lasas ¥ Comrinieies 2055 51508 2.056 801 565 - L. 108 156 887 260 201461
Ciastos de exportacion netos de reslegras - 20551 U1 e - 20,551 918021
(rastos de imporacian - - TITREIT A Z 170217334
Dueprecuvin de propredad, phanta y cqupo 243 05T 133 (LRI BT . 24,542 158,631 2480395 906
Amvatizacion de nctams inanghies - - HERIIRERE r U EdI 4T E2Y
Laslos porraks SATT 1 2 750843 e 12682718508 19034 617,106
Alquiler de equipns ¥ miaqunas - - 0B T A THEs 558 10257 850 835
Kezalas - 437841600 0 D50 AT 1 434 ¥ 3411
Canan - - - 20 B 851 12 85E.83]
Henviei de iranspone par disirbackin ireecal = o ykinifn o - 4 T I3 AR 4 75 uzd 3y
Tutales al 30.0%.2024 140235, 759,249 28 324,040,177 LULG645.554.200 132.298.334.767 186,791, 118,393

(1) Ko incluye lo diferencia de cambio de pasives financieros v ofros por § 40 870 112 332 (ganancia).

17. Transacciones ¥ saldos con partes relacionadas

Se detallan a continuacidn las transacciones y saldos pendientes al 30 de septiembre de 2025 con parles relacionadas:

Fale 54100 Transpa 5.4. Trelpa 5.A. Prowincia del Chubut
Sulilys v operaciones coidras partes relacionadss al 30.09.2025;

Acthn
Cucnias por cobmr comerciales T GRE H90 - -
Oros crédilos comenles 1.259.238 630 - -
Oapo Activos Fmanciems (17 (2) 12838419864 - T T RS

Paslvo
Tasivos fimancicros no comizntes (3) 11052208 200 - - -
Cucnias por pagur comenies O 2045 12,024,350 - 43360213
Fasvos fmanviems comenlas (3) T5.784.601 - - -

{_I|wr4|ri1||1H
Coumpras de bicnes v senvicios {165 479.051) [33.950.775) -
“Vientas de hiznes y servicios 20T RES 41T 10219051 - -
Resultados finuncieros 2272467159 - 1.724.847 -
Regalias v canon hidroeléctnice - = - 1029818604

{13 Hidrseléctica Futalenfi ke otorga o Fule una wsstenci linancies por wn sonio de USE) 15579 80,67, con veneimicato e 190672023 ¥ con una tasa de
interés del 122 anual sobre saldos. Dicho préstam fue cancelulo paetalnente, promogade ol mismo por un salde de capital de T30 10.000.000 hasta el
1 1202025 com una lasede mierés del §35% anual.

(21 Trelpa par un capital de 5 10205445, 5 2 2500000 v £ 1511000 con vencareenlo al 26 12 20025, v wia fasa de intends Badkan mds un spread de 7.94%

(31 Comesponde a la tenencia de Obligaciones negocibles de Sere B poran valor neminal de DSE 30660 v de Seric 7 por an valor rominal de 115D
G000,

Wéase nuestrn informedl fecha 10 de noviembre de 2023
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Hesullay de las operaciones v saldos con ol personal directive b0 20ES

Saldes con personal dircctivm

Otros créditos comentes - Anticipos de honorns TULAZT Bel0

imas pasivos no fmancieres comeenics - Honoamos & papai BOOET B2
Oypweraciones

Hinogaros v renibuciones a direciores A1 1TRIRT

Fristen Tiirectores v personal com cargas perenciales gque poscen Obligacwones Megociables cnitidas por la Socicdad.

Se detallan a continuacidn las transacciones al 30 de septiembre 2023 v saldos pendientes al 30 de junio de 2025 con partes
relacionadas:

Fale 5. A 1LC] Transpa 5.4 Trelpa S.A. Provincia del Chubut
Sabidus con ol pecies velacionadas al 30.06.2015:
Adtiv
Cuentas por cobrar eomerciales 194 TG TET -
(Hins créditos eomicntes R12. 7300443 4198 YR -
Ciros setives financeros (1020 20544 RT5 505 - 17.638.870 -
Pasivo
Pasivos fmancieros no comenies (3] 3 G197 368 - - -
Cuenlas pur pagar comenles 121302 501 117065643 - STM0.246.328
Pasvos Mnancieros cormentes (3} 66335510 - -
Operaciones con olras partes relacionadas al 30.02.2024;
Compras de bicnes y servicios (217543 790) (3 .917.779) . r
“entas de bienes y servicios A 3R 521 575 1 0H15 250 355083 -
Resultados financicros 132K 559 657 - Qhs. 152 -
Repalias v canon hidroslecinwo - = - LOBTBI9ATD

(1) Fidroelécte Futabenli ke olorga & Fate wna asistencia financicra en junio 2024 de USDI2.904. 867 con vencimientoel 19062025 5 una tase de mierés
el 12% mnual sobre saldos,

(1) Frelpa porun capital de § 6,141 19 con vencimiento al 26.12.2034; v una tesa de nterés Badlar mas wn spread de 75945 TRA

{3) Comes ponde a ba tenencia de Obligaciones negociables de Serie 8 porun valor nommal de USD 3350000 v de Sene 7 por un valor sl de LS
2325000

Resultny de lns operaciones y saldos con el personal directive
Saldos con persenal directive al 300062025

Oires crédios comentes - Anticipos de honorarios 6107

Oires pasivos na financicros eomientes - Honorarios a pagar BG4 107
Operaciones al 30.09.2024

Honorarios ¥ retribiciones a directores B2E 3T1 499

BEsisten Difectores v personal con cargos gerenciles que poseen Obligaciones Megociables emitidas por la Socicdad.

18. Activos gravados y garantias otorgadas:

a) De acuerdo a lo previsio en los contratos del financiamiento de las Obligaciones Negociables, existen garantias al
cierre del periodo por TS 4.047.697 (Nota 25).

b} De acuerdo a lo previsio en los contratos del financiamiento del Pargue edlico en Puerto Madryn, existen garantias al
cierre del periodo por USD 5,653,593 (MNota 19).

¢)  La Sociedad mantiene pdlizas de seguros de caucion por un total de $ 502.224 657 892 por los siguicnles conceplos:
admisidn lemporaria de materias primas y en garantia de proyectos bajo el régimen de promocicn de inversiones.

WViase nyesirn mf{\rmc di § ha 10 de noviembre de 2025
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d) De acuerdo a lo previsto en el arl. 22 de la Ley General del Ambiente (Ley nacional N® 25.673), la Sociedad ha
contratado polizas de caucidn ambiental por un importe fotal de § 4.336.903.453,

e) La Sociedad constituyd con el Banco ltau Urnguay SA una fianza a efectos de garantizar el pago de las obligaciones
gue contraiga Llecta Trading SA, cualquiera sea su forma y condicién, por hasta la suma de USD 5.000.000 y por un
plazo de vigencia de 5 afios a contar desde la fecha de su constitucidn. Asimismo suscribié garantias generales a
efectos de asegurar el pago de las obligaciones de Eleeta Trading SA derivadas de los acuerdos celebrados por la
misma con ¢l Banco Citibank NA y JPMorgan Chase Bank NA, denominados 15DA Master Agreement. El Directoria
de a Sociedad autorizd limitar dicha exposicidn con los bancos mencionados hasta la suma de USD 4.000.000 y USD
2.000.000, respectivamente.

19. Proyecto de inversion
¢ TParque edlico en Puerto Madryn

En el marco de la utilizacidn de energias renovables, v para dar cumplimiento a lo dispuesto por la ley N"27.191, la Sociedad ha
realizado wna inversidn para la instalacion de un parque edlico, el cual se emplazd en terrenos cercanos a la planta industrial de
Puertn Madryn adquiridos por la Sociedad.

Parque Edlico Aluar Etapa [ — Fase I:

Consistic en la instalacidn de 14 aerogencradores con una potencia de 3.6 MW cada uno, logrando una capacidad instalada de
50,4 MW de potencia nominal,

1.a inversidn realizada con fondos propios [ue de USD 86,4 millones, e incluyd la compra, instalacidn y puesta en marcha de los
bienes v el anticipo de inversiones de infraestructura para futuras ampliaciones.

Finalizada la etapa de prucba, con lecha 20 de febrero de 2019, se recibid por parte de la Compafia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico Sociedad Andnima {CAMMESA), la habilitacion comercial del parque edlico.

La generacién provista por esta primera etapa es actualmente colocada en el Mercado a Término de Energia Eléctrica de Fuente
Renowvahle (MATER), habi¢ndosc suscripio a la fecha contratos de venta de energla por la totalidad de la potencia instalada.

Parque Edlico Aluar Etapa [ — Fase 11 v Etapa 1l — 'ase I:

Consistid en la instalacién de 17 aerogeneradores que permiticron incrementar la polencia nominal en 61,2 MW, de los cuales 14
acrogeneradores (50,4 MW) se destinaron para autogeneracidn (Etapa IT — Fase I) ¥ 3 acrogencradores (10,8 MW) se destinaron
para el MATER (Etapa [ — Fase I1). La inversion para esta etapa fue de USD 70,6 millones,

Con fecha 1 de septiembre de 2019 finalizd 1a etapa de prucha, por lo cual se dio comicnzo a la operacion comercial de los
mencionados acrogeneradores,

Para dicha etapa se obtuvo un fimanciamiento externo de Denmark’s Exporl Credit Agency (“EKF™), en adelanie Export and
Investment Fund of Denmark ("EIFO") por un total de por un total de USD 65972620, cuyo saldo al 30 de sepliembre de 2025
es de TIST) 39.136.300.

La mencionada financiacidin es reembolsada en 59 cuotas trimestrales, iguales y conscoutivas, con més un inlerds a lasa [ija; el

vencimiento {inal serd el dia 23 de abril de 2034, Diche préstamo estd garantizado mediante la cesion v prenda de derechos de
cobro v bajo el cobro de ciertas operaciones de exportacion de la Sociedad.

Parque Ealico Aluar Etapa Il — Fase 11:
Consistié en la instalacion de |4 aerogencradores destinados para autogeneracion, gue permilieron incrementar la potencia
nominal en 53,2 MW, La inversidn para esta etapa ascendid aproximadamente a 15D 61,2 millones.

Con fecha 20 de enero de 2020 finalizd la clapa de prueba, por lo cual se dio comienzo a la operacidn comercial de los
mencionados asrogeneradores.

Véasc nucstrn mforme de-fetthe 10 de noviembre dr 2025
PRICE WATERBIMGE & CO.SRL~
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Para dicha clapa se obluvo también un financiamiento externo de Export and Investment Fund of Denmark ("EIFO") por un tolal
de USD 56,665,229, cuyo saldo al 30 de sepltiembre de 2025 es de UST) 34,943 357,

La mencionada financiacion es reembolsada en 60 cuolas rimestrales, iguales y consecutivas, con més un inferés a lasa fija; el
vencimiento final serd el dia 25 de vetubre de 2034, Dicho préstamo estd garantizado mediante la cesidn v prenda de derechos de
cobro v bajo el cobro de ciertas operaciones de exportacion de la Sociedad.

Entre los compromisos asumidos, para los mencionados financiamientos externos, se deslacan los siguientes:
Drante la vigencia del financiamiento se debera:
a. mantener un ratio de Deuda Financiera sobre EBITDA menor o igual a 3.5:1.0;

b. mantener un ratio de Deuda Financiera sobre Patrimonio Neto (caleulado como la suma del capital social, prima de
emision v reserva legal o el valor de capitalizacion bursatil, el que resulte mayor) menor a 2.5:1.0,

El 1% de junio de 2025 se firmd una Adenda al contraio de financiamiento por el cual se reemplaza, para ¢l periodo comprendido
entre el 30 de junio de 2025 ¥ el 30 de junio de 2026, 1o mencionado en el punto a. por la ebligacidn de cumplir con cualquiera
de las siguientes obligaciones en cada uno de los trimestres: un ratio Deuda Financiera sobre EBITDA menor a 3.5:1.00, o un
saldo total de deuda nominal cuyo capital no exceda los USD 850 millones.

A la fecha de los presentes Estados Financieros, la Sociedad cumple con los compromisos mencionados y ne existen restricciones
cn maleria de pago de dividendos,

Parque Ldlico Aluar Ftapa T — Fase [TI:

La misma consistio en la instalacién de |8 asrogencradores de 4.5 MW de potencia nominal destinados para autogeneracion, que
representd una inversion aproximada de USD 125 millones, Dicha inversidn se realizd con londos propios.

Con fecha 15 de julio de 2024 se recibid por parte de la Compafila Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad
Andnima (CAMMESA), 1 habilitacidn comercial,

Con esta etapa se sumaron &1 MW de potencia nominal a la actual produccién de energia renovable del Parque Ldlico Aluar,
anticipando ¥ supcrando los requerimientos del Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes Renovables proyectado
para el afio 20235 y avanzando cn linea con la intencidn de reconvertir la matriz encrgética de la Compaiiia més alla de lo dispuesto
por dicho régimen,

Parque Edlico Aluar Ftapa 11— Fase I'V:

T.a Sociedad, en el marco de su estrategia de sustentabilidad y translormacion energética, se encuentra en pleno proceso de
construccion de una nucva ctapa de ampliacidn de su Parque Edlico, dentro de uno de los terrenos propios de la Sociedad. El
proyeclo en curso consiste en la instalacion de 56 nuevos aerogeneradores de 6 MW de potencia nominal individual, que
representan una inversion aproximada de USD 400 millones. A la fecha, se han linalizado las obras vinculadas a las fundaciones
para la instalacién de aerogeneradores, y ya [ueron montadas 24 unidades, mientras se continda con la instalacion de los tramos
de torres restantes. Respecto de la Fstacion Transformadora, se (inalizaron las tareas de colocacion de la estructura del techo y
paredes estructurales, asi como la construceion del pavimento,

Se continua con el tendido de red de media tension y con las tareas de fundaciones de estructuras de la linea de alta tension. En
relacion con las obras viales, se ha finalizado la totalidad de los caminos prineipales v secundarios.

El proyecta se encuentra dentro de los plazos de ejecucion y se estima su finalizacion aproximada para el Gltimo trimestre del
afno 2026,

Lista etapa sumard 336 MW de potencia nominal al Parque Edlico destinado a autogeneracion, alcanzando de ese modo a generar
un total méximo (con todas sus etapas ¥ fases) de 582 MW de putencia nominal de energia renovable, en dptimas condiciones de
viento v disponibilidad.

La Sociedad estd expandiendo su negocio cnergélico y actualmente desarrolla los siguientes proyectos:

e 2025
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¢ Pargue solar fotoveltaico Aluar-Abasto

El proyecto se encuentra en etapa de desarrollo v estd orientado a la generacion de energia eléctrica mediante la construccion
de un parque solar fotovoltaico dentro del terreno propio de Aluar Divisidn Elaborados, en Abasto, provincia de Buenos
Alres,

Este provecto tendrd comao desting la venta de energia rencvable a terceros v dispondrd de una potencia instalada de 29 MW
picos y de 24 MW en corriente allerna, con seguidores solares de un sole ¢je orienlados norte-sur, 90 inversores de tipo
string, tres centros de transformacion y un sistema SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition) y un PPC (Power
Plani Controller) para monitoreo en liempo real.

Se estima una inversion aproximada de ST [4 millomes y se preve su finalizacion para el dltimo trimestre de 2026.

¢  Pargue de almacenamiento — BESS (Battery Energy Storage System) San Fernando 13,2 kY

Se trala de un proyecio de almacenamienio de energia elécirica en balerias que se instalard en el predio propiedad de la
empresa Fate, libre de instalaciones ¥ con una superficie disponible de aproximadamente 1,1 hectireas, ubicado en San
Fernando, provincia de Buenos Alires.

El parque contard con una potencia instalada total de 40 MW v una capacidad de almacenamiento de 160 MWh nominales.
La potencia ofertada serd de 30 MW, con una capacidad de entrega inicial de 150 MWh de energia en el punto de
inlerconexion en corriente allerna de media lension (13.2KV), a conectar en la Estacion Transformadora San Fernando de
EDEMOR.,

Liste proyecto, adjudicado en el proceso licitatorio AlmaGRA realizado en agosto de 2025 y enmarcado en la Resolucion 5L
67/2025 de la Secrctaria de Energia, coordinado por CAMMESA|, requerird una inversion aproximada de 175D 20 millones
¥ su finalizacion estd prevista para el dltimo trimestre de 2026,

20. Limitacion a la transmisibilidad de las acciones de Hidroeléctrica Futaleuli

El estatuto social de Hidroeléctrica Futaleufil 5.A. establece que el titular de las acciones de la Clase "A" (Alvar Aluminio
Argentino 5.A1LC) no podrd transferir ni dar en usulructo sus acciones duranie los primeros cinco afios contados a partir de la
transferencia del paguete accionario de control. Teniendo en cuenta que ha finalizado dicho periodo de cinco afios, la transferencia
de acciones sdlo podrd realizarse previa autorizacion de la Secretaria de Energia.

Adicionalmente, el estatuto social tambicn prohibe la constitucion de prenda o coalquier otra garantia sobre las mencionadas
acciones Clase "A", sin contar con la previa aprobacion de la mencionada Secretaria.

21. Garantia por ejecucion de obligaciones asumidas
De acuerdo con o establecido en el contrato de concesion v a fin de afianzar el oportuno cumplimiento de las obligaciones
conlraciuales asumidas por Hidroeléetrica Futaleulit S A, se consliluyd garantia medianle aval bancario a favor del Minisierio

de Economia y Obras y Servicios Piblicos por $ 1.000.000 que se deberi mantener durante la vigencia de la concesidn,
aclualizada hasta el 6 de enero de 2002 conforme al Producer Price Index.

Viase nuestro informede[eha 10 de noviembre de 2025

D Alberto Edusrdo Muartines Cost
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22. Medicion del valor razonable

Lot

aluar

Aluoeinfa amentine

La MIIF 13 requicre la revelacion del valor razonable por nivel de los instrumentos financieros que se valian a valor razonable.
Wer nota 31 de los Estados Financieros Consolidados al 30 de junio de 2025 para la delinicion de los niveles de valor razonable

¥ los valores a esa lecha,

El siguiente cuadro presenta los activos financieros medidos a su valor razonable:

Al 30 de septicmbre de 2025

Wivel 1 Mivel 2 Nivel 3

‘Tdal

Activos! Pnsivos sezin estudo e situndon financiens

Efectivoy equivalentes de efectivo (1)
Ciras mveTEones

Pasivos financicros (2}

Tital

55 754 5387

55.754.538.74

Rib 399 44K 63T B0.395.448.637
(2. 234 395, 260 . . {2.234.305.260)
133.919,592.171 - - 133,915, 542,171

(11 Mo incluye efectiva v eguivalente o sbecdive no medudes a valor szonahle pon § 97 923 957 624
(2 Moy ichuy e pagvns Tnancieos o medidos a valor razonshle por & (0383826151100

Al 30 de junio de 2025

Activos! Pasives segin cstado de situacldn flnancicra

Efectivo v equivalsnies de efectivo (1]
CHas mverssaes

CHros activos financieros (2)

Pasivos fmancicros (3]

Tutul

Nivel 1 Niwel 2 Mivel 3 Tutal
74,787 516,286 - - T4.787. 506,280
33931310355 - - 33931.311.355
372 K60 - - AT2.8460
{323.220) - . (333220
108.718.867.281 - - 108,7158,567.281

(1) Mo inchuy e eledive y oquivalonie a efectivo no medides & valor razoneble por B 3000650302912
(2} Mo inchuy ¢ otres actives finoncicros no medidos a valor razonable por § 20562 514,434,
(3} No incluve pasivos fimancieros no medidos o valor rconable por 5 (301 55977 0HY).

pAC OIS ION FISC!'LL [ZADORA
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23, Detalle de lus activos y pasivos cn moneda extranjera

Activos
009 NS 30,006,205
Clase y maonto de k Muonito en Monto cn Bonio en
mengdiy maoneda i
noneda extranjera Tueal cxranjcra kel
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cijan v Buncos LISD 555175393 530627 TT0 15.743.691 19,985 Rih, 7322
Uiy Bancos £ 6.800 100149191 6800 B84 087
Fundos ¢n cuentas de comesponzalia LIS 2915 30,242 B39 21.935 2R O09 200
Tilwslos v weciones LIS 24 244 503 31613245495 25 67682 J1L.TRX.083 007
Colocmciones en ¢l exterior (BLAb] 1.204 L.526.195 54745 GF.05.907
Subtotal Llective ¥ equivalentes de efve 106.984.701 536 5LLE73.751.933
Derivadas leanecieres LISTy E - o 72860
Activis Taneieros v olras inversiones LIST» 17 240,637 22.509.123.891 1120315 13.934.719.327
Partes relacionadas 1ISD LG 153 12.807.678.99 P IR ORT 20544 875565
Subitoral 35.716.802 387 . 4TH96T. 752
Cuentas por cobrar comerciales (1) LIE0 14,365,061 19 RS TR 168 17. 3600672 22168 147 96l
Cuenlas por cobrar comerciales LISIy 24 737956 33 RBP4 KTS 45.303.4941 STAG2.525.TR1
Sublotul 53096 139044 T9.6306T3. T4
Crins crédilos (1} IS0 200873 2T5.30G.885 187 666 237844693
Crns crédilos 1150 226 550 312652800 TIR037 GG0225 218
(rras enddilos £ MM usH 490,553,234 S04 95K 454 550654
Chras erédilos CHF M sRY 35.404.784 M) ARG 32871120
Partes relacionadas USD 5R5 47H HO7 960,258 3007 a2 FH2 BHT 045
Suhtotal 1.922.027.509] 2OET 490739
Total e livie cormiente 198.319.861. 458 TR 071 E¥4. 165
ACTIVO NO CORRIENTE
Crros eréditos UsD AR 3al &6 736,800 48 360 61.751.737
CHros enddilos 1I5D 107,000 146.657.000 107,00 135.600.713
Subtotal 213433800 197361 450
Total active nn corrviente 213,433,500 197.361,450
Tuotal active 198.534,295,258 168.26%.245.615

Clases de moneda: USS — Dalar Estadounidense;, € — Furo, CHIF = Franco Suiz

(I} Metos de prevismin pars incobrables.

Exdsten cn los presentes Istados Financieros ciertos activos clasificados en moneda estranjera que por coestinnes regulislonias o contractuales se
realizan en pesos al tgpo de cimbio aplicable sepin el caso.
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Iasivos
A0 09 20125 300062025
Clasc y monto de la Monto en Monto en Monto en
muomeda momedi moneda
maneda extranjera baeal exltan e Il

FASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuenlas por pagir s B EML0T2 118 308 467 380 05.433.734 3. 500 558 467
Cucntas por pagar £ 13287 677 21515594813 7.316.005 102927 607647
Cucntas por pagar CAD 11.326 B1.241.793 11.326 HLG1T.765
Cuentas por pager AL 30 35905 ] TIR RIS
Cuenias por pagir £ - - 1.331 2685334
Cuenias por pagar CHF 645 155 1141238603 65.15% 104 950,778
Cuentas por pagar ™OK - - 54 685

Subitotal 1400028 463, 856 (4556, 165680
Pasivos financieres LsD L&19.127 2234395 260 253125 3232019777
Tiéstamus usD 363,203 997 003249 7713 331.37T7.137 423,130, T BG5S
Trartes relacionadas LISL 11438 5. 784661 LR E THE.333.519

Sulbtotal 504, 269 974,634 A24. 100 256 6]
TPazivas no financicrms LIS 5805 257 B011.255.349 4115177 3.254.742.733

Sublotul B.011.255.349 525142733

Total piwsiver corriente 652.31%.093.83% 524.031.164.583
PASIVO MO CORRIENTE
Préstamas LISy Sl6570 20 436 870 4K 643 351688403 A0TT 124932
Partes relacinonadas TIRT» RO0. A0 1105 228 200 2.46%900 3146 197 68

Subtotal 437084637 843 452223 322300

Total pasivo no corricmte A37 984637 B43 AR 223322 00

Total pasivo 1090304331652 YT 254486883

Clases de moncda: LSS — Dalar FEstadounidense; €= Furn; NOE=Corona Momega; £ = Libra Estedina, CHEF — Franco Sweo; A LD Ddlar

australiane, CAD= Dol Conauliense:; BRL = Beal Brosalefio

Laasten en los presentes Estados Financicros ciertos pasivos clasificados cn moneda eotranjera que por cucstiones regulatorias o
contractuales se realizan en pesos al lipo de cambio aplicable sepon el caso.

COMISION FISC

e
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24, Imformacidn requerida por la Resolocidn General 6292017 de 1a C.NV.

e acuerdo a lo requeride por la C.N.V, en la Resolucidn General 629 del afio 2014, la Sociedad informa que los libros de
comercio y los libros soeictarios se cneuentran en la sede social inscripla, mientras que la documentacion respaldatoria v los
libros de comercio con cierta antigiiedad son resguardados en espacios adecuados que aseguran su conservacion o inallerabilidad
en la sede administrativa de la Sociedad v en la sede administrativa de Fate 5.ALC., sociedad relacionada, sitas ambas en la
calle Pasteur 4600 de la localidad de Victoria, partido de San Fernando, provincia de Buenos Aires. Adicionalmente exisie
documentacion respaldatoria conservada adecuadamente en los domicilios de las plantas fabriles ubicadas en la ruta provincial
™ AD10 Parque Industrial Pesado, ciudad de Puerto Madryn, provincia del Chubut y en la ruta provineial N 2 km. 54 localidad
de Abasto, partido de La Plata, provincia de Buenos Aires.

El detalle de la documentacion y libros alojados en los mencionados domicilios adminisicativos y fabriles se encuentra a
disposicidn en la sede social inscripta,

15, Emisidn de Obligaciones Negociables.

Con fecha 14 de marzo de 2018 la Asamblea General Ordinaria aprobd la ereacion de un programa global para la emision y
remisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal maximo en circulacidn en
cualguicr momento de hasta USD 300.000.000 o su equivalente en olras monedas, v la delegacion en el Directorio con amplias
facultades para determinar, entre ofras cuestiones, los términos ¥ condiciones del Programa no definidos por la Asamblea, y de
cady una de las series ylo clases de obligaciones a emitirse bajo el mismo.

El 28 de marzo de 2018 el Directorio aprobd los términos v condiciones del Programa, v posteriormente el 16 de enero de 2019
resolvid la actualizacidn del prospecto del Programa.

El 26 de octubre de 2022 la Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria aprobd la ampliacién del programa global para la
emisién y remision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal méximo en
circulacion en cualguier momento de hasta USD 600.000.000 o su equivalente en otras monedas y/o unidades de medida o valor,
Con fecha 8 de febrero de 2023 mediante resolucion de Subdelegado, se aprobod la version delinitiva del prospecto de ampliacidn
del programa global que fuera auvtorizada por la Disposicidn N® DI-2023-3-APN-GE-CNV de la Gerencia de Emisoras de la
Comision Nacional de Valores.

L.a Comisidn Nacional de Valores mediante la Disposicidn Nro Di-2023-25- APN-GE CNV de fecha 30 de mayo de 2023 aulorizd
modilicar los Wrminos v condiciones del Programa a fin de incorporar la posibilidad de emitir Obligaciones Negociables sociales,
verdes y/o sustentables, ¥ mediante Resolucion Nro. RE-2023-114727722-APN-GE#CNY de lecha 27 de sepliembre de 2023
aprobd su actualizacidn,

El 24 de octubre de 2024 la Asamblea General Ordinaria aprobd la ampliacion del programa global para la emision y remision
de obligaciones negociables simples (no convertibles en accioncs), por un valor nominal méximo en circulacion en cualguier
momento de hasta USD 1.000.000.000 o su equivalente en oiras monedas y/o unidades de medida o valor,

Con fecha 9 de enern de 2025 mediante resolucion de Subdelegado, se aprobd la version delinitiva del prospecio de ampliacion
del programa global que fuera autorizada por la Disposician N* DT -2025-3-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la
Comision Nacional de Valores.
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Herie d Serke Kerie T
Mgt Ermsain: LS 38 338915 VISM 10 mrillemes LISEY 137650, 136
Dilares estndonmidenses, pere suscripln v Dilares estadummidenses, pao suscapla y
Monedn de Fmision: paginlera en pesos al tpa de canlbdo papgadera cn pesos al tipo de cambio iilares estadmmidenses
aplicable (délar linked) aplicable (dilar lnked)
Fechn de Emisicn: 7 e septiembre de 2022 27 e abuil de 2023 12 de octabre de 2025
Fechn de Vencimieneg 7 e septiembre de 2025 27 d aluil de 2028 12 de petabre dz 2008

En un fnice papo en ln fecha de Fnounimico pagoe en la fecka de vencimpento. 12 coolas winecstiales. Las prineras 1] onedne serim
vencunsenta, Fagaderes en pesos al tipo d¢ Papaderos en pesos 2l fipo de cambin iguales cada una y equivalentes al 533% v la altima

ool Capit cambio spliceble en l2 Techa de cilcule aphcable  en  k Fecha  de caleule sed del 8.37% ED prinwer papo de capital serd realizadn

canrcspondicisc, comespondienes el 121le achshre de 2026,
T abe Interies Momimal Anual: L i Tasa lija del T4
Lado gque s tasa cs 0% las ON no Dado que In s es 0%, Tas OON mo

Cromograma de Pago de Intcaeses: Peener papo scincstral y lucgo trimestral

devenparon inferés Alevengaran mberis,
La Coapafila o recibid fondos en Fueron pplicndos a la concelaciin de denda El 26 de ebeero de 2024 fue prescentado ante la
efective por la emamim de las de coto plaeo v al leanciamicwto del giroe Comisidn MNecional de Valores el detalle de s fomdas
Olligszicncs Mepociables, va que =i comercial del negocin, de acwerdo al plan de aplcades sepin lo acondado e o plan de afectaciin de
infegmaciian e haee exclusvamente oo aleclacitn de fondos presesiado ante ba fondos previamense mencinmade. Los fondos fisson
cspecie mediante In entrepn en canje de Comizin Macienal de Values con lecha & aplicsdes & pages anticipados o a ln vistn wo

Ohligacivmes Megoviables  Sare 3.0 Lo de junie de 2023, diferides de importaciones de bienes a proveedones del
cntisidn de las Obligaciones Nepaciahles exlerwn wo papod cn fornsa diveeta n proveedores de
Destinn de los fondos: asluva dusl:i:l:luda & u-ﬁuamsia.l la deuda de szrwnns de fletes 4IE imporiacemes de i.lil.'urs. o
Ta Compaitia de conformidad con o iwclusdos cw su condicidn de comprn pactada, en linea
peviste par o] Anicule 36 de la Ley de om Iy dispuesto en los pumtos 15 y 16 de s
Cikligncirmes Megnciahies. Comunickzidn “A” 7T [y sas modificatorias v
compbementanias) del Bageo Central de In Bepiblics
Arpenting

Lremrin pr Gapatal © Miienccs on Cancelady o su wonalided al 7 de

miles de pesas al creme de s X ) 138.000.000 1UE 305770
3 E 0

Estadas Financierss - AEPurbe s S

Gamndias : M A Ke encuentrin garamizadas medsante o ologamicnlo

de uia prenda sobee los derechos de cobra de comtratns
e exportacicn de almmnae de la Sociedad con cicnes
clicnbes, v 1a prends sobre los fondos depositadns en Tn
cuenty de culmansa aloctada a la paraniia.
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Monlo Emisiim:

DAED 100 millenes

L0 50 millones

Moneda de Canision:

Dilures estzadounidenscs

Délares estadounidenses

Fecha de Fmisifin:

21 de maree de 2024

13 de junie de 2024

Fecha de Vencimenta:

21 de marzg de 2027

13 dbe juma de 2026

Amnrfizacidn de Capital:

LI capital seri umortizado en 4 {cuatrn) cunfas
trimestrales, siendo Ia focha de Ja primera cancelacion el
21 de junio de 2026, E] vencimiento (nal operari el 21
de marzw de 2027

En un salo pogo on lo fecha de vencimicnto

Taza de Interéz Mominal Anual.

Tasa [ga del 6,25%

Taza fija del 5%

Cronograns de Pago de Inlereses:

Primer pago semestral v luegn trimestral

Trimer pago semesiral v luego inmestral.

LDestino de los fomdes:

El 25 de julio de 2024 [ue presentado ante la Comisian
Macional de Valores cl detalle de los fondes aplicados
scgim I acordado cn el plan de afeclacién de fondos
presentado con fecha 28 de marzo de 2024, Los tondos
fueron destinados o realizar pagns anticipados ve a la
viste yo diferides de importacienes de bienes a
proveedores del exterior vio puges en forma directa 2
proveedores de servicies de fletes de importaciones de
brenes na mcluidos en su condicidn de compra pactada,
cn linea con o dispueste en los punios 71115 ¥
71116 de la Comunicacien “A™ 7953 (y sus
maslificalenius v complementanias) del Bance Central de
la Repahlica Argenting

Ll 23 de oclubre de 2024 fue presentado ante la
Comsion Mucwnul de Valores ol detalle de los fondos
aplicadns segiin o acordado en el plan de aleclacion de
fondos presentado el 25 de pumo de 2024, Los fondos se
aplicaton a realizar paeos anticipados ¥o a la vista wo
difenidos de importacioncs de hicnes a provesdores del
cxterior v pagos en fmma direcla @ proveedores de
servicios de fletes de impoertuciwones de bienes no
incluidos en su condicion de compra pactada, en linea
con lo dispuzsto en bos puntos 70115 v 71116 de las
Mormas de Exterior vy Cambios (1.0 semim
Comunicacion A" 7953, v sus modificatorios v
complementarias) del Banco Cemral de la Repiblica
Argenting

Dreuda por capitad ¢ miereses en miles

de pesos al cierre de los Fatados 134.0060.254 &9.207.000
Financicros ;
Garaniis.

S cncucniran garantizadas mediante ¢l olorgamienio de

und prenda sobse los derechos de cobro de contratos de Otorgamicnto de una  prenda sobre  Jos  fondos

experiacion de alummie de la Sociedad con ciertos
clicntes, v la prenda sobre los fondos depositades en la
cuenta de cobranza afectada & la garanii.

depositados en fa cuenta de cobrunza afecteda a la
paranlia,
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26. Contexto ccondmico,

La Sociedad opera en un contexlo ceondmico complejo, v sus operaciones y resultados pueden ser influidos por las condiciones
macroeconamicas, politicas y regulatorias de la Argentina v del exterior.

Como viene dandose en los dllimos afios, la economia local continta ante un panorama desafiante. El contexto evidenciado desde
antes del afio 2023, en el que la escaser de divisas sc mostraba como una de las principales restricciones relevantes e imponia
distorsiones sobre precios y costos, combinada con el desequilibrio estructural heredado en las cuentas fiscales, enlrentd a la
nueva administracion de Gobierno al desafio de lograr un balance més adecuado entre ingresos y gastos, v reducir la inflacion en
un plazo breve, Como consecuencia de todo esto, en el transcurso del gjercicio anterior v del corriente, si bien a nivel global el
pais ha ido alternando ctapas de crecimiento econdmico, muchos de los sectores en los que la Sociedad se desempeifia sc
encuenlran alravesando un contexto recesivo, con tasas de interés reales elevadas, inflacidn cn disminucion, aunque todavia
elevada, y acceso muy restringido a los mercados internacionales de financiamiento.

En los primeros meses de su gestidn, la actual administracion del Gobierno argentino implementd nuevas medidas con gran
impacto en la economia, como la fuerte devaluacion del peso seguida por un periedo con una tasa de devaluacion regulada por cl
BCIA, sensiblemente menor a la de inflacidn, que lucgo en los meses posteriores resullaria en un retraso cambiario en relacion
con ¢l indice de precios, que sumadas a los recortes del gasto piblico v a los incrementos tarifarios han generado un impacto
contractivo de la actividad econdmica, que continda verilicandose en la aciualidad sobre ciertos sectores.

En abril de este afio se anuncid un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, que implica una extension de la facilidad
existente con dicho organismo por USD 20.000 millones, con el objeto de recomponer el balance de divisas del BCRA.

Como consecuencia del mencionado acuerdo con el FMI se adoptaron nuevas medidas con relacion al mercado de cambios,
siendo las principales la eliminacion de algunos componentes del llamado “cepo cambiario”, es decir, permitir ¢l libre acceso a
las personas humanas v, con limitaciones, a las personas juridicas, al Mercado Libre de Cambios (MLC) para, entre otros, el pago
de importaciones, atesoramiento, pago de dividendos, ete, con ciertas condiciones ¥ restriceiones, y ¢l establecimiento de un
régimen de flotacidn cambiaria libre enfre bandas, con una evolucion mensual de -1% ¥ 1% entre el valor inferior ¥ superior
definido respectivamente, También, a través del decreto 269/2025, ¢l Poder Ejecutive derogd el mecanismo de liquidacion de
exportaciones establecido por el decreto 28/2023, y anteriores, (B0% a través del MLC y 20% a través de la concerlacidn de
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda extranjera y vendidos con liquidacion
en moneda local), v establecid a partir de su vigencia {1 4 de abril de 2025) que la totalidad de las divisas oblenidas por exportacion
de bienes y servicios deberdn liquidarse a través del MLC,

Muevamente, v luego de las elecciones en la provincia de Buenos Aires de principios del mes de sepliembre pasado, se volvid a
producir una progresiva devaluacion, llevando el tipo de cambio al nivel més alto de la banda de flotacion definida, debiendo el
gobierno tomar medidas defensivas para que no superara los limites establecidos.

El indice de precios al consumidor (IPC) a nivel nacional publicado por ¢l INDEC mostré un crecimiento acumulado a la fecha
para el afio 2025 de un 22%, mientras que la depreciacion del peso argentino respectn al dolar estadounidense fue del 33,7%. El
primer trimestre del gjercicio en curso cerrd con un incremento acumulado en el IPC del 6%, en tanto que la depreciacidn del
peso argenting respeclo del dolar estadounidense alcanzd a un 14,5%,

5i bien existe una importante tendencia a la desaceleracion de la inflacion, la eventual persisiencia de altos indices inflacionarios
junlo con tasas de interés reales altas, podrian tener un efecto adverso sobre ¢l nivel de actividad de la economia argentina y en
particular sobre los scetores en los que opera la Sociedad, lo que podria afectar negativamente los resultados de las operaciones
de la Empresa.

En cl plano internacional, el gobierno de los Estados Unidos de América establecia la aplicacion, a partir del 12 marzo de 2025,
de un arancel del 25% sobre las importaciones de aluminio provenientes de todos los orfgenes, incrementindose dicho porcentaje
a parlir del mes de junio al 50%. La medida incide sobre los despachos de Aluar a ese destine, generando incertidumbre y
atectando las relaciones de demanda v oferta del metal, que se refleja en una muy alta volatilidad en los precios del aluminio en
ese mercado. Asimismo, implicd para la Compafiia la renegociacion de coniratos, complicaciones logisticas por la
reprogramacion de envios, v repercutid en la rentabilidad de las operaciones. La situacion contintia sicndo incierla & luluro, y si
bien los premios en el mercado norteamericano han ido evolucionando para reflejar el impacto generado por los aranceles, es
dificil ascgurar que no habré més cambios que terminen teniendo impacto en los precios. Si bien la Socicdad se encuentra
normalizandn las operaciones con los clientes de ese mercado, corresponde destacar que prevalece un escenario de indefimicion
v prudencia, a la espera de una configuraciin arancelaria mds estable. Los aranceles definitivos, asl como las eventuales
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excepeiones (parciales o totales), que Estados Unidos pueda asignar a cada pais como resultado de las negociaciones bilaterales
entre |os gobiernos, serd determinante en las posibilidades de acceso a ese mercado para los productores externos de aluminio.
Cabe mencionar que, ante este escenario de incertidumbre en el mercado norleamericano, Ia Sociedad se encuentra evaluando y
desarrollando destinos allernativos.

La Direccion de la Compaiija monitorea las variables de Ja economia local ¢ internacional, ¥ se encuentra a la expeclativa de
como podran afectar al sector privado tanto las futuras medidas que tome el Gobierno argenting como las nuevas leyes que se
sancionen, como también aquellas relacionadas a las regulaciones internacionales en el comercio exterior, v qué impacto podrin
tener sobre los negocios de la Sociedad, su situacion financicra v sus operaciones,

27. Hechos posteriores.

La Asamblea General Ordinaria de accionistas, cn su reunion del pasado 29 de octubre de 2025, resolvid en cuanio al
tratamiento de los Resullados Acumulados al cierre del e¢jercicio que ascendieron a una utilidad de § 12.719.580.657, ¥
que ajustados por inflacidn a septiembre 2025 representan § 13.478,719.409, los cuales incluyen el Resultado del gjercicio
aclualizado a esa fecha de § 7.961.667.153, lo siguiente:

I, destinar $ 398.083.358 a la constitucién de la Reserva legal del ejercicio,

2. asignar el importe restante de $ 13.080.636.051 a la Reserva para Futuros Dividendos, alcanzando esta iltima un imporic
total de 3 573.003.967.917, expresado a valores constantes del 30 de septiembre de 2023, dejando la misma a disposicicn
del Dircetoria.

Véase nuestro infor echa 10 de noviembre de 2023
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