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IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anónima 
(Sociedad Anónima constituida conforme las leyes de la República Argentina)
Oferta pública de hasta 80.000.000 (ochenta millones) de nuevas acciones ordinarias (“Nuevas Acciones”) (o su equivalente de 8.000.000 de GDSs cada uno representativo de 10 Nuevas Acciones), escriturales, de ARS 1 (un peso) de valor nominal cada una y con derecho a un voto por acción, con derecho a percibir dividendos en igualdad de condiciones que las acciones en circulación al momento de la emisión, y que otorgan derecho a recibir hasta 80.000.000 (ochenta millones) de Opciones para suscribir nuevas acciones ordinarias (“Opciones” u “Opción”) , en el marco del aumento de capital aprobado por la Asamblea de Accionistas celebrada el 30 de octubre de 2019, y el Directorio de IRSA de fecha 20 de enero de 2021.
Precio de suscripción indicativo no vinculante será informado en el Aviso de Inicio del Período de Preferencia y de Acrecer.
El presente Prospecto resumido es una versión resumida del Prospecto de fecha 12 de abril de 2021 (el “Prospecto”) y debe ser leído conjuntamente con dicho Prospecto. Todos los términos con mayúsculas no definidos en el presente, tendrán el significado atribuido a ellos en el Prospecto.

Nuestra razón social es “IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anónima”. Nuestra sede social está ubicada en Carlos Della Paolera 261, 9° piso (C1001ADA), Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina. Nuestro C.U.I.T. es 30-52532274-9. Nuestro teléfono es +54 (11) 4323-7400, nuestra dirección de correo electrónico es ir@irsa.com.ar y nuestro sitio web es www.irsa.com.ar.
IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anónima (“IRSA” o la “Compañía” o “Nosotros” indistintamente), ofrece en suscripción a sus accionistas hasta 80.000.000 de Nuevas Acciones ordinarias, o su equivalente de 8.000.000 de GDS (cada uno representativo de 10 Nuevas Acciones) (los “Nuevos GDS”), que otorgan derecho a recibir, por cada Nueva Acción, 1 (una) Opción para suscribir acciones ordinarias (“Opciones”). La suma de las Nuevas Acciones (incluidas aquellas a ser entregadas a los tenedores de GDS) y las Opciones no podrá superar la cantidad máxima de 160.000.000 (ciento sesenta millones) (“Cantidad Máxima”) equivalentes al 27,65% del capital social actual de la Compañía. De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades, todos nuestros accionistas tienen derecho de suscripción preferente y de acrecer sobre las Nuevas Acciones y sobre los Nuevos GDS en proporción de sus tenencias.
Cada acción ordinaria cuyo tenedor figure en el registro de Accionistas de Caja de Valores al cierre del 16 de abril de 2021, dará derecho a su tenedor a ejercer el derecho de suscripción preferente y de acrecer. En virtud del derecho de suscripción preferente, los tenedores de acciones ordinarias o los cesionarios de dichos derechos estarán facultados a suscribir 0,1382465082 Nuevas Acciones por cada acción (el cual se compone de la división entre la cantidad de 80.000.000 de Nuevas Acciones a ser suscriptas por el derecho de preferencia dividido por la cantidad de acciones en circulación antes de la oferta de 578.676.460) y a recibir por cada Nueva Acción que adquiera en la presente oferta, una Opción sin costo adicional, cada opción facultará a su tenedor para adquirir 1 acción ordinaria adicional. 
[bookmark: _GoBack]The Bank of New York Mellon (como sucesor del Banco de Nueva York), como nuestro Agente de Depósito de GDS, facultará a los tenedores de GDS a suscribir Nuevos GDS y Opciones para adquirir acciones ordinarias adicionales. Cada GDS cuyo tenedor figure en el registro de Accionistas correspondiente en Caja de Valores al cierre del 16 de abril de 2021, dará derecho a su tenedor a ejercer el derecho de suscripción preferente y de acrecer. Los tenedores de GDS estarán facultados a suscribir 0,1382465082 Nuevos GDS por cada GDS (el cual se compone de la división entre la cantidad de 8.000.000 de GDS multiplicado por 10, debido la relación de 10 acciones que equivalen a 1 GDS, a ser suscriptas por el derecho de preferencia dividido por la cantidad de acciones en circulación antes de la oferta de 578.676.460), y a recibir, por cada Nueva GDS que adquieran en el marco de la presente oferta, 10 Opciones sin costo adicional, cada una de las cuales facultará a su tenedor a adquirir 1 acción ordinaria adicionales.
Oferta Pública autorizada por Resolución Nº RESFC-2021-20968-2021 APN-DIR#CNV  del 08 de febrero de 2021 la Comisión Nacional de Valores (“CNV”). Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Prospecto. La veracidad de la información contable, económica y financiera, así como de toda otra información suministrada en el Prospecto, es exclusiva responsabilidad del órgano de administración de la Compañía, y en lo que les atañe, del órgano de fiscalización de la Compañía y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompañan y otras personas responsables contemplados en los artículos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El órgano de administración manifiesta, con carácter de declaración jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicación, información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera de la Compañía y de toda aquella información que deba ser de conocimiento del público inversor en relación con la presente emisión, conforme las normas vigentes.
Al menos 5 Días Hábiles (conforme este término se define en la sección “Oferta de los Valores Negociables” como “Día Hábil”) antes de la finalización del Período de Preferencia y de Acrecer (conforme este término se define en la sección “Oferta de los Valores Negociables”) (la “Fecha de Fijación del Precio de Suscripción”), nuestro Directorio determinará el Precio de Suscripción de los Nuevos GDS y de las Nuevas Acciones en Dólares Estadounidenses (el cual podrá ser informado en Pesos a los efectos de la suscripción en Pesos e informado en un Aviso Complementario con posterioridad al Precio de Suscripción definitivo en dólares, y hasta 2 días hábiles previos a la finalización del periodo de Suscripción Preferente). El Precio de Suscripción de las Nuevas Acciones se podrá integrar en Pesos o en Dólares Estadounidenses y el Precio de Suscripción de los Nuevos GDS se integrará en Dólares Estadounidenses. El Precio de Suscripción de los Nuevos GDS y de las Nuevas Acciones será informado a la CNV y a los mercados ese mismo día o a primera hora del Día Hábil inmediatamente siguiente a su determinación, con anterioridad a la apertura del mercado argentino, mediante un aviso del precio de suscripción (el “Aviso del Precio de Suscripción”). Éste estará conformado por el valor nominal de la acción más la prima de emisión que se establezca. 
De acuerdo a lo aprobado por la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas de la Compañía celebrada el 30 de octubre de 2019 el precio de suscripción por acción no podrá ser inferior al precio de listado y negociación de la acción al momento del aviso de suscripción menos un descuento que no podrá exceder el 10%, destacándose que el precio de suscripción por acción será igual al valor nominal de cada acción más su correspondiente prima de emisión. No obstante, considerando que los parámetros de mercado que se han tenido en cuenta para el establecimiento de dicho valor podrían cambiar, la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas del 30 de octubre de 2019, asimismo autorizó al Directorio a modificar dicho parámetro en un 15%  inferior al valor aprobado por dicha asamblea, si ello fuera necesario al momento de fijación del precio de suscripción indicativo o definitivo.
Luego de finalizado el Período de Preferencia y de Acrecer, y en caso de existir un remanente, las Nuevas Acciones remanentes podrán ser canceladas o podrán ser colocadas entre terceros, en Argentina y los GDS remanentes podrán ser cancelados o podrán ser colocados entre terceros, en los Estados Unidos y en otras jurisdicciones fuera de la Argentina, de corresponder, de conformidad con los términos y condiciones del contrato de colocación a ser celebrado con los colocadores designados oportunamente, pero no podrá ser en mejores condiciones que aquellas ofrecidas para el ejercicio de Suscripción Preferente y de Acrecer. Véase la sección “Plan de Distribución” en el presente Prospecto,
Por cada Nueva Acción que se adquiera en la presente oferta se recibirá una Opción sin costo adicional, cada opción facultará a su tenedor para adquirir 1 acción ordinaria adicional. En caso que se ejercieran las 80.000.000 de Opciones se emitirán 80.000.000 de acciones adicionales. No se podrán ejercer las Opciones por fracciones de Nuevas Acciones. El Precio de Ejercicio de las Opciones será un 20% superior al Precio de Suscripción definitivo de las Nuevas Acciones, el cual será determinado por el Directorio de la Compañía y comunicado en el Aviso del Precio de Suscripción. El valor se mantendrá constante en términos de dólares estadounidenses debiendo en consecuencia quien ejerza la Opción integrar en dólares estadounidenses la suma correspondiente al ejercicio de la Opción, en caso de que dicho procedimiento fuere aceptado por la legislación argentina vigente a la fecha de dicha integración o, en su defecto, en pesos, utilizando el precio que se estableció en dólares estadounidenses multiplicado por el precio de listado y negociación de la acción local de IRSA vigente en la fecha de ejercicio dividido por el cociente entre el precio de los GDS de IRSA dividido por diez vigente en la fecha de ejercicio. 
Los cupones representativos del derecho de suscripción preferente y de acrecer de las Nuevas Acciones se negociarán en forma separada de dichas acciones en ByMA a partir del segundo Día Hábil anterior al inicio del Período de Preferencia y de Acrecer. Los tenedores de acciones ordinarias registrados que vendan derechos de suscripción preferente de Nuevas Acciones en el mercado transferirán a su comprador el derecho a participar en esta oferta, y no tendrán ulterior derecho a participar en la oferta, independientemente de que continúen detentando sus acciones ordinarias. Los derechos de suscripción preferente y de acrecer serán emitidos a favor de los accionistas y/o del Agente de Depósito de GDS, según corresponda. 
Nuestras acciones ordinarias se encuentran listadas en ByMA y nuestros GDS se encuentran listados en la New York Stock Exchange (“NYSE”). Esperamos que las Nuevas Acciones, los GDS y las Opciones sean admitidas para el listado en ByMA y en NYSE. A tal fin se ha solicitado a ByMA y a NYSE las autorizaciones correspondientes en relación a las Nuevas Acciones, a los GDS y a las Opciones. 
Las Opciones podrán ser ejercidas trimestralmente, el día hábil previo al vencimiento y en la fecha de vencimiento, a partir que se cumplan 90 díasdesde su emisión antes de su vencimiento, que tendrá lugar a los cinco años contados desde la fecha de su emisión. Los períodos trimestrales y fechas de ejercicio de las Opciones se informarán junto con su Precio de Ejercicio en el Aviso de Precio de Suscripción.  Las Opciones serán libremente transferibles. Para adquirir una acción ordinaria por el ejercicio de las Opciones deberá ejercerse 1 Opción. No se podrán ejercer las Opciones por fracciones de Nuevas Acciones. El Precio de Ejercicio de las Opciones será un 20% superior al Precio de Suscripción definitivo de las Nuevas Acciones, el cual será determinado por el Directorio de la Compañía y comunicado en el Aviso del Precio de Suscripción.
Hemos decidido registrar la presente emisión de acciones ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de América a los fines de extender a los tenedores de nuestras acciones de depósito en custodia (“Global Depositary Shares” o “GDS”) la oportunidad de participar en la presente oferta en igualdad de condiciones con los tenedores locales.
Las Nuevas Acciones y las Opciones serán emitidas y colocadas públicamente conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales Nº26.831, incluyendo la Ley de Financiamiento Productivo Nº27.440 y el Decreto Reglamentario Nº471/2018 y sus complementarias y modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”), la Ley Nº19.550 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley General de Sociedades”) y las Normas de la CNV, según texto ordenado por la Resolución Nº622/2013 de la CNV y sus complementarias y modificatorias (las “Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentación aplicable. 
El aumento de capital a fin de permitir la emisión de las Nuevas Acciones y de las Opciones ha sido aprobado por la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas de la Compañía celebrada el 30 de octubre de 2019. Los términos y condiciones específicos de la emisión de las Nuevas Acciones y de las Opciones fueron aprobados por reunión de Directorio de fecha 20 de enero de 2021, Nota de Subdelegado de fecha 26 de enero de 2021 y por Nota de Subdelegado de fecha 12 de abril de 2021. 
Este Prospecto no constituye una oferta de venta y/o una invitación a formular ofertas de compra de las Nuevas Acciones en aquellas jurisdicciones en que, y/o para aquellas personas para las que, la realización de dicha oferta y/o invitación no fuera permitida por las normas vigentes.
De conformidad con lo dispuesto en el artículo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, la Compañía, juntamente con los integrantes de sus órganos de administración y fiscalización, estos últimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relación a la información vinculada a los mismos, y las personas que firman el Prospecto serán responsables de toda la información incluida en el Prospecto registrado ante la CNV. Asimismo, de acuerdo con el artículo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, agentes colocadores en una oferta pública de venta o compra de valores deberán revisar diligentemente la información contenida en el Prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto sólo serán responsables por la parte de dicha información sobre la que han emitido opinión.
La inversión en las Nuevas Acciones y Opciones implica ciertos riesgos que ustedes deberán considerar antes de realizar tal inversión. Véase “Factores de Riesgo” en el presente Prospecto. Los responsables del presente documento manifiestan, con carácter de declaración jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el Prospecto se encuentran vigentes.
El presente Prospecto se encuentra a disposición del público inversor en las oficinas de la Compañía ubicadas en Carlos Della Paolera 261, 9° piso (C1001ADA), Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina, los Días Hábiles de 10:00 a 17:00 horas; en la Página Web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv), bajo el ítem “Empresas”; y en la Página Web de la Compañía (https://www.irsa.com.ar/) Asimismo, se encontrarán a disposición en los mercados donde estén listados o se negocien los títulos valores de la sociedad (entre ellos, sin limitación, en el caso del MAE: www.mae.com.ar y en el caso de ByMA: www.bolsar.com.ar).
Al adoptar la decisión de invertir en las Nuevas Acciones y en las Opciones, los inversores deberán basarse en su propio examen de la Compañía y de los términos de la oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados. No deberán interpretar el contenido de este Prospecto como un asesoramiento legal, comercial, financiero o impositivo ni de la Compañía ni de parte del Agente de Suscripción (tal como se lo define más adelante). Los inversores deberán consultar con sus propios asesores legales, contables o impositivos, de ser necesario, para decidir su inversión y para determinar si se encuentran autorizados por ley a invertir en las Nuevas Acciones y en las Opciones bajo las leyes que regulan las inversiones o normativa similar. 
El inversor deberá basarse únicamente en la información contenida en este Prospecto. Ni la Compañía, ni el Agente de Sucripción han autorizado a ninguna persona a brindar otra información y ni la Compañía, ni el Agente de Sucripción son responsables por la información que otros puedan proveer. 
Los inversores que remitan Formularios de Suscripción Preferente y de Acrecer al Agente de Suscripción deberán brindar al Agente de Suscripción la información que les permita verificar que se trata de una manifestación cuyo titular o beneficiario final es una persona humana o jurídica que cuenta con un patrimonio suficiente para cumplir con el pago de las Nuevas Acciones y GDSs solicitadas en el Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer. La Compañía se reserva expresamente el derecho de retirar, cancelar o modificar la oferta de las Nuevas Acciones y de las Opciones contemplada en el presente, previa publicación de un aviso en los mismos medios por los cuales se hubiera anunciado esta oferta sin que ello implique incurrir en responsabilidad alguna por parte de la Compañía o su Directorio.
El Directorio de la Compañía manifiesta con carácter de declaración jurada que la Compañía, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o jurídicas que poseen como mínimo el 20% de su capital o de los derechos de voto, o que por otros medios ejercen el control, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de personas y organizaciones terroristas que dispone el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas.

La fecha del presente Prospecto es 12 de abril de 2021.
_____________________
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La presentación de cualquier Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer implicará la declaración y garantía por parte del oferente en cuestión a la Compañía, de que:
(i) está en posición de asumir los riesgos económicos de la inversión en las Nuevas Acciones y en las Opciones;
(ii) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la información contenida en el Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntados al mismo), en el presente Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisión de las Nuevas Acciones y de las Opciones y ha analizado las operaciones, la situación y las perspectivas de la Compañía, todo ello en la medida necesaria para tomar por sí mismo y de manera independiente la decisión de comprar las Nuevas Acciones y las Opciones basándose solamente en su propia revisión y análisis; 
(iii) no ha recibido ningún tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Compañía, y/o de cualquiera de sus respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control común (o de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes);
(iv) no ha recibido de la Compañía, información o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la información o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntados al mismo) y en todo otro documento disponible relacionado con la emisión de las Nuevas Acciones y de las Opciones;
(v) conoce y acepta los términos descriptos bajo la sección “Plan de Distribución” detallados más abajo en el presente Prospecto;
(vi) [bookmark: _Hlk58923826]entiende que la Compañía, no garantizará a los oferentes que mediante el mecanismo de adjudicación (i) se les adjudicarán Nuevas Acciones y Opciones adicionales a las que le puedan corresponder por el ejercicio de su derecho de suscripción preferente y de acrecer; ni que (ii) se les adjudicará el mismo valor nominal de Nuevas Acciones y la misma cantidad de Opciones solicitada en los Formularios de Suscripción Preferente y de Acrecer; ni que (iii) se les adjudicarán las Nuevas Acciones al Precio Ofrecido (conforme se define más adelante) siempre sujeto a las disposiciónes de la LGS en relación al derecho de suscripción preferente y de acrecer;
(vii) conoce y acepta que la Compañía, tendrá derecho de rechazar cualquier Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer en los casos y con el alcance detallado más abajo en “Plan de Distribución” del presente Prospecto;
(viii) acepta que la Compañía podrá declarar desierta la colocación de las Nuevas Acciones y de las Opciones en los casos detallados en “Plan de Distribución” del presente Prospecto;
(ix) no es una persona o entidad con domicilio, constituida y/o residente de una jurisdicción de baja o nula tributación o de un país considerado no cooperante a los fines de la transparencia fiscal, ni utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripción de las Nuevas Acciones y de las Opciones, ni es bajo ningún criterio un Inversor Restringido y los fondos y valores que corresponden a la suscripción de las Nuevas Acciones y de las Opciones son provenientes de actividades lícitas relacionadas con su actividad; que las informaciones consignadas en el Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer son exactas y verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley N°25.246 y sus modificatorias;
(x) conoce y acepta que las Nuevas Acciones y las Opciones que no sean integradas no serán emitidas; 
(xi) conoce y acepta los términos descriptos bajo la sección “Información Adicional—e) Prevención de lavado de activos y financiamiento del terrorismo”, detallados en el presente Prospecto;
(xii) conoce y acepta que la acreditación de las Nuevas Acciones y de las Opciones será efectuada en la cuenta depositante y comitente indicada por el oferente en el Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer;
(xiii) asimismo, cada inversor en las Nuevas Acciones y en las Opciones se considerará que reconoce y acepta que las restricciones mencionadas anteriormente aplican a los tenedores de las Nuevas Acciones y de las Opciones, como asimismo a los titulares directos de las mismas;
(xiv) cada inversor en las Nuevas Acciones y en las Opciones deberá cumplir con todas las regulaciones y leyes aplicables en cada jurisdicción en la cual adquiera, ofrezca o venda Nuevas Acciones y/o Opciones o posea o distribuya este Prospecto o cualquier porción del mismo y debe obtener cualquier consentimiento, aprobación o permiso que le sea requerido en virtud de la adquisición, oferta o venta de Nuevas Acciones y/o Opciones que realice dicho inversor de conformidad con lo establecido en las regulaciones y leyes vigentes en cualquier jurisdicción a la que, se encuentren sujetas dichas adquisiciones, ofertas o reventas y la Compañía no tendrá ninguna responsabilidad en relación a tales operaciones; y
(xv) tiene pleno conocimiento de que este Prospecto no constituye una oferta de venta o una invitación a formular ofertas de compra de las Nuevas Acciones y de las Opciones: (a) en aquellas jurisdicciones en que la realización de dicha oferta o invitación no fuera permitida por las normas vigentes; y (b) para aquellas personas o entidades (i) con domicilio, constituidas o residentes de los denominados “países de baja o nula tributación” o en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal; o (ii) que, a efectos de la adquisición de las Nuevas Acciones y de las Opciones, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los denominados “países de baja o nula tributación” o en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal.
____________________
MANIFESTACIONES REFERENTES A HECHOS FUTUROS
Este Prospecto contiene o incorpora declaraciones que constituyen “manifestaciones referentes a eventos futuros” principalmente bajo los títulos “Factores de Riesgo” y “Descripción del Negocio”. Hemos basado esta manifestación sobre eventos futuros básicamente en nuestras creencias actuales, expectativas y proyecciones sobre los eventos futuros y tendencias financieras que puedan afectar a nuestros negocios. Muchos factores importantes podrían ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y los esperados incluyendo, sin carácter restrictivo, los siguientes:
cambios en las condiciones económicas, financieras, comerciales, políticas, jurídicas, sociales o de otro tipo en general en la Argentina, América Latina, o Israel, o cambios tanto en mercados desarrollados como emergentes y fronterizos;
cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las políticas o actitudes hacia el otorgamiento de créditos o la inversión en la Argentina o sociedades argentinas, incluyendo volatilidad en los mercados financieros locales e internacionales;
la inflación o deflación;
los impactos económicos en curso de la pandemia de COVID-19 en la economía argentina; 
las medidas adoptadas por el Gobierno de Argentina en respuesta a la pandemia de COVID-19, incluido un aislamiento social preventivo y obligatorio a nivel nacional que comenzó el 19 de marzo de 2020, cierres temporales de negocios no esenciales como centros comerciales, prohibición de despidos sin causa y suspensión de trabajadores , entre otros;
el impacto en nuestro negocio de la pandemia de COVID-19, como por ejemplo, un aumento en nuestros costos operativos y los costos operativos de nuestros inquilinos, quienes pueden verse impedidos de cumplir con sus obligaciones de pago bajo los contratos de alquiler celebrados con nosotros;
las consecuencias económicas de la pandemia de COVID-19 y el impacto relacionado en nuestro negocio y situación financiera;
las fluctuaciones en los tipos de cambio y las fluctuaciones de las tasas de interés imperantes;
aumentos en los costos de financiamiento, o imposibilidad de nuestra parte de obtener financiamiento en términos convenientes, lo que podría limitar nuestra capacidad de financiar operaciones existentes y futuras;
las leyes existentes y futuras y las regulaciones gubernamentales aplicables a nuestros negocios;
los precios en el mercado inmobiliario y la situación general del mercado inmobiliario;
controversias o procedimientos judiciales o regulatorios adversos;
fluctuaciones o reducciones en el valor de la deuda pública argentina vigente, incumplimiento de deuda soberana;
la intervención del gobierno en el sector privado y en la economía, inclusive mediante nacionalización, expropiación, regulación laboral u otros actos;
restricciones a la transferencia de divisas y otros controles de cambio;
aumento de la competencia en los mercados de real estate y en el segmento de centros comerciales, oficinas u otras propiedades comerciales e industrias relacionadas;
la pérdida potencial de locatarios importantes en nuestros centros comerciales y en otras propiedades comerciales;
nuestra capacidad de aprovechar las oportunidades en el mercado inmobiliario argentino e internacional oportunamente;
restricciones en el abastecimiento de energía o en los precios del mercado argentino;
nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones de pago de deuda;
cambio en los hábitos y tendencias de los consumidores;
cambios tecnológicos y nuestra potencial incapacidad de implementar nuevas tecnologías;
el deterioro de la situación en los negocios nacionales regionales al igual que de las condiciones socio-económicas en la Argentina;
el impacto tanto a nivel mundial como local del Coronavirus que produjo una abrupta caída en los mercados financieros, como así la adopción por parte del gobierno de otras medidas para contener la expansión del virus tales como el cierre de centros comerciales y las relacionadas con alquileres;
modificaciones a las regulaciones y/o restricciones aplicables al intercambio de divisas o transferencias así como otros controles de cambio; 
riesgos relacionados con nuestra inversión en Israel;
incidentes de corrupción gubernamental que podrían impactar adversamente en el desarrollo de nuestros proyectos de bienes raíces; y
los factores de riesgo analizados en la sección “Factores de riesgo”.
Expresiones tales como “anticipamos”, “esperamos”, “intentamos”, “planeamos”, “consideramos”, “procuramos”, “estimamos”, “proyectamos”, “creemos”, variaciones de dichos términos, y expresiones similares tienen como objeto identificar tales manifestaciones referentes a eventos futuros. Las manifestaciones referentes a eventos futuros incluyen información referente a nuestros posibles futuros resultados operativos, estrategias de negocios, planes de financiamiento, posición competitiva, entorno de negocios, oportunidades potenciales de crecimiento, los efectos de regulaciones futuras y los efectos de la competencia. No asumimos ninguna obligación de difundir públicamente los cambios en las manifestaciones sobre eventos futuros con posterioridad a la presentación de este Prospecto a fin de reflejar eventos o circunstancias posteriores o el acaecimiento de hechos no previstos. A la luz de los riesgos descriptos arriba, las manifestaciones de eventos y circunstancias mencionadas en el Prospecto podrían no ocurrir y no constituyen garantías de rendimientos futuros. 
INFORMACIÓN DISPONIBLE
El presente Prospecto resumido y los estados financieros que se mencionan en el mismo se encuentran a disposición de los interesados en nuestra sede social, sita en Carlos Della Paolera 261, 9° piso (C1001ADA) de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina y en nuestro sitio de internet www.irsa.com.ar. En caso de encontrarse inconsistencias en la información entre un documento y otro, deberá tenerse por válido lo manifestado en el presente Prospecto. Asimismo, cualquier consulta podrá ser dirigida a Relación con Inversores vía telefónica al (+5411) 4344-4600 o por correo electrónico a ir@irsa.com.ar.
Finalmente, el presente Prospecto resumido, los avisos relacionados con la emisión y los estados financieros que se mencionan en el mismo (los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2020 y 2019, por los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2020, 2019 y 2018, publicados con fecha 25 de septiembre de 2020 bajo el Documento N°2661944 y por el periodo finalizado al 30 de septiembre de 2020, publicado con fecha 19 de noviembre de 2020 bajo el Documento N°2682964 están disponibles en el sitio web de la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv, en el ítem “Empresas”. Asimismo, se encontrarán a disposición en los mercados donde estén listadas o se negocien las Obligaciones Negociables (entre ellos, sin limitación, en el caso del MAE: www.mae.com.ar y en el caso de ByMA: www.bolsar.com.ar).
Adicionalmente, se adjunta como anexo al Prospecto los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020, publicado con fecha 12 de febrero de 2021 en el sitio web de la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv, en el ítem “Empresas” bajo el Documento N°2712765. 

[bookmark: _Toc483322721][bookmark: _Toc483571709][bookmark: _Toc487026659][bookmark: _Toc43484208][bookmark: _Toc43484417][bookmark: _Toc43484439][bookmark: _Toc43484649]

[bookmark: _Toc522897483][bookmark: _Toc52907812][bookmark: _Hlk44573584]PRESENTACIÓN DE INFORMACIÓN CONTABLE Y DE OTRA ÍNDOLE 
Para mayor información respecto a la presentación de información contable y de otra índole, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―PRESENTACIÓN DE INFORMACIÓN CONTABLE Y DE OTRA ÍNDOLE-” en el Prospecto.
[bookmark: _Toc483322728][bookmark: _Toc483571716][bookmark: _Toc487026666]

[bookmark: _Toc33088768]OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES
[bookmark: _Toc4781039][bookmark: _Toc4781135][bookmark: _Toc4781286][bookmark: _Toc4781395][bookmark: _Toc5220391][bookmark: _Toc6942692][bookmark: _Toc7193095][bookmark: _Toc14946576][bookmark: _Toc35447006][bookmark: _Toc35272421][bookmark: _Toc36563639]a) Resumen de los términos y condiciones de los valores negociables
[bookmark: _Toc483322744][bookmark: _Toc483571732][bookmark: _Toc487026682][bookmark: _Toc36563640][bookmark: _Toc4781041][bookmark: _Toc4781137][bookmark: _Toc4781288][bookmark: _Toc4781397][bookmark: _Toc5220393][bookmark: _Toc6942694][bookmark: _Toc7193097][bookmark: _Toc14946579][bookmark: _Toc35447010][bookmark: _Toc35272425]Este resumen detalla información importante sobre este Propecto. Los siguientes ítems constituyen los términos y condiciones específicos referentes a las Nuevas Acciones, los Nuevos GDS y a las Opciones ofrecidas por el presente, y deben leerse junto con la sección “De la oferta y la negociación” del Prospecto y la sección “b) Descripción de la oferta y negociación”, más adelante en el presente. 
La Oferta de Nuevas Acciones y nuevos GDS
	[bookmark: _Toc483322801][bookmark: _Toc483571790][bookmark: _Toc487026740][bookmark: _Toc36563641]Emisora	
	IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anónima.

	La Oferta	
	Ofrecemos en suscripción a nuestros accionistas hasta 80.000.000 de Nuevas Acciones ordinarias, o su equivalente de 8.000.000 de Nuevos GDS (cada uno representativo de 10 Nuevas Acciones), que otorgan derecho a recibir, por cada Nueva Acción, 1 (una) Opción para suscribir acciones ordinarias, es decir emitiremos hasta un máximo de 80.000.000 de Opciones, asumiendo el ejercicio de todos los derechos y/o la compra de todas las Nuevas Acciones y Nuevos GDS disponibles en el marco de esta Oferta. La suma de las Nuevas Acciones (incluidas aquellas a ser entregadas a los tenedores de GDS) y las Opciones no podrá superar la Cantidad Máxima.
Cada acción ordinaria cuyo tenedor figure en el Registro de Accionistas de Caja de Valores al cierre del 16 de abril de 2021, dará derecho a su tenedor a ejercer el derecho de suscripción preferente y de acrecer. En virtud del derecho de suscripción preferente, los tenedores de acciones ordinarias o los cesionarios de dichos derechos estarán facultados a suscribir 0,1382465082 Nuevas Acciones por cada acción (el cual se compone de la división entre la cantidad de 80.000.000 de Nuevas Acciones a ser suscriptas por el derecho de preferencia dividido por la cantidad de acciones en circulación antes de la oferta de 578.676.460) y a recibir por cada Nueva Acción que adquiera en la presente oferta, una Opción sin costo adicional, cada opción facultará a su tenedor para adquirir 1 acción ordinaria adicional. 
The Bank of New York Mellon, como nuestro Agente de Depósito de GDS, facultará a los tenedores de GDS a suscribir Nuevos GDS y Opciones para adquirir acciones ordinarias adicionales. Cada GDS cuyo tenedor figure en el Registro de Accionistas correspondiente en Caja de Valores al cierre del 16 de abril de 2021, dará derecho a su tenedor a ejercer el derecho de suscripción preferente y de acrecer. Los tenedores de GDS estarán facultados a suscribir 0,1382465082 Nuevos GDS por cada GDS (el cual se compone de la división entre la cantidad de 8.000.000 de GDS multiplicado por 10, debido la relación de 10 acciones que equivalen a 1 GDS, a ser suscriptas por el derecho de preferencia dividido por la cantidad de acciones en circulación antes de la oferta de 578.676.460), y a recibir, por cada Nueva GDS que adquieran en el marco de la presente oferta, 10 Opciones sin costo adicional, cada una de las cuales facultará a su tenedor a adquirir 1 acción ordinaria adicional. Cada GDS representa 10 acciones ordinarias de la Compañía.

	Derecho de Suscripción	 Preferente y de Acrecer por parte de los tenedores de acciones ordinarias y GDS 
	[bookmark: _Toc480416080][bookmark: _Toc482901408][bookmark: _Toc482901410]El quinto Día Hábil anterior al inicio del Período de Preferencia y de Acrecer (el “Período de Preferencia y de Acrecer”), publicaremos avisos en el Boletín Diario de la BCBA y en la AIF, y durante los tres Días Hábiles anteriores al inicio del Período de Preferencia y de Acrecer publicaremos avisos en el Boletín Oficial de la República Argentina y en un diario de amplia circulación con anterioridad al inicio del mismo y de conformidad con las normas aplicables (el “Aviso de Inicio del Período de Preferencia y de Acrecer”) anunciando el período de ejercicio del derecho de suscripción preferente de cada tenedor actual de acciones ordinarias o de GDS para la suscripción de 80.000.000 Nuevas Acciones o 8.000.000 Nuevos GDS, según el caso, no pudiendo superar las Nuevas Acciones y los Nuevos GDS en conjunto la cantidad de 80.000.000. La adjudicación se producirá una vez finalizado el Período de Preferencia y de Acrecer.

	Negociación de cupones de	 derechos de suscripción preferente y de acrecer
	Los cupones representativos del derecho de suscripción preferente y de acrecer de las Nuevas Acciones se negociarán en forma separada de dichas acciones en ByMA a partir del segundo Día Hábil anterior al inicio del Período de Preferencia y de Acrecer. Los tenedores de acciones ordinarias registrados que vendan derechos de suscripción preferente de Nuevas Acciones en el mercado transferirán a su comprador el derecho a participar en esta oferta, y no tendrán ulterior derecho a participar en la oferta, independientemente de que continúen detentando sus acciones ordinarias.
El Agente de Depósito de GDS podrá, de conformidad con la ley aplicable, vender en ByMA los derechos de suscripción preferente y de acrecer que corresponden a las acciones ordinarias subyacentes a sus GDS de aquellos accionistas tenedores de GDS que no hubiesen entregado el Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer conforme el procedimiento establecido. Los fondos obtenidos de tales ventas serán distribuidos entre los tenedores de GDS en forma proporcional a su tenencia, en Dólares Estadounidenses, en la medida que las normas cambiarias vigentes así lo permitan, y de acuerdo con el Contrato de Depósito. Se deja aclarado que el Agente de Depósito de GDS no puede garantizar que existirán compradores para dichos derechos. Si el Agente de Depósito de GDS determina que, a su juicio, los Pesos recibidos por la venta de los derechos de suscripción preferente y de acrecer que corresponden a las acciones ordinarias subyacentes a sus GDS no ejercitados no pueden convertirse a Dólares Estadounidenses bajo un criterio razonable (incluso, como resultado de las leyes, regulaciones y requisitos aprobatorio de Argentina), el Agente de Depósito de GDS podrá mantener los Pesos que reciba en una cuenta de titularidad del Agente de Depósito de GDS conforme lo establecido en el Contrato de Depósito. De conformidad con las leyes y regulaciones vigentes en Argentina, es posible que el Agente de Depósito de GDS no pueda convertir a Dólares Estadounidenses los Pesos que reciba.

	Período y Procedimiento	 para el Ejercicio del Derecho de Suscripción Preferente y de Acrecer por parte de los tenedores de acciones ordinarias y GDS


	[bookmark: _Toc480416081][bookmark: _Toc482901409]Durante el Período de Preferencia y de Acrecer los accionistas actuales y/o cesionarios que deseen ejercer sus derechos de suscripción preferente y de acrecer podrán manifestar su interés de manera simultánea, presentando los Formularios de Suscripción Preferente y de Acrecer (tal como se define más adelante) ante el Agente de Suscripción (tal como se define más adelante) o Caja de Valores, por intermedio de sus depositantes según lo establecido a continuación. 
El Período de Preferencia y de Acrecer será de al menos diez días corridos. Luego, el derecho de acrecer se adjudicará una vez finalizada la suscripción preferente en el supuesto de que quedaran acciones disponibles. 
Los derechos de suscripción preferente y de acrecer podrán ser ejercidos por nuestros accionistas, o los cesionarios de tales derechos, en proporción a la tenencia accionaria por la que se ejerce la suscripción preferente, mediante alguno de los siguientes mecanismos: 
1) Para los accionistas tenedores de acciones ordinarias:
Por intermedio de su depositante en Caja de Valores S.A.: otorgando una instrucción a tal efecto al agente que actúa como su depositante en Caja de Valores S.A. mediante los procedimientos y documentos habituales de dicho depositante, quien, a su vez, transmitirá la orden a Caja de Valores S.A. antes del último Día Hábil del Período de Preferencia y de Acrecer en el horario de 9:30 a 15:00 (hora de Argentina). Sin perjuicio de la demás normativa aplicable y documentación habitual para el ingreso de las órdenes de suscripción, se hace saber a los señores accionistas y sus cesionarios que, conforme el Comunicado N° 8779 de Caja de Valores S.A., publicado el día 4 de abril de 2017, los depositantes que deseen enviar instrucciones de suscripción deberán hacerlo ingresando al sistema GIC (Gestión Integral de Custodia – GEDOP Externos) a la siguiente dirección: https://gic.sba.com.ar (Menú Suscripciones); desde sus propias terminales, debiendo contar con nivel de “ingreso de transferencias” o superior. En consecuencia, Caja de Valores S.A. no recibirá instrucciones de suscripción que sean presentadas mediante formularios impresos. Una vez recibidas las órdenes correspondientes, Caja de Valores S.A. las comunicará al Agente de Suscripción y, en la fecha de emisión y liquidación, debitará los importes correspondientes a la integración de las Nuevas Acciones suscriptas directamente a los agentes, quienes, a su vez, cobrarán las sumas correspondientes de quienes hayan ejercido el derecho de suscripción preferente y de acrecer. La Compañía ha designado a BACS Banco de Crédito y Securitización S.A. como Agente de Suscripción. Se ruega a los señores accionistas y cesionarios respetar los límites horarios aquí establecidos.
En forma directa: quienes deseen ejercer su derecho de suscripción preferente y de acrecer fuera del régimen de depósito colectivo de Caja de Valores S.A., deberán (i) tener abierta una subcuenta comitente con el Agente de Suscripción (en cumplimiento con las normas y requisitos aplicables así como con la normativa sobre Prevención del Lavado de Activos y Financiación del Terrorismo, incluyendo sin limitación la establecida en el Título XI, Sección I de las Normas de la CNV, lo cual será verificado por el Agente de Suscripción a su solo criterio y como condición previa a la apertura de dicha subcuenta); y (ii) manifestar su intención al respecto mediante la suscripción y entrega al Agente de Suscripción del Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer que éste le proveerá en su domicilio social, en el horario de 9:30 a 15:00 (hora de Argentina). La entrega de dicho formulario debidamente suscripto, conjuntamente con un certificado de titularidad acreditando que el presentante es titular del derecho de suscripción preferente y de acrecer que habilita su ejercicio, deberá ser realizada antes del último Día Hábil del Período de Preferencia y de Acrecer en el horario de 9:30 a 15:00 (hora de Argentina), salvo para el último día de dicho período, en que las órdenes podrán recibirse hasta las 13:00 (hora de Argentina). Los interesados podrán obtener los certificados de titularidad de derechos de suscripción preferente que deberán adjuntar al Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer a ser entregado al Agente de Suscripción concurriendo directamente a las oficinas de Caja de Valores S.A., sitas en 25 de Mayo 362 de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, y sus sucursales del interior del país, o bien por intermedio del depositante en Caja de Valores S.A. con el cual tengan depositadas como comitentes sus tenencias accionarias.  
Debido al contexto de pandemia de COVID-19, se podrán obtener las constancias de manera digital a través de BYMA Listadas y/o medios electrónicos.
2) Los accionistas tenedores de GDS que deseen ejercer su derecho de suscripción preferente y de acrecer deberán entregar al Agente de Depósito de GDS un Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer de GDS debidamente completo y pagar la cantidad especificada a continuación por cada GDS suscrito o solicitado de conformidad con los derechos de suscripción preferente y de acrecer antesantes  de la finalización del Período de Preferencia y de Acrecer de los GDS, el cual se iniciará el 19 de abril de 2021 y finalizará el 3 de mayo de 2021 a las 17:00 hs (Hora de Nueva York), o sus derechos de suscripción preferente y de acrecer sobre los GDS caducarán y no tendrán más valor, sin perjuicio de los montos que pueda llegar a percibir por la venta de dichos derechos por parte del Agente de Depósito de GDS conforme lo establecido precedentemente. De enviarse por correo el Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer, los tenedores de tales derechos deberán enviar dicho formulario por correo certificado, debidamente garantizado, con aviso de retorno y deberán contemplar una cantidad de días suficiente como para garantizar la entrega efectiva al Agente de Depósito de GDS antes de la fecha mencionada en el presente párrafo.
El monto que pague será el precio de suscripción definitivo más la tarifa de emisión del Agente de Depósito de GDS de USD 0,05 por nuevo GDS. 
El ejercicio de los derechos de suscripción preferente y de acrecer es irrevocable y no puede cancelarse ni modificarse.
Se ruega a los señores accionistas y cesionarios respetar los límites horarios aquí establecidos.

	Precio Indicativo	
	Solo a efectos informativos, se establecerá en el Aviso de Inicio del Período de Preferencia y de Acrecer un precio de suscripción indicativo no vinculante en Pesos (valor nominal más prima de emisión) para las Nuevas Acciones, y en Dólares Estadounidenses para los Nuevos GDS (el “Precio Indicativo”), el cual se encontrará dentro del rango autorizado por la Asamblea. De acuerdo a lo aprobado por la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas de la Compañía celebrada el 30 de octubre de 2019 el precio de suscripción por acción no podrá ser inferior al precio de listado y negociación de la acción al momento del Aviso de Inicio del Período de Preferencia y de Acrecer menos un descuento que no podrá exceder el 10%, destacándose que el precio de suscripción por acción será igual al valor nominal de cada acción más su correspondiente prima de emisión. No obstante, considerando que los parámetros de mercado que se han tenido en cuenta para el establecimiento de dicho valor podrían cambiar, la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas del 30 de octubre de 2019, asimismo autorizó al Directorio a modificar dicho parámetro en un 15%  inferior al valor aprobado por dicha asamblea, si ello fuera necesario al momento de fijación del precio de suscripción indicativo o definitivo. 
Dicho Precio Indicativo podrá ser modificado (dentro del rango autorizado por la Asamblea) en función de las condiciones de mercado y al nivel de precios que sean ofrecidos a la Compañía,  periódicamente durante el Período de Preferencia y de Acrecer hasta la Fecha de Fijación del Precio de Suscripción que tendrá lugar al menos 5 Días Hábiles antes del cierre del Período de Preferencia y de Acrecer. Dicha alteración del Precio Indicativo durante el Período de Preferencia y de Acrecer será informada mediante un aviso complementario al Aviso de Inicio del Período de Preferencia y de Acrecer a ser publicado en: (i) el Boletín Diario de la BCBA en virtud de la facultad delegada por el ByMA a la BCBA; (ii) la Página Web de la CNV, bajo el ítem “Empresas”; y (iii) la página web de la Compañía (www.irsa.com.ar) (la “Página Web de la Compañía”) donde además se les informará expresamente a aquellos titulares del derecho de suscripción preferente y de acrecer que hubieren presentado un Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer, que tienen derecho de retirar y/o modificarlos. Cabe aclarar que, aquellos titulares del Derecho de Preferencia y de Acrecer que hubieren presentado un Formulario de Suscripción Preferente y de Acrecer con anterioridad a la fijación del Precio de Suscripción deberán en todos los casos integrar las Nuevas Acciones o los Nuevos GDS abonando el Precio de Suscripción y no el Precio Indicativo.

	Precio de Suscripción	
	Al menos 5 Días Hábiles antes de la finalización del Período de Preferencia y de Acrecer (la “Fecha de Fijación del Precio de Suscripción”), nuestro Directorio determinará el Precio de Suscripción de los Nuevos GDS y de las Nuevas Acciones en Dólares Estadounidenses (el cual podrá ser informado en Pesos a los efectos de la suscripción en Pesos e informado en un Aviso Complementario con posterioridad al Precio de Suscripción definitivo en dólares, y hasta 2 días hábiles previos a la finalización del periodo de Suscripción Preferente). El Precio de Suscripción de las Nuevas Acciones se podrá integrar en Pesos o en Dólares Estadounidenses y el Precio de Suscripción de los Nuevos GDS se integrará en Dólares Estadounidenses. El Precio de Suscripción de los Nuevos GDS y de las Nuevas Acciones será informado a la CNV y a los mercados ese mismo día o a primera hora del Día Hábil inmediatamente siguiente a su determinación, con anterioridad a la apertura del mercado argentino, mediante un aviso del precio de suscripción (el “Aviso del Precio de Suscripción”). Éste estará conformado por el valor nominal de la acción más la prima de emisión que se establezca. 


	Fecha de Fijación del	 Precio de Suscripción
	Al menos 5 Días Hábiles antes de la finalización del Período de Preferencia y de Acrecer.

	Relación Precio de	 Suscripción/Valor de Libro
	[bookmark: _DV_C375][bookmark: _DV_M297][bookmark: _DV_C377][bookmark: _DV_C378][bookmark: _DV_C380][bookmark: _DV_C382][bookmark: _DV_M301]El valor de libro de nuestras acciones a la fecha de este Prospecto es de ARS 122,1 por acción. El valor de libro surge del patrimonio neto de los estados financieros condensados separados de la Compañía al 31 de diciembre de 2020, según consta en nuestros Estados Contables No Auditados a esa fecha, dividido por el número de acciones en circulación al 31 de diciembre de 2020. La relación entre el Precio de Suscripción y el valor de libro será dada a conocer en el Aviso de Resultados.

	Forma y Plazo para la	 Integración del Derecho de Suscripción Preferente de las Nuevas Acciones y de los nuevos GDS 
	Las Nuevas Acciones suscritas en ejercicio del derecho de suscripción preferente deberán integrarse en dinero en efectivo o por transferencia electrónica al Agente de Suscripción hasta el último Día Hábil (en Buenos Aires, Argentina) del Período de Preferencia y de Acrecer.
Los Nuevos GDS suscriptos en ejercicio del derecho de suscripción preferente deberán integrarse por transferencia electrónica o por  cheque bancario hasta el último Día Hábil del período de preferencia de GDS.

	Forma y Plazo para la	 Integración del Derecho de Acrecer de las Nuevas	 Acciones y de los Nuevos GDS 
	Las Nuevas Acciones suscritas en ejercicio del derecho de acrecer deberán integrarse en dinero en efectivo o por transferencia electrónica al Agente de Suscripción, hasta el segundo Día Hábil (en Buenos Aires, Argentina) siguiente a la finalización del Período de Preferencia y de Acrecer. 
Los Nuevos GDS suscritos en ejercicio del derecho de acrecer deberán integrarse por transferencia electrónica o por  cheque bancario hasta el último Día Hábil del Período de Preferencia y Acrecer.

	Fracciones	 
	Únicamente aceptaremos suscripciones por unidades de Nuevas Acciones y Nuevos GDS, y redondearemos cualquier suscripción de fracciones de Nuevas Acciones y Nuevos GDS presentadas, hasta el número entero de Nuevas Acciones y Nuevos GDS inmediatamente inferior. 

	
	

	Publicación del Resultado	 de la Colocación
	El primer Día Hábil siguiente a la finalización del Período de Preferencia y de Acrecer, publicaremos un aviso en el Boletín Diario de la BCBA y en la AIF, informando los resultados finales de la oferta y las Nuevas Acciones y Nuevos GDS remanentes, en caso de existir.

	Remanente 	
	Luego de finalizado el Período de Preferencia y de Acrecer, y en caso de existir un remanente, las Nuevas Acciones Remanentes podrán ser canceladas o podrán ser colocadas entre terceros, en Argentina y los Nuevos GDS Remanentes podrán ser cancelados o podrán ser colocados entre terceros, en los Estados Unidos y en otras jurisdicciones fuera de la Argentina, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en la sección “Plan de Distribución”.
Oportunamente se publicará un aviso en el en el Boletín Diario de la BCBA y en la AIF, en el Boletín Oficial de la República Argentina y en un diario de amplia circulación con anterioridad al inicio del mismo y de conformidad con las normas aplicables, en el cual se indicará la fecha de inicio y de finalización del período de suscripción de las Nuevas Acciones remanentes y de los Nuevos GDS remanentes, los colocadores designados, así como el lugar y el horario para recibir las manifestaciones de interés de los terceros por parte de los colocadores designados oportunamente. 
Las condiciones de suscripción de las Nuevas Acciones remanentes y de los Nuevos GDS remanentes no podrán ser más favorables para dichos suscriptores que las condiciones de suscripción oportunamente ofrecidas a los accionistas o cesionarios.
Las adjudicaciones serán efectuadas a un valor uniforme para todos los inversores que resulten adjudicados.
La Compañía no puede asegurar a los inversores que sus manifestaciones de interés serán adjudicadas ni que, en caso de que ello suceda, que se les adjudicará el monto total de las Nuevas Acciones, de los Nuevos GDS y Opciones que hubieran solicitado ni que el porcentaje de adjudicación sobre el monto total solicitado entre dos manifestaciones de interés de igual características será el mismo. 
Ni la Compañía, ni los colocadores designados oportunamente tendrán obligación alguna de informar individualmente a cualquier inversor cuyas manifestaciones de interés hubieran quedado total o parcialmente excluidas, que tales manifestaciones de interés han sido excluidas total o parcialmente.

	Emisión de Nuevas Acciones	 y Nuevos GDS, y sus respectivas Opciones 
	Las Nuevas Acciones y sus respectivas Opciones, adquiridas en ejercicio del derecho de suscripción preferente serán emitidas y acreditadas dentro de los cinco Días Hábiles siguientes a la finalización del  Período de Preferencia y de Acrecer, todo ello siempre que las mismas hayan sido debidamente integradas.
Las Nuevas Acciones, adquiridas en ejercicio del derecho de acrecer, serán emitidas y acreditadas dentro de los cinco Días Hábiles a la finalización del Período de Preferencia y de Acrecer siempre que las mismas hayan sido debidamente integradas.
Los Nuevos GDS adquiridos en ejercicio del derecho de preferencia y de acrecer serán emitidas y estarán disponibles tan pronto como sea posible, luego de que las Nuevas Acciones fueran depositadas con el Agente de Depósito de los GDS.
Las respectivas Opciones adquiridas en ejercicio del derecho de preferencia y de acrecer serán emitidas y estarán disponibles tan pronto como sea posible, dentro de los 10 Días Hábiles,  luego de que las Nuevas Acciones y los Nuevos GDS fueran acreditadas.
Registraremos las Nuevas Acciones adquiridas en el marco de la presente oferta en nuestro Registro de Acciones tan pronto como resulte posible, luego de haber recibido el pago. Los certificados representativos de las Nuevas Acciones serán emitidos a pedido de los accionistas, en forma de escritural con registro en Caja de Valores, y las Opciones como Certificado Global en Depositary Trust Company (“DTC”).
Los Nuevos GDS y las Opciones estarán disponibles para los adquirentes de Nuevos GDS tan pronto como el Agente de Depósito de GDS, o sus agentes, reciban las Nuevas Acciones suscritas.
Aquellos accionistas que figuren en el Registro de Accionistas de Caja de Valores y no posean una cuenta comitente con ninguna sociedad de bolsa, deberán abrir una cuenta comitente en el Agente de Suscripción, o cualquier otra sociedad de bolsa, para que se le acrediten allí las Opciones.

	Mora en la integración de	 las Nuevas Acciones y Nuevos GDS
	La mora en la integración de las Nuevas Acciones y los Nuevos GDS se producirá en forma automática por el mero vencimiento de los plazos antes mencionados. La mora en la integración de las Nuevas Acciones resultante del ejercicio de los derechos de preferencia y derechos de acrecer por parte de nuestros accionistas o los cesionarios de tales derechos, implicará la pérdida del derecho a suscribir las Nuevas Acciones requeridas por los mismos y en éste caso podremos disponer la venta de las mismas a terceros, sin perjuicio de las demás sanciones que se estipulan en el artículo 193 de la Ley General de Sociedades, y según se prevé en nuestro estatuto social. La mora en la integración de los Nuevos GDS implicará la pérdida del derecho a suscribir los nuevos GDS requeridos y en éste caso podremos disponer la venta de los mismos a terceros.

	Transferibilidad 	
	Los accionistas podrán transferir sus derechos de suscripción preferente. Asimismo, dichos derechos de suscripción preferente podrán negociarse en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires desde el segundo Día Hábil anterior al inicio del Período de Preferencia y de Acrecer hasta dos Días Hábiles anteriores al cierre del Período de Preferencia y de Acrecer.
El Agente de Depósito de GDS podrá, de conformidad con la ley aplicable, vender los derechos de suscripción preferente de Nuevas Acciones subyacentes a los derechos de suscripción preferente de las GDS que no se hubieren ejercido, en ByMA. Los fondos obtenidos de tales ventas serán distribuidos entre los tenedores de GDS en  forma proporcional a su tenencia, en dólares estadounidenses en la medida que las normas cambiarias vigentes así lo permitan, y de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Depósito. Asimismo, si el Agente de Depósito de GDS determina que, a su juicio, los Pesos recibidos por la venta de los derechos de suscripción preferente y de acrecer que corresponden a las acciones ordinarias subyacentes a sus GDS no ejercitados no pueden convertirse a Dólares Estadounidenses bajo un criterio razonable (incluso, como resultado de las leyes, regulaciones y requisitos aprobatorio de Argentina), el Agente de Depósito de GDS podrá mantener los Pesos que reciba en una cuenta de titularidad del Agente de Depósito de GDS conforme lo establecido en el Contrato de Depósito. De conformidad con las leyes y regulaciones vigentes en Argentina, es posible que el Agente de Depósito de GDS no pueda convertir a Dólares Estadounidenses los Pesos que reciba.

	Prohibición de canje de	 Derechos de Suscripción Preferente de Nuevas Acciones y Nuevos GDS
	Los derechos de suscripción preferente de Nuevas Acciones no podrán ser canjeados por derechos de suscripción preferente de Nuevos GDS. Asimismo, los derechos de suscripción preferente de Nuevos GDS no podrán ser canjeados por derechos de suscripción preferente de Nuevas Acciones.

	Listado y negociación de	 las Acciones Ordinarias 
	Nuestras acciones ordinarias se encuentran listadas en ByMA bajo el símbolo “IRSA”. Hemos solicitado el listado de las Nuevas Acciones para que sean admitidas en ByMA.

	Listado y negociación de	 los GDS 
	Nuestros GDS se encuentran listados en la NYSE bajo el símbolo “IRS”. Hemos solicitado el listado de los Nuevos GDS para que sean admitidos en NYSE.

	Agente de Suscripción	 
	BACS Banco de Crédito y Securitización S.A. 

	Agente de Depósito	 de GDS 
	The Bank of New York Mellon.

	Las Opciones
	

	Cantidad máxima	 de Opciones 
	Emitiremos hasta un máximo de 80.000.000 de Opciones, asumiendo el ejercicio de todos los derechos y/o la compra de todas las Nuevas Acciones y Nuevos GDS disponibles en el marco de esta oferta. 
Emitiremos, sin costo adicional:
1. Una Opción a favor de cada tenedor de acciones ordinarias de nuestra compañía por cada Nueva Acción que éste adquiera en el marco de la presente oferta; y
1. 10 Opciones a favor de cada tenedor de GDS por cada Nueva GDS que éste adquiera en el marco de la presente oferta.

	Ejercicio de las	 Opciones 

	Para ejercer las Opciones, sus tenedores deberán entregar al Agente de las Opciones (tal como se define en el presente) un formulario de ejercicio debidamente completado, acompañado de un certificado de titularidad, si lo hubiere, y el pago total del Precio de Ejercicio en las fechas especificadas en el presente acápite. En Argentina, la presentación se hará ante Caja de Valores, debiendo cada depositante enviar instrucción a Caja de Valores. Todas las especificaciones del procedimiento estarán disponibles en el Contrato de las Opciones a celebrarse con el Agente de las Opciones, cuya copia estará disponible en sitios Web de SEC (www.sec.gov) y su traducción correspondiente en en el sitio web la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv en el ítem ―Empresas de la AIF. Se deja constancia que es intención de la Compañía realizar y permitir que los accionistas e inversores realicen todas las presentaciones requeridas a los fines de esta oferta  de forma virtual dado el contexto de pandemia ante todos los organismos intervinientes.
Ante su ejercicio, cada Opción facultará a su tenedor a comprar 1 acción ordinaria de nuestra compañía. Las Opciones podrán ser ejercidas trimestralmente, el día hábil previo al vencimiento y en la fecha de vencimiento, a partir que se cumplan 90 días desde su emisión en cualquier oportunidad antes de su vencimiento que tendrá lugar a los cinco años desde la fecha de su emisión (la “Fecha de Vencimiento de las Opciones”). Las Opciones serán libremente transferibles. Los períodos trimestrales y fechas de ejercicio de las Opciones se informarán junto con su Precio de Ejercicio en el Aviso de Precio de Suscripción. 
Los tenedores de GDS que deseen obtener GDS adicionales luego del ejercicio de sus Opciones deberán depositar las acciones ordinarias adquiridas con nuestro Agente de Depósito de GDS, para obtener GDS de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Depósito.
Las Opciones no ejercidas no conferirán a sus tenedores el derecho de votar o asistir a nuestras asambleas de accionistas o de recibir dividendos sobre nuestras acciones ordinarias, o derechos de suscripción preferente y acrecer sobre las nuevas acciones que se emitan. La cantidad de acciones ordinarias de nuestra compañía y el precio a los que puede ejercerse una Opción están sujetos a ajuste ante el acaecimiento de ciertos hechos, tal como se establece en el Contrato de Opciones correspondiente, el cual será oportunamente publicado en el sitio web de la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv en el ítem ―Empresas en la sección “Hechos Relevantes” de la AIF.
Aceptaremos el ejercicio de las Opciones únicamente a cambio de Nuevas Acciones enteras y redondearemos hacia abajo todo ejercicio de Opciones presentadas respecto de fracciones de Nuevas Acciones hasta el número de Nuevas Acciones entero más cercano.
Las Nuevas Acciones emitidas en virtud del ejercicio de la Opción deben tener los mismos derechos que las acciones que estén en circulación al momento del ejercicio de la Opción. Para el caso de dividendos, las Nuevas Acciones tendrán derecho a futuros dividendos  en la medida en que dichas Nuevas Acciones sean emitidas como resultado de un ejercicio de dicha Opción con anterioridad al pago de dividendos de conformidad con la normativa legal aplicable, una vez que las mismas se encuentren debidamente acreditadas por Caja de Valores. Asimismo, el Contrato de las Opciones contempla cláusulas de ajuste que podrían afectar las condiciones de ejercicio de las opciones en caso que se declaren dividendos en el futuro, pudiendo modificar el precio de ejercicio o la cantidad, dependiendo del tipo de dividendo que se trate (en efectivo o en especie) y la significatividad de dicho dividendo respecto al capital accionario al momento de la declaración del dividendo. Todas estas especificaciones estarán disponibles en el Contrato de las Opciones a celebrarse con el Agente de las Opciones, cuya copia estará disponible en sitios Web de SEC (www.sec.gov) y traducción correspondiente en CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) en el ítem ―Empresas de la AIF.
El Contrato de Opciones y las Opciones y todos los derechos de allí derivados se regirán e interpretarán de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Nueva York, a excepción de los derechos sobre las Nuevas Acciones a las que dan derecho las Opciones, que serán regidas por las leyes de Argentina. Para mayor información en cuanto a la ley aplicable al Contrato de Opciones, véase “Oferta de los valores negociables—c) Descripción de la oferta y negociación—Descripción de las Opciones—Ley Aplicable”. El Contrato de Opciones será oportunamente publicado en el sitio web de la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv en el ítem ―Empresas en la sección “Hechos Relevantes” de la AIF.


	Precio de ejercicio	 
	Cada Opción facultará a su tenedor a adquirir 1 Nueva Acción, por lo que para adquirir una acción por el ejercicio de las Opciones deberá ejercerse 1 Opción. No se podrán ejercer las Opciones por fracciones de Nuevas Acciones.El Precio de Ejercicio de las Opciones será un 20% superior al Precio de Suscripción definitivo de las Nuevas Acciones, el cual será determinado por el Directorio de la Compañía y comunicado en el Aviso del Precio de Suscripción. El valor se mantendrá constante en términos de dólares estadounidenses debiendo en consecuencia quien ejerza la Opción integrar en dólares estadounidenses la suma correspondiente al ejercicio de la Opción, en caso de que dicho procedimiento fuere aceptado por la legislación argentina vigente a la fecha de dicha integración o, en su defecto, en pesos, utilizando el precio que se estableció en dólares estadounidenses multiplicado por el precio de listado y negociación de la acción local de IRSA del cierre del Día Hábil anterior a la solicitud del ejercicio, publicado en BYMA, ejercicio dividido por el cociente entre el precio de los GDS de IRSA, publicado en NYSE, dividido por diez vigente en la fecha de ejercicio. 
	

	Fecha de Vencimiento de las	 Opciones 
	Las Opciones vencerán automáticamente  a los cinco años desde la fecha de su emisión. 
	

	Transferibilidad 	
	Cualquier tenedor de Opciones podrá transferirlas en cualquier momento luego de la fecha de emisión. Las Opciones se negociarán en ByMA y tenemos la intención de solicitar su listado en la NYSE.
	

	Registración 	
	Hemos acordado que hasta el ejercicio o el vencimiento de las Opciones, lo que ocurra primero, mantendremos actualizada una declaración de registro bajo la Ley de Títulos Valores de 1933 de los Estados Unidos de América, con sus modificaciones, en relación con la emisión en forma periódica de nuevas acciones en virtud del ejercicio de las Opciones.
	

	Listado 	
	Hemos presentado una solicitud para listar las Opciones en ByMA y tenemos la intención de solicitar su listado en NYSE.
	

	Agente de las Opciones 	
	Computershare, Inc. 
	

	Representante del Agente de las Opciones en la Argentina 	
	BACS Banco de Crédito y Securitización S.A.
	

	Generalidades
	
	

	Destino de los fondos	 
	Emplearemos principalmente dichos fondos para:
· Adquisiciones e inversiones en nuestros segmentos de negocio en Argentina, América Latina y / u otros países en la medida en que consideremos que dichas compras y/o inversiones son consistentes con nuestra estrategia comercial;
· Inversiones en subsidiarias, principalmente en IRSA Propiedades Comerciales, a través de aportes de capital y/o compra de acciones;
· Cancelación de préstamos financieros y/o obligaciones negociables en circulación, capital de trabajo y otros fines corporativos generales.

	Acciones ordinarias en	 circulación inmediatamente antes y después de la presente oferta 
	A la fecha del presente prospecto nuestro capital accionario en circulación consiste en 578.676.460 acciones ordinarias, siendo el aumento de capital de 80.000.000 de Nuevas Acciones  y/o Nuevos GDS (asumiendo que todos los accionistas ejercen su derecho de preferencia). Inmediatamente después de esta oferta se estima que el total de acciones ordinarias en circulación será de 658.676.460 (asumiendo que todos los accionistas ejercen su derecho de preferencia). Asimismo, si se ejercen las Opciones de la presente oferta, se emitirán 80.000.000 de acciones ordinarias adicionales y el capital social se estima será de 738.676.460 inmediatamente después del ejercicio de todas las Opciones. 

	Dividendos 	
	Los titulares de Nuevas Acciones tendrán derecho a recibir dividendos en igualdad de condiciones que las acciones en circulación al momento de la emisión. Los titulares de Nuevos GDS tendrán los mismos derechos. A fin de hacer efectivo tal derecho, el Agente de Depósito de GDS recibirá los pagos de dividendos y los distribuirá entre los titulares de GDS. 

	Votos 	
	Las Nuevas Acciones tienen derecho a un voto cada una en nuestras asambleas de accionistas. Véase “Descripción del Capital Social”. Según lo estipulado en el Contrato de Depósito y con sujeción a la ley argentina y nuestro estatuto, los tenedores de GDS tienen derecho a instruir al Agente de Depósito de GDS para que vote o haga que se vote por la cantidad de Nuevas Acciones representadas por dichas GDS. 

	Principales accionistas 	
	Cresud Sociedad Anónima Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria (“Cresud”), que es nuestro principal accionista y en la cual nuestro director, Eduardo Elsztain, es el titular beneficiario más importante, nos ha manifestado su intención de ejercer todo o parte de sus derechos legales de suscripción preferente y posiblemente parte de su derecho de acrecer en relación con esta oferta. 

	Información 	
	Todas las preguntas o pedidos de asistencia podrán dirigirse a:
· The Bank of New York Mellon, en calidad de Agente de Depósito de GDS, con domicilio en 101 Barclay Street, Nueva York, Nueva York 10281, o llamando al 1-800-507-9357, en el caso de los tenedores de GDS, o
· BACS Banco de Crédito y Securitización S.A., en calidad de nuestro Agente de Suscripción y co-organizador, con domicilio en Tucumán 1, piso 19 “A”, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, o llamando al (+5411) 4329-4200 en el caso de los tenedores de acciones ordinarias de nuestra compañía, o 
· IRSA Inversiones y Representaciones Sociedad Anónima, Carlos Della Paolera 261, 9° piso (C1001ADA), Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina, Tel. +54 (11) 4323-7555. 

	Día Hábil 	
	Significa cualquier día que no sea sábado, domingo u otro día en el que los bancos comerciales de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, estuvieran autorizados u obligados a permanecer cerrados o que, de cualquier otra forma, no estuvieren abiertos al público para operar.

	Factores de Riesgo 	

	Véase la sección “Factores de Riesgo” para el análisis de ciertos riesgos importantes que usted debe considerar antes de adoptar una decisión de inversión.
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Para mayor información sobre la información sobre los mercados y el precio histórico de nuestras acciones, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “MERCADOS Y PRECIO HISTÓRICO DE NUESTRAS ACCIONES―-” en el Prospecto. 
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 DILUCIÓN
Para mayor información sobre la información sobre dilución, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “DILUCIÓN―-” en el Prospecto. 
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PLAN DE DISTRIBUCIÓN
Para mayor información sobre la información sobre el plan de , se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “PLAN DE DISTRIBUCIÓN―-” en el Prospecto.
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Para mayor información sobre la información sobre el destino de los fondos , se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “DESTINO DE LOS FONDOS―-” en el Prospecto.

MIENTRAS SE ENCUENTRE PENDIENTE SU APLICACIÓN, LOS FONDOS PODRÁN INVERTIRSE EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS LÍQUIDOS DE ALTA CALIDAD Y EN OTRAS INVERSIONES DE CORTO PLAZO.
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Para mayor información sobre la información sobre los gastos de emisión , se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “GASTOS DE EMISIÓN―-” en el Prospecto.
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INFORMACIÓN SOBRE LA EMISORA
Para mayor información sobre la información sobre la emisora, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―INFORMACIÓN SOBRE LA EMISORA-” en el Prospecto.
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Para mayor información sobre los factores de riesgo, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―FACTORES DE RIESGO-” en el Prospecto.
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Para mayor información sobre las políticas de la emisora, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―POLÍTICAS DE LA EMISORA” en el Prospecto.
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[bookmark: _Toc43484228][bookmark: _Toc43484432][bookmark: _Toc43484454][bookmark: _Toc43484664]DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES, MIEMBROS DEL ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA Y COMITÉ DE AUDITORÍA 
Para mayor información sobre los directores y administradores, gerentes, promotores, miembros del órgano de fiscalización, del consejo de vigilancia y comité de auditoría, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES, MIEMBROS DEL ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA Y COMITÉ DE AUDITORÍA -” en el Prospecto.
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ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS
Para mayor información sobre la estructura de la emisora, accionistas o socios y partes relacionadas, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS” en el Prospecto.
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Para mayor información sobre el activo fijo de la Compañía, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―ACTIVO FIJO-” en el Prospecto.
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Para mayor información sobre la información sobre los hechos posteriores al cierre, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―HECHOS POSTERIORES AL CIERRE-” en el Prospecto.
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Para mayor información sobre los factores de riesgo, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―ANTECEDENTES FINANCIEROS-” en el Prospecto.
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INFORMACIÓN ADICIONAL
Para mayor información sobre información adicional, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―INFORMACIÓN ADICIONAL-” en el Prospecto.
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Los Estados Financieros Trimestrales al 31 de diciembre de 2020 de la Compañía han sido presentados con fecha 12 de febrero de 2021, y se encuentran disponibles en el sitio web la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv en el ítem ―Empresas de la AIF bajo el Documento N°2712765, y en el sitio web de la Compañía www.irsa.com.ar, asimismo, se incluyen como Anexo I del Prospecto los Estados de Situación Financiera Intermedios Condensados Consolidados al 31 de diciembre de 2020 y los Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales Intermedios Condensados Consolidados por los períodos de seis meses finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.
La información financiera consolidada trimestral incluida  el presente Anexo, no es comparable con la información anual presentada en el Prospecto, ya que la información anual no fue reexpresada por ajuste por inflación al 31 de diciembre de 2020.
Para mayor información sobre los factores de riesgo, se recomienda a los potenciales inversores revisar la sección “―ANEXO I-” en el Prospecto.
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