ACTA DE DIRECTORIO N° 2425
En la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, a los 12 días del mes de noviembre de 2021, siendo las 14:17 horas se comunican mediante modalidad a distancia a través de videoconferencia a través de la aplicación Zoom, ID de reunión: 893 7178 1826, Contraseña:  932391 los Sres. Directores de IRSA INVERSIONES Y REPRESENTACIONES SOCIEDAD ANÓNIMA (la “Sociedad” o “IRSA”, indistintamente) Saúl Zang, Alejandro Gustavo Elsztain, Fernando Adrián Elsztain, Daniel Ricardo Elsztain, Oscar Pedro Bergotto, Demian Brener, Mauricio Wior, Liliana De Nadai, María Julia Bearzi, Marcos Fischman, Ben Iosef Elsztain y la representante de la Comisión Fiscalizadora Cdora. Noemí Ivonne Cohn, bajo la presidencia del Sr. Eduardo Sergio Elsztain.
Se pasa a tratar el PRIMER PUNTO del Orden del Día:
1. RATIFICACIÓN DE LAS PRESENTACIONES EFECTUADAS ANTE ORGANISMOS DE CONTRALOR. CONVOCATORIA A ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS.
Se informa que por reunión de fecha 30 de septiembre de 2021 se aprobó el inicio del proceso de fusión por absorción entre la Sociedad, en carácter de absorbente, e IRSA Propiedades Comerciales SA (IRSA PC), en carácter de absorbida, aprobándose la siguiente documentación: (i) Estado Financiero Separado Especial de Fusión de IRSA al 30 de junio de 2021; (ii) Estado Financiero Especial de Fusión de IRSA PC al 30 de junio de 2021; (iii) Estado Financiero Consolidado de Fusión de IRSA con IRSA PC al 30 de junio de 2021, con informe de los auditores de fecha 30 de septiembre de 2021; (iv) Opinión de razonabilidad emitida por Banco Santander Argentina S.A. como valuadores independientes respecto a la relación de canje a aplicar en el marco de la fusión; (v) Informe de la Comisión Fiscalizadora a los estados financieros; (vi) Opinión favorable emitida por el Comité de Auditoría respecto a la relación de canje y (vii) suscripción del Compromiso Previo de Fusión. De igual manera, y como parte del cumplimiento de los aspectos regulatorios del proceso de reorganización se otorgó autorización para la presentación, entre otros instrumentos, del prospecto de fusión (el “Prospecto”) a ser elaborado bajo los términos y condiciones requeridos por las normas aplicables de cada uno de los organismos de contralor - Comisión Nacional de Valores, Bolsas y Mercados Argentinos S.A., Caja de Valores S.A., Mercado Abierto Electrónico y Securities and Exchange Commission, New York Stock Exchange y NASDAQ. El Prospecto contiene información sobre las sociedades a ser fusionadas y describe los aspectos sustanciales del proceso de reorganización en línea a los compromisos asumidos en el Compromiso Previo de Fusión. Asimismo, y conforme se informara en la reunión de directorio mencionada, la continuidad del proceso de fusión depende de su aprobación por parte de las respectivas asambleas de accionistas. En este sentido, al tratarse de dos sociedades emisoras reguladas localmente por la Comisión Nacional de Valores y por la Securities and Exchange Commission en Estados Unidos (“SEC”) debido al listado de sus acciones en NASDAQ, en el caso de IRSA PC, o de New York Stock Exchange, en el caso de la Sociedad, se requiere la previa conformidad de la SEC (effectiveness) a los fines de que los tenedores de American Depositary Receipts y/o Global Depositary Receipts, según corresponda, cuenten con la información necesaria para emitir su voto en la asamblea. Así, se resolvió que las sociedades involucradas convocarían a asamblea una vez que se contara con la autorización de la SEC y dentro de los diez días hábiles de la misma. Al día de la fecha, se ha obtenido la conformidad de la SEC, motivo por el cual el Directorio debe proceder a considerar la convocatoria a asamblea. Se propone entonces a los Sres. Directores: (i)
se ratifiquen las autorizaciones otorgadas para la elaboración de los términos y condiciones del Prospecto y su presentación ante los organismos de contralor, sujeto a las posibles modificaciones que podrán resultar de potenciales observaciones que pudiese cursar la Comisión Nacional de Valores u otros organismos intervinientes; y (ii) se considere someter los puntos detallados a consideración de la ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA de accionistas a ser convocada para el día 22 de diciembre de 2021 a las 11:00 horas y celebrada a distancia de acuerdo a las disposiciones del estatuto social, el artículo 61 de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y teniendo en cuenta la RG CNV Nº 830, conforme el contenido del siguiente orden del día:
1) ELECCIÓN DE DOS ACCIONISTAS PARA SUSCRIBIR EL ACTA DE LA ASAMBLEA. 

2) CONSIDERACIÓN DE LA FUSIÓN POR ABSORCIÓN ENTRE IRSA INVERSIONES Y REPRESENTACIONES SOCIEDAD ANÓNIMA (“IRSA”), COMO SOCIEDAD ABSORBENTE, E IRSA PROPIEDADES COMERCIALES S.A. (“IRSA PC”), COMO SOCIEDAD ABSORBIDA, EN LOS TÉRMINOS DE LOS ARTÍCULOS 82 Y SIGUIENTES DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES Y LOS ARTÍCULOS 80 Y SIGUIENTES DE LA LEY DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS N° 20.628. CONSIDERACIÓN DEL ESTADO FINANCIERO SEPARADO ESPECIAL DE FUSIÓN DE IRSA AL 30 DE JUNIO DE 2021; ESTADO FINANCIERO ESPECIAL DE FUSIÓN DE IRSA PC AL 30 DE JUNIO DE 2021; ESTADO FINANCIERO CONSOLIDADO DE FUSIÓN DE IRSA CON IRSA PC AL 30 DE JUNIO DE 2021 Y DE LOS INFORMES DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA Y DEL AUDITOR. CONSIDERACIÓN DEL COMPROMISO PREVIO DE FUSIÓN POR ABSORCIÓN SUSCRIPTO ENTRE IRSA PC E IRSA CELEBRADO EN FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y DEMÁS DOCUMENTACIÓN RELACIONADA. AUTORIZACIONES Y DELEGACIONES. DESIGNACIÓN DE LOS REPRESENTANTES O MANDATARIOS DE IRSA QUE CONCURRIRÁN A SUSCRIBIR Y OTORGAR EL ACUERDO DEFINITIVO DE FUSIÓN.
3) REFORMA DEL ARTÍCULO DÉCIMO SEGUNDO (DIRECTORIO) DEL ESTATUTO SOCIAL. 
4) CONSIDERACIÓN DE LA AMPLIACIÓN DEL MONTO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISIÓN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES, NO CONVERTIBLES EN ACCIONES, CON O SIN GARANTÍA O GARANTIZADAS POR TERCEROS, POR UN MONTO MÁXIMO EN CIRCULACIÓN DE HASTA US$ 600.000.000 (DÓLARES ESTADOUNIDENSES SEISCIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS), CUYA CREACIÓN FUERA APROBADA POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE FECHA 31 DE OCTUBRE DE 2017, Y CUYA AMPLIACIÓN DE MONTO FUERA APROBADA POR ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE FECHA 30 DE OCTUBRE DE 2019, POR UN MONTO ADICIONAL DE HASTA US$150.000.000 (DÓLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR). 
5) CONSIDERACIÓN DE (I) LA DELEGACIÓN EN EL DIRECTORIO DE LAS MÁS AMPLIAS FACULTADES PARA IMPLEMENTAR EL AUMENTO DEL MONTO DEL MONTO DEL PROGRAMA Y/O SU REDUCCIÓN, Y DETERMINAR LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA QUE NO ESTÉN EXPRESAMENTE APROBADOS POR LA ASAMBLEA ASÍ COMO LA ÉPOCA, MONTO, PLAZO, FORMA DE COLOCACIÓN Y DEMÁS TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LAS DISTINTAS CLASES Y/O SERIES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE SE EMITAN BAJO EL MISMO; (II) LA RENOVACIÓN DE LAS FACULTADES AL DIRECTORIO PARA (A) APROBAR, CELEBRAR, OTORGAR Y/O SUSCRIBIR CUALQUIER ACUERDO, CONTRATO, DOCUMENTO, INSTRUMENTO Y/O VALOR RELACIONADO CON LA AMPLIACIÓN DEL PROGRAMA Y/O LA EMISIÓN DE LAS DISTINTAS CLASES Y/O SERIES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL MISMO, (B) SOLICITAR Y TRAMITAR ANTE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES LA AUTORIZACIÓN PARA LA OFERTA PÚBLICA DE TALES OBLIGACIONES NEGOCIABLES, (C) EN SU CASO, SOLICITAR Y TRAMITAR ANTE CUALQUIER MERCADO DE VALORES AUTORIZADO DEL PAÍS Y/O DEL EXTERIOR LA AUTORIZACIÓN PARA EL LISTADO Y NEGOCIACIÓN DE TALES OBLIGACIONES NEGOCIABLES, Y (D) REALIZAR CUALQUIER ACTO, GESTIÓN, PRESENTACIÓN Y/O TRÁMITE RELACIONADO CON LA AMPLIACIÓN DEL REFERIDO PROGRAMA Y/O LA EMISIÓN DE LAS DISTINTAS CLASES Y/O SERIES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL PROGRAMA; Y (III) LA AUTORIZACIÓN AL DIRECTORIO PARA SUBDELEGAR LAS FACULTADES Y AUTORIZACIONES REFERIDAS EN LOS PUNTOS (I) Y (II) ANTERIORES EN UNO O MÁS DE SUS INTEGRANTES. 
6) AUTORIZACIONES PARA LA INSCRIPCION DE TRÁMITES RELATIVOS A LA PRESENTE ASAMBLEA ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA.

Nota: El registro de acciones escriturales es llevado por Caja de Valores S.A. (CVSA) domiciliada en 25 de Mayo 362 CABA por lo que para asistir a la Asamblea deberán obtener una constancia de la cuenta de acciones escriturales llevada por CVSA. Conforme lo dispuesto por el estatuto social, el artículo 61 de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y teniendo en cuenta la RG CNV Nº 830, la asamblea de accionistas se celebrará bajo modalidad a distancia. A tales efectos se establece de la casilla de correo l.huidobro@zbv.com.ar a fin de permitir la registración a la Asamblea de forma electrónica y la recepción de los certificados emitidos por la Caja de Valores S.A., que hayan sido gestionados por el accionista. El plazo para comunicar la asistencia a dicha dirección de correo electrónico vence el día 16 de diciembre de 2021 a las 15:00 horas, y deberá el accionista indicar los siguientes datos: nombre y apellido o denominación social completa; tipo y número de documento de identidad o datos de inscripción registral con expresa individualización del específico registro y de su jurisdicción; domicilio en el que se encuentran a los efectos de dejar constancia del mismo en la asamblea. Además, en caso de encontrarse representados mediante representante legal y/o apoderados, los accionistas deberán proporcionar a través de la misma dirección de correo electrónico denunciada en este aviso, con cinco (5) días hábiles de antelación a la celebración de la asamblea, es decir, hasta el día 14 de diciembre de 2021, los mismos datos respecto de los apoderados que asistirán a la asamblea en su representación, como así también la documentación que acredite la personería, suficientemente autenticada, todo ello en formato pdf. Los accionistas que comuniquen su asistencia a través de la dirección de correo electrónico indicada ut supra, deberán informar además sus datos de contacto (teléfono y correo electrónico) a efectos de que la Sociedad los mantenga informados de eventuales medidas que se dispongan respecto de la celebración de la Asamblea. La Sociedad remitirá en forma electrónica a los accionistas que se hubieran registrado al mail indicado precedentemente un comprobante de recibo para la admisión de su participación en la Asamblea. Asimismo, se solicita a los accionistas personas jurídicas, locales o extranjeras, que informen los beneficiarios finales titulares de las acciones que conforman el capital social del accionista y la cantidad de acciones con las que votarán. Al sistema de videoconferencia a utilizarse para la celebración de la asamblea podrán acceder los accionistas que hayan comunicado asistencia, mediante el link que se les enviará junto con el correspondiente instructivo a la casilla de correo electrónico denunciada por los mismos. El sistema a utilizarse será la aplicación Zoom y permitirá: (i) garantizar la libre accesibilidad de todos los accionistas debidamente identificados o de sus representantes acreditados con instrumentos habilitantes validados, incluyendo en todos los casos copia del DNI y la accesibilidad de los restantes participantes de la asamblea (directores y síndicos, entre otros); (ii) la posibilidad de participar de la asamblea con voz y voto mediante la transmisión simultánea de sonido, imágenes y palabras durante el transcurso de toda la Asamblea, asegurando el principio de igualdad de trato a todos los participantes; y (iii) la grabación del desarrollo de toda la Asamblea en forma digital y la conservación de una copia en soporte digital por le plazo de 5 (cinco) años la que estará a disposición de los accionistas que así la requieran. Al momento de la votación de cada punto del orden del día se interpelará a cada uno de los accionistas presentes sobre el sentido de su voto, el que podrá expresarse a viva voz. En el acta de asamblea se dejará constancia de los sujetos y el carácter en que participaron, el lugar donde se encontraban y de los mecanismos técnicos utilizados. Dicha acta se suscribirá dentro de los cinco (5) días hábiles de celebrada la reunión. En caso de modificaciones normativas respecto a la modalidad de realización de la asamblea, la Sociedad podrá proceder a la publicación de un aviso complementario al presente, en el que informará y/o aclarará cualquier otro dato o requisito a tener en cuenta a fin de asegurar el debido ejercicio de los derechos de los accionistas registrados.
Habiendo votado los Sres. Directores, la propuesta se aprueba por unanimidad.
(…)
Se deja constancia, que al momento de la votación de cada uno de los puntos, el Sr. Marcos Fischman, quien participara inicialmente de la reunión, sufrió problemas de conexión, motivo por el cual, se tomó el voto de los directores efectivamente conectados a la videconferencia, contándose con quórum suficiente para el desarrollo de la reunión.
La Cdora. Noemí Ivonne Cohn, representante de la Comisión Fiscalizadora, deja constancia que ha verificado la regularidad de la comunicación a distancia de los Sres. Directores, la cual se produjo mediante la comunicación simultánea de sonido, imágenes y palabras, y que las resoluciones se han adoptado de acuerdo a la normativa vigente.
No habiendo más asuntos que tratar se levanta la reunión siendo 14:28 horas.

Firmantes: Eduardo Sergio Elsztain, Saúl Zang, Alejandro Gustavo Elsztain, Fernando Adrián Elsztain, Daniel Ricardo Elsztain, Oscar Pedro Bergotto, Demian Brener, Mauricio Wior, Liliana De Nadai, María Julia Bearzi, Marcos Fischman, Ben Iosef Elsztain, José Daniel Abelovich, Noemí Ivonne Cohn y Marcelo Héctor Fuxman
