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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS CONTABLES DE PERIODO INTERMEDIO

Alos Sefiores Directores de
REFINERIA DEL NORTE S.A.

Domicilio Legal: Maip( N°1 - Piso 2 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
C.U.I.T: 30-65823369-2

. Informe sobre los estados contables

1. Hemos revisado los estados contables de periodo intermedio adjuntos de REFINERIA DEL NORTE
S.A. ("la Sociedad™), que comprenden el balance general al 30 de septiembre de 2618, los estados
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efective por el periodo de nueve meses
finalizado en esa fecha, un resumen de las politicas contables significativas y ofra informacién
explicativa.

Responsabilidad de [a Direccion en relacién con los estados contables

2. lLa Direccién de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable prescripto por la
Inspeccion General de Justicia, que, tal como se indica en Ia nota 2.1 a los estados contables adjuntos,
requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias
o resoluciones de dicho organismo de control. La Direccion de la Sociedad es también responsable
del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados contables libres
de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la Resolucion Técnica N° 37
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas aplicables a la
revision de estados contables de periodos intermedios y cumpliende con los requerimientos de ética
pertinentes a la auditoria de los estados contables anuales de la Sociedad. Una revisién de estados
contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principaimente a las personas
responsables de las cuestiones contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revisién es sustancialmente menor que el de una
auditoria de estados contables y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento de todas las cuestiones significativas que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

4. Sobre labase de nuestra revision, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar gue los estados
contables adjuntos no estén presentados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con
Q!?I marco de informacion contable mencionado en el parrafo 2.
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il. Reexpresion a moneda homogénea no reconocida en los estados contables

Llamamos la atencién sobre la informacion contenida en la nota 2.4l a los estados contables adjuntos,
en la que la Sociedad indica: (a) las limitaciones legales para la reexpresion de los estados contables a
moneda homogénea; (b} los efectos contables que produciria esa reexpresion, y (¢) que si bien no ha
cuantificado los efectos de la reexpresion estima que los mismos podrian ser significatives, Esta cuestion
no modifica la conclusién expresada en el parrafo 4, pero debe ser tenida en cuentaen la interpretacion
de 1a situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos del efectivo, que ia Sociedad
informa en sus estados contables.

lll. Informe sobre ofros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que al 30 septiembre de 2018, la deuda
devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional

Argentino, que surge de los registros contables de la Sociedad asciende a $ 6.009.268 no siendo exigible
‘a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de diciembre de 2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S R.L.
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REFINERIA DEL NORTE S.A.
Domicilio legal: Maipti N° 1 — Piso 2 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
C.U.LT, N°30-65823369-2
EJERCICIO ECONOMICO N° 27 INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2018
ESTADOS CONTABLES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

Actividad principal de la Sociedad: industrializacion ¥ comerciatizacion de hidrocarburos liquidos yio 0aseosos

y sus derivados directos e indirectos, mediante la explotacioén comercial de |a unidad econdmica Campo Duran.

Fecha de inscripcion en la Inspeccian General de Justicia: 28 de diciembre de 1992,

Fecha de inscripcion en el'Registro Publico de Comercio:

- Del contrato social: 28 de diciembre de 1992,
- -7 De la tlima modificacion de los estatutos: 23 de diciembre de 2005.

Nimero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.567.478.

Fecha de cumplimiento del contrato social: 28 de diciembre de 2092,

COMPOSICION DEL CAPITAL

(cifras expresadas en pesos — Nota 7}

Suscripto, integrado,
Clases de acciones emitido e inscripto

Acciones ordinarias escriturales en circulacion, de valor nominal 1 por
accién, con derecho a un voto:

Clase f‘.A—" 45.803.655
Clase “B” 45.803.655
91.607.310

Firmade a efectos de su identificacion
con nuesiro informe de fecha 18-12-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
‘andora CPCECABA T°1-F"13
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(expresados en miles de pesos — Nota 2.11)

30-09-2018 31-12-2017

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos (Nota 3.a) 322.088 209.968
inversicnes (Nota 3.b) 1.886.986 1.111.308
Créditos por ventas {Nota 3.¢) . 1.109.177 383.454
Ofros créditos (Nota 3.d) 540.204 289.960
Bienes de cambio (Noia 3.¢) 2.158.203 849.128
Total del activo corriente 6.016.656 2.843.818
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3.d) 243.053 249.052
Materiales y repuestos 97.624 102.510
Bienes de uso (Anexo I) 875.987 860.364
Total del activo no corriente 1.216.664 1.211.926
Total del activo 7.233.320 4.0565.744
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 3.1) 3.973.749 1.282.378
Deudas financieras (Nota 3.g) 572.900 384.166
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 8) 90.425 79.709
Cargas fiscales (Nota 3.h) 866.589 762.451
Andicipos de clientes 40.979 32.495
Totat del pasivo corriente 5.534.642 2.541.199
PASIVO NO CORRIENTE ‘
Deudas financieras (Nota 3.g) 680.825 305359
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 8) 32.352 20.291
Cargas fiscales 1.229 1.531
Ofros pasivos (Nota 3.0) 16.268 15.967
Total del pasivo no coriente 730.474 433.148
Total del pasivo 6.265.116 2.974.347
PATRIMONIO NETO (segiin estados respectivos) 968.204 1.081.397

7.233.320 4.055.744

Las notas 1 a 8 y los estados complementarios (Anexos | a V) gue se acompafian

son parte integrante de estos estados.

Firmado a efecios de su identificacion
con huestro informe de fecha 18-12-2018
PISTRELLJ, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CRCECABA T°1-F°13
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REFINERIA DEL NORTE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
{expresados en miles de pesos — Nota 2.11}

30-09-2018 30-09-2017

VENTAS NETAS (Nota 3.}) 7.468.006 4.403.770
~ COSTO DE VENTAS (Nota 3.k) (6.754.284) {3.485.401)
Ganancia bruta 713.722 918.360
GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo I1) (372.712) (309.775)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (Anexo 1) (811.676) (489.992)
OTROS GASTOS - Capacidad Ociosa (137.160) (89.068)
RESULTADOS FINANCIERCS Y POR TENENCIA (Nota 3.1) 443.749 (63.160)
OTROS INGRESQOS (EGRESOS) NETOS (Nota 3.m}) 3.513 300
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (160.564) {13.324}
IMPUESTO A LAS GANANCIAS {Nota 3.n) 47.371 2.839
Pérdida neta del periodo (113.193) (10.485)

Las notas 1 a 8 y los estados complementarios {Anexos | a V)
gue se acompafian son parte integrante de estos estados.

[ Firmado a efecios de su identificacién

Por Col
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con nuestro informe de fecha 18-12-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS SR.L.
CPCECABA T 1-F"13
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REFINERIA DEL NORTE S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETOQ
POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017

(expresados en miles de pesos — Nota 2.11)

2018 2017
Aportes de los
propietarios Resultados acumulados
Capital Ajuste Reserva Reserva Resultados Total Total
Social del Legal Facultativa no
Capital Asignados
Saldos al comienzo del ejercicio 91.607 130.190 44.361 724.166 91.073 1.081.397 990.324
Disposicion de la Asambiea General
Qrdinaria celebrada el 25 de abril de 2018
" Reserva Facultativa - - - 41.073 (91.073) - -

Pérdida neta del periodo - - -

(113.193) (113.183)  (10.485)

Saldos al cierre del perfodo 91.607 130.190 44.361 815.239 (113.193) 968.204 979.83¢

Las notas 1 a 8 y los estados complementarios {Anexos | a V) gue se acompafian
son parte integrante de estos estados.

n

I Firnado a efectos de su identificacion
| .. con nuestro informe de fecha 18-12-2018
Por Conjisidn Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

‘ CP.CECABA T°1-F° 13
/
\JL/\ '

d GUSTAVOA KURGANSKY \
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REFINERIA PEL NORTE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (1)
POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
(expresados en miles de pesos — Nota 2.11)

30-09-2018 30-09-2017
Efectivo generado por (uitlizado en) las operaciones:
Pérdida neta del periodo {113.193) {10.485)
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo
con el efective generado por fas operaciones:
Impuesto a las ganancias devengado {47.371) (2.839)
Depreciacién de bienes de uso 95.304 56.935
Intereses devengados 485 11.737
Diferencia de cambio 1.356.167 83.009
Resultado por tenencia de bienes de cambio (915.412) (29.877)
Resultado por tenencia de Titulos Publicos (937.079) (25.526)
Resultado por [a venta de bienes de uso - 5%
Consumo de materiales y repuestos 43.382 31.469
Reestimacion provisiones y previsiones - 419 -
Cambios en activos y pasivos
Aumento de créditos por ventas . (345.102) (19.938)
(Aumento} Disminucién de otros créditos {244 .245) 37.164
{Aumento) Disminucién de bienes de cambio y materiales y repuestos {432,159) 115.570
Aumento (Disminucion) de deudas comerciales 1.617.0565 (123.223)
Aumento (Disminucion) de remuneraciones y cargas sociales y fiscales 163.331 {99.926)
Aumento (Disminucion) de anticipos de clientes 8.484 {18.876)
Aumento de ofros pasivos 301 1.924
Pago de impuesto a las ganancias (2.164)
Intereses cobrados 55.281 43.159
Efectivo generado por las operaciones: 305,232 48.481
Actividades de inversién:
Aduguisicion de bienes de uso (110.927} (117.573)
Venta de bienes de uso ‘ - 87
Venta BONAR 2020 109.100 114.163
Venta LEBACS 6.502 -
Efectivo generado {(utilizado en) por las actividades de inversion: 4.765 (3.323)
Actividades de financiacion:
Pago de intereses préstamos (22.094) (30.003)
Pago de intereses descubierto (2.108) (16.92'3)
Préstamos tomadoes 146.381 781.210
Préstamos cancelados {(315.773) {497 .669)
Variacion neta de adelantos en cuenta corriente {50.000) (189.885)
Efectivo (utilizado en) generado por las actividades de financiacién: (243.594) 46.750
Aumento del efectivo 66.410 81.808
Efectivo al inicio del ejercicio {1) 332.583 22114
Efectivo al cierre def periodo (1) 398.993

{1) Caja y bancos mas inversiones eguivalentes (colocaciones con vencimiente original igual o menor a tres meses)
Las notas 1 a 8 y los estados complementarios {Anexos 1a V) que se acompafian son parte integrante de estos estados.
Firmado a efectes de su identificacion
con nuesiro informe de fecha 18-12-2018
Por Co?isién iscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C‘E.C.A.B.A. 1-F13
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' REFINERIA DEL NCRTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

(cifras expresadas en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa ~ Nota 2.11)

1. CONSTITUCION Y OBJETOQ DE LA SOCIEDAD

Refineria del Norte S.A. ("la Sociedad” o “Refinor’) fue constituida con el objeto de llevar a cabo la industrializacion de
hidrocarburos liguidos y/o gaseosos y sus derivados directos e indirectos, mediante la explotacién comercial de la unidad

econodmica Campo Duran, gue comprende la destileria Campo Duran el poliducto Campo Duran-Montecristo y las
plantas de almacenaje Guemes y Tucuman.

De acuerdo con el estatuto societario, los accionistas clase “A”, poseedores del 50% del capital social, tuvieron a su
cargo la operacién de los activos de la Sociedad hasta el 28 de diciembre de 2017, siendo responsables en forma
solidaria del cumplimiento de sus cbligaciones.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

i. Normas contables profesionales

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacion contable prescripto
por la Inspeccion General de Justicia (IGJ), que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones
reglamentarias o rescluciones de dicho organismo de control.

La expresién normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se refiere a
las normas contables emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
S (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
B (CPCECABA). De las posibilidades gue brinda ese marco contable, la |GJ permite optar por:
(a) las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} del Consejo de Normas internacionales de
L. Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), 0 la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contabie en la RT N° 26 y Circulares de adopcion
- de las NIF, o bien

(b) las normas contables profesionales argentinas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el CPCECABA, distintas
ala RT N° 26,

Las normas contables establecidas por IGJ y aplicadas por la Sociedad en la preparacidn de los presentes estados
contables, difieren de las normas contables profesionales argentinas indicadas en el acapite (b) precedente, que es la
opcién de nerma contable profesional elegida por fa Sociedad, en los aspectos que se indican en la nota 111

. Unpidad de medida

Los estados contables de |la Sociedad reconocen fas variaciones en el poder adquisifivo de la moneda hasta el 1° de
marzo de 2003, habiéndose discontinuado a partir de esa fecha la incorporacién de ajustes para reflejar dichas
variaciones, de acuerdo a lo previsio en Jas normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, v a lo requerido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional, y en eI articulo 312 de la
Resolucién General N° 7/2015 de la Inspeccidon General de Justicia.

Al respecto, RT N° 39 "Modificacién de las RT N° 6 y 17. Expresidn en moneda homogénea”, y 1a Interpretacion N° 8
=5 "Aplicacion del parrafo 3.1 -Expresion en moneda homogénea- de la RT N° 17", emitidas por la Federacion Argentinas

!.

Firmado a efectos de su identificacion

a con nuestro informe de fecha 18-12 -2018
Por Comisian/Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQOCIADOS SR.L.
/ ] CPCECABA T°1-F213
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES {cont.)

de Gonsejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y aprobadas por el Conseje Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buencs Aires (CPCECABA), introdujeron como indicador clave v condicién
necesaria para reexpresar las cifras de los estados contables, 1a existencia de una tasa de inflacion acumulada en fres
afos que alcance o sobrepase el 100%. La inflacion acumulada en tres afios se mantuvo en Argentina durante el afio
2017 en valores decrecientes respecto del afio 2016 y por debajo del 100% acumulado en tres afics. Sin embargo,
debido a diversos factores macroecondmicos, la inflacién trienal acumulada se ubica actualmente por encima del 100%,

a la vez que las metas revisadas por el gobiemno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia
no se revertira en el corto plazo.

En este escenario, y con el propdsito de establecer normas para la reanudacion del proceso de reexpresion de fos
estados contables, la Junta de Gobierno de la FACPCE aprobé el 29 de septiembre de 2018 la Resolucion JG N°
539/18, y el Consejo Directivo del CPCECABA aprobo el 10 de Octubre de 2018 la Resolucion C.D. N° 107/2018.
Ambas resoluciones establecen: (a) que los estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos
intermedios cuyos cierres ocurran a partir del 1° de julio de 2018 deben ser reexpresados de acuerdo con el
procedimiento establecido en la RT N° 6; (b) que debido a los esfuerzos que puede demandar la implementacion del
) ajuste integral por inflacién, un ente podra optar, por Unica vez, por no reexpresar los estados contables {anuales o
intermedios) correspondientes a perfodos cerrados entre el 1° de julio y @l 30 de diciembre de 2018, y practicar dicho
ajuste en los estados contables correspondientes al siguiente cierre (anual o intermedio) con efecto retroactivo al inicio
del ejercicio comparativo, y (¢} que la serie de indices a utilizar para la reexpresion serd una slaborada y publicada
mensualmente por la FACPCE, que combina el Indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el INDEC
a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2018) con ¢l Indice de Precios Internos al por Mayor {IPIM) publicado
por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los cuales el
INDEC no ha difundido informacién sobre la variacion en el IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

No obstante, la posibilidad de cumptir con los requerimientos de la FACPCE y del CPCECABA mencionados

precedentemente, esta sujeta a clertes cambios necesarios en la normativa de fa 1GJ, a quien el Decreto N° 1259/2002

{(modificado por el Decrelo N° 664/2003) le prohibe aceptar estados contables ajustades por inflacion. A la fecha de

aprobacién de estos estados coniables, fa derogacion de esta prohibicién ya ha sido tratada por el parlamento, aungue
— se encuentra pendiente que la IGJ se expida sobre lo resuelto por g1 Congreso de la Nacidn Argentina.

En la nota 2.1l se informan los efectos que produciria la reexpresion de los estados contables a moneda homogénea.

lil. Reexpresion a moneda homogénea no reconocida en los estados contables

Al 30 de septiembre de 2018 se cumplen las condiciones establecidas en 1a seccién 3.1 de la RT N° 17 para que los
estados contables incorporen los cambios en el poder adquisitivo de la moneda y queden expresados en la unidad de
medida corriente al final del perfodo sobre el que se informa. Como se menciona en el apartado anterior, €] 4 de
diciembre de 2018, se promulgé la Ley 27.468, que deroga el Decreto 1259/02 (modificado por el Decreto N° 664/03)
que impedia a los organismos de contralor nacnonales aceptar estados contables ajustados por inflacién. A la fecha
resta que IGJ incorpore los contenidos de la Resolucion CD N° 107/18 del CPCECARA que ratifica a las Resoluciones
JG 531/18.de la FACPCE con la noma de transicion que permite optar por no reexpresar los estados contables anuales
o intgrmedios con fecha de cierre entre el 1 de julio de 2018 y el 30 de diciembre de 2018. Por este motivo los presentes
estados contables prescinden de dicho ajuste.

Los estados contables de una entidad cuya moneda sea la de una economia de alta inflacion son expresados en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del perfodo sobre el qua se informa. Para ello, en
términos generales, se computa, en los saidos de los activos no monetarios, y hasta el limite de su valor recuperable,
y en los saldos de los pasivos no monetarios, la inflacién producida desde la fecha de adquisicién o incorporacion al
patrimonio, o desde la fecha de revaluacion, segin corresponda. En consecuencia, si en un periodo inflacionario, los
activos monetarios exceden los pasivos monetarios, la entidad perderé poder adquisitivo, y si los pasivos monetarios
exceden los activos monetarios, fa entidad ganara poder adquisitivo, sismpre gue tales partidas no se encuentren
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.)

sujetas a un mecanismo de ajuste. Asimismo, las cifras qus se presentan con fines comparativos, seran reexpresadas
a moneda de cierre del periodo que se informa, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la
informacion contable correspondiente al ejercicio anterior. A la fecha de emision de los presentes estados contables
intermedios la Gerencia de ja Sociedad se encuentra en proceso de andlisis y caloulo de Jos efectos cuantitativos de la
aplicacién del ajuste por infiacion. Se estima que dichos efectos podrian ser significativos. Esta cuestion debe ser tenida
en cuenta por los usuarios de los presentes estados financieros irtermeadios.

IV. Criterios de exposicién

Los estados contables se presentan de acuerdo con los criterios de exposicion establecidos por las normas detalladas
en el apartado | de la presenie nota.

V. Cuestiones no previstas: aplicacién de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas podran resolverse mediante:
(i} Ia utilizacion de normas contables particulares gue traten temas similares y relacionados {salve que la norma que se
pretende utilizar prohiba su aplicacién al caso particular que se intenta resolver, o indique gue el tratamiento contable
que establece, no debe ser aplicado a otros casos por analogia); (i} la aplicacién de las nomas sobre medicién contable
en general; y {iil) los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de las normas contables profesionales argentinas
vigenies, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando Ia resolucion de la cuestidn de medicion no prevista a partir de las fuentes antes indicadas no resulte evidente,
se podran considerar en forma supletoria para la fermacién del juicic de la Gerencia y el desarrolio de la correspondiente
politica contable, en orden descendente de prioridad (i) las Nermas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Ia
Norma Internacional de Informacion Financiera para las PyMES e Interpretaciones que hayan sido aprobadas y emifidas
por el International Accounting Standards Board (IASB); y (i} sin un orden establecido, los pronunciamientos mas
recientes de otros emisores que empleen Ln marco conceptual similar para ia emisién de normas contables, las practicas
aceptadas de la industia y la doctrina contable, con la condicién de que las fuentes supletorias utilizadas no entren en
conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la FACPCE emita una norma que
cubra la cuestion de medicién involucrada.

Vi. Reforma Tributaria

El 27 de diciembre de 2017, se publict en ei BO la Ley N° 27.430 infroduciendo modificaciones al régimen tributario
argentino. :

A continuacién, se mencionan las principales medificaciones impositivas con impacto en las actividades de la Sociedad,
sin perjuicio de que las mismas alin sa encuentran pendientes de reglamentacion per parte de la autoridad fiscal.

1.1 Impuesto a las ganancias

1.1.1. Nuevas tasas

Se establece que la tasa del impuesto a [as ganancias para las sociedades de capital y los establecimientos
permanentes sera del 30% para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre
de 2019, y se reducird al 25% para los gjercicios posteriores. -

Adicionalmente, se establece una retencion del 7% o del 13% para los pericdos citados precedentemente, scbre los
dividendos distribuidos por parte de las sociedades de capital en favor de sus accionistas, cuando fos mismos sean
personas humanas o sucesiones indivisas residenies del pais, o sean sujetos beneficiarios residentes en et extarior.
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. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.)

1.1.2. Impuesto de igualacion

Se deja sin efecto el impuesto de iguatacidn para las nuevas ufilidades que se generen a partir del periodo fiscal 2018,
establecido por el articulo 69.1 de 1a Ley 25.063.

1.1.3. Quebrantos impositivos

El articulc 18 de la ley de impuesto a las ganancias incorpora para el tratamiento de la deduccion de los gquebrantos fa
posibilidad de su actualizacién teniendo en cuenta la variacién del indice de precios internos al por mayor publicada por
el Instifuto Nacional de Estadisticas y Censos, operada entre el mes de cierre del gjercicic fiscal en que se originaron y
el mes de cierre del ejercicio fiscal que se liquida.

1.1.4. Actualizacién

Se dispone que para la determinacién de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018 podra fener que deducirse o incorporarse al resultade impositivo del ejercicio que se liguida, el ajuste por
inflacion gque se obtenga por aplicacién de las normas particulares contenidas en los articulos 95 a 98 de [a ley de
impuesto a las ganancias. Este ajuste procedera solo si el porcentaje de variacién en el indice de precios internos al por
mayor suministrado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, conforme a las tablas que a esos fines elabore la
AFIP, llegara a acumular (a} en los 36 meses anteriores al cierre del gjercicio gue se liquida, un porcentsje superior al
100%, o {b) en el primer y segundo ejercicio que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, una variacion acumulada,
calculada desde el primero de ¢llos y hasta el cierre de cada ejercicio, que supere en un tercio o dos tercios,
respectivamente, el 100% mencionado.

Si no se cumple la condicion necesaria para el gjuste por inflacién impositivo, igualments procedera el ajuste especifico
de ciertos activos que se comenta en el préximo acépite.

1.1.5. Revalio impositivo

Se establece la posibilidad de aclualizar impositivamente cierios bienes integrantes del active de los contribuyentes, con
el objeto de actualizar el valor de los mismos desde el periodo de su adquisicion hasta el 31 de diciembre de 2017.

Este revaluo tiene caracter optative, y el importe de la actualizacion quedaré sujeto a un impuesio especial, del 8% al
15%, segun el tipo de bien a revaluar.

1.2 Impuesto al valor agregado

Devolucion de saldos a favor por inversiones.

Se establece un procedimiento para fa devolucion de los crédiios fiscales originados en la compra, construccion,
fabricacion, elaboracidon o importacion definitiva de bienes de uso (excepto autornoviles), que luego de transcurridos 6
meses desde su computo, no hubieran sido absorbidos por débitos fiscales generados por la actividad.

1.3. Impuesto a los combustibles

Se establecen modificaciones en el impuesto sobre [os combustibles, incorporando un impuesto a las emisiones de
dioxido de carbono. La reforma simplifica la estructura de la imposicion sobre los combustibles, manteniendo la misma
presion tributaria existente antes de la reforma.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.)

1.4. Contribuciones patronales

Se establece una reduccién progresiva de la alicuota de 21% con efecto para las contribuciones patronales que se
devenguen a partir del 1° de febrero de 2018. El cronograma de reduccion indica gue la alicuota sera de 20,70% en
2018, 20,40% en 2019, 20,10% en 2020, y 19,80% en 2021, para finalmente estabilizarse en 19,50% para las
contribucionas patronales gue se devenguen a partir def 1° de enero de 2022,

Adicionalmente, de la base imponibie sobre la que corresponda aplicar las alicuotas indicadas precedentemenie, se
- detraera un minimo no imponible que también serd progresivo y gque comienza en 2018 con $ 2.400, sigue en 2019 con
$ 4.800, en 2020 con $ 7.200 y en 2021 con pesos § 9.600, para finalmente alcanzar ios $ 12.000 desde el 1° de enero
de 2022. Este minimo no imponible se actualizard desde enero de 2019, sobre la base del indice de precios al
censumidor gue suministre el INDEC.

1.5 Nuevas normas contables

La L.ey N° 27.430 sobre Reforma Tributaria, promuigada por el PEN e 29 de diciembre de 2017, establecit en el capitulo
2 de su Titulo X que los entes que confeccionan estados contables podran ejercer la opcidn de revaluar por Gnica vez
ciertos actives, conforme lo determinen las nomas contables profesionales y Ia reglamentacion de la Ley, vy que la
contrapartida de la aplicacion del régimen de revallio se imputara en el patrimonio neto a una reserva especifica no
distribuible. La Ley también establece gue la opcién de revallo por lnica vez solo podria ejercerse para el primer

ejercicio cerrado con posterioridad a la vigencia de la Ley, que en e caso de la Sociedad es el gjercicio cerrado el 31
de diciembre de 2017.

Respecto de las normas contables profesionales a que hace referencia la Ley, el CPCECABA ha aprobado el 21 de
marzo de 2018 [a Resolucion C.D N° 24/2018 "Norma de Excepcion: Costo Afribuido para Determinados Activos”. Esta
Resolucion establece (a) gue los activos que podran ser objeto de revallo por Unica vez son los bienes de uso (excepto
activos biclégicos), las propiedades de inversién y los actives no corrientes mantenidos para su venta (incluyendo
aguellos retirados de! servicio), y (k) que como criterio general de medicién debera aplicarse valor razonable o e valor
neto de realizacion, segUn corresponda a la naturaleza del bien, como se define a esas mediciones en las normas
contables profesionales adoptadas por el CPCECABA, y como criteric alternativo sucedaneo, si el empleo del criterio

general implicara un costo o esfuerzo desproporcicnado, podra aplicarse el ajuste por los faciores que se proporcionan
en el articuto 283 de la Ley N° 27.430.

Asimismo, la [GJ ha emitido el 11 de mayo de 2018 la Resclucion General N° 2/2018 por la que establece las normas
complementarias y aclaratorias para la aplicacién de la opcién de revalio contable por tnica vez prevista'en la Ley N°
7 27.430. Dicha Resolucion Genera) establece que las entidades gue opten por ia revaluacion contable por Gnica vez
- aplicaran las normas técnicas profesionales vigentes en las condiciones de su adopcion por el CPCECABA, v que la
revaluacion s6lo es admitida en los estados coniables correspondienies at prmer gjercicio econdmico finalizado con
posterioridad al 30 de diciembre de 2017, en tanto gque si la decisién de acogerse a la revaluacion fuera posterior a la
presentacion de esos estados contables, la registracion del revallo es alin posible presentando los estados contables
originales v la documentacién retacionada de forma rectificatoria.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Direccidn de la Sociedad se encuentra analizando los
efectos de la implementacion de la Ley N° 27.430 y de la Resolucion General N° 2/2018 y, por lo tanto, no ha concluido

sobre si hara uso de la opc¢ién de revallo contable y/o impositivo por Unica vez en los términos previstos por la
Resolucion General N° 2/2018.
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' 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.)
V1. Criterios de valuacion
Los principales criferios de valuacién utilizados para la preparacion de los estados contables son los siguientes:
a) Cajay bancos.

- En moneda nacional: a su valor nominal.

) - En moneda extranjera: a su valor nominal, convertido a [os tipos de cambio vigentes al cierre de cada
periodo/ejercicio para |a liquidacion de estas operaciones. Las diferencias de cambio fueron imputadas a
los resultados de cada periodo/ejercicio.

b) Inversicnes:
- Fondos comunes de inversion: al valor de la cuota parte al cierre de cada periodo/ejercicio, para la
liguidacion de estas operaciones.
- BONAR 2020: a su valor neto de realizacion al cierre del perfodo/gjercicio.
¢}  Créditos por ventas, deudas comerciales y anticipos de clientes:
Los créditos por ventas y las deudas comerciales han sido valuados al precio de contado estimado al momento
de 1a transaccion, incluyendo de cotresponder, la porcion devengada de los resultados financieros partinentes.

e Los créditos ¥ pasivos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones

¥ paciadas entre las partes involucradas.

) Los saldos en moneda extranjera se convirfieron a pesos de acuerdo con los tipos de cambio vigenies al

cierre de cada periodo/ejercicio para la liquidacion de estas operaciones.
Los créditos se valuaron netos de una previsién para afrontar posibles pérdidas por deudores incobrables. En
la estimacion de sus montos, la Direccién de la Sociedad ha considerado fa probabilidad de su concrecién en
base a los elemenios de juicio disponibles y la opinidn de sus asesores legales.

Y Laos anticipos de clientas han sido valuados considerando las sumas de dinero recibidas.

d) Préstamos:

Los préstamos han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero recibida, incluyendo la porcion devengada

SN de los resultados financieros pertinentes.

_ Los saldos en moneda extranjera se convirtisron a peses de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al cierre
] de cada periodo/ejercicio para la liquidacién de estas operaciones.

ej Otros créditos y pasivos, excepto contingencias:

Los créditos y pasivos con terceros, excepto los indicados en los apartados ¢) y d) precedentes han sido
valuados en base a la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, a su valor descontado, en la medida que &l
efecto fuera significativo. Los saldos por impuesto diferida han sido valuados a su valor nominal.

Los ofros créditos y pasivos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condicicnes
pactadas entre las partes involucradas.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.)

Los saldos en moneda extranjera se convirtieron a pesos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al cierre
del periodo/ejercicio para la liguidacién de estas operaciones.

f) Bienes de cambio y materiales y repuestos:

Petréleo crudo y productos destilados: a su costo de reposicion o reproduccion, segin coresponda.

Materiales y repuestos: a su costo de reposicién, neto de una prevision por desvalorizacion en aquellos casos
en que presenten evidencias de obsolescencia o sobrevaluacion.

La valuacion de los bienes de cambio no excede su valor recuperable.

g) Bienes de uso:

Activos transferidos: su valor total se determind en funcion del precio efectivamente pagado por el paquete
mayoritario licitado {70% del capital social), reexpresado como se indica en nota 2.1l. Dicho valor fue prorrateado
entre los distintos bienes transferidos en base al valor residual técnice de [os mismos determinado por peritos
técnicos independientes. Los valores asi determinados se encuentran netos de las correspondientes
depreciaciones acumuladas determinadas siguiendo el mé&todo de 1a linea recta, en base a la vida Uil restante
estimada por los peritos técnicos mencionados precedentemente.

Adiciones posteriores a la fecha de transferencia: se valuaron a su costo de adquisicién reexpresado como se
indica en nota 2.1l incluyendo en caso de corresponder el costo por su financiacion, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas calculadas siguiendo el método de la linea recta, en base a la vida util estimada.

La valuacién de los bienes de uso no excede su valor recuperable.
h) Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta e impuesto al valor agregado:

lLa Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método de lo diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivos. A los efectos de determinar los actives y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las
diferencias temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversidn
o utilizacion, considerando las normas Jegales sancionadas a la fecha de emisién de estos estados contables.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impueste @s complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincide con el mayor de ambos impuestos. Si
el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuasto a las ganancias, dicho
exceso puede computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impueste a las ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima prasunta que pudiera producirse en cualguiera de los diez ejercicios siguientes.

La Ley N° 27.260, publicada en el Boletin Oficial el 22 de julio de 2016 deroga el impuesto a la ganancia minima
presunta para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2018,

Las ventas de la Sociedad en el mercado interno estan gravadas por el impuesto al valor agregado a la alicuota
general del 21%. Sin embargo, segun lo establecido por la Ley 26.020 con vigencia a partir del 17 de abril de
2005, las ventas de propano, butano y gas licuado de petréleo en el mercado interna se encuentran gravadas
a una alicuota diferencial del 10,5%.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.)

k)

Por Congisién Tlécalizﬂ_adora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADGCS S.R.L.

Contingencias:

Son situacionas existentes al cierre del perlodofejercicio que pueden resultar en una pérdida para la Sociedad,
cuya materializacién depende de que uno o mas eventos futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion de
los pasivas contingentes es realizada por la Gerencia de la Sociedad en base a la opinion de sus asesores
iegales y de los restanies elementos de juicio disponibles.

Las contingencias incluyen los procesos judiciales pendientes o reclamos por eventuales perjuicios a terceros
por dafios originados en el desarrollo de [as actividades, como asi también reclamos de terceros originados en
cuestiones de interpretacién legislativa.

Si en la evaluacion de ta contingencia existe 1a probabilidad de que se materialice una pérdida y el monto puede
ser estimado, un pasivo es contabilizado en el rubro Otros pasivos - Previsiones. Sila potencial pérdida no es
probable, pero si razonablemente posible, o es probable pero su monte ne puede ser estimado, |a naturaleza
dal pasivo contingente y una estimacion de la posibilidad de ocurrencia es expuesta en nota a los estados
contables. Las contingencias consideradas remotas no sonh expuestas, a menos que involucren garantias, en
cuyo caso se incluye en nota a los estados contables la naturaleza de la garantia.

Cuentas de patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo mencionado en nota 2.11, excepto la cuenta “Capital social” la
cual se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta
“Ajuste del capiial”.

Cuentas del estado de resultados:

- Losingresos y gastos, por su valor nominal.

- Los cargos por consumos de activos no monetarios se determinaron en funcién de los importes de tales
activos. '

- Los resultados financieros y por fenencia se exponen discriminados en jos generados por activos y por
pasivos e incluyen las ganancias y cosios financieros nominales, las diferencias de cambic y ofros
resuftados por tenencia.

- En otros gastos se exponen, principalmente, los costos reales relacionados con la parte no utilizada de la
capacidad de la planta.

Uso de estimaciones:

La preparacion de estos estados contables requiere que la Direccién de la Sociedad, de acuerdo con las normas
contables profesionales vigentes, realice estimaciones y evaluaciones que afecten el monto y la exposicion de
los activos y pasivos registrados, de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo/gjercicio.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.
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3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Los principales rubros estan compuestos por los siguientes conceptos:

30-09-2018 31-12-2017
a) Cajay bancos: ’
Caja 226 254
Bancos 321.860 200.714
322.086 209.968
b) Inversiones:
BONAR 2020 1.810.079 988.693
Fondos comunes de inversién 76.907 122.615
1.886.986 1.111.308
c) Creaditos por ventas:
Corrientes: '
Deudores comunes 1980.991 94.026
— Deudores en gestién judicial 16.883 16.883
Sociedades accionistas: .
-YPF S.A. 61.883 9.291
- Pampa Energia S.A. 192.614 53.702
- Pluspetrol S.A. - 8.365
Sociedades relacionadas:
- - Integracién Energética Argentina S.A. {ex Energia Argentina 5.A.) 435,581 155.890
e - YPF Gas S.A. 227931 64.003
1.125.883 400.160
. Prevision para deudores incobrables (Anexo V) (16.708) {16.706)
1.108.177 383.454
d) Ofiros créditos:
Corrientes:
VA — Saldo a favor 307.525 234.202
imp. a las Ganancias — Saldo a favor 179.689 10.022
-~ Activos de disponibilidad restringida 843 843
Anticipos a proveedores 22.179 156.155
Impuesto a los ingresos brutos — Saldo a favor 24.774 8.958
30-09-2018 31-12-2017
impuesto a la transferencia de combustibles - Saldo a Favor - 1.617
= Deposito judicial en consignacion 650 650
Seguros pagados por adelantado 2.750. 16.961
Documentos a cobrar 198 198
| Prevision para deudores incobrables (Anexo V) {188) (198)
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3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (cont.)

Otros 1.784 1.552
‘ 540,204 289.860

Mo Corrientes:

Crédilo por repeticion Aduana 5.661 6.084
Impuesto a los ingresos brutos — Saldo a favor 6.687 4.053
Activo por impuesto diferido (Nota 3.n) . ' : 213.380 219.936

Sociedades accionistas:
-YPF S.A (1) 16.313 17.534
Otros 1.012 1.445
243.053 248.052

(1) Estimacién del crédito conforme clausula 9 de! Concurso Priblico Infernacional N° 14-280/92.

e) Bienes de cambio:

Corrientes:
Productos destilados 1.192.904. 569.073
Petrdleo crudo 570.757 125280
Materiales y repuestos 271.120 130.31¢
Prevision para desvalorizacion de materiales y repuestos (Anexo Vy (4.532) (4.532)
Otros 127.954 28.988
2.158.203 849.128
f) Deudas comerciales:
Corrientes:
Proveedores comunes 1.154.275 575.161
Sociedades accicnistas:
" YPF SA.  1.059.798 200.684
- Pampa Energia S.A. 294.114 65.960
- Pluspetrol S.A. ’ 2.512 1.290
Sociedades relacionadas:
- Integracion Energética Argentina S.A. (Ex Energia Argentina S.A.) 1.394.671 378.943
) - YPF Energia Eléctrica S.A. 68.379 51.340

3.873.749 1.282.378

g} Deudas financieras:

: 30-09-2018 31-12-2017
Corrientes:
Préstamos bancarics 565.125 326.358
Saldos acreedores de bancos ' - 50.000
' intereses a pagar 7.775 7.808
' 572.900 384.166

Firmado a efectos de su identificacion
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3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS {cont.)

No Corrientes:
Préstamos bancarios 680.625 395.359
680.625 385.359

h) Cargas fiscales:

_ Corrientes:
Fondo fiduciario por Decreto 2067 {Nota 4.b) 715.908 715.906
Retencionas y percepciones 46.025 43.969
pr— Retenciones a las exportaciones 12.240 -
Impuesto a la transferencia de combustible 72777 -
Impuesto al didxido de carbono 8.225 -
Impuesto a los ingresos brutos 1.0M11 3
3 Tasas naftas - 1.265
Tasas gasoil - 927
Otros 405 381
856.589 762.451
y i) Otros pasivos:
No Corrientes:
Servidumbres 9.089 10.862
Previsiones para contingencias (Anexo V) 7.179 5.105
16.268 15.967
: Ganancia / (Pérdida)
e, 30-09-2018 30-09-2017
i) Ventas netas:
Ventas brutas (1} 7.481.815 4.407.399
Retencion a las exportaciones (Nota 4.b) {13.809) (3.629)
= 7.468 006 4.403.770

(1) Las ventas por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2018 fueron efectuadas, principalmente a Pampa
Energia S.A., YPF Gas S.A,, Integracion Energética Argentina S.A. {Ex ENARSA), YPF 8.A., y Complejo de| Parque S.A.y
representaron el 11%,7%,6%,4% y 3% respectivamente, del toial de las ventas brutas.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 18-12 -2018

Por Comisién FiScalizddora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. )
‘ C.P.CECABA T°1-F 13 5,
Lol ety
; Alicia Doyharzabal GUSTAVO'A K NSKY L
g Sindico Titular Socio Presidente
Contador Publico U.B.A. y

C.R.CECABA T 309-F 176




-17 -

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (cont.)

Ganancia / (Pérdida)

k) Costo de ventas: 30-09-2018 30-09-2017
Existencias de bienes de cambio y materiales y repuestos al
inicio del ejercicio 051.638 088.539
.Compras de bienes y servicios 6.196.095 2.818.887
Gastos de produccién (Anexo 1) 1.084.126 608.541
Resultado por tenencia de bienes de cambio (Nota 3.1} 915.412 29.877
Capacidad ociosa de plania {137.160) (89.066)
Menos: Existencias de bienes de cambio y materiales y repuestos
al cierre del periode (2.255.827) (871.377)
6.754.284 3.485.401
Iy Resultados financieros y por tenencia:
Generados por activos:
- Diferencias de cambio 380.621 33.943
- Resultado por tenencia de bienes de cambio 915.412 29.877
- Intereses devengados 55.281 43.159
- Descuento de activos (42.688) 28
- Resultado Titulos Piblicos 937.079 25.526
- Otros (11.264) (4.628)
Subtotal generados por activas 2.234.441 127.907
Generados por pasivos:
- Diferencias de cambio (1.736.788) (116.952)
- Intereses devengados (55.776) (54.895)
- Descuento de pasivos 17.654 (2.597)
- Comisiones y otros gastos bancarios {(15.782) {16.622)
Subfotal generados por pasivos {1.780.692) (191.067)
Total 443.749 {63.1860}
m) Otros ingresos (egresos) netos:
Reestimacion de provisiones y previsiones - (419}
Resultado por la venta de bienes de uso - 51
g Otros 3.513 B68
y 3.513 300
Firmado a efectos de su identificacion
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3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (cont.)
n) Impuesto a las Ganancias e Impuesto diferido:
A continuacién se detalla la composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados y la

conciliacién del mismo con el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente al resultade contable antes del impuesto
a las ganancias, por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2018 y 2017

Ganancia / (Pérdida}

30-08-2018 30-09-2017

Impuesto a las ganancias determinade del periodo 52.026 (5.650)
Defecto impuesto a las ganancias ejercicios anteriores 1.901 -
Variacion del impuesto diferido (6.556) 8.489
Total impuesto a las ganancias - ganancia 47.371 2.839
Resultado del periodo antes de impuestos (160.564) {13.324)
Tasa del impuesto vigente 30% 35%
Total Impuesto 48.169 4.664
Diferencias permanentes a la tasa del impuesio:

- Reexpresién en moneda constante (992} (1.534)
-  Diversos . 194 {291)
Total impueste a las ganancias 47.371 2.839

La Seciedad opté por no recenocer como temporaria en el método del impuesto a las ganancias diferido, la diferencia entre
&l valor contable ajustado por inflacién de Jos bienes de uso (y otros activos no monetarios) y su base fiscal, y por o tanto
s& encuentra aplicando ia opcién de no reconocer el pasivo a efectos del impuesto a las ganancias diferido prevista en la
Resolucion 93/20065 del CPCECABA. Los efectos derivados de computar en el célculo del impuesto a las ganancias diferido
las diferencias entre el valor confable ajustado por inflacién de ios bienes de uso y otros activos no monetarios y su base
fiscal generarfa una reduccion del patrimonio neto af 30 de septiembre de 2018 y un aumento del pasivo por impueste a las
ganancias diferido a la misma fecha de aproximadamente 8.725 mientras que el efecto en los resultados del pericdo
finalizade el 30 de septiembre de 2018 hubiera generado una ganancia de aproximadamente 992 El plazo promedio de
reversion del pasivo por impuesto a las ganancias diferide mencionado anteriormente asciende aproximadamentes a 7 afios.

Firmado a efectos de su identificacion
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3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS {cont.)
n} iImpuesto a las Ganancias e Impuesto diferido {cont.)

Seguidamenie, se detalla la composicién del activo neto por impuesto diferido al 30 de septiembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017:

30-09-2018 31-12-2017

Active neto por Impuesto diferido
Diferencias temporarias activas

- Previsiones y provisiones no deducibles 230.691 244.365
Diferencias temporarias pasivas
- Valuacion de bienes de cambio (2.784y . (2.895)
- - Ofros (14.547) (21.534)
- 213.380 219.938

4. PRINCIPALES COMPROMISOS ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD, REGULACIONES Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos

La Sociedad asumi6 un compromiso de compra de Gas Combustible para EEBB con Pluspetrol S.A.y Gas Combustible
para Refineria con Pluspetrol Energy S.A. por todo el afio 2018.

Asimismo, asumié un compromiso de venta de Interfase con Pampa Energia S.A. por todo el afio 2018.

Por otro lado, en lo que respecta a servicio de compresion, la Sociedad ha tomado compromisos de compra de dicho

servicio con Industrias Juan F. Secco S.A. y de ventas con lntegracién Energética Argentina S.A. hasta ¢l 30 de abril de
2019.

El resto de las operaciones de venta se materializan a través de distintos canales, tales como la red de estaciones de
servicios, ventas spot v a los distintos segmentos del mercado de L.P.G.

b} Reaqulaciones

Las operaciones de la Sociedad estan sujetas a diferentes regulaciones de varios entes estatales, principalmente 1a ex
Secretaria de Energia de la Nacién (SEN), organismo dependiente del ex Ministerio de Planificacién Federal, Inversion
Publica y Servicios, reemplazade actualmente por 2] Ministerio de Energia y Mineria. A continuacién se detallan algunas
de dichas resoluciones y sus impactos sobre los presenfes estados contables:

- Retenciones a las exportaciones

Por la Ley 25.561, LEY DE EMERGENCIA PUBLICAY DE REFORMA DEL REGIMEN CAMBIARIO, del ano 2002, se
creargn los derechos de exportacion, en un principio por 5 afios, los cuales se prorrogaron por dos periodos iguales,
habiendo vencido [a ultima prorrega &l 28 de diciembre de 2016.

- El 4 de septiembre de 2018 mediante el Decreto 793/2018 se fija un derecho de exportacidn del 12% a la exportacion
= para consumo de las mercaderias inciuidas en las posiciones arancelarias de la NOMENCLATURA COMUN DEL
MERCOSUR. Este porcentaje no podré exceder de cuatro pesos por cada délar estadounidense del valor imponible o
del precie oficial FOB, segun corresponda. Come consecuencia de este decreto, a partir de septiembre de 2018 las

exportaciones que realice la Seciedad estan alcanzadas por los derechos en cuestion.

Firmado a efectos de su identificacion
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4. PRINCIPALES COMPROMISOS ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD, REGULACIONES Y CONTINGENCIAS (cont.)

Retenciones a [as exportaciones {cont.)

A partir del 1 de enero de 2015, mediante fa Resolucién 60/2015 del ex Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas, se
establecié como porcentaie de retencién el 1%, en la medida gue el precio internacional del petréieo crudo a partir del
Valor Brent de referencia del mes que comesponda a la exportacion, menos 8,0 US$/bbl, no supere los valores de corte
establecidos en la norma para cada grupo de productos. Una vez superado el tope se utilizaria una férmula gue toma
come variables el precio internacional y el valor de corte establecido.

A lo largo de la vigencia de la ley, las distintas reglamentaciones y regimenes vigentes alcanzaron a la Sociedad en
diferentes magnitudes. E! programa mas significafivo fue el denominado REFINACION PLUS, creado por el Decreto
2014/2008 y la Resolucién 1312 de la ex — SEN, cuyo objeto era promover |as actividades de REFINACION. En esta
Gltima se establecié &l “REGIMEN ESPECIAL PARA PEQUENOS REFINADORES" (REFIPYME) dentro del programa
“REFINACION PLUS", el cual via olorgamiento de certificados de crédito fiscal, permitid reducir hasta el 5% la alicuota
de retencién a la exportacién de nafta para petroguimica del nivel establecido por las normas en vigencia. Las alicuotas
aplicables para precios intemacionales del petrdleo de referencia oscilaron entre 5.57% y 16,46%, seglin el valor
promedio de la cotizacion del petréleo crudo tipo Escalante. De este modo, la Sociedad habia acumulado créditos por
el régimen en cuestidn por un valor de MUES 61.063,

Asimismo también se establecieron los beneficios que recibirian quienes cumplieran con el objetivo de incrementar la

produccién de combustibles que contribuyan a satisfacer la demanda intema a través de nuevos proyectos. Dicho

beneficio consistié en el recupero de la Inversion realizada para dicho proyecto, via otorgamiento de certificados de

crédito fiscal. Dentro de este régimen la Sociedad construyé 1a planta de obtencién de isopentano, recibiendo durante
S el afio 2014, certificados por el 50% de la inversion realizada. El 50% restante y de acuerdo a lo establecido en el
programa, se debia recuperar durante el primer afo "de produccién. La Sociedad realizd las presentaciones
correspondientes enconfrandose a la espera de la aprobacién y posterior emision de los certificados por parte de las
autoridades presentes, por lo que a la fecha de emisién de los presentes estados contables no ha registrado crédito
alguno por este concepto. La demora por parte de la autoridad de aplicacion en reintegrar el monto remanente de esta
inversion realizada, ocasiona perjuicios financieros a la Sociedad,

El 30 de noviembre del 2018, se publico el Decreto 1204/2016, por el cual se dejd sin efecte el REFIPYME,
estableciéndose gue los créditos gue se encontraran pendientes de liquidacién a ese momento podran ser cancelados
a través de instrumentos de deuda publica denominados “BONOS DE LA NACION ARGENTINA EN DOLARES -
ESTADOUNIDENSES 8% 2020” (Bonar 2020).

Al 31 de diciembre de 2018, 'a Sociedad habia cumplido con la totafidad de jos requisitos establecidos en el Decreto
1204/2016 y aceptd la cancelacién de los créditos que habfa acumulade por MU$S 61.063, a través de 1z entrega dal
equivalenta en Bonar 2020, cuyo valor nominal en délares estadounidenses ascendia a MU$S 53.628.

La Sociedad ha recibido los mencionados titulos el & de febrero de 2017.

Al 30 de septiembre de 2018, la Sociedad posee inversiones por 1.810.079, considerando 1a cotizacion vigente al cierre
del periodo, equivalente a MUSS 43.881.

Programa Hogares con Garrafa (HOGAR)

Con fecha 31 de marzo de 2015, se publicd el Decreto 470/2015 del Poder Ejecutivo Nacional, el cual cred el programa
HOGAR, cuyo objetivo, en |o que respecta a la Sociedad, es establecer el subsidio o compensacién gue recibiria para

e la comercializacién de ciertos volimenes de gas butano en envases a partir del 1 de abril de 2015, Posteriormente con
facha 7 de abril de 2015, y mediante la Resoclucion 70/2015 — SEN, se establecié el valor maximo que recibiria el
productor en planta. E! 5 de abril de 2017 a través de la Resolucion 56/2017 — Secretarfa de Recursos Hidrocarburiferos
(SRH), modifico dicho valor maximo, siendo el mismo de 3.118 $/tonelada.
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4. PRINCIPALES COMPROMISOS ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD, REGULACIONES Y CONTINGENCIAS (cont.)

Programa Hogares con Garrafa (HOGAR) (cont.)

Ante las nominaciones e instrucciones de aprovisionamiento efectuadas por la Autoridad de Aplicacion dentro del marco
del Programa, la Sociedad -los dias 3 de junio de 2015, 21 de junio de 2016, 17 y 26 de mayo de 2017-, interpuso
recursos de reconsideracidn y jerarquico subsidiario en contra de la decisiones administrativas notificadas. En los
recursos presentados la Sociedad puso de resalio la ilegifimidad del Programa, v tos perjuicios econdmicos que &l mismo
provoca y que la Gerencia de la Sociedad estima continuaran ocasionando a REFINOR por la forma en gue se encuentra
regiamentado, solicitando el cese o modificacién del Programa puesto gue vulnera los derechos de propiedad y de
ejercer industria licita, protegidos constitucionalmente (arts. 14 y 17 CN).

Decreto 2067/2008 y Reglamentaciones

Los dias 14 y 30 de noviembre de 2011, se publicaron en el Boletin Oficial, 1a Resolucion [/1982 y Resolucion 1/1991 del
ENARGAS, gue hicieron aplicable a los procesos industriales que lieva a cabo la Sociedad en la destileria Campo Duran,
el llamado "cargo tarifario” creado por el Decreto 2067/2008 y reglamentado por la Resolucion 1451/2008 del ex
Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios. Dicho “cargo tarifario”, es aplicable sobre el gas
retenido en [a plania por la Sociedad como resultado de su proceso de industrializacidn, como asi también sobre el que
es consumido como combustible en la destilerfa.

Ante la magnitud de tal imposicién, la Sociedad inicié con fecha 5 de diciembre de 2011 un proceso judicial fendiente a
obtener la no aplicacion de dicho cargo. El 7 de marzo de 2014, se dictd sentencia de primera instancia, haciendo lugar
en todas sus partes a la accién instaurada por la Sociedad. Dicha decisién fus oportunamente apelada ante la Camara
Federal de Apelaciones de Salta, la cual hizo lugar al recurso y revoco el fallo de primera instancia el 4 de febrero de
2015. El 24 de febrero de 2015, la Sociedad interpuso un recurso extraordinario federal contra dicho fallo, el cual se
declard admisible el 28 de abril de 2015. '

A su vez la Sociedad obtuvo, con fecha 12 de diciembre de 2011, el dictado de una medida cautelar que suspendid, en
relacion a la Scciedad, los efectos de las Resoluciones 111982 y 111991 del ENARGAS y de toda otra normativa
complementaria. La medida cautelar fue apelada por los demandados {estado nacicnal y ENARGAS) anfe la Camara
Federal de Salta, la cual hizo lugar a su apelacién. Sin embargo, la Sociedad interpuso un recurso extraordinario, el cual
fue concedido el 14 de enero de 2013. Por lo tanto, se mantiene vigente la medida cautelar obtenida oportunamente
hasta su resolucién por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién. E! recurso concedido mantiens la suspensién de
efectos de las resolucionas mencionadas.

El 1 de abril de 2016, se publicé en el Boletin Oficial la Resclucion 28/2016 del Ministerio de Energia y Mineria, la cual
establece gue se dejen sin efecto los actos del ex Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Plblica y Servicios
emitidos en el marco delos articulos 6° def Decreto N° 2067 y 7° de la Resolucion N° 1451 mencionados antetiormente,
vinculados con la determinacion del valor de los cargos tarifarios, a cuyo fin se instruyd al ENARGAS a que adopte las
medidas necesarias para dejar sin efecto la aplicacién de tales cargos. Dicha modificacion tiene efectos a partir de la
fecha de publicacién. Por 1o tanto, la Sociedad no ha considerado ningiin efecto desde la mencicnada fecha hasta la
fecha de emision de los presentes estados contables.

En lo que respecta a la situacion previa a la mencionada fecha, la Sociedad considera que el régimen cuestionado se
aparta-claramente de los requisitos constitucionzales aplicables y que deberia asistirle razén a su reclamo, no obstante
lo cual ha tomadoe los recaudos necesarios de manera tal que el impacto econdmico y financiero que generd esta
situacion hasta el 1 de abril de 2018, quede claramente expuesto en sus estados contables (Nota 3.h).

Adicionalmente debe tenerse en cuenta que existen antecedentes en oiras causas y relacionadas con este cargo
tarifario, de fallos contrapuestos emanados de la Corle Suprema de Justicia de la Nacién, lo que torna incierio el
resuliado final del pleito.

h
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4. PRINCIPALES COMPROMISOS ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD, REGULACIONES Y CONTINGENCIAS (cont) .

c) Lifigios y reclamos

Disponibilidad de Divisas por Exportaciones

El Decreto 2445/1992 del PEN, aprobé el contrato emergente del Concurso Publico Internacional para la adjudicacion
del paguete accionario de la Sociedad. A su vez, i articulo 3 de dicha norma establecit gue lz Sociedad tendra la libre
disponibilidad del 70% de las divisas provenientes de la comercializacion de los hidrocarburos resultantes del proceso
de industrializacién que realice en los términos del Decreto 1589/1989. Este dltimo otorgd a los productores de
hidrocarburos |a libre disponibilidad de divisas, en el porcentaje establecido en los respectivos concursos,

Durante el afo 2002, surgieron diferentes interpretaciones de organismos del Estado Nacional, que consideraban
derogado implicitamente el Decreto 1589/1988, que cred un régimen cambiario especial para el sector hidrocarburifero,
comao consecuencia del dictade del Decreto 530/80 que modificd el régimen cambiario general gue regia a ese momento.
A partir de estas interpretaciones, se consideré que, el Dacreto 530/90, derogé el Decreto 1606/01, retornandose por
consiguierte al régimen cambiario general preexistente a este Ultimo. En consecuencia las empresas petroleras se
habrian encontrado obligadas a partir del dictade del Decreto 1606/01 y hasta gue el Decreto 2703/02 {basado en esta
misma inferpretacion), supuestamente restablecid 1a libre disponibilidad del 70% de las divisas, a repatriar el 100% de
sus divisas provenientes de exportaciones.

Por su parte, el Decreto 1638/2001 aclard que la cbligacién de liquidar divisas no alcanza a aquellas actividades gue
tuvieran una exencién especial para ello otorgada por ley, por contrato con el Estado Nacional o por decretos de fecha
anterior a esta norma. Posteriormente |la comunicacion “A” 3978/03 del Banco Central de Ja Repuiblica Argentina (BCRA),
instruyd a las entidades financieras a dar ¢l cumplido con el 30% de la liquidacién de divisas. No obstante dichas normas,
subsiste el problema en relacién a las divisas provenientes de las exportaciones realizadas durante el afio 2002, con
posterioridad a la entrada en vigencia del Decreto 1606/2001.

E] BCRA ha iniciado un sumario a la Sociedad y formulado cargos por algunas exportaciones del afio 2002, por lo que
se procedié a la presentacion del descargo y del ofrecimiento de prueba correspondiente. EI 7 de junio de 2018 el
Juzgado Nacional en lo Penal Econdmico, dicté sentencia absolutoria respecto de la Sociedad y todos los imputados en
relacion a este sumario. Dicha Resolucién se encuentra firme.,

Asimismo, el BCRA también ha cuestionado ofros aspectos relacionados con el ingreso de divisas de ciertas
operaciones puntuales por el mismo periodo y por otras del perfodo comprendido entre el 2002 y 2007 iniciando un
nueve sumario. Ante tales cuestiones, la Sociedad fundd su defensa con sdlidos argumentos.

La Sociedad, con fundamento en la opinion legal de sus asesores considera remota la posibilidad de un resultado
adverso en esta cuestion, por lo que no se ha provisionado importe alguno en los presentes estados contables.

Por otro lado, el 26 de octubre del 2011 comenzd la vigencia del Decreto 1722/2011, por el cual se restablecid la
obligacion para las empresas productoras de pefrdleo crudo o de sus derivados, del ingreso y negociacién en el mercado
de cambios de la fotalidad de las divisas provenientes de sus operaciones de exportacion. Al respecto, el Ministerio de
Economia y el BCRA pusieron en vigencia la Resolucion 142/2012 y la comunicacién A” 5300, respectivamente, por la
cual se modificaron los plazos para la liguidacién de las divisas generadas por las exportaciones. Las mismos fueron
posteriormente modificados por la comunicacién “A” 5899 de BCRA, de fecha 4 de febrero de 2016.

Asimismo, la Secretaria de Comercio dictd la Resolucion 242-E/2018 —-sustitutiva de las Resolucién N° 269 y 142 del
2001-, medianie la cual se dispuso ampliar el plazo para el ingresc de divisas a 1.825 dias corridos, y adicionalmente el
1 de noviembre de 2017 se dictd el Decreto 893/17 que derogd el Decreto 1606/01, y en consecuancia el régimen que
obligaba a liquidar en el mercado de cambio local el contravalor obtenido por las transacciones de comercio exterior.
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4. PRINCIPALES COMPROMISOS ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD, REGULACIONES Y CONTINGENCIAS (cont.)

Decreto 1277/2012. Politicas nacionales respecto a [as actividades de explotacién, industrializacion, transporte
y comercializacién de los hidrocarburos

El 27 de julio de 2012 se publicd en el Boletin Oficial el Decrete 1277/2012 que dispone regulaciones sobre la industria
hidrocarburifera (abarcando exploracion, explotacion, refinacién, transporte y comercializacion) por parte del gobiemo
nacional, en particutar en lo referido a inversiones, costos y precios. Ademas, derogd normas anteriores referidas a fa
libre disponibilidad del crudo por las empresas adjudicatarias de las dreas concursadas bajo el articulo 5 del Decreto
1055/1989; la desregulacién del sector hidrocarburifero, la libre importacion y exportacidn de petrdleo crudo y sus
preductos derivados, |a libertad de precios de los mismos y fa libre disponibitidad de un cierto porcentaje de divisas para
tos productores con libre disponibilidad de petréleo crudo, gas natural y/o gases licuados.

L.a Sociedad ha cumplido con los requerimientos de informacién solicitados.

Decreto 379/01

El 6 de marzo de 2012 la Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP) cursé ocho intimaciones a la Sociedad
reclamando el pago de impuestos cancelados oporiunamente mediante la aplicacion de Bonos Fiscales (D. 379/01)

adquiridos de buena fe a traves de un operador de bolsa, por el supuesto decaimiento de los beneficios otorgados a las
empresas beneficiarias del régimen.

Habiendo guedado agotada la via administrativa, la Sociedad presenté €l 5 de noviembre de 2014, una accién de
impugnacion de acto administrativo, con pedido de medida cautelar, ante la Justicia Federal, sosteniendo soélidos
argumentos de defensa respecto de |a ilegitimidad de la pretension fiscal, la cual, a la fecha de los presentes estados
coniables, mantiene su vigencia a pesar de la apelacién realizada por el fisco.

Con fecha 5 de mayo de 2015, la Sociedad recibié una comunicacién simple de la AFIP informande que el 11 de
diciembre de 2014 se inicié un proceso judicial de ejecucidn por falta de pago de obligaciones fiscales por un monto -
capital mas intereses- de 17.884, a esa fecha.

La Sociedad contestd la intimacion, e interpusc una medida cautelar la que fue acogida favorablemente. La resolucién
final de dicho reclamo a ia fecha de emisién de los presentes estados contables es incierta.

Otros reclamos

Adicionalmente, a la fecha de emision de los presentes estados contables, se hallan en curso oiras causas legaies
relacionadas con las operacicnes de la Sociedad. La Direccién de la Sociedad, basada en la opinién de sus asesores
legales e impositives, estima que el resultado final de las causas mencicnadas no tendré un efecto adverso significativo
en la posicién financiera ni en los resultades de las operaciones de la Sociedad, mds all4 de los considerados en fos
presentes estados contables.

Fimado a efectos de su idendificacién
con nuestro informe de fecha 18-12 -2018
PISTRELL, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L..
CPCECABA T1-F13

Alicia Doyharzabai GU AVOf:zKDR ANS
Sindico Titular Socio F‘resrdente

Contador Publico U.B.A.
CP.CECABA.T"309-F" 176




-4

5. OPERACIONES CON SOCIEDADES ACCIONISTAS Y RELACIONADAS
Durante cada perfodo se efectuaron las siguientes operaciones con sociedades accionistas y relacionadas:

30-09-2018 30-09-2017

Ventas netas de bienes de cambio y servicios:
Sociedades accionistas:

< YPF S.A. - 281.250 85.643
- Pampa Energia S.A. , 830.186 268.958
- Pluspeirol S.A. 53 33.395
Sociedades felacionadas:

- YPF Gas S.A. ‘ 550.086 289.279
- Pluspetrol Energy S.A. 411 221
- Integracion Energética Argentina S.A. (Ex Energia Argentina 5.A.) 443.326 188.543
. CAMMESA - 132.119

2.105.312 998.158

Compras netas de bienes de cambio y servicios:
Sociedades accionistas:

"YPF S A - 2.188.705 586.651
- Pluspstrol S.A. 8.689 417
- Pampa Energia S.A. 473.871 96.831
Sociedades relacionadas:

- Pluspetrol Energy S.A. ' ‘ 114.042 2.900
- YPF Energia Eléctrica S.A. 44 425 43.096
- Integracién Energética Argentina S.A. (Ex Energia Argentina S.A.) 1.252.472 380.226

4.080.204 1.110.131

6. PASIVOS POR COSTOS LABORALES POSTERIbRES AL RETIRO

La Sociedad ha establecido un plan de retiro que proveera cierfos beneficios a los empleados, comprendidos en ¢l
Convenio Colectivo de Trabajo 449/06, y que se retiren por haber alcanzado las condiciones jubilatorias en los términos
del Decreto 1805/73, en conjunto con la Resolucion administrativa M.T.E. y S.S. 716/05. Los integrantes del plan
recibiran una gratificacién extraordinaria y por tnica vez al momento del egreso, que dependiendo de la edad en la que
ocurra; representa un monto dinerario que oscilara entre diez y veinte salarios mensuales.

A los efectos de determinar el costo estimado de los mismos se han utilizado métodos de calcule actuariales, realizando
estimacicnes respecto de las variables demograficas y financieras pertinentes,
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6. PASIVOS POR COSTOS LABORALES POSTERIORES Al RETIRO {cont.)

El saldo de la deuda devengado al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 por Jos planes de beneficio
definidos ha sido-valuado a su valor descontado, aplicando una tasa de mercado vigenie a cada fecha y asciende a
33.702 y 22.824, respectivamente. Este pasivo se encuentra registrado en el rubro remuneraciones y cargas sociales,
alocandose 1.350 y 2.533 en el pasivo corriente y 32.352 y 20.291 en el pasivo no corriente al 30 de septiembre de 2018
y 31 de diciembre de 2017, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2018 v 31 de diciembre de 2017 fa informacidn actuarial mas relevante relacionada con los
planes de beneficios incluidos en esta nota es la siguiente:

30/09/2018 311212017

Pasivos al inicio del periodo 22.824 12.627
Coste del periodo (1) 13.513 15.182
Beneficios pagados (2.635) (4.885)

Pasivos al cierre del periodo 33.702 22.824

(1) Incluidos en el estado de resultados en el rubro resultados financieros y por tenencla (Nota 3.1) y en el rubro remuneraciones y
contribuciones sociales (Anexo ) ’

7. COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL Y RESTRICCION A LOS RESULTADOS ACUMULADOS

El capital social fue fijado en 91.607, representado por 91.607.310 acciones ordinarias escriturales de valor nominal un
peso cada una, con derecho a un voto por accion, estableciéndose acciones clase “A"y “B”, segln el siguiente detalle:

Acciones
Clase Cantidad
Pampa Energia S.A. A 26.108.078
Pluspetro! S.A. A 19.695.577
YPF S.A B 45.803.655
Total 91.607.310

El 27 de julio de 2016, Pampa Energia S.A. (una compafiia integrada de energia de Argentina, en adelante “Pampa”)
adquirid a una afiliada de Petréleo Brasiieiro el 100% del capital accionario de Petrobras Participaciones S.1.., sociedad
controlante de Petrobras Argentina S.A. (“Petrobras”).

Con fech‘a 16 de febrero de 2017, las Asambieas Extraordinarias de Accionistas de Pampa y Petrobras aprobaron el
Compromiso Previo de Fusién enire Pampa, como sociedad absorbente y Petrobras como sociedad absorbida vy la
disolucion sin liquidacién de Petrobras.

La fusidn fue efectiva desde el 1 de noviembre de 2016, fecha a partir de la cual tiene efectos |a transferencia a la
sociedad absorbente de la totalidad de los derechos v obligaciones, activas y pasivos de la sociedad absorbida.

Con fecha 26 de abril de 2018, la CNV notificd que ! Directorio de esa entidad aprobd conformar fa fusion, fa cual resultd
inscripta en el Registro Pablico con fecha 2 de mayo de 2018.
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7. COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL Y RESTRICCION A LOS RESULTADOS ACUMULADOS {cont.)

De acuerdo con las disposiciones.de la Ley General de Sociedades, el 5% de |a utilidad neta de cada ejercicio debe
destinarse al incremento de la reserva legal, hasta que fa misma alcance el 20% del capital social; lo cual ocurrié en €l
gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2012

De acuerde a la Ley 25.083, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las ulilidades
impositivas acumuladas a la fecha de pago o distribucion y correspondientes a perfodos anteriores a la reforma tributaria
mencionada en la nota 2.V, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con
caracter de pago Unico y definitivo.

8. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

No existen otros hechos u operaciones ocurridos entre la fecha da cierre del pericdo y |a fecha de emisidn de los estados

contables que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial o los resultados de la Sociedad a la fecha de
cierre del presente periodo.
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) ANEXO |
REFINERIA DEL NORTE S.A.

EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{expresados en miles de pesos — Nota 2.11)

2018
Costo original
Cuenta principal Alinicio Adiciones Transferencias _Disminuciones Al cierre
Eslaciones de servicio 10.655 - - - 10.655%
Edificios y construcciones 18.549 37 - - 18.586
[nstalaciones y equipo de planta compresora 147.652 - - - 147.652
Instalaciones y equipo de estaciones de bornbeo 73.038 3 3.441 - 76.132
Instalaciones y equipo de poliducto 343.317 - 16.308 - 359.625
Instalaciones y equipo de refineria 683.303 1 129.588 - 812.892
Herramientas 9.690 11 - - 9.7
Software 30.967 15.734 - - 46.701
Mugebles y Gtiles B8.734 - - - 6.734
Rodados 9.847 7.327 - - 17.174
Unidades de almacenaje y despacho ’ 73.994 8 [4)] - 74.001
Obras en curso : 218.234 71.433 (137.544) - 152.123
Terrenos 3.203 - - - 3.203
Anticipos a proveedores 16.487 - 1.548 - 18.035
Materiales y repuestos 15.7568 16.373 (13.040) - 18.092
Total 30-09-2018 1.661.429 110.927 - - 1.772.356
Total 31-12-2017 1.455.630 205.897 - (98) 1.661.429
2018 2017
Neto Neto

Depreciaciones a [adas
P cumu Resultante Resultante

Del periodo
Alicuota Disminu-
Cuenta principal Al inicic % Importe Ciones Al cierre
Estaciones de servicio 10.312 4a7 111 - 10.423 232 343
EdHicios y construcciones 9.554 2a10 194 - 9.748 8.838 8.995
Instalaciones y equipe de planta
compresora ‘ ‘ 24.721 a7 4.307 - 29.028 118.624 122.931
Instalaciones y equipo de estacicnes de
bombeo 28.847 4ab 2.055 - 30.902 45,280 44191
insialaciones y equipo de poliducto 139.951 2ab 20608 - 160.559 189.066 203.366
Instalaciones y equipo de refineria 502.918 4a10 61.184 - 564,102 248.790 180.385
Herramientas 9.310 9a20 92 - 9.402 299 380
Software 24.297 i0a33 2986 - 27.283 19.418 6.670
Muebles y diiles 5.266 10a20 237 - 5.503 1.231 1.468
Rodados 4273 20 1.612 - 5.885 11.289 5.574
Unidades de almacenaje y despacho 41.616 4a1d i.918 - 43.534 30.467 32.378
Obras en curso - - - - 152.123 218.234
Terrenos - - - - 3.203 3.203
Anticipes a proveedores - - - - 18.035. 16.487
Materiales y repuestos : - - - - 19.092 15.769
Total 30-09-2018 501.065 95.304 - 896.369 875,987
Total 31-12-2017 725.192 75.947 {74) 801.065 860.364
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ANEXO Ii
REFINERIA DEL NORTE S.A.
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, APARTADO 1, INC. b) DE LA LEY N° 19.550

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
(expresados en miles de pesos — Nota 2.11)

2017 2018

Gastos de Gastos de Gastos de

Rubros Total Total Produccién Administracién Comercializacion

Remuneraciones y contribuciones sociales 299.893 358.006 97.465 142.950 117.591
Otros beneficios al personal 26,571 38.460 7.410 23.561 7.489
impuestos, tasas y contribuciones 1349.160 185.519 1 80.141 105.367
Depreciacion de bienes de uso (Anexo I) 56.935 95.304 69.541 579 25184
Gastos de mantenimiento 145.675 174.305 54.433 10.599 109.273
Gastos de transporte y almacenaje 147.737 346.658 - - 346.658
Energia, combustibles, lubricantes y otros 260.308 641.784 622.100 1.153 18.531
Consumo de materiaies y repuestos 31.469 43.382 27.580 3.641 12.161
Seguros . 43.533 68.007 48.192 8,509 i2.216
Contrataciones de obras y otros servicios 179.611 246.440 150.445 62,924 33.071
Comunicaciones 17.059 14.857 1.258 11.881 1.717
Movilidad y gastos de viajes 4.545 5.176 88 3.306 1.782
Publicidad y propaganda 938 8.150 - - 8.150
Honorarios 7.702 10.450 2.011 8.400 39
Gastos diversos 27.172 32.016 2.591 16.978 12.447
Total 30-09-2018 2.268.514 1.084.126 372712 811.676
Total 30-09-2017 ‘ 1.388.308 808.541 309.775 459.992
i Firmado a efectos de su identificacion
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. ANEXO I
REFINERIA DEL NORTE S.A.
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{expresados en miles — Nota 2.11)
31-12-2017 30-09-2018
Clase y monto Clase y monto Tipo de Importe
de la moneda de la moneda cambio contabilizado
Rubro extranjera extranjera vigente (1) en pesos

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos Uss 10.712 Uss 5216 41,25 215.160

Inversiones UsS 53.016 Uss 43.881 41,25 1.810.679

Crédifos por ventas Uss 8.409 u$s 15.528 41,25 640.533

Otros créditos Uss 255 UsS 255 41,25 10.524
Total del Activo Corriente ' 2.676.296
Total del Activo 2.676.296
PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales Uss 58.445 uss 92.896 41,25 3.831.967

Préstamos uUss 17.866 Uss 13.888 41,25 572.900

Anticipo de clientes USS 41 uss 60 41,25 2.491
Total del Pasivo Corriente 4.407.353
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos U$s  21.200 ugs  16.500 41,25 680.625
Total dei Pasivo No Corriente 680.625
Total del Pasivo 5.087.983

(1) Tipo de cambio vendedor Banco Nacidn.
U$S: délares estadounidenses
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i ANEXO IV
REFINERIA DEL NORTE S.A.

APERTURA DE INVERSIONES, CREDITOS, DEUDAS FINANCIERAS Y OTROS PASIVOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

{expresados en miles de pesos — Nota 2.1[)

Activos Pasivos
Plazo [nversiones Créditos i Deut?as OtI:OS
inancieras pasivos
Sin plazo 76.907 523.286 (4) - 838.088(5)
Con Plazo
Vencido:
— Hasta 3 meses - 389.686 - 357.752
— De 3 a6 meses - 100.714 - 108.175
— De & a9 meses - 18.903 - 13.603
- De 9a 12 meses - 11.632 - 11.822
- De 122 afos - 910 - 9.417
= Mas de 2 afios - 20.457 - 90.685
Total vencido - 542,302 - 591.454
A vencer:
— Hasta 3 meses 257.400 632.915 110.900 3.495.679
— De 3 a6 meses - 8b5 - 52.789
— De 6 a 9 meses - 180.644 - -
—De 8a12 meses 1.5652.672 955 462.000 -
—De 1 a2 afios ‘ - 28.242 680.625 33.581
— Mas de 2 aftos - 39 - -
Total a vencer 1.810.079 843.750 1.253.525 3.582.049
Total con plazo 1.810.079 1.386.052 1.253.525 4.173.503
Total 1.886.986 1.908.338 (13 1.253.525 (2) 5.011.591 (3}

(1) No devengan intereses y los créditos se exponen sin netear la previsién para deudores incobrables.

(2) Los préstamos devengan interés a tasa fija. La tasa promedio ponderada de los préstamos es de aproximadamente
3,61% para préstamos en défares estadounidenses.

(3} No devengan intereses, excepto la provisidn por compra de materia prima por acuerdo con empresas productoras de
hidrocarbures que asciende a 72.491.

(4) Corresponde a diversos saldes a favor impositivos.

(5) Corresponde a otros pasivos y provision de compra de maferia prima por acuerdo con empresas productoras de
hidrocarburos.
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) ANEXO V
REFINERIA DEL NORTE S.A.
EVOLUCION DE PREVISIONES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
(expresados en miles de pesos — Nota 210
Saldos al Disminucio- Saldos al
Rubro inicio Aumentos nes cierre
Deducidas del activo;
- Para deudores incobrables 16.904 - - 16.904
- Para desvalorizacion de materiales y repuesios 4.532 - - 4.532
Total 30-09-2018 21.436 - - 21.436
Total 31-12-2017 21.424 12 (3) - 21.436
Incluidas en el pasivo:
- Para contingencias 5.105 2260 (D (186) (2 7479
Total 30-09-2018 5.105 2.260 {186) 7.179
Total 31-12-2017 5.309 2245 (4 (2.449) (2) 5105

(1} Corresponde al cargo por constitucion del ejarcicio imputado a “Resultados financieros y por tenencia” del estado de
resultados,

(2) Corresponde a recuperg de previsiones.

(3) Corresponde al cargo por constitucion del ejercicio imputado a “Resultados financieras y por tenencia” del estado de
resultados. :

(4) Corresponde al carge por constitucion del gjercicio imputado a “Otres ingresos (egresos) netos” por 1.498, a “Resultados
financieros y por tenencia® por 285 y a “Impuestos, tasas y confribuciones” por 195 del estada de resultados.
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Sindico Titular Socio

Contador Ptiblico U.B.A.
CPCECABA T°309-F° 176




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
REFINERIA DEL NORTE S.A.:

De nuestra consideracién:

Hemos realizado e trabajo mencionado en el parrafo siguiente en relacién con el balance general de
REFINERIA DEL NORTE SA. al 30 de septiembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién dei patrimonio neto y de flujo de efectivos por el periodo de nueve meses
terminado en esa fecha. Dichos documentos son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en
gjercicio de sus funciones exclusivas.

auditoria vigentes en Argentina para la revision limitada de estados contables de periodos
intermedios. No hemos efectuado ningtin control de gestidn y, por lo tanto, no hemos evaluado los

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre Ia nota 2 a los estados contables
intermedios adjuntos, en la que se describe en forma cualitativa |a diferencia entre el marco de
informacion contable de la IGJ y las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT)
N°8y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 Y por la Interpretacion N° 8, normas
emitidas por la FACPCE Yy aprobadas por el CPCECARBA, vigentes a la fecha de cierre de los estados

- contables. Posteriormente, con fecha 4 de d iciembre de 2018, se promulgd la Ley 27.468, que deroga
el Decreto 1269/02 (modificado por el Decrato N° 664/03) que impedia a los organismos de contralor
nacionales aceptar estados contables ajustados por inflacidn.

Basados en el trabajo realizado, no hemos tomado conocimiento de ninguna modificacian importante
que deba hacerse a los estados contables adjunios para que los mismos estén presentados de
conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina.

Hemos recibido evidencia del cumplimiento del articulo N° 76 de Ia Resolucién General N° 7/2015
de la Inspeccién General de Justicia, en relacion a las garantias de los directores, a que se refiere el
articulo 256 de la Ley N° 19.550.

Buenos Aires,
18 de diciembre de 2018
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Por Comisién j[i—'i‘scali;adora
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Alicia Doyharzabal
Sindico Titular
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REFINERIA DEL NORTE S.A.
ESTADOS CONTABLES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran lito

grafiadas en las fojas que anteceden d
N® 1 hasta la pagina N° 31 de los estados contables

esde la pagina
al 30 de septiembre de 201 8.

Alicia Doyharzabal
Por Comisién Fiscalizadora

Claudio Freus
Sindico Titular

Prasidente

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L
CPCECABA T°1-F°13
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Socio §
Contador Publico U.BA.
CP.CECABA T°300-F° 176




