COMPARIA DE INVERSIONLS DE ENERGIA S.A. (“CIESA” o Ia “Sociedad™)

Lom Bosco 3672 Plao 5- Clodad Autdnoma de Buenos Afres

MEMORIA POR EL EJERCICTO TERMINADO ET, 31 DE DICIEMERE DE 2018
{lnformacion no cubierta por of mfome del audilor)

Sefioles Accionistas;

En eumplimicnto de las disposiciones de la Ley General de Sociedadss ™° 19.550 v sus modificalorias,
nonativa cmitida por la Inspeceion General de Tusticla (“1G17) cumplisnde con lo previsto en el Latatulo, of
Directorio pone a consideracion de la Asamblea de Accionistas la Memoria, ¢l Balance General v los Estudos
de Resullades, de Bvolucién del Panimonio Neto y de Flujo de Lfeclive con sus notas v anexos
correspondivnles al gjercicio lerminado el 31 de diciembee de 2018 de CIESA.

1. Consideraciones generales

Actividad de lo Sociedad

CIESA lue constituida el 14 de diciembre de 1992,

En el marco di la implementacion de lo dispuesto en ¢l Acucrdo Marco de Coneilincion v Renuncias Mutuas,
fomada por e Grupo Petrolras Argentina vy subsidiarias de Enron Corp. el 16 de abeil de 2004, v en los
acuerdos que lo sucedieron, CIESA aclualmente posee el 51% del capital social de Transportadora de Gas del
sur S.AL (TGS, una de las sociedades que se constituyeron cun motive de la privalizacion de Gas del Estado
("GdL"), ¥ que se dedica principalmente al mansporte de gas natiral ¥ a la produccion v comersializacion de
liquides ¥ otros servicios en Argentina. Fl sistema de gasoductos que opera 1'GS conecta los principales
vacimientos gasileros del sur ¥ oeste de dicho pais con las distribuidoras de gas v clicntes industriales on esas
dreas ¥ enl el Gran Bucnos Aires. Lin diciembre de 1992 por Deereto del Poder Ljecutive Nacional (PLM) N®
|'738/92 se le otorgd a TGS la licencia exclusiva para operar esle sistema por un periodo de freita ¥ cinco afios
(la “Licencia™). El periodo de otorgamicnto de la Licencia ¢x promogable por dics sfios adicionales cn la
medida que TGS hava cumplido en lo sustancial con las obligaciones fmpuestas por la misma v por ¢l Enle
Naclonal Regulador del Gas ("ENARGAS™). Tunro con los selives esenciales requeridos pard la prestacion dol
servicio de transporls de pas natural. TGS recibid el Complejo Cerd, en el cual se cltetia el procesamicnto de
Az natural para la obtencion de gases leuados v su posterior comersializacicn.

El 26 de abril de 2017, lx Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistes de TGS aprobd la
modificacion de su estaluto social por el cual se dispone ampliar ¢f obieto social a los fines de incorparar,
dentro de las actividades complementarias y subsidiarias a realizar por TGS, k generaciin y comercializacion
de energla eléetrics, lu prestacidn de servivios de mantenimicnto de instalaciones v asistencia téenica ¥
prestacién de olros servicios para el sector hidrocarburifero on generd] {Ia “Modificacion Bstatutaria®). Dicha
muoditicacion del estatutn social fiue aprobada ¢l 25 de abeil de 2017 por &l ENARGAS el 1 de julio de 2017
por la Comizién Nacienal de Valores (“CNV™). Finalmente, el 25 de julio de 2017, la Muodificacién Gstatutar]a
fue inscriptz ante la 1051

Compasicidn geclonaria

Actualmente CIESA esta sujels 2 un control conjuato de (1) Pampa Lnergia $.4, {"Pampa Lnergia™) qie poses
unia parlicipacién del 10% del cupital social de CIESA, (i) el Fidelcomise CIESA {cryve fduciario gs Pampa
Encrgiu y cuyo beneficiario es Petrobwas Hispano Argenting $.4., una sovivdad controlada por Pampa FEnergia)
{el “Fideicomiza™), que s propietardo del dominie Gduciario de una participacion acclonaria del 0% del
capital social de CIESA y (i) Grupo Inversor Petroguimica S.L. (integrante del Grupo GEP, liderado por La
familia Sivlecki; “GIP®), PCT LG ("PCT™), quicnes en fonma dirscta, v junto a WST 5.A. {inlegrante del

-



Grupo Werthein, *WET*] en formi indireels o mavés de PEPCA S.A. (FPEPCA™) poseen una parlicipaciin
del 50% dal capitgd social de CTESA en las siguienles proporeiones: GIF2T, 0%, WET 4, 58% v POT 18,32%,

La actugl compozicidn accionaria de CLESA es resultado del gjerciclo del canje previsw en la transaceion
elebrada entre [os actuales accionistas de la Sociedad. Licha transaccidn fe oporfunamente aprobada por el
EWNARGAS ¢l U de agoste de 2016 v 29 de diciembre de 2016, en virtud de las distintas etapas llevadas
adelante hasta su concrecidn final,

Por atra parte, en viroid de Ia adquisicion efectuada por Pampa Energia a una afiliada de Petrdleo Brasileiro
S.A, el 100% del capiftal accionario de Petrobras Parmicipaciones 5.1, sociedad controlantz de Petrobras
Argenting 3.A. {“Petrobras™) v consecusntemente el control indivecto de Petrobras [lispano Argeming 5.4,
con fecha L6 de felwero de 2017, Ias Asambleas Extraordinarias de Accionistas de Pampa Cnerpfa v Pefrobras
aprebaron & Compromizo Previo de Fusién entre Pampa Enerpla, como zociedad absorbente y Petrobras comio
sociedad absorbida v fa disolucion sin liquidacion de Petrobras,

La fusidn fue etectiva desde el | de noviembre de 2076, Fecha & parhr de la cual bene efectos |a fransferencia i
la seciedad absorbente de la totslided de los derechos v obligaciones, sctivos v pasivos de Ja sociedad
dbsorbida,

Com fecha 26 de abril de 2008, 1o CHY notificd gque ol Dircelorio de esa enlidad aprobd conformear la Tusion, la
cual resulto inseripta cn el Registro Poblico con (echa 2 de mayo de 20145,

2. Descripcion de las actividades desarvolladas en 2018

La actividad de TGS

Luggo de an satisfaciorio 2007 en el cual se logrd concluir con el proceso de Revisidn larifaria lntegral
(FRT™), se encard un 2018 fimdacional para Transportadora de Gas del Sur 5.4, ("TGS", o la “Compalifa” o la
*Sociedad Contralada™) redobiando sus esfuerzos enfocados en el desmrrollo sustentabla de la Compaiiia ¥ en
las opormnidades que el necesario desmrollo eneragtico de la Argentina plantea hacia el future,

Con el foco puesto en la prestacion de un servicio pahlico de exceleneiy ¥ con irme wision de Ta importancia
del desarrallo dz 1a industia del gas natural en la malris enersélios argenting, los resulmdos obtenidos en 2018
s0lo han sido posibles gracias al compromizo v dedicacion de quienes emam parte de TGS, Ta Sociedad
Controlada deberd continueanr lrsbsjando con erealividad v profesionalismo enlfoeados haciy el elente, con el
objetivo de brindavle o servicio gue supere sus expectalivas, Asimisme, e Compafife syradocs ung ver més &
los zocionistas quisnes brmdun toda su confianea ¥ apoyo para gue se encaren nuevos desalos gue penmitan
construir una TGS protagonista del desmrollo energético,

Com lg sancicon del Deercto N 23002008, ¢l Poder Ejecutivo Nacional (UPENT) ralilicd ¢l Acuerdo Inlegral
fiomado por TGS on maree de 2007, que e los emines de la primera BT bas més de 15 affos de
negoeiacion. Ly misma eslablece las condiciones para desarcotlar un negocio de Teansporle de Gus Nalural
sustentuble que meluye una larila que retribuye justa y equitativamente al seevicio pablico de calidad que TGS
hi prestado al pats a lo large de suexistencda, logrando de esta manera cguilibear su siluacion ceondmica
financizra a largo plaso.

La conclusion del proceso de WL significd un hito de suma importancia va que permitid gue la Compafifa
ohlenga un sendero de recomposicion tarifaria. Gracias a elle recibid la dltima cuota del nersmento tarifario.
En este senlido v en el marco de la audiencia publica celebrada el 20 de febrero de 2018, por medic de la
Resolucion ° 31072018 de fecha 27 de marzo de 2018, el ENARGAS ofergd un neremento del 30%,
correspondicnie 2 la nltima etapa del incramento tavifario aprobado por la RTL, sebre la tarifa del servicio de
transporie de gas natueel v ol Cargo de Accesoy Uso (“CAU™) con vigencia a partic del 1 de abell de 2018,

A suvez, yen el marco de la RTL se autoriza a TGS a recibir incrementos tarifarios semestrales que permitan
compensar a la Compafiia por el efscto de 1 variacidn del Indice de Precios Mayoristas (“TPIN™Y L1 27 de
sepliembre de 2018 el EMARGAS emitid 18 Resolucion N” 265/2018 por la que dispuso a partir del 1 de
octubre de 2008 un incremento del [2,67%, el cual resultara menor al solicitado per TGS en la andiencia
piiblica del 4 de septlembre motivo por el cial se efectuaron ante ] EXARGAS las presentaciones respecio de
la disconformidad en su determinacidn,



Lis de destacar que &l esquema de incrementos tarifarios delinidos en la RTT permite la gjecucion de un plan de
inversiones quinguenal (el “Plan de Inversiones Quinguenal™), el mds ambicioso en la historia de TGS, gque
garantiza la sepuridad y continuidad del servicio de ansporte de gas natoral. Pard ella, '1'GS disefin el
mencionada plan twmando como pilares la conlfabilidad v disponibilidad da las instalaciones, la seguridad de
las personas y Ja proteceion del medio ambiente, a fin de acompafiar el desamrallo de la industria del gas natursl
de la Arpenting, recurso primordial y estratégieo en la mateiz energética nacional. Durante el ejercicio 2015,
108 ha desembaolsado un total de Ps. 2,106 millones (¢ moneda del 31 de dieiembre de 2008),

Diurante 2018 no se registraron restricciones al aprovisionamiento del gas natural para la Reposicion de la
Redueeion Térmica de Planta CRTIT™} requerida por la Planta de Processmicnio de fa localidad de Gencral
Daniel Cerri (el “Complejo Cerri™) para la produccién de Liquidos lo que significd que gracias a los elevados
niveles de elicicncia operativa alcanzados en of procesamisnto de gus natural, permitieron que los volumenes
producidos satisfagan la demanda de los clientes Internos y extemos v superen el millén de foneladas lor que
permitid superar en noviembre de 2018 ¢l séeord alcanzado en 2000, en of despacho diarie de etano de 1.332
roneladas diavius:

Respeeto del sepmento de Produceion y Comercializacion de Liquidos de Gas Matural ("Liguidos™), se ha
logrado un volnmen récord de despache de productos, Duvante 2018, la cantidad de produclo despachado
mostrd un incremento del L0,0% tolalizando 1037, 140 tonetadas. en comparacidn con las 561.007 toneladas
vendidas durante el gjercicio 2017,

Adicionaliments, gracias a low lavos consunidos con los clivnies a le largo de estos anos se logrd, a Lravés de Ia
eelebracion de un contrate de abastecimiento de etano de 10 gfios de duracién con PEB Poliswe 5.RL.
(*Pollsur™), volvar g tener un rol protaginico como provecdor de materia prima para la industeia petroguinics.
Dicho contrato tarnbién permitird proveer con voelomenes inerementales a Polisur,

Por su parte, por pmera vez junto con Compafia MLOA 5.A, TGS Jansd una fnvitacion conjunts pera
preseqtar ofertas para compraventa de propano y butano destinado mercado de exportacion, ello con ol
objetivo de aptimizar v elicientizar el proceso de carga de bugues de mayor porte. La estrategia adopluda
permire abastecer =l mercado asidtico con dichos productos ¥ obtener mejoras en los margenes de rentabilidad.

En ol mercado interno TGS conlinud participande de los programas creados por el Gobicme Nacional para
ahastoeer di propano ¥ butana & precio subsidiado. Tal es ol caso del Programa Tlogares con Ciarralas, creado
por ¢l Deereto PEN N™ 470/2015 (“Plan Tlogar™), posteriormente. reglamentade por les Resolucicnes N7
492015, N° 7042015 de la ex-Secretaria de Energin v Resolucion N 56-EZ01T y N® ZET-EZ01T v
Disposicion M* 5/2018 de le ux Secretarfa de Necwrsos Hidrocarburiferos ("SRH7) v o Acuerdo de
Abastecimiento de Gas Propane para Redes de Distribucidn de Gas Propanoe Tndiluide (“Acuerdo Propano para
Redes™, por medio del cual ¢l ex MINEM emitic un conjunto de resoluciones que tuvieron poc objeto regular
gl precio del propano comerciahizado bajo el Acverdo Propano para Redes.

L parlicipacidn en dichos programas implica que ¢l Estade Nacional deba reintegrar a 105 una compensacion
ceondimica que se encuentra denominada en pesos argunlinos. siendo dicha compensacion efeetuada cor varios
meses de demora.

Sin Ingar a dudas, el scgmento de “Ciros Servicies™ fue aquel en el cual 12 Compafiia ha cimentado los pilares
para desarrollarse come uno de los protagonisias en el desarrolio del 4rea hidrocarburifera de Vaca Muerla
{*aca Muerta”). Lucgo de haber obtenido mediante decretos emitidos por cl Poder Biecutivo de la Trovineia
del Nenquén las concesiones de transporle nccesarias, en 2008 se conercld el lnicio del proyecto de
inlraestructura a ricsgo ¢n Vaca Muerta; a construceldn de nna red de 150 km de gasoductos de captacion ¥
una plaata de acondivionamiento de gas natural cn la localidad de Tratayin, pura su posterior ngreso a los
sistemas repulados de wansporte, Fsle proyecto, gque &5 visble gracius a los acusrdos de transporle y
acondicionamiento de gas natural celebrados con varios de los prineipales productores de gas no convencionul
fue se encuentran vperando en la zona, permice optimizar la miraestruciura en comparacion con la gjecucidn
de instalaciones individuales por parte de cada productor ¥ convierte a TGS en el Primer Midstreamer de
Argentina con una inversion aproximada de US$ 250 millones.

Adicionalmente, las obras para la construceién de un pasoducto ente las lucalidades de Becreo y Sunchales en
In provineia de Santa Ue, estdn siendo cjeeutadas por fa union tansitoris ("U'T™) formada conjuntamenle con
SACTFE Socicdad Argentina de Construccidn vy Desamollo Esbratégico S.A. ("SACDE"), como und
oportumdiad de desarrollo de negocics.

fad



El sistema de gasoductos que opera TGS de conformidad con lo astipulado en la Licencia, respondio en forma
satisfactoria u lus exigencias de la demanda de ransporte de gas natural, especinlmente considerando la
importancia del gas naowal en o mateiz energéticu argenting y liws reguerimientos de las autonidades
repularorias, A tal efecto es de destacar ¢l compromiso de lus personas que comfurman los equipoes de
operacionss encargados de las tarcas de mantenimicnto, Inspeccion y prevencion, Fllu permitid la optimizacion
de distintos provedimientas con el consecuente ghorro v los costos operalivos.

Ul cuidado del medio ambienle o5 ofro de los pilares de Ta gestion de TGS, mediante el cual sc afianza el
proceso de mujora contiua, | sustentabilidad en las actividades permite ejecutar planss que minimizan el
inpacto ambivntal de sus operaciones. Enfre ellas podemos deslacar los programas de prevencion de dafios,
politicas de mantenimisnto ¥ repuestos gue peroliten relevar y gestionar aguellos activos crilicos ¥ los
principales procesos de sustentabilidad e inversion social. Ta Compatiia confirme la importancia que tiene su
entorno v considera en su estralegia conceplos lales como sustentabilidad v coidado del medio umbients. Las
oporimidades que se presentan con el desarollo del area de Vava huerta hicieron imprescindible ques TGS
deba afianzar v ampliar los vinculos con las distiotes comumidades con las cuales desempeiia sus negocios,
Para ello serd fundamental continuar implementando programas que permitan |4 insereién social y ol desarralle
y reforzar su presencia en maleria de prevencidn y reduccion dul dafio.

Otro pilar de TGS es el desarrollo de vinenlos de calidad con su personal, Una vez mas, la Compalila calificd
commo una de las mejores empresas para frabajar en la Argenlina, de acusrdn con lo publicade por “Great Place
co Work™, Haciendo foco en ¢l cuidado do las personas, TGS eree en el esfuera v la dedicacian de su gente
que permite la concrecion de los ambiciosos objetivos eslralégicos, Por otra parte, sn un dilicil contexto
macrocconéinicn, se realizaron ¥ cumplicron satisfactoriamente las reuniones paritavias con los sindicatos
oracias & la voluntad de didlogo que demostraron cada uno de los participantes. afirmando asi ol compromiso
de todos los que ntsgramos TGS,

Er ¢l plano finaneicro, la Sociedad Controlada luve un destacado desempefio, En abril loprg emilir
ohligaciones nepociables por USE 300 millenes a una Lasa del 6,73% con venclmisnte bullet on mayo de 2025,
Esta Lransaccién logré mejorar el perfil de vencmuentos de la deuds linanciera medianle la caneelacion
smticipada de 1 ltalidad de las obligaciones negovisbles vigentes u csa fecha ¥ obtencr los fondos necosarios
para encacar las importantss obras de infraesoructura menclonadsas amteriorments, By de destacar que las altrias
recibidas superaron los US§ 3.000 millongs demostrindose una vez mas la confianza que ¢l mercado fimancicro

ficne on la solider v solvencia de TGS, ello logrado gracias a la gestion de guienes lu formamos,

3. Analisis de los Resultados Consolidados de lus Operaciones

[l siguicnic cuadro Tesume los resultades consolidados oblenldos duranie el ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2018:

_ ] 2018
{en millonzs de
B pesios)
Inuresos por ventas nelas 34.062,7
Transporle de Cas Majural 154621
Produceidn ¥ Comereializacion da T.iy widos 16,6274
Oiros Servicios 18732
Coslo de ventas (16.188.3)
Gastos operativos y (16.188,3)
Utilidad bruta 17.8744
Gastos de wdministracion y cornercializacion (2.7249.0)
Orros resultados operalivos (BO0EY
Utilidad operativa ) : 14.253,7
Fesultado de inversiones permunsntes 445
Besultados Ninancieros v por leneneia (2.473.5)
Tmpucsto a las raraneiag (13,2
Participacidn de terceros en los resultados de
sociedades controladas B {5.093.8)
_Utilidad neta _ 57178




Sinlesis

Por el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2018, CIFESA repurle una utilidud neta de s, 57178
millones,

Fr esle sentido, la ulilidad operativa se incrementé principalmente come consceucncia del incremento en los
inpresos por ventis dol segmento de ansporte de gas nalural, principalmente debido al elocte de los
incrementos tarifarios dispucstos por las Resolucionss 4362, 120, 310 ¥ 265. Por su parte, los ngresos por
ventas dol sepmento de produccidn v comercializacidn de Liguides tambicn so vieron incrementados
fundamentalmente @ cavsa del efecto del awmento en el Gpo de cambio sobre las ventas denominadas en
délares estaclomiidenses. Adicionalmente, lavoreciendo este clecto positive, duranle el gjercicio 2018 se
registrd un incremento cn los precios internacionales de relorencia,

Log uclores positivos mencionados fucron parcialmente compensados por 1 reskpresion a moneda homopenes
de los ingresos por ventas, lo que signified que el aumunte oo precios y margenes del glercicio 2018 se vietun
pesalivaments sompensados por la inflacion.

on o sancion del Decreta N® 23002018, &l Podir Ejecutivo Wacionsl (*PEN") ratificd ¢l Acuerdo Integral
lirmado por 1a Sociedad Controlada en marzo de 2017, que f1jd los términes de la priveera RTT tras mas de 135
afios de nepoeiscion. La misma establece las condiciones para desarroliar wi negocio de Transporte de Gras
~alural sustentable que incluye uma larifa que retribuye justa y equitalivaments al servicio piblice de calidad
que TGS ha prestado al pais o o largo de su existencia, logrando du esla manera equilibrar a0 situaciom
eeonumico ~ fingncicta a largo plaso.

la conclusion del proceso de RT1 significéd un hito de suma fmporlancia ya que permilid que Ia Socicdad
Controlady vblenga un sendery de recomposicion tarifaria, Gracias a ello recibid la (llima cudta del incrementc
warifario. Bn cate seatido v en ¢l marco de la audiencia publica celobrada el 20 de fubrere de 2018, por medio
de Ia Resolucidn N 31072018 de fecha 27 de marzo de 2018, of ENARGAS otorgd un incremento del 5%,
cortespondicnte a la ultima clapa del meremento tarifario aprobade por la RTT, sobre la tavifa de! servicio de
transporte de gas natural y el Cargo de Accesn y Use ("CALTY) con vigencia a partir del 1 de abril de 2015

A su vux, yoen el marco de la RTT, se sutoriza a TGS a recibir incrementos Larifarins semestrales gue permitan
commpensar @ la Compaflia por efeclo de la variacion dul [ndice de Precios Mayoriseas (“IPIM7). L1 27 de
septicmire de 2018 ol LNARGAS cmitia la Resolucion N® 2652018 por la que dispuse o parlic del | de
octubre de 2018 un incremento del 19,67%, el cual resultara menor al solicitade por TGS en la audiencia
piillica del 4 de septicmbre motivo por el cual se efecluaron ante el ENARGAS las presentaciones respecio de
la disconformidad en su determinacion.

Es de destacar que &l esquema de incrementos tarifarios definidos en la REL permite Ta wjeeucién de un plan de
mversiones quinguenal (gl “Plan de nversiones Cluinquenal”), «f mas ambicicso en la historia de TGS, que
sarantiza Ia seguridad v continuidad del servivio de transporte di gas natural, Parz cllo, TGS diseid cl
mencionado plan tomando come pilares la confiabilidad ¥ disponihilidad de las instalucioncs, la segumidad do
las personas v Ja proteccién del medio ambiente, 4 fin de acomparar el desacrollo de la industria el gas natural
de lu Argenting, Tecurso primordial ¥ estratégico en la matriz energética nacional, Duranie el gjercicio 2018,
TGS ha desembalsadn un total de Ps. 2,106 millones (@ moneda del 31 de diciembre de 2078).

Por su parle, los resultados [fnancieros han sulrido una yariacitn negativa on respecto al gjercicio anterior
principalmente como consecusncia de la dopreciacion del peso urgenting respecto del dolar estadounidense
ooutrida en el ¢jercicio 2018, (undamentalmente sobre 1a deuda financiera.

Ingresos por ventas nctas

Transporte de Gas Natural

Durante el Bjercicio 2018 los ingresos por ventas nelus correspondientes al sczmento de Transporte de Gas
NMatural representaron ol 45,4% de los ingresos por ventas netas totales, Del lotal de ingresos por ventas de ests
sepmentu de negocio, ¢l 79% comespondieren a los servicios provemientes do capacidades conlratadas en
firme.

Los ingreses por ventas del Ljercicio 2018 de Transporte de Gas Natural aleanzaren Ios Ps, 154621 millones,
Bl aumcnito se dehe principalmente 2l cfecto de los incrementos tarifarios. promedios ponderados, olorgados
por el ENARGAS de ucuerdo a:



[ Rosolucidn 4362 a partir del 1 de abril de 2017, cquivalente al 8%

T Resolucién 120 & partiv det 1 de diclembre de 20017, equivalents al 78%;
La Resolucidn 310 apartic del 1 de abril de 2018, couivalente al 30%; v,
Lu Resolucidn 265 aparlic del 1 de octubre de 2018, equivalente al 15.7%

Produccidon v Comercializacion de Liguidos

Durante ¢l Ejeccicio 2018 los ingresos por ventas nolas correspondientes a esle segmento de negocios
representaron ¢l 48,8% de los ingresus por ventas netas totales.

Los ingresos por ventas derivados del segmento de Produccién y Comercializavion de Liquidos ascendicron a
Bs. 16.627.4 millones en el Ejercicio 2018, La principal causa del incremento en los inpreses por ventas
comresponde al efecto del aumcnto en el tipe de cambio sobre las wentas denominadas en délares
estadoumidenses. Adicionalmenle. fvorsciendo este cliclo positivo, durante ¢l Ejercicio 2018 se registréd un
incrementn e los precios internacionales de refarenciu.

For su parte, los volimenss totales despachados regmistraron un incremmento del TO0% & 96,133 lencladas
raspecta del Fjervicio 2017, En este sentido, es imporfane destacar que este ineremunto se debid a lus mayoroes
cantidades de vlano entregadas a Polisur compensado pareialments por las menares exportaciones.

Las factares posilives mencionados (ueron compensados parcialmente por la reexprosion a meneda homogénea
de los inpresos por ventas, lo que significo que el aumento en preeios ¥ margenes ded Ejercicio 2018 s¢ vicran
negativamente compensados por la inllacidn.

Oiros Servicios

Los ingresos derivados del segmento de Otfros Servicios se incrementavom durante el Ljercicin 2018 doebida,
principalmente, al efecta del tipo de cambio sobre s ventas denominadas en dilarcs estadomnidenses. A esre
efecta contihuytron los mayores servicios de construecion ¥ operacion y manlenimisnto.

Los efeclos menciohados anleriormente fueron parcialmente compensados por la reexpresion de los Ingresos
por ventds en maneda homogdnea,

Costos operatives y gastos de administracion y comercializacion

Las costos uperativos, astos de administracion y comercializacion correspondientes al Fjervicio 2018
registraron inerementos fundsmenlalmente como consceuencia del aumento: (1) del costo del gas natoeal
procesado en ¢ Complejo Carri, principalmente come consscuencia del aumento en ol precio medido oo pesos
argentings del gas ratural comprady coma Reposicion de la Reduecidn Termica de Blagra (“BTT7), (1) los
honorarios v servicios prestades por lerceros incurridos [undamentalmente para la operacidn del sistema de
transporte de was natural, (iii) del impuesto sobre los ingresos bratos ¥ (v} de lus costos laborales.

Estos efectos [ucron parcialmente compensados por el impacta de la reexpresian por inflacidn de los costos y
ZASTOS,

Otros resultados operativos

|os otros resuliados operativos experimentaron una dismimuciin principalmente coma consecnencia del cargo
a resultadas por Ps 6092 millones, efecuado en mayo de 2018, consecnencia del laudo adverse dictado o 11
International Court of Arbitration (*1CC™) en relacién con ¢l proveso de arbimaje ante lu Camara de Comercio
Tnternacional, imiciado el 8 de mayo de 2013 en contra de la Soviedad Controlada por lu suma de US55 306.3
millanes par parte de Pan American Fnergy LLC Sucursal Arpentina ¥ Pan American Sur 5.4 (ol “Arbitraje™)
v dal resultado posilivo generado en ¢l primer semestre de 2017 por el recupero obtenidy del sindestro ocunido
er la planta de produccion de Polisur. Eslos efectos fueron parcialmente compensados por un mnenor cargo de
provisiones registrado durante el Ejercicio 2018



Resuliados financieros y por tenencia

Log resultados [inancieros nesativos por el gjercicio terminadn ¢l 31 de diciembre de 2018 experimsntaron un
sleeto negalivo respecta del gjercicio anterivor. La apertura de los resultados linancieras v por tenencis s fa
siguiente,

018
{en millones ds
P
Generados por aclivos
= InLergses - 27260
Diferencis de cambio B.I4LE
Resullades de instrumentos finaeieros dechvadas 106,1
Subtotal _ 10.973,9
Crenerados pie pasivos
[mlereses 4 1_.(:?5,_‘{!_
Lyiferancia de cambio _ (13,1220}
Dfros gaslos ¥ comisiones flnancierss (243,5
Subtotal . (15.041,0)
RECPAM _ _ 1.093,6
_Tuolal : (2.973.5)

Par ¢l Fjercivio 2018 experimentaron un clecte nsgativo respecto del gjercicio anterior como consscuencia de
la depreciacion del pesn argenting vespecte del délar cstadounmidensc ocurrida en el Ejercicio 2018,
principalmente sobre la deuda lnanciers,

Ll tipo de cambio pava la venta del peso/dolar estadounidense culming al 31 de diciembre de 2008 an un valor
de Ps, 37,70 por délsr estadounidense, representando un Ineremento del 102,2% {o Pa. 19,03 por cads délar
estadoymidense) respecty del tipo de cambio observado al clers del Fjercicio 2017, Por su parte, al 31 de
diciembre de 2017 dicha cotizacién habia suffide un incremento do 174% (6 $2.76 por cada délar
estadovmidenss) respecto de la cotizacion vigears al cierre del sjercicin 2018,

Liste efecto fue parcialmente compensado por la variacion posiliva ds los mivrcses penerados par 1oz
instrumenlos financieros, netos, Dicha variacion se debid principalmente al mayor capital nvertido; por su
parte, los intereses gencrados por pusivos sz vieron increrentados pur efecto del: (1) incremento en lipo de
cambio pramedis, () ol resultado generado por la precancelacion de las obligaciones negociables Class 1,
emitidus por TGS en febrero de 2014 (las “ON 014™%, (1) los mayores inlereses devengados por las
obligaciones nepociables Clase 2 (las “ON 20187) emitidas por TES ¢f 2 de mayo pasado ¥ (iv] el RECPAM
como conscenencia de gue duranie ol Ljersicio 2018 la posicion de los pasivos monetarios nilos 58 vio
ncrementads respecto del Ejercicio 2017,

Impuesto a las ganancias

Par el Ejercicio 2018, la Suciedad reportd una pérdida por impuesto a las ganancias de Ps 13,2 millones. La
variacion newaliva respectn al gjercicio anterior se debe a la mayor aananeia imponible generada en el Fjercicio
2018 v &l cargo por el impucsto espeeial gue la Sociedud Controlada deberd pagar por hacer use de 1a opeidn
o revaluar fisicamente sus bienes de uso de acuerdo a lo previsto por la Ley N¥ 27.468. Lste revaliu
impositive mencionade anteriormente sobre 8 posiciin diferida neta que surge por la aplicacion del meétodo
del impuesto diferido y ul clocto positive reconocido en el Ejercicio 2017 de la baja en la allcuora del Impuesio
a las ganancias (desde el 33% al 30%) de acuerdo a lo dispuesio por Ta Tey N* 27430,

4. Estructura Patrimonial Consolidada Comparativa

Listructura pateimonial consolidada comparativa # 31 de diciembre de 2018 y 2017



{enmiles de pesos)
Al'31 de diciembre de

2018 2017

Avlivo corriente 23977652 19 1G0LESD
Aclivo no cotriente 3BTTUI 34.717.132
Total del activo (2757363 44.877.762
Pasiva cormienloe 7147375 G.B40.062
Pasivi noe corrienle 23,851 361 12676146
Tatal del pasive 395730 13575208
Participacitn de tercerns en sociedades

conlroladas 15.163.203 12.387.002
Patrimonio netn 16.595.424 12.915.552
Tual 62.757.363 44.877.762

5. Estruciura de Resultados Consolidada Comparativa

Lstado de resultados por el ejercicio terminado el 21 de dicivmbre de 2018;

(e miles de

pesos)

2018
Ulilicla operativa 14,253,708
Besuliados financicros v portenencia {2.973,303)
Kesultado de inversiones penmanenies 44501
Titilidad neta antes del impuesto a las zanancias 11.324.714
Tarticipaeidn de rerceras [5:593.762)
Tmpucslo 4 las ganancias {13171}
Thlidad neta del cjercicio 717,781

0. Liguidez

Las fuenles de financiamiento de la Sociedad v sus aplicacionss duranie el ejercicio terminade el 31 de
diciernbre de 2018 fusron las signientes:

2018
{en millones de pesos)
Fondos generados por las operaciones 15.279.7
Fandos aplicados a fas actividades de mvers idn (47313
londes gencradeos por las actividades de financiacian 29701
Variaeidn neta de fondos 13.518.5




7. Saldes y operaciones con sociedad co-conirolante y viros entes relacionados

Los saldos signilicativos pendientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por opcraciones con la socisdad co-
controlante v cun otros entes relacicnados se delallan a continuacid

INLH Iy

Soviedad Saldos g eobrar Saldos # pagar Saldos #cobrar Saldes b pypar

Ente que eferce contrel cenfunio:

I*ampa Fnen la(‘ ! Gl.aud | 30505 23,152 | 457,333

Entey sabre fog que se efevee yfTuencia sipalficaiiva: =
Tanle 0482 - ik -
Ll - - - Tl
LT - f0] - 4383

ﬂms anrfes refacionadoy:

[Refinor 2.4, - - - 371E
Pampa Comenializador 5.4, 7.113 - 277 -

_ Oleadyeins del Valle 8.4, 3151 - 1.573 _—
Cerileal Uémmes Piediabuens 5,4. 2063 - Tl .
fransoner S04, ol - 44 -

Totnal 348112 1856500 36,350 1467632

)l o @ pager incluye Ps. 1633405 ¥ Pa. 1316061 corres poadicats ot nrrendanicnto dnancier) lasificads como "Préstenias”, al 3
de diginrbee de 2018 ¥ 2017, Tespectivamente,

Las transaccionss sipnilicativas realizadas con la sociedad co-controlante ¥ ofros enles relacionados durants el
gjerciciv terminado el 31 de diciembre de 2008 son lus siguientes;

(e miles de pesos)

Resuleaches

B Venlas Coarsdins Annncicris
Barteglnd Pruluecidn y Houorarvios
Trnnspari: e Coworeializavion Climpras deons asishencia Tntercses
i Malural o 1 bidug Otros Servicin ¥ omas léemica perdichns
Fpges qacs gfepee cantrad virafilio: ) —
Parnpa Enermin ] 430358 |51 R GLTO8E 13IELF TITART
Etes spbre fog gie 8 giores g.u_.rtrmr..fn .n'rrr.lq;‘m.u:n i
Link 5559 - ' -
“Cairas euten refmeindi
Petrolera snila Lomas 3 A4 - - - 2017 - -
_ Cllesbiecins del alle 5.5 i 5049 Ry 22177 - _
Prunpa Comenializuloz 5.4, 00 - - - -
leangailes 5.0 = # Gl -
Contrn] Térmmiva Pizdrabusrn A GT.1TH - =
 Txparia Akl ) - - 11010 L F )
Tatul 534740 1.323 REREL a3 LG 13171706 135467
1 ro .. 1 - ]
8. Indicadores economicos y financieroys
~ 2R 27
Liguidez corrisnte (active courente / pasive comientc) 3,35 1,47
Solvencia (patrimanio neto / pasivo total) 024 .66
“Inmavilizacion del capital {active oo corriente / activo total) 0,62 0,77

Rentabilidad total {utilidail neta / {patrirnonio nsto wmedio)

0,39 -




9, Perspectivas

El future del gas natural come combustible esencial para la marriz energética de la Arzentina se consolida aflo
a afio. [ste es unn do los principales objetivos del gobicrno argenting o que permititd hacer de la Argenlina un
pais sostenible v de gran crecimicnte. En ello se depositan los ealuctzos para el desacrollo del drea no
convencional de Vaca Muerta, vilal para el desanollo energeticn,

Fn csle marco, es que la estrategia de TGS apuniu w posicionarse en un rol protagimico ¥ clave reslizanda
emprendimisntos vitles para el future del pais, consolidande asi la estralegia de crecimicnio con un sallo de
magnitud en &l negocio no regulade. Con este ehjetive, TGS se encuenlra adoptando una visidn innovadora, ¥
focatizandose en sus clisntes, buseande muevas oportunidades de negocios.

Fs asi como la Socicdad Controlady, azociada com oiros actores del mercado ensrpético, analiza la vidbilidad
de provecios tales como:

o La construcciin de tn nueve gasoductn entre ‘ratayén en la Provineia del Noeuguén ¥ la Lo iddad
bonasrense de San Nicolas, inftaestuctura imprescindible para viabilizar Ja produccidn de gas no
convencional, permitiendo al mismo tiempo loralecer la atencicn de los mercados con gas loeul o ir
paularinamente recmplazande ks importacion de cnergeticos.

w g construceion de nna nueva planta de procesamiento de lguides en Tratayén que permitivd fa puesta
cn valor v erecimienta del negocie de liquidos.

» El desarrollo de uaa planta de licusfaceion en la localidad bonscrense de Bahin Blanca con el ohjetive
di generar una mayor demanda de gas natal en ¢l perfodo estivil que acelere el desarrollo del gas no
convencionsl. sumentando las oportmidades de exportacion v reduciendo  las necesidades de
importacion.

Respecto del sepmento de Transporie de Gas Matural, TGS se focalizard en la gestion para el cumplimienin del
Plan di lnversiones Quinguenal, que permitivd desarrellar un nepocic de Transporte de (as Mamral confiable ¥
sewuro, gue 25 lo que ha caracterizado a ests Compadifa durante sus 26 afios de trayectoria, Lllo significard la
realizacion del mayor nivel de mversiones en la historia de TGS

Adicionalmente, lu Sociedad Controlada realizard las gestiones neeesarias para recibic los ajustes Lurifarios
seordes a lo dispucsto en la RTI que permitan obtener una rentubilidad razomahle para este segmento de
neaocios generando valor ¥ asegurando la sustentabilidad del servicio publico que brinda

En ol segments de Liguidos la csteategia de TGS estard ovientada a: (i) la aptimizacidn del mix de produccion
gque permita priovizar aquellos producros v cunales de distribucion que aporten mavorss mirgencs ¥ (i) la
maximizacion dal accese a la RTE a costos razonables intentando celebrar contratos de abastecimiento a larga
plazo. Para ello serd de suma imporlancia ser slivienies en la gestion de los actives ascgurando una operacibn
coordinada, semura v eliciente,

Pury aleanzar la estratcgia plateads hacia el futuro, TGS es conscicnte de que el capital lrane constiluye un
gje fundamental, raxin por la coal definid una estralcgia de pestion cnfocada en el cumbio culrral basado en
tres pilaves: lopre, loco en el clients ¢ innovacion. Estos pilaves permitiran que, con una visién intograda ¥
siendo clicientes en ol mangjo de los recursos, TGS se constituya en uno de los prineipales actores del seelor
enereélico de la Argenling.

Asimisnio, serd umo de los pilares de pestion continuar con la rezlizacion del moniloren constaile de [a
situacion econdmico-financiera, que permita asegurar la liquider v la solvencia Imanciera necesaias para
eulizar [as inversioncs requeridas para el crecimicnio sustentable de la Compafifs,

TGS agradece a sus scciohistas por la permanente confianza pussta en la gestidn; a sus clientes y proveedores
por sor participes en la gestidn de oz recursos; y 2 todos sus empleados, por 2o permanents colaboracion,
cornpromiso ¥ dedicasion, Todes cllos han permilido posicionar a TGS a lo largo de los 26 afios de vidu cn el
més ullo estindar de gestion que le permite sstar a lu vanguardia de la industria,



1. Propuesta del Directorio

Se propons a la Asamblea de Accionistas distribuir el resullado del gjercicio scondmico finzlizado el 31 de diciembee
de 2018 de 1n sipoiente mancra!

Haxe de divtribucion: - En miles de pesos segin Lo
mencinnado g la Nota 2.0, a los
estados enntables individuales

Saldn Reserva para Totvos Dividendos : | G622 H50

Saldo Resultades no asismados | .RT70LE8Y
Tilidad neta del gjgreicio 2014 5717941

Total T 9.251.500
Propuesta:

A Reserva para Futuros Dividendos b.251.500

Cluglad Autdnems die Bucnos Alees, 7 de marag de 2019,

hGuz;\ta o Mariani
Pragidenty doel Divectovie
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COMPARIA DE INVERSIONES DI LKERGIA S.4. (“CIESA™ v la “Socicdad™)

Domicilio legal: Don Bosen 3672, Piso 5 — Cludad Auténoma de Buenos Adres

EJFRCICHS ECONOMICOS N 27 ¥ 26 INLCIADOS VL 1 DE TNTRO DE 2018 ¥ 2017
ESTADOS CONTABLES AT 31 DE MCIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

Actividad principal de la Sociedad; Adguisicién v tenencia del puguele mayoritario de acciones de la suciedad
licenciatara ‘Iransportadora de Gas del Sur 8.4, (“TGS” o “Socicdad Contrelada™) ¥ realizacion de toda wetividad de
sprvicios, comercial e industrial vineulads a la industria de los hidrocarbures v de la enerpla eléomics, lanto oo ol pals
eormne en ol extraniero.

T itima modificacion del estatuto social: & de sepriembre de 2005,

Nimmero de inseripeidn en el Resistro Piblico de Comercio: 12484 del Libro 112 Tomo “A” de Sovicdades
Andnimas.

Focha de linalizacidn del contrato socizl: 20 de diciembre de 2091

O 30-6505 80729

COMPOSICION DEL CAPITAL
- Expresado en pesas (7T

Clases de acciones Suscripto, Wiegrada ¢ inseripto
Acciomes ordinerias ¥ escriturales, do valor {Mota 3 a, a los cstados contables
nominal 1, de | voto; individuales)
Clase BATT 162,898,767
Clase “A2" 162,898,767
Clase “B17 156,510,581
Clase “R2” _ 92.628.711 o
= Cluse “B37 61,881,870
e 38.818.606
Firmzdn a sfecios de sy idzniificactian Wegse nuestro informe gz focha
col nuestre inaTme de feeia ) de mareo do 2009 O ey de 2019
FISTRELLL LIEMEY MAZTTH ¥ ASOCIADOS 521, PUICE WATERAGUSE & (0 S 5L

CTORCABA T L-T"15 CCECABA T FEI7

= EATT - aes
v Z’?/ 4/ ey /,ﬁ:’bﬁf f:ﬁ{a& )

Heeguiel AL Calcish

(i)

Goandn Prieto st Mzrian

\ i :
[ D onizian fizenhzmdin d}’,‘ Moo 'i\_' L.'u__.l Leriando ."'L Todilezzr reairents
¥ ; {emtadar Piblico UL0A Conedor Pillico (TTRA)
' S E RO RLARA LY 16 TR 23T CPCECARATYZMF 12
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COMPARNLA DF INVERSIONES DE ENERGIA 5.4,

ESTADO DE RESUTTADROS INDIVIDUIAL POR EL EJERCTICTO
TUERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2018
(lixpresado en miles de peses, sepflin lo menvionude ¢n Nota 2.,
cxcepto por las ciftas do utilidad neta por accion vxpresadas en pesos)

2018
GASTOS DE ADMINIS TRACTON 13.351)
RESULTA DO DE INVERSTONES PLIMANENTES S348.37R
RESTT TA DO FINANCLROS Y POR TENENCTA {127.246)
Cranunicls neta antes del impueslo a las sanancias 5.717.781
IVLPULS TO A TAS GANANCIAS (Nota 2.4 :
Ganancia nela del gjercicin = RITRTEl
Crmpancia neta poraccion (Mota 2.k .05

Las Motas | a8, Ancxsos Oy Gy los eslados complementarios {Cuwdro [y Anexas A Hj sun
parte mtearanle de estns estados,

Fineado & efoeios de se ideoificesan Wepss Luastne infarme de techi
com musstio Wafoeme de foche 7 de e e 2009 ¥ e mareo de 2014
PISTHE L TIRNRY RARTIN ¥ AROCLADGS ZEL, PRICLE WATTRITOUISE & COL B B
CPOCLOADRA THL-F 13 O R GABA, 1o
x _%, f-_._-?-
ﬂ/ / é?fp (s Z—ij’f! éﬁ/ﬁf ; {Socin)
< Genrde Fristo il (
Por Comesion Bscelieedor : Qnmn _J,}LJ.mra"f;:u A Tadrhie:
I| ;//’r Contador Pahtice 11154 Conladar Mz (LIBA)
_,,H-""J CPOLCARA T#163-1300 CFOECARA TP

Lig
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COMPARIA DI INVERSIONES DE ENERGIA 8.4,
ESTADD DE FLUID DE EFECTIVO POR EL BEIRRCICIO
TERMMINATIO EL 31 DE DICIEMBRTE TR 2018
{Expresados en miles de pesos, sezln lo mencionado en Nola Z.b.}

20w

FOWNTHIE APLICADOE A LAS OPERACIOMS

Genzzicin neta del ejarcicio 371798

Ajustes pars concilierla panancia neta del gersivio con e
fndos aplicados & ks operacianes:

Fasilmdn de invemsionss peromnantes [5.848.378)

Cernbios oo avlives ¥ pasives:

(s cidditos 1A
Centas por pagar 437
Corpas Recalks [193)

Fendos aplicadas a las opemciones (13603443

FOMIOS GENERADOS FOR 1A S ACTTIVINA DES DE ]N".-TRS'!{'}F\_'

hvilencoa cobrados 2234191
Fondas generados por las sulividades de mversidn 2234191

FONDUS AULICATIOS A 1 AS ACTIVIDADES DE FINANOIA GION

Mivitendns pagados Modn 52) R L3325

Fondas aplicades o las aotividaces de financiioitn (L3L3ET)

ALMER 10 NETO DE FORIIOS 790,406
Fandas al Inieio del elenicin 2662

Fondus &l cierre del cizreizio F13.008

Infracidn adicional sobes Jos 15tados de Fhejo due Elscliveen Nota 2

las Motas 1o 8 Anexes Cw Gy ey ssiados complenenzavios (Cusdre | v Anexns A a H), son parie
inzgrante dessles ssadas,

Fimmadea elermos &2 5o idantificacion Vinzz nuestru inZerme de fecha
2o nuestog inlocze &2 fecha 7 de moarzn de 2008 T i mrinzo de 2015
PISTREELL L, HEARY RARTIH Y ASQULADGES 51 . PRICE WATERHOUSLE & CO.ETLT,
RO ECADA T - FR13 L i b B e I B ki

AT
q“-,_‘_,--r"'fd W |
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= : {souin)
Shauic A, Calciar z )
’ Secio T Femafida & Ruodtlgoez
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.4,
WOTAS A LOY ERTADOS CONTABLES INDIVITIUALES
AL 3] DE DICIEMBRLE DE 2018 E TNFORMACLON COMPARATIVA
(Cilras sxpresadas en miles de pesos, sepin lo mencionado en Nota 2.b. i los eslados contahles
Individuales. excepto donde se indica en forma expresa)

1. ACTIVIDAD DF LA SOCIEDAT ¥ STS ACCIONISTAS

Aetividad de Ta Sociedud

Compafila de [nversiones de Encrgla (“CIESA™ o “la Socledad”) foe comstituida o 14 de diciembrz de 192,

L el mareo do la implementacion de o dispoesto en el Acuerdo Marco de Conciliacion y Renuncias Muluas,
firmada por ¢l Grupo Petrobras Argenting y subsidiarias de Enren Corp. el 16 de abril de 2014, v on los
acuerdos que lo sucedieron, CTRSA actualments poses el 51% del capital social de Trensportadora de Gas del
Sur 8, A, (TS, una de las sociedudes que se constituyeron con motive de la privatizacion de Gas del Falado
¢4GAE®), ¥ que se dedica principalmente al rransporte de gas natural v a la praduceitn ¥ comercializacion de
llquidos ¥ otros servicios en Argeniing. Ll sistema de gasoductos que opera TGS conecta los principales
vacimientos pasileres del sur v oeste de diche pais con las distribuidoras de gas v clicntes [ndustriales en csas
areas v en el Ciran Buenos Afres, Fn diciembre de [992 por Decrelo del Poder Fjeculive Macional {“"T'EN] N*
173897 se le olorzd 8 TGS la Heencia exclusiva para operar este sistema por un perindo de trelnta ¥ cinco sfios
{la “Licencin™. El periodo de etormumicnio de [a Licencia os prorrogable por dice afios adicionales en la
medida que TGS haye cumplide en lo sustancial con las obligaciones Unpuestas por la mizma ¥ por 2l Enle
Nacional Regulador del Gas ("ENARGAS”). Junto con los aclivos esenciales requeridos para la prestacion del
servicin de transporte de gas natuval, 708 recibid el Complejo Corel, en el cual se eleetia el procesamento de
2as natural para la obiencidn de gases licuados y su posterior comerclalizacion.

El 26 de abril de 2017, la Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas de TGS aprobo la
modificacion de su estatto social por ¢l cual se dispome ampliar el objeto social 4 los lines de ineorporar, dentro
de las actividudes complementarias v subsidiarias a vealizar por TGS, la generavion ¥ comercializacion de
energia sléctricy, la prestacion de servicios de mantenimicnio de instalaciones v asislencia téenica, ¥ prostacion
de otros servivivs para el sectar hidrosarburifero en general (la “Modificacion Falalularia™), Dicha modilicacion
del estatitto social fue aprobada el 25 de abril de 2017 por ol ENARGAS v el | de julio de 2017 por la Comisitn
Nacional de Valores (“CNV™), Fimalmente, el 25 de julio de 2007, la Modificacion Estatutavia fue nsoripla anle
la Inspeccion General de Justicis (#1417,

Composicicn accloneria

Actualmente CIESA estd sujeta a un contrel conjunto de (i) Pampa Energia 5.4, (“Pampa Tnergla™) que poss
wria participacion del 10% del eupilal social de CTESA, (if) el lideicomiso CIESA {cuyo fidugiario es Pampa
Engroia v cuye heneficiario es Petrobras Hispano Argenting 5.A., una sociedad controlada por Pampa Envrgia)
(el “Fideicomise™), que es propictario del dominio ductario de ma participacion acclonaria del 40% del capital
social de CIESA v (ii) Grupo mversor Petroquimica S.1. (inteprante del Grupo GLP, liderado por la familia
Siclecki: “GIP™), PCT LL.C. (PCT7Y, quisnss en torma directa, ¥ junto o WS1 5.4, {inremante del Grpo
Werthein, “WS17} en forma indireela a través de PEPCA 5.4, (FEPUAT), poscen una participacidn del 50%
il capital social de CIESA en las siguicnites proporciones: GIP 27,10%, WST 4.58% y PCT 18,325,

La actual composicion accionariz de CILSA es resullado del ejercicio del canje previsto en la transaceion
celebrada enbre los actuales accionistas de la Sociedad. Dicha transaccitn fue oportunaments aprobada por el
ENARGAS el 9 de agosto de 2016 y 29 de diciembre de 2016, ex virtud de las distintas etapas llevadas adelante
hesle su conerecion lnal.

Por ofra parte, en virtud de la adguisicion efectuada por Pampa Cnersia a une afiliada de Petrdlen Brasilelro
5.A, el L00% del capital accionario de Petrobras Participaciones S.1., soviedad controlants de Pelrobras
Argentina 3.4 (“Petrobras™) y consccuentements el control indirecto de Pelrabras Hispano Argenting 8.4, con
fecha 16 de fohrero de 2017, las Asamblens Extraordinarias de Acclomistzs de Pampa Inergla v Petrobras

Firmade a otoctos desa wledifizacion Vitazz nuestro inloine &2 el
ez nuestes infanme de fecha ¥ 52 marme de 2004 T domuzan e 2017
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COMPANTA DT INVERSIONES DT ENERGIA 5.4,
NOTAS A TOS ESTADOS CONTABLES INDIVITIUALES
AL 31 DL DICTEMBRE DL 2015 FE INFORMACION COMPARALIVA
{{ifras expresadas en miles de pesos, segin lo menvionade en Nota 2.b. 4 los sstades comlables
Individuales, cxcepto donde se indiva en forma express)

aprobaron ¢l Compromiso Previo de Fusidn entre Pampa Bnergia, come sociedad absorhente ¥ Petrobras coma
eociedad shaorbida v la disolueidn sin liquidacion de Peteabras.

Ta lusion fue sfectiva desde ol 1 de noviembrs de 2016, fecha a partir de la cual tiene clictos la trans lerencia a
Ia socicdad absotbente de 1 letalidad de los derechos v obligaciones, uclivos ¥ pasivos de la sociedad absorbida,

Con fecha 26 de abril de 2018, la CNY notificd gque of Dirsctorio de esa entidad aprabd conlformar la fusian, la
cual resulld inseripta en el Registro Piblico con [echa 2 de mayo de 2018,

BASIS T}E’PI{ESI-_’-N'I'ACIGY DE LOS ESTADOS CONTABLES ¥ PRINCIPALES CRITERIOS DFE
YALUACTON

Los estuclas contables de ln Sociedad han sido preparados de aenerdo con el marco de informacidn contable
prescriplo por la lnspeceion CGeneral de Tusticia (10I7). que requiere aplivar Tas nommas cenlables profesionales
argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de Bucnos Alres, en cuanio no esté previsto s cliferente forma cn
la ley, disposicionss replamentarias o rezolnciones de dicho organismuo de control,

La expresion nornas contibles profesionales srpentings vigentes se reficre a las normis contahies emitidas por
la Federavion Argenting de Consgjos Profesionales de Clencias Reondmicas FTACTPCE™ v aprobadas par o
Conssjo Profesicnal de Clenvias Econdmicas de la Cludad Auténoma de Buenos Adres {(UPCLCARAT, ton
excepcion de las normas contenidas en la RT MY 26 “Adopeion de lus Mormas Intemacionales de Informacitn
Vinaneiera del Conssjo de Mivmas Internacionales de Contabilidad™.

Las normas contables establecidas por 1a 163 v aplicadas por le Sociedad en la preparacion de los presentes
pstados contables, ne difieren de las normas comables prolusivnales argentimas vigentes en Tn Ciadad
Auténoma de Busnos Aros

a)y  Fraplen de sstimaciones contables

La preparacion de los estados contables de confornidad con las nonnas contables profesionales requicre que la
Sociedad clectie presunciones y estimaciones conrables que aleelan los montos de sctivos ¥ pasivos rugisliados
y la exposicion de actives y pasivos comtingenies a la fecha de los estados contables, asl como los montos de
ingresos v egresos registrados durante el correspondiente gjercivio, Las estimucioncs son utilizadas pera la

recunerabilidad de Ta inversion en TGS v ol impussto @ les ganancias. Los resullados reales podian diferir
significalivamente de syuellas estimaciones.

b} RBeesprosion a moneds conslante

Marce penerdl

Las estadas contables de la Soviedad se sncueniran expresados en moneds homopénes al 31 de diciembre
de 2018 de acuerdo a lo dispucsto por la Resolucion N® 1042018 de la (G) que adopla las normas de la
FACPCE v aprobadas por el CPCECADA al respectlo.

las siguientes son las principales normas legales ¥ profesionales que regulan la reexpresion de loz estados
cetitablas en moneda homogénea

Fiemisdo a efactas de swadenlilizaciin Vitage muesiry infbcse &2 fecha
cnn miueslre anlene de teche 7 Ge mando de 2005 T de meansy de 2019
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COMPARIA DE INVERSIONTS DE ENLRGTA S.A,
NOTAS A LOS ESTADDS CONTABLLES INTMVIDUALES
AL 3 TF DICIEMBRE DE 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifray cxpresadas en miles de pesos, segin lo mencionacdo en Moty 2.b, 2 los estados contables
Individuales, exveplo donde e indica en forma expresa)

i, Ly N* 27468, gue dispuso la derogacion del Decreto N° | 269¢2002 dmodilicado por ol Decreto ™7
66:4:2003), que establecla una restriceiom para La acepticion de estados contables reexpresados por
parte de ciertos organismos de confrel, v da plena aplicacion al arliculo 62 in ling de Ja Loy
General de Sociedades N 19.330 ¥ sus modificatonas,

i, 1. Resolugitn Téenica (RTIN® 6 (Lstados contables en moneda homogénca) de la FACPCL,

fi T Besolucion 16 N 539/18 (la “Resolucidn 5397) de Ju FACPCL, que, considerande I establacidu
en la seccion 3.1 (Cxpresion en moneds homogénea) di la K1 N® 17 ¥ un la Imterprotacion N 8
{Aplicacion del parrafo 3.1 de la BT N7 17), declaro 1s existencia de un centexto de inflaciinen
Apgenting u partir del 1° de julio de 2018 y requierc aplicar In RT M° 6 (Estades contables ¢n
moneda homogénea) en la preparacion de los estados contables, eslubleciendo para ello (&) un
perfodo de transicidn por el cual la recxprosion en monvda homeopéney recién ex ubligatoriz para
catados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios eoya clerre ooy
a partic del 31 de diclembre de 2018, ¥ (b) ma serie de simplilicaciones para facilitar ol
procedimients de reexpresion en el primer ¢jereicio de uplicacion del ajusle por inllacidon.

iv. Ta Resolueidn .0 N° 1072018 (la “Resolucion 107) del CPCECABA, gue ratifics la Kesolucion
6 N 539¢1% para la reexpresin obligatoria de los vstados contabies anwales o de pariodo
intermadio con lecha de clerre a partir dul 31 de diciembre de 2018,

v Ta Resolucion Ceneral M° 1072018 de la 1G4, que adopla las normas contables profesionales
menclonadas precedentamente.

Las normas contables profesionales argentinas vslablecen que los eatados contables deben sor preparados
reconoeicndo los cambios en el poder adquisitive de la moneda cenforme a las disposiciones establecidas
en las RT N 6 ¥ N7 17, con las medificaciones introducidas por la BT W™ 3% v por la Interpretacion N9 &,
normas emitidas pov fa FACPCE. Estas nonmas cslablecen que la aplicacidn del ajste por inflaciin dube
realizarse frente 3 la oxistencia de un comtexlo de alta nllacion, el cunl s caracteriza, enfre olras
considecaciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacidn en fres arvs que Aleance o sobrepuase cl
100%. La inflacién acumulada en ires afios se ubica por encima del 100%.

A eloclos de evaluar la mencionada condicitn cuantitaiiv, ¥ para recspresiy los estados contables, de
acuerdo a la Resolucién 107, cstablece que la serie de indices empleados es la delerminada por la
FACPCE. Lsa serie de indices combina el indice de Precios al Consumidor (“[PC7) a partir de encro de
2017 {mes base: diclembre de 2016} con ¢l PIM husle esa facha, comprinde para los moses de
nevienbre v diciembre de 2015, para los cuzles el INDEC no ha difimdide informacion sobre la variacidn
&n 21 [PIM, la variacion en el 1PC de la Cindad Autdnomy de Buenns Adres. Dicho fndice 5 mensuaiments
publicado por s FACPCE,

Comsiderando el mencionado indics, Ta inflacidn fue de 47.64% en el ejercicio [linalizado ol 31 de
diciembrs de 2015,

La Socicdad habis cesado en lu prepacacion v presentacion de estados conlables ajustados por inflacidn 4
partir de marzo de 2003, L proceso actual de recxpresicn a moneda homoucnea requiere rellejar el eleclo
de los cambios oourmidos en gl poder adquisitivo de la moneda desde sl momento en que se Interrumpin ol
ajuste,

Simmlificacionss ufilizadas por Ta Sociedad en <l proceso de reexpresion de los estados conlables

La Socicdad resxpreso los estados contables de acuerdo con ¢l procedimivnlo establecido en la KT N® &
pero utilizando cierlas simplificaciones admitidas por Ta Resolucion 539 para el primer gjercicio de
aplicacion del ajuste por inflacion, ¥ olras ya admitidas por 1a BT 5% 6 ¥ de aplicacion recurrente,

Firmade wslecios desu adealilicasiin Wigee guesern nfame de Boha
cunt piestr intorms e fooha 7 de mare de 2019 e marzn de 2019
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COMPARLA DE INVERSIONES DE ENPRGIA 8.4,
MOTAS A LOS ESTAROS CONTARLES TNDIVIDUALLES
AL, 31 DE DICIEMBRE DFE 2018 L INFORMACTON COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos, sepin lu mencionado en Nota 2.k a los estados contables
lndividuales, exceplo donde se indica en finmi capresa)

Opeidn de no determingr el pateimoniv nelo afustado ol infcin del eferciclo pracedente af de prinera
apficactan del afuste por faflacidn

I.# Sociedad sjercié In opeion prevista en la Resolucion 539 que permite aplicar ol precedimiento de djusle
por inflacion comenzando por el wjuste del parrimonio al ntvio del gjercicio achual (lecha de transicion), ¢
ver de zl iniclo del ejercicio precedents, ¥, como comsceuencia de o elle, no prosentar informacian
comparativa para los estados de tesultados, de evolucidn del palrimonio neto y de Mujo de efectivo. La
aplicacion do csta opeidn limita lu informacién dispemible en los estados contables para el anglisis de la
evolucion de distintas parlidas vy para la deferminacion de ratios habitualmente empleados en la
interprelacicn de los estados conlablas,

Opcidn de determinar p presentar los resultados finansieros y por lesencla | imciuido el RECPAM) e una
sofe lnea

La Sociedad sjercid la opeion prevista en la BT N7 6 y en la Reselucion 339 de ne elecluar nna apertura de
los resultados financieros v por tenenela, incluido el RECPAM ¢ incluitlo en una tniva linea del estado du
resultados, Fsla presentacion twmbién representa wna limilavion para la determinavion de clertos ratios
financisros,

Opcicn sobve presentacion de biformacion complementaria

La Sociedsd pregenta ¢l estado de (ujo de efsctive por ol método indirecto, y expone en las actividades
operativas y lormando pare del resultada del gjercicio a los resultados financieros v por teaencia (nelndo
el RRCPOAM) generados por el efictivo v equivalentes al cfeotive. La Interpretacion MY 2 de la PACPCE
requiere revelar on la informacion complementaria el malemicnte seguido v el importe de la variacion nu
semremida. La Sociedad ha clegide no revelar el importe de esa variacion de acustdo a li opeion
establecida o la Resolueiin 539,

Proceso de regypresion
Reexprasian del estado de situaciion pairimoniol

i, Ly partidas monetarizs (equellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dada
que va s encuentran cxpresadas en la unidad de medida corienle a la fecha de clerre del periodo
sohre el cual sz mftwma. Lo an periodo inflacionario, mantsner avlivos monetarios genery pérddida
de poder gdquisitiva v mantener pasivas monetarios gener ganancia de podar adauisitive,
sicimpre que tales pertidas no se encueniren sujetas a un mecanisme de ajuste que compense oo
alguna medida csos electos: La pérdida o ganancia meonelaria so incluye en el resultado del
poriodo sobre & gue se informa,

ii, [as parlidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del eercicio sobre ef que a2
informa, no se reexprosan a efectos de su prosentacidn en sl estado de situacion patrimonial, pore
el proceso de ajusie debe conpletarse para determinar en términos de unidad de medida
homoséasa los resultados producidos por la lenencia de esas partidas no monerarias.

i, Las partidas no monetarias medidas a costo hislorieo 0 a un valor eorriente de una fecha anrerior 4 19
de cierre del gjarcivio subre el cual se informa se resxprasan por cocliclentes que reflejen la
variaeion ocumrida en el nivel gensral de procios desde la fecha de adyuizsicion o revaluacion husla
i fecha de ciemre, procedidndase uego a comparar los importes reexpresados de esos activos con
los correspondientes valores recuperablos. Al 21 de diciembre de 2014, la prineipal partida no
muonetaria estd representada por la participaeion de la Soctedad on TS,
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENTRGIA 8.4,
NOTAS A TOS FSTADOS CONTABLES TNDIVIDUAT.ES
AT.31 DE DICIEMRBRE DL 2018 E INFORMACTON COMPARATIVA
(Ciltas expresadas en miles de pesos, segtin lo mencionado en Nota 2.k, a los catados conlubles
Individuales, excepto donde s indica en forma exprasi)

iv. La resxpresion de los actives no monetarios en los terminos de unidad de medida corrients al {inal del
perfodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalenie para propositos fisceles, da lugar 2 nna
difsrencia temporariy gravable vy oul reconocimicnto de un pasivo por impuesto diferido cuya
contrapartida se reconoce en el resullado del ejercicio. Para el clerre del prosimo perlodo, las partidas
de impuestos diferidos so reexpresan poc inflacion para volver a delerminar el cargo a resullado ded
proxime periodo,

Reexpresicn del extado de resultadoy

El proceso de reexpresién del estado de resullados a moneda de la fecha de cietes d2l gjercicio por el gue
se informa contempla los siguientes principales aspectos:

i, los Ingresos v gastos se ajustan desde la lecha de arigen de las transacciunes que los criginan o del
correspondicnte devengamiento;

i los canstumos de activos no monetatios, si lus bublere, medidos & valor cortiente del mumenta previo
al consuma se ajustan desde el momento del consumo reglstrado;

jii. Jas partidas del resultado gue rellejan o meluyen en su determinacion el consume de wolivos medidis
cn moneda de poder adquisitive de una lecha anterior a la de registracién del consume, 51 o
hubiere, ¢ ajustan tomande como hase la fecha de origen del active von el que esld relacionada la
partida:

iv. lns resultades linancisros s¢ presentan on lérminos veales, esto es, notos del efeclo de la inflacion
sobre los setivos ¥ pasivos que generaron esos resultados;

v. los resultados por tenencia ¥ olros que surgen de comparar dos mediviones expresadas en monedy de
podar adquisitive de diferentes fuochas, requiercn identificar los lmportes comparados ¥
peexprosarios por scparado pava volver & efecar la comparacion con les mportes ya
reexprosados; ¥

vi. ¢l resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda {RECPAMY se prasenta ol
una linca separada y refleja el eftcte de la mflacion sobre las partidas monctarias que no fue
computado en la determinacion de los resulados linancierns en Lirmines reales.

4 Sociedad ha optade por determinar v presentar los resullados finencierns ¥ por lnencia, nchuyendo el
RECPAM, en una sola linca, cumplimentando en otros aspectos &l proceso de recxpresion mencionado
mrocedentemente.

Reexpresion del Exiado de Fvolucidn del Patrimonio Neto

A |4 Techa de transicién: “inicio del ejercicio 2018%, por la wtilizacidn de la simplificacidn admitida por la
Resolucidn 539, fueron aplicadas las sigmcnies normas parliculares:

Apories de los propielarios
Fl capital aportudo se reexprost desde la feeha de suserpeidn.
Resuliados arimudados

Las ganancias reservadas se manluvieron a la fecha de ransicidn a se valor nomina (mporte legul sin
pEexprosar,

Firmraco v efeeios de su denliflizsidn Wi pestra ntorme de fechs
e niiestro miocms o fooha 7 ode oo s do 2012 e marra de 2015
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COMPARIA DF INVERSIONES DT ENERGIA 5.4.
MOFLAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVITDUALLS
AL 31 DL DICTEMBRE DL 2018 E INFORMACION COMPARA TIVA
(Cifias expresadas en miles de pesos, seain lo mencionado en Nots 2.h. a los estados cunlables
Individuales, creepto donde se indiva en forma exprosay

Los resultadis no asipnades reexpresados se detorminaron por diferenciu cntre el activo nelo reexpresudo u
la fecha de Iransicion v el resto de los componenies del patrimonio micial sxpresados corna se indicy ¢
los apartades precedentes.

Luepo de lu resxpresion u la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los componentes del
ﬂ_.‘-' ]' L]

patrimonio se reexpresan aplicando el indice seneral de precios desde el prineipio del perlodo, ¥ eida
variacion de csos componentes so reexpresan a moncda de ciere,

Reevpresian del Estado de Flyjo de Efective

‘Todas las pertidas de sste estado s reexpresan on Lérminos de fa unidad de medida corricnte a la fecha de
cierre del gjercicio sobre el que se informa,

El RECPAM que refleja loy cambios en el poder adquisitivo de los componentes del elective v de los

couivalentes ul efectivo se preseata en el estado de {ujo de efechivo en la seceion “Causas de ta variacion™
integrando lus actividades operativas v formando parte del resulfado del ejercicie.

¢} Créditos y pasivos de eorlo plazo en moneds

Los créditos v pasivos de corlo plaze en moneda se expomen a su valor nominal incorporande, cuasndo
corresponda, los intereses deyengados a In fechu de clerre de cady cjercicio, lo que no difiere sipnificalivaments
A sn medicion contable oblenida mediante ¢l caleuls del valor descontado de los Flujos de fondus que
orisinardn los activos ¥ pasives, utilizando la lasa interaa de retormo dererminadu 4l momenta de la medicion
injcial,

) Cuenlas en moneds extranjera
Los activas ¥ pasivos en moneda extranjera se convirtieron a os tpos de cambio vigentes al vierre de cada

wjercicin meorporands, en caso de correspomder, los intereses divengados & dichas (tochas. BT detalle respactiva
se gxpome en el Anexe 43,

&) (Cajay Bancos ¢ lnversiones cortienles

Los saldos de Caja vy Bancos se valdun a su valor nominal.

Las inversionss incluyen saldos en fondos comunes de laversién que han sido valuados o su valor netn de
realizacion, ¥ depdsitos a plazo lijo que se encucntral valuados o su valor nomvnal mas los ioterescs
devengados, 1o que no difiers sigmificativamente de su medicion conlable obtenida medianie ¢l cdlevlo del valor
descomtado de log wjos de fondos que originarén los activos, ntilizando la asa iterna de relorno dererminada
al mrmente de la muedicidn inieial,

1 lnversiones ro cerlientes

s inversiones no corrientes comprenden la participacion en TGS, scgin < detalle que se inchuve en gl Anexo
C, valuada de severdo con el métoda del valor patrimonial proporcional. Dicha particacion ha sido caleulada
e hase a Ios estados contables emiticos bajo la Resolucidn Téeniea N¥ 26 y modifivalorias de TGS al 31 de
diziembre de 2018 y 2017, respeclivamenrs, los vuales reconocen lus cambios en ¢l noder adguisitive de la
muoncda en forma consistents con el método requeride por la BT 6. Los resultados gencrados por la mversion

Pimmadss o efectne cosu eealilizacioey Wiz nuestee dnfonme de foehi
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.4,
MOTTAS A TOS ESTADOS CONTABLES TNDIVIDUATERS
AT 31 DL DICIEMBRE DLE20IR E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresudas en miles de pesos, segin lo mencionade en Mota 2.b. a los estados contables
[ndividuales, cxcepto donde sc indica en forma expresa)

mencionada por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se reflejan en la linea “Resultado
de inversiones permansntes” def vstado de resuliados.

o) Tmpucsto a las gpanancias

[ 29 de diciembre de 2017, el PEN promulgd v puso e vigencis @ través del Decreto N™ 111272017 uny
veforma tnbutaria sancionada en el Congreso Nacional mediante la Tey NY 27430 (la “Reforma Tributaria™).
Cntre los aspactos més destacados que podeian tener un potencial mpuclo gohre Ta situacion panimonial de s
Seciedad se socusntran:

Rectuccton en Lo alfcuota aplicable

{lasta el gjercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017, se munluva en el impuesto a las ganancias Tu
alicuotn del 35%, Fsta toforma establecid una reduccion gradual y pautating de Ja alicuota aplicable para =l
caleuio del fmpussto a las ganancias siendo del 30%; y 25% para los perindos fiscales miciades el | du enero de
2018y 2019 ¥ 1 de enero de 2020 en adelunle, respectivaments.

La reduceitn en la alicuota aplicable se complements con la aplicaciin de un impueslo a Ia disribucitn de
dividendos cfectuada a personas humanas locales v a beneliclarins del exlerior, que la Socledad deberd retener
¢ inpresar ! [sco con cardcter de page dnico ¥ detinilive cuando los dividendos se pagusn. Ese inpussto
adicional serd del 7% o 13%, segfin seu quo los dividendos gue se distribuyan correspondan a panancias de im
perledo fiseal en gl que la Sociedad resully alcanzada < la tasa del 30% o dal 25%, reapectivamenle. A estos
fines se vonsidera, sin admitir prueba en contrario, que los dividendos que se ponen u disposicion corresponden,
er primer Wrmino, a las ganancias seumuladas de mayor antisiiedad. Para mayor informacion ver nota 3.d.
“Restricion a los resullados acumulados™.

Chuabranfos fmposifived
El articalo 19 de la ley de fmpuesto 2 las ganancias incorpora para el lratamiento de la deduceiin de los

quebrantos la posibilidad de su astnalizacion leniendo en eucnta la variacion del IPIM, operads entre e mes de
cierre del ejercicio fiscal en que se originaron y ¢l mes de cicrre del gjercicio [scal que se liguida.

Linpuesio dilerido

T4 Sociedad ha reconocida ol cargo por impuesto a las ganancias en hase al meétodo del lmpuesto dileride,
recomociendo de esta manera lus diferencias temporatizs entre l2s mediciones de los activos ¥ pasivos contables
g impositivas,

A los cfectos de detsrminar los activos v pasivos diferidos se ha aplicade sobre las iilerencias temporarias
idenlilicadas v los qushrantos impositivos. |2 lasa imposiliva que se pspora estd vipente al momento de su
reversion o utilixacicn, considerando Ias normas legales suncionadas a la lecha de emisidn de estos estados
contubles.

T concilineion cntre el impuesto determinado & los fines fiscales y el impuesto impilado a resultados par ¢l
gjercicio temminado o1 21 de diciembre de 2018 es a sigienie:

Firmae o efzetns do su idenliicaeiin Wass puestm indonme de lechi
i st lome ds tocha T de seeea de 2003 F e narm do ZU1Y
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COMPARIA DT INVERSIONES DE ENERGIA 8.4,
MEOTAS A TOS ESTADDS CONTABLES INDIVIDUALES
AT 31 DE DICIEMBRE DE 2018 F INFORMACION COMPARATIVA
{Cifras expresadas en miles de peses, segin Io mencionado en Mota 2.b.a los estudos contables
lndividuales, cxeepro domde su indica en forma cxpresa)

2018
Impuesto determinado a los fines liseales 797
Disminucién de quebrantos ) (0843
Varjacién prevision activos impositivos diferidos G045
Tolal impuesto a kas ganancias ) -

La composician de los activos ¥ pasivos pur impuesto diferido al 21 de dicicmbre de 2018 ¥ 2017 se detallaen
el sipmente coadro!

2018 2007
Activos y pasivos diferidos no corrientes B
Cuchbrantos 32,901 38743
Pravisidn aclivos diferidng {32.901) (38.4946)
Total activo dilerido neto - 797

A continuscién se presenla una conciliacion entre gl Mmpuesto a las gunancias imputado & resultados por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y el que resultarla de aplicar la tasa del impuesto vigente sobes
la wtilidsc contable:

2018

Ltilidacd noi del gjercicio antes del impueslo a las sananciss 5.717.781

Tasu del impuesto vigenle 30%

Férdida neta del cjercicio antes del Impussto a las ganancias o

Ia tasa del impuesto i (1.715.334)

Diferencias permancntes a ka lasa del impuesto:

- Ingresos exenios 0 gastos no dueducihles L754.513
- Resxpresion meoneda homagéned (45943
- Variucion previsian de activos impasitivos diferidos .05

= Otros ' _ 719

Total impuesto a las ganancias -

Ius quebrantos impositivos acamulados registrades por la Sociedad que se encuentran pendicntes de utilizacian
al cierre del gjercicio podrian ser compensados con utilidades impositivas de ejerciclos futures, de acuerdo al
sipuicnte detalle:

Adio Konto Afio de expiracion
Quebranto cjercicio 2014 47.076 2019 _
Quchrante gjercicin 2013 La7 _ 2020
“Quebranto ejercicio 2016 _ 7.701 2021
{uebranto cierciclo 2017 ol 2022
Cuebrunlo gjercigio 2018 18.032 2023 .
Total guebrante aeumulado T3.836 -

La realizacidn de lus activos fmpoesilivos diferidos, inchudos los mencionados gushrantos, depende de la
generacion [uta de ganancias sravadas durante aguellos sjercicivs en los cuales las diferencias tempuratias se
convierlen eo deducibies. A fin de delerminar la realizacidn de los mencionados uulivos, la Sociedad toma an
comsideracion la reversicn de laz partidas diferidas, su planeamicnto impositive y las proyeceiones de BARANCIES
imponibles foturas cn base a su mejor estimacion de acusrdo con Jos lineammentos sefialados en Mot 2.a).
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COMPARIA DE INVERSIONES DT ENERGIA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADDS CONTABLES INDIVIDUALLS
AL 7] TIE DICIEMBRE DE 2018 L INFORMACION COMPARATIVA
(Cifias sxprasadss cn miles de pesos, segan lo mencionade en Nota 2 b a los estados contables
individuales, exceplo donde se mdica en forma expresa)

Subre la base de estas proveceiones ¥ debido a la improbabilidad de que las manancias impositvas futers

permitan ahsorber les difersncias tweniporarias activas, se ha constituido nna previsica de Ts 329010 v Pa
38946 a1 31 de diciumbre de 2018 ¥ 2017, respeclivamente.

by Lmpuesto a & ganancia minimes presuata

La Soeicdad determing el impuesto a 14 ganancia minima presunta aplicando la tmsa vigenle del [% sobre los
activos computables al cierre del sjercicio. Liste impueslo oz complemeniario al impueslo @ las samunieias. La
obligaeion [scal de Ja Sociedad en cada gjercicio cofmeidica con el mayor de ambos impuestos, Sin embargo, i
el impuesle a la ganancia minima presunta excede en un gjercicio fiscal ul lmpuesto a las ganancias, dicho
exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualgquicr excedente del impussto u las ganancias sobre el
impuesto a lu ganancia minima presunta gue pudiers producirse en cualquicra de los dier cjerciclos gimuivnles,

Finalmente, no s determing impucsto por los cjercicios finalizades ¢l 31 de dicicinbre de 2018 v 2017 debidu
al importante quebranto impoesilive acnmulada y lo resuelto por la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn on
autos “Ilermitage™ ol 15 de junio de 2010, oriterio que fuera rutificado posteriormente en la sentencia dictada el
7 de junio de 2011 en antos “Tren de la Costa S.A. o/Istado Nacional”, Fn dichos prommeiamientos, el Al
Tribunal declaro la inconstitucionalidad del impuesto referido, dado que bajo delerminadas cireunstancias que
s¢ entienden enleramente aplicables a la Soecicdad, el mismo reaulta confiscatorlo ¥ viols of principio de
capacidad contributiva,

[u

Mediante Ja Lev N® 27.260, el fmpuesto a la ganancia minima presunia se deroga a partir del ¥ de ensro de
2019,

it Cusntas del patrimonio neta

S encuentran re-exprasadus segin lo mencionado en Nota 2.h) excepto la cuenia “Capital social”, la cudl se ha
mantenido por su valor de origen (Nota 5.4). Ll ajuste derivado de su recxpresion s¢ expole en i Luenta
“Ajuste del capital social”,

Por 2u partz, la reserva legal v las reservas lae wltativas 1l inicio del ejercicie se encuentran a su valor nominal y
lucgo faeron re-cxpresadas scein lo mencionado e Nota 2.h.

El rubro “Coslo de acciones propias en poder de subsidiaria” representa la participaciin proporcionyl de
Snciedad en ol costo de adguisicion pagado por TGS para dar cumplimiznle a los programas de recompra de
accionss propias por ella aprobade el 9 de mayo ¥ 6 de seplicmbre de 2018,

Estos instumuntos de patimonio propios que son readquivides por la Saciedad Confroiada (acciones cn cartera)
so reconocen af costo reexpresado por inflacitn ¥ se deducen del patrimonio. No se Teconuce ninguna gEnancia
o pérdida en resultados en la compraventy, cmision o eancelacion de los instrumentos do  panimonio do lz
Saviedad Controlada. Cualguier diferencia entre el toporic en libros y la confrapreslacion, sl se las omile
nuevamente, s¢ recanece coma prima de emisidn.

1) Cuentas del estado de resultados

Se encuchiran re-expresadas segin lo mencionade on Nota 2.h).
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COMPARIA DE INVERSIONES DI ENERGIA S.4,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUATES
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifias exprezadas en miles de pesos, sepin lo mencionudo e Mota 2.h, a los cslados contables
Individuales, excepto donde se indica en forma expresu)

k) Resuitado por accion

Los resultados por aceion por el ejercicio terminado 8] 31 de diciembre de 2018 fugron caleulados en base @ la
cantidad de aceiomes en circulacion durante cada ejercicio (635.818.696 acciones). Dado que la Sociedad no
puses lnstrumentos que posean efecto dilutivo, el resultado basice por accion es igual 4l resublado dilvido por
acclin,

3. INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE ETECTIV

Pura la confeceion del estado de flujo de efective se ha considerado como concepto de fondos of saldo de eaja ¥
buncos ¢ inversionss cuye vencimiento original no supers los wes mescs. La Sociedad uliliza el metodo
mndirceto, el cnal requiere und serie de ajustes a la ganancia neta del gjercivio para abtensr los fimdos aplicados
2 las cperaciones,

T.o8 londos al inicia v 4l ciere del ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018 2& conformun de la siguiente
MIATETA

DIA/2018 317122018

Bubro Caja v bancos 1.770 703 R
_Rubra [nversiones corentes 20.892 17,197
_Tuotal 22062 R13.068

Al 31 de diciemhbre de 2015 sc ineluyen Py 7951687 correspondienies o saldes o
eyenthis corrienies ronnorad s del sxlerion

Lus fondos aplicados a las operaciones de [a Sociedad meluyen resultados financieros y por tenencia negativos
senerados por el eltctivo ¥ los equivalentes de efectivo 21 31 du diciembre de 2018 por Ps. 14.681.

4.  COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS BALANCES GENFRALES AL 31

DE DICIEMBRY DE 2018 ¥ 2017

2018 2017 -

a) lnversiones errienles _

Fongos comungs de inversidn _ _ 13177 20,8592
_Total _ 17177 20.892
by Otros créditos corrientes - 3

Segures pagados por adelantado 1.268 B
Total _ 1.268 876

¢) Cuoenias por pagar B

Partes relacionadas (Nota 6) r 57
Troveedores cotunes 1,014 216
_Total i 1.010 873

d) Cargas liscales ] :

Retenciones de Impuesto a las ganancias . B! :
Tmipuesto dilerido - 207
Total - q 707

Firmeadn a crectoy deosu e ficacian Weaan muestre i de [seha
curL nuestr infomie de techa e maree de 2011 7 de manch de 2015
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COMPANIA DE INVERSIONES DE EN ERGIA §.A.
MOTAS A TOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 31 DL DICTEMBRE DL 2018 E TNFORMACION COMPARATIVA
(Ciras expresadas en miles de posos. segfia lo mencionado en Nota 2.hoa los estados contables
Individuales, excopto donde se indiea o forma exprosa)

5, CAPITAL SOCIAL ¥ DIVIDENDOS

4} Babructors del Cupital Social

la composicidn del eapital social de CIESA durants el gjercicio lerminado el 31 de diclembre de 2018 fue Ia
siruivnle:
Clases de accionss

Acoiones ordinarias y eseriturales, Suscripto, tegrado ¢ inseripto
_ devalor nominal |, de | volo:
Clage “A1Y 162 OB ET
Clase “A7" 162808767 o
(fase “B1" 156.310.581
Clase "B 92 A28 711 -
T (ase “B3" 63.881.870
638,518,004

ki Hestricciones 4 la disponibilidad de las acciones de la Suciedad

El Miego pata la privatizacion de Gas del Fstado (“GdE") establece gue serd necesariz la previa aprobacion del

CNARGAS oo los siguenics actos:

- Tramsfercncia de acciones Clase “A" (representalivas del 51%6 del capital ordinarie] a menos que dicha
transferencia sea realizada dentro de un mismo conjunto scondmic.

- Cnando alaiin sccionista ds la Socicdad haya califivado para cbtener dicha condicidn metced al patrimenio
neto, garantiz yio antecedentes |éenicos de su controlante ¥ este ulomo venda sus acciones en ol Infegrante
del consorcio, o se produzea cesacion de gerenciamienlo.

- Todi otro acto soviciario que Implique una pérdida de participacion.

¢ Resiricciones sobre la disponibilided de las acciones de Tl

Para reducit voluntarimmenie su capital, resealsr sus acclones o elecluar cualquisr distribucién de su patrimonio
neto, adicional al de dividendos de conformidad con la Ley General de Sociedades, TGS debe requenir Iy previa
conformidad del ENARGAS.
1.4 Sociedad deherd requerir aprobacion previa del ENARGAS para mransferir parte del paguele mayoritario do
Te18, cuando dicha transferencis disminuya la tenencia de la Sociedud por debajo del 51%, asi como la
aprobacidn undnime de sus accionislas seglin Acuerdos suscriptos entre cllos. El Phisgo prevd que dichs
aprobacidn previa serd otorgada siempre que;
- la venla comprenda ¢l 31% del capilal seelal o, si e se tratare de una venla, el acte que reduce la
participacion resulte en la adquisicion de una participacion no inferior al 3 1% por olra sociadad mversora,
- &l solicitunte scredite gue mediante Ja mismae no desmejorwd la calidad de la operacidn del servicio
licenciada.
Tu violacién a cualquiera de las restricciones emumeradas precedentemcnte lmplicard lu caducidad de Ja
Taceneia de TGS,

Flunada a cfzctzs de su ideotificzzion Winse nussico zfooss de faeha
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENLRGIA 8.4
NOTAS A LOS LETATDOS CONTABLES INDIVIDUALLS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(Ciltas expresadas en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables
Individuales, excepto donde s indica en forma expresa)

Las dcclones de TGS cotizan en Bolsas v Morcados Arpentinos 5.4, ¥ bajo la forma de American Depositary
Receipts (que reprosentan 3 acciones cada una) en la New York Stock Lxchange, las cuales estan registradas en
la Securities and Exchange Commission.

41 Respiccian a los resultados acumulados

e acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Socivdades, el 5% de lu ulilidad neta del gjercicie debera
destinarse = la Reserva Lemal, en la medida que no haya péedidas acumuladas, en cuyo cusu, el 5% dehe
calenlarse sobre ¢l excedente de 1a utilidad neta del ejervicio sobre las pérdidas acumuladas, T.a constitucidn de
fa Keserva Teusl deberd efectuarse hasta que la misma dleance el 20%, del Capilal Social.

M wouerdo com Ta loy MY 25,063, los dividendes que se distribuyan, en dinero o un capecie, en exceso de laz
utilidades impositivas, estardn sujetos a una retencién del 33% wn concepto de impuesto a las panancias coll
euracler de pago imico v definitive, En virlud de la Reforma tributaria, dicha relencion va no tesullard de
aplicacion para los dividendos atribuibles a ganancias devengudus cn los gjercicios liscales que se inicicn &
partiv del 1 de engro de 2018,

Addicionalmunte, ver Nota 2.g).

g)  Distelbueidn de dividendos

Fn virtud de las faculiades delepadas por la Asamblea de Accionistas del 10 de abrif de 2018, Direclorio de la
Socicdad dispuso el pago de los siguientes dividendos en eficlive:

Fecha de
aproabacidn [ EET Y,
06072018 574.063
_ RELD1E _ 739.174
Toial 1,313,237

Al 31 de diciembre de 2018 la totalidad de los dividendos lueron puestos & disposicion de los acuiomistas de
acuerdo w su paticipacicn dcclonaria,

5. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Por el ciercicio terminado el 31 de diciembre ds 2018, TGE prestd servieios wlministrativos a CIESA por Ps,
177.

Al3] de diciembre de 2018 CIESA no tiene deuda con TGS y al 31 de diciembre de 2017, CIRSA adenda Ps,
ST aTim.
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COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.4,
NOTAS A LOS CSTADOS CONTABLES INDIVIDUALLS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras exprezadus un miles de pesos, segan lo mencionado en Nola 2.b. a los estados contables
Individuales, excepto donde se indica en forma exprosa)

7. DETALLE DE YVENCIMIENTOS DE COLOCACIONES DE FOKDOS. CR EDITOS ¥ PASIVOS

A1 37 de diciembre de 2018, ¢l detalle de vencimicntos de colocaciones de fondos ¥ créditos s el siguiente:

Colocaciones Pasivos
de fondos
Sin plazo . R bl -
Con plazn
Weneido
[Tasta &l 31712714 5 7
Total veneido i _ =

A vencer:

Lrel LAD1S1S al 3140319 - ) 1.014
Tl 10414 al 30/06/19 ~ -
el 10749 al 30/09/19 _ - -
Del 110719 al 31712019 = =
Carante 2020 - -
2021 en adelante - -
Tuolal a vencer - 1.4014

Total con plazo - 1.014
Total 17157 1.014

W 5] total de colewaciones de fondos eorrespemiten o foxdos commes de inversibn.

f  HECHOS POSTERIORLS Al CTERRE

Lins estados conlables fireron aprebados ¥ autorizados para su emision por ¢l Directerio de lz Sociedad el 7 de
mirzo de 2019,

o existen otrus heclios posteriores significativos neurvidos entre la fecha de clerre del glercicio y la aprobacian
(emisidn) de los prosentes estados contables distintos 4 |os mencionados a conlinuaclin,

Fazo da dividendos én efectiv

Con fecha 4 de encre de 2019, haciendo uso de las facullades delegadas por e Asamblea de Accionistas del 10
de abril de 2018, ¢l Directorin de 1a Socicdad dispuse el pago de dividendos en cleclive por Ps. 792067,

Piomade & cfocins de su alenlifcaridn Yitase Tmestro miftrme de fecla
cun nueslio infarms de fegka 7 de odces do 2019 Tdomarm de 2019
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Anexn &
COMPANIA DE INVERSIONES DIl ENERGIA $.A,

BALAMCES GENERALES INDIVIDUALLS AT 31 DE THCIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
ACTIYOS BN MONEDA FEXTRAMIERA

(Lifras exprosadss en miles de pasos, segin lo mencionadn en Mota 2.5)
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COMPARIA DE INVERSIONTS DE ENERGIA 5.4. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
ESTATIO DE BESULTARGS COMSOLIDARO POR TBL ETERCICIO
TERMINADD EL 31 DE BICIEMBRE THE 2018
(Expresado en miles de pesos, segim |o mencionado en Nota 2.b, a los estados contables individuales
sxcapto por las cifras de utilidad neta poraccion expresadas ¢n pesos)

2018

THGRESOS FOR VENTAS MELAS (Mola 3) F4.062.670
COS O TE VENTAS (Anexo E) {16.188.310)

Tilidael bruta 17874360
GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo G) (965.164)
GASTOS DL COMFRCIALEZA CTON (Anui G) (1.764.701)
CFTROS BFSTILTADOS OPFRATIVOS (Nota 20 (R0, TET)

[Rilidad operativa [4.253.708
RESLIL AT DE INVLERSIONWES PERMANENTES 44511
BESIMTTADOS INANCIEROS ¥ POR TENENCLA {2.973.305)

Litikidad neta antes del impuesie a las gananciis

v participacion de fercerns ¢n log resultados de sociedades

contraladas 11224714
IMTITESTO A LAS GANANCLAS (Mota 2.3) (132710
TARTICIFACION DL THERCEROS EN LOS RESULTADOS
DL SOCTEDADLES CONTROLALDAS [5.593,767)
[Hilidad neta del ejercicio 5917781
Thilidad nesa poraceitn 8,95

Laus Moras | a 12 los Ansms A o Ly los eslades contables individuales, son parte ntegrante de, ¥
deben Jeers o conjuntamente con esios estados,

Finmeda u elecies desy identilicnsisn Vitass nuestro ooz de foche
e nuesioa infrmne de b T de morae de 2009 ¥ e iwarma de 2018
PISTRELL |, ERRY RaR TN ¥ ASDIIADGS 510, TRICE WATERIIOUSE & G S 2.L.
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FOM0DE

TERMINADD LL 31 DE DICIEMBRE DL 2018
(Lxpresado en miles de pesos, sepin lo menvionado en Nota 2.h. a lus witados contables individuales)
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COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
LETADO DE FLUIO DL EFECTIVO CONSOLIDADO POR EL LIERCICIO

2018

IMT

EAXLES
13856
L5,z
sl

5 405,762

L3ER5TT

(151508
(T )
13,171
1236841
137,571

{51857
(RIEH)
[1I76.329)
A1450
WG
[G42.DET]
103
{LI264)
(W5
{00, TH
52 ERRY
(708425
1.4

{5123 564
[LE244.3700
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(LI
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33T

13518 4he
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COMPANIA DI INVERSIONES DE ENERGIA 5.A. ¥ SOCIEDADLS CONTROLADAS
NOTAS A TOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMIRE DFE 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
{Cilras expresadas on miles de pesas, segin o mencionado en Rola 2h, & los estados conlables

1. ESTADOS CONTABLES CONSOLIDATIOS

[.as notis ¥ 4NEK0S QU 58 snmeian & conlinuacion constituyen mformacion complementaria que debes ser
lelda ¥ analizada en forma conjunta con los estados contables individuales de CIESA al 31 de dicicmbre
e 2018 v 2017,

a)  Dases de presentacion y socledades consolidadas

Die acuerdo con o procedimiento establecido en la Resolucion Tocnica ("RT™) N° 21 de la
Federacion Armentina de Consgjos Profesionales de Clencias Leondmicas (“FACPCL™), aprobuda
por ¢l Consejo Profesional de Ciencias Lcondmicas de la Ciudad Auténoma de Bucnos Alres
(“CPCECABA”), CIESA expons en el Cuadro | fa consolidacion linew por lnea de sus balances
senerales al 31 de diefembre de 2018 ¥ 2017 con sus sociedaces controladas Transporladora de Gas
del Sur SA. (2TGSM, Teleosur SA. (“leleosm™ v CTG Energlz SA ("CTG) v los
correspondientes estados de resultados ¥ de Nujo de efective par el gjercivio lerminado el 31 e
diciembre de 2018,

A continacion se detallan los datos de las subsidizrias que reflejan el conjunto secietario al 31 de
diciembre de 2018,

%4 de participacidn ¥ votos
Sociedad ireetos Indirectos Fecha de cierre Domicilio legal

TGS 51,00 - 31 de diclemlne Don Bosco 3672, 5°
mise -0A BA-

‘Laleosur - 57,00 3| de diciembre Don Boseo 3672, 64
pise -C.AHBA.-

cTg Y . 100,00 31 de diciembre  Don Boseg 3672 - 7°
_ pEo-CARAMALS

HEES 1008 de las acciones de dicha sociedad fie adgquirido ¢l 8 de agostio de 2017 En Ja uclualicad se encuentrs oo
proeeza de iransformacion oo §ATL

T4 Socicdad controlada CTG no registra operaciones ni activos ¥ pasives significativos.

by Informacion financizsra utilizada

A electos de la consolidacion para los ejereicios lerminados el 31 de diciembre de 2018 3 2017, 14
Sociednd hu wlilizado los estados financieros de TGS ¥ los cslados contables de Teleosur ¥y C1G a
dichas fechas,

Firmsado a ctzctos desa ident:cacidn Wease auestro intorie otecha
e nugstre ofoine de feela 7 da marn e 201% 7 e mirso e 3019
FISTRELIT, HERNEY MAZ LN ¥ ASQCTADCS S.RL. PRICE WATERHOLSE & Lo 5 1L,
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COMPANIA DE INVERSIONLS DE ENERGIA 5.4, Y SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS LETADOS CON'TABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 E TNFORMACION COMPARATIVA
[(lifras cxprosadas en miles de pesos, segln 1o mencionade on Nola 2.5, & los estados cuntablas
individuales. sxnespio donde sc indica eo Rnra exppesa)l

2. PRINCIPALES CRITERIOS DE VATLUACION

La informacion fnancieras de TGS (la “Sociedad Controlada™ empleads para la preparacidn de los
sstados contables consolidados hia sido confecclonada sobre 1a base de criterios similares a los aplicados
por CTESA para la preparacion de sus estados conlabies.

Adicionzlmente, los principales rbros que no estdn contenidos en los estados contubles individusles de
CTESA lueron valuados de la siguiente manera:

i)

¢l

Bicnes de eambio de la Sociedad Conlrolsda

Curresponden a Ta existencia de gas nalural de Ja Sociedad Controlada {en exceso del “Line pack™
que se expone como bienes de wsw) en el sistema de sasnductos, ¥ o lu existencia de liguidos
abtenidas a partie del procesamicnto de pas natural efccluade en el Complajo Cerrl,

La Sociedad Controlada valia estas exislencias al costo de adyuisicidn o reproduccion reexpresados
o valor nelo de realizacion, el que resulte menor, Fl coslo se determing por el métada del “precio
promedio penderada™ (FPP). Ll costo de Tos bicnes de cambio incluye los gasios incurridos ea su
adguisicion ¥ transformacion, y otros coslos necesarios parva levarlos a su condicion v locagiin
acmal,

1 cvaluacion del yalor recuperable s realiza al final de cada cjercicio, reristrando con cargo 4
cesnltadas Ta correccion del valor do los inventarios suhrovaluados,

Tan valores asi determinados no excaden su valor recuperable.

Irversiomes corrientes de la Sociedad Controlada

[as cuentus bancarias temuncradas, las Letras del Tesoro Nacional {("Letes™ ¥ las Tetras del Banco
Cenlral de la Repibliva Argentina (“1.cbacs™) se encuentran valuadas a su valor nominal mas los
intereses devengados, lo gque mo difiere sighifieativamente de su medicion contable oblenida
mediante ol caleulo del valur descortado de los Mujos de fondow que originardn los actives,
utilizandn la tasa mtema de retorno deserminads al momenio de da medicidn mietal.

Los timlas de denda piblica y privada, excepto los valores representativos de deuda ("WRD™), han
sido valuados a su walor de volizacidn al eieme del ejerciclo,

Por su parte, los VRD se encuentran valuados a su valor nominal mds los nterescs devengados.

Creditos de corto plazo e monsds de | Sociedad Comirolads

Los crédilos por ventas y ofros créditos fucron reconocidos inicialnente a su valor razonable y
nosterforments medidos a su costo amorlizado, neto de la prevision por desvilorbaacion, smpleando
cl método de lu lasa efectiva,

Firmada a efectos de su idensiticueion Viuse nueslro inforne de fecha
con nueslio informe de fochu ¥ de mareg dz 2014 T de maras e 305 %
PIATRELLL HENIY RMARTTN ¥ ASOCIADTE SR PRICE WATERECUSE & OO S RT
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGTA 5.4, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
MOTAS A TOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDIATIOS
AT 31 DE DICIEMBRE TIE 2018 1 INFORMACTION COMPARATIVA
{Cilras expresadas oo miles de pesos, sepin (o mencienado =n Motz 2.0, 4 les esfadaos contables
mlividuaies, excopto donds se indica en forma express)

d

g

Ta Sovicdad constituye previsiones para regulaizar la valuacién de sus créditos, Para constituir
dichas previsiones, la Sociedad se basa en lu evaluacion de diversos factorss, ncluyendo el Tissgu
crediticio de los clientes, tendencias histéricas v demas informacion disponible. La Sociedad ha
considerado todos los evenlos yio transacciones sujclos a métodos de estimacidn normales ¥
ruzonables, Dichas evaluacionss podrian requerir ajustes funmos si las condiciones ccondmicas
difirieran sustancialinente de los supuestos considerados ab realizarlas.

[mstrumentos fnancieros devivados - Riesoo asociado al precio de los commidities

[1 23 de juliv de 2018 TGS ha celebrado con una reconocida nstitueiin linanciera v acuerde de
cobertura de precios de exparlacion de propano, butano ¥ gasoling natural {sontratos de pul), eon gl
uhjclivo de compensur potenciales pérdidas gue podrian generarse wi caso de guo los precios du
exportacidn caigan por debajo de los precios de equilibrio {aquelios que ipualan los costos). Diche
acuerdn posce vipeneia enfre oclubre de 2018 y abril do 2020,

Loz istrumentos linancierss derivados [ueron valuados a su viler razonabls,

Para eomtertar dicha operacion, la Sociedad #hond una prima de US$ 3 millones. A131 de dicismbre
die 2018 =1 saldo es de Ps. 218272 millones v se inchuve en ¢l rubro “Otros créditos corricntes”,

Crédites de larro plaen o moneda de Ta Socicdad Controlada

Los créditas de larzo plazo en moneds que devengan intereses han sido valuados cn base 3 la major
estimacion posible de las sumus @ cobrar descontudas wilizanda la fzsa cxplicita determinada al
mwmenlo de latransaceiin.

Préstarmnos de la Sociedad Controlada

Los préstamos de la Sociedad Conerolada Tan sido valuados sobre la base de las sumas a pagar
descontadas utilizando fa tasa terna de retorne determinada en el momento inicial de la
lransaccion, la cual no difirid significativaments de Ta tasa de mercado de diche mometito,

Inversiomes de la Sociedsd Contrelada

Participacicn en socicdades

Las inversiunes permiansntes en lenencias accionarias de socledades donde la Sociedad Comtrolada
parlicipa en su cupital social, han sido valuadas de acuerdo con el método del valer patiimonial
proporcional (“VEP) en hase a los estados contables ¥ ofra informacidn contable al 30 ds
septiembre de 2018 ¥ 2017 de Gas Link S.A. (FLink™), Transporte ¥ Servicios de Gas en Uruguay
SA. (MTGU™) v Emprendimientos de Gas del Swr S.A (EGS™) {en liquidacion). Loz estados
contables de Link, TGU ¥ BGS han sido prepurados sobre la buse de erirsrios similures a los
aplicados por TGS para la preparacion de sus estados conlubles.

Na han existiclo transaceiones ni eventos significativos que hayan afectado: (1) los estacos contables
al 30 de septicmbre de 2018 de Link, TGU y EGS desde dicha fecha hasta ol 31 de diciembre de
2018 v, (ii) los estudos conrables al 30 de septiembre de 2017 de Liale, TGU ¢ EGS deade dicha
facha husty ol 31 de diciembre de 2017,

Fireada & cfoctos de s idendificecian Wazse nuesbo e de fache
ann muestre wlame de 7 de ez de 2019 7 ro marzmode 2019
PISTERLLL HEREY AAlTIN Y ASCTALDOS 58 L. PRICLE WATERTIOUIRE & (i1 M. BL.
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COMPANTA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.4, Y SOCIEDADES CONTROLADAS
MOTAS A LOS FSTADROS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
[Cifres eaprasadas en milcs dopesos, seein lo mencionade en Mot 2.1, a Lo estados cantahlzs
individuales, excepta donde se indive en forma cxpres:d]

Lu sociedad radicads en ¢l exterior, TG, 4 eficlos de la conversion de sus estados contables a
pesos argenlinns, ha sido clasificada comao sociedad no inlegrada con las operaciones de la Socicdad
Controlada. Sus aclivos, pasivos v Tesultades lueron convertidos u pesos argentinos cinpleando el
tipo de cambio vigente al civrre de cada perindofejercicio, ¥ su capital v resultados acurmitlados a sus
tipos de cambio histricos,

Participacidn ei acuerdos conjunlos

Me acuerds a lo mencionado e “Nota 11 Socicdades vinculadas y parlicipaciones conjuntas”, el 7
de amosto de 2017, la Soctedad Controlada procedio o la constitueidn de una Lnidn Transiloria de
Hmprssas con SACDE Sociedad Avgenting de Construceion y  Desamollo Hslratégico 5.4
(“SACDE®) (“UT), Dicha operacién es evaluada como un acoerdo conjuato en yirtud de las
disposiciomes incluidas en ka RT 14 de la PACPCE dado gque las partes fienen el conrral conmjumio de
la operacidn, es decir gue las decisiones de las actividades relevantes som termadas bajo el
consenbimicnio unanime de las parles.

1.4 Sociedad la definido que la UT constituye una operacion conjunta dado que la misma otorga a
suz participantes un percentaje de los derschos sobre los actlvos ¥ de las whligaciones smergenies de
cada contrato. Es por cllo que TGS reconuee en sus estados linancieros, en forma proporcional & su
parficipacitn, los activos, pasivos, ingresos y gastos relativos a Ia LT

Lus peliticas contables de la UT son modilicadas y adaptadus, on ¢l case de contesponder, a las de
TGS para asegurar la consistencia en la informacion linanciera a presentar,

Para mayor frmacion respecto de b parlicipacidn en Ja UT, ver Nota L1

i) Biznes de uso de la Sociedad Comtrolada

‘;

Y N

- Activos transferidos en la privatizacién de Cas del Ustado (“GdE™): su valor foe determinado en
fiuncion ul precio efctivamente pagado (USS 561,2 millones) por el 70% del capital aceinnaric
de la Sociedad Controlada. Diche precio sirvié de base para determinar ¢l lotal del capitul
accionario (USS 801.7 millones), al cusl se le adiciond el mporte de las deudas iniciales
asnmidas por el contrato de trunsferencia (US§ 395 millones) para determinar e valor injeial de
los bienes de usa (1185 1.196,7 millones). Dicho valor, convertido al tipo de cambio vipenre a la
fecha del Contrato de Translerencia, fue revxpresade, segin lo mencienado en Nota 2.b]) a los
carados comtubles individuales v nelos de depreciacion acumulada.

- Line puck: corresponde # la cantidad de gas nalural en el sistem de iransporte que se calima
necesaria para mentener su capacidad operativa, valuada al costo de adquisicion reexpresado en
moneda homogénen sepin lo mencionado en Nota 2.b) a los estudas contables mdividuales.

- Allas: Las altas de bienss de uso posleriores se regisiran al costo de adguisicién o de
comstruceion menos ln depreciacién seumulada v las pérdidas por desvalorizacion {de
cotresponder), vxcepto los ferrenos, que se registan al costo histdrico de adquisicidn
reexpresado sepim lo mencionada en Mota 2.8) a los estados contables individuales menos la
desyalorizacion acumulada (de cerrespomder). El coste meluye ol coste de reemplazar
componentes significativos ¥ la varga financiera deriveda de préstamos que financian su
eomstruccion en la medida en que se cumplan los requisitos pare su reconocimientn comu 2crivos.

Firmade & efectos de so identzicacion Wiasze nusaTn intheome dg feoia
caly miestra mivme de feha 7 domarsa ce 2019 ¥ de maren de 2017
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COMPANIA DI INVERSIONES DL ENTRGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
MOTAS A T.OS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AT 31 DE DICIEMVMBRE TE 2018 [ INFORMACION COMTPARATIVA
{Cilrs expresadas on miles da pesos. sepin Jo mencianado en Nota 2.0, a 103 estados vonleblas
indivicualzs: cxevolodonds se indica oo formy gxpresa)

Los costos posleriores s2 incluyen vn ¢l valor en libros del setive 0 se reconocen come i active
separado, sesn comesponda, sélo cusndo sea probable que los beneficios ceondmicos Fuluros
asociados con el elementa Nuyan a la Sociedad Controlada y el costo del elemento pueda ser
medido contishlemente, 1 valor en libros de un componente reemplazado es dado de huja. Del
mismo fodo, cuando se eleckia un mantenimicnto de pran envergadara, se suman al costo del
hien si se satisfacen log criterios de reconocimicnto; dando de baja del costo cualquier valor
remanents no depreciado anterior, i lo hubiere, On tal sentido, las Resoluciones N® 1660 ¥ M
1,903 emilidas por el Ente Nacional Reguludor del Gas ("ENA REGAS™ neluyen definiciones
acerca de los coslos que deben sur considerados como mejoras o pastos de manteniniicnty. ‘Todas
las demds reparaciomes y mantenimiento se cargan en &l estade de resultados integrales cuando se
inewrren,

- Coslos fnancisros; la Sociedad Controlada activa los coslos linancieros, nctos del sfecte del
cambio en ¢l poder adquisitive de la moneds, generados por la financiacion con capiral de
terceros de obras de enverpadurs cuya construccion se profongue en el tiempo, hasta el memento
en el cual ¢l activo se encucnira eh condiciones para su usa. Durante los ejercicios 2018 ¥ 2017
no 56 han activady costos finaneicros,

- Depreciaciones: en relacin con los activos alvetados al servicio de Transporte de Gas Natural, la
Socledad Controluda aplica el métody de deprecizeitn de la linea recla asignando vidas itiles a
cat lipe de bien, las cuales no superan & las miximas estublevidas por el ENARGAS a frivés de
la3 Besoluciones MN® LeGIZ000 v MY LS032000.

Tara ¢l resto de los bicnes de vso, la Sociedad Controlada wiiliza sl mélodo de la lineu recla
considerande las allcuotas gue se sxponen en ol Anexo A,

T costos de manlenimiento de gran covergadura se deprecian en funcion al plaze estimado
hasta el prizimo mantenimicnto mayor previsto. Respecto de los costos fnancicros activados, los
mismos se deprecian en fimeion a lag vidas Utiles remanentes de aquellos componentes de Bisnss
di uso gue ariginaren dicha activacion.

El resultado gencrado por el retivo de los componentes de Riencs de uso se Teconoce en el
ajercicio en que se gencri.

Bicnes afectados Bienes afectadus a la prestacion del servicio de transporte de mas naweal: para su
medicion ¥ exposicion, la Sociedad Controlante ha evaluade la aplicacin de la Imterpretacian = 12
s g cnerdos de Concesicn de Servicios” (CINTIF 12) que fija los lineamientos purs la contabilizacion
por parte de entidades privadas gque prestan servicios piblicos mediunte un acuerde de concesion de
servicios o contrato de similar naturalesa.

Considerando las aclusles érminos v condicionss de lu Licencia de transporte de gas natural,
TGS, concluyd que Ia leeneia estd foera del alcance de Ta CINIL 12, principalmente por las
caracterlsticas de renovacian de la licencia que dan un resultado similar al que resultaria de haber
ghtenide wi derscho perpetae para b operacion de la miTaestrocies,

[.4 Difeceién de ta Sociedad Contralada estima que la valuacidn de los bienes de uso mo supera su

valor Tecuperabla,
Ficmade 1 ofeotos e su iontifizacién Weuse guestro informe de (kcha
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COMPANIA DI INVERSIONES DL ENERGIA 5.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
MOTAS A T8 ES TADOS CONTABLLS CONSOLIDADOE
AT 31 DU DICIEMBRFE DE 2018 T INFORMACION COMPARATIVA
{Cilras expresadas on miles de pesos, seaim Lo mensianadn on Nota 2.0, « los garados contables
individuales, exceplo dends se indica cn fonng expresa)
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Cieas inversiones no corrientes de la Sociedad Controlads

AlS1 de diciembre de 2018 ¥ 2017 los tiulos de deuds privada (VRTD) se encuenfran valuados a su
valor neinal mas intereses devengados,

Impuesto a las gunancias

L1729 de diciembes d2 2017, ¢l Poder Bjecutivo Nacional (“PEN") promulgd ¥ puso en vigencid «
través del Decrelno N® 111242017 una reforma tributaria sanciovada en el Congreso Nacional
medianic la Ley N* 27.430 (la “Retorma Uributaria®). Fnire los aspectos mes destacados que
podefan tener un potencial impacto sobre la situsacion patrimonial de la Sociedad se encuentran:

Afuste por inflacidn fmpositive

Dicho punto fue posteriotinents madificado por la Ley N® 27.468, la cual establece que I gunancia
neta impenible de los ejercicios que se inicien i partir del | de encro de 2018, deberd conramplarse
en el resultado fmpositivo del ejercicio que se liguida, el ajusts por inflacidn que se oblenga por
aphcacion de las normas particulares contenidas en la ley de impuesto a las gananclas. Sin embargo,
cste ajuste procederd solo si el porcentaje de variacion en el IPC legare a acumular (a) en los 36
mescs anteriores 2l clerre del gfercicio que se liquids, un porcentaje superior el 100%, o (h) respecio
del primer, segundo ¥ tercer gjercicio que se inicien a partiv de su vigenecia, una variacion acumiulada
del [PC que supere en un 55%, 30% o 15% de diche 100%, respectivamente.

Actualizacion e adguisiciones & lnversioney efeciuadas en lox giercicios fiscales que se inicien 4
pariiv del | de enere de 2008

Qe establece un meeanismo de actualizacion del costo para bienes adguiidos o inversiones
cloctuadas en los ejercicios fscales que se infcico a partir del | de enero de 2018, Bl ajuste st
reulizard sobre la hase de las variaciones porcentuales del [PIM, Fste mecanismo de aclualizacion
tendrd un impacto de relevancia sobre el cdleulo de las sramancias imponibles fuluras sobre las cuales
la Sociedad deberd teibutar 21 fmpuesto a las pamancias.

Revalto inpesilive

Sz establece la posibilidad de efectuar la revaluacidn impoesitiva, por dnica vez, de cieros blcnes
irtegrantes de activos existentes al 31 de diciembre de 2017, con el abjeto de sctuafizar el valor du
los rmisimos.

Este revaloo licrie cardcter oplativo, ¥ para clectnar el tevalio impositive se debe abonar un
impuesto especial. El impueste especial variard entre el 8%y el 5%, scaia gl tipo de bica a
cevaluar y s¢ calculard enwre la diferencia del valor impusilivo revaluado rusidual v el walor
impasitivo de erigen residual,

Una vez que s¢ ejarce la opeidn por determinade bien, todos los demds bienes de la misna categoria
dehen ser revaluados.

Este impueslo no es deducible del impuesto a lus ganancias, y el resultade impositive que origna el
revalio no estd sujcte al misme ¥ no es computable a los efectos de la liquidacion del Trpucslo a la
gananecia minima presunts CLGHMEY).

Finmadn notectoy de gu ide gtiticacion Sgse pucstrn informne de olka
aan ekt fnforme Ao feohy 7 de maize de 2019 7 e meacee de 201D
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COMPARIA DE INVERSIONES DT, ENERGIA S.A, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTADBLES CONSOLIDADOS
AL G DE DICIEMBEL DE 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras cxprosacus en niles de pesos, segln e mencionade cn Mula 2.6, a 1os cstades conlanles
individuales, sxeepta donde sc indicn g [orma expresd)

Laos sujetos gue cjerzan la opeidn del revalio remumeian o prumover cualquicr procese judicial o
administeative por el cual se reclama el ajuste por inllacion impositive.

El Dicectorin de lu Soviedad Controluda hy decidido hacer uso de dicha opeidn lo que implica guc
deherd clecluarss un pago por dnica vez de Py, 1.048.000. Dicho impucslo a pagar se encuenta
proviziomade en ¢l rubro “Tmpuesto a las ganancias” del Batance General con cargo en el impuesto
corriente, Por su parle of efecto positiva del mencionado revalie impositivo sobre a posicidn a
pagar del impuesto a las ganancias del presenre ejercicio y del mpuesto diferide fie regisrado an el
rubra “Tmpuesto = las ganancias” del Hstado de Resultados.

La conciliaeion entre el inpuesto determinado a los lines (iscales ¥ ¢l impuesto cargado a resullados
por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

2018
Tmvpueslo a lag sanancias - corrients (2.197.561)
~ Impuesto a las ganancias — impuesto especial rivialdo impositive (1.045.0007
_ Impueslo a las ganancias - dilerido 4232.390
Total impuesio a las ganancias ~{13.171)

La composicion de los activos v pasivos consolidados por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2018 ¥ 2017 se detalla en el sipuienle cuadro:

o l 2018 2017

_ Activas y pasivos diferidos no corrientes

_ Anlicipos de clientes i 317.984 280,173

_ PBicnes de cambin _ (11.563) {7.5302)

_ Ricnes deuso (2.917.470) (7161058}

_ Dreudas finaneierss (310481} {3.662)

_ Arrendamiento financicro 407.574 335464

_ Proevision para reclamos de (8rceros y omos 100808 _ T12.834
Yentas diferidas 2835 _ ) -
Inversiones colrientes (94.914) {16.464)
WValor actual ceéditos por ventas 2.273 -
WValor aclual créditos impositivos ) 387 -
Quehranios ) 32.001 30.743
Previsitn Quebrantos [(32.901) [38.948)
Total pasive diferido neto {2.223,563) {0.439.418)

A contimiaeion se presenta una coneiliaclon entre el impuesto a las ganenciay consolidado imputado
en el resultado del gjercicio terminade ¢l 31 de diciembre de 2018 ¥ el que resullaria de aplicar la
tasa dal impuesto vigente sobre la utilidad contable consolidada antes del impuesto a las gunancias:

Firmuado w elecios de sy identiticacting Wease ducstta informie de Fecha
o nueste informe S fecha 7 <o marrn da ZUTR 7 e oz de 2019
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COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
MNOYLAS A LOS FERTADOS CONTARLES CONSOLIDADOS
AL DEDICIEMBEE TE 20 E INFORMACION COMPARATIVA
{Hfras expresadas en miles de pesas, seefn lo mencienalo en Nota 2b. 4 los eslados contanles
individuales. excopoe donde se indica en forma sxpresa}

2018
Titilidud nieta antes del impucsio a las ganancias y de la participacion de
teroeros en los resullades de las socicdades controladas 11324714
Tasa del mpueslo vigents 300
Perdida neta antes del impuesto a lus ganancias ¥ de la parlicipacion de
terceros o los resultados de las sociedades controladas a la lusa del
Ipurests (3.397.414)
Difcrencins permanentes a la tasa del impuesto:
- Reexpresion en muneda homoprénca 4393789
- [mplesto especial revalio impositivo {104 1000}
- Ingresos exentos o gaslos no deducibles 50,642
= Variacitn prevision de activos impositivos diferidos 8045
= iros (27.233)
Total impuesto 7 las gananeias (13.171)

Los quebrantos impositives asumulados que s encuentran pendienies de urilizaciin en CIESA se
detallan en la Nota 2.2) a los estados contables ndividuales.

i1 IGMP de la Sociedad Controlada

La Sociedsd Controlada determing el IGMP aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al eierre del ejercicin. Este lmpuesto es complementario del fmpuesta a las gunancias,
La obligacion fiscal de lu Sociedad Controlada en cada ejercivio colncldird con ol oyl de ambos
impuestos. §in embargo, si el [GMP excede en un gjercicio fiseal a! impuesto a las ganancias, dicho
oxces0 podrd compularse come pago & cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias
sabre vl IGMP que pudicra producirse en cualquiera de los dics cjercieios slaienles.

Cuando la Sociedad Controlada considera que es probable que se utilice ¢l cargo de TGMP como
pago 4 cucnta del mpucsto a las ganancizs, contabiliza el [GMP compensando el saldo a favor del
Lnpuesto 4 las ganancias en el balance gensral. Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Controlada
o registrd excedenles de LGMP sobre ¢l impuesto & las ganancias.

Por su parte, de conformidad con lo establecido cn el auticulo 76 de o Ley N® 27,260, el JUMP Lia
sido derogade parva lod ¢jercicios que s inician a partir del 1 de enero de 2019

ly  Previsiones de lu Socledad Controluda

La Sociedad Controlada comstiluye previsiones para regularizar la valuacion de sus eréditos. Para
comslituir dichas previsiones, TGS su basa en la evaluacion de diversos faclores. incluyendo cl ricago
crediticia de Tos cliemtes, tendencias hisloricas ¥ demis informacidn dispomible. La Sociedad
Controlada ha considerado todos los eventos wo lransacciones sujelos a métodos de estimacion
normales v razomables: Dichas evaluzciones podrian requerly ajustes fuluros i las condicioncs
peondmmicas difirieran sustancialmente de Tos supnestos considerados al realizarlas,

La Sociedad Controlada tisne resisirados clertos pasivos continpentes relacionados con accioncs
lezales, judiciales o exmrajudiciales, reclamos, v procedimientos existantes, meluyende cusstiones
imterpretativas de la legislacion vigente ¥ aquellos de naturalers regulatoria. TGS registra sus

Firmsde a efoors do se idendilicacidn Wéase nuestos nfoome de focha
coi mastn miorme e faohie Tde muzzo de 2015 T do murm de 2015
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COMPARTA DT INVERSIONES DE ENERGTA S.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 L INFORMACION COMPARATIVA
{Cifias cxpresadss en miles de peses, sezdn lo mensionado en Nota 2.b, a los estudos enntables
individuzles cxecplo donds se indica en forme cxpresal

pasivos cuando la courrencia de los mismos sea probable y cusndo sca posible su cuantificacidn de
manera adecuadu. Las previsionss se busan en los acontecimientos conucidos por la Socivdad
Comtrolada a la facha da emisian de sus estados contables, sus cslimaciones acerca del desenlace de
dichos asuntus y la experiencia de sus ascsores legales en impugnar, litigar ¥ resolver olros asuntos.
En la medida que el monio del pasivo contimgente se defing més claramente, se producirdn eambivs
en lus estimaciones de los costos lutures, lo que podifa impuctar sobre los resultados Tuturos de Ta
Sociedad Controlada v su siacion econdmica o lranclera

El detalle do las previsiones se expone on el Anexo I,

[l Anticipos de clicnies de la Sociedad Controlada

Consislon mayormente en prepagos del servicio de Transporte de Gas Natural realizados por los
clientes para realivar las obras de sxpension que pennitan la prestacion del serviclo meramenlal de
Transporte de Gas Natural. El reconoeimisnto inieial de los anticipos de clientes se realiza a su valor
razonable, Posterionments, los mismos se valfian al mayor valor entre las sumas recibides
recxpresadas de acucrdo a lo mencionado en nota 2 b y el costo de prestacion del servicio.

Adicionatmente, ineluye el anticipo recibido por la UT del ex Ministerio de Energia y Mincria de la
Macion (“MINEM™) comu pagao a cuenta del proveclo de construceiom del gasoducto. ars mayor
informacion ver “Moma 1l Sociedades vinculadas y participaciones conjuntas.”

m) Criterio de recenocimients de ingresos de la Sociedad Controlada

Log ingresos som medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y Teprescnta
los momlos & cobrar por venlas de bienes wo servieios. Los ingresos son reconocidos cuando el
monto puede ser medide confiablemente, cuando es prohable gue se gensren beneticios ceondinicos
futuros para la Sociedad Controlada, ¥ cuando se cumplen los criterios cspoclficos para cada una e
las actividades de la Sociedad Controlada tal como se mencicna a comtimsacion.

T relencionss a las cxportacionss & impuesto & los ingresos brutos, sc cxponen come gastos do
comereislizaciin,

Fl sepmento de Transporic de Gas Natural comprende: (1) el wansporie en firme de gas natural,
ciyos Mmgresvs por vellfas sg ruconocen por la reserva devengada de capacidad de Lransporte
contratada independicnicmente de los voldmenes transportados, (ii) ¢l transporte mterrumpible §
intercambiu ¥ desplazamiento do gas natural, cuyos ingresos por vearas se reconocen en el momento
de la prestacion del servicio v (iii) el servicio de operacién y manienimiento de los activos alcetados
sl sorviclo de transporie de gas natural que corresponden a las ampliacienss impulsadas por ol
Gabiemo Nacional ¥ cuya propicdad corresponde 2 los lideicomisos constituidos u Lales efectos.

Fl segmento de Produccion v Comercializacion de Llquides comprende: (f) produccidn vy
comercializacion de liquidos por cucnila propia ¥ por cuents y orden de teroerns, cuyos Ingresos por
venlas se reconocen cn ¢l momento de la entrega de los lquides 4 los clientes, y (ii) otros servicios
de lHguides, los cuales principalmente comesponden a la recepeidn, ahmaccnamiento ¥ despacho
desde las instalacionss ubicadas en Puerte Galvin, cuyos ingresos por ventas se reconocen cuando se
oresta ol servicio.

Firmada & afiecios e su ientificagiin Witass nueslne nforme Je Jeria
con nueslio inferns de tachs 7 de oz do 2005 T da marmo do 2014
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COMPANIA DE INVERSIONES DT, ENERGIA 5.4, ¥ SOCTEDADES CONTROLADAS
MOTTAS A LOS CRTATOS CONTABRLES CONSOLIDALOS
AL 3| DE DICIEMBRL DL 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
{Cifras expresadas en miles de pesos, segin lo mencionado on Wota 2.k 4 los estados contables
individugles, exceptn donde soindicoy en [onng expresal

Los servicios incluides en el sesmento de Otros servicios comsislen principalmente en ol tratamiento,
separacion de impuresas ¥ compresion de gas natucal, pudiendo abarear la captacidn y el transporte
de gas nataral en yacimientos, asi como tambign servicios de inspeceldn y mantenimicoto de plantas
compresoras y gasoductos ¥ servicios de gerenclamiento de obrus du sxpansion ¥y de generacién de
vapor para la produccion de electricidad, Adicionalmente, la Sociedad Controlada también presia
servicios de operacidn, nspeccidn y mantenimiento de gasoductos. Los ipresos por ventas de este
sepmenta se reconocen cuando se presta el servicio,

Por su parle los servicios de telecomunicaciones prestados & través de la Socicdad Controlada
Teloosur se encueniran tichiides dentro del segmento de negoeies de lelecomunicaciones. Los
mureses por ventas de este segmento ss reconocen cuando se presta el sevvicio.

Los ingresos provenientes de la participacion de la Socledad Controlada cn la UL, que comesponden
a Tas uctividades de construceion por ella prestadas, son reconocidos en fimeidn del avance flsico de
la obra. Para caleular los costos asociados a lales ingresos, fa UT adopta el criterio de aplicar el
margen final estimado para la obra a los ingresos devengados en cada gjercicio.

n)  Cuenlas del estado de resullados consolidade

Los otros resultados operativos por el terminado el 31 de diciembre de 2018 [ncluyen los siguientes

con L',L':F-Ll].‘;'.
_ 2018
Baja du blenes de uso [1538.518)
Contingeneias 770802
Tecupuro siniestio ) 2387
Baja du olros créditos -
Otros ' 14.657
Total ] (R91.787)

Wpchaye pestosy costus judiciales, ver Mol 5.4,

o) Amendamizntos financieros de la Sociedad Controlads

168 clasifica Jos wrrendamisntos come financicros cuando asume sustancialmente todos los riesgos
v venlgjas inlerentes # la propiedad de oz biencs arrendados. A tal fin, al inicio se reconoce un
activo v un pasivo por el mismo mporte gue eorraspondi al menor valor que resulle de comparar sl
eatahlecido para li compra del bien al comtado v el valor presente de los pagos minimos del
arrendzmicni.

Posteriorments, cada cuots de arrendamiento se distribuye entre el pasivo v el cargo financiero de
modao gque se oblenga tna tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. Ta uhligacién por cuotas
de arrendamienty correspondientes, nelo de cargos financieros, se inchiye en “Amendamicntos
financicros” en el rubro préslamas corrientes ¥ no corrientss del Balance General. T slemento de
" interss del costo financiero se cirga al estado de resultados oo ¢l periodo del arrendamicnto de forma

immedo & efectas de soidentilicacion W se riesien inforne de feche
con nnestrn inloene de fecha 7 &2 marsn de 2018 7 e miren d= 2019
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COMPARNIA DE INVERSIONLES DE ENERGIA 5.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS LSTATIOS CONTALBLES CONSQLIDADOS
AL 11 DE DICIEMBRE DL 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos, sopin lo mencionada co Nota 2.0 4 103 astados conlubles
individuzles, excenle donde e indicy ¢n [Hong f;xn:eaa‘:- .

gue se obiensa 1na tasa de inlerds perididica constante subre la deuda pendiente de amertizar en cada
periodo.

T bicnes adquiridos mediamie arrendamisnto finaneiero se deprecian durante cl periodo de [a vidi
1itil de los activos recibidos en forma coherente con las politicas de depreciacidn vigentes.

3. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Los sepminlos de negocios de TGS son los siguientes: (i) Transporte de Gas Natural, (i1 Produccion ¥
Comercializacion de Liguidos, (iil) Ofos Servicios v (iv) Telecomunicacionss.

La utilidad operativa contiene los ingresos pot ventas netas menos los gastos operativos. En el cdmputo de
la utilidad operativa no se hat tenido en cuenla los sipuientes conceplos: oleos agresos netos; resullade de
inversiones permansntes; resullados financieros e impuestos a las ganancias,

Dentro del segmento de negoeios Administracion Central, se incluyen aquellos resullados que o pusden
ser agrupados dentro de alguno de los segmentos mencionados anteriormente.

Produceitn y

Ijercicio erninade Teansporte de Comereialienion de Oras Telvcpmuuicacione  Adominisiricion
el 31 i diciembe de 2HLE _fzas Matoral Liguiglos Servicias Central Flinisiseiones Lkl
Igoes o ion vEilas fztas 15,467 461 15337420 L1 163 EE = 5,002,670
et Il Eseg RN las a4l A : 3 : i34 i
Coslaar yerlis 15164 278) i 10,485.008) (L3345 (82203 T Sl (16 I3E3I
Gtstog de adwinistiEcitn (833 154) (340521 FET 16,6371 {33351 - TS5 164
Gizlus d2 Coneviglimeion (95 7250 (A0 (27548 - i1 704700
Ulros Hesaltados Operatoos 136080 (a3 {2557 - E (RILTHT)
Resultatk uperative 245151 ST1.984 44,556 {33513 14.253.708
Diezrecicinn 42 bicies de uso ) R (1137371 [k ) - - (2N
Foglvns wertifcalles 45206127 BT PR 1SR B14.334 - 6275708
Basirus entifizanles ST L4525 1217432 ) 101 - 30458 T30

La Sociedad Controlada presta servicios de Lransporte de Gas Narural principalmente a compariias distribuidoras
de pas ¥ a Pampa Frnergia, Los importes de ventas netas efectuadas a los principales clicntes a loz que ze prosld
servicios de Transporte de (Gas Maowal en el ejorcicio lenninado el 31 de diciembra de 2018 v los saldos de
créditos por ventus (neto de previsiones) al 31 de diclembre de 2018 y 2017, se exponcn 4 conrinuacion:

2018 2017
Ventas Créditos por Creditos por

B ] venias _ yYemtas
Metro(FAS ] 3.222.4608 375,380 300,208
Carmurzl Cias Pampeana 5.4 2383712 279,603 226.138
Crag Nalura] BAN HA. (FBANT) 1.931.580 239.730 172,665
LA MESA 1.337.714 183,243 232175
_Purmpa lnerpfa 439,554 91,084 1.302
Camuzz Gus del Sur 5.4, . 534.402 55928 16,319

Los impertes de ventas petas del scgmento de Produccion ¥ Comercinlizacion de Liquidos efectuadas a los

principales clientes durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ¥ los suldos e créditos por venlas
(neto de previsiones) al 31 do diciembre de 2018 ¥ 2017, se exponen 4 conlinuacian:

Fimmidu o sleciog de s deonoficacion Wemse peglio informa de teche
copy e informe de fecla T e mares de 2014 7 de manas de 2019
PraTRLLLL ITENRY MARTIN ¥ ASDUIADOS 5 R PRICE WATERRCHSE & CO. 5181
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.A, ¥ SOCIEDADLS CONTROLADAS

MOTAS A LOS LS TADOS CONTARLES CONSOLIDALNOS
AL 3| DE DICTEMBRE DE 2018 L INFORMACION COMPARATIVA
{ il expresadus en miles de pezos, seadn lo meneionado en Fata 2.0, a |ns estades conlables
individuales. exeeplo dende seindica en formz expross)

2018 2017
Ventas Créditos por Cridilos por
] Yentas ventas
Polisur 3.267.302 TOR. 7Y 32046435
etredec o B34, 844 = 4331816
Geogys Troding 5, A 1,102,308 “ - Sz
Shell Trading (U75) Compumy AR AN - 27h.931
Petrpbras Cilebal 'Trading BY ! ok R 137414 -

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALTS RUBROS DE LOS BALANCES GENERALES AL

31 DE DICIEMBRE DE 20108 Y 2017

4 Créditos pooventas corrienles

2018

2017

Transporte de Gas Natural

Coimines 1637456 1.314.630
Partes relacionadas (ver Nota 10 73243 14245
Sulitatal 1750699 1.328.895
Produceion vy Comereializacin de Tiquidos

Comunes 1,052 536 1342194
Partes relacionadas (ver dota 10 B.124 -
Subtotal L.100.G60 1.342.194
(irns Servicios v Telecomnnicaci ones

Camirnes 214G 208208
Martes relacionadas (Mota 10) 266,745 22,135
Suhtoial 551.891 331.343
Prevision para ineolwahles (132.521) -
Tulal 3250729 2002432

)  Otros créditos corriendcs

Olpos créditns UT 29704 3,318
Saldo a favor IVA 300,272 155570
Otros orédifos impositivos SRS (0.674
Gastos pagados poradelantado abid 33.03%
Anticipos a provecdores | 550907 12713
Subsidios 4 cobrar 292, 866 235886
Ctroz 3713 14576
Total 2882.598 375775

banizade & efeetos de s identiticaciin
con restra i de feche 3 de o de 2010

PIETRELLL TTRREY MARTIN ¥ AROCLADOE SRL. PRICE WATEREOUSE & CO 5 1L
CPCECABAT I -F13
____..17"..-
o {:__r") {Sricic]

= Froquizl A, Calewel:
Ill\\\.,_,..f" / Sotie
| Contador Tblico L B.A.

P CATA T 165 P53
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
MNOTAS A LOS BSTADOS CONTARLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(fras cxprosudas so mniles de pesos, segim le mencionado en Mot 2.5, A Ins cstados conlables
individualis, exeepto donde se indics en lorma exoresa)

CRCLCARA T 163 -7 255

2018 017
¢} Criditos por ventas no corrientes
Ofros Servicios
Cernunes - 4511
Tudal - 4.511
dy Oiros créditos oo corrientes
Criditos Impositivos 2044 3.786
Activo por impuesto dilerids 4529 4,243
{Hros B, 144 14885
‘Lotal 12,762 229140
¢) Otras inwersiones nocorrientes
Limloz de deuwda privada 8.760 21,569
‘Total 8.760 21.369
f) Cuentas por pagar
Provesdores comunes 2. 790462 |.967 653
Proveedores comunegs TUT ARG 11236
Saldos sorsedores de clicals 2235 15.851
Sociedades relavionadas (MNotz 100 201,097 151,571
Tolal 3.093.047 2146311
g) Cargas fiseales corrientes
mpuesta a las ganancias (neto de anticipos ¥ ofras) 2444213 L4055
Betencioncs v percepcionss efictuadas a tercerns 110823 79740
Tnpucsio a los moreses Brulos 62714 42613
Relenciones a lz caperlaciones - Gz
{lras deudas Gaeales UL 2,752 -
'asa de segurdad & higiene 8,790 -
Citrog 17.344 19257
:fl:_]f:ﬂ 2046436 1.886.616
h) Amniicipos de clientes corrienes "
Transporie de Cas Natural 67978 (01990
Troduceidn ¥ Comerclalizeidn de Liguidos 25514 14.546
Clros Servicios 2018 11888
Aniicipos de clientes LT 3068 84,396
Tutal 129,578 216820
Firmado & efeeins de s identilicactin Weage nncatno ntimme de declia
con st nforme de fecha 7 de oz de 2009 Tide miarzo do 200132
PESTHLULLL [TERRY MARTIN ¥ ASOCTATION S.H.L. PRICE WATERHOUSL & COUBR T,
CECRECARA T - 13
C::.-}i"--."
ffr;x?:uf:}f {.—‘I};T’/ o BTN Wl et
III ! //// pri Suuiu FI W 1 e el R i
I\\..__,-"' & Comdador Plshizce ULL2A



COMPANIA DE INVERSIONTS DE ENERGIA 8.4, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
MOYTAS A LOS FSTADOS CONTARLES CONSOLIDATICHS
AL G| DFE DICIEMBEE DE 2018 E INFORMACTON COMPARATIVA
{Cifras sroresadas en miles de pesos, segin la mencionade vn Mot 2.5 & los sstados contables
individunles, excepto donde se indica an forma cxoress)

LS T
iy Ofros pasivis
Tuse de justicia a pagar P 47072
Diras dendas TT 734621 -
Tlonararios d directores ¥ sindicos o pagar 5009 -
Do L 2450
'L['ntal B.674 49,531
i) Anficipus de clientes no eorrienies i
Transporte do Gas Matural | 198,855 1.237.598
Troduceion ¥ Comercializacidn de Liquidos 253075 o614
(ros Servicins 15121 7927
Tatal L469.051 1.533.140

I Correspondan principabinente 3 las obras ke expensiéa para ln prostacids de servicios de Transporte de Uas hatural sn firme
comtratadns por dichos elisntes. Tos unticipos seran canceludis cou n efoativa prestucide del servicto ds Trimsponte de Gas
Mulural en Heme.

ki) Hemuneraciones ¥ cargas sociales

Provision vacacioties 170690 134643
Cratificaclones & pagar 153,365 123344
Curgas sociales a pagar (7381 67287
Remuneraciones ¥ curgas sociales T 12.200 -

Total JA3.636 347.274

5. INFORMACTION ADICIONAL SOBRE EL ESTADOQ DE FLUJO DY EFECTIVO CONSOLIDADO

Pare | confeccién del cslado de flujo de cftctive se ha considerada come concepro de fondos el
squivalente a caja ¥ bancos mds inversionss cuyo vencimisato origimal no supere el plaxe de lres meses,
CIESA ¥ su Sociedad Controlada utilizan el metodo indirceto, el cual regquicre una serie de ajusies a la
utilidad nieta del jercicio para obtener los fondos generados por lus peracionss.

Los fondos al cierre del ejercicio wrminado el 31 de diciembre de 2018 s conformen de la siguiente
ANETE:

_ 2018

Rubro Cajay haneos ) _ §.760.052
Rubre lnversiones conrienles 10.703.557
_ Inversiuncs corrientes no conatderadas fondos (5.714)
Total 17.457.895

Las principales transacciones de Inversidn y fnanciacién que no albctaron efectiva v [eeron eliminadas del
catado de tlujo de efective al 31 de diciembre de 2018 son las siguientes:

) 2018
Vapratke & eftarns desu identilicacin Weage ruestro infirme de Geha
ol msstrn indizme de Behe 7 de merco de 2012 3 deg Atz da 2019
s WELLL ITRREY MARLIR ¥ ASOCTATION BR.L PRIE WA TERITOUTRE & S0 S RL
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COMPASTIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.A, Y SOCIEDADES CONTROTA DAS
NOTAS A LOS ESTATIOE CONTARLES CONSOLITIATIORN
AL 3 DE DICIEMBRL DE 2018 E INFORMACTON COMPARATIVA
(Cifras exprosedas en iniles do peses, segdn lo mencionado en Mota 2 1w los esiados contablus
individusies, excepto donde se indiva en Torms vxpresa)

Saldos por financiacion obtenida de provesdores para la

adquisivion de bienes de uso 307.746
Cancelaciin de eapital arrendimicnlos financieros ™ 101967
T T s yuisinas se ofectuaron mediante 11 compensesiin de crdditos por venlas mentenidoy con ¢l
aermedor, (Holag)

6. PRESTAMOS

El dotalle de los préstamos corrientes ¥ no cortientes, neto de los costos mencridos visenles al 31 de
dictembre do 2018 ¥ 2017 es el signiente;

2018 2017
Préstamos corvientes: = B
ON 2014 _ - 1.758.428
InLarEses a pagdar _ 227.114 s536l4
Arrendamiente Financiero 215722 148,567
_Total préstamos corrientes - 442.836 1.962.609
Pristamos no corvicntes: -
N 2014 - 3512517
ON 2018 18.714.529 A
Arrendamisnto Financiero ) 1,430,687 1.167.494
Tolal préstamis no corrientes 20.154.216 4.680.011_
‘Lotal préstamos’’ _ 20.597.052 6.642.620

1) Mete de cosiog ingermido por Pa. 120415 w s, 12 584 al 31 de diciembre de 20013 y 2017, respectivaments,

T lgtalidad de los préstamos se encucniran denominacos en ddlares esladounidenses.

Lmisian de oblieaciones nerociables bajo el Prosrama Global 2017 de la Sociedad Controlada
s DML E E

Oblimciones Negoeighles Clase 1 (00 20147

T.a Asamblea General Ordinaria de Accionistas de TGS celebrada el 25 de abril de 2013 y ol Directorio cn
su reunicm celebrada el 23 de julio de 2013, aworizavon la creacién del Programa 2014 el cual fue
aulorizado por la CNV medianie Resolucion N 17.262 del 3 de cnero de 2014 (el “Programa Global
20147y El Programa Global 2014 prevé la emision de obligacioncs negociables por hasta TISS
400.000.000 o su equivilenle en otras monedas.

Tal como 36 mencionara anteriormente, 6l 10 de enero de 2014, la Socicdad Controlada realizé a sus
acreedores financieros uma oferla de canje de Jas ON 2007 por las ON 2014, Fl periodo de aceptacion de
sy ulirla veneio el 7 de febrera de 2014, teniendo un porcentaje de seeplacion que ascendio al 87% de lu
denda Branciera, Por tal mative, 8l 7 de lchrero de 2014, TGS procedin a cmitie las ON 2014 con las
siguientes caracieristicas:

) O 2014
Farmisdo a efzerns de swadentilicacion Wans nusstio tnforme do fzcha
coli mmcstrn intorme de feha 7 de muren Ge 2009 7 de rrwrsy e 2019
PIaTRLELLL [FFNEY MAR LS ¥ ASDCTAD: S KL PRICLE WATERTTOUIAR & L0, 8. 0L
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COMPANIA DE INVERSIONES DI ENERGIA 5.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS

NOTAS A LOS LETADOS CONTARLES [I?NSDLIL}M‘JGS
AL 3L DE DICTEMBRE DE 2018 L [NPORMACION COMPARATIVA

[Cifras cxprosadas én miles de pasos, sezan lo mencionnda en Meta 2. a los estadues vonlables

individualos, eaxceplo dends se indica en forma cxpresa)

Monto en TS

255.431.306

Tasa de lnterés

Fecha de Pago Programacda

SL62 5% anwal

Furcentaje de Monto
de Clapital Qriginal
ngadero

Amartizacion

Frecueneiy de Pago de
Trderescs
Garants

Mingune

14 de mayn de 2014
de mays de 2018
Ade iy de 2019

ldde mayo de 2020 -

Sarnesival, papadaros el 14 de munyo v ¢
14 de noviembre de cads ufio,

23%
25%
25%
23%)

La cotizacion de las ON 2014 fus autorizada poc la BCBA, ]l MAFE v |2 Bolsa de Lusemburgo,

Fl valor de dicha deuda financierd sc basd oo 30 costo ameriizado calealada como los Hujos de fondos

dezcomtados s oma lasa clectiva del 10, 1.20%4

Ohlisaciones neeociablas clase 2 (0N 20187

Con Fecha 2 de mayo de 2018, en el marco del Proprama (lobal 2017 la Sociedad prociedit g la emision de luy

OM 2018 die accerdo a las sisuientes caracleristicas:

Monto cn USS
Tasa de TnEeres. oo
Precio de cmisidn

Amortiraciion

Frecuencia de Papo de
Pleress i ne i Lubima i

G A o T A

ON 2018

240,000,000
f3,75% unual
i T2

Puoreentaje

de Monto

Fecha de  de Capital
P'ago Original
Programada Pagadero

2 de mayo de  100%
2023

Semestral, pagaderos ol

T de mayo y el

2 de noviembre de

cada afia,

Ninguna

La autorizacién para la oferta poblica del Programe 2017 fue otorgada por la CNV mediznte las Resoluciones
N® 17262 v 14938 de fecha 3 de enero de 2004 ¥ L5 de septivmbre de 2017, respectivamente. El 31 de
selubre de 2018, mediante fa Disposicidn N® DI-2018-55-APN-GESCNV la UNV otorgd la préwoga de ia

vigencia del Programa 2017 hasta ¢l 3 de enero de 2024,

Fimmudo g slectos de s ident ficzcidn
wun uyestes nforme de tiche ¥ ode oaces o200
PISTRLLLL LENRY MATTIN Y ASOCIADDE SRL.
CHOCECALN TV -F" 13
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
WOTAS ATOS ESTADOS CONTABLES CONSOQLIDADOS
AL 31 DI DICIEMERE T 2018 E INFORMACLION COMPATATIVA
(Cifras cxprosadas on miles de pesas, sepin lo mencionado en Mot 2.5, 4 los estades contables
individuales, excepie donde s indics en fermg sxnresi)

T4 londos oblenidos por la Sociedad Controlads se destnsn a)
i. L recompra de las ON 2014 por TISF 86.511.163;
i, Ia cancelaeion ¥ rescate total de las ON 2014 por USH 120.786.581;

iii. y utilizar el salda de los fondes nelos para la realizacién de inversiones en bicnes de capital.

1l walor de dicha deuds [inencicra se basa en su costo amorlizado caloulado como Tos flujos de fondos
descontados anna tasa efectiva del T.0EE%,

Hesmricciones de la Sociedad Conteotada:

A la fecha de cmision de los presentes estades contables, 1'GS ha dado cumplimiento a una secie de
restricciones derivadas de suy goluales acnerdes financieros fas que ineluyen, entre otras, las relacionadas
con | obrencitn de nuevos préstamos, pago de dividendos, otorpamiento de parantias, venta de actives ¥
transacciones con partes relacionadas.

1.a Sovicdad Conrolada podid contraer nuevas deudas bajo las sipnientes condiciones, enlre olras:

a) L'n la medida que luego de contralda la mueva deuds (i) ol ralio de cobertura consolidudo
(voviente entre el CRITDNA consehidado (ulilidad consolidada antes de resullados linancierss,
impuesto i las ganancias, depreciacionss y amorlizaciones) ¥ los inrsreses comsolidados) sca
igual o mavor a 2.0:1; ¥ (i) el ratio de dewda comsolidada (cociente entre la deudas
eomsolidadas v ol LBITDA consolidido) sea ignal o menera 3,751

b Para la refinanciacion de la dewda vigeate,

o) Originadis por enticipos de clisntes.
La Sociedad Controlada podrd efectuar pago de dividendos bajo las sipuientes condiciones: (i) 1G5 no 56
sacuentrs en sitsciin de incumplimisote de obligacioncs con oz acresdores, e (i) inmedialamente

despuds de efectnade diche pugo de dividendes, la Sociedad Comtrolads pueda contraer nuevas deudas
sepin lo dispueslo en el punto &, del pamato anlerior.

Arrendamientos [inancicros

Corresponde a la financiacion obtemda para la adquisicién de los bisnes correspondientes a la Planta de
tratamiento v compresion ubicada en el ren de Rio Newquén. Dicho acuerde fue celebrado el 11 de
seosie de 2016 con Pampa Energia ¥ consiste en el pago de 119 cuolas mensuales consecutivas de
UUS86723.457 sin impuestes ¥ vna opcion de compra por ipual monto pagadera al linalicar el mes 120 de
vigencia del conirato.

Firmedn a sfeclos de su ddentificaaian Vs nuestzo iefogme de feoha
cunt teestio informe de focha 7 de miaces Je 3008 7 de murco de 2019
PISTHELLL HENEY MATRTIN Y ASDULADOS 5L IRICE WATRRHOISE & 00 5 R L
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COMPANIA DE INVERSIONES DT ENERGIA S.A. ¥ S5OCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS BETADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
ALSI DEDICIEMBRLE DE 2018 E INFORMACION COMPARATTVA
{[2ifras cxproszdas en miles de posos. segin Jo inencionado cn Muly Zb. 2 los catados cunlables
individusles, excepra donde se indien en e express)

T

W

MARCO REGULATORIO AFTICARBLE A TGS

a)  Mareo eeneral v situacian tarifaria actual del scpmento de Transporte de Gas Natural

Aspectos penerdles

Ln materia dol negocio de prestacion del servicio de ransporte de gas natural, la Socikdad Coniroleds esta
sujeta a la ley N® 24.076 (“Ley de Gus Natwal™), su decrclo reglamentario WY 173892 ¥ al marco
repulatorio dictado en su consscuencia, Thcha ley cred el ENARGAS, guien tiens entre sus facultades ol
establecimicnio de las bases de cileulo de las tarvifas, que remuneran el servicio de fransporte de gas
nalural que presta TGS, su aprabacion y posterior contralor y 4 (acultad de verilicar el camplimisnto de
la Ley de Gas Namal y su reglamentacidn, Ta Resolueion N° 7 del ex MINLM (8.0, 28.01 2016} derogo
la Resolucion N2 2000/2005 del ex Ministerio de Planilicacion Federal, nversion Piiblica y Servicios
(“MPFIPyS™) que disponia que todo incremento larifario debe conlar con la previa inlervencion de la
Subsecretaria de Coordinacion y Contral de Gestion (Pux SCyCG™), dependicnte de dicho prEEnisnmg,

La Ticencia de ‘TGS ha sido otorzada por un perindo original de 35 afios comenzando ¢l 28 de diclembre
de 1992, No chstante, la Ley de Gas Matural establece que 2 su veneimicnta TGS puede solicitar al
ENARGAS una prorroga de su Licencia por un perfodo adicienal de diez afios. HI ENARGAS dibe
evaluar on cse momento ol desempefio de TGS v clevar una recomendacidn al Poder Fieeutiva Naciomal
(“PLN), Al finalizar el periodo de vigencia de la Licencia, 35 0 45 afios, segin sea el caso, i Loy de Gas
Matural exige la convocaloria a tna nueva licitacién para el otorgamisnto de una nueva licencia, en ld que
TGS, siempre que hubiera cumplida sustancialmente con las obligaciones a su cargo resultantes de T
Licencia, fendra la opeitn de igualar la mejor oferta que se reciba del Goblerno Maviomal en diche
proveso lcitatorio,

Sittacion tarifaria seneral

Previo a la sancion de Ta Ley W° 23,56 de Emergencia Piblica vy Reforma del Régimen Cambiario {Tey
de Emergenciy Poblica™), de acucrde al marco reguialorio de la industria del gas natural, las tarifas del
servicio de transporte deblan caleularse en dolares estadounidenses, convertibles 4 pesos argentmos cn el
momento de la facturacion, Las pawias para la determinacion de las larifas de transporle de gas natral
aplicables a TGS fueron estallecidas en el proceso de privatizacion de GdE habidndose previslo gque su
ajuste, previa autorizacion. tendria lugar on loz siguientes casos: {I} semestralmente, por variacion en ¢l
indice de precios al productor de bienes idustrisles de ios Datados Unidos de Norteamérica (“PPI™ v (1)
por revisitn quinguenal de las mismus, conforme a Jos fuctores de eficiencia v do inversidn que determine
el ENARGAS, T factor de cficiencia 25 ¢l que reduce los valores de las tarifas por clecto de programas
de eficiencia fuluros, misntras gue el factor de mversion lncrementaba las mismas para compensar a laz
licenciatarias por futuras inversiones que no se repagan con la tarka. Ademds, las tarifas se ajustaban
tambign para reflejar circunslancias no recurrentes o canibios impositivos, con excepeidn del Impussto 4
las ganancias.

A partir de la sancion de Ta Ley de Bmergencia Piblica, las clausulas de ajuste de las tarilias par el valor
diel délar estadounidense v aquellas basadas en indices de precios de olros palses ¥ cualguivr oiro
mecanisme indexatoro lweron elimingdas. Asimismo, la Tey cstablecid una relacion de cambin de un
pesa argenting igual a un dolar estadomidense para las tanifas v autorizd al Gobierno Argentine a
renegociar los contratos de servicios piblicos con las empresas licencialarias acords a clertos criterios
establecidos en 1 misma y durante sy vigencia, la coal luepo de sucesivas promogas, voneid el 31 de
diciembre de 2017

Fimmedy i elzetos de s idenifoacidn Végse nucstro indorme g Gcla
o mestTn intrme ca fehp 7 do masen de 2017 {ile margn da 2012
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COMPANIA DE INVERSIONES DL ENERGIA S.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADDS CONTARTLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 L INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras cxprosadas so miles de pesos, septn lo menelonado en Nola 29, 2 1o estados contables
individuales. cxeenlo donde s inidien en thrma expresa)

Fn julio de 2003, el sntonces Ministerio de Eeconomia v Produccién cred Ia ex Unidad de Renegociacion y
Analisis de Combratos de Scrvicios Publicos (*ex TINTREN™) La cx UNIREN tuvo la mision de asistiv en
¢l proceso de renspociacion de conlratos de obras ¥ servicios piblicos, suscribir acusrdos integrales o
parciales v clevar proyectos normatives concernicnies a adecuaciones tiansitorias de precios ¥ tarifas,
enite otras cosas, Segim lo establece la Ley de Emergencia Pablica, TGS debla llegar a2 un consenso con
T ex BNIREN sobre las modalidades. plasos v opormmidades de Ta suscripeion del acnerdo integral anles
de la fecha de linalizacitn de su vigencia, Fn ¢l caso de no aribar a dicho consenso, la ex UNIREN
debia elevar un mformie al PEN con sus recomendaciones de los pasos a segair en el fature,

Ll Decrete N° 367/16 (¢l “Decreta 367" del PEN dispuso la disolucién de la ex TINTREN v la asuncidn
de sus Awciones. en el caso de TGS, por parte del ex MINEM, conjuntamente con el Mimisterio de
Ilacienda (FMH™.

Com lecha 30 de marze de 2017, en ol marco del procesn de renegociacion tarifaria menciomido
anteriormente, la Sociedad Conrrolada inicizli nna nueva version del Acta Acuerdo Inegral (sl “Acusrdo
Itegral 20177 la cual conlenfa similares téiminos ¥ condiciones a los dispuestos en los scuerdos
injcizlizados en 2008, 2011 ¥ 2015, Bste acta acuerdo intspral tuvo como entecedentes los acuerdos
wransitorios celebrados on 2008, 2016 v 20107 (os “Acuerdos Transitorios™) por los cudles se olorgaron a
T recomposiciones tavifavias (ransitorios que le permitieran continuar prestande el servicio de
mansporte di gas natural,

Tuegy de ser aprebade per los distintos orgaiismes gubernumenizles intervitientes ¥ el Congreso
Nacional, el Acuerdo lntegral 20107 fue ratificado el 27 de marzo de 20018, a Lravés del Decreto W
23072018 (el “Decretn 2307 del PEN. Bl Decretn 230 concluye el proceso de Revision Tarifuria Litegral
(“RTI™) v da por terminado al Acverdo l'ransitorio también celebrada cotre la Sociedad Confrolads y of
sobigmo argentine e 30 de marzo de 2017, representando la conclusidn de lu renegociacidn de la
Licencia luggo de 17 afios de gestiones,

Ll Acuerda Integral 2017 fija las pautas para la prestacion del servicio de transporte de gas natral basta
el final de la Licencia. Enlre cstas pautas:

s Se apruchan los estudios téenico-vcontinicos de la RTT de los cuales surgleron un nuevo cuadn
tarifario aplicable a la Sociedad Controlady que delerming nn incremento taritirio tolal del 214,2% v
37%, en ¢l caso que el mismo se hubisse otorpade en uma (nica cuota a partir del | de abril de 2017,

sobre lu tarila del servicio de tramsporie de gas namral y el CALL respeetivamente,

e Seaprueba un plan de obras obligatorio (el “Plan de [nversiones Cinquenal™) que la Sociedad
Controlada deberd ejecurar, el cual roguiere un slevado mivel de inversiones indispensables pars
prestar um serviviv de calidad, seguro ¥ conliable. Dicho plan ascendera pera el quinquenio
comprendido emtre el | de shril do 2017 ¥ el 31 de marzo de 2022 a Ps. 6,786.543, ello & valor del
31 de diciembre de 2016,

s Seaprucha o mecamismo no aulomitico de ajuste semeslral de la larifa de transporte de gas matural
v da low compromizos de mversion. Dicho ajuste deberd de ser rewisado y aprobade por el
ENARGAS v para su cilewlo se considerara la evolucion del [PLM publicado por el TNDEC.

s TGSy sus accionistas debievon renunciar 2 todas las acciones legales v administrativas inicladas en
contra del Fstade Nacional, entre ellos el Idcio Arbitcal ante el CLADT (para mayoer inlormacion ver
“Adguisicion de derechos arbilrales™ a continuagion)., hecho gue fue concretado e 26 de junio 2018,

Fimade v efecios desn identificacidn Ydgan nucstro infomne de tecka
con nuestn informre de feche 7 de sz de 2019 7oide sstacen de 2019
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COMPARTA DT INVERSIONES DE ENERGIA §.A, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NWOTAS A LOS ESTADOS CONTARLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 L INFORMACION COMPARATIVA
{(Zifrays cxprosadss sn miles e pasos, scean lo mencionsda oo Mot 2.1 a los estados conlables
individuales. creeplo dende se Bilica e forma cxpress)

Como sc menciona anteriorments, &l meremento tacifario que surge del proceso de RYT fue otorgado a
TGS en 3 emapas de seuerdo a las siguientes resolucionis

e Clon vigencia a partir del | de abril de 2017, un 64,2% sobre la tarifa del servicio de transporle de
ez natural, no ajustdndose el CAL, ello de zeuerdo & lo dispassto por la Resolucion N° 436272017
(“Hesolucidn 4362,

8 Com vigenuia a pactic del | de diciembre de 2017, lusgo de 1a smision de la Reselucion TNARGAS
120, un &1,1%% sobre la tarila del servicio de mansporte de gas natacal ¥ nn 29,7% sobre ol CALL los
cudles inchaven el primer ajuste por [P,

= Con vipengia a partir del 1 de abril de 2018, un incremento del 30% sobre ln tarifis del servicio de
transporte de gas namral y el CAL en ¢l marco de lo dispuesto por lu Resolucion del ENARGAS N
IL0SGTE.

Por su parte, completando el proceso de reeomposieion tarifario, previo a la ratificacion del Acuerdo
Integral 2017 v en el marco de los Acuerdos Transitorios, la Seciedad Controlada reeibit los siguientes
meremontos tarifarios,

a Por medie de la Resoluclon ENARGAS 1.2852/2014 {*Resolucidn T-2852™) ¢l 7 de abril de 2014 se
dispusieron vn meremento cscalenado del 8% a partiv del 1 de abril de 2014, del 14% acumulado
desde el 1 de junio de 2014 v del 20% acumulacdo dezde el | de agoslo de 2014,

. Ll 5 de jumie de 2015 ¢l ENARGAS sniitio |2 Resolucién N 133472015 (“Ruesolucibn 33477,
complementaria de la Resolucion 12852 por la cual se aprobd un incremento en los cuadros
tavitarios uplicables al servicio pubhco de transporte de Gas Natural a parlir del 1 de mayo de 20105,
Lste incremento reprosentd para TGS un aumento transitorio del 44,3% en el precio del servicio de
rensporte de gas naneral v del 73,2% en <l CATLT

] Clon vigencia a partir del 1 de abril de 2016 un incremento del 200, 1% sobre las Larifaz aplicables al
servicio piiblico de Transporle de Gas Matural ¥ al CAL (ol “Incrementa 20167) do acuerdo a lo
digpucsto por la Resolucidn N° 1/3724:2016 del LNARGAS ("Resolucion 3724%), el cual solo nuclo
ser facturado en su lalidad a partir del 7 de octubre de 2016 luego del fullo emitido por la Corte
Suprema de Justicia de lu Nacion (SCSIN) que determindg la nulidad de las Resoluciones N°
282016 v 31/2016 {conjuntamente “Fesoluciones 28 ¥ 317) del MINEM.

Incremento tarifario semestral

Tal vomo se menciopa snteriormente, a parti de la culminacion del proceso de RTI sc olorga a la
Sociedad Controlada el derecho a vecibit wn ajuste tarifario semestral gue se encuentra sujeln a la
aulorizacion del ENARGAS.

Lin el marca de la sudiencia piblica celebrada sl 4 de septiembre de 2018 en la cual la Sociedad
Controlada solicitd, en hase & la variacion del TPTM registrada para el perfodo febrero - agosto 2018, un
incremento larifario de aproximadamente el 30%, el 27 de septiembre de 2018 el ENARGAS cmitit la
Resolucién N® 265/2018 par la cual se determina we incremento tarifario del 19.7% con vigencia a partir
del 1 de octubre de 2018,

pirmisdu a elactos de o idenefiouciin Viaso nuosttn inturmme de ebi
con Imesrn informe de feeiy ¥ de marro dz 20010 T de maren de 2019
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COMPANIA DE INVERSTONES DE ENERGIA S.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A T.O8 ESTADDS CONTARTES CONSOLIDADOS
AL 31 DL DICIEMBRE DE 2018 E INFORMACTION COMPARATIVA
{(ifras expresadas on miles de pesos, sepin lo mencionade en Muota 2.5, a los catados contehles
ilividuales, execpto donade se indica en farma cxores

Dicho ineremento lue determinado por el FNARGAS en fincidn del promedio simple del IPIM ¥ &l
fndice del Costo de la Construecion ctitre los meses de [chriro y agosto de 2018 v ¢f indice de variacion
salarial entre los meses de diciembre de 2017 y junio de 2018,

Fs de destacar que el ENARGAS sustentd la determinacion del mencionado meremento tarifarie en lo
dispuesta por la Resolucién 4362 1a cual, enlre olras cusstiones, dispane que bajo clertss vircunstancias v
condicionss macrosconGmicas, como ser la signifcativa devaluacién ocurrida cn abril de 2018, dicho
orzanismao pucde utilizar ofres indices, distintos al IPTM para la determinacion del mismo, A fal efecto, la
Sociedad notifics al ENARGAS acerca de su disconformidad respecto de la metodologia de caleulo del
djusle semestral, y

Finalmente, l 26 de fehrero de 2019 tyvo Juger una nueva audiencia piblica la cual, en el marco ie la
RTL Luve por objetivo la determinacion del lncremento tarilarie samestral que entrard eo vigeneia u partir
del 17 de abril del mismo allo. A la fechu de coisitn de los presentes cstados contables. ¢l ENARGAS no
ha emitide la resolucion correspondisnts,

by Marco normativo de los segmentos o Teguladus
Mercado miernu

[ as actividades de Produccion y Comercializagion de Liguidos v ofros servigios no se encusntran sujelas
a regulacion del ENARGAS v, tal como lo prevé el Contrato de Transferencia, esti orgunizada como una
sucursal dentro de lu Svciedad Controlada, Hevando informacién conlable separada. Sin vmbargo, el
sohierno argentino ha emitido en los Gltimos afios una serle de reguluciones que tienen TTpHCio
significativo sobre ol mismo.

Fa whril de 2003, el gobieme argentine sancione Jz Tey N © 26,020 — "Régimen regulatorio de lz mdustria
v comercializacion de gas licuado de petrolea” (*Ley 26.0207), que define el marco 4 traveés del cual laex
SRH, establece rovmes para los provesdores do Gas Licvado de Petrdlee (“GLE"), Los precios de venta
del GLF para el mercado loeal son alcanzados por las disposiciones de la Loy 26.020 y la ex SRH s el
organismo gue determing periddicemente ol volumen minimo de producto gue cada productor debe
destinar para su comercializacion a fin de gaantizar el abastecimienlo interno.

Ea este marco, TGE vende la produccitn de propano v butano & (raccionadores a precies determinacs
semestralments por la ex SRH, Lsto es asi ya que ol 30 de marzo de 2013, el PLEN emuid ol Doeoreto N°
470/2015, reglarnentada por 1a Resolucidn K 492015 emilida por la ex Secretaria de Loerpia. Fn este
conlexto se crea el Programa Ilogares com Gerrafa (“Plan Hogar™) el cual reemplasu al “Acoerdo de
eatahilidad del precio del GLP envasado en parrafus de 10, 12 y 15 kilos de capacidad” celebrade en
septismbre de 2018 entre la ex Scorctarla de Dnerpis y los productores de GLP {el “Programa de
Estubilizacién 20087) v prorrogado en Teileradas cportunidades hasta la emisidn del Deereto N7
AT0201 5,

Aligual gque en &l marco del Programa de Estabilizacién 2008, se determing para el Plan Hogar un precio
mxime de relerencia a los nteerantes de la cadena de comercializacion con ¢l objeto de pavantizar ol
ahasiecimisnto & ususrios residenciales de hajos recursos, obhigundo a los productores 4 abastecer con
GIT 4 un precio determinado ¥ en un cupo detimide para cada me de ellos. Adicionalments, se exlablecid
el papo de una compensacion & los productores participantes del Plan [Togar.

Fimnnde & efectes de su ddent eacién Winsz nuestro infoenze e feha
con muestee informe de fecha 7 de coaczo de 2019 ¥ e marn de 2014
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS ALDS ESTALDOS CONTARLES CONSOQLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 L INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresadas oo milss de pasos, scein o mencionzdo on Nota 2.0, o los estados conlulles
il ividuales, exveplo donde e indive en fornn suprese)

Ll precio de venta del butano comercializado bajoe ¢l Plan Hogar es detsrminado por la ex SRH, guicn
duranie 2007 emilid lgs Resolugiones N 56-F2007 v W= 2RT-E20017, por las cuales ao fijd el precio en
P, 2,568 por tonelada (“m™) de butano v Ps, 2.4 10/ para el propano desde abeil de 2017  Ps. £ 30240
para ¢l butang y Pa. 4 290/ para ol propane deade ¢l 1 de diclembre de 2017, Para el gjercicio 2016 ¥ ¢l
pimer trimestre de 2017, el macio fue fijado por la Resolucidn W® 72015 on Ps. 63000

El 27 de muren de 2008, la ex SREH cmilid la Disposicidn N9 32008 por la cual incrementa a partic del |
de abril de 2018 el precio de los productos aportados &l Programa Hogares con Garralas (“Plan Hogar®)
creado por el Decrera N° 470715 a b 5416 ¥y & 5.302 por tenslada de budano ¥ propana, respectivamonic.
Por su parle, |4 compensaeion poreibidy de parte del Estado Naclonsl se mantovo en $ 550 por tonelada,

En este conlexio, la Socledad Controlada ha presentado diversos reclamos administativos ¥ judiciales
mpugmande la normativae general del Plan Hogur, como asi lambicn los aclos administrativos que
determinan los volimenes de butano que deben comercializarse en el mercado local, com el lin de
salvaguardar su siluseion ceonomico-financicra v & [in que dicha simacidn no se prolongne en el tismpo.

Adicionalments, la Sociedad Controlada es paree del Acusrdo de Abastecimiento de Gas Propano para
Redes de Disiribucion de Gas Propeno ndiloide (*Acoerde Propano para Hedes™) celebrado con el
Gobiemo Argeptine v empresas productoras de propano por el cuwl se compromele s sbasieeer de
propany & disteibuidoras v subdisteibuidoras de gas propano indilnido por redes a un precio mferior al de
mercado, Recibidndose ung compensacion ccondmiice por los menores ingresos decivados de la
participacidn en este programa la cual se se caleula como la diferencia enire el precio de venla acordedo v
¢l precia de paridad de exportacion de refersncia determinado por el ex MINEM,

Ln el marco del sendero de 1educcidn gradual de subsidios dispuesio por el MINEM, ol 31 dé mareo de
2017 ol MINEM smitid laa Resoluciones M® 72017 (“Resolucion 74™) ¥ W 474-EL2017 (PReselucidn
474 por las cuales se dispone a partit del | de abril v diciembre de 2017, respectivaments, un
Inerementa an ¢l precio del gas propano indituide destinado al Acoerdo Propann parg Roedes. A partir de
dichas lechas ¢l precio que abona el cliente se establece en Pa. 1267/m v Ps. 283200 {de acverdo a lo
dispuesto por la Resolucion 741 » Pso 1941 20An y Pa. 3964 (de acuerdo a o dispussto per la
Resolucion 474), respectivamente, dependiendo del cliente a quien se desbna el produclo,

Tinalmente, en mayo de 20018 TS suserilig [y déeime sexla prirega al Acuerde Propano para Hedes
que slevld camo marco para la comercializacidn de los productos en ella estipulados para ol periodo 1% de
gl de 20018 — 31 de diclembre de 2019, Adicionalmente, esta préroga fijo el precio por el cual se
comnercinlizard al clisnte el propano destinade @ este programa.

Thvante los ejercicios 2008 y 20017, e Sociedad Controlada recibid la swma de Ps. A08.727 v Ps, 282,541
respectivamestite por subsidios por los Propramas menciomados anteriormente.

Como se menciond anterfommente, la parficipacion on el Plan Hogar implica perjulcios ccondmico-
finaneieros para la Sociedad Courolada, debido a que bajo ciertas circunstancias T vents de los productos
seefectinria o precios que se encuenivan por debajo de los costos de produccidn.

AL 37 de diciembre de 2018, el Ustade Argentino adeuda a TGS por sstos coneeptos I's, 292,504,
Mercado extern

El 3 de septicimbre de 2018, el PLN emitid el Decreto W™ 793/2018 2] cual entre el 4 de septiembre de
2018 el 21 de diciembre de 2020 (ije un dorecho de exportacion del 12% sobee 2] monto exportado de

Hirmadin i slectos de s denalicecion Vease nusslio wnfes de obe
coly nncamra nforme de focha 7 demaren de 200149 7 e mare de 2010
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COMPANTA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
WOTAS A LOS ESTADOS CONMNTABLES CONSOLIDATHIS
AL 31 DE DICIEMBEREE TUE 20| & F INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras exprasudas on miles de pesos, sepin o mencionado en Mota 2.5 8 Ies cstados conlubles
individuales, excepin donde se indica on fms expross)

nropana, butane ¥ gasoling natueal, Dicha retencion poses un lope de 54 por cada dalar e base imponible
o del precio olicial FOB.

Cargo Decreto N® 206708 (el “Decreto’™)

Mediante el Decreto, &l TEN cred un carge d pagar por (1) los usearios de los servicios repulados du
tramsporte yio distribueibn de gas nanal, (i) por los sujetos comsumidores de sas natural que reciben
directaments el misma de los produclores sin hacer uso de los sistemas de ansporte o distribueidn ¥ (1)
por las empresas que procesen gas natural con el in de solventar la importacion del mismao, BT eargo
impueste por el Deereto tve por objete financiar la importacion de gas natural que realica el Gobisrmo
Nacional (el “Carze™), Enun principio T4 pagd ol Carge de acuerde a lo dispuesto por Iy Resolucidn |-
32008, cs decir a un valor de Ps, 0,04924m3.

Ll pago del Carge fie subsidiado - desde su ereacitn- por ¢l Goblerno Nacional en forma selactiva segun
fiera ol desting del gas nanwal. Lo noviembrs de 2011, el ENARGAS por delegacion del PEN emitid las
Resolocionas NS 19821 v 1.991/11 (las *Resoloclones™) mediante las cuales modified la lisla de
beneficiarios del subsidio ¥ el monto del mismao, lo que implicd we incremente del Cargo para mchos de
nueskos clienles ¢ inclugo para clertos consumos propios de TGE. Fn elzele, ¢f Carge awnentd para la
Sociedad de $0,0492 & 80,4035 por m3 conswnido con vigencia a partiv del | de diclembve de 2011, ol cual
represenid un incremento significativo de los costos variables del procesamiente de gas nataral por cizenty
projia,

A fn de evitar este parjuicio, la Sociedad Controfada inicid una accidn judicial requivisndo la nulidad ¢
meonstitucionalidad del Decrste v las Resoluciones, incluyendo como domandadas al Estade Nacional, al
LMARGAS vy al ex MPFIPYS,

L128 de marzo de 2018, el ex MINEM emitic la Resolucion N® 2R201T6 lu cual enosu articulo 7 dispone
dejar sin efecte a partm del 1 de abril de 2016 los actes administrativos vinculados com |u determinacion
del Cergo. Sin embarga, dicha Resolucion no derogd ni declacd ilegitimos al Decrete ¥ las Besoluciones
por 1o cual ks gecion judicial planteada signe su curso,

¢l Activos Usenciales

Una porcién sustancial e los getivos transforidos de Gl han sido definidos como esenciales para prostar
el servicin, por lo coal la Socizdad Comtrolada estd obligada a scpararlos v nantenerlos Junto con sus
mejoras fituras de geeerdo con cierios estandares definidos en la Liceneia.

Ta Sociedud Conrolada no podrd disponsr a ningm tlulo de Jos actives esenciales, gravarlos,
acrendarlos, subamendurdos o darlos oo comodato, ai afectarlos a otros destinos que le prostacion del
servicio lcenciado, sin la previa aotorizacion del EMARGAN. Las ampliaciones ¥ mejoras que I
Sociadad Conbelady incorpore al sistema de pasoductos después de Ja loma de posesidn sélo se podrin
gravar para parantizar créditos o mids de un afie de plaze tomades para fnanciar nuevas amphiaciones
mejoras del servicio licenciado.

Al finalizar Ia Licencia, la Sociedad Controlada cstard oblipada a transferir al Gebisme Argenting o a
guien éste indigue, los activos esenciales que figuren en ¢l invenlario actualizado a la fecha de dicha
finalizacidn, libres de loda deuda, gravamen o embargo, 5i la Sociedad Confrofads decidicrs no continuar
eon la Licencia, recibivd el menor de log dos moentos siguicnies:

Lirzreailo a efectos do s identificacisn Wesse nuesino misme de Geb
com nuestto inlveme de feche 7 de dian de 2009 T dz marza de 20014
PIETEELLY, FIEWEY MARTIN ¥ ARDCIADOE HEL PFIICE WATERTIOUSE & CO. SR

CPCLECADA T -FIA

/7/’

Troquict A Caloiati CAREGARA T F T
L5l

Consador Tiblicn 1LRA,

CHPCLCADA T 163 - F* 2335

e

fl

(S

46



COMPANIA DL INVERSIONES DE ENFRGIA S.A. Y SOCITDADES CONTROLADAS
NOTAS A 1LOS ESTADOS CONTABLLS CONSOTIDADOS
AL 31 DL DICIEMBRE DE 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
{Cilras exprosadas oo miles de pesos, scgin lo menviorado en Kota 2., o los estados cenlables
individnales, cxeepio donds se indics en oy exresa)

(i) L1 valor residual de los activos esenclales de la Sociedad Controlads, determinado sobre la base del
precio pagado por ol Consorcio Adquirente y el costo original de las inversiongs subsiguicotes
Tievadas en délares estadounidenses reexpresados por el PPL neto de la depreciacion acumulada segin
las replas de caleulo que determine ¢l ENARGAS,

(i) Bl producide neto de una nueva licitacion {“MNueya 1 Acilacidn™),

Vencido ¢l plazo ds la promroga de la Licencia, la Seciedad Controlada tendrd derecho a participar en la
Nueva Licilacidn, en euvo caso timdrd devecha:

{i} A gue se computs como su oferta en la Nueva Licitacién un valor de tasacion determinado por un
banca de inversicn elegido por ¢l ENARCAS, el cual representa el valor del negocio de prestar &l
servicio licenciado tal como ez conducido por Ja Licenciaturia a la fecha de la valnacion, come
empresy en marclia y sin tomar en consideracion las dendas,

(i} A ohloner la mueva Ticenvia, sin realizar ningln paga, para el caso ¢ que ningeny alerta presentada
en la nueva Livilacidn supers ¢l valor de tasacidn,

(iii) A igualar la mejor oferla presemcada en lu Mueva Licitaciom, i cala superara el valor de tasacion
dlefinido en el punte (i), pagando la diferencia entre ambos valores para oblence la onueva Tdcencla,

{iv) Tara el caso en que no hubiere sjercido su derecho a igualar la mejor oferta, a recibir come

compansaciin por la wansferencia a la meva Licencialaria de los aclivas esenciales, ol valor de
Lusacidn definido en ol punto (DL

8 RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE_LOS RESULTADOS ACUMULATHOS DE TGS

[ 4 Sociedad Confraluda posse ofras Testricciones a los resullados acumulados, las cualas son adicionales a
las menvionadas en Mota 5.4 a los estados contables individuales.

Fl cstatuto social de TGS prevé la emision a favor de todo el personal en relacion de dependencia de
Bonos de Pacticipacidn en los 1érminos del arliculo 230 de la Tey General de Sociedades, de forma fal de
distribmir el 0,25% de la utilidad nela de cada ejeraicio,

e acuerdo con la ley N™ 25.063, los dividendus que se distribuyan, en dinero o en especis, en exceso de
lus utilidades imposilivas, estarin sujetos a wna veleneion del 35% en concepto de impucsto a las
pananeias col cardcter de page tnico ¥ definitivo. A parti de la Reforma Tribulara, dicha restriceidn ya
no resultard de aplicacién para los dividendos airihuibles a urilidades devengadas en los gjercicios fiscales
que se inicien a partir det 1 de enero de 2018,

Finmada a ofoctos &2 su idonrificasiin Wik Lugslio infrrae de feche
con naestee ofaiie de foeha T de maceg de 2010 T de mazas de 2019
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COMPANTA DR INVERSIONTS DE ENERGIA S.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAYS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSQLIDADOS
AL 31 DF DICIEMBED DE 2018 L [INFORM ACION COMPARATIVA
(t:ifras crprosadas en miles de pesas; septn o menelonado an kot 2.k, u loz estades cantables
individuales, sxcento dende se indlca en forme expiresal

4, RECLAMOS ¥ ASUNTOS TLEGALES DE TGS

i) Impuesto a los meresos brutes sobres el ges cetenido

k)

b
"I‘\_,s*" et Frequicl A, Caloias

TG4 poses diversencias mterpretativas con diversas provineias respecto de la liquidacion del
impuesto a los ngresos brutos sobre el gas retenido. Fn esle marco fueron [niciadas cn su comiry
diversas acciones judiciales, las cuales concluyeron desfavorablemenie a TGEE,

Dwrante los ejsteicios 2017 ¥ 2016, ke Sociedad Contrelada continud recibiendo de diferentes
provincias diversos reclamos Jus cuales con distintos resultados significaron que LGS abone 2 los
armanismos provinciales Ps, 1485 millones ¥ Pe. 27,6 millones, respectivaments,

El 24 de mavo de 2017, el ENARGAS emitid la Resolucidn N 50412017 por la cual aprobd la
metodalugia de factnzcion del impuesto a los ingresos brutos sobre ¢l gas retenido de agquellas
determinaciones o liquidaciones que la Sociedad Coatrolada reciba a partir de su Fecha de emision,

A13] de diciembre de 2018 v 2017, TGS mantiens repistrada una prevision por estos conceptos de
Ps. 317.3 millones y Ps. 279,6 millones, respectivaments, conlabilizada en el ribro “Previsiones”,
determinada en hase & la estimacion del inpuesto y los intersses a pugar a dicha fechi, en caso gua
estos teclamas de Ias provincias resulten duslavorables para TGS

Aceion Judicial de Tmpugnacién de las Resoluciones EMARGAS N 1108311 v N 1-198171 ] (las
“Raspluciones™)

Luego del dictado de la Resoluciones, TGS interpuso anie el Juzpado Nacional de Primera Instancia
en la Conlenclose Administrativo Federal N® 1 {al “Tuzgade™) una accion judicial a fin de obtensr Ta
declaracién de nulidad del Decrela ¥ las Resoluciones ast como lambién la inconstitmeionatidad ds
los aclos administrativos que crearon el Cargo, La ctapa probutoria de dichus setuaciones fue
concluida v actualmente se cstan levando adelants los ilewaios,

Paralelaments, el 3 de julio de 2012, el Juzgado dicld a favor de T4rs una medida canrelar por la
cual s2 dispuse la suspension del Carge un los ténmmos dispuestos por las Resolucivnes, Dicha
decision fue recurrida en diferenles oportunidades por el Fstado Macional, en virtud de lo cual el
dictado de la medida cautelar se lmito a la visencia de 6 meses, No obstanre ello, 4 su vencinienty,
l4 Sociedad Controlada se encucntra habilitada a la obteneion de una nueva medida cautelar por vn
plawe similar,

El 19 de seplicmbre de 2017, se concedii a [GS una nucva prorroga de la medida caulelar
oporiunamente obtenida (gue le impide al Gobiemo Macional reclamar a TGS el pago de las sumas
resultamtes del nuevo valar del Cargo por ¢l perfodo comprendida entre ¢l mes de novicmbre de
2011 ¥ marzo de 2016), prorrogindose e comscousncia su vigeneia hasta el mes de marzo de 2018 ¢
hastz el dictado de la sentencia que resuclve &l fondo de fa cuestion, lo que ocurra antos.

Por su parts Ia Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrative Pederal rechesd
&l recurso extracrdinario interpuesto por ¢l Lstado Nacional contra la sentencia de esce Lribunal que
confirmé el rechazo efectuado por el Jusz de Primera Instancia al pedida del ENARGAS de deelarar
abstracta la aceion judicial inieiada por TGS en alenclén al precedente “A Hanee” dictado por 2
CSTN en el mes de diciembre de 2014

Firmedo o eleatns de s adeniificaciin Weage puestro informe de lecha
ol penstn intorme de fehs 7 de mareo de 2002 T de muaged ds 2019
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.A. ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOSESTAROS CONTARLES CONSGLIDADOS
AL DE DICIEMBELE DE201E E INFORMACION COMPARATIVA
(C4fras wapresadas en milcs de pesos, segin 1o mencionado en Motz 5, a los eslades contahles
inelividusles, excento donde s Indics en forma expresu

)

Fl | de septiembre de 20748, se concedid a T una nueva prorroga de la modida catelar
oportunamente obtenida (que le impide al Gobieme Nacional reclamar a TGS ¢l pagoe de lus surnas
resultantes def nuevo valor del Cargo por ¢l periodo comprendido entre el mes de noviembre de
2011 y marza de 2016), prorrogdndose en consecucncia su vigencis basta el mes de marzo de 2019 o
hasta el dictado de la sentencia que resuclve of fondo de la cuestidn, lo que ocurra antes,

[a Dircecion de TGS comsidera que poses salidos argumentos para delender su posicidn sobre la
cuestién de fondo planteada, por lo cual no he provisionado la denda generada por el ineremento del
cargo para finemeiar la inportacién de gus natural aplicable o los consumos de gas natural
relacionados con la actividad de procesamisnto en el Complejo Cent por el perledo comprendida
chire la fecha de obiencidn de la medida cautelar y &l | de abril de 2016, fecha de vigencia de la
Resolucin B® 28,

Accion de repeticion por el VA & impuesto 4 las sanancias

Fl 9 e octibre de 2008, TGS v la ex UNIREN suscribieron ¢l Acuerdo Transitorio 2008 que
pstablecic un aumento tarifario del 20% con efecto retraactivo a partir del 1 de sepriembre de 2005,
El Acusrda Transitorio 2008 fue posteriormente ratificadn por el PEN mediante ¢l Decrsto N°
1.818/09 del 3 de digiembre de 2008, por Io que TGS se encontraba en condiciones de fuclurar a sus
clientes el aumento larifaric mma ves que ol ENARGAS publique el nuevo cuadro tarifario y deling la
melodologla de facluracion, Dicha actn administrativo fimalmente no se efectivizg y por ello
septiembre de 2010 la Sociedad Contrelada presunld una agelon de wmparo. Pinalmente, ¥ que en
virmd del pase del tdempo desde la sancion del Decreto N® 1.018/09, la Dircecicn de TGS el 16 de
dicicmbre de 2010, resolvie discontinuar en adelente la registracion de los ingresos correspondientes
al aumento tarifario y Teverlir la provisién del erédito regiswada oportunamente. Fsta decisian no
itnplicd renuncia alguna de la Secicdad Controlada u los derechos gue |y ssigten en wirtud del
Decrclo W® L3LE0S

Los conceptos pur los que se inicid ante la Administracidn Federal de Tngreses Pablices (FAFIPT) el
pasade 24 de mayo de 2013 la accién de repelicidn tienen como origen en que. en oportunidad de ko
mencionado anteriormente, TGS devenpd el monlo correspondiante al mayor valor que estimd tha a
percibir ante la (irna del Acuerdo Transitorio 2008, Anic la falta de un pronunciamisito expresd
dentro de los tres meses de interpuesta la suliciud, la Sociedad Controlada interpusa ol @ de octubre
de 2013 un recws=o de apelacion por omision ante ¢l Tribunal Fiscal de la Macién, F16 de junio de
20117, el Tribunal Fiscal de la Nacién rechazé el reclame de repeticion Tnterpucsta por la Sociedad.
Dsta tesolucidn fue apelada por TGS,

A la Techa de emision de los presentes csludos contables, 14 causa se sncuentry pard dictar sentemein
En virtud de lo expuesto precedentemente, dicho erédito, cuyo saldo era de Ps. 102,5 mallones, [
dado de baja ¥ reconoeido dentro del rubro “Otros egresas, nelos”™ del Dstado de Resuliados por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017,

Uirmiade & cfoetns, Soosu tdenlidcasids Wiézno nuestry informe de freha
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COMPARNIA DE INVERSIONES DE EN ERGIA SiA, ¥ SOCIEDADES CONTROLATAS
NOTAS A TOS ESTADOS CONTARILES CONSOLIDATIORN
AT, 31 DE DICIEMBRE DE 2018 E [NFORMACION COMPARATIVA
(Cilrns expresadas co miles de peses, sapin o menciorudo en Mota 2. 8 los sslados contalbles
individunles, excento donde se indica en frma cxoress)

a)

B

Avluacion como apgenie de retencin v percepeion linpuesto 4 los lneresos Brutos Provingis de
Buenos Adees

la Socledad Confrolada [ue notificada por ARBA respecto del inicie de diversos procedimicnios
determinativos por los cuales se reclama a TGS wn totul de Ps. 4,9 millones {sin multa 1l interoaes) por la
omizsitn como agenle de retencidn ¥ percepeton del impuesto a los ingresos brulus cortespondicnies al
periade jullo 2009 — junio 2011, Ante dicha determinacion, la Sociedad Conteolada prosentd ante ARBA
diversos clementos de prueba que permiten reduch sustancialments el monlo reclamado, A lu fecha de
ernisitn de los presenies cslades contables, ol Tribnal Fiscal o ha resuelio al respocto,

Ln marzo de 2017, 108 caneeld parcialmente la deuds reclamada por la ARBA abonando Ps. 2.0
millones (en moneda de 2017) a waveés de la adhesidn a Jos planes de page oftecidos por la Provincia de
[enos Aires a través de la Loy 14,890, La adhesion a estos planes de page permitia la cancelacion
parcial de los Intereses compensatorios y Ldas las multas v vargos reclamiados por ARLBA,

A la fecha de emision de estos estados contables solo quedan des sxpedienies on relacién con la supnesta
lslia de actuacién de TGS come agente de relencion ¥ percepeion durante los gjercicios 2009 y 2010. La
Direccion de la Sociedad Controlada considers que poses suficientes argumentos para hacer valer su
defensa por lo que al 31 de diclembre di 2018 no posse provision por este conccplo.

Reclamo arbigrs!

[l 8 de mayo de 2005, la Secrctaria de la Corz Tnternacional de Arbitraje de fa Comar de Cometcio
Internacional nolified a 108 de la solicied de arbiteaje indelada por Tan American Energy LLU
Sucursal Argenting v Pan American Sur 8.4 (los “demandantes™) respecto a la ejecucion de tres
comtratos de procesamisnto de gas patoral que vincularan a los demandantss con Teis (los
“Cantratos”). Bl 4 de abril de 2016 la Sociedad fue notilicada del memarial de demanda cuya
comtestacida fue debidamoente presentada el 17 de agosto de 20146,

Lus demandantes imputan Incumplimicnios contractuales durante la vigenciy de los Contratos (cnlre
fubrern de 2006 v felwero de 2016, los cuales alepa halnian resullado en vna menor asignacion de
los productos obtenidos (los “Producios”), por lo que al 31 de diciembre de 2016 reclaman
1/55183,0 millones, mis intereses (21 “Reclama™),

Bl 16 de maren de 2017 los Demandantes presentaron su Memorial de Réplica, por ol cual
comtestaron al Memarial de Contestacion de TGS y ajustaron cl monto de su reclamo a USS 306.3
illones al 15 de marzo de 2017, monto total que censistiria en TUSH 124.0 millones en concepto de
dafios nomivales mds US% 1723 millones en conceplo de intereses. A usle monto se sumarian
imterescs devenpados desde el 13 de marzo de 2017 liasta la fecha de su efbctivo pago.

Posteriorments, el 14 de julic de 2017, la Socisdad Contro lada realizd la presentacion del Blemanizl
de Diplica por el cual s¢ contestaron los argumentos esgrimidos por los demandantes en su
Memorial de Réplica,

Cntre & 25 ¥ 29 de septiembre de 20017 tuvo luger le Audiencia de Prucha del Arbitraje en la Cludad
de Luenos Aires.

Siimade A cioctos de suideilisacidn WViasz nuestoe inbame d2 foche
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 8.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A TOS ESTADOS CONTABLES CONSOTITIADOS
AT, 31 DE DICIEMBRE DF 2018 L INFORMACION COMPARATIVA
{Cilras axpresadas on miles de pesos, sezin o menclonade en Nota 2.k, « los esradns contables
inividuales; excepto donde se indica 2o forma expresa)

] 15 de digienibre de 2017, las Demandantes ¥ '1'GS presentaron sus Memoriales de Conclusiones
Finales.

El 28 de mave de 2014, la Intemational Court of Arbitration (“1CC7) emitid el lauda (inel por el vwal
admitic parcialments la demunda v decidic que la Sociedad Controlada debe ahonar a las
demandantes uny indemnizacién de US$ 19 millones, con mas los intereses devengados a contar
desde el 8 de maye de 2015 hasta la facha del cliclivo pago, Dicho page fue realizado el 14 de jumio
de 2018 pur un manto de Ps, 553,443 (equivalentfe a 1155 21,3 millones).

f1 Medio ambiente

Las actividades de TGS estin sujetas a numerosas normas ambientales. La Direccidon de 1G5 considera
que las operacioncs actiales de Ja Socledad cumplen cn todos los aspeclos relevantes con las leyes ¥
normnas aplicables relucionadas con la proleccién del medio ambicnte. La Sociedad Controlada no posce
otras comlingencias ambientales on las que haya incwride en responsabilidad significativa por

contaminacion resultarte de sus operaciones que estime de probabilidad de ocurrencia alta,

g) Olred

Adicionalmente, la Sociedad Controlada es parte en olros reclamos, juicios ¥ procedimicntos que
involucran asuntos impositivoes, laborales, de seguridad social administrativis, civiles, v olrog
provenicnles del eurso ordinario del negocio. La Direcelon de la Socicdad Comrolada ¥ sus asesores
legales estiman que la resolucion di las cusstiones refuridas no rendra un clecto adversi signilicativa
sobre la posicién linanciera ni sobre los resultados de las vperaciones de lz Spciedad. Al 31 de
diciempre de 2018 y 2017 ¢l monro total provisionado por lales conceptos asciende a Ps, 36,3
millones v Ps 9.6 millones respeclivaments,

10, SALDOS ¥ OPERACIONLS CON PARTES RTTACIONADAS

Contrato de asistencia téenica, financiera y operativa

Tampa Enerpla s el operador tenico de TGS, de acuerdo a la autorizacion emilida por el ENARGAS en
janio de 2004, y sujeto a los Wrminos del Contrale de Asistencia Téenica que obliga a brindar a TGS vl
asesoramisnto tenico para la operacion y mamremimiento del sistema de ransporte de gas nalural ¥ de las
instaluciones ¥ equipos conexos para asegurac gque operen, de acnerdo con estandares rernacionales ¥
para Ia proteeeion del medio ambiente, En contraprestacion, la Sociedad Comtrolada page mensaalmento
honorarios que se determinan en funcion de los resultados operativos de la Sociedad Controlada. Bn
diciembre de 2017, ¥ luego de habsr obfenido la previa conformidad del FNARGAS, TGS y Pampa
Energla renovaron el contato por wi plazo de s afios a partir del 28 de diciembre de 2017, con
venvimiznro el 28 de dicicinbre de 20240,

Por dicho servicio, TGS abonard a Pampa Unereia el mayor de:{l) una suma [ija anual de uSs 3.000.000 o
(i) el 7% de las wilidudes integrales anuales {antes de resuliados financleros ¢ impucstos a las ganancias
del ejercicio pero despuss de deducir también Ja suma fija antedicha) du la Sociedad Licenetateria,
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COMPANIA DE INVERSIONES TIE ENERGIA 5.4, ¥ SOCIEDADES CONTROTADAS
MOTAS A LOS BESTADOS COMNTARLES CONSOLIDATIOR
AL DE DICIEMBRL DE 2018 E INFORMACTON COMPARATIVA
[Uifras sapresadas en miles de pesos, ssgin lo mencionady en Mota 2.k les ssladdns contables
individusles. exeaptn donde se indica en Torng exprasi

Opcraciones comerciales

Fn ol curso nommal de su sctividad, TGS eelehrd con Pampa Fnergia y otras emprosas 4 ella relacionadas,
acuerdns para la cesidn de tiguezas ¥ venta de gas natural. Bl precio, of cual es denomingdo en ddlares
exladonnidenses, se cnouentra encuadrado dentro de las condiclones acrmales ¥ habitnales de morcado,

Adicianalments, en 8l giro normal del negocio, TGS toaliza operaciones de veura de 1 Jyuidos, prestacion
de servicios de transporte de gas natural v olros servicios con sis sociedades asociadas; Pampa Energla v
sociedudes relacionadas a el

Cahe resaltar que con fecha 1 de noviembre de 2016, Pampa Energla cedid a YPE la aperacion del drea de
Rio Neuquén v los conmates con ella vineulados, los cuales hasta csa fecha fueron expuestos como

o

operacionss con partes relacionadas del segmenta de negocios de Otros Servicios,

Arrendamiento linancicro con Pampa Lnergia

Fl 11 de agosto de 2016, la Sociedad Controlada celebrd un contrato de grrendamiento fimancicro con
Pampa Frergla (antes Penobras Argentina), Para mayor nfoomacion ver Notaho Préstamoes,

Saldos v transacciones con parles relacionadas

Los saldos con partes relacionaday al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 se detallan a comtinuecion:

2018 2017
~ Bogiedad Saldos g evbrar Baldos a pagEar Saldos acobrar Saldos o pagar
Ente que gjerce contral evnjuity! )
Paznpa finerzia 91684 L&S0.505 3,152 1457353
#arey sobre fos gue se eferce influencia signiffontiva:
Link Gl 82 - T8 F
1L - - - [
T - 6001 - 4383
“Diros entes refacionados:
Bl 5.4 - - - 5218
Parmpa Comercializadom 54, 7113 - 2778 -
Dlenductos del Valle 5.4 13l - 1975 -
Cantial Témia Piedmahuana S.A. 25403 - T.hA1 -
Trnsener 5.4 Yl - e -
Taolal 348,112 1856506 36,380 L ABT.032

UV saldo & pegar inchie Pa 1635409 v Ps. 1316061 corespondisnte & arrendamiento linanciere elasificedy coma “Peégtamne”, ul 31
dz dicicmbes de 2018y A0, repectivaments

Adicionalmente, durante el ejercicio 2018 Ia Sociedad recibié de SACDE §.A. Construcciones servicios de
ingenierfa de obra por Px. 263.580 los cuales se encuentran uctivados dentro del saldo de laz obras en curso,

4 conlinuacién se exponen las fransaceiones con partes relacionadas duranie el gjercicio lerminado el 37 de
diciembre de 2018
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COMPARIA DT INVERSIONES DE ENERGIA 5.4, ¥ SOCIEDADES CONTROT.ADAS
NOTAS A LOS ESTADDS CONTARLES CONSOLIDADROS
AL 31 DE DICIEMERE DF 2018 E INFORMACION COMPARATIVA
(Crifras cxprisudas en miles de pesos, sepin lo mencionade cn Mala 2.b, a los estadas contables
individuates, excepre donde se indicg 8o 10108 83 esal

Tiemultados
Yenras . Lostos Enancicrna
Hocicdid Produceidn v Humnurarios
Ernnsgueriede. Comeccializacidan Cnpras e gas  asistencis Infereses
= i Muligral e Liguidas Otros Serviviog v olri tEemici peerilicing
te i rjitesc cotend eadifnntaz - i
Purrgss s 5 RS FETTER) A7 L3L7.170 L2z T
Entes sitbre los gue s aferew fytueela siyndeativa: . .
Lk - » E.5E z
(ras entes relacivmrdus
Potralarn Lntre Lo 5.0 : - ) i 2 s -
Olooductes del Yalls 5.8 5144 == E2TT - Z -
Peinpe ComzrcinlizadaTs 5.4, 20 M0G0 = - £ R 3
I'mtrisene: 54 - A -
L'mi_:ul'j'&::r:r:l_l..::l lligdiabong 5.4, BT ]-'_-"': . =
Lopenn AT =T - - - I l,'?::-f! = =
Trtal 534,744 1,323 2ERALD 631,016 131717 115467

11. SOCIEDADES VINCULADAS ¥ PARTICTPACIONES CONJUNTAS

Link:

Link explota el sistema de transporle de gas natural, que concela ¢l sistema de TGS con el gasoducto de
propicdad de Gasoducte Cruz del Sur S.A. Este gasoducto de vineulacion se ealicide desde la localidad de
Buchanan (Proyineia de Buenos Aires), en el anillo do gasoductos de alia presidn de ras natural que clicunda
la Cindad Auvtdnoma de Buenes Aires v que es parte del sistema de gasoductoz de ln Socicdad, hasta fa
localidad de Punta Lara en la Provincis de Buenos Alres. La participucion accionaria de TGS en dicha
sociedad es del 49%, micntras que Dinarel 5, A. participa del capital social con el reslante 57%:

FLETES

TEU es una Sociedad Controlada constimida ea la Repablica Oriental del Urnguay que prestaba servicios de
aperacion v mantenimiento a Gasoducte Crue del S 5.A. ¥ cuyo confrato linalizd en 2010, TGS posee ol
A40%% de 3u capitul social v Pamps Cnerpia posee el 31% restante.

FOS ren Hquidacion):

Fi3% o una sociedad andnima constiluida en septiembre de 2003 en la Repiblica Arpenting, Sus accionistas
son TGS (49%) w TGL (31%),

LGS poseia un gasoducto que conects ¢l sistema de TGS en la Provincia de Santa Cmz con un punto de
citrega en el limite con Chife.

Ln actubre de 2012 el LNARGAS emitia une resolucion por la cual autorizé w BGS a transferir el gasaducts
de conexién v la ofirta de servicios vigenre a TGS. Con lecha 17 de diciembre de 2013, se realiad |2 venra de
la totalidad de los bisnes que componen ¢l activo fijo de FGS a TGS por un monto de LS 330,000, s
sedisron los contrales de (ransporte vigentes y so iniciaron los tedmites para su disolucidn.

T T rounion de Directorio de TGS celobrada el 15 de enero de 2016, se aprobé infciar los pasos nzcesarios
para Io disolucion de EGS. La Asamblea Fxtraordinaria de Acclonistas de EGS celebrada ol 10 de marzo de

2016 dezignd al Hquidador.

Firmedo a efeclos de su dentifeaciin Wease nuegio iaforme do foche
coty nyesire infome do fecha 7 e mereo 42 2019 7 e o G2 2019
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COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. ¥ 50CIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AT, 3] DE DICIEMBRE DFE 2018 E TNFORMACION COMPARATIVA
{Cifras expresadas en miles de pesos, segtn lo mencionado en Nota 2.0 a los estados contables individuales,
cxeeplo donde se indica en forma expresa)

L1 12 de octubre de 2016, €] liquidador de BGS resalvid Iz diswibucion de un dividendo en cspevic de Bs
§.67Y mediante [a cesitn parcial dol crédito que EGS posee con T3S originado por Ia venta del gasoducto de
conexion, la cual se mstrumentd medisnte Acuordos de Cesidn con TGS v TG que luvieron plenos efectos
an fecha 4 de noviembre de 2016,

ur

El Directorio de TGS aproho ¢l acverdo de conslitueion de la UT junw con SACDL. Bl objetivo de la UT ez
el montaje de cafierlas para la consnuccion del provecte de “Amplaciin Sislema de Transporle ¥
Distribucion de Gas Natueal™ en la provineia de Santa Ve, convoeada mediante Licitacion Tiblica “acional

N 452-0004-1 PU 1 7 por el MINEM (la “Obra”).

En fecha 27 do oclubre de 2007, TGS - SACDE LI suseribid el correspondisnte contrato de abra con el
MINEM.

Fl plazg maximo de gjecuciom lue Ajado en 3635 dias contados desde lasuscripelan del acta de inicio de las
abras, celebrada el 15 de noviembre de 2017,

La vigencia de la UT serd hasts que se haya cumplid con su objeto, es decir, una ver lenminades los trabajos
gue implica la Obra v lasta la conclusién del periodo de garantia, fiado en 18 desde lu recepuidn provisoria,

Al 31 de diclembre de 2418, las obras sg encoenlran en procese de gjeeueion.

12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL FJERCICIO

Log estado: conlables lucron aprobados v oautorizados para su amisidn por &l Directorio de la Seciadad 1 7 de
marzo de 2019,

Wo existen hechos postericres ocurridos cotre la feche de clerre del gjercicio ¥ la aprobacion (emisidn) de los
presentes estados conrables, excepto por lo mencionadn 4 continuacion:

Bano de dividendos en efeetive

Com leeha 4 de cnero de 2019, haciende uso de las faculeades delegadas por la Asamblea de Accionislas del 10 do
abril de 2018, el Directorio de la Sociedad dispuseo el pago de dividendos en efectivo por Ps, 792,087,

Firirado & efcetos d2 sy fdentiticacinn WVitase nugsie tnfirme g2 Tecka
con nuestee tofme de feckia ¥ de e de 2018 Tde maren da 2019
PISTRELLL LIESEY MALLLIN ¥ ASOCLADDSR 501 PRI WATERIIOUSL & 00 1L
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CUADROT
Anexo C
COMPANIA DE, TNVERSIONES DT ENERCIA 8.4, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS

BALANCES GENERALLS CONSOLIDADOS AL
31 DL DICITEMRRE DL 2008 Y2017

[NVERSIONES CORRIFMTLE

(Ciltas expresadas en miles de pesos, segdn T mencionade en Mota 9 . los estados conlables individuates)

2018 2017
Fondos conunes co moneda loea) 2161167 1,081,388
Titulos poblicos en moneda local - 08563
Tiwlos piblicos en meneda cxlranjsra - 1,361,750
Cuenlas bancarias remunesadas on moneda extranjera 7008391 073.646
Depdsitos en plaze fijo en muneda local (127285 -
Titulos privados cn monsda lncal =714 [ 16030
Total mversiones comienbes 0,703,557 5.414.503
Fiomada o sheclos de g identiticacion Wisgsz nuostro gufoune de fecha
ana neesbio informe de fechi 7 de maren de 2014 G marzn de 2015
PIATRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCTADOS S.R.L. TRICE WA I LIIIOTISE 8 O BLL
CICROABA LY. 712 O CECABA T IFIT
: {—j.ﬂz?‘.h-_
) e 4 |
%ﬂ%ﬁ‘ﬂg&ﬂ;ﬁp c) L ) (Socie) ‘
Crezando Trizto rquicl 2 Caleieti £ s TR W ATian
Lo Cognision [eealizadors Saain {'.._'__I}T,J.-m‘.‘.'ﬁm} AL Tndripues dmalﬁ
St Cantador Publico T A Contadar Puolico (TTRAY
i CHORECABAL YIS} -FT 132 CRCLRCASAT 2684112
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CUADRO 1
Anexo D
COMPANIA DE INVERSIONES DT ENERGIA S.A, Y SOCIEDADES CONTROLADAS

BALAMCLES GENERALES CONSOLIDADOE AL
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

PREVISIONMES
{Cifras expresadas oo miles de pesos, soatn lo meneionado en Nola 2h. 2 los estaduos conzhles individuales)

ik . anr.
Salidos al Rempresiin Saldoszl
catiznzo 2 nnncda AT hilizzeiones Hagugiores Suklos ol oo e
Fubny dleldjeicicia  hoorsnsi . . dalejervudy_del cjeroici
Ieplwiilas e el pasing
Zam zeuhims u leiccias T [LLZ 740 s, 156 ' (THTL e 171158 20001

(1P Dst tatel, B V20400 astin inelices vn Cios saresns necns, v T, T4, 5 oo Kandtados s g ar fenenciz

2} Incluides an O o= Juans nees

Wi i eTneios de s ideniilicesion Witasz naesao informe de toeha
Gou nuestre nforme de feeha 7 de mearea de 2019 7 do merzo om 201G
SIEVRELLL HEXEY MARTIY ASQUIALCS SILL. FRICE WATTRITONIEE & Ut 5L
CPRCLECARATHL-LE IS O ECaRA T EYIT

. Jﬂ‘ -
P . T

7
/ ' Grrarde Urigto Tl & .Eﬂ}c{uﬁ {/ ’mﬂ_ﬂ’/
Dir Lz A Raodriguse

For Comnisian fisculizedona
Coattadar Tiklico LA, Conszdor Pablico {TTRA)
J CROECALA THIG3- PG CPCRECABA 128472
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CTUTADRO ]
Anezso E
COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A, ¥ SOCIEDADLES CONTROLATDIAS

CORTO DE VENTAS CONSOLIDALDO POR LL LIKRCICTO
TERMINAT ET. 31 DE TCTEMBRE DE 2018

(Cifras cxpresadas en miles de pesos, segtn lo menciocade en Motz 200 & Jes vsiadas conieblas individoales)

2018
Esasteneius al inizio del gjerciolo 183,745
Compans de gas natural BRG0A44T
Costa de explotacion (Anexn (3) 7 504,302
Exislencias al clerre del gjercicie (360274
Costo de ventas 16, 188.310
Firmrincs 2 afoctoy e su wenlificaciin Vidnase nuesied Dl de foha

con ouesten nfanne o foeha T deimarzn de 20049 Toe murc de 2019

BRI TS PMATTTN Y ASOCTATOS 3 RLL. TRICE WATERHOUSE & C0 5 R0,
CHOFRCARA TH1-F13 OO SR, LT

s

'Wmm- 7 20 )

Ciorurdss Prigia |r] {='Ciac ) W.—-’
Ter Comizidn fisczlizadora S C z A, Rodrlzuas

{ gt Sithlioe UL Cantadar Mabdico {ITEAY

TECARN, T 163 -F2 333 CPCECADRAT264 BV 12




CUADRO
Anexo F

COMPANIA DT INVERSIONES DE ENERGIA 5.4, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
LALANCES GENERALES CONSOLITIADOR AL 31 DI DICIEMBEL DI 2018 % 2017
ACTTVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRAMIERA
{{lifras expresadas en miles de pesos, scin lo mencionado o Wala 2b, 2 los estades comabies individuales, soeplo donds se
indiniee an forma exres)

Al 207
Ciase v monsd de b Canrhin T Ndnnm Clzse v nento de by Aot
Ironeds srranen vigenls can kil sadn ivanzda carasjer sontlabiliadin
(o0 mmles) ot Lcn ies ) =
GERTENTE
Lz v baneas 1133 177455 FT500 1) SARIU (135 214693 HEKLES
Trwersinncs LISS 524 RENND 5714 Lish R1.50a |GEG.DLS
Créditag porventas LS A h XS0 6 18154 5% EFREL |LaRA0L
AT0E reLoy 1135 1655 3TA0E £ s /5% 551 1500
TELLARS 4158854
ATV ORI L
Crégitos por venlis - 2 L5% 15 4311
A 2511
TR RS 4. 158,355
BASIVO GO ERTR
Cuentes por pieiT 1I5% 42 1Ed ITT0 0N 1,550,580 Tist i 352 123570
Fréstamos IEE L1.746 AT (A o AR TiRE TL2TH '_.!-.'5:7.1_';:'.';_
20357 3198408
A 0 e A
Frésiamos 1I5E 34545 FT,T00 02 31.'I.£-'-.$IG TIRE 12,063 4650011
LA ila ULl
A2 T MY TATHALY
(1% Tipo <y wnmbie conpezine d21BIA 2l clome del cjereicio
3 Tipn 22 carrhio vendedor del BNA alsiese ded2jocizio
1755 Délares estodornlenses
Ierrnde v electog deosu sdentTicacian s nuest imtomme de fecha
coty nnestra intprme di fecaa 7 de maren de 2015 T e maren e 20040
FIATRELLT, HEXRY MARTIN Y ABOULALDE S 1L PRAICEWALLRIMISE & CD SR
CPOECALA T -F13 CRILECABA T2 T

— e
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Tiorarcn izl =egquiel A Calelat _F__.__._,_,.--"'"H
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CTTADRO
Anexa H

COMPARIA DE INVERSIONES DE ENERGIA 5.4, ¥ SOCIEDADES CONTROLADAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDATD AT 3| DE DICIEMBRE DE 201 8
NETALLE DL VENCIMIENTOS DE COLOCACIONES TG FONTIOS, CR EDITOS ¥ PASIVOS
{Uifras exprosadas en miles de pesos, segin fo meneionado en Mot 2.b, 4 Tes esfados contables individusies)

Colocaciones (trog
de fondos 'Y Créditos ™! PT‘EE&QT.H[I'.U‘_-;H_J prasvos &
Sm plagn A 161,167 2209431 - 1,224
Lo plazn
E Weancido)

Hasta cl 21-12-17 - 13371 - 105, 397

Dzl 1-01-18 &1 31-03-18 - 10 - 1.325

el 1-0-18 al A0-06-18 - 4.0 - 311

I3 [-07=18 al 30-00-14 - 114tk - 311

Tl E-10-18:al 211214 - SiE.ahs Sa.891 ill

Total Vencido 685110 56891 105855

A vencer

Tdcl f=01-1% al 21-03-14% HAE0 400 3.318.284 38529 4,709,737

Dhel 1-04-1% al 20-06-19 LAwa 0,330 231346 [dod, 132

12l T-07-1% al 30-059-1% 1,405 - 40,113 23040

Dicl 1-10-1% al 31-1219 [.231 - ADG0S 0352

[Jurganpe 2020 3,353 3,524 172,176 91, 50

[Turance 2021 3044 - [ 860653 9108

Diuranie 20732 |.911 - 202, 2 103,432

Cliarce 2023 A 50 - 2101 123,743

2024 en adcknt: - - 19,309,259 1.b57.0a1
Total n vencer 8,312,300 5383353 L6650 T.RU5310

Total con plaan HA42.590 4, 068.163 2071747 7.ED 1SR

Total LR 3,207,514 20717471 TR 422

(1h Teehmes Fomikes Srominies cecntiE eozmiantes remenerain silulos de deode poblics ¥ provade. Dichas mesraenes dovongod sofeesses o tasm yarizhle, wiooply
por Fa, 15475 com devenggme CEI ws w marpen dxl 8%

0 Tretue srécives pe yeanas ¥ obros erddice s exeena s provisiy paia dendorasireabeatizs, @ cppcipeidan. EL total da erddicns sie phow corce:poisdca al
ALivo 1o coniale

30 Crrresponde al tolal de pasivas, swoeplo prevecenss ¥ préstans, B taral de ainos paasos o plass corcszponden el masva samele.

M Ko bebpes costos de =mikian,

Veaze nuesten intorme de leohs
T om mirznds 2019
TRICE WATERHOUSE é& 0, 5 1L,
OO CA B TR T

7.,7"" d%")
Foquicl A Culcial - dﬂ/ )
Sazin o Ferjan . Bodrigues
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas y Directores de
Compaiiia de Inversiones de Energia 5.4,
Dan Bosco 3672, Piso &

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Intfroduccion

Oe acuerdo con lo dispueste en el articulo N° 284 de la Ley N® 19.550, hemos examinado del balance
general de Compafiia de Inversicnes de Energia S A (en adelante "la Sociedad”) al 31 de diciembre de
2018 y los correspondientes estados de resultades, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
por el ejercicio finalizado en esa fecha, asi como un resurmen de las politicas contables significativas y ofra
infarmacion explicativa incluida en las notas y los anexos gue los complementan. Ademas, hemos
examinado los estados contables consolidadeos de la Sociedad con sus sociedades controladas por el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, los que se presentan coma informacion complementaria. A
su vez. hemos revisade la Memeoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2018

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2017, son parte integrante de los estados
contables mencionados precedentemente y por lo tante deberan ser considerados en relacidn con esos
estados contables.

Responsabilidad de la Direccidn

El Directorio de la Sociedad es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en todo lo que no difiera del marco de informacion contable
prescripto por la Inspeccitn General de Justicia ("IGJ"). Asimismo, el Directorio de la Sociedad es
responsable de la existencia del contrel interno que considere necesaric para posibilitar |a preparacian
de estados contables libres de incarregciones significativas originadas en errares o en irregularidades,

Alcance de nuestro examean

Muestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren gue e examen de los estados contables se efectie de acuerdo con |as normas de auditoria
vigentes e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacion
sobra las decisiones societarias expuestas en actas y |a adecuacidn de dichas decisiones a la ley y a los
estatutas en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional,
hemos examinado el trabajo realizado por los auditores externos de |la Sociedad, Price Waterhouse &
Co. S.R.L ("PWC™ v Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L ("PHM") guienes emitieron su informe con
fecha 7 de marzo de 2015.
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Alcance de nuestro examen [(Continuacion)

Una auditaria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre |as cifras y
otra informacion presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracidn del riesgo de incorecciones significativas en los estados
contables. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracidn el control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados
contables, con el fin de disefar los procedimientos de auditorla que sean adecuados, en funcian de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacién de la adecuacian de las pollticas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion de la Scciedad y
de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

No hemos efectuada ningin control de gestion y. por lo tanto, no hemeos evaluado los criterios y
decisiones empresarias de administracion, financiacion, comereializacion y operacion, dado que estas
cuestiones son responsabilidad exclusiva del Directorio.

Asimisma. en relacion con la Memaria del Directorio correspondiente al ejercicio ecenémico finalizado el
31 de diciambre de 2018, hemos verificado que cantiene la informacion requerida por el articulo N° 66 de
la Ley N® 19.550 y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datas numericos concuerdan
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinents.

Conclusion

Basados en nuestro examen y en &l Informe de fecha 7 de marzo de 2019 que emitieran el Dr. Fernanda A
Redriguez (Socio de la firma PWC) y el Dr. Ezequiel Calciati (Socio de la firma PHM) conecluimos gue:;

a) Ins estados contables adjuntos presentan razenablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial de Compafila de Inversiones de Energla S.A, al 31 de diciembre de 2018, asi
como sus resultados, la evolucidn del patrimonio neto v &l flujo de su efectivo cormespondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de canformidad con las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

b los estados contables consclidades adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspecios
significativos, la situacién patrimonial consolidada de Companifa de Inversiones de Energia 5.A. con
sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados consolidados, v el
flujo de su efectivo consolidade carrespondientes al gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las nermas contables profésionales argentinas vigentes en la Ciudard Auténoma de Buenos Alres.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados contables

Llamamos la atencidn sobre la Nota 2.b) a los estados contables adjuntos, en la que se indica (3) gue la
Sociedad aplicd ciertas opcicnes v tratamientos de excepcion admitides por las normas contables sobre
unidad de medida para el primer gjercicio en gue se aplica la reexpresion a moneda homogénea y (b) gue
esa circunstancia limita la informacian disponible para el analisis e interpretacien de los estados contables.
Esta cuestion no modifica nuestra apinicn.

|

L% o

I~



Informe de la Comision Fiscalizadora

Informe sobre cumplimientos de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Hemos aplicade los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrofismo para Compafiia de Inversiones de Energia de S.A., previstes en las correspondientes
normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econtmicas de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

by Los estados contables de Comparila de Inversiones de Energla de 5.4 al 31 de diciembre de 2013
surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes, y se encuentran en proceso de transcripeion en el libro de “Inventarios y Balances®.

c) Hemos verificado el cumnplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en
gestion a la fecha de presentacion de los estados contables al 31 de diciembre de 2018, conforme lo
establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucién Técnica N° 45 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

d) En ejercicio del contral de legalidad que nos compete, hemos dade cumplimiento, &n los aspectos que
consideramos necesarios durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, a los restantas
procedimientos descriptos en el articulo 284 de la Ley N* 19.550, no teniendo observaciones que
farmular,

Finalmente, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 154 de la Resolucidn General de la Inspeccian
Gzeneral de Justicia N° 7/2015 ze informa que los riembros del Directorio de la Sociedad han dado
cumplimiento a la garantia cerrespondiente por el desempefio de sus funciones, conforme lo requerido por &l
articulo 258, segundo parrafo de la Ley N° 19.550, el articulo 76 de la citada Resclucion General v las
disposiciones estatutarias.

.-r"'"-'_'_.
Ciudad Autsnoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2019, ' “\
;,ﬁwg 5,“1,1.11’,” j
F'ur Cumlsnjﬁ iscalizadaora
zararda Priato
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INFORME DE LOS AUDITORIS INDEPENDIENTLES

& los seiores Accionislus, Presicdente v Dircelores de
Conpadiin de Inversiones de Bnecsia 5.4

Donnicilio Tezal: Don Busco 3672, Piso 5

Ciudagd Antonoma de Buenos Ajres

CLITT W® A0-65938072-4

Tntroduceion

Hemos auditade los estados conlables adjuntos de Comgaiia de Tnversiones de Energfa S.A. {en adelante “la
Suciedac™), gue comprenden el balance general ul 31 de diciembre de 2018, |os conespondicntes eatadog du
resultndos, de evoluvidn del panimenio nete ¥ de ujo de efectivo por el ejercicio linalizado el 31 dv
dicicmbre de 2018, asi como un tesumen de lus politicas contables significativas y olew informacidn
cxplicaliva incluida co las nolas ¥ los anexos gue lus complementan. Adeinds, hemos audiludo los estados
comtables consolidades de Compaivia de Tnversiones de nergia S.AL con sus sociedades controladas por el
jercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2018, los que s& prescntan cums infarmacidn complementaria.

Los suldos y otra informavion correspandientes al cjercicis 2007, son purle inlegeante do los eslados
ontabiles mencionados prevedeniements ¥ por lo o deberdn sor considerados en relacidn con esos eatadog
conlables,

TResponsabilidad de la Direceidn

El Directorio de la Sovicdad es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de los estados
comtables adjunos de conlormidad con las normas contables profesionales drgentinas vigenles &n I Clivdad
AulGnuina de PBuenos Aires, en lodo lo que no dilicra del marco de infonmacion contable prescripio por fa
Tnsprocidn Cleneral de Juslicid (UG Asimisme. el Directorio de Ia Sociedad cs responsabile de la
existencia del control Interno que considers necesario para posibililar 1n preparacidn de estsdos contihles
libros de incorreceiones significativas ariginadus o errores o cn inegulacidadas,

Wespom=abilidad de los auditores

Bouesten responsabilidad consiste en exprosar o opinidn sohre los vstados contahles adjonlos hasada cn
nuesira auditoria. Hemos Uevado 4 cabo noestro sxamen de conformidad con las normay argentinas de
andiloria establecidas en 1o Resolucidn Técnica N9 37 e la Federacion Argenting de Consujuos Profesionales
de Cienvias Heondmicas ( FACPUL, Dichas normas, caigen qua cumplamos con los raguerinivatos de arica,
asi come que planifiquemes ¥ ¢jeculemos la auditorfu con el fin de oblener vna seguridad razonable sl i
Ins csbados contables se encucniran libies de incorreceiones sipnificativas.

Una audileria conlleva la aplivacion de procedimicnios para obtencr clemenlos de juicio sobre las cifras v
otra inlonoacidn presentada cn los estados contables, Los procedimicnlos sileccionados dependen del uicio
del auditor, mclyyends la valorseidn del riespn de incomeeciones significalivas en los estados conlables, Al
afectuar dicha valoracién del tiesgo, ol auditor dehe tener en consideracion ¢l control interma perlinenls para
la proparacion y pessentacion Tazonable por parte de Ly Soviedad de los cstadus comtables, con ol lin de
disciar los procadimientos de audilerin que sean advcuados, en funcidn de les cirounstancius, ¥ oo con la
finalidad de cxpresar una apinidn sobre la eficacia del contrul interno de Ta Suviedad. Una audiloris Lamkaén
comprende una evatiacicn de la adecoacion de las polilicas contables aplicudas, de la raronabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Pireccicn de la Sociedad ¥ de la presentacicn de lus estados
contahles coose conjunto

Price Waterhouse & Co. 5.H.L, Pistrelli, Henry Martin ¥ Asociadas 5.08.L
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Consideramos que los slementos de juicio que hemos ublenido proporeionan um base sullcients ¥ adecuada
pird [undumentar nuestra apinidn de auditoria,

Chpinidin
En nuuslra vpinidng

gl Lus eslados comtables adjuntos prosenlan tazonablements, en todos sus aspectos signiticatives. la
situacion patrimonial de Compaifa de Tnversiones de Lnerpia 5.4 al 31 de diciembre de 2018, asi
come sus resuliados, lan evolucion del patrinumio now v el Hujo de su efeclive cormespondisntes al
sjercivio lenminado en esa fecha, di conformidad con las normas contables profesionales argentinas
vigenles e Lo Cindad Auntdnoma de Bucnos Alres,

by Loy cstudos conlables consolidades adjontos prosentan razonablemente, on lodos sus aspectos
significalivos, la siluacidn patrimonial consalidada de Compafiia de Tnversiones de Energln 3.4, con aus
socivdades contioladaz al 31 da diciembre de 2018, s como sus resultados consolidados, y el flujo de
su cfocive consolidado correspondientes al gjerelcio werminado en esa fecha, de conformidad con las
normas conlables profesionales argentinas vigentes en b Ciudad Autdnoma de Buenos Alres,

Lnlasis sobre ciertas cuestionegs reveladas oo los estados comtables

Llamameos la atencidn sobre Ta Nota 2.bY a los estados contables adjuntes, en la que seindica (u) que Ta
Sociedad aplicd cioras opeiones v Ieatamientos de excepeion admilidos por 123 normas contables sobre
midud de medida para el primer cjoreicio enque e aplica la reexpresidn wneoeds komagénea y (h) que esy
citeonstancia fimita Ta informaeitn disponible para el andlisis ¢ inlerprstacin de los estados contables. Lsta

cueslidn no medifics nucsivy epinidn,

Tnforme sobre cumplimicnio de disposiciones vigentes
L cwmplimiento de disposicionss vigeoles informamnos gue:

ad Al 31 de diclembre de 2008 segin surge de Ins registros contables no existe deuds devenguda o
favor del Sizstema Tnicerado Provisional Arpenting

By llemos aplicads los procedimicnles sobre prevencidn de Javado deoaclivos v financiacion del
tergorismo &n nueatra aundiloria de los estados contehles individonles de Compaiia de Tnversiones
de Hnerpla S04 provistos on las correspondientes normas profosionales emitidas por el Conseju
Priziesional de Clenciss Brondmivad du la Ciodad Autdnoma de Buenos Aires,

Ciudud Auldooma e Bpenng Adves, 7 de mareo de 200109,

PRICE WATERHOUSE & 0, 5.R.T. PISTEELLL HEMEY MARTIN ¥ ASOCIADCS BRI
CRORCADA T ITIT CPCECARA T TS
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L. Ferndndo A-Fidripue Ezequicl AL Caleiad
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