COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. (“CIESA” o la “Sociedad?”)

Domicilio legal: Don Bosco 3672, Piso 5 — Ciudad Aut6noma de Buenos Aires

EJERCICIOS ECONOMICOS N° 28 Y 27 INICIADOS EL 1 DE ENERO DE 2019 Y 2018

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Actividad principal de la Sociedad: Adquisicién y tenencia del paquete mayoritario de acciones de la sociedad
licenciataria Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS” o “Sociedad Controlada”) y realizacion de toda actividad de
servicios, comercial e industrial vinculada a la industria de los hidrocarburos y de la energia eléctrica, tanto en €l pais

como en el extranjero.

Fecha de inscripeion en el Registro Publico de Comercio del contrato social: 21 de diciembre de 1992,

Ultima modificacién del estatuto social: 6 de septiembre de 2005.

Nuamero de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio: 12.484 del Libro 112 Tomo “A” de Sociedades

Anonimas.

Fecha de finalizacién del contrato social: 20 de diciembre de 2091,

C.U.LT.: 30-65938072-9

COMPOSICION DEL CAPITAL

- Expresado en pesos (“Ps.”) —

Clases de acciones
Acciones ordinarias y escriturales, de valor

Suscripto, integrado e inscripto
(Nota 5 a. a los estados contables

nominal 1, de 1 voto: individuales)
Clase “A1” 162.898.767

Clase “A2” 162.898.767

Clase “B1” 156.510.581

Clase “B2” 92.628.711

Clase “B3” 63.881.870
638.818.696

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA.T°1-F°13

D niel Abelovich
Por Comision fiscalizadora

~ Bfequiel A Calciati
Socio
Contador Pliblico UB.A.
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL POR EL PER{ODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresado en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b.
excepto por las cifras de utilidad neta por accién expresadas en pesos)

GASTOS DE ADMINISTRA CION (3.555)
RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES 3.474.495
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA (30.270)
Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias 3.440.670

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 2.g) -
Ganancia neta del periodo 3.440.670

Ganancia neta por accién (Nota 2.j) 5,39

Las Notas 1a 8, Anexos Cy Gy los estados complementarios (Cuadro Iy Anexos A a H),son
parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13 CP.CECABA.T°1F°17
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresados en miles de pesos, segiin lo mencionado en Nota 2.b.)

2019
FONDOS APLICADOS A LAS OPERACIONES
Ganancia neta del periodo 3.440.670
Ajustes para conciliar la ganancia neta del perfodo con los
fondos aplicados a las operaciones:
Resultado de inversiones permanentes (3.474.495)
Diferencias de cambio (109)
Cambios en activos y pasivos:
Otros créditos 1.550
Cuentas por pagar (260)
Cargas fiscales 3
Fondos aplicados a las operaciones (32.641)
FONDOS GENERADOS POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos cobrados 3.920.493
Fondos generados por las actividades de inversién 3.920.493
FONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados (Nota 5.¢) (4.860.768)
Fondos aplicados a las actividades de financiacién (4.860.768)
DISMINUCION NETA DE FONDOS (972.916)
Fondos al inicio del gjercicio 994.090
Fondos al cierre del periodo 21.174

Informacién adicional sobre el Estado de Flujo de Efectivo en Nota 3.

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CPCECABA. T°1-F°13 CP.CECABA T°1F° 17
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Luis Alberto Fallo
Presidente
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifrras expresadas en miles de pesos, segun lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales,
excepto donde se indica en forma expresa)

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y SUS ACCIONISTAS

Actividad de la Sociedad

Compafiia de Inversiones de Energfa (“CIESA” o “la Sociedad”) fue constituida el 14 de diciembre de 1992.

En el marco de la implementacion de lo dispuesto en el Acuerdo Marco de Conciliacién y Renuncias Mutuas,
firmado por el Grupo Petrobras Argentina y subsidiarias de Enron Corp. el 16 de abril de 2014, y en los
acuerdos que lo sucedieron, CIESA actualmente posee el 51% del capital social de Transportadora de Gas del
Sur S.A. (“TGS”), una de las sociedades que se constituyeron con motivo de la privatizacién de Gas del Estado
(“GdE”), y que se dedica principalmente al transporte de gas natural y a la produccién y comercializacion de
liquidos y otros servicios en Argentina. El sistema de gasoductos que opera TGS conecta los principales
yacimientos gasiferos del sur y oeste de dicho pais con las distribuidoras de gas y clientes industriales en esas
areas y en el Gran Buenos Aires. En diciembre de 1992 por Decreto del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN) N°
1738/92 se le otorgd a TGS la licencia exclusiva para operar este sistema por un periodo de treinta y cinco afios
(la “Licencia”). El periodo de otorgamiento de la Licencia es prorrogable por diez afios adicionales en la
medida que TGS haya cumplido en lo sustancial con las obligaciones impuestas por la misma y por el Ente
Nacional Regulador del Gas (‘ENARGAS”). Junto con los activos esenciales requeridos para la prestacion del
servicio de transporte de gas natural, TGS recibié el Complejo Cerri, en el cual se efectia el procesamiento de
gas natural para la obtencion de gases licuados y su posterior comercializacién.

Composicién accionaria

Actualmente CIESA esté sujeta a un control conjunto de (i) Pampa Energfa S.A. (“Pampa Energfa”) que posee
una participacién del 10% del capital social de CIESA, (ii) el Fideicomiso CIESA (cuyo fiduciario es Pampa
Energia y cuyo beneficiario es PHA S.A.U. (antes denominada Petrobras Hispano Argentina S.A., sociedad que
se encuentra actualmente en proceso de traslado del domicilio social desde el extranjero a la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, tramite que a la fecha estd pendiente de inscripcién), una sociedad controlada por Pampa
Energia) (el “Fideicomiso™), que es propietario del dominio fiduciario de una participacién accionaria del 40%
del capital social de CIESA vy (iii) Grupo Inversor Petroquimica S.L. (integrante del Grupo GIP, liderado por la
familia Sielecki; “GIP”), PCT L.L.C. (“PCT”), quienes en forma directa, y junto a WST S.A. (integrante del
Grupo Werthein, “WST”) en forma indirecta a través de PEPCA S.A. (“PEPCA”), poseen una participacion del
50% del capital social de CIESA en las siguientes proporciones: GIP 27,10%, WST 4,58% y PCT 18,32%.

La actual composicién accionaria de CIESA es resultado del ejercicio del canje previsto en-la transaccion
celebrada entre los actuales accionistas de la Sociedad. Dicha transaccién fue oportunamente aprobada por el
ENARGAS el 9 de agosto de 2016 y 29 de diciembre de 2016, en virtud de las distintas etapas llevadas adelante
hasta su concrecion final.

Por otra parte, en virtud de la adquisicion efectuada por Pampa Energia a una afiliada de Petréleo Brasileiro
S.A. el 100% del capital accionario de Petrobras Participaciones S.L., sociedad controlante de Petrobras
Argentina S.A. (“Petrobras”) y consecuentemente el control indirecto de Petrobras Hispano Argentina S.A., con
fecha 16 de febrero de 2017, las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de Pampa Energia y Petrobras
aprobaron el Compromiso Previo de Fusion entre Pampa Energia, como sociedad absorbente y Petrobras como
sociedad absorbida y la disolucién sin liquidacion de Petrobras.

La fusidén fue efectiva desde el 1 de noviembre de 2016, fecha a partir de la cual tiene efectos la transferencia a
la sociedad absorbente de la totalidad de los derechos y obligaciones, activos y pasivos de la sociedad absorbida.

Con fecha 26 de abril de 2018, la CNV notificé que el Directorio de esa entidad aprobé conformar la fusion, la
cual resulto inscripta en el Registro Piblico con fecha 2 de mayo de 2018.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

CPCECABA T°1-F°13
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGI{A S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales,
excepto donde se indica en forma expresa)

Reorganizacion societaria

El 28 de junio de 2019, se celebro la asamblea extraordinaria de accionistas de la Sociedad en la que se tratd un
posible proceso de reorganizacién societaria con efectos al 1 de julio de 2019, respecto del cual se decidid
encomendar al directorio de la Sociedad su analisis y eventual implementacion.

BASES DE’PRESENTACI(')N DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
YALUACION

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacién contable
prescripto por la Inspeccién General de Justicia (“IGJ”), que requiere aplicar las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en cuanto no esté previsto de diferente forma en
la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control.

La expresion normas contables profesionales argentinas vigentes se refiere a las normas contables emitidas por
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) y aprobadas por el
Consegjo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”), con
excepcion de las normas contenidas en la RT N° 26 “Adopcion de las Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad”.

Las normas contables establecidas por la IGJ y aplicadas por la Sociedad en la preparacion de los presentes
estados contables, no difieren de las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad

Auténoma de Buenos Aires.

a) Empleo de estimaciones contables

La preparacion de los estados contables de conformidad con las normas contables profesionales requiere que la
Sociedad efectie presunciones y estimaciones contables que afectan los montos de activos y pasivos registrados
y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables, asf{ como los montos de
ingresos y egresos registrados durante el correspondiente perfodo. Las estimaciones son utilizadas para la
recuperabilidad de la inversion en TGS y el impuesto a las ganancias. Los resultados reales podrian diferir
significativamente de aquellas estimaciones.

Los estados contables correspondientes al perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 no han sido
auditados. La Direccién de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para presentar
razonablemente los resultados de dicho perfodo. Los resultados del perfodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2019, no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados por el ejercicio completo.

b) Reexpresién a moneda constante

Marco general

Los estados contables de la Sociedad se encuentran expresados en moneda homogénea al 30 de junio de
2019 de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucién N° 10/2018 de la IGJ que adopta las normas de la
FACPCE y aprobadas por el CPCECABA al respecto.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales que regulan la reexpresion de los estados
contables en moneda homogénea:

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOQUSE & CO. SRL.
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos, segtin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales,
excepto donde se indica en forma expresa)

i Ley N° 27.468, que dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el Decreto
N° 664/2003), que establecfa una restriccién para la aceptacion de estados contables reexpresados
por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicacién al articulo 62 in fine de la Ley
General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

ii. La Resolucién Técnica (RT) N° 6 (Estados contables en moneda homogénea) de la FACPCE.

iii. La Resolucién JG N° 539/18 (la “Resolucion 539”) de la FACPCE, que, considerando lo
establecido en la seccién 3.1 (Expresion en moneda homogénea) de la RT N° 17 y en la
Interpretacién N° 8 (Aplicacion del pérrafo 3.1 de la RT N° 17), declaré la existencia de un
contexto de inflacién en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requiere aplicar la RT N° 6
(Estados contables en moneda homogénea) en la preparacién de los estados contables,
estableciendo para ello (a) un perfodo de transiciéon por el cual la reexpresion en moneda
homogénea recién es obligatoria para estados contables correspondientes a ejercicios anuales o
periodos intermedios cuyo cierre ocurra a partir del 31 de diciembre de 2018, y (b) una serie de
simplificaciones para facilitar el procedimiento de reexpresion en el primer ejercicio de aplicacion
del ajuste por inflacion.

iv. La Resolucion C.D N° 107/2018 (la “Resolucion 107”) del CPCECABA, que ratifica la
Resolucién JG N° 539/18 para la reexpresioén obligatoria de los estados contables anuales o de
perfodo intermedio con fecha de cierre a partir del 31 de diciembre de 2018.

V. La Resolucién General N° 10/2018 de la IGJ, que adopta las normas contables profesionales
mencionadas precedentemente.

vi. La Resolucién M.D N° 11/2019 del CPCECABA que introduce ciertas modificaciones a la
Resolucioén 107.

vii, La Resolucion C.D N° 553/2019 (la “Resolucién 553”) del CPCECABA que introduce ciertas
modificaciones a la Resolucion 539.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser preparados
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas
en las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8,
normas emitidas por la FACPCE. Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacién debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacidn, el cual se caracteriza, entre otras
consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el

100%. La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%.

A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa, y para reexpresar los estados contables, de

acuerdo a la Resolucién 107, establece que la serie de indices empleados es la determinada por la
FACPCE. Esa serie de indices combina el Indice de Precios al Consumidor (“IPC”) a partir de enero de

2017 (mes base: diciembre de 2016) con el IPIM hasta esa fecha, computando para los meses de
noviembre y diciembre de 2015, para los cuales el INDEC no ha difundido informacién sobre la variacion
en el IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dicho indice es mensualmente
publicado por la FACPCE.

Considerando el mencionado indice, la inflacion aplicada fue de 22,26% en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2019.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA

(Cifras expresadas en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales,

excepto donde se indica en forma expresa)

La Sociedad habia cesado en la preparacion y presentacion de estados contables ajustados por inflacién a
partir de marzo de 2003. El proceso actual de reexpresion a moneda homogénea requiere reflejar el efecto
de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda desde el momento en que se interrumpio el
ajuste.

Simplificaciones utilizadas por la Sociedad en el proceso de reexpresion de los estados contables

La Sociedad reexpresé los estados contables de acuerdo con el procedimiento establecido en la RT N° 6
pero utilizando ciertas simplificaciones admitidas por la Resolucién 539 para el primer ejercicio de
aplicacién del ajuste por inflacién, y otras ya admitidas por la RT N° 6 y de aplicacién recurrente.

Opcidn de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio precedente al de primera
aplicacion del ajuste por inflacion y de no presentar informacién comparativa

La Sociedad ejercié la opcion prevista en la Resolucion 539 que permite aplicar el procedimiento de ajuste
por inflacién comenzando por el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio anterior (fecha de transicién),
en vez de al inicio del ejercicio precedente, y, como consecuencia de ello, no presentar informacién
comparativa para los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo. La
aplicacién de esta opcion limita la informacién disponible en los estados contables para el anélisis de la
evolucién de distintas partidas y para la determinacién de ratios habitualmente empleados en la
interpretacion de los estados contables.

En virtud de haber ejercido dicha opcién y de acuerdo a lo previsto en el punto 3.4B de la Resolucion N°
11/2019, la Sociedad no presenta informacién comparativa correspondiente al estado de resultados, de
evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo.

Opcidn de determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) en una
sola linea

La Sociedad ejerci6 la opcion prevista en la RT N° 6 y en la Resolucién 539 de no efectuar una apertura de
los resultados financieros y por tenencia, incluido el RECPAM e incluirlo en una tnica linea del estado de
resultados. Esta presentacién también representa una limitacion para la determinacién de ciertos ratios
financieros.

Opcidn sobre presentacion de informacién complementaria

La Sociedad presenta el estado de flujo de efectivo por el método indirecto, y expone en las actividades
opérativas y formando parte del resultado del ejercicio a los resultados financieros y por tenencia (incluido
el RECPCAM) generados por el efectivo y equivalentes al efectivo. La Interpretacién N° 2 de la FACPCE
requiere revelar en la informacion complementaria el tratamiento seguido y el importe de la variacién no
segregada. La Sociedad ha elegido no revelar el importe de esa variacién de acuerdo a la opcion
establecida en la Resolucién 539.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales,
excepto donde se indica en forma expresa)

Proceso de reexpresion

Reexpresion del estado de situacion patrimonial

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan,
dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
perfodo/ejercicio sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos
monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia
de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de
ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye
en el resultado del periodo/ejercicio sobre el que se informa.

ii. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo/ejercicio sobre el
que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacién
patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de
medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

iii. Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anterior a
la de cierre del periodo/ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que
reflejen la variacién ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicién o
revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de
esos activos con los correspondientes valores recuperables. Al 30 de junio de 2019, la principal
partida no monetaria esta representada por la participacion de la Sociedad en TGS.

iv.  Lareexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al final
del periodo/ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propésitos fiscales, da
lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido
cuya contrapartida se reconoce en el resultado del perfodo/ejercicio. Para el cierre del préximo
periodo, las partidas de impuestos diferidos se reexpresan por inflacién para volver a determinar el
cargo a resultado del préximo periodo.

Reexpresion del estado de resultados

El proceso de reexpresion del estado de resultados a moneda de la fecha de cierre del periodo por el que se
informa contempla los siguientes principales aspectos:

i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan o
del correspondiente devengamiento;

ii, los consumos de activos no monetarios, si los hubiere, medidos a valor corriente del momento
previo al consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado;

ifi. las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracién del consumo,
si los hubiere, se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta
relacionada la partida;

iv, los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto de la inflacion
sobre los activos y pasivos que generaron esos resultados;
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\2 los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los importes comparados
y reexpresarlos por separado para volver a efectuar la comparacién con los importes ya
reexpresados; y

vi. el resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) se
presenta en una linea separada y refleja el efecto de la inflacion sobre las partidas monetarias que
no fue computado en la determinacién de los resultados financieros en términos reales.

La Sociedad ha optado por determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el
RECPAM, en una sola linea, cumplimentando en otros aspectos el proceso de reexpresién mencionado
precedentemente.

Reexpresion del Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

A la fecha de transicion: “inicio del ejercicio 2018”, por la utilizacién de la simplificacién admitida por la
Resolucién 539, fueron aplicadas las siguientes normas particulares:

Aportes de los propietarios
El capital aportado se reexpresé desde la fecha de suscripcion.
Resultados acumulados

Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicidn a su valor nominal (importe legal sin
_reexpresar).

Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto reexpresado a
la fecha de transicion y el resto de los componentes del patrimonio inicial expresados como se indica en
los apartados precedentes.

Luego de la reexpresion a la fecha de transicién indicada en (i) precedente, todos los componentes del
patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde el principio del periodo, y cada
variacién de esos componentes se reexpresan a moneda de cierre.

Reexpresion del Estado de Flujo de Efectivo

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de
cierre del perfodo sobre el que se informa.

El RECPAM que refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del efectivo y de los
equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujo de efectivo en la seccidn “Causas de la variacion”

integrando las actividades operativas y formando parte del resultado del periodo.

¢) Créditos y pasivos de corto plazo en moneda

Los créditos y pasivos de corto plazo en moneda se exponen a su valor nominal incorporando, cuando
corresponda, los intereses devengados a la fecha de cierre de cada periodo / ejercicio, lo que no difiere
significativamente de su medicién contable obtenida mediante el cdlculo del valor descontado de los flujos de
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fondos que originaran los activos y pasivos, utilizando la tasa interna de retorno determinada al momento de la
medicion inicial.

d) Cuentas en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
periodo / ejercicio incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados a dichas fechas. El detalle
respectivo se expone en el Anexo G.

e) Cajay Bancos e Inversiones corrientes

Los saldos de Caja y Bancos se valian a su valor nominal.

Las inversiones corrientes incluyen saldos en fondos comunes de inversiéon que han sido valuados a su valor
neto de realizacién.

f) Inversiones no cotrientes

Las inversiones no corrientes comprenden la participacién en TGS, segin el detalle que se incluye en el Anexo
C, valuada de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional. Dicha participacién ha sido calculada
en base a los estados contables emitidos bajo la Resoluciéon Técnica N° 26 y modificatorias de TGS al 30 de
junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente, los cuales reconocen los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda en forma consistente con el método requerido por la RT 6. Los resultados generados
por la inversién mencionada por el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 se refleja en la linea
“Resultado de inversiones permanentes” del estado de resultados.

g) Impuesto a las ganancias

El 29 de diciembre de 2017, el PEN promulgé y puso en vigencia a través del Decreto N° 1112/2017 una
reforma tributaria sancionada en el Congreso Nacional mediante la Ley N° 27.430 (la “Reforma Tributaria™).
Entre los aspectos mas destacados que podrian tener un potencial impacto sobre la situacién patrimonial de la
Sociedad se encuentran:

Reduccion en la alicuota aplicable

Hasta el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017, se mantuvo en el impuesto a las ganancias la
alfcuota del 35%. Esta reforma establecié una reduccidn gradual y paulatina de la alicuota aplicable para el
célculo del impuesto a las ganancias siendo del 30% y 25% para los perfodos fiscales iniciados el 1 de enero de
2018 y 2019 y 1 de enero de 2020 en adelante, respectivamente.

La reduccidén en la alfcuota aplicable se complementa con la aplicaciéon de un impuesto a la distribucién de
dividendos efectuada a personas humanas locales y a beneficiarios del exterior, que la Sociedad deberé retener
¢ ingresar al fisco con cardcter de pago Unico y definitivo cuando los dividendos se paguen. Ese impuesto
adicional serd del 7% o 13%, segun sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a ganancias de un
perfodo fiscal en el que la Sociedad resulté alcanzada a la tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos
fines se considera, sin admitir prueba en contrario, que los dividendos que se ponen a disposicién corresponden,
en primer término, a las ganancias acumuladas de mayor antigiedad. Para mayor informacién ver nota 5.d. —
“Restriccion a los resultados acumulados”.
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Quebrantos impositivos

El articulo 19 de la ley de impuesto a las ganancias incorpora para el tratamiento de la deduccién de los
quebrantos la posibilidad de su actualizacion teniendo en cuenta la variacion del IPIM, operada entre el mes de
cierre del ejercicio fiscal en que se originaron y el mes de cierre del ejercicio fiscal que se liquida.

Impuesto diferido

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables
e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversién o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos estados
contables,

La conciliacién entre el impuesto determinado a los fines fiscales y el impuesto imputado a resultados por el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 es la siguiente:

2019
Impuesto a las ganancias - corriente -
Impuesto a las ganancias - diferido -
Total impuesto a las ganancias -

La composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de
2018 se detalla en el siguiente cuadro:

30/06/2019 31/12/2018
Activos y pasivos diferidos no corrientes
Quebrantos 24472 40.226
Previsién activos diferidos (24.472) (40.226)

Total activo diferido neto - -

A continuacion se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados por el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto
vigente sobre la utilidad contable:

2019
Utilidad neta del perfodo antes del impuesto a las ganancias 3.440.670
Tasa del impuesto vigente 30%
Pérdida neta del perfodo antes del impuesto a las ganancias a la
tasa del impuesto (1.032.201)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Ingresos exentos o gastos no deducibles 1.042.349

- Reexpresion moneda homogénea (10.622)

- Prescripcion quebranto impositivo (15.754)

- Variacion prevision de activos impositivos diferidos 15.754
Otros 474
Total impuesto a las ganancias -
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Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacién
al cierre del perfodo podrian ser compensados con utilidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al
siguiente detalle:

Aiio Monto Afio de expiracion

Quebranto ejercicio 2014 47.076 2019
Quebranto ejercicio 2015 167 2020
Quebranto ejercicio 2016 7.701 2021
Quebranto ejercicio 2017 860 2022
Quebranto ejercicio 2018 23.626 2023
Quebranto ejercicio 2019 2.144

Total quebranto acumulado 81.574

La realizacién de los activos impositivos diferidos, incluidos los mencionados quebrantos, depende de la
generacion futura de ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se
convierten en deducibles. A fin de determinar la realizacion de los mencionados activos, la Sociedad toma en
consideracion la reversion de las partidas diferidas, su planeamiento impositivo y las proyecciones de ganancias
imponibles futuras en base a su mejor estimacion de acuerdo con los lineamientos sefialados en Nota 2.a).
Sobre la base de estas proyecciones y debido a la improbabilidad de que las ganancias impositivas futuras
permitan absorber las diferencias temporarias activas, se ha constituido una prevision de Ps. 24.472 y Ps.
40.226 al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente.

h) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran re-expresadas segiin lo mencionado en Nota 2.b) excepto la cuenta “Capital social”, la cual se ha
mantenido por su valor de origen (Nota 5.a). El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta
“Ajuste del capital social”.

Por su parte, la reserva legal y las reservas facultativas al inicio del ejercicio se encuentran a su valor nominal y
luego fueron re-expresadas seglin lo mencionado en Nota 2.b).

El rubro “Costo de acciones propias en poder de subsidiaria” representa la participacion proporcional de la
Sociedad en el costo de adquisicion pagado por TGS para dar cumplimiento a los programas de recompra de
acciones propias por ella aprobado el 9 de mayo y 6 de septiembre de 2018, y 27 de marzo de 2019.

Estos instrumentos de patrimonio propios que son readquiridos por la Sociedad Controlada (acciones en cartera)
se reconocen al costo reexpresado por inflacién y se deducen del patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia
o pérdida en resultados en la compraventa, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio de la
Sociedad Controlada. Cualquier diferencia entre el importe en libros y la contraprestacién, si se las emite
nuevamente, se reconoce como prima de emision.

i) Cuentas del estado de resultados

Se encuentran re-expresadas segun lo mencionado en Nota 2.b).

j)  Resultado por accién

Los resultados por accién por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 fueron calculados en
base a la cantidad de acciones en circulacién durante cada ejercicio (638.818.696 acciones). Dado que la
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Sociedad no posee instrumentos que posean efecto dilutivo, el resultado basico por accién es igual al resultado
diluido por accién.

3. INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Para la confeccion del estado de flujo de efectivo se ha considerado como concepto de fondos el saldo de caja y
bancos e inversiones cuyo vencimiento original no supere los tres meses. La Sociedad utiliza el método
indirecto, el cual requiere una serie de ajustes a la ganancia neta del periodo para obtener los fondos aplicados a
las operaciones.

Los fondos al inicio y al cierre del perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 se conforman de la
siguiente manera:

30/06/2019 31/12/2018
Rubro Caja y bancos 16.569 973.089
Rubro Inversiones corrientes 4,605 21.001
Total 21.174 994,090

AT 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se incluyen Ps 16.151 y Ps. 972.213, respectivamente,
correspondientes a saldos en cuentas corrientes remuneradas del exterior.

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS BALANCES GENERALES AL 30
DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

30/06/2019 31/12/2018
a) Inversiones corrientes
Fondos comunes de inversion 4.605 21.001
Total 4,605 21.001
b) Otros créditos corrientes
Seguros pagados por adelantado - 1.550
Total - 1.550
¢) Cuentas por pagar
Proveedores comunes 975 1.235
Total 975 1.235
d) Cargas fiscales
Retenciones de Impuesto a las ganancias 8 5
Total 8 5
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5. CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS

a)  Estructura del Capital Social

La composicién del capital social de CIESA durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019
fue la siguiente:
Clases de acciones

Acciones ordinarias y escriturales, Suscripto, integrado e inscripto
de valor nominal 1, de 1 voto:

Clase “A1” 162.898.767
Clase “A2” 162.898.767
Clase “B1” ) 156.510.581
Clase “B2” 92.628.711
Clase “B3” 63.881.870

638.818.696

b) Restricciones a la disponibilidad de las acciones de la Sociedad

El Pliego para la privatizacién de Gas del Estado (“GdE”) establece que seré necesaria la previa aprobacion del
ENARGAS en los siguientes actos:

- Transferencia de acciones Clase “A” (representativas del 51% del capital ordinario) a menos que dicha
transferencia sea realizada dentro de un mismo conjunto econémico.

- Cuando algiin accionista de la Sociedad haya calificado para obtener dicha condicién merced al patrimonio
neto, garantia y/o antecedentes técnicos de su controlante y este Gltimo venda sus acciones en el integrante
del consorcio, o se produzca cesacion de gerenciamiento.

- Todo otro acto societario que implique una pérdida de participacion.

¢) Restricciones sobre Ia disponibilidad de las acciones de TGS

Para reducir voluntariamente su capital, rescatar sus acciones o efectuar cualquier distribucién de su patrimonio
neto, adicional al de dividendos de conformidad con la Ley General de Sociedades, TGS debe requerir la previa
conformidad del ENARGAS.

La Sociedad deberé requerir aprobacion previa del ENARGAS para transferir parte del paquete mayoritario de
TGS, cuando dicha transferencia disminuya la tenencia de la Sociedad por debajo del 51%, asi como la
aprobacion undnime de sus accionistas segin acuerdos suscriptos entre ellos. El Pliego prevé que dicha
aprobacién previa serd otorgada siempre que:

- la venta comprenda el 51% del capital social o, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la
participacion resulte en la adquisicién de una participacion no inferior al 51% por otra sociedad inversora,

- el solicitante acredite que mediante la misma no desmejorard la calidad de la operacion del servicio
licenciado. '

La violacién a cualquiera de las restricciones enumeradas precedentemente implicard la caducidad de la
Licencia de TGS.

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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COMPARIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos, segiin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales,
excepto donde se indica en forma expresa)

Las acciones de TGS cotizan en Bolsas y Mercados Argentinos S.A., y bajo la forma de American Depositary

Receipts (que representan S acciones cada una) en la New York Stock Exchange, las cuales estdn registradas en
la Securities and Exchange Commission.

d) Restriccion a los resultados acumulados

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta del ejercicio debera
destinarse a la Reserva Legal, en la medida que no haya pérdidas acumuladas, en cuyo caso, el 5% debe
calcularse sobre el excedente de la utilidad neta del ejercicio sobre las pérdidas acumuladas. La constitucién de
la Reserva Legal deberd efectuarse hasta que la misma alcance el 20% del Capital Social.

De acuerdo con la ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con
caracter de pago uUnico y definitivo. En virtud de la Reforma tributaria, dicha retencién ya no resultard de
aplicacion para los dividendos atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2018.

Adicionalmente, ver Nota 2.g).

e) Distribucion de dividendos

La Sociedad dispuso el pago de los siguientes dividendos en efectivo:

Fecha de aprobacion Organo Monto
04/01/2019 Directorio®") 941.064
11/04/2019 Asamblea 3.919.704
27/06/2019 Directorio® 20.300

Total 4.881.068

M En virtud de las facultades delegadas por la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas del 10 de abril de 2018.

@ En virtud de las facultades delegadas por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 11 de abril de 2019. A la fecha de emisién de los presentes estados
contables se encontraban pendientes de pago.

6. SALDOSY OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Por el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, TGS presto servicios administrativos a CIESA
por Ps. 75.

Al130 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, CIESA no tiene deuda con TGS.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L. PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

CPCECABA. T°1-F°13
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COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales,
excepto donde se indica en forma expresa)

7. DETALLE DE VENCIMIENTOS DE COLOCACIONES DE FONDOS Y PASIVOS

Al 30 de junio de 2019, el detalle de vencimientos de colocaciones de fondos y créditos es el siguiente:

Colocaciones Pasivos
de fondos

4.6050 -

Sin plazo
Con plazo
Vencido:
Hasta el 30/06/19 - -
Total vencido - -

A vencer:

Del 1/07/19 al 30/09/19 - 21.174
Del 1/10/19 al 31/12/19 - -
Del 1/01/20 al 31/03/20 - -
Del 1/04/20 al 30/06/20 - -
Durante 2020 (resto del afio) - -
2021 en adelante - -

Total a vencer - 21.174
Total con plazo - 21.174
Total 4.605 21.174

1 s . .y
Bl total de colocaciones de fondos corresponden a fondos comunes de inversion.

8. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los estados contables fueron aprobados y autorizados para su emision por el Directorio de la Sociedad el 7 de
agosto de 2019.

No existen hechos posteriores significativos ocurridos entre la fecha de cierre del perfodo y la autorizacion
(emisién) de los presentes Estados Contables Intermedios.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA. T°1-F°13
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Anexo G
COMPARNIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A.

BALANCES GENERALES INDIVIDUALES AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(Cifras expresadas en miles de pesos, segiin lo mencionado en Nota 2.b)

30/06/2019 31/12/2018
Clase y monto de la Cambio Monto Clase y monto de la Monto
moneda extranjera vigente contabilizado moneda extranjera contabilizado
(en miles) (en miles)
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos US$ 382 423 P 16.151 Uss 21,204 972213
16.151 972.213
PASIVO NO CORRIENTE
Dividendos a pagar USs$ 4715 4463 @ 20.191 Uss$ - -
20.191 -
20.191 -
m Tipo de cambio comprador del BNA al cierre del perfodo.
@ Tipo de cambio vendedor del BNA al cierre del perfodo.
USS$: Dolares estadounidenses
Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L. PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO POR EL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresado en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales
excepto por las cifras de utilidad neta por accion expresadas en pesos)

INGRESOS POR VENTAS NETAS (Nota 3)
COSTO DE VENTAS (Anexo E)
Utilidad bruta
GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo G)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (Anexo G)
OTROS RESULTADOS OPERATIVOS (Nota 2.m)
Utilidad operativa
RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA

Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias

2019

20.257.195

(9.395.898)

10.861.297
(497.574)

(1.288.202)

(61.713)

9.013.808

38.372

535.068

y participacion de terceros en los resultados de sociedades

controladas

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 2.i)

9.587.248

(2.873.992)

PARTICIPACION DE TERCEROS EN LOS RESULTADOS

DE SOCIEDADES CONTROLADAS

Utilidad neta del perfodo

Utilidad neta por accion

(3.272.586)

3.440.670

5,39

Las Notas 1 a 12, los Anexos A a Hy los estados contables individuales, son parte integrante de, y

deben leerse conjuntamente con estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019
PISTRELLIL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO POR EL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
(Expresado en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

2019
FONDOS GENERADOS POR LA S OPERA CIONES
Utilidad neta del periodo 3.440.670
Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo
con los fondos generados por las operaciones:
Depreciacion de bienes de uso 1.408.178
Baja de bienes de uso 83.384
Aumento neto de previsiones 107.695
Resultado de inversiones permanentes (38.372)
Participacion de terceros en los resultados de sociedades controladas 3.272.586
Intereses generados por pasivos 895.459
Intereses devengados sobre inversiones no consideradas fondos (25.181)
Resultado porinstrumentos financieros derivados 9.533
Impuesto a las ganancias 2.873.992
Diferencias de cambio y otros resultados financieros 3.125.309
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas (957.627)
Otros créditos 183.583
Bienes de cambio (122.048)
Cuentas por pagar (863.674)
Previsiones (87.543)
Remuneraciones y cargas sociales (66.634)
Cargas fiscales (151.422)
Otros pasivos 71.572
Inversiones en sociedades 16.179
Intereses pagados (788.664)
Instrumentos financieros derivados 48,597
Anticipos de clientes 93,375
Préstamos (4.983.683)
Impuesto diferido 1.348
Impuesto a las ganancias (733.779)
Impuesto a las ganancias pagado (2.631.335)
Fondos generados por las operaciones 4.181.498
FONDOS APLICADOS A 1.LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisiciones de bienes de uso (6.596.353)
Inversiones no consideradas fondos (6.892.177)
Fondos aplicados a las actividades de inversion (13.488.530)
FONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados (8.493.511)
Pagos de préstamos (14.903)
Pagos por adquisicién de acciones propias de subsidiaria (670.713)
Fondos aplicados a las actividades de financiacién (9.179.127)
DISMINUCION NETA DE FONDOS (18.486.159)
Fondos al inicio del ejercicio 21.344.731
Fondos al cierre del perfodo 2.858.572

Informacion adicional sobre el Estado de Flujo de Efectivo Consolidado en Nota 5.

Las Notas 1 a 12, los Anexos A a H y los estados contables individuales, son parte integrante de, y deben leerse
conjuntamente con estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019, 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CPCECABA.T°1-F°13 CP.CECABA. T°1F° 17
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COMPARIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA

(Expresado en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

1. ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Las notas y anexos que se enuncian a continuacién constituyen informacion complementaria
que debe ser lefda y analizada en forma conjunta con los estados contables individuales de
CIESA al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

a) Bases de presentacién y sociedades consolidadas

b)

De acuerdo con el procedimiento establecido en la Resolucidén Técnica (“RT”) N° 21 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”), aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”), CIESA expone en el Cuadro I la
consolidacion linea por linea de sus balances generales al 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 con sus sociedades controladas Transportadora de Gas del Sur S.A.
(“TGS”), Telcosur S.A. (“Telcosur”) y CTG Energia S.A.U. (“CTG”) y los
correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2019.

A continuacién se detallan los datos de las subsidiarias que reflejan el conjunto societario
al 30 de junio de 2019.

% de participacién y votos

Sociedad Directos Indirectos Fecha de cierre Domicilio legal
TGS 51,00 - 31 de diciembre Don Bosco 3672, 5°
piso -C.A.B.A.-
Telcosur - 51,00 31 de diciembre Don Bosco 3672, 6°
piso -C.A.B.A.-
cTg® - 100,00 31 de diciembre =~ Don Bosco 3672 —7°
piso—C.A.B.A. -

B Durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 dicha sociedad no registrd
operaciones.

Informacién financiera utilizada
A efectos de la consolidacién para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de

2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha utilizado los estados financieros de
TGS y los estados contables de Telcosur y CTG a dichas fechas.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.1.
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COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Expresado en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

2. PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION
La informacién financiera de TGS (la “Sociedad Controlada”) empleada para la preparacion de
los estados contables consolidados ha sido confeccionada sobre la base de criterios similares a

los aplicados por CIESA para la preparacion de sus estados contables,

Adicionalmente, los principales rubros que no estdn contenidos en los estados contables
individuales de CIESA fueron valuados de la siguiente manera:

a) Bienes de cambio de la Sociedad Controlada

Corresponden a la existencia de gas natural de la Sociedad Controlada (en exceso del
“Line pack” que se expone como bienes de uso) en el sistema de gasoductos, y a la
existencia de liquidos obtenidos a partir del procesamiento de gas natural efectuado en el
Complejo Cerri.

La Sociedad Controlada valia estas existencias al costo de adquisicién o reproduccién
reexpresados por inflacién o valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo se
determina por el método del “precio promedio ponderado™ (PPP). El costo de los bienes
de cambio incluye los gastos incurridos en su adquisicién y transformacidn, y otros costos
necesarios para llevarlos a su condicion y locacién actual.

La evaluacién del valor recuperable se realiza al final de cada perfodo / ejercicio,
registrando con cargo a resultados la correccion del valor de los inventarios

sobrevaluados.

Los valores asi determinados no exceden su valor recuperable.

b) Inversiones corrientes de la Sociedad Controlada

Las cuentas bancarias remuneradas y los dep6sitos a plazo fijo se encuentran valuadas a
su valor nominal mas los intereses devengados, lo que no difiere significativamente de su
medicién contable obtenida mediante el calculo del valor descontado de los flujos de
fondos que originardn los activos, utilizando la tasa interna de retorno determinada al
momento de la medicién inicial.

Los valores representativos de deuda (“VRD”) y los bonos del tesoro americano se
encuentran valuados a su valor nominal mas los intereses devengados.

Los titulos de deuda publica y privada han sido valuados a su valor de cotizacién al cierre
del ejercicio.

c) Créditos de corto plazo en moneda de la Sociedad Controlada

Los créditos por ventas y otros créditos fueron reconocidos inicialmente a su valor
razonable y posteriormente medidos a su costo amortizado, neto de la previsién por
desvalorizacién, empleando el método de la tasa efectiva.
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La Sociedad constituye previsiones para regularizar la valuacién de sus créditos. Para
constituir dichas previsiones, la Sociedad se basa en la evaluacion de diversos factores,
incluyendo el riesgo crediticio de los clientes, tendencias historicas y demés informacion
disponible. La Sociedad ha considerado todos los eventos y/o transacciones sujetos a
métodos de estimaciéon normales y razonables. Dichas evaluaciones podrian requerir
ajustes futuros si las condiciones econdmicas difirieran sustancialmente de los supuestos
considerados al realizarlas.

Instrumentos financieros derivados - Riesgo asociado al precio de los commodities

El 23 de julio de 2018 TGS ha celebrado con una reconocida institucién financiera un
acuerdo de cobertura de precios de exportacién de propano, butano y gasolina natural
(contratos de put), con el objetivo de compensar potenciales pérdidas que podrian
generarse en caso de que los precios de exportacién caigan por debajo de los precios de
equilibrio (aquellos que igualan los costos). Dicho acuerdo posee vigencia entre octubre
de 2018 y abril de 2020.

Los instrumentos financieros derivados fueron valuados a su valor razonable.
Para concertar dicha operacion, la Sociedad aboné una prima de US$ 3 millones. Al 30 de
junio de 2019 el saldo es de Ps. 218.749 millones y se incluye en el rubro “Otros créditos

corrientes”,

d) Créditos de largo plazo en moneda de la Sociedad Controlada

Los créditos de largo plazo en moneda que devengan intereses han sido valuados en base
a la mejor estimacién posible de las sumas a cobrar descontadas utilizando la tasa
explicita determinada al momento de la transaccion.

e) Préstamos de la Sociedad Controlada

Los préstamos de la Sociedad Controlada han sido valuados sobre la base de las sumas a
pagar descontadas utilizando la tasa interna de retorno determinada en el momento inicial
de la transaccion, la cual no difiri6 significativamente de la tasa de mercado de dicho
momento.

f) Inversiones de la Sociedad Controlada

Participacion en sociedades

Las inversiones permanentes en tenencias accionarias de sociedades donde la Sociedad
Controlada participa en su capital social, han sido valuadas de acuerdo con el método del
valor patrimonial proporcional (“VPP”) en base a los estados contables y otra informacién
contable al 31 de diciembre de 2018 de Gas Link S.A. (“Link™), Transporte y Servicios de
Gas en Uruguay S.A. (“TGU”) y Emprendimientos de Gas del Sur S.A. (“EGS”) (en
liquidacion). Los estados contables de Link, TGU y EGS han sido preparados sobre la
base de criterios similares a los aplicados por TGS para la preparaciéon de sus estados

contables.
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No han existido transacciones ni eventos significativos que hayan afectado: los estados
contables al 31 de diciembre de 2018 de Link, TGU y EGS desde dicha fecha hasta el 30
de junio de 2019.

La sociedad radicada en el exterior, TGU, a efectos de la conversion de sus estados
contables a pesos argentinos, ha sido clasificada como sociedad no integrada con las
operaciones de la Sociedad Controlada. Sus activos, pasivos y resultados fueron
convertidos a pesos argentinos empleando el tipo de cambio vigente al cierre de cada
perfodo/ejercicio, y su capital y resultados acumulados a sus tipos de cambio histéricos.

Participacion en acuerdos conjuntos

De acuerdo a lo mencionado en “Nota 11 — Sociedades vinculadas y participaciones
conjuntas”, el 7 de agosto de 2017, la Sociedad Controlada procedié a la constitucion de
una Unién Transitoria de Empresas con SACDE Sociedad Argentina de Construccion y
Desarrollo Estratégico S.A. (“SACDE”) (“UT”). Dicha operacién es evaluada como un
acuerdo conjunto en virtud de las disposiciones incluidas en la RT 14 de la FACPCE dado
que las partes tienen el control conjunto de la operacidn, es decir que las decisiones de las
actividades relevantes son tomadas bajo el consentimiento unénime de las partes.

La Sociedad ha definido que la UT constituye una operacién conjunta dado que la misma
otorga a sus participantes un porcentaje de los derechos sobre los activos y de las
obligaciones emergentes de cada contrato. Es por ello que la Sociedad reconoce en sus
estados financieros, en forma proporcional a su participacién, los activos, pasivos,
ingresos y gastos relativos a la UT.

Las politicas contables de la UT son modificadas y adaptadas, en el caso de corresponder,
a las de TGS para asegurar la consistencia en la informacién financiera a presentar.

Para mayor informacion respecto de la participacién en la UT, ver Nota 11.

g) Bienes de uso de la Sociedad Controlada

- Activos transferidos en la privatizacién de Gas del Estado (“GdE”): su valor fue
determinado en funcién al precio efectivamente pagado (US$ 561,2 millones) por el
70% del capital accionario de la Sociedad Controlada. Dicho precio sirvié de base
para determinar el total del capital accionario (US$ 801,7 millones), al cual se le
adicioné el importe de las deudas iniciales asumidas por el contrato de transferencia
(US$ 395 millones) para determinar el valor inicial de los bienes de uso (US$ 1.196,7
millones). Dicho valor, convertido al tipo de cambio vigente a la fecha del Contrato de
Transferencia, fue reexpresado, segin lo mencionado en Nota 2.b) a los estados
contables individuales y netos de depreciacion acumulada.

- Line pack: corresponde a la cantidad de gas natural en el sistema de transporte que se
estima necesaria para mantener su capacidad operativa, valuada al costo de
adquisicion reexpresado en moneda homogénea segiin lo mencionado en Nota 2.b) a
los estados contables individuales.

- Altas: Las altas de bienes de uso posteriores se registran al costo de adquisicién o de
construccién reexpresados en moneda homogénea de acuerdo a lo mencionado en
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Nota 2.b) menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por desvalorizacién (de
corresponder), excepto los terrenos, que se registran al costo histérico de adquisicién
reexpresado seglin lo mencionado en Nota 2.b) a los estados contables individuales
menos la desvalorizacién acumulada (de corresponder). El costo incluye el costo de
reemplazar componentes significativos y la carga financiera derivada de préstamos que
financian su construccién en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento como activos.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segin corresponda, s6lo cuando sea probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con el elemento fluyan a la Sociedad Controlada y el
costo del elemento pueda ser medido confiablemente. El valor en libros de un
componente reemplazado es dado de baja. Del mismo modo, cuando se efectia un
mantenimiento de gran envergadura, se suman al costo del bien si se satisfacen los
criterios de reconocimiento, dando de baja del costo cualquier valor remanente no
depreciado anterior, si lo hubiere. En tal sentido, las Resoluciones N° 1.660 y N°
1.903 emitidas por el Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”) incluyen
definiciones acerca de los costos que deben ser considerados como mejoras o gastos
de mantenimiento. Todas las demds reparaciones y mantenimiento se cargan en el
estado de resultados integrales cuando se incurren.

- Costos financieros: la Sociedad Controlada activa los costos financieros, netos del
efecto del cambio en el poder adquisitivo de la moneda, generados por la financiacién
con capital de terceros de obras de envergadura cuya construccién se prolongue en el
tiempo, hasta el momento en el cual el activo se encuentra en condiciones para su uso.
Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 la Sociedad
Controlada activé costos financieros por Ps. 252.841.

- Depreciaciones: en relacién con los activos afectados al servicio de Transporte de Gas
Natural, la Sociedad Controlada aplica el método de depreciacién de la linea recta
asignando vidas ttiles a cada tipo de bien, las cuales no superan a las mdaximas
establecidas por el ENARGAS a través de las Resoluciones N° 1.660/2000 y N°
1.903/2000.

Para el resto de los bienes de uso, la Sociedad Controlada utiliza el método de la linea
recta considerando las alicuotas que se exponen en el Anexo A.

Los costos de mantenimiento de gran envergadura se deprecian en funcién al plazo
estimado hasta el préximo mantenimiento mayor previsto. Respecto de los costos
financieros activados, los mismos se deprecian en funcidn a las vidas utiles remanentes
de aquellos componentes de Bienes de uso que originaron dicha activacion.

El resultado generado por el retiro de los componentes de Bienes de uso se reconoce
en el ejercicio en que se genera.

La Direccién de la Sociedad Controlada estima que la valuacién de los bienes de uso
no supera su valor recuperable.
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h)  Ofras inversiones no corrientes de la Sociedad Controlada

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 los titulos de deuda privada (VRD) se
encuentran valuados a su valor nominal mas intereses devengados.

i)  Impuesto a las ganancias

El 29 de diciembre de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) promulgd y puso en
vigencia a través del Decreto N° 1112/2017 una reforma tributaria sancionada en el
Congreso Nacional mediante la Ley N° 27.430 (la “Reforma Tributaria”). Entre los
aspectos mdas destacados que podrian tener un potencial impacto sobre la situacién
patrimonial de la Sociedad se encuentran:

Ajuste por inflacion impositivo

Dicho punto fue posteriormente modificado por la Ley N° 27.468, la cual establece que la
ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018,
debera contemplarse en el resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por
inflacién que se obtenga por aplicacién de las normas particulares contenidas en la ley de
impuesto a las ganancias. Sin embargo, este ajuste procederd sélo si el porcentaje de
variacion en el IPC llegara a acumular (a) en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio
que se liquida, un porcentaje superior al 100%, o (b) respecto del primer, segundo y tercer
ejercicio que se inicien a partir de su vigencia, una variacion acumulada del IPC que
supere en un 55%, 30% o 15% de dicho 100%, respectivamente. Por el ejetcicio que
finalice el 31 de diciembre de 2019, la Sociedad estima que, de acuerdo a las
proyecciones vigentes, el IPC acumulard un incremento superior al estipulado por la
legislacién vigente. Es por ello que la Sociedad ha medido el cargo por impuesto a las
ganancias por el perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 considerando la
aplicacion del ajuste por inflacion fiscal.

Actualizacion de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018

Se establece un mecanismo de actualizacién del costo para bienes adquiridos o
inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de
2018. El ajuste se realizara sobre la base de las variaciones porcentuales del IPIM. Este
mecanismo de actualizacién tendrd un impacto de relevancia sobre el célculo de las
ganancias imponibles futuras sobre las cuales la Sociedad deber4 tributar el impuesto a las
ganancias.

Revaliio impositivo
Se establece la posibilidad de efectuar la revaluacion impositiva, por Gnica vez, de ciertos
bienes integrantes de activos existentes al 31 de diciembre de 2017, con el objeto de

actualizar el valor de los mismos.

Este revaltio tiene caracter optativo, y para efectuar el revalio impositivo se debe abonar
un impuesto especial. El impuesto especial variaréd entre el 8% y el 15%, segun el tipo de
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bien a revaluar y se calculard entre la diferencia del valor impositivo revaluado residual y
el valor impositivo de origen residual.

Una vez que se ejerce la opcién por determinado bien, todos los demds bienes de la
misma categoria deben ser revaluados.

Este impuesto no es deducible del impuesto a las ganancias, y el resultado impositivo que
origina el revalio no estd sujeto al mismo y no es computable a los efectos de la
liquidacidén del Impuesto a la ganancia minima presunta (“IGMP”).

Los sujetos que ejerzan la opcion del revaliio renuncian a promover cualquier proceso
judicial o administrativo por el cual se reclama el ajuste por inflacién impositivo.

El Directorio de la Sociedad Controlada ha decidido hacer uso de dicha opcién lo que
implic6 que debid efectuarse un pago por inica vez de Ps. 1.048.000.

La conciliacién entre el impuesto determinado a los fines fiscales y el impuesto cargado a
resultados
por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 es la siguiente:

Impuesto a las ganancias - corriente (2.461.226)
Impuesto a las ganancias - diferido (412.766)
Total impuesto a las ganancias (2.873.992)

La composicion de los activos y pasivos consolidados por impuesto diferido al 30 de junio
de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se detalla en el siguiente cuadro:

30/06/2019 31/12/2018
Activos y pasivos diferidos no corrientes
Valor actual créditos impositivos - 473
Valor actual créditos por ventas 541 2.779
Provisiones para reclamos legales y otros 125.304 123.372
Arrendamientos financieros 432.771 498.317
Anticipo de clientes 388.887 388.780
Ventas diferidas - 3471
Deudas financieras (27.764) (38.001)
Propiedad, planta y equipos (3.525.044) (3.567.629)
Inversiones corrientes (498) (116.046)
Inventarios (17.259) (14.137)
Ajuste por inflaciéon impositivo (508.478) -
Quebrantos impositivos 24.625 40.226
Previsién quebrantos impositivos (24.472) (40.226)
Total pasivo diferido neto ) (3.131.387) (2.718.621)
M Neto de un activo diferido de Ps. 6.617 y Ps. 5.537 al 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018.
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A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias consolidado
imputado en el resultado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 y €l
que resultarfa de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable
consolidada antes del impuesto a las ganancias:

Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias y de la participacién de
terceros en los resultados de las sociedades controladas 9.587.248
Tasa del impuesto vigente 30%
Pérdida neta antes del impuesto a las ganancias y de la participacién de
terceros en los resultados de las sociedades controladas a la tasa del

impuesto (2.876.174)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
- Reexpresion en moneda homogénea (12.275)
- Ingresos exentos o gastos no deducibles 22,773
- Prescripcién quebranto impositivo (15.754)
- Variacion previsién de activos impositivos diferidos 15.754
- Otros (8.316)
Total impuesto a las ganancias (2.873.992)

i) Previsiones de la Sociedad Controlada

La Sociedad Controlada constituye previsiones para regularizar la valuacién de sus
créditos. Para constituir dichas previsiones, TGS se basa en la evaluacién de diversos
factores, incluyendo el riesgo crediticio de los clientes, tendencias histéricas y demas
informacién disponible. La Sociedad Controlada ha considerado todos los eventos y/o
transacciones sujetos a métodos de estimacién normales y razonables. Dichas
evaluaciones podrian requerir ajustes futuros si las condiciones econdmicas difirieran
sustancialmente de los supuestos considerados al realizarlas.

La Sociedad Controlada tiene registrados ciertos pasivos contingentes relacionados con
acciones legales, judiciales o extrajudiciales, reclamos, y procedimientos existentes,
incluyendo cuestiones interpretativas de la legislacién vigente y aquellos de naturaleza
regulatoria. TGS registra sus pasivos cuando la ocurrencia de los mismos sea probable y
cuando sea posible su cuantificacién de manera adecuada. Las previsiones se basan en los
acontecimientos conocidos por la Sociedad Controlada a la fecha de emision de sus
estados contables, sus estimaciones acerca del desenlace de dichos asuntos y la
experiencia de sus asesores legales en impugnar, litigar y resolver otros asuntos. En la
medida que el monto del pasivo contingente se defina més claramente, se producirn
cambios en las estimaciones de los costos futuros, lo que podria impactar sobre los
resultados futuros de la Sociedad Controlada y su situacion econémica o financiera.

El detalle de las previsiones se expone en el Anexo D.
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k) Anticipos de clientes de la Sociedad Controlada

Consisten mayormente en prepagos del servicio de Transporte de Gas Natural realizados
por los clientes para realizar las obras de expansion que permitan la prestacion del
servicio incremental de Transporte de Gas Natural. El reconocimiento inicial de los
anticipos de clientes se realiza a su valor razonable. Posteriormente, los mismos se valian
al mayor valor entre las sumas recibidas reexpresadas de acuerdo a lo mencionado en nota
2.by el costo de prestacion del servicio.

Adicionalmente, incluye el anticipo recibido por la UT del ex Ministerio de Energia y
Minerfa de la Nacion (“MINEM”) como pago a cuenta del proyecto de construccién del
gasoducto. Para mayor informacién ver “Nota 11 — Sociedades vinculadas vy
participaciones conjuntas.”

) Criterio de reconocimiento de ingresos de la Sociedad Controlada

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representa los montos a cobrar por ventas de bienes y/o servicios. Los ingresos son
reconocidos cuando el monto puede ser medido confiablemente, cuando es probable que
se generen beneficios econdmicos futuros para la Sociedad Controlada, y cuando se
cumplen los ‘criterios especificos para cada una de las actividades de la Sociedad
Controlada tal como se menciona a continuacion.

Las retenciones a las exportaciones e impuesto a los ingresos brutos, se exponen como
gastos de comercializacion.

El segmento de Transporte de Gas Natural comprende: (i) el transporte en firme de gas
natural, cuyos ingresos por ventas se reconocen por la reserva devengada de capacidad de

. transporte contratada independientemente de los volumenes transportados, (ii) el
transporte interrumpible e intercambio y desplazamiento de gas natural, cuyos ingresos
por ventas se reconocen en el momento de la prestacién del servicio y (iii) el servicio de
operacién y mantenimiento de los activos afectados al servicio de transporte de gas
natural que corresponden a las ampliaciones impulsadas por el Gobierno Nacional y cuya
propiedad corresponde a los fideicomisos constituidos a tales efectos.

El segmento de Produccién y Comercializacién de Liquidos comprende: (i) produccién y
comercializacién de liquidos por cuenta propia y por cuenta y orden de terceros, cuyos
ingresos por ventas se reconocen en el momento de la entrega de los liquidos a los
clientes, y (ii) otros servicios de liquidos, los cuales principalmente corresponden a la
recepcion, almacenamiento y despacho desde las instalaciones ubicadas en Puerto Galvan,
cuyos ingresos por ventas se reconocen cuando se presta el servicio.

Los servicios incluidos en el segmento de Otros servicios consisten principalmente en el
tratamiento, separaciéon de impurezas y compresion de gas natural, pudiendo abarcar la
captacion y el transporte de gas natural en yacimientos, as{ como también servicios de
inspeccién y mantenimiento de plantas compresoras y gasoductos y servicios de
gerenciamiento de obras de expansioén y de generacién de vapor para la produccion de
electricidad. Adicionalmente, la Sociedad Controlada también presta servicios de
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operacién, inspeccién y mantenimiento de gasoductos. Los ingresos por ventas de este
segmento se reconocen cuando se presta el servicio.

Por su parte los servicios de telecomunicaciones prestados a través de la Sociedad
Controlada Telcosur se encuentran incluidos dentro del segmento de negocios de
Telecomunicaciones. Los ingresos por ventas de este segmento se reconocen cuando se
presta el servicio.

Los ingresos provenientes de la participacion de la Sociedad Controlada en la UT, que
corresponden a las actividades de construccién por ella prestadas, son reconocidos en
funcién del avance fisico de la obra. Para calcular los costos asociados a tales ingresos, la
UT adopta el criterio de aplicar el margen final estimado para la obra a los ingresos
devengados en cada ejercicio.

m) Cuentas del estado de resultados consolidado

Los otros resultados operativos por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019 incluyen los siguientes conceptos:

Contingencias (54.854)
Otros (6.859)
Total (61.713)

Mincluye gastos y costas judiciales, ver Nota 9.c).

n) Arrendamientos financieros de la Soéiedad Controlada

TGS clasifica los arrendamientos como financieros cuando asume sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes arrendados. A tal fin, al
inicio se reconoce un activo y un pasivo por el mismo importe que corresponda al menor
valor que resulte de comparar el establecido para la compra del bien al contado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Posteriormente, cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo
financiero de modo que se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago.
La obligacién por cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros,
se incluye en “Arrendamientos financieros” en el rubro préstamos corrientes y no
corrientes del Balance General. El elemento de interés del costo financiero se carga al
estado de resultados en el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de
interés periddica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se deprecian durante el periodo
de la vida util de los activos recibidos en forma coherente con las politicas de
depreciacion vigentes.
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3. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Los segmentos de negocios de TGS son los siguientes: (i) Transporte de Gas Natural, (ii)
Produccién y Comercializacién de Liquidos, (iii) Otros Servicios y (iv) Telecomunicaciones.

La utilidad operativa contiene los ingresos por ventas netas menos los gastos operativos. En el
computo de la utilidad operativa no se han tenido en cuenta los siguientes conceptos: otros
egresos netos; resultado de inversiones permanentes; resultados financieros e impuestos a las

ganancias.

Dentro del segmento de negocios Administracién Central, se incluyen aquellos resultados que
no pueden ser agrupados dentro de alguno de los segmentos mencionados anteriormente.

Periodo de seis meses terminado

Produccion y

Transporte de  Comercializacién de

Otros Telecomunicaciones Administracién

el 30 de junio de 2019 Gas Natural Liquidos Seryicios Central Himinaciones Total
Ingresos por ventas netas 9.293.127 9.982.970 875.702 105.396 - 20.257.195
Ventas intersegmentos 276.954 - - - (276.954) -
Costo de ventas (3.081378) (6.041.134) {503.208) (47.132) 276,954 (9.395.898)
Gastos de administracion {455.340) (24.972) (10.953) (2.754) (3.555) - (497.574)
Gastos de Cc izaci (561.297) (611272) {102.159) (13479) N (1.288.202)
Otros Resultados Operativos (63.657) 2718 (858) 84 - (6L713)
Resultado operativo 5.408.409 3308310 258,529 42,115 (3.555) 9.013.808
Depreciacién de bienes de uso {1.172.997) (93.546) (141.635) - - (1.408,178)
4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS BALANCES
GENERALES AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DICIEMBRE DE 2018
30/06/2019 31/12/2018

a) Créditos por ventas corrientes

Trans porte de Gas Natural

Comunes 2.394.600 2.026.473

Partes relacionadas (ver Nota 10) 93,103 89.550

Subtotal 2.487.703 2.116.023

Produccién y Comercializacién de Liquidos

Comunes 1.624.399 1.335.779

Partes relacionadas (ver Nota 10) 27.960 9.933

Subtotal 1.652.359 1.345.712

Otros Servicios y Telecomunicaciones

Comunes 617.094 373.626

Partes relacionadas (Nota 10) 143,463 326.132

Subtotal 760.557 699.758

Previsién para incobrables (132.521) (162.026)

Total 4,768.098 3.999.467
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30/06/2019 31/12/2018
Otros créditos corrientes
Otros créditos UT 37.801 36.320
Saldo a favor IVA 501.459 367.125
Otros créditos impositivos 40.271 12.212
Gastos pagados poradelantado 110.206 59.939
Anticipos a proveedores 179.306 2.263.104
Subsidios a cobrar 144,844 358.070
Otros 483.494 427611
Total 1.497.381 3.524.381
Otros créditos no corrientes
Créditos Impositivos 870 2.499
Activo por impuesto diferido 6.617 5.537
Otros 6.189 7.567
Total 13.676 15.603
Otras inversiones no corrientes
Titulos de deuda privada 6.953 10.710
Total 6.953 10.710
Cuentas por pagar
Proveedores comunes 2.860.410 3.422.739
Proveedores comunes UT 74.890 110.347
Saldos acreedores de clientes 15.424 2.732
Sociedades relacionadas (Nota 10) 149.666 245.870
Total 3.100.390 3.781.688
Remuneraciones y cargas sociales
Provisidn vacaciones 214.546 208.693
Gratificaciones a pagar 80.542 163.061
Cargas sociales a pagar 97.716 82.383
Remuneraciones y cargas sociales UT 9.611 14,913
Total 402415 469.050
Cargas fiscales corrientes
Impuesto a las ganancias (neto de anticipos y otros) 1.876.165 2.988.394
Retenciones y percepciones efectuadas a terceros 148.720 135.252
Impuesto a los Ingresos Brutos 99.778 76.677
Retenciones a las exportaciones 22.770 -
Otras deudas fiscales UT 384 3.365
Tasa de seguridad e higiene 10.387 10.747
Otros 5.873 21.205
Total 2.164.077 3.235.640
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30/06/2019 31/12/2018
h) Anticipos de clientes corrientes o
Transporte de Gas Natural 80.605 83.113
Produccién y Comercializacién de Liquidos 23.658 31.194
Otros Servicios 9.689 2467
Anticipos de clientes UT 24.476 41.653
Total 138.428 158.427
i) Oftros pasivos
Otras deudas UT 165.217 90.012
Honorarios a directores y sindicos a pagar 3.339 6.613
Dividendos a pagar 20.191 -
Otros 1.651 2.010
Total 190.398 98.635
j) Anticipos de clientes no corrientes o
Transporte de Gas Natural 1.426.113 1.465.769
Produccion y Comercializacion de Liquidos 284.627 311.865
Otros Servicios 222.124 18.487
Total 1.932.864 1.796.121

) Corresponden principalmente a las obras de expansion para la prestacion de servicios de Transporte de Gas Natural en firme
contratados por dichos clientes. Los anticipos seran cancelados con la efectiva prestacion del servicio de Transporte de Gas

Natural en firme.

5. INFORMACION

ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONSOLIDADO

Para la confeccion del estado de flujo de efectivo se ha considerado como concepto de fondos el
equivalente a caja y bancos mds inversiones cuyo vencimiento original no supere el plazo de tres
meses. CIESA y su Sociedad Controlada utilizan el método indirecto, el cual requiere una serie
de ajustes a la utilidad neta del periodo para obtener los fondos generados por las operaciones.

Los fondos al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 se conforman de

la siguiente manera:

Rubro Caja y bancos 1.806.596
Rubro Inversiones corrientes 7.390.870
Inversiones corrientes no consideradas fondos (6.338.894)
Total 2.858.572
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Las principales transacciones de inversion y financiacion que no afectaron efectivo y fueron
eliminadas del estado de flujo de efectivo al 30 de junio de 2019 son las siguientes:

Saldos por financiacién obtenida de proveedores para la

adquisicion de bienes de uso 549.252
Cancelacién de capital arrendamientos financieros ¥ 84.220
Activacién de costos financieros : 252.841

M 1as mismas se efectuaron mediante la compensacion de créditos por ventas
mantenidos con el acreedor, (Nota 6)

6. PRESTAMOS

El detalle de los préstamos corrientes y no corrientes, neto de los costos incurridos vigentes al 30 de
junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

30/06/2019 31/12/2018

Préstamos corrientes:

Intereses a pagar 238.854 277.679
Arrendamiento Financiero 250.335 263.750
Total préstamos corrientes 489.189 541,429
Préstamos no corrientes:

ON 2018 21.122.371 22.881.144
Arrendamiento Financiero 1.526.565 1.760.220
Total préstamos no corrientes 22.648.936 24.641.364
Total préstamos’”) 23.138.125 25.182.793

(1) Neto de costos incurrido por Ps. 109.150 y Ps. 147.229 al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018,
respectivamente.

La totalidad de los préstamos se encuentran denominados en délares estadounidenses.

Emision de obligaciones negociables bajo el Programa Global 2017 de la Sociedad Controlada

 Obligaciones negociables clase 2 (“ON 2018”)

Con fecha 2 de mayo de 2018, en el marco del Programa Global 2017 la Sociedad procedi6 a la
emision de las ON 2018 de acuerdo a las siguientes caracteristicas:
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ON 2018
Montoen USS..........eevvvviiviiinciiinnns 500.000.000
Tasa de Interés.............coooeeevviieeens 6,75% anual
Precio de emision................cooevve.. 99,725%

Porcentaje de Monto
Fecha de Pago  de Capital Original

Programada Pagadero
Amortizacion..............c.ooveveevnronin, 2 de mayo de 100%
2025
Frecuencia de Pago de Semestral, pagaderos el 2 de mayo y el
INEEreSesS.....covivvicveiviiiiecrie e sirrrrerere e sreavesee 2 de noviembre de cada afio.
Garante...........occceeeevernirnncrneneenneen, Ninguno

La autorizacién para la oferta publica del Programa 2017 fue otorgada por la CNV mediante las
Resoluciones N° 17.262 y 18.938 de fecha 3 de enero de 2014 y 15 de septiembre de 2017,
respectivamente. El 31 de octubre de 2018, mediante la Disposicién N° DI-2018-55-APN-GE#CNV
la CNV otorgd la prorroga de la vigencia del Programa 2017 hasta el 3 de enero de 2024,

Los fondos obtenidos por la Sociedad Controlada se destinan a:
i. La recompra de las ON 2014 por US$ 86.511.165;
ii. la cancelacién y rescate total de las ON 2014 por US$ 120.786.581;

ili. y utilizar el saldo de los fondos netos para la realizacién de inversiones en bienes de capital.

El valor de dicha deuda financiera se basa en su costo amortizado calculado como los flujos de
fondos descontados a una tasa efectiva del 7,088%.

Restricciones de la Sociedad Controlada:

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, TGS ha dado cumplimiento a una
serie de restricciones derivadas de sus actuales acuerdos financieros las que incluyen, entre
otras, las relacionadas con la obtencién de nuevos préstamos, pago de dividendos, otorgamiento
de garantias, venta de activos y transacciones con partes relacionadas.

La Sociedad Controlada podrd contraer nuevas deudas bajo las siguientes condiciones, entre
otras:

a) En la medida que luego de contraida la nueva deuda (i) el ratio de cobertura
consolidado (cociente entre el EBITDA consolidado (utilidad consolidada antes de
resultados financieros, impuesto a las ganancias, depreciaciones y amortizaciones) y
los intereses consolidados) sea igual o mayor a 2,0:1; y (ii) el ratio de deuda
consolidada (cociente entre la deudas consolidadas y el EBITDA consolidado) sea
igual o menor a 3,75:1.

b) Para la refinanciacién de la deuda vigente.

¢) Originadas por anticipos de clientes.
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La Sociedad Controlada podra efectuar pago de dividendos bajo las siguientes condiciones: (i)
TGS no se encuentre en situacion de incumplimiento de obligaciones con los acreedores, e (ii)
inmediatamente después de efectuado dicho pago de dividendos, la Sociedad Controlada pueda
contraer nuevas deudas seglin lo dispuesto en el punto a. del parrafo anterior.

Arrendamientos financieros

Corresponde a la financiacién obtenida para la adquisicién de los bienes correspondientes a la
Planta de tratamiento y compresién ubicada en el 4rea de Rio Neuquén. Dicho acuerdo fue
celebrado el 11 de agosto de 2016 con Pampa Energia y consiste en el pago de 119 cuotas
mensuales consecutivas de US$623.457 sin impuestos y una opcién de compra por igual monto
pagadera al finalizar el mes 120 de vigencia del contrato.

MARCO REGULATORIO APLICABLE A TGS

a) Marco general y situacién tarifaria actual del segmento de Transporte de Gas Natural

Aspectos generales

En materia del negocio de prestacién del servicio de transporte de gas natural, la Sociedad
Controlada esta sujeta a la ley N° 24.076 (“Ley de Gas Natural”), su decreto reglamentario N°
1.738/92 y al marco regulatorio dictado en su consecuencia. Dicha ley creé el ENARGAS,
quien tiene entre sus facultades el establecimiento de las bases de célculo de las tarifas, que
remuneran el servicio de transporte de gas natural que presta TGS, su aprobacién y posterior
contralor y la facultad de verificar el cumplimiento de la Ley de Gas Natural y su
reglamentacién. La Resolucion N° 7 del ex MINEM (B.O. 28.01.2016) derogé la Resolucién
N° 2000/2005 del ex Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Pdblica y Servicios
(“MPFIPyS”) que disponia que todo incremento tarifario debe contar con la previa intervencién
de la Subsecretarfa de Coordinacién y Control de Gestidn (“ex SCyCG”), dependiente de dicho
organismo.

La Licencia de TGS ha sido otorgada por un periodo original de 35 afios comenzando el 28 de
diciembre de 1992. No obstante, la Ley de Gas Natural establece que a su vencimiento TGS
puede solicitar al ENARGAS una prorroga de su Licencia por un periodo adicional de diez
afios. El ENARGAS debe evaluar en ese momento el desempefio de TGS y elevar una
recomendacion al Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”). Al finalizar el periodo de vigencia de la
Licencia, 35 o 45 afios, segun sea el caso, la Ley de Gas Natural exige la convocatoria a una
nueva licitacién para el otorgamiento de una nueva licencia, en la que TGS, siempre que
hubiera cumplido sustancialmente con las obligaciones a su cargo resultantes de la Licencia,
tendrd la opcion de igualar la mejor oferta que se reciba del Gobierno Nacional en dicho
proceso licitatorio.

Situacidn tarifaria general

Previo a la sancién de la Ley N° 25.561 de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen
Cambiario (“Ley de Emergencia Puablica”), de acuerdo al marco regulatorio de la industria del
gas natural, las tarifas del servicio de transporte debian calcularse en délares estadounidenses,
convertibles a pesos argentinos en el momento de la facturacién. Las pautas para la

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

CPCECABA. T°1-F°13

/?% 6 (Socio)
€

~Eréquicl A, Calciati CPCECABA T 1F 17
< Socio

" Contador Publico U.B.A.

CP.CE.CAB.A T°163-F°233

39



COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Expresado en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

determinacién de las tarifas de transporte de gas natural aplicables a TGS fueron establecidas
en el proceso de privatizacion de GdE habiéndose previsto que su ajuste, previa autorizacion,
tendria lugar en los siguientes casos: (i) semestralmente, por variacion en el indice de precios al
productor de bienes industriales de los Estados Unidos de Norteamérica (“PPI”) y (ii) por
revisiéon quinquenal de las mismas, conforme a los factores de eficiencia y de inversién que
determine el ENARGAS. El factor de eficiencia es el que reduce los valores de las tarifas por
efecto de programas de eficiencia futuros, mientras que el factor de inversién incrementaba las
mismas para compensar a las licenciatarias por futuras inversiones que no se repagan con la
tarifa. Ademds, las tarifas se ajustaban también para reflejar circunstancias no recurrentes o
cambios impositivos, con excepcién del impuesto a las ganancias.

A partir de la sancion de la Ley de Emergencia Publica, las cldusulas de ajuste de las tarifas por
el valor de] dolar estadounidense y aquellas basadas en indices de precios de otros paises y
cualquier otro mecanismo indexatorio fueron eliminadas. Asimismo, la Ley establecié una
relacién de cambio de un peso argentino igual a un délar estadounidense para las tarifas y
autorizé al Gobierno Argentino a renegociar los contratos de servicios publicos con las
empresas licenciatarias acorde a ciertos criterios establecidos en la misma,

En julio de 2003, el entonces Ministerio de Economfa y Produccién cred la ex Unidad de
Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Phblicos (“ex UNIREN”). La ex UNIREN
tuvo la misién de asistir en el proceso de renegociacion de contratos de obras y servicios
publicos, suscribir acuerdos integrales o parciales y elevar proyectos normativos concernientes
a adecuaciones transitorias de precios y tarifas, entre otras cosas. Segin lo establece la Ley de
Emergencia Publica, TGS debia llegar a un consenso con la ex UNIREN sobre las
modalidades, plazos y oportunidades de la suscripcién del acuerdo integral antes de la fecha de
finalizacién de su vigencia. En el caso de no arribar a dicho consenso, la ex UNIREN debia
elevar un informe al PEN con sus recomendaciones de los pasos a seguir en el futuro.

El Decreto N° 367/16 (el “Decreto 367”) del PEN dispuso la disolucion de la ex UNIREN vy la
asuncién de sus funciones, en el caso de TGS, por parte del ex MINEM, conjuntamente con el
Ministerio de Hacienda (“MH”).

Con fecha 30 de marzo de 2017, en el marco del proceso de renegociacion tarifaria mencionado
anteriormente, la Sociedad Controlada inicialé una nueva version del Acta Acuerdo Integral (el
“Acuerdo Integral 2017”) la cual contenfa similares términos y condiciones a los dispuestos en
los acuerdos inicializados en 2008, 2011 y 2015. Este acta acuerdo integral tuvo como
antecedentes los acuerdos transitorios celebrados en 2008, 2016 y 2017 (los “Acuerdos
Transitorios™) por los cuales se otorgaron a TGS recomposiciones tarifarias transitorios que le
permitieron continuar prestando el servicio de transporte de gas natural.

Luego de ser aprobado por los distintos organismos gubernamentales intervinientes y el
Congreso Nacional, el Acuerdo Integral 2017 fue ratificado el 27 de marzo de 2018, a través
del Decreto N° 250/2018 (el “Decreto 250”) del PEN, El Decreto 250 concluye el proceso de
Revision Tarifaria Integral (“RTI”) y da por terminado al Acuerdo Transitorio también
celebrada entre la Sociedad Controlada y el gobierno argentino el 30 de marzo de 2017,
representando la conclusién de la renegociacion de la Licencia luego de 17 afios de gestiones.

El Acuerdo Integral 2017 fija las pautas para la prestacién del servicio de transporte de gas
natural hasta el final de la Licencia. Entre estas pautas:
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*  Se aprueban los estudios técnico-econdmicos de la RTI de los cuales surgieron un nuevo
cuadro tarifario aplicable a la Sociedad Controlada que determind un incremento tarifario
total del 214,2% y 37%, en el caso que el mismo se hubiese otorgado en una Unica cuota a
partir del 1 de abril de 2017, sobre la tarifa del servicio de transporte de gas natural y el
CAU, respectivamente.

e  Se aprueba un plan de obras obligatorio (el “Plan de Inversiones Quinquenal”) que la
Sociedad Controlada deberd ejecutar, el cual requiere un elevado nivel de inversiones
indispensables para prestar un servicio de calidad, seguro y confiable. Dicho plan
ascenderd para el quinquenio comprendido entre el 1 de abril de 2017 y el 31 de marzo de
2022 a Ps. 6.786.543, ello a valor del 31 de diciembre de 2016.

e  Se aprueba un mecanismo no automatico de ajuste semestral de la tarifa de transporte de
gas natural y de los compromisos de inversién. Dicho ajuste debera de ser revisado y
aprobado por el ENARGAS y para su célculo se considerard la evolucion del IPIM
publicado por el INDEC.

e TGS y sus accionistas debieron renunciar a todas las acciones legales y administrativas
iniciadas en contra del Estado Nacional, entre ellos el Juicio Arbitral ante el CIADI (para
mayor informacién ver “Adquisicién de derechos arbitrales” a continuacién), hecho que
fue concretado el 26 de junio 2018.

Como se menciona anteriormente, el incremento tarifario que surge del proceso de RTI fue
otorgado a TGS en 3 etapas de acuerdo a las siguientes resoluciones:

. Con vigencia a partir del 1 de abril de 2017, un 64,2% sobre la tarifa del servicio de
transporte de gas natural, no ajustdndose el CAU, ello de acuerdo a lo dispuesto por la
Resolucion N°© 4362/2017 (“Resolucién 4362”),

L Con vigencia a partir del 1 de diciembre de 2017, luego de la emisién de la Resolucion
ENARGAS 120, un 81,1% sobre la tarifa del servicio de transporte de gas natural y un
29,7% sobre el CAU, los cuales incluyen el primer ajuste por IPIM.

. Con vigencia a partir del 1 de abril de 2018, un incremento del 50% sobre la tarifa del
servicio de transporte de gas natural y el CAU en el marco de lo dispuesto por la
Resolucion del ENARGAS N° 310/2018.

Por su parte, completando el proceso de recomposicién tarifario, previo a la ratificacion del
Acuerdo Integral 2017 y en el marco de los Acuerdos Transitorios, la Sociedad Controlada
recibié los siguientes incrementos tarifarios:

. Por medio de la Resolucion ENARGAS 1-2852/2014 (“Resolucion 1-2852”) el 7 de abril
de 2014 se dispusieron un incremento escalonado del 8% a partir del 1 de abril de 2014,
del 14% acumulado desde el 1 de junio de 2014 y del 20% acumulado desde el 1 de
agosto de 2014,

e EIS de junio de 2015 el ENARGAS emiti6 la Resolucién N° 1-3347/2015 (“Resolucién
1-3347"), complementaria de la Resolucion 1-2852 por la cual se aprobd un incremento en
los cuadros tarifarios aplicables al servicio pliblico de transporte de Gas Natural a partir
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del 1 de mayo de 2015. Este incremento representd para TGS un aumento transitorio del
44,3% en el precio del servicio de transporte de gas natural y del 73,2% en el CAU.

0 Con vigencia a partir del 1 de abril de 2016 un incremento del 200,1% sobre las tarifas
aplicables al servicio publico de Transporte de Gas Natural y al CAU (el “Incremento
2016™) de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucién N° 1/3724/2016 del ENARGAS
(“Resolucién 3724”), el cual solo pudo ser facturado en su totalidad a partir del 7 de
octubre de 2016 luego del fallo emitido por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién
(“CSIN”) que determiné la nulidad de las Resoluciones N° 28/2016 y 31/2016
(conjuntamente “Resoluciones 28 y 31”°) del MINEM.

Incremento tarifario semestral

Tal como se menciona anteriormente, a partir de la culminacion del proceso de RTI se otorga a
la Sociedad Controlada el derecho a recibir un ajuste tarifario semestral que se encuentra sujeto
a la autorizacién del ENARGAS.

En el marco de la audiencia piiblica celebrada el 4 de septiembre de 2018 en la cual la
Sociedad Controlada solicitd, en base a la variacion del IPIM registrada para el periodo febrero
— agosto 2018, un incremento tarifario de aproximadamente el 30%, el 27 de septiembre de
2018 el ENARGAS emitié la Resolucién N° 265/2018 por la cual se determina un incremento
tarifario del 19,7% con vigencia a partir del 1 de octubre de 2018,

Dicho incremento fue determinado por el ENARGAS en funcién del promedio simple del IPIM
y el Indice del Costo de la Construccién entre los meses de febrero y agosto de 2018 y el Indice
de variacion salarial entre los meses de diciembre de 2017 y junio de 2018.

Es de destacar que el ENARGAS sustenté la determinaciéon del mencionado incremento
tarifario en lo dispuesto por la Resolucion 4362 la cual, entre otras cuestiones, dispone que bajo
ciertas circunstancias y condiciones macroeconémicas, como ser la significativa devaluacion
ocurrida en abril de 2018, dicho organismo puede utilizar otros indices, distintos al IPIM para
la determinacién del mismo. A tal efecto, la Sociedad notificé al ENARGAS acerca de su
disconformidad respecto de la metodologfa de calculo del ajuste semestral.

El 29 de marzo de 2019, el ENARGAS dict6 la Resolucion N° 192/2019 (la “Resolucién 192”)
que aprueba, con vigencia a partir del 1 de abril de 2019, un incremento de un 26% en los
cuadros tarifarios aplicables al servicio piblico de transporte de gas natural a cargo de TGS
vigentes al 31 de marzo de 2019.

De acuerdo con la regulacién vigente, el ENARGAS ha considerado la evolucién del indice de

actualizacion del IPIM entre los meses de agosto de 2018 y febrero de 2019, a los efectos de
definir los ajustes semestrales aplicables a las tarifas de TGS.

Diferimiento en las cobranzas

El 21 de junio de 2019, la Secretarfa de Gobierno de Energfa del Ministerio de Hacienda emiti6
la Resolucion N° 336/2019 por la cual dispuso el diferimiento del pago del 22% en las facturas
emitidas a partir del 1° de julio de 2019 y hasta el 31 de octubre de 2019 por los servicios
prestados a los usuarios residenciales de gas natural.
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Los diferimientos descriptos, serdn recuperados a partir de las facturas emitidas desde el 1° de
diciembre de 2019 en cinco cuotas mensuales, iguales y consecutivas, Como compensacion, el
Estado Nacional abonard a las licenciatarias, en caricter de subsidio, una compensacion
econdmica por el costo financiero que implica el diferimiento.

A la fecha de emision de los presentes estados contables consolidados el ENARGAS no emitié

la normativa mediante la cual se procederd al calculo y metodologia de pago de la
compensacion econémica mencionada anteriormente.

b) Marco normativo de los segmentos no regulados

Mercado interno

Las actividades de Produccién y Comercializacion de Liquidos y otros servicios no se
encuentran sujetas a regulacion del ENARGAS vy, tal como lo prevé el Contrato de
Transferencia, estd organizada como una sucursal dentro de la Sociedad Controlada, llevando
informacion contable separada. Sin embargo, el gobierno argentino ha emitido en los tltimos
afios una serie de regulaciones que tienen impacto significativo sobre el mismo.

En abril de 2005, el gobierno argentino sancioné la Ley N © 26.020 — “Régimen regulatorio de
la industria y comercializacién de gas licuado de petréleo” (“Ley 26.020”), que define el marco
a través del cual la ex SRH, establece normas para los proveedores de Gas Licuado de Petréleo
(“GLP”). Los precios de venta del GLP para el mercado local son alcanzados por las
disposiciones de la Ley 26.020 y la ex SRH es el organismo que determina periédicamente el
volumen minimo de producto que cada productor debe destinar para su comercializacién a fin
de garantizar el abastecimiento interno.

En este marco, TGS vende la produccién de propano y butano a fraccionadores a precios
determinaos semestralmente por la ex SRH. Esto es asf ya que el 30 de marzo de 2015, el PEN
emitié el Decreto N° 470/2013, reglamentado por la Resolucion N° 49/2015 emitida por la ex
Secretarfa de Energia. En este contexto se crea el Programa Hogares con Garrafa (“Plan
Hogar”) el cual reemplaza al “Acuerdo de estabilidad del precio del GLP envasado en garrafas
de 10, 12 y 15 kilos de capacidad” celebrado en septiembre de 2018 entre la ex Secretaria de
Energia y los productores de GLP (el “Programa de Estabilizacién 2008”) y prorrogado en
reiteradas oportunidades hasta la emisién del Decreto N° 470/2015.

Al igual que en el marco del Programa de Estabilizacién 2008, se determiné para el Plan Hogar
un precio maximo de referencia a los integrantes de la cadena de comercializacién con el objeto
de garantizar el abastecimiento a usuarios residenciales de bajos recursos, obligando a los
productores a abastecer con GLP a un precio determinado y en un cupo definido para cada uno
de ellos. Adicionalmente, se establecié el pago de una compensaciéon a los productores
participantes del Plan Hogar.

El precio de venta del butano comercializado bajo el Plan Hogar es determinado por la ex SRH,
quien durante 2017 emitié las Resoluciones N° 56-E/2017 y N° 287-E/2017, por las cuales se
fijo el precio en Ps. 2.568 por tonelada (“in”) de butano y Ps. 2.410/tn para el propano desde
abril de 2017 y Ps. 4.302/tn para el butano y Ps. 4.290/tn para el propano desde el 1 de
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diciembre de 2017. Para el ejercicio 2016 y el primer trimestre de 2017, el precio fue fijado por
la Resolucién N° 70/2015 en Ps. 650/tn.

El 27 de marzo de 2018, la ex SRH emitié la Disposiciéon N° 5/2018 por la cual incrementa a
partir del 1 de abril de 2018 el precio de los productos aportados al Programa Hogares con
Garrafas (“Plan Hogar”) creado por el Decreto N° 470/15 a § 5.416 y $ 5.502 por tonelada de
butano y propano, respectivamente. Por su parte, la compensacién percibida de parte del
Estado Nacional se mantuvo en $ 550 por tonelada.

En este contexto, la Sociedad Controlada ha presentado diversos reclamos administrativos y
judiciales impugnando la normativa general del Plan Hogar, como asi también los actos
administrativos que determinan los volimenes de butano que deben comercializarse en el
mercado local, con el fin de salvaguardar su situaciéon econémico-financiera y a fin que dicha
situacion no se prolongue en el tiempo.

Adicionalmente, la Sociedad Controlada es parte del Acuerdo de Abastecimiento de Gas
Propano para Redes de Distribucién de Gas Propano Indiluido (“Acuerdo Propano para
Redes™) celebrado con el Gobierno Argentino y empresas productoras de propano por el cual
se compromete a abastecer de propano a distribuidoras y subdistribuidoras de gas propano
indiluido por redes a un precio inferior al de mercado. Recibiéndose una compensacién
econbmica por los menores ingresos derivados de la participacién en este programa la cual se
se calcula como la diferencia entre el precio de venta acordado y el precio de paridad de
exportacién de referencia determinado por el ex MINEM.

En el marco del sendero de reduccién gradual de subsidios dispuesto por el MINEM, el 31 de
marzo de 2017 el MINEM emiti6 las Resoluciones N° 74/2017 (“Resolucion 74”) y N° 474-
E/2017 (“Resolucién 474”) por las cuales se dispone a partir del 1 de abril y diciembre de
2017, respectivamente, un incremento en el precio del gas propano indiluido destinado al
Acuerdo Propano para Redes. A partir de dichas fechas el precio que abona el cliente se
establece en Ps. 1.267/tn y Ps. 2.832/tn (de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucion 74) y Ps.
1.941,20/tn y Ps. 3.964/tn (de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucién 474), respectivamente,
dependiendo del cliente a quien se destina el producto.

Finalmente, en mayo de 2018 TGS suscribid la décimo sexta prérroga al Acuerdo Propano para
Redes que sirvié como marco para la comercializacién de los productos en ella estipulados para
el periodo 1° de abril de 2018 — 31 de diciembre de 2019. Adicionalmente, esta prérroga fijé el
precio por el cual se comercializara al cliente el propano destinado a este programa.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el Estado Argentino adeuda a TGS por
estos conceptos Ps. 144.844 y Ps. 358.070, respectivamente.

Mercado externo

El 3 de septiembre de 2018, el PEN emitié el Decreto N° 793/2018 el cual entre el 4 de
septiembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2020 fija un derecho de exportacién del 12% sobre
el monto exportado de propano, butano y gasolina natural. Dicha retencién posee un tope de $4
por cada délar de base imponible o del precio oficial FOB.

Cargo Decreto N°© 2.067/08 (el “Decreto”)
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Mediante el Decreto, el PEN cred un cargo a pagar por (i) los usuarios de los servicios
regulados de transporte y/o distribucién de gas natural, (ii) por los sujetos consumidores de gas
natural que reciben directamente el mismo de los productores sin hacer uso de los sistemas de
transporte o distribucion y (iii) por las empresas que procesen gas natural con el fin de
solventar la importacién del mismo. El cargo impuesto por el Decreto tuvo por objeto financiar
la importacion de gas natural que realiza el Gobierno Nacional (el “Cargo™). En un principio
TGS pag6 el Cargo de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucién 1-563/2008, es decir a un valor
de Ps. 0,0492/m3.

El pago del Cargo fue subsidiado —desde su creacién- por el Gobierno Nacional en forma
selectiva segun fuera el destino del gas natural. En noviembre de 2011, el ENARGAS por
delegacion del PEN emitié las Resoluciones N° 1.982/11 y 1.991/11 (las “Resoluciones”)
mediante las cuales modificé la lista de beneficiarios del subsidio y el monto del mismo, lo que
implicéd un incremento del Cargo para muchos de nuestros clientes e incluso para ciertos
consumos propios de TGS. En efecto, el Cargo aument6 para la Sociedad de $0,0492 a $0,405
por m3 consumido con vigencia a partir del 1 de diciembre de 2011, el cual representé un
incremento significativo de los costos variables del procesamiento de gas natural por cuenta
propia.

A fin de evitar este perjuicio, la Sociedad Controlada inicié una accién judicial requiriendo la
nulidad e inconstitucionalidad del Decreto y las Resoluciones, incluyendo como demandados al
Estado Nacional, al ENARGAS y al ex MPFIPyS.

El 28 de marzo de 2016, el ex MINEM emiti6 la Resolucién N° 28/2016 la cual en su articulo
7 dispone dejar sin efecto a partir del 1 de abril de 2016 los actos administrativos vinculados
con la determinacién del Cargo. Sin embargo, dicha Resolucién no derogé ni declaré ilegitimos
al Decreto y las Resoluciones por lo cual la accién judicial planteada sigue su curso.

¢) Activos Esenciales

Una porcién sustancial de los activos transferidos de GdE han sido definidos como esenciales
para prestar el servicio, por lo cual la Sociedad Controlada estd obligada a separarlos y
mantenerlos junto con sus mejoras futuras de acuerdo con ciertos estandares definidos en la
Licencia.

La Sociedad Controlada no podréa disponer a ningtn titulo de los activos esenciales, gravarlos,
arrendarlos, subarrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la
prestacion del servicio licenciado, sin la previa autorizacién del ENARGAS. Las ampliaciones
y mejoras que la Sociedad Controlada incorpore al sistema de gasoductos después de la toma
de posesién sélo se podran gravar para garantizar créditos a mas de un afio de plazo tomados
para financiar nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.

Al finalizar la Licencia, la Sociedad Controlada estard obligada a transferir al Gobierno
Argentino o a quien éste indique, los activos esenciales que figuren en el inventario actualizado
a la fecha de dicha finalizacion, libres de toda deuda, gravamen o embargo. Si la Sociedad
Controlada decidiera no continuar con la Licencia, recibirda el menor de los dos montos
siguientes:

(1) El valor residual de los activos esenciales de la Sociedad Controlada, determinado
sobre la base del precio pagado por el Consorcio Adquirente y el costo original de las
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inversiones subsiguientes llevadas en dolares estadounidenses reexpresados por el PPI,
neto de la depreciacion acumulada segun las reglas de célculo que determine el
ENARGAS.

(i) El producido neto de una nueva licitacion (“Nueva Licitacion”).

Vencido ¢l plazo de la prérroga de la Licencia, la Sociedad Controlada tendra derecho a
participar en la Nueva Licitacion, en cuyo caso tendré derecho:

(i) A que se compute como su oferta en la Nueva Licitacién un valor de tasacion
determinado por un banco de inversion elegido por el ENARGAS, el cual representa
el valor del negocio de prestar el servicio licenciado tal como es conducido por la
Licenciataria a la fecha de la valuacién, como empresa en marcha y sin tomar en
consideracién las deudas.

(ii) A obtener la nueva Licencia, sin realizar ningin pago, para el caso en que ninguna
oferta presentada en la nueva Licitacién supere el valor de tasacion.

(iil) A igualar la mejor oferta presentada en la Nueva Licitacidn, si ésta superara el valor
de tasacién definido en el punto (i), pagando la diferencia entre ambos valores para
obtener la nueva Licencia.

(iv) Para el caso en que no hubiere ejercido su derecho a igualar la mejor oferta, a recibir
como compensacion por la transferencia a la nueva Licenciataria de los activos
esenciales, el valor de tasacion definido en el punto (i).

8. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS ACUMULADOS DE
TGS

La Sociedad Controlada posee otras restricciones a los resultados acumulados, las cuales son
adicionales a las mencionadas en Nota 5.d a los estados contables individuales.

El estatuto social de TGS prevé la emision a favor de todo el personal en relacion de
dependencia de Bonos de Participacion en los términos del articulo 230 de la Ley General de
Sociedades, de forma tal de distribuir el 0,25% de la utilidad neta de cada ejercicio.

Por su parte, la asamblea general ordinaria de TGS celebrada el 11 de abril de 2019 decidié la
creacién de la “Reserva para futuras inversiones, adquisicién de acciones propias y/o
dividendos” y delegd en el directorio de la Sociedad la decisién de la distribucién de
dividendos dispuso como tope maximo para tal distribucién hasta el 80% de dicha reserva
reexpresada de acuerdo a la Resolucién General N° 777/2018 de la CNV.

Finalmente, de acuerdo a lo dispuesto por el Texto Ordenado de las normas de la CNV, la
Sociedad Controlada encuentra restringida la posibilidad de distribuir dividendos por hasta el
costo de adquisicién de sus acciones en virtud de los programas de recompra de acciones
propias por ellas emitido.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

CPCECABA.T°1-F°13

g Q/ (Socio)

Aiequiel A. Calciati CPCEERBA T 1F 17
s Socio

Contador Pablico U.B.A.

CP.CECAB.A.T°163-F°233

46



COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Expresado en miles de pesos, seguin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

9. RECLAMOS Y ASUNTOS LEGALES DE TGS

a) Impuesto a los ingresos brutos sobre el gas retenido

TGS posee divergencias interpretativas con diversas provincias respecto de la liquidacion
del impuesto a los ingresos brutos sobre el gas retenido. En este marco fueron iniciadas en
su contra diversas acciones judiciales, las cuales concluyeron desfavorablemente a TGS.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, TGS mantiene registrada una
prevision por estos conceptos de Ps. 389,6 millones y Ps. 387,9 millones,
respectivamente, contabilizada en el rubro “Previsiones”, determinada en base a la
estimacién del impuesto y los intereses a pagar a dicha fecha, considerando que es
probable que estos reclamos de las provincias resulten desfavorables para TGS.

b)  Accién Judicial de Impugnacién de las Resoluciones ENARGAS N° 1-1982/11 v N° I-
1991/11 (las “Resoluciones™)

Luego del dictado de la Resoluciones, TGS interpuso ante el Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1 (el “Juzgado™) una
accion judicial a fin de obtener la declaracién de nulidad del Decreto y las Resoluciones
asi como también la inconstitucionalidad de los actos administrativos que crearon el
Cargo. La etapa probatoria de dichas actuaciones fue concluida y actualmente se estén
llevando adelante los alegatos.

Paralelamente, el 5 de julio de 2012, el Juzgado dict6 a favor de TGS una medida cautelar
por la cual se dispuso la suspensién del Cargo en los términos dispuestos por las
Resoluciones. Dicha decision fue recurrida en diferentes oportunidades por el Estado
Nacional, en virtud de lo cual el dictado de la medida cautelar se limité a la vigencia de 6
meses. No obstante ello, a su vencimiento, la Sociedad Controlada se encuentra habilitada
a la obtenci6n de una nueva medida cautelar por un plazo similar.

Fl 19 de septiembre de 2017, se concedié a TGS una nueva prérroga de la medida
cautelar oportunamente obtenida (que le impide al Gobierno Nacional reclamar a TGS el
pago de las sumas resultantes del nuevo valor del Cargo por el periodo comprendido entre
el mes de noviembre de 2011 y marzo de 2016), prorrogindose en consecuencia su
vigencia hasta el mes de marzo de 2018 o hasta el dictado de la sentencia que resuelve el
fondo de la cuestién, lo que ocurra antes.

Por su parte la Cédmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal rechazé el recurso extraordinario interpuesto por el Estado Nacional contra la
sentencia de ese tribunal que confirmé el rechazo efectuado por el Juez de Primera
Instancia al pedido del ENARGAS de declarar abstracta la accién judicial iniciada por
TGS en atencidn al precedente “Alliance” dictado por la CSIN en el mes de diciembre de
2014,

El 1 de septiembre de 2018, se concedi6é a TGS una nueva prérroga de la medida cautelar
oportunamente obtenida (que le impide al Gobierno Nacional reclamar a TGS el pago de
las sumas resultantes del nuevo valor del Cargo por el periodo comprendido entre el mes
de noviembre de 2011 y marzo de 2016), prorrogdndose en consecuencia su vigencia
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hasta el mes de marzo de 2019 o hasta el dictado de la sentencia que resuelve el fondo de
la cuestidn, lo que ocurra antes.

El 26 de marzo de 2019 TGS fue notificada de la sentencia de primera instancia dictada
por el Juzgado en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1 (el “Juzgado”) en su
reclamo iniciado mediante el cual TGS solicitd se declare la inconstitucionalidad el
Decreto, las Resoluciones y de cualquier otra norma o acto emitido o a emitirse, que tenga
como causa a las normas citadas (la “Causa”).

Dicha sentencia de primera instancia recaida en la Causa declara la inconstitucionalidad
tanto de las normas mencionadas anteriormente como de todo otro acto tendiente a
ejecutar la mencionada disposicion, y consecuentemente, la nulidad de dichas normas (la
“Sentencia”).

La Sentencia fue apelada por el Estado Nacional el dia 29 de marzo de 2019, habiéndose
concedido dicho recurso el dfa 3 de abril de 2019.

El 10 de mayo de 2019 el juez interviniente resolvi6, considerando lo decidido en la
sentencia y atendiendo a las razones invocadas por TGS prorrogar la vigencia de la
medida cautelar dictada por seis meses mas de trémite en el presente proceso ordinario y/o
hasta que quede firme la sentencia dictada.

La Direccion de TGS considera que posee solidos argumentos para defender su posicién
sobre la cuestién de fondo planteada, por lo cual no ha provisionado la deuda generada
por el incremento del cargo para financiar la importacién de gas natural aplicable a los
consumos de gas natural relacionados con la actividad de procesamiento en el Complejo
Cerri por el periodo comprendido entre la fecha de obtencion de la medida cautelar y el 1
de abril de 20186, fecha de vigencia de la Resolucién N° 28.

¢) Accion de repeticién por el [IVA e impuesto a las ganancias

El 9 de octubre de 2008, TGS y la ex UNIREN suscribieron el Acuerdo Transitorio 2008
que estableci6 un aumento tarifario del 20% con efecto retroactivo a partir del 1 de
septiembre de 2008. El Acuerdo Transitorio 2008 fue posteriormente ratificado por el
PEN mediante el Decreto N° 1.918/09 del 3 de diciembre de 2009, por lo que TGS se
encontraba en condiciones de facturar a sus clientes el aumento tarifario una vez que el
ENARGAS publique el nuevo cuadro tarifario y defina la metodologia de facturacién.
Dicho acto administrativo finalmente no se efectivizéd y por ello en septiembre de 2010 la
Sociedad Controlada presenté una accién de amparo. Finalmente, y que en virtud del paso
del tiempo desde la sancién del Decreto N° 1.918/09, la Direcciéon de TGS el 16 de
diciembre de 2010, resolvié discontinuar en adelante la registracién de los ingresos
correspondientes al aumento tarifario y revertir la provision del crédito registrada
oportunamente, Esta decisién no implicé renuncia alguna de la Sociedad Controlada a los
derechos que la asisten en virtud del Decreto N° 1.918/09.

Los conceptos por los que se inici6 ante la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(“AFIP”) el pasado 24 de mayo de 2013 la accién de repeticién tienen como origen en
que, en oportunidad de lo mencionado anteriormente, TGS devengé el monto
correspondiente al mayor valor que estimé iba a percibir ante la firma del Acuerdo
Transitorio 2008. Ante la falta de un pronunciamiento expreso dentro de los tres meses de
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d)

f)

interpuesta la solicitud, la Sociedad Controlada interpuso el 9 de octubre de 2013 un
recurso de apelacidn por omisién ante el Tribunal Fiscal de la Nacién. El 6 de junio de
2017, el Tribunal Fiscal de Ia Nacién rechazé el reclamo de repeticion interpuesto por la
Sociedad. Esta resolucion fue apelada por TGS.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la causa se encuentra para dictar

sentencia.

Actuacion como agente de retencién y percepcién Impuesto a los Ingresos Brutos
Provincia de Buenos Aires

La Sociedad Controlada fue notificada por ARBA respecto del inicio de diversos
procedimientos determinativos por los cuales se reclama a TGS un total de Ps. 4,9 millones
(monto original a la fecha de presentacion de la demanda sin multa ni intereses) por la omision
como agente de retencién y percepcion del impuesto a los ingresos brutos correspondientes al
periodo julio 2009 — junio 2011. Ante dicha determinacién, la Sociedad Controlada present6
ante ARBA diversos elementos de prueba que permiten reducir sustancialmente el monto
reclamado. A la fecha de emision de los presentes estados contables, el Tribunal Fiscal no ha
resuelto al respecto.

A la fecha de emisién de estos estados contables sélo quedan dos expedientes en relacion con
la supuesta falta de actuacién de TGS como agente de retencién y percepcion durante los
ejercicios 2009 y 2010. La Direccién de la Sociedad Controlada considera que posee
suficientes argumentos para hacer valer su defensa por lo que al 30 de junio de 2019 no posee
provision por este concepto.

Medio ambiente

Las actividades de TGS est4n sujetas a numerosas normas ambientales. La Direccion de TGS
considera que las operaciones actuales de la Sociedad cumplen en todos los aspectos relevantes
con las leyes y normas aplicables relacionadas con la proteccién del medio ambiente. La
Sociedad Controlada no posee otras contingencias ambientales en las que haya incurrido en
responsabilidad significativa por contaminacién resultante de sus operaciones que estime de
probabilidad de ocurrencia alta.

Otros

Adicionalmente, la Sociedad Controlada es parte en otros reclamos, juicios y
procedimientos que involucran asuntos impositivos, laborales, de seguridad social,
administrativos, civiles, y otros provenientes del curso ordinario del negocio. La
Direccién de la Sociedad Controlada y sus asesores legales estiman que la resolucién de
las cuestiones referidas no tendrd un efecto adverso significativo sobre la posicion
financiera ni sobre los resultados de las operaciones de la Sociedad. Al 30 de junio de
2019 y 31 de diciembre de 2018 el monto total provisionado por tales conceptos asciende
a Ps. 42,9 millones y Ps. 45,0 millones respectivamente.
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10. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Contrato de asistencia técnica, financiera y operativa

Pampa Energfa es el operador técnico de TGS, de acuerdo a la autorizacion emitida por el
ENARGAS en junio de 2004, y sujeto a los términos del Contrato de Asistencia Técnica que
obliga a brindar a TGS el asesoramiento técnico para la operacién y mantenimiento del sistema
de transporte de gas natural y de las instalaciones y equipos conexos para asegurar que operen,
de acuerdo con estdndares internacionales y para la proteccion del medio ambiente. En
contraprestacién, la Sociedad Controlada paga mensualmente honorarios que se determinan en
funcién de los resultados operativos de la Sociedad Controlada. En diciembre de 2017, y luego
de haber obtenido la previa conformidad del ENARGAS, TGS y Pampa Energia renovaron el
contrato por un plazo de tres afios a partir del 28 de diciembre de 2017, con vencimiento el 28
de diciembre de 2020.

Por dicho servicio, TGS abonard a Pampa Energia el mayor de:(i) una suma fija anual de u$s
3.000.000 o (ii) el 7% de las utilidades integrales anuales (antes de resultados financieros e
impuestos a las ganancias del ejercicio pero después de deducir también la suma fija antedicha)
de la Sociedad Licenciataria.

Operaciones comerciales

En el curso normal de su actividad, TGS celebré con Pampa Energia y otras empresas a ella
relacionadas, acuerdos para la cesion de riquezas y venta de gas natural. El precio, el cual es
denominado en délares estadounidenses, se encuentra encuadrado dentro de las condiciones
normales y habituales de mercado.

Adicionalmente, en el giro normal del negocio, TGS realiza operaciones de venta de Liquidos,

prestacién de servicios de transporte de gas natural y otros servicios con sus sociedades
asociadas, Pampa Energfa y sociedades relacionadas a ella.

Arrendamiento financiero con Pampa Energia

El 11 de agosto de 2016, la Sociedad Controlada celebré un contrato de arrendamiento
financiero con Pampa Energia (antes Petrobras Argentina). Para mayor informacién ver Nota 6
— Préstamos.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se
detallan a continuacion:
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30/06/2019

31/12/2018

Sociedad

Saldos a cobrar Saldos a pagar

Saldos a cobrar Saldos a pagar

Ente que ejerce control conjunto:

Pampa Fnergia 124.219 1.919.839 112,097 2.262.503
Entes sobre los que se ejerce influencia significativa:

Link 1.027 - 7.925 -

TGU - 6.727 - 7.336
Otros entes relacionados:

SACDE Sociedad Argentina de Construccién 116.947 - 261.826

Pampa Conercializadora S.A. 19.020 - 8.697 -

Oleoductos del Valle S.A. 2,027 - 3.828 -

Central Térmica Piedrabuena S.A. 1.286 - 31.132 -

Transener S.A. - - 110 -
Total 264526 1.926.566 425.615 2.269.839

“ B saldo a pagar incluye Ps. 1.776.900 y Ps. 2.023.970 correspondiente al arrendamiento financiero clasificado como "Préstamos”, al 30 de

junio de 2019y 31 diciembre de 2018, respectivamente,

A continuacién se exponen las transacciones con partes relacionadas durante el perfodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2019

Resultados
Ventas Costos financieros
Sociedad Produccién y Honorarios
Transporte de Gas Comercializacién de Compras de gas  asistencia Intereses
Natural Liquidos Otros Servicios y otros técnica pérdidos

Ente que ejerce control conjunto:

Pampa Energia 326.649 87.527 89.556 291.828 411.792 75.976
Entes sobre los que se ejerce influencia significativa:

Link 5407 -

EGS - - - -
Otros entes relacionados:

Qleoductos del Valle S.A. 1.878 - - - -

Pampa Comercializadora S.A. 29.979 - - - - -

Central Térmica Piedrabuena S.A. 89.584 - - - - -

Experta ART - - - 8.378 -
Total 448.090 87.527 94,963 300.206 411.792 75.976

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CPCECABA T°1-F°13
/ 0 (Socio)
/@l A. Calciati CPAECABA T 1F° 17
= Socio

Contador Publico U.B.A.
CP.CE.CAB.A. T°163-F°233

51



COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2019 E INFORMACION COMPARATIVA
(Expresado en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

11. SOCIEDADES VINCULADAS Y PARTICIPACIONES CONJUNTAS

Link:

Link explota el sistema de transporte de gas natural, que conecta el sistema de TGS con el
gasoducto de propiedad de Gasoducto Cruz del Sur S.A. Este gasoducto de vinculacion se extiende
desde la localidad de Buchanan (Provincia de Buenos Aires), en el anillo de gasoductos de alta
presién de gas natural que circunda la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y que es parte del
sistema de gasoductos de la Sociedad, hasta la localidad de Punta Lara en la Provincia de Buenos
Aires. La participacién accionaria de TGS en dicha sociedad es del 49%, mientras que Dinarel
S.A. participa del capital social con el restante 51%.

IGU:

TGU es una Sociedad Controlada constituida en la Republica Oriental del Uruguay que prestaba
servicios de operacién y mantenimiento a Gasoducto Cruz del Sur S.A. y cuyo contrato finalizé en
2010. TGS posee el 49% de su capital social y Pampa Energia posee el 51% restante.

EGS (en liquidacion):

EGS es una sociedad andénima constituida en septiembre de 2003 en la Reptiblica Argentina. Sus
accionistas son TGS (49%) y TGU (51%).

EGS posefa un gasoducto que conecta el sistema de TGS en la Provincia de Santa Cruz con un
punto de entrega en el limite con Chile.

En octubre de 2012 el ENARGAS emitié una resolucién por la cual autorizé a EGS a transferir el
gasoducto de conexion y la oferta de servicios vigente a TGS. Con fecha 17 de diciembre de 2013,
se realizo la venta de la totalidad de los bienes que componen el activo fijo de EGS a TGS por un
monto de US$ 350.000, se cedieron los contratos de transporte vigentes y se iniciaron los tramites
para su disolucién.

En la reunién de Directorio de TGS celebrada el 13 de enero de 2016, se aprob¢ iniciar los pasos
necesarios para la disolucién de EGS. La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de EGS
celebrada el 10 de marzo de 2016 designo al liquidador.

El 13 de octubre de 2016, el liquidador de EGS resolvié la distribucién de un dividendo en especie
de Ps. 8.679 mediante la cesion parcial del crédito que EGS posee con TGS originado por la venta
del gasoducto de conexidn, la cual se instrumenté mediante Acuerdos de Cesién con TGS y TGU
que tuvieron plenos efectos en fecha 4 de noviembre de 2016.

ur

El Directorio de TGS aprob6 el acuerdo de constitucién de la UT junto con SACDE. El objetivo
de la UT es el montaje de cafierias para la construccién del proyecto de “Ampliacién Sistema de
Transporte y Distribucién de Gas Natural” en la provincia de Santa Fe, convocada mediante
Licitacién Publica Nacional N° 452-0004-LPU17 por el MINEM (la “Obra”).
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En fecha 27 de octubre de 2017, TGS - SACDE UT suscribié el correspondiente contrato de obra
con el MINEM.

El plazo méximo de ejecucion fue fijado en 365 dfas, contados desde la suscripcion del acta de
inicio de las obras, celebrada el 15 de noviembre de 2017.

La vigencia de la UT serd hasta que se haya cumplido con su objeto, es decir, una vez terminados
los trabajos que implica la Obra y hasta la conclusién del periodo de garantia, fijado en 18 desde la

recepcion provisoria.

Al 30 de junio de 2019, las obras se encuentran en proceso de ejecucion.

12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos posteriores significativos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la
autorizacion (emision) de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios excepto por la
convocatoria efectuada el 11 de julio de 2019 por parte del Directorio de la Sociedad Controlada para
la celebracién de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que tendra lugar el 15 de Agosto de
2019 con el objeto de aprobar la ampliacién del Programa Global de Emisién de Obligaciones
Negociables a US$ 1.200.000.000.
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CUADRO1
Anexo C
COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL
30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INVERSIONES CORRIENTES
(Cifras expresadas en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

30/06/2019 31/12/2018
Fondos comunes en moneda local 1.043.384 2.642.331
Cuentas bancatias remuneradas en moneda extranjera 8.592 9.670.342
Depésitos en plazo fijo en moneda local - 766.944
Titulos privados en moneda local 4,531 6.986
Titulos de deuda en moneda extranjera 6.334.363 -
Total inversiones corrientes 7.390.870 13.086.603

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

CP.CECABA T°1-F°13 CP.CECABA T°1F°17

el (Socio)
eduiel A, Calciati 9/
Dr, FernandoA. Rodriguez

Socio

Contador Publico U.B.A. Contador Pablico (UBA)
CP.CE.CAB.A. T°163-F°233 CP.CECABAT®264F° 112

Daijiel Abdlovich

Luis Alberto Fallo
Por Conlisidn fiscalizadora

Presidente
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CUADRO1
Anexo D
COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL
30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PREVISIONES
(Cifras expresadas en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

30/06/2019 31/12/2018
Saldos al Reexpresion Saldosal
cormienzo en moneda Aumentos Utilizaciones Recuperos  Saldos al cierre cietre
Rubro delgjercicio _homogénea del perfodo del ejercicio
Deducidas del activo:
Para deudores incobrables 132.521 - - - - 132,521 132,521
Incluidas en el pasivo:
Para reclamos de terceros 453.805 (87.543) 107.695 - - 473.957 453.805

(1) Del total, Ps. 65.367 estan incluidos en Otros resultados operativos, y Ps. 42.328 en Resultados financieros y por tenencia.

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F°13 CP.CECABA T°1F°17

et (Socio)
Danfel Abglgvich 1 6l AS . Luis Alberto Fallo
Por Confision fiscalizadora " Socio Dr. Ferna TRodriguez Presidente
Antador Pablico U.B.A. ointador Publico (UBA)

“CP.CECABA. T® 163 -F°233 CPCECABAT®264F° 112
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CUADRO I
Anexo E
COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS

COSTO DE VENTAS CONSOLIDADO POR EL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos, segin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

Existencias al inicio del ejercicio 440.486
Compras de gas natural 5.311.601
Costo de explotacién (Anexo G) 4.206.345
Existencias al cierre del perfodo (562.534)
Costo de ventas 9.395.898
Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CP.CECABA. T°1-F°13 CPCECABA T°1F°17

~7"

/ﬁ;) (Socio)
AzequielA. Calciati / dq/ Luis Alberto Fallo
Por Comi‘si(m fiScalizadora /,/ Socio __ Dr. Ferpan . Rodriguez Presidente
~"  Contador Publico U.B.A. Contador Piblico (UBA)

CP.CE.CAB.A T°163-F°233 CP.CECABAT?264F° 112
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CUADRO1
Anexo F

COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(Cifras expresadas en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales, excepto donde se
indique en forma expresa)

30/06/2019 31/12/2018
Clase y monto de la Cambio Monto Clase y monto de la Monto
moneda extranjera vigente contabilizado moneda extranjera contabilizado
(en miles) (en miles)

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos Uss$ 41.460 42,263 (1) 1.752.230 Uss$ 177439 8.135.425
Inversiones Uss$ 155.353 42,263 (1) 6.565.674 Us$ 152 6.986
Créditos por ventas Us$ 37.893 42,263 (1) 1.601.472 Us$ 31.507 1.444.567
Otros créditos Uss$ 9217 42,263 (1) 389.531 Uss$ 7514 319.553
10.308.907 9.906.531

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Uss 59.958 42,463 (2) 2.545.997 Uss$ 42.184 1.944.411
Préstamos Us$ 11.520 42,463 (2) 489.189 Uss$ 11,746 541.429
Anticipo de clientes Us$ 170 42,463 (2) 7.222 Us$ - -
3.042.408 2,485,840

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos Uss$ 533380 42,463 (2) 22.648.936 Us$ 534.595 24.641.364
Anticipos de clientes Uss$ 4.830 42,463 (2) 205.093 - -
22.854.029 24.641.364
25.896.437 27.127.204

(1) Tipo de cambio comprador del BNA al cierre del periodo
(2) Tipo de cambio vendedor del BNA al cierre del periodo

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA . T°1-F° 13

I/

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CP.CECABA T 1F°17

(Socio)

Danigl Abgjovich zequiel A. Calciati
Por Comigién fiscalizadora Socio
- Contador Piiblico U.B.A.
CP.CECABA. T°163-F°233
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M/ Luis Alberto Fallo
{  Dr. Ferng] . Rodriguez Presidente
ador Pliblico (UBA)

CP.CECABAT 264F° 112
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CUADRO 1
Anexo H

COMPANIA DE INVERSIONES DE ENERGIA S.A. Y SOCIEDADES CONTROLADAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2019
DETALLE DE VENCIMIENTOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS
(Cifras expresadas en miles de pesos, seglin lo mencionado en Nota 2.b. a los estados contables individuales)

Colocaciones Otros
de fondos Créditos @ Préstamos ¥ pasivos @)
Sin plazo 1.043.384 12.093 - 3.139.228
Con plazo
* Vencido:
Hasta el 30-06-18 - 145.491 - 103.597
Del 1-07-18 al 30-09-18 - 34.553 - 311
Del 1-10-18 al 31-12-18 - 103.940 - 311
Del 1-01-19 al 31-03-19 - 73.985 - 311
Del 1-04-19 al 30-06-19 - 1.135.694 64.092 311
Total Vencido - 1.493.663 64.092 104.841
* A vencer:
Del 1-07-19 al 30-09-19 6.344.448 4.642.673 45.181 3.873.619
Del 1-10-19 al 31-12-19 1.231 217.618 284.926 35.275
Del 1-01-20 al 31-03-20 1.011 26.081 47.007 96.671
Del 1-04-20 al 30-06-20 796 17.389 47.983 1.867.148
Durante 2020 1.549 5.529 98.939 59.689
Durante 2021 3.044 - 210.234 122.304
Durante 2022 1.911 - 227.856 135.423
Durante 2023 449 - 247.007 160,839
2024 en adelante - - 21.974.050 1.454.609
Total a vencer 6.354.439 4.909.290 23.183.183 7.805.577
Total con plazo 6.354.439 6.402.953 23.247.275 7.910.418
Total 7.397.823 6.415.046 23.247.275 11.049.646

(1) Incluye fondos comunes, cuentas corrientes remuneradas, titulos de deuda piblica y privada. Dichas inversiones devengan intereses a tasa variable, excepto
por Ps. 14,473 que devengan CER més un margen del 8%

(2)  Incluye créditos por ventas y otros créditos, excepto la prevision para deudores incobrables, de corresponder. Del total de créditos sin plazo, Ps, 3.946
corresponden al activo corriente y Ps. 8.147 corresponden al activo no corriente,

(3)  Corresponde al total de pasivos, excepto previsiones y préstamos. El total de otros pasivos sin plazo corresponden al pasivo corriente,

(4)  No incluye costos de emision.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con nuestro informe de fecha 7 de agosto de 2019 7 de agosto de 2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

CPCECABA. T°{-F°13 CPCECABA T 1F°17

(Socio)

Danjel Ab {):({

“Fzequiel A. Calciati

§ Alberto Fallo
Por Comision fiscalizadora Socio Dr. Fernando.A&~Rodriguez Presidente
Contador Publico U.B.A. or Publico (UBA)
CP.CE.CAB.A T° 163 -F°233 CP.CECABAT 264F°112
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas y Directores de
Compaiiia de Inversiones de Energia S.A.
Don Bosco 3672, Piso 5

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos efectuado una
revision del balance general de Compafila de Inversiones de Energia S.A. (en adelante “la
Sociedad”) al 30 de junio de 2019 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
_del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan. Ademas, hemos
revisado los estados contables consolidados de la Sociedad con sus sociedades controladas
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, los que se presentan como
informacién complementaria.
Los saldos y ofra informacion correspondientes al ejercicio 2018 y a su periodo
intermedio, son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente
y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacioén y presentacion razonable
de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en todo lo que no difiera del
marco de informacion contable prescripto por la Inspeccion General de Justicia (1GJ”), tal
como se indica en la nota 2 a los estados contables adjuntos. Asimismo, el Directorio de
la Sociedad es responsable de la existencia del control interno que considere necesario
para posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas
originadas en errores o en irregularidades.

Alcance de nuestra revision

Nuestra_revision._fue_realizada_de_acuerdo_con normas de sindicatura vigentes para

revisiones de estados contables intermedios e incluyen la verificacién de la congruencia
de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional,
nos hemos basado en la revisién sobre estados contables intermedios realizada por los
auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L. ("PWC") y Pistrelli,
Henry Martin y Asociados S.R.L (“PHM”) quienes emitieron su informe con fecha 7 de
agosto de 2019.

No hemos efectuado ninglin control de gestién vy, por lo tanto, no hemos evaluado los
criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion, comercializacion y
operacion, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva del Directorio.



Conclusion

Basados en nuestra revisién y en el Informe de fecha 7 de agosto de 2019 que emitieron el
Dr. Fernando A. Rodriguez (Socio de la firma PWC) y el Dr. Ezequiel Calciati (Socio de la
firma PHM) nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera concluir que los estados
contables individuales y sus estados contables consolidados mencionados en la
Introduccion, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con
el marco de informacion contable mencionado en el apartado “Responsabilidad de la
Direccion”.

Bases de preparacion de los estados contables — Opcién de no presentar informacién
comparativa

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la informacion contenida en la
nota 2.b) a los estados contables adjuntos, en la que la Sociedad indica; (a) que la Sociedad
optd por no presentar informacién comparativa para los estados de evolucion del patrfmonio
neto, de resultados y de flujo de efectivo, y sus correspondientes notas y anexos, aplicando
para ello la dispensa contenida en las normas contables sobre unidad de medida vigentes en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires para el caso en que los estados contables con los
cuales se requiere la comparacion no hubieran sido emitidos originalmente reexpresados a
moneda homogénea, y (b) que la opcidn utilizada limita la informacién disponible para el
andlisis e interpretacion de los estados contables. Esta cuestion no modifica la conclusién
expresada en el parrafo precedente.

Informe sobre cumplimientos de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes y, en ejercicio del control de legalidad que nos
compete, informamos que hemos dado cumplimiento, en los aspectos que consideramos
necesarios durante el perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, a los
restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 7 de agosto de 2019.

or Com|SIon Flscallzadora
Daniel Abelovich
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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS CONTABLES DE PERIODO
INTERMEDIO

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Compaiiia de Inversiones de Energfa S.A.
Domicilio Legal: Don Bosco 3672, Piso 5

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65938072-9

I - Informe sobre los estados contables

Introduccion

1.

Hemos revisado (a) los estados contables de periodo intermedio adjuntos de Compafiia de Inversiones de
Energia S.A. (en adelante “la Sociedad”) y (b) los estados contables consolidados de periodo intermedio
adjuntos de Compafiia de Inversiones de Energfa S.A. y su Sociedad controlada, que comprenden los
correspondientes balances generales al 30 de junio de 2019 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018 y a sus perfodos intermedios, son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relacion con los estados contables

3.

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, en todo lo que no difiera del marco de informacién contable prescripto por la Inspeccién
General de Justicia (1.G.J.), tal como se indica en la nota 2 a los estados contables adjuntos. Asimismo, el
Directorio de la Sociedad es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacion de estados contables de periodos intermedios libres de incorrecciones significativas
originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

4.

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados contables adjuntos basada en nuestra
revision, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas aplicables a la revision de estados contables de
periodos intermedios, y cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditoria de los estados
contables anuales de la Sociedad. Una revisién de estados contables de periodos intermedios consiste en
realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras, y
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aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria de estados contables y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las cuestiones significativas que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

5. Sobre la base de nuestra revisién, nada llamo nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables
mencionados en el parrafo 1 no estdn preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Bases de preparacion de los estados contables — Opcion de no presentar informacion comparativa

6. Llamamos la atencién sobre la Nota 2.b a los estados contables adjuntos, en la que se indica (a) que la Sociedad
opt6 por no presentar informacién comparativa para los estados de resultados, de evolucién del patrimonio
neto, y de flujo de efectivo, y sus correspondientes notas y anexos, aplicando para ello la dispensa contenida
en las normas contables sobre unidad de medida vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires para el
caso en que los estados contables con los cuales se requiere la comparacién no hubieran sido emitidos
originalmente reexpresados a moneda homogénea, y (b) que la opcidén utilizada limita la informacion
disponible para el analisis e interpretacion de los estados contables. Esta cuestién no modifica la conclusién
expresada en el parrafo 5.

II - Informacion sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que, al 30 de junio de 2019, seglin surge de los registros

contables de la Sociedad, no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de agosto de 2019.
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