Acta de Comision Fiscalizadora N° 263: En la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, a los 13 dias del mes

de abril de 2020 siendo las 9:00 horas, se retinen log Sres. miembros de la Comisién Fiscalizadora de
Pampa Energia S.A. (en adelante, la “Sociedad”) que firman al pie de Ia presente, a saber: José Daniel
Abelovich, German Wetzler Malbran y Martin Ferndndez Dussaut. Debido a la vigencia del Aislamiento
Soctal, Preventivo y Obligatorio establecido a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 2'97/2020 y
ampiiado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N 325/2020 hasta el dia 26 de abril de 2020, inclusive,
todos los miembros de la Comision participan de la presente a distancia mediante el sistema de
videoconferencia que permite la transmision simultinea de sonido, iméagenes y palabras. Seguidamente, se

pasa a considerar la Agenda de esta reunidn:

i Consideracién del informe de la comision fiscalizadora lequerldo por el articulo 64 de Ia

ey de Mereada de Capltaies

Toma la palabra el Sr. Germén Wetzler Malbran quien informa respecto de lo siguiente:

a) La nota enviada por el Sr. Presidente de Ia Sociedad, fechada 13 de abrll de 2020 en la que informa

a esta Comisién que el Directorio del dia de la fecha tratars la aprobacion de un nuevo plan de adquisicion
de acciones propias debido a que la Sociedad completo el plan de adquisicién de acciones propias resuelto
por el Directorio en su reunién del 9 de marzo de 2020 Yy & que aun existe una diferencia entre el valor de
los activos de la Sociedad y el precio de cotizacién de las acciones en el mercado, el cual no refleja el
valor ni la realidad econémica que tienen los mismos en la actualidad ni su potencial futuro, resultando
ello en desmedro de los intereses de los accionistas de Ia Sociedad, vy como consecuencxa el Directorio

considera conveniente continuar adqumendo acciones propias de la Sociedad.

A efectos de la compra de acciones de la Sociedad en el mercado, de acuerdo con la Ley N° 26.831 de
Mercado de Capitales (la “LMC™) y la normativa aplicable de la Comisién Nacional de Valores, resulta
necesario que la adquisicion se realice con ganancias realizadas y liquidas o con reservas libres o

facuitativas.
b) Normas aplicables en relacién con la adquisicion de acciones propias.

Contintia con el uso de la palabra el Sr. Wetzler Malbran quien sefiala que de acuerdo a lo establecido por el
articulo 64 de la LMC v las normas de la Comision Nacional de Valores la Comisidn Flscahzadora debe
emitlir un informe en relacion con el cumplimiento de los requisitos para la adquisicion de acciones propias

conforme lo establece la norma antes citada, en lo que es materia de su competencia.

Luego de un breve intercambio de opiniones y considerando las aclaraciones e informaciones recibidas por
el Dircetorio de la Sociedad, los miembros de la Comisién Fiscalizadora aprueban por unanimidad el texto

del informe a emitir, el cual se transcriben integramente a continuacion:
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REQUERIDO POR EL ARTICULO 64 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LAS
' NORMAS DE LA CNV

* Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de abril de 2619

A los Sres, Directo_x_‘es de
Pampa Energia S.A.
Maipat '

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

‘En nuestro catdcter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Pémpa Enérgia S.A. (la “Sociedad™) vy
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 64 de ley de Mercado de Capltales (“LMC™), y normas de la
Comlslon Nacional de Valores (“CNV”) en relacmn con los documentos mencxonados en Il y con el

objetivo indicado en 111, hemos realizado las tareas indicadas en V con ¢l alcance sefialado en IV, Ilegando

a las conclusiones eéxpuestas en VI,

En la lectura-de éste informe se deben tener en cuenta las consideracibnes hechas en VII.

.  ANTECEDENTES

La Sociedad tiene prev1sto 1a adqmsw:on de acciones propias a ﬁn de conmbulr ala dlsmmumon de la
brecha existente entre el valor de la Somedad en base al vanr de los actlvos y el valor de la rmsma en
base al precio de cotizacion de sus acmones con nriras a contnbmr asu fortalemmtento en el mercadﬂ '

aplicando la fuerte liquidez de la Sociedad de forma ef" ciente.

A continuacién, se hace ura sintesis de los téfminos Y condicmnes del plan que c0n51derara el

Directorio, el cual entrard en vigencia el dia hébil 51gu1ente al de la pubhcacmn del Hecho Re!evante Y

mformando a los mer cados sobre dlcho plan

1. Finalidad: contribuira la disminucién de la diferencia éxistehte entre él valor de la Sociedad en ba‘éé'j: -
al-valor de los activos, y el valor de Ta misma en base ai precno de cotxzacmn de Sus acciones, con mir ras
a contribuir a su fortalemmlento en el mercado aphcando ]a fuerte hquidez cle la Sociedad de forma
eficiente. Asimismo, se podran destinar cierta cantidad de acc10nes adqumdas a la implementacién de - - |
los Programas Especificos que se aprueben en el ‘marco del plan de compensaczon en acciones al

personal To que sera oportunamente comumcado al mercado

2. Monto mammo a mvertlr hasta US$ 20. 000 000 (vemte mlllones doIares estadounidenses) o el monto

menor que resulte en la adquisicién’ hasta alcanzar el 10% de] capltal socml y sin exceder el limite

establec;do en el punto 6.
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3. Cantidad méxima de acciones o porcentaje méaximo sobre el capital social gque serd obieto de 13

adquisicion: las acciones en cartera no podrén superar, en conjunto, el limite del 10% del capital social
(ka Sociedad actualmente tiene en cartera 4.359.727 acciones, equivalentes al 0,27% del capital social).
A efectos de cumplir con lo dispuesto por el articulo 64 de la Ley 26.831, las acciones a adquirir se

encuentran totalmente integradas,

4. Limite diario para operaciones en el mercado areentino: conforme lo dispuesto en la Ley de Mercado-

de Capitales, el monto de las adquisiciones en el mercado argentino no podra ser superior al veinticineo
' (25%) del volumen promedio de transaccién diario que hayan experimentado las acciones de la

Soctedad durante Jos 90 (noventa) dias habiles anteriores.

5. Precio a pagar por las acciones: hasta un maximo de US$10 (diez délares estadounidenses) por ADR

cn el New York Stock Exchange v hasta un méaximo del equivalente en pesos argentinos de US$0,40
{cuarenta centavos de dolares estadounidenses) por accion en Bolsas y Mercados Argentinos S.A,
uttlizando para su conversion el tipo de cambio vendedor que hubiere publicado el Banco de ia Nacidn

Argentina el dia habil anterior a la fecha de la respectiva recompra.

&. Ongen de los fondos: la adquisicion se realizari con ganancias realizadas y liquidas y/o con reservas

facultativas, segin surge de los Estados Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2019, dejandose
comstancia que la Sociedad cuenta con la liquidez necesaria para realizar las mencionadas adquisiciones

sir que se afecte la solvencia de la misma.

7. Plazo en el que las adquisiciones se llevaran a cabo: la Sociedad estard adquiriendo acciones por el
plazo de 120 dias corridos, contados a partir de la entrada en vigencia del Plan que se producird una vez
que se comunique al mercado la finalizacion del plan de adquisicién de acciones aprobado por el
Directorio de fecha 9 de marzo de 2020, y siempre que haya transcurrido un dia habil desde la
publicacién del hecho relevante informando a los mercados sobre el presente plan, sujeto a coalquier
renovacton o extension del plazo que sea aprobada por el Directorio, las que seran informadas al piblico

Hversor por ese mismo medio.

8. Comunicacidn interna: se informara a los directores, sindicos y gerentes de primera linea que, estando

vigente una decisién de la Sociedad de adquirir acciones propias, no podrén vender acciones de ésta de

su propiedad o que administren directa o indirectamente durante el plazo correspondiente.

fl.  BOCUMENTOS RELACIONADOS CON NUESTRO TRABAJO

Muestra labor comprendid los siguientes documentos:

a) Nota del Sr. Presidente de la Sociedad en la que se desarrolla los términos v condiciones para la
adquistcidn de acciones propias.

by Estados Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2019 bajo NIC 29,
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c) Informe de Contador Independlente efectuado por Price Waterhouse & Co S.R.1. de fecha 9 de
abnil de 2020,

d) Cash Flow de la Sociedad para el.aﬁo 2019 confeccionado por la gerencia de la Sociedad.

.  OBJETIVO

Nuestra labor. tuvo por proposno emltu' Ia oplmon mchcada en el articulo 64 de la Ley de Mercado de”

Capttales y normas de la CNV.,
IV. ALCANCE

Teniendo en cuenta el caractei de nuestra competencm como organo de fiscalizacion de la Sociedad,
nuestra pertinente responsabilidad se circunscr ibe a opmar acerca de'la liquidez y solvencia necesarias

para efectuar la operacion de adquisicién de las propias acciones.

V. TAREAS REALIZADAS

Para cumplir con el objetivo indiéado en 111 hemos realizado las siguientes tareas:

a) Andlisis de la situacién financiera de la Sociedad en virtud dela eventual recompra de sus propias
acciones. ,

b) - Consulta con _intcg_rantc_s_ del Dire‘ctolr-id de la Sociedad relacionados ‘con los términcs y
condiciones de Ja recompra., | B

¢} - Andlisis de las disposiciones iegales i‘eglé.m.énta.ﬁé's y estatutarias vigentes.

d) . Revision del Informe de Contadm Independlente los estados contables y-el informe. de cash flow

antes referidos. .
Vi. ()PINIONES _

De acuerdo con el trabajo reahzado en relacmn con los documentos citados en II, con el objetivo
sefialado en IH y el alcance mencwnado en 1V, comprendlendo las ‘tareas” indicadas en V, en nuestra
opinién la Sociedad cuenta con liquidez y solvencia necesarias para efectuar la operacmn de recornpm

de sus propias acciones.

VH.  CONSIDERACIONES RESPECTO DEL USO DE ESTE INFORME

“Este informe ha sido preparado excluswamente con eI Ob_]etIVO descnpto en Ilf. Cualquier otro uso con

un prop031to diferente puede no resultar adecuado

~ Este informe no debe ser reproducido o distribuido si no se lo hace en su integridad.
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Finalmente, se resuelve por mayoria autorizar al Sr. German Wetzler Malbran para que en
representacion de la ‘Comisién Fiscalizadora firme el informe, asi como también todas las copias del

mismo que sean necesarias para presentar ante los organismos de control.

No habiendo otros asuntos por tratar, se levanta la sesion siendo las 10:00 horas.






