PROSPECTO

y #
EFECTIVOSY
COMPANIA FINANCIERA ARGENTINA S.A.,

PROGRAMA G1.OBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES A CORTO, MEDIANO Y/O LARGO
PLAZO POR UN VALOR NOMINAL DE US$S 250.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE
VALOR)

Corupafifa Financiera Argentina S.A. (el “Emisor”, la “Emisora”, la “Compafiia”, la “Sociedad”, o “CFA™) podré
emitir periédicamente obligaciones negociables a corto, mediano y/o largo plazo, simples (no convertibles en
acciones), con garantia comin sobre el patrimonio del Emisor o con recurso limitado v exciusivo a determinados
activos, y/o con o sin garantia especial {las “Obligaciones Negociables™), bajo ¢l programa global de emisién de
obligaciones negociables simples a corto, mediano y/o largo plazo por un valor nominal de U$S 250.000.000 (Délares
Estadounidenses doscientos cincuenta millones) {0 su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (el
“Programa™) que se describen en el presente prospecto de Programa (el “Prospecto™), denominadas en Pesos o Délares
Estadounidenses o, a opcién del Emisor, en las otras monedas o unidades de valor —incluyendo Unidades de Vivienda
actualizables por el Indice del Costo de la Construccion en el Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley N © 27.271
(“UVIs™), en Unidades de Valor Adquisitivo, actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia, en
virtud de la Ley N © 25,827 y de conformidad con lo dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia N © 146/2017
y sus modificatorias y complementarias (el “DNU 146/2017") del Poder Ejecutivo Nacional (“UVAs”y— que pudieran
especificarse en el suplemento de precio aplicable (cada uno de ellos, un “Suplemento de Precio”). Las Obligaciones
Negociables constituirin obligaciones directas, generales, incondicionales del Emisor. Las Obligaciones Negociables
podréan ofrecerse en clases y/o series separadas, pudiendo decidirse la reapertura de emision cualesquiera de ellas (cada
una de ellas, una “Clase” y/o “Serie™), en los montos, a los precios y bajo las condiciones determinadas en oportunidad
de la emisién conforme se especifique en el Suplemento de Precio.

Este Prospecto contiene informacién financiera y econdmica actualizada correspondiente a los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, conforme se detalla en la seccién “Antecedentes Financieros™ del presente,

La Oferta Ptiblica de las Obligaciones Negociables emitidas bajo e! Programa ha side autorizada mediante
Resolucién del directorio de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”} N ° 15.440 de fecha 3 de agosto de
2006, la ampliacién del monto ha sido autorizada por Resolucién de la CNV N ° 15.848 de fecha 19 de marzo de
2008, y la prérroga del plaze de vigencia y el aumento del monto del Programa se han autorizados por la
Resolucién de la CNV N ° 16.505 de fecha 27 enero de 2011, La segunda prérroga de la vigencia del Programa
ha sido autorizada por la Resolucién N ° 17.958 de fecha 8 de enero de 2016 de la CNV. La tiltima prérroga fue
autorizada por la Disposicién de ta Gerencia de Emisoras de la CNV N © DI-2020-55-APN-GE#CNV de fecha
21 de diciembre de 2020. Estas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos
por la CNV en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto.
La veracidad de la informacién contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacién
swministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del Directorio del Emisor (el “Directorio™)
¥, en lo que les ataiie, del 6rgane de fiscalizacién de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estades financieros que se acompaiian ¥ demas responsables contemplados en los articulos
119y 120 de la Ley N ° 26.831 y modificatorias (incluyendo sin limitacién a la Ley N © 27.440 de Financiamiento
Productive y al Decreto 4781/18, la “Lev de Mercade de Capitales™). El Directorio de la Compaiiia manifiesta,
con caricter de declaracién jurada que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la sitnacién patrimonial, econémica y financiera
del Emisor y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor en relacién con el presente,
conforme las normas vigentes,

La Comisién Nacional de Valores no emitirs juicio sobre el caricter Social, Verde y/o Sustentable que pueda
tener la emision de tales caracteristicas bajo el presente Programa. A tal fin, el Directorio se orientara por los
“Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argenting” contenidos
en el Anexo III del Capitulo I del Titule VI de las Normas de la CNV.
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El monto de capital miximo de todas las Obligaciones Negociables periddicamente en circulacién no superaré U$S
250.000.000 (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor, calculado como se describe en el presente),
sujeto a cualquier aumento debidamente autorizado. A los fines del computo del monto total del Programa, el tipo de
cambio a aplicar a la fecha de cada emision, serd el precio del délar divisa “vendedor” informado por el Banco dela
Nacion Argentina (el “Banco Nacign™). Las Obligaciones Negociables tendrén los plazos de vencimiento y los plazos
y formas de amortizacion que se fijen en el correspondiente Suplemento de Precio, respetando los plazos minimos y
méaximos que resulten aplicables de acuerdo con las normas vigentes contados a partir de su fecha de emision original.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, devengar intereses a tasa variable, no devengar
intereses y ser emitidas con descuento sobre su valor nominal, y/o devengar intereses sobre la base de cualquier otro
método que se indique en el Suplemento de Precio aplicable. Las Obligaciones Negociables podran estar representadas
en forma escritural, mediante titulos o certificados globales (para su depésito con depositarios autorizados por las
normas vigentes de la jurisdiccion que corresponda), o bajo cualquier otra forma permitida por la ley, segin se
especifique en el Suplemento de Precio aplicable. Las Obligaciones Negociables podrén ser subordinadas o no,
emitirse con garantia comin o, siempre ¥ cuando ¢llo sea posible en virtud de la normativa aplicable a la Compafiia,
emitirse con garantia especial o flotante, o estar avaladas, afianzadas o garantizadas por cualquier medio. Las
Obligaciones Negociables podran ser emitidas con recurso limitado y exclusivo a determinados activos de la Emisora,
pudiendo constituir garantias sobre dichos activos, y sobre los cuales los acreedores tendrn unicamente recurso, todo
ello de conformidad con lo dispuesto por el articulo 3° de la Ley de Obligaciones Negociables. A menos que se
especifique lo contrario en el Suplemento de Precio aplicable, las Obligaciones Negociables serdn obligaciones
directas, incondicionales y con garantia comin sobre el patrimonio del Emisor y, a excepeion de las Obligaciones
Negociables subordinadas y/o de Obligaciones Negociables con recurso limitado o garantia especial, seran tratadas en
todo momento en ignaidad de condiciones entte si y con todas las demds obligaciones comunes presentes y futuras del
Emisor que no se encuentren garantizadas ni subordinadas, ni que cuenten con privilegios y/o preferencias por
disposiciones legales. En caso de emitirse Obligaciones Negociables subordinadas, el Suplemento de Precio aplicable
a las mismas especificard si estardn subordinadas a todos los demds pasivos del Emisor o a los pasivos que

especialmente s¢ determinen.

Las condiciones especificas de cada Clase y/o Serie de las Obligaciones Negociables ofrecidas bajo el Programa se
estableceran en el Suplemento de Precio aplicable, el cual identificara, entre otras cuestiones, en cada caso, el monto
de capital total ofrecido, la tasa de interés y la oportunidad de pago de los intereses, si los hubiere, las denominaciones
minimas de negociacion autorizadas, la moneda de denominacién, el vencimiento, preferencia, prima, si la hubiere,
cualesquier condiciones para su rescate, la garantia aplicable, en su caso, la forma de las Obligaciones Negociables, el
precio de oferta inicial y cualesquier otras condiciones que pudieren resultar de aplicacién respecto de la oferta y venta
de dicha Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituyen “Obligaciones Negociables” bajo la Ley N ° 23.576 (con sus
complementarias y modificatorias, la “Ley de Obligaciones Negociables”), y dan derecho a los beneficios, y estaran
sujetas a los requisitos de procedimiento establecidos en la misma y en la Ley de Mercado de Capitales y en las normas
aplicables de la CNV (conforme Resolucion General 622/2013, complementarias y modificatorias, las “Normas de la

CNV”).

El presente Programa no cuenta con calificacién de riesgo. Con fecha 14 de diciembre de 2022, FIX SCR 5.A. Agente
de Calificacién de Riesgo ha asignado a la Compaiiia “BBB(arg)” para endeudamiento de largo plazo, y “A2(arg)”
para endeudamiento de corto plazo.! La Sociedad podri optar por calificar cada una de las Clases o Series de
Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en el respectivo
Suplemento de Precio. En ningiin caso sc debera considerar que las calificaciones que se otorguen a una Clase y/o
Serie son una recomendacion del Emisor, del Organizador o del Colocador ({conforme se definen mas adelante) para
que se adquieran las Obligaciones Negociables.

B EL PRESENTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO B

Para obtener un analisis de ciertos factores que deben tomarse en cuenta respecto de una inversién en las Obligaciones
Negociables, véase el Capitulo I11, “Factores de Riesgo™ del presente Prospecio.

La creaci6n del Programa ha sido tratada en la Asamblea del 21 de noviembre de 2005 y 1a ampliacion del monto del
Programa (a la suma de $ 500.000.000) ha sido aprobada en la Asamblea del 8 de octubre de 2007. La prorroga del
plazo de vigencia y €l aumento del monto del Programa (a Ja suma de US$S 250,000.000) ha sido tratada en la Asamblea

' Informe disponible en https://www.fixscr.com/site/download?file= AMqR-r81jPalsRIsynAWp274SsYh hl.pdf
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del 25 de noviembre de 2010. A su vez, la segunda prérroga de la vigencia del Programa ha sido resuelta mediante
Asamblea del 17 de abril de 2015. Luego, la tltima prérroga de vigencia del Programa ha sido tratada en la Asamblea
del 16 de noviembre de 2020. Finalmente, la actualizacion del Prospecto de Programa ha sido tratada en la reunién de
Directorio de fecha 20 de marzo de 2023.

Las Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa serén listadas en Bolsas ¥y Mercados Argentinos S.A.
(“"ByMA™). y/o en aquellos otros mercados autorizados donde se solicitare tal autorizacién, tal como el Mercado
Abierto Electronico 8.A. (el “MAE™), o en cualquier otro mercado autorizado del pais y/o del exterior conforme se
determine en el Suplemento de Precio aplicable. Las Obligaciones Negociables, si asi se especificara en el Suplemento
de Precio aplicable, se depositaran en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores™) o en cualquier otro sistema de depésito
colectivo. El Emisor ofrecerd las Obligaciones Negociables emitidas en virtud del Programa a través de colocadores,
o agentes (el “Agente Colocador” o el “Colocador™, indistintamente) y/o agentes organizadores de tales emisiones (un
“Agente Organizador” o un “Organizador”) que el Emisor designe oportunamente, conforme se especifique en el
Suplemento de Precio aplicable. Los Colocadores y/u Organizadores serdn indicados en el Suplemento de Precio
correspondiente.

Los Colocadores, si asi lo requiere la normativa vigente, deberin solicitar a los inversores, previo cumplimiento
de la instruccién de adquisicién de titalos valores en pesos para su posterior e inmediata venta en moneda
extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior, la presentacién de una
declaracién jurada manifestando que no se encuentra alcanzado por ninguna restriccién legal ¢ reglamentaria
para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas.

El presente Prospecto no podra utilizarse para ofrecer las Obligaciones Negociables emitidas en virtud del Programa,
a menos que estuviera acompadiado por el correspondiente Suplemento de Precio. Bl Emisor contratari a uno o més
Colocadores o agentes habilitados para efectuar Ia distribucian de las Obligaciones Negociables. E1 Emisor se reserva
el derecho de retirar, cancelar o modificar cualquier oferta de Obligaciones Negociables prevista en el presente
Prospecto o en los Suplementos de Precio, con previo aviso por escrito.

El Prospecto y los estados financieros de la Compaiiia se encuentran a disposicién del publico inversor en su sede
social sita en Victoria Ocampo 360, 4° Piso, (C1107DAB), de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en la pdgina
web de la CNV www.argentina.gob.at/cnv (la “Pagina Web de la CNV™), bajo el item “Empresas — Compatiia
Financiera Argentina S.A.",

Los Colocadores realizardn las actividades de colocacién de las Obligaciones Negociables en Argentina en el marco
de la Ley de Mercado de Capitales y en particular, de acuerdo con las Normas de ta CNV y cualquier otra ley y/o
reglamentacion aplicable, realizando sus mejores esfuerzos para lograr una efectiva colocacién por oferta publica de
las Obligaciones Negociables llevando a cabo, entre otros: (1) contactos personales con potenciales inversores; (ii)
envio de correos electrdnicos a potenciales inversores con material de difusién, de ser el caso; (iit) publicaciones y
avisos en medios de difusién de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefonicas con potenciales inversores; (v)
distribucidn fisica y/o electronica de material de difusién, incluyendo el prospecto, suplementos de precio (a aquellos
inversores que lo soliciten) e informacién contenida en dichos documentos; y/o (vi) reuniones informativas colectivas
(“road shows™) y/o individuales (“ore on one™) con potenciales inversores, todo lo cual se realizard de conformidad
con la normativa vigente y conforme con lo que se disponga en el Suplemento de Precio.

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del Sistema de Seguro de Garantia de los Depésitos establecido
bajo la Ley N © 24.485. Tampoco cuentan con el privilegio especial acordado para los depositantes por el inciso €) del
articulo 49 de la Ley N ° 21.526 de Entidades Financieras (la “Ley de Entidades Financieras™).

CFA es una sociedad andénima constituida de acuerdo con las leyes de la Repiliblica Argentina (“Argentina™), su nimero
de CUIT es 30-53800640-4. De acuerdo con la ley argentina los accionistas limitan su responsabilidad a la integracién
de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley General' de Sociedades N° 19.550 (con sus modificatorias y
complementarias, la “Ley General de Sociedades™). En cumplimiento de la Ley N° 25.738, ningin accionista de la
Compatiia, ya sea extranjero o nacional, responde en exceso de la citada integracidn accionaria, por obligaciones
emergentes de las operaciones concertadas por la Sociedad. Véase el Capitulo VI “Estructura de la Compaiiia,
Accionistas y Partes Relacionadas”, punto ) “Marco Regulatorio” del presente Prospecto.

Para obtener un analisis de ciertos factores que deben tomarse en cuenta respecto de una inversion en las Obligaciones
Negociables, véase et Capitulo 11, “Factores de Riesgo” en el presente Prospecto.

EL EMISOR DECLARA BAJO JURAMENTO QUE SUS BENEFICIARIOS FINALES, Y LAS PERSONAS
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FiSICAS O JURIDICAS QUE TENGAN COMO MINIMO EL 10% (DIEZ) POR CIENTO DE SU CAPITAL
O DE LOS DERECHOS A VOTO, O QUE POR OTROS MEDIOS EJERZAN EL CONTROL FINAL,
DIRECTO O INDIRECTO SOBRE EL MISMO, NO REGISTRAN CONDENAS POR DELITOS DE
LAVADO DE ACTIVOS Y/O FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO NI FIGURAN EN LAS LISTAS DE
TERRORISTAS Y ORGANIZACIONES TERRORISTAS EMITIDAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD

DE LAS NACIONES UNIDAS.

De conformidad con la Resolucion General N° 017/2021 de la CNV, la Sociedad oportunamente informara en
cada Suplemento de Precio aplicable, de corresponder, si las Obligaciones Negociables a emitirse gozaran de
los beneficios impositivos dispuestos por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 621/2021.

El presente Prospecto esti fechado el 11 de mayo de 2023




CONSIDERACIONES PREVIAS

De acuerdo con la Seccién Il del Capitulo VI de la Ley de Mercado de Capitales los emisores de valores, junto con
los integrantes de los drganos de administracion Y de fiscalizacion (éstos ultimos en materia de su competencia), y en
su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacién vinculada a los mismos, ¥ las personas que firmen
el prospecto de una emisién de valoves negociables, serdn responsables de toda la informacion incluida en los
prospectos por ellos registrados ante la CNV. Las entidades ¥ agentes intermediarios en el mercado que participen
como organizadores, o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores negociables deberan revisar
diligentemente la informacion contenida en los prospectos de la aferta. Los expertos o ferceros que opinen sobre
ciertas partes del prospecto sélo serdn responsables por la parte de dicha informacion sobre ln que han emitido
opinion.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 34 de la Ley de Obligaciones Negociables, los Directores y Sindicos
de ta Sociedad son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que ia violacién de las disposiciones de
la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas.

La informacién contenida en este Prospecto ha sido suministrada por €l Emisor y por otras fuentes identificadas a lo
largo del mismo.

No se ha autorizado a persona alguna para dar informacion o realizar declaraciones no contenidas en el presente o que
no sean compatibles con el mismo o con la demas informacidn que el Emisor pudiera haber suministrado en relacidn
con las Obligaciones Negociables, por lo que de recibirse tal informacion o declaracion, no podra considerarse que ha
sido autorizada por el Emisor o el Agente Organizador y/o el Agente Colocador y/o los intermediarios autorizados.

AL TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS EVENTUALES
INVERSORES DEBERAN BASARSE EN SU PROPIO ANALISIS DE LA COMPARIA Y DE LOS TERMINOS DE LA PRESENTE
OFERTA PUBLICA, INCLUYENDO LOS MERITOS Y RIESGOS INVOLUCRADOS, AL RECIBIR ESTE PROSPECTO, USTED
RECONOCE QUE (A) NO HA EMPLEADO AL AGENTE COLOCADOR U OTRAS PERSONAS VINCULADAS AL MISMO EN
RELACION CON SU INVESTIGACION DE LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN FSTE PROSPECTO PARA
TOMAR SU DECISION DE INVERSION Y QUE (B) NADIE HA SIDO AUTORIZADOC A DAR INFORMACION O PARA HACER
DECLARACION ALGUNA REFERIDA A Lo COMPANIA O A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DISTINTAS DE LAS
CONTENIDAS EN EL PRESENTE PROSPECTO Y QUE, SI SE HICIERAN, LA INFORMACION O DECLARACION EMITIDA NO
SERIA CONSIDERADA COMO AUTORIZADA POR LA COMPARNIA, EI. AGENTE ORGANIZADOR O EL AGENTE
COLOCADOR, CONFORME SE ESTABLEZCA EN EI SUPLEMENTO DE PRECIO, EL AGENTE COLOCADOR SE RESERVA
EL DERECHO DE RECHAZAR OFERTAS DE COMPRA QUE OPORTUNAMENTE SE REALICEN, ASf COMO EL DERECHO DE
ADJUDICAR UN NUMERO MENOR DE ORBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE EL NUMERO DF OBLIGACIONES
NEGOCIABLES OFRECIDG EN EL SUPLEMENTO DE PRECTO.

El Emisor no emitird Obligaciones Negociables al portador en tanto subsista la prohibicién establecida por la Ley N°
24.587 y sus modificatorias (la “Ley de Nominatividad™) hacia las empresas privadas argentinas.

En relacién con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores ¥ los Agentes Organizadores
que participen en la colocacién y distribucién de cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo
el Programa podran realizar operaciones destinadas & estabilizar el precio de mercado de dichas obligaciones
negociables conforme con el Articulo 12 de la Seccién 1V del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV y
demés normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Las operaciones
de estabilizacién deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

* no podran extenderse mas alld de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacidn secundaria de las correspondientes obligaciones negociables en el mercado;

* 56lo podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien las obligaciones negociables que han sido objeto de colocacién primaria por medio det
sisterna de formacion de libro o por subasta o licitacién publica;

* ninguna operacién de estabilizacién que se realice en el perfodo autorizado podrd efectuarse a precios superiores

a aquellos a los que se hayan negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con la organizacién, distribucion y colocacién; ,/7
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o los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados deberan informar a los mercados la
individualizacién de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacidn, ya fuere
en cada operacién individual o al cierre diario de las operaciones.

RESTRICCIONEA A LA VENTA

Ni este Prospecto ni cualquier Suplemento de Precio constituye una oferta de, ni una invitacion a comprar cualguiera

de las Obligaciones Negociables en cualquier jurisdiccion en que dicha oferta o invitacion pudiera ser ilegal o estar

restringida por ley.

La distribucion de este Prospecto y de cualquier Suplemento de Precio, asi como la oferta y venta de las Obligaciones
Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidas por ley. La Compafiia insta a las personas que tengan
acceso a este Prospecto a informarse sobre tales restricciones y respetarlas. En particular, existen restricciones a la
oferta y venta de las Obligaciones Negociables en el Reino Unido y en los Estados Unidos de América.

No se ha iniciado ni se iniciara tramitaciéon alguna en otra jurisdiccion que no sea Argentina a fin de obtener
autorizaciéon de oferta puiblica de las Obligaciones Negociables o la posesion o distribucion de este Prospecto, o
cualquier otro material de venta relacionado con las Obligaciones Negociables en pais o jurisdiccién alguna donde sea
necesaria una tramitacién a tal efecto. El Emisor y cualquier Agente Colocador de las Obligaciones Negociables
deberan cumplir con todas las leyes y regulaciones aplicables en todas aquellas jurisdicciones en las cuales adquieran,
ofrezcan, vendan o entreguen Obligaciones Negociables, o aquéllas en las que tengan en posesion o distribuyan
cualquier prospecto preliminar o prospecto o cualquier modificacion o suplemento del mismo.

DEFINICIONES

Los términos definidos se utilizan indistintamente cn plural y en singular. A su vez, a ios fines de este Prospecto,
“Argentina” significa la Republica Argentina, “Gobierno Nacional” o “Gobierno Argentino” o *“Gobiemo” se refiere
al Gobierno de 1a Nacién Argentina, “Pesos”, “Ps.” o el simbolo “$” significa la moneda de curso legal en la Argentina,
“Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Dolares” o “US$” 0 “U$S” o “Dolares Estadounidenses”
significa 1a moneda de curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central” o “BCRA” significa Banco Central de la
Republica Argentina. “Obligaciones Negociables” significan las obligaciones negociables emitidas en el marco del
presente Prospecto. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto son referencias a las normas
en cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

INFORMACION SOBRE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

El sistema argentino de prevencion del lavado de activos y contra el financiamiento del terrorismo (“PLAFT"} se
encuentra vinculado con el proceso de adopcion de los estdndares normativos internacionales y las Recomendaciones
del Grupo de Accién Financiera Internacional (“GAFI”). El 13 de abril de 2000, el Congreso sanciond la
Ley N° 25.246, modificada y/o complementada, entre otras normas, por las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683,
26.831, 26.860, 27.260, 27.304, 27.440, 27.446, 27.508 y Decreto DNU 27/2018 (la “Ley de Prevencion del Lavado
de Activos™) que, enire otras cuestiones, reformé el Codigo Penal Argentino tipificando el delito de lavado de activos
y la Ley N° 26.734 tipifico el delito de financiacién del terrorismo. La Ley de Prevencion del Lavado de Activos se
encuentra actualmente reglamentada por el Decreto N° 290/2007 (modificado por el Decreto N° 1936/2010 y por el
Decreto N° 1025/2016 y/o complementado a su vez por los Decretos N° 146/2016 y 360/2016, siendo este (ltimo
modificado por el Decreto N°331/2019, entre otras normas). La Repiiblica Argentina también ha aprobado y
ratificado, entre otras, a la Convencion de las Naciones Unidas contra el tréfico ilicito de estupefacientes y sustancias
sicotropicas o Convencién de Viena de 1988 (Ley N°24.072), la Convencion de las Naciones Unidas contra la
delincuencia organizada transnacional o Convencion de Palermo de 2001 (Ley N°25.632), la Convencion de las
Naciones Unidas contra la corrupcién o Convencion de Mérida de 2003 {(Ley N°26.097), la Convencion
Interamericana contra la corrupcion (Ley N° 24.759) y el Convenio Internacional para la Represion de la Financiacion
del Terrorismo (Ley N° 26.024), 1a Convencion para Combatir el Cohecho de Servidores Piblicos Extranjeros en
Transacciones Comerciales Internacionales o Convencién OCDE sobre soborno transnacional {Ley N°25.319), la
Convencién Interamericana contra el Terrorismo (Ley N° 26.023); aprobacién de las Resolucion 1267 (1999} y 1373

(2001) del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas (“CSNU™) por los Decretos 253/2000 y 1235/2001 |

respectivamente, como asi también la publicidad de las Resoluciones del CSNU dispuesta por el Decreto 1521/2004,
modificado y/o complementado mediante el Decreto N° 1867/2014.

La Ley de Prevencién del Lavado de Activos cred la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), organismo que

funciona con autonomia y autarquia financiera dentro de la 4rbita del Ministerio de Economia de 1a Nacidn, luego de !
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la modificacién operada el Decreto N°© 7/2019 que modificé la Ley de Ministerios. La UIF tiene a su cargo el andlisis,
el tratamiento y la transmision de informacién con el fin de prevenir e impedir el lavado de activos y financiacién del
terrorismo.

Adicionalmente, la Ley Antilavado establece que cuando el drgano o ejecutor de una persona juridica hubiera faliado
al deber de guardar secreto en los términos de la mencionada ley, la persona juridica ser4 pasible de multa de $ 50.000
a § 500.000. “
La Ley N 26.683 cre6 un nuevo titulo en el libro segundo del Cddigo Penal denominado “Delitos contra el orden
economico y financiero”, incorporando, entre otros los articulos 303 y 304. El articulo 303 establece:

1) “Serd reprimido con prisién de tres (3) a diez (10} aiios y multa de dos (2) a diez (10) veces del monto de la
operacion, el que convirtiere, transfirieve, administrare, vendiere, gravare, disimulare o de cualguier otro
modo pusiere en circulacion en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia
posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adguieran la apariencia de un origen
licito, y siempre que su valor supere lg suma de pesos trescientos mil (8300.000), sea en un solo acto o por
la reiteracion de hechos diversos vinculados entre si.

2) La pena prevista en el inciso 1 serd aumentada en un tercio del maximo y en la mitad del minimo, en los
Siguientes casos:

a) Cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacion o banda
Jormada para la comision continuada de hechos de esta naturaleza;

b)  Cuando el autor fuera funcionario publico gue hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasion de
sus funciones. En este caso, sufrird ademdés pena de inhabilitacion especial de tres (3) a diez (10}
afios. La misma pena sufvird el que hubiere actuado en gfercicio de una profesion u oficio que
requirieran habilitucion especial

3) El que recibiere dinero u otros bienes Dprovenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar en una
operacion de las previstas en el inciso I, que les dé la apariencia posible de un origen licito, serd reprimido

con la pena de prisidn de seis (6) meses a tres (3) afios.

4) Sielvalor de los bienes no superare la suma indicada en el inciso 1, el autor serd reprimido con la pena de
prision de seis (6) meses a tres (3} anos.

5)  Las disposiciones de este articulo regirdan aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido cometido fuera
del dmbito de aplicacion espacial de este Cédigo, en tanto el hecho que o tipificara también hubiera estudo
sancionado con pena en el lugar de su comision.

Por su parte, el articulo 304 establece:

“Cuando los hechos delictivos previstos en el articulo precedente hubieren sido realizados en nombre, o con la
infervencion, o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las Siguientes sanciones
conjunta o alternativamente.

1. Multa de dos (2) a diez (] ) veces el valor de los bienes objeto del delito,

2. Suspension total o parcial de actividades, que en ningtin caso podrd exceder de diez (1 0) arios.

3. Suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios pitblicos o en cualguier
otra actividad vinculada con el Estado, que en ningun caso podrd exceder de diez (10) arios.

4. Cancelacion de la personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la comisién del delito, o esos
actos constituyan la principal actividad de la entidad.

5. Pérdida o suspension de los beneficios estaiales que tuviere.

6. Publicacion de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica. ,/}

Subdelegado



Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, la

omision de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dafio causado, el monto de dinero

involucrado en la comision del delito, el tamaiio, la naturaleza v la capacidad econémica de ln persona Juridica.

Cuando fuere indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en
particular, no serdn aplicables las sanciones previstas por el inciso 2 y el inciso 47,

Asimismo, la Ley N° 26.734 incorpord el articulo 41 quinquies y el articulo 306. El articulo 41 quinquies establece:

“Cuando alguno de los delitos previstos en esle Cédigo hubiere sido comelido con la finalidad de aterrorizar a la
poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o agenies de una organizacion
internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo, la escala se incrementard en el doble del minimo y el

maximo.

Las agravantes previstas en este articulo no se aplicardn cuando el o los hechos de que se traten tuvieren lugar en
ocasion del ejercicio de derechos humanos yio sociales o de cualguier otro derecho constitucional”.

El articulo 306, por su parte, dispone:

1) “Serd reprimido con prisién de cinco (5) a quince (15) afios y multa de dos (2) a diez (1) veces del monio

de la operacion, el que directa o indivectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de

que se utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en lodo o en parie:
a) Para financiar la comisin de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinguies;

b) Por una organizacion que comela 0 intente cometer delitos con la finalidad establecida en el
articulo 41 quinquies;

¢) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comision de
delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 guinguies. ;

2) Las penas establecidas se aplicardn independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el
financiamiento y, si éste se cometiere, aun si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.

3) Sila escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida
en este articulo, se aplicard al caso la escala penal del delito que se trate.

4) Las disposiciones de este articulo regirdn aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere Iugar
fuera del dmbito de aplicacion espacial de este Codigo, o cuando en el caso del inciso b) v ¢} ln organizacion
o el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también hubiera estado

sancionado con pena en la jurisdiccion competente para st juzgamiento”.

La Ley de Prevencién del Lavado de Activos establece que: (a) la obligacién de guardar el secreto bancario, fiscal,
bursétil o profesional, o los compromisos legales o coniractuales de confidencialidad no excusan a los sujetos
obligados del cumplimiento de la obligacion de proveer informacion a la UIF, en el marco del analisis de un reporte :
de operacion sospechosa (articnlo 14); (b) cuando la UIF haya agotado el analisis de la operacion reportada y surgieren :
elementos de conviceion suficientes para confirmar su cardcter de sospechosa de lavado de activos o de financiacion
del terrorismo, ello serd comunicado al Ministerio Priblico a fines de establecer si corresponde ejercer la accién penal.
Cuando la operacidn reportada se encuentre vinculada con hechos bajo investigacién en una causa penal, la UIF podra
comunicar su sospecha directamente al juez interviniente (articulo 19).

Mediante el Decreto N° 360/2016, posteriormente modificado y/o complementado, mediante el Decreto 331/2019, se
creo el “Programa de Coordinacion Nacional para ¢l Combate del Lavado de Activos y la Financiacién del
Terrorismo”, en el 4mbito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Nacién. A través del Decreto se otorgd
1a misidn de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistemna nacional antilavado de activos y contra la financiacion del
terrorismo, en atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias
globales de mayor efectividad en el cumplimiento de !as obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas
por las Convenciones de las Naciones Unidas v los estandares de! GAFI, las mencionadas funciones seran ejercidas
por el Comité de Coordinacion para la prevencion y lucha contra el lavado de activos, la financiacion del terrorismo ¥

la proliferacién de armas de destruccién masiva. Bl Decreto también encomendd ejercer funciones del Programa a unf:
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Coordinador Nacional, quien deberd tener un reconocido prestigio en la materia y que, 2 su vez, coordinard la
actuacion del Comité previamente mencionado. Astmismo, faculté al Ministerio de Justicia y Derechos Humanos para
ejercer como autoridad central del Estado Nacional para reahizar la coordinacién interinstitucional de todos los
organismos y entidades del sector piiblico y privado con competencia en esta materia, mientras que reservo a la UTF la
capacidad de realizar actividades de coordinacién operativa en el orden nacional, provincial y municipal en lo
estrictamente atinente a su competencia de organismo de informacién financiera.

La UIF esta facultada para, entre otras cosas, solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que
estime Util para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico, nacional, provincial o municipal, y
a personas fisicas o furidicas, publicas o privadas, todos los cuales estardn obligados a proporcionarios dentro del
término que se les fije, aplicar las sanciones previstas en el Capitulo IV de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos
y solicitar al Ministerio Pablico que éste requicra al Juez competente ¢l allanamiento de higares piblicos o privados,
la requisa personal y el secuestro de documentacion o elementos utiles para la investigacion.

El marco legal de 1a legislacién contra el lavado de activos también asigna deberes de informacién y control a ciertas
entidades del scctor privado, tales como bancos, intermediarios, compafiias financieras y aseguradoras, en su calidad
de sujetos obligados. De acuerdo con la Ley Antilavado y Ias Resoluciones vigentes de la UIF y del Banco Central de
la Repiblica Argentina (“BCRA™), dichas entidades tienen las obligaciones de, entre otras, registrarse ante la UIF ,
obtener documentacién que pruebe irrefutablemente la identidad del cliente y cualquier otra informacién vinculada
con las operaciones; conocer a los clientes aplicando un enfoque basado en riesgos, reportar cualguier actividad u
operacién sospechosa; mantener la confidencialidad respecto de clientes y terceros en cualquier actividad de
monitoreo, relacionada con un procedimiento de conformidad con la Ley de Prevencidn del Lavado de Activos;
producir reportes de operaciones sospechosas periédicamente. La Resolucién N 30-E/2017 de 1a UTF en su articulo 2
define a los clientes de manera amplia, como toda persona humana o juridica o estructura legal sin personeria juridica,
con la que se establece, de manera ocasional o permanente, una relacion contractual de caricier financiero, econdmico
o comercial. En ese sentido, es cliente el que desarrolla una vez, ocasionalmente o de manera habitual, operaciones
con los sujetos obligados.

Mediante el esta Resolucidn, se obliga a las entidades financieras sujetas a la Ley N° 21.526, a las entidades sujetas al
régimen de la Ley N° 18.924 ya lag personas fisicas o juridicas autorizadas por el BCRA para operar en la compraventa
de divisas bajo forma de dinero o de cheques extendidos en divisas, o en la transmisién de fondos dentro y fuera del
territorio nacional a adoptar medidas adicionales racionales a fin de identificar a los beneficiarios y/o clientes,
asegurarse que la informacidn que reciben es compieta ¥ exacta y hacer un seguimiento reforzado sobre las operaciones
en que participan, entre otras medidas. Se pone énfasis en la aplicacion de politicas “Conozca a su cliente” por las
cuales antes de iniciar la relacién comercial o contractual con los clientes deben identificarlos, cumplir con lo dispuesto
en la Resolucion N° 134/2018 de la UIF sobre persenas expuestas politicamente, lo dispuesto en la Resolucion 29/2013
con respecto a verificar que los clientes no se encuentren incluidos en Jos listados de terroristas y/u organizaciones
terroristas y solicitar informacién sobre los productos a utilizar y los motivos de su eleccion. Respecto de la deteccidon
de operaciones inusuales o sospechosas cuando un sujeto obligado detecta una operacién que considera inusual, deber
profundizar el andlisis de dicha operacion con el fin de obtener informacion adicional, dejando constancia y
conservando documental de respaldo vy haciendo el reporte correspondiente en un plazo miximo de 150 (ciento
cincuenta) dias corridos y debe reportar el hecho o la operacion dentro de los 15 dias corridos contados desde que el
sujeto obligado hubiere calificado el hecho o la operacion como sospechosa y en 48 (cuarenta y ocho) horas en caso
de que dicha operacidn esté relacionada con el financiamiento al terrorismo.

Con respecto a las PEP extranjeras, la Resolucién 128/2019 de la UIF incorpora al articulo 6 de la
Resolucion UIF 134/2018: “Las PEP extranjeras son consideradas de alto riesgo, en consecuencia deberan ser objeto
de medidas de debida diligencia reforzada, salvo en los casos de PEP de Organizaciones Internacionales en los que se
debera determinar el nivel de riesgo y, en su caso, se deberan aplicar medidas de debida diligencia adecuadas y
proporcionaies al riesgo asociado y la operacién u operaciones involucradas.”

En la Resolucién N° 21-E/2018 de la UIF, se establecen medidas ¥ procedimientos a observar en el mercado de
capitales con relacion con la comision de los delitos de lavado de activos y financiacidn del terrorismo, introduciendo
aclaraciones y modificaciones a la normativa aplicable, incluyendo a los fas personas juridicas, contempladas en el
inciso 22 del articulo 20 de Ia Ley de Prevencion del Lavado de Activos, que actilen como fiduciarios financieros
cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacién de oferta plblica de la Comision Nacional de Valores (“CNV™). La
horma vigente replica la Resclucion N° 30-E/2017 en lo referente a la informacién a requerir v las medidas de
identificacion de clientes a ser llevadas a cabo por parte de los sujetos obligados a informar, la conservacién de la
documentacion, recaudos que deben tomarse Y plazos para reportar operaciones sospechosas, politicas v
procedimientos para prevenir el lavado de activos y la financiacién del terrorismo. También se dc;e?)en operaciones

) .




o conductas que, si bien por si mismas o por su sola realizacion o tentativa no son operaciones sospechosas, constituyen
un ejemplo de transacciones que podrian ser utilizadas para el lavado de activos de origen delictivo y la financiacion
del terrorismo, por lo que, la existencia de uno o mas de los factores descriptos deben ser considerados como una pauta
para incrementar el analisis de la transaccion.

Asimismo, todos los Sujetos Obligados —0 su mayoria, segim el caso— se encuentran alcanzados por la
Resolucién UIF N° 29/2013 (sobre prevencion de la financiacién del terrorismo);la Resolucion UIF N° 134/2018,
sobre Personas Expuestas Politicamente); la Resolucion UIE N° 50/2011, la Resolucion UIF N°51/2011 y
modificatorias y/o complementarias(sobre registracion de Sujetos Obligados, oficiales de cumplimiento y reporte on-
line de operaciones sospechosas); la Resolucion UTIF N° 70/2011 (sobre reporte sistemético de operaciones);la
Resolucién UIF N° 3/2014 (sobre reporte de registracion); la Resolucién UIF N° 300/2014 (sobre reporte de monedas
virtuales); y la Resolucién UIF N° 92/2016 (vinculada al régimen de sinceramiento fiscal).

Mediante Resolucion UIF N° 229/2014 se dispuso el deber de colaborar del BCRA, 1a CNV, la Superintendencia de
Seguros de la Nacién y ¢l Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social con la UTF a efectos de evaluar el
cumplimiento, por parte de los sujetos obligados que se encuentren sujetos a su contralor, de las obligaciones
establecidas por la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, la normativa dictada por la UIF y por las disposiciones
complementarias que se dicten cn su consecuencia por los propios organismos. Asimismo, la -
Resolucién UIF N° 220/2014 otorga facultades a los organismos de contralor con el objeto de supervisar el -
cumplimicnto de la totalidad de las obligaciones en materia de prevencién del lavado de activos y financiacion del
terrorismo, como asi también autoriza a dichos organismo a disponer las medidas y acciones correctivas que estimen
necesarias a los fines de corregir y mejorar los procedimientos de cumplimiento en materia de prevencion del lavado
de activos y de financiacién del terrorismo de los sujetos obligados.

El 11 de encro de 2017, la UIF emiti6 la Resolucion N° 4/17 (la “Resolucién 4/17”) que dispone que los sujetos
obligados comprendidos en lo incisos 1, 4 v 5 del articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias, podran aplicar
medidas de debida diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y nacionales en la Republica Argentina
al momento de solicitar la apertura a distancia de las cuentas especiales de inversion para lo cual deberdn cumplir con
los requisitos dispuestos en la mencionada resolucion. La debida diligencia especial establecida en la Resolucion 4/17
al inicio de la relacién comercial no exime a los sujetos obligados mencionados de realizar el monitoreo y seguimiento
de las operaciones durante el transcurso de dicha relacién con un enfogue basado en riesgo. A su vez, para la apertura
de cuentas corrientes especiales de inversion solicitadas por agentes de liquidacion y compensacion (los “ALyC™),
sujetos obligados en los términos del articulo 20 incisos 4 y 5 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, la
entidad financiera local debera cumplir con la normativa vigente en materia de prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, cuando haya realizado la debida diligencia sobre el respectivo ALyC, siendo
responsables por la debida diligencia de sus clientes. La Resolucion N° 4/17 dispone que el supuesto referido no exime
a las entidades financieras de realizar un monitoreo y seguimiento de las operaciones durante el transcurso de la-
relacion con su cliente (e ALyC) con un enfoque basado en riesgo.

El 19 de octubre de 2021, la UIF emitié la Resolucion N° 112/21 que establece las medidas y procedimientos que los
Sujetos Obligados enumerados en el articulo 20 de la Ley 25.246 con sus modificatorias, deberan observar para
identificar al Beneficiario/a Final. En este sentido, define la figura del Beneficiario Final comoe “Beneficiario/a I inal:
serd considerado Beneficiario/a Final a la/s personals humana/s gue posea/n como minimo el diez por ciento {10 %)
del capital o de los derechos de voto de ung persona iuridica, un fideicomiso, un fondo de inversion. un patrimonio
de afectacion Vo de cualquier otra estructura juridica; y/o a la/s persona/s humana/s que por otros medios ejerza/n
el control final de las mismas. Se entenderé como control final al ejercido, de manera directa o indirecta, por ung o
mads personas humanas mediante una cadena de titulavidad y/o a través de cualquier otro medio de control y/o cuando,
por circunstancias de hecho o derecho. la/s misma/s tenga/n la potestad de conformar por st la voluntad social para
la toma de las decisiones por parte del organo de gobierno de la persona juridica o estructura juridica yo para la
designacion y/o remocion de integrantes del érgano de administracion de las mismas. Cuando no sea posible
individualizar a aquellals persona/s humana/s que revista/n la condicion de Beneficiario/a Final conforme a la
definicién precedente, se considerard Beneficiario/a Final a la persona humana que tenga a si cargo la direccion, |;
administracion o representacion de la persona juridica, fideicomiso, fondo de inversién, o cualquier otro patrimonio |
de afectacion y/o estructura Jjuridica, segin corresponda. Ello, sin perjuicio de las facultades de la UNIDAD DE|;
INFORMACION FINANCIERA para verificar y supervisar las causas gue levaron a la no identificacion de el/la |:
Beneficiario/a Final en los términos establecidos en los pdrrafos primero y segundo del presente articulo. En el caso |,
de los contratos de fideicomisos y/u olras estructuras juridicas similares nacionales o extranjeras, se deberé |
individualizar a los beneficiarios finales de cada una de las partes del contrato.” Ademés de definir la figura de
Beneficiario Final, la Resolucién N°112/2021 fija la obligacién de todos los Sujetos Obligados de identificar los
Beneficiarios Finales de todos sus clientes, sin importar el nivel de riesgo que estos representen y mantener actualizadal|
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esta informacion. Por tltimo, se establecié (Articulo 9) que la falta de identificacién de los Beneficiarios Finales de
un Cliente -datos falsos, incompletos o erréneos- puede considerarse una infraccién grave pasible de sancidn en los
términos de lo dispuesto en el Capitulo IV de la Ley N° 25.246 (Régimen Penal Administrativo) con sus modificatorias.
Por su parte, la Resolucion UIF 6/2022 modificé la Resolucion UIF 21/2018 y habilito a los Sujetos Obligados a
requerir informacion fiscal y tributaria de sus clientes para la confeccién de los perfiles transaccionales.

Asimismo, los Sujetos Obligados mencionados deben cumplir lo dispuesto en el Decreto N°918/2012 y
Resolucién UIF N° 29/2013. El articulo 1° de esa Resolucién establece que los Sujetos Obligados enumerados en e!
articulo 20 de la Ley de Prevencién del Lavado de Activos deberan reportar, sin demora alguna, como operacién
sospechosa de financiacion del terrotismo a las operaciones realizadas o tentadas en las que se constate alguna de las
siguientes circunstancias: inciso I.2) Que los bienes o dinero involuerados en 1a operacion fuesen de propiedad directa
o indirecta de una persona fisica o juridica o entidad designada por el CSNU de conformidad con la Resolucion 1267
(1999) y sus sucesivas, o sean controlados por ella; b) Que las personas fisicas o jurfdicas o entidades que lleven a
cabo la operacién sean personas designadas por ¢l CSNU de conformidad con la Resolucién 1267 (1999) y sus
sucesivas; ¢) Que el destinatario o beneficiario de la operacién sea una persona fisica o juridica o entidad designada
por el CSNU de conformidad con la Resolucién 1267 (1999) ¥ sus sucesivas; € inciso 2) Que los bienes o dinero
involucrados en la operacién pudiesen estar vinculados con la financiacién del terrorismo o con actos ilicitos cometidos
con finalidad terrorista, en los términos de los articulos 41 quinquies y 306 del Codigo Penal. Asimismo, en los casos
que la resolucion que disponga el congelamiento administrativo de bienes o dinero se hubiera motivado en alguna de
las circunstancias expuestas en el articulo 1° inciso 1) de la Resolucion UIF 29/2013, la misma regird mientras las
personas fisicas o juridicas o entidades designadas por el CSNU de conformidad con la Resolucién 1267 (1999) y sus
sucesivas, permanezca en el citado listado, o hasta tanto sea revocada judicialmente. Si la resolucion que dispone el
congelamiento administrativo de bienes o dinero se hubiera motivado en alguna de las circunstancias expuestas en el
articulo 1° inciso 2) de la Resolucién UIF 29/2013, la medida se ordenars por un plazo no mayor a seis (6) meses
prorrogables por igual término, por inica vez. Cumplido ¢l plazo, ¥ de no mediar resolucién judicial en contrario, el
congelamiento cesard.

Por otro lado, el articulo 24 de la Ley de Prevencién de Lavado de Activos dispone bajo el acapite “Régimen penal
administrativo™:

1) La persona que actuando como érgano o ejecutor de una persona juridica o la persona de existencia visible
que incumpla alguna de las obligaciones ante la Unidad de Informacién Financiera (UIF) creada por esta
ley, serd sancionada con pena de multa de una (1) a diez (10) veces del valor total de los bienes u operacion
a los que se refiera la infraccidn, siempre y cuando el hecho no constituya un delito mds grave.

2)  La misma sancion serd aplicable a la persona Juridica en cuyo organismo se desemperiare el sujeto infractor.

3) Cuando no se pueda establecer el valor real de los bienes, la multa serd de diez mil pesos (810.000) a cien
mil pesos (8100.000).

4) La accion para aplicar la sancién establecida en este articulo prescribird a los cinco (5) afios, del
incumplimiento. Igual plazo regird para la ejecucidn de la mulra, computados a partir de que quede firme el
acto que asi la disponga.

3)  El cémputo de la prescripcion de la accién para aplicar la sancion prevista en este articulo se interrumpird:
por la notificacién del acto gue disponga la apertura de la instruccion sumarial o por la notificacion del acto
administrativo que disponga su aplicacion™.

Asimismo, el BCRA ha emitido su propia normativa relativa a la “Prevencién del Lavado de Activos, del
Financiamiento del Terrorismo y otras Actividades llicitas”, siendo la ultima modificacion efectuada al Texto
Ordenado de dicha normativa dispuesta por la Comunicacién “A” 6709,

Con el dictado de la Resolucién General 622/2013 (nuevo texto ordenado de las Normas de la CNV) y normas
modificatorias, y, en especial, con el Titulo XI “Prevencion del Lavado de Activos y Financiacidon del Terrorismo” de
dicha Resolucidn, se adecuaron las Normas de la CNV a las disposiciones legales vigentes, aprobando la inclusion de
la “Guia de transacciones inusuales o sospechosas en la drbita del Mercado de Capitales (lavado de activos y
financiacion del terrorismo)” a las Normas.

El citado Titulo XI de las Normas de la CNV establece que los sujetos obligados deberin observar lo establecido en
la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y en esg.capitulo de
las normas. Segin esta normativa, modificada por Resolucién General N° 692/2017 y 767/2018, a pagbﬁ ¢ la entrada
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en vigencia de la Ley N°© 26.831 de Mercado de Capitales, se entendera que dentro de la categoria de sujetos obligados
que actiian en el dmbito del mercado de capitales, mencionados en los incisos 4) y 5} del articulo 20 de la Ley de
Prevencién del Lavado de Activos, se encuentran comprendidos los Agentes de Liquidacién y Compensacion, los
Agentes de Negociacion, las Sociedades Gerentes de Fondos Comunes de Inversion y las Camaras Compensadoras.
Asimismo, seran considerados sujetos obligados —que actian en el dmbito del mercado de capitales— los
mencionados en el inciso 22 del articulo 20 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos en tanto intervengan en
fideicomisos financieros registrados en la CNV. Los sujetos obligados deberdn observar lo establecido en la
Ley N° 25.246 y modificatorias, en las normas reglamentarias emitidas por ia UIF y en Ia presente reglamentacion.
Ello incluye los decretos del Poder Ejecutive Nacional referidos a las decisiones adoptadas por el Consejo de Seguridad
de las Naciones Unidas, en la lucha contra el terrorismo, y el cumplimiento de las Resoluciones (con sus respectivos
Anexos) del Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto. Por otra parte, en virtud de la condicién de “sujeto obligado”
de la CNV conforme lo dispuesto en el articulo 20 inciso 15 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, de acuerdo
con lo exigido en el articulo 2! inciso a) de la citada ley y en el marco de las reglamentaciones dictadas por
la UTF aplicables a la CNV, las sociedades emisoras deberan verificar el origen licito de los fondos involucrados en
aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o préstamos significativos que
reciban, como asi también la identidad de los sujetos involucrados en dichas operaciones.

De conformidad con los términos del Titulo X1 de las Normas de la CNV, los sujetos obligados tienen reguladas
especificas modalidades de pago y procedimientos de control para la recepeion y entrega de fondos de y hacia clientes.
Asimismo, los sujetos obligados solo podrén dar curso a operaciones en el 4mbito de la oferta plblica de valores
negociables, contratos a término, futuros u opciones de cualquier naturaleza y oftros instrumentos y productos
financieros, cuando sean efectuadas u ordenadas por sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios,
jurisdicciones, territorios o estados asociados, que no sean considerados como No Cooperantes o de Alto Riesgo por
el Grupo de Accion Financiera (GAFT).

Por estas razones, podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacién y emision de las Obligaciones
Negociabies, tales como los Colocadores se encuentren obligados a recolectar informacién vinculada con los
suscriptores de Obligaciones Negociables ¢ informar a las autoridades operaciones que parezcan sospechosas o
inusuales, o a las que les falten justificacion econémica o juridica, o que sean innecesariamente complejas, ya sea que
fueren realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

En el marco del régimen de sinceramiento fiscal establecido en la Ley 27.260, la UTF emiti6 la Resolucién N° 92/2016,
en virtud de la cual se establecié que los sujetos obligados debian implementar, 2 tales efectos un sistema de gestion
de riesgos. Asimismo, en caso de detectarse operaciones sospechosas hasta el 31 de marzo de 2017, en el contexto del
mencionado régimen legal, deberan reportarlas en un apartado denominado "ROS SF", en referencia al reporte de
operacion sospechosa a darse en el marco del régimen de sinceramiento fiscal. Dicho reporte decbera ser debidamente
fundado y contener una descripcion de las circunstancias por las cuales se considera que la operacion tiene caracter de
sospechosa, en el marco del régimen de sinceramiento fiscal, y revelar un adecuado analisis de la operatoria y el perfil
del cliente (en este caso, no resultan necesarios los requerimientos referidos a informacién y documentacion

tributaria).

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables, los oferentes deberan suministrar toda aquella
informacién y documentacién que deban presentar o sea requerida por los Colocadores y/o las Co-
Emisoras para el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre PLAFT emanadas de Ia UIF o establecidas

por la CNV o el BCRA,

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de prevencién, represion y lucha contra ¢l lavado de activos y
financiacién del terrorismo vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores
legales 1a normativa vigente y aplicable, a cuyo efecto los interesados podrin consultar su texto actualizado en
la pagina del boletin oficial de Ia repiblica argentina o en www.infoleg.gob.ar, en el sitio web de la UIF -
www.argentina.gob.ar/uif y/o en la Pigina Web de la CNV (https://www.argentina.gov.ar/cnv).
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L. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

a) Historia y desarrollo del Emisor

CFA es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades que tiene
por objeto actuar como compatiia financiera en los términos de la Ley de Entidades Financieras, sus modificatorias, y
demas disposiciones que al respecto dicte ¢l BCRA u otras autoridades u organismos competentes.

Es una compaiiia lider argentina en el otorgamiento de préstamos a nivel minorista, focalizdndose en el drea de
préstamos personales de consumo bajo distintas modalidades. En ese marco, CFA otorga préstamos personales sin
garantias y tatjetas de crédito dentro del territorio argentino, principalmente a través de sus oficinas de “Efectivo Si”,
entidades intermedias (mutuales, sindicatos, cooperativas, etc.) y mediante la financiacién de compras a través de

comercios adheridos.

La Sociedad, antes de adoptar su actual denominacion en el afio 1995, tuvo diferentes denominaciones sociales. Fue
constituida originariamente bajo la denominacién “Rio de la Plata Sociedad Andnima Comercial y de Financiaciones™
el 16 de agosto de 1960 y gird en plaza bajo las siguientes denominaciones sociales, a saber: “Rjio de la Plata Sociedad
Anénima, Comercial, Industrial, Agropecuaria, F inanciera e Inmobiliaria”, “Rio de la Plata Sociedad Anoénima
Sociedad de Crédito para Consumo” y “Burofinanz S.A. Compaiiia Financiera” {esta tltima autorizada mediante la
Resolucién N° 424 del Directorio del BCRA de fecha 29 de diciembre de 1977).

La Compafifa realizaba sus actividades comerciales en el afio 1992 bajo la denominacion Interbonos Compaiiia
Financiera S.A. (autorizada mediante la Resolucién N ° 284 del Directorio del BCRA de fecha 17 de junio de 1992),
como Agente de Mercado Abierto, y posteriormente se convirtié en una empresa dedicada a la financiacion a personas,
con préstamos de bajo monto a través de comercios minoristas para la adquisicién de diversos bienes de consumo
masivo. En 1994, se diseié Efectivo Si, un producto orientado a satisfacer las necesidades financieras del sector no

bancarizado de la poblacidn,

En el afio 1995 el Banco de Crédito Argentino adquiri6 una participacion accionaria en la Compafiia y posteriormente
dicho banco fue adquirido por BBVA Banco Francés S.A., convirtiéndose este ultimo en el accionista mayoritario de
la Sociedad. Luego se cred la “division convenios™ lo cual le permitié a la Compafifa ingresar al mercado de convenios
con mutuales, gremios, cooperativas y demis organizaciones intermedias, para otorgar préstamos personales a sus

afiliados.

Habida cuenta del carhcter de compaiiia financiera autorizada a operar como tal por el BCRA, dicho organismo,
mediante la Resolucién N ° 85 de su Directorio de fecha 7 de febrero de 1996, tom6 nota del cambio de denominacién
del Emisor a “Compaiifa Financiera Argentina S.A.” y autorizé a }a misma a funcionar como compaiiia financiera en
el marco de la Ley de Entidades Financieras, habiendo iniciado sus actividades a partir del 27 de febrero de 1996.

En 1998, la mayoria del capital accionario de CFA fue adquirido por AIG Consumer Finance Group Inc., sociedad
controlada por AIG American International Group Inc. Luego, en 2004 se disefi6 el producto “Cuota 517, orientado a
la financiacién de compras a través de comercios adheridos.

En junio de 2010, Compaiiia Financiera Argentina S.A. fue adquirida por Banco de Galicia de Buenos Aires S.A.
(“Banco Galicia™) y Tarjetas Regionales 8.A., con una participacion accionaria det 95% y 5% del capital social de la

Sociedad respectivamente.

Finalmente, el 7 de septiembre de 2011 se produjo una modificacién en el paquete accionario, siendo el mismo a partir
de esa fecha en un 97% de Banco Galicia y un 3% de Grupo Financiero Galicia S.A. Al respecto véase el Capitulo
VII, punto a) “Accionistas principales” y pusto b) “1) ransacciones con parites relacionadas™.

Con fecha 18 de agosto de 2011, CFA adquiri6 de Tarjetas Regionales S.A. 23.786 acciones de Cobranzas y Servicios
S.A. representativas del 5% del capital social y de los votos de dicha sociedad. Cobranzas y Servicios $.A. tiene como
actividad la prestacién de servicios comerciales, adminisirativos y técnicos a empresas, servicios de verificacion
domiciliaria, de informes ambientales, comercializacién telefonica, gestion de cobranzas de todo tipo y eventuales
saldos en cuenta corriente originados por compras, préstamos, garantias y/o cualquier tipo de relacién comercial.
Luego, con fecha 18 de junio de 2021, 1a Sociedad transfiri6 la totalidad de su participacién accionaria en Cobranzas
y Servicios S.A. en favor de Julio Alfredo Fraomeni.

Asimismo con fecha 6 de septiembre de 2011, CFA adquiri6 la cantidad de 75.659 acciones de Tarj;. s del Mar S.A.
s
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que al 31 de diciembre de 2015 representan el 1.2% del capital social y votos de dicha sociedad.

Con fecha 12 de enero de 2017, la Sociedad tomd conocimiento que Grupo Financiero Galicia S.A. y Banco de Galicia
de Buenos Aires S.A. habian aceptado una oferta de compra de la totalidad de las acciones de CFA de su titularidad,
realizadas por Julio Alfredo Fraomeni y por Galeno Capital S.A U., una sociedad controlada por Julio Alfredo
Fraomeni. Con fecha 4 de diciembre de 2017, el BCRA le notificé a la Sociedad la autorizacién de la operacion de
venta descripta. Con fecha 2 de febrero de 2018, se celebrs la Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria por la que
se perfecciond la cesion de la totalidad de las acciones de CFA de las cuales eran titulares Banco Galicia y Buenos
Afres 8.A. y Grupo Financiero Galicia 8.A. conforme al siguiente detalle:

* Julio Fraomeni: 446.050.000 acciones ordinarias de V/N § 1 v un voto de CFA representativas del 80% del
capital social.

e Galeno Capital S.A.U: 111.512.500 acciones ordinarias de V/N $ | y un voto de CFA representativas del
20% del capital social.

En virtud del aumento de capital decidido por Asamblea de fecha 22 de marzo de 2019, descripto en el Capitulo VI
“Estructura de la Compariia, Accionistas y Partes Relacionadas ™, as tenencias accionarias son las siguicntes:

* Tulio Fraomeni: 726.050.000 acciones ordinarias de V/N § | y un voto de CTA representativas del 80% del
capital social.

* Galeno Capital S.A.U: 181.512.500 acciones ordinarias de V/N $ | y un voto de CFA representativas del
20% del capital social.

Finalmente, en virtud del aumento de capital decidido por Asamblea del 28 de marzo de 2023 (que a la fecha del
presente se encuentra en trimite de inscripcién), las tenencias accionarias son las siguientes:

® Julio Fraomeni: 5.717.281.012 acciones ordinarias de V/N $ 1 y un voto, representativas del 83% del capital
social,

¢ Galeno Capital S.A.U.: 1.181.820.253 acciones ordinarias de V/N § 1 y un voto, representativas del 17% del
capital social.

b) Descripcion del negocio

Compafiia Financiera Argentina S.A. incorpord lineas de financiamiento para personas fisicas con actividad comercial
¥y personas juridicas orientadas a financiar capital de trabajo. Del mismo modo suma a la oferta una serie de servicios
financieros tales como pago de haberes, pago de servicio a proveedores, Plazo Fijo, Tarjeta Recargable, sistemas de
cobranza PEI para comercios. El alcance de la oferta es a nivel nacional y apunta a diversificar la cartera de activos y
segmento de clientes.

Productos y Servicios

Los productos financieros ofrecidos por la Compadia observan un claro equilibrio entre rentabilidad (tasa y
comisiones) y riesgo (plazo maximo de financiacion, porcentaje maximo de financiacién, refacion cuota e ingreso).
Sus principales lineas de negocios son los siguientes:

Préstamos en efectivo: Es un producto de crédito sin garantia oftecido a individuos y pagadero en cuotas. Este negocio
comenzd a operar en 1994 y se comercializa principalmente a través de las 78 sucursales de Efectivo Si, pero también
via telemarketing, comercializadoras ¥ COMercios minoristas.

Los préstamos en efectivo estan orientados a los segmentos de consumidores que revisten el carécter de empieados,
jubilados, pensionados y trabajadores por cuenta propia, sin acceso a, o con limitada relacién con los bancos
comerciales y las entidades financieras. Los préstamos comnercializados en esta linea de negocios pueden ser por
cualquier monto desde $ 5.000 hasta la suma de $ 1.100.000 y pueden ser renovables. El plazo de pago se extiende
desde 3 hasta las 60 cuotas fijas y en Pesos. Se comercializan las siguientes clases de préstamos personales: (i)
EFECTIVO C; (i) EFECTIVO B; (iii) EFECTIVO A; (iv) EFECTIVO PLUS; (v) EFECTIVO PREMIUM; (vi)
EFECTIVO EXCLUSIVO y (vii) EFECTIVO ANSES. Cada producto es diseflado para diferentes perfiles de clientes
y tienen la posibilidad de su renovacién, de acuerdo con el comportamiento de pago, en mejores condiciones
comerciales,




Ejercicio econémico finalizado el
31 de diciembre de*

Concepto 2022 2021 2020
Préstamos en Efectivo 15.040.533 20.724.290  9.988.923 |
Total de Préstamos 15.040.533 20724290  9.988.923 ?

* La informacion en este apartado se encuenira expresada en moneda homogénea al cierre del ¢fercicio 2022, excepto
2020 gue se encuentra expresado en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2021. i

Préstamos para consumo: Es un producto de crédito para consumo orientado a la financiacion de compras en una .
red de comercios adheridos. Esta linea de negocios permite que los consumidores puedan comprar bienes (motos,

electrodomésticos, articulos del hogar, muebles, material para la constriiccion, antopartes y articulos deportivos), sin
utilizar dinero en efectivo ni tarjetas de crédito. EFECTIVO sf otorga el crédito basado en su propio analisis crediticio  |:
del tomador. Los PRESTAMOS PARA CONSUMO estin dirigidos especificamente a los mismos segmentos que los
que enumeramos en los de EFECTIVO. Los créditos son otorgados ripidamente, en Pesos, con cuotas fijas, ignales ¥

consecutivas, a sola finma, sin garantes, y su importe asciende hasta los $ 1.500.000. El plazo de pago se extiende

desde los 3 hasta las 48 cuotas fijas y en Pesos.

Ejercicio econdmico finalizado el
31 de diciembre de*

Concepto 2022 2021 2020
Préstamos para Consumo 170.162 73.129 70.434
Total de Préstamos 170.162 73.129 70.434

* Lg informacion en este apartado se encuentra expresada en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2022, exceplo |,
2020 que se encuentra expresado en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2021.

Préstamos para afiliados de entidades intermedias: Es una linea de préstamos a afiliados o asociados a entidades
intermedias (mutuales, cooperativas, etc.) y a empleados de empresas. Esta modalidad de préstamos tiene la ventaja |,
duce ya que la misma se efectia mediante cédigo de descuento. Los préstamos se |
onvenios exclusivos con cada entidad en particular. Los préstamos bajo esta linca de ‘
a, sin garantes por descuento de haberes por hasta la suma de § 1.600.000 y pagaderos

que el riesgo de cobranza se re
otorgan teniendo como base los ¢
negocios son en Pesos, a sola firm
en hasta 60 cuotas.

Ejercicio econémico finalizado el
31 de diciembre de*

Concepto 2022 2021 2020
Préstamos para afiliados de 754672  1380.130 1.018.173
entidades intermedias
Total de Préstamos 754.672 1.380.130 1.018.173

* La informacion en este apartado se encuentra expresada en moneda homogénea al cierre del gjercicio 2022, excepio |:
2020 que se encuentra expresado en moneda homogénea al cierre del efercicio 2021. ;

Tarjetas de crédito: El producto se ofrece a los actuales clientes de préstamos, jubilados, como asi también a
potenciales clientes del mercado abierto. EFECTIVO sf es emisor de las tarjetas Visa Consumer, Visa Classic
Nacional, Visa Classic Internacional, Visa Gold, Mastercard, Mastercard Internacional y Mastercard Oro. Las tarjetas |
de crédito estan orientadas a personas entre 18 y 84 afios de edad (o menores emancipados), sean argentinos o|!

extranjeros radicados en ¢l pais o naturalizados.

Ejercicio econdmico finalizado el i

31 de diciembre de*
Concepto 2022 2021 2020 _
Tarjetas de Crédito $03.190  1.569.406  1.538.544 f
Total 803190 1.569.406  1.538.544 )
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* La informacién en este apartado se encuentra expresada en moneda homogénea al cievre del ejercicio 2022, excepto
2020 que se encuentra expresado en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2021,

Caja de ahorro y Tarjeta de débito: Principalmente las cuentas de caja de ahorro es otorgado a los jubilados que
acreditan sus beneficios en EFECTIVO Si, la misma es gratuita de acuerdo con las normativas vigentes y contarian
con una tarjeta de débito. Este servicio permite afianzar la relacién con los clientes ¥ es un excelente vehiculo para el
ofrecimiento de otros productos tanto crediticio como comisionables. A la fecha del presente Prospecto existen
aproximadamente 340.000 cajas de ahorro abiertas,

Ejercicio econdmico finalizado el
31 de diciembre de*

Concepto 2022 2021 2020
Cajas de Ahorro 4.162.560 6.114.845 3.320.382
Total 4.162.560 6.114.845 3.320.382

* La informacion en este apartado se encuentra expresada en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2022, excepto
2020 que se encuenira expresado en moneda homogénea al cierre del efercicio 2021,

Plazo fijo: Ta salida al mercado masivo con el objetivo de captar depésitos no esta fundamentada solamente en generar
una fuente alternativa de financiamiento, sino en llevar a los segmentos en los que actia EFECTIVO SI una oferta
completa de servicios financieros incluyendo productos de ahorro.

Ejercicio econdmico finalizadoe el
31 de diciembre de*

Concepto 2022 2021 2020
Plazo Fijo 6.669.185 8.722.748 3.661.293
Total 6.669.185 8.722.748 3.661.293

* La informacion en este apartado se encuentra expresada en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2022, excepto
2020 que se encuentra expresado en moneda homogénea al cierre del efercicio 2021.

Pagos Jubilatorios del ANSES: esta linea de negocio esté orientada a los jubilados y pensionados permitiéndoles
corntar con la comodidad de cobrar sus haberes en las dependencias de la Entidad.

Seguros: En su calidad de agente institorio, Efectivo Si comercializa distintos tipos de seguros de prestigiosas
compafias de plaza, para cubrir las necesidades de los clientes,

Pardmetros Generales de la Politica de Gestién de Cobranzas

Organizacion y Estructura

La Gerencia de Riesgo Crediticio es la encargada de establecer la politica de cobranzas. Las funciones operativas y de
gestion de las obligaciones en mora se encuentran a cargo de Cobranzas ¥ Servicios S.A.

Estrategias de Reduccion de Pérdidas

La reduccién de las pérdidas se centra en la cobranza; esto es, contactando inmediatamente al deudor en mora,
estableciendo el motivo de la mora y obteniendo del deudor una promesa de pago.

Reestructuracion del préstamo

Si el cliente manifiesta imposibilidad de pago al plan vigente {(por ejemplo, problemas médicos, la muerte de un
familiar que impacta en los ingresos del deudor, pérdida del empleo que resulta en una disminucién de los ingresos),
las cléusulas del préstamo pueden ser modificadas por medio de una refinanciacion de la deuda y el pago de
penalidades. Dicha modificacién generalmente incluye una combinacion de 1a extensién de los térmi
reduccion de las tasas de interés.
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Gestion Primer Tramo en Mora

Por medio de acciones digitales y telefonicas se contacta a los clientes para recordarles el vto de la cuota cuota y
ofrecerle alguna herramienta financiera (condonacién, corrimiento, reestructuracién) para que se ponga al dia con su
plan y pueda continuar con el pago de las cuotas restantes.

Gestion Segundo y Tercer Tramo en Mora

En primera instancia se intenta lograr que el cliente abone la totalidad de las cuotas vencidas, y en segunda, se negocia
el pago completo de alguna cuota para evitar ¢l pase a juicio.

Gestion Judicial

Actualmente, se inicia gestion judicial al cliente deudor de un crédito con mas de 180 dias de mora. El cliente puede
revertir la situacién abonando el total adeudado o refinanciando el mismo.

Gestion Externa. Fuera de Gestion.

En todos los tramos, tenemos agencias que realizan gestion de cobro sobre los clientes morosos. Esto nos permite tener
un bench y mejores practicas de gestion.

Refinanciaciones de Préstamos de Convenios

Dias posteriores

al Vencimiento Accién
Antes del Las cuotas de los préstamos son informados en las bocas de pago para que los clientes puedan
vencimiento  pagar.
1-30 Se efectiian acciones digitales y llamados telefonicos con el recordatorio del vto de la cueta.
31-89 Se intensifica la gestion y se analiza la situacién del cliente para darle herramientas para que pueda
ponerse al dia. :
90 o mas Se contintia con la gestion de cobro, se ofrece al cliente plan de pagos para que pueda regularizar

su situacion.

Organos facultados para la aprobacion crediticia

La documentacion en caso de ser requerida es analizada por personal idéneo de CFA, quienes a su vez verifican gue
1a informacién se encuentre ingresada correctamente en el sistema. El solicitante es sistémicamente analizado a través

de los criterios de la politica crediticia y el scoring (examen) crediticio.

Sin perjuicio de lo antedicho, todas las solicitudes que impliquen una excepcién a la politica crediticia deben ser
enviadas a la Central de Aprobaciones para su resolucion. El objetivo final de la politica de créditos es garantizar el
rendimiento de 1a asistencia crediticia y su apropiado control.

Estrategia Cotnercial

La estrategia comercial del Emisor puede resumirse de la siguiente manera:

- Trabajar para ser la compafiia mis innovadora en soluciones financieras, con foco en los clientes cono motor
de transformacion;

- Desarrollar y brindar productos y servicios financieros para satisfacer los deseos de la gente, escuchando a los
clientes y colaboradores, en un entorio que estimule el desarrollo personal y profesional, asegurando también un

apropiado retorno a sus accionistas;
- Sostener la posicion de liderazgo adquirida en el mercado de préstamos personales, a través de la expansién de

los principales producios de su negocio y la puesta en marcha de nuevas estrategias de financiacién en el marco de

la recuperacién que presenta la economia argentina;
- Cumplit con las necesidades de sus clientes de manera efectiva y eficaz ofreciendo una cartera de productos

amplia y adaptada a los deseos de cada uno de los clientes;
- Lograr un crecimiento enérgico, aunque controlado;
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- Utilizar diferentes sistemas de distribucién para aumentar la cartera de clientes; y
- Ofrecer diferentes opciones de productos a los clientes adaptindonos a las distintas etapas de su ciclo de vida
como cliente,

Dicha estrategia permitié al Emisor registrar un crecimiento en los niveles de rentabilidad desde el inicio de sus
actividades, el cual se basé en la sucesidn de factores claves tales como;

- Un rapido crecimiento de la cartera de alta calidad crediticia, si bien la misma se concentra en una parte
especifica del mercado;

- Atractivas tasas de interés para el segmento donde opera;

- Mantenimicnto de las pérdidas por incobrabilidad a niveles aceptables y en linea con el comportamiento
histérico de la cartera; y

-~ Una estructura de Programas eficaz,

L.os pasos que CFA planea llevar a cabo para conseguir los objetivos mencionados anteriormente son:
Préstamos de Consume:

- Aumentar la eficiencia en las sucursales existentes;
- Fuerte desarrollo de ventas, con la finalidad de incrementar la cartera de préstamos de consumo; y
- Generacién de nuevas alternativas de préstamos adaptables a los diferentes segmentos de clientes.

Tarjetas de Crédito:

- Optimizar los procedimientos actuales (otorgamiento, procesamiento, control de riesgo y cobranza); e
- Incrementar el volumen de tarjetas de crédito a través de estrategias de cross-selling (venta cruzada), y continuar
penetrando el mercado masivo.

Otras Iniciativas:

-Incrementar la sinergia dentro del ecosistema del Grupe Galeno, como pago de néminas, pago a proveedores, etc.
-Desarrollar ¢ segmento Pyme, apalancado con las empresas relacionadas al Grupo Galeno, clientes y proveedores
- Incrementar ta cartera de clientes del segmento de Jubilados/Pensionados a los cuales el Emisor presta sus
servicios para el pago de sus haberes jubilatorios;

- Realizar el cross-selling (venta cruzaday con dicho segmento del mercado a los cuales CFA brinda el servicio
de pago de haberes, con el objetivo de ofrecertes la obtencion de préstamos personales, seguros y otros servicios;
- Bancarizar el segmento a través de cajas de ahorro y tarjetas de débito;

- Fortalecer la comercializacién de los productos del Emisor en nuevos puntos de venta;

- Desarrollar una estrategia de fondeo estable;

- Lanzar y desarrollar productos pasivos al mercado minorista, tales como ptazo fijo y cajas de ahorro; y

- Continuar con el firme crecimiento registrado en los fltimos afios en el negocio de venta de seguros y micro
Seguros.

- Finalizar con la implementacién de la banca digital para el otorgamiento de productos, y migrar a los clientes
existentes para que se autogestionan a canales de mas ficil acceso ¥ menores costos.

Los objetivos mencionados se cuantifican y su cumplimiento es revisado mensualmente, contra los presupuestos de
ventas y gastos, la situacién del mercado v las politicas crediticias, Asimismo, por medio de las variables anteriormente
mencionadas, se permite detectar rapidamente los desvios que se producen, lo que le permite a la Compaiiia tomar las
medidas correctivas correspondientes.

Fortalezas Competitivas

Las principales fortalezas de la Compaiiia son, entre otras, las siguientes:

- Ser una Compaiiia que trabaja para ser innovadora en productos financieros haciendo foco en sus Clientes;

- Ser una marca lider en el mercado de servicios financieros masivos, hoy todos los productos de la Compaiia
son comercializados con la marca EFECTIVO Si, lider en el segmento de financiamiento de consumo masivo;

- Disponer de un proceso de crédito répido y efectivo:

- Disponer de una amplia red de distribucién en todo el pais; v

- Pertenecer a un grupo con 12.000 empleados y 5.000 proveedores.
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Inversiones v desinversiones

La Compaiiia se encuentra adecuada en sus aspectos tecnologicos. No prevé ni requiere inversiones significativas en
dicha matetia y no son necesarios para la actividad financiera que desarrolla la inversién en otros tipos de activos fijos.

Asimismo, la inversién de capital por parte de los accionistas ya se ha cumplido de manera suficiente. La Compaiiia
se encuentra fuertemente capitalizada para el negocio que afronta y que tiene previsto afrontar. :

Competencia y Participacion de Mercado

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor comercializa mayoritariamente sus productos en los segmentos
socioecondmicos C1, C2, C3 y DI (de acuerdo con estudios realizados de investigacion de mercado).

Sus principales competidores pueden clasificarse en dos grupos: aquellas entidades que no estan sujetas a la
supervisién del BCRA: Tarjeta Naranja, Credial, Tarjeta Shopping e Italcred y aquellas otras cuya actividad es objeto
de contralor por parte del BCRA: Credicuotas, CFN, BST, y Banco Columbia

Canales de distribucién

La Compaiiia ofrece a los clientes los productos financieros, a través de una red de alrededor de 78 sucursales y puntos
de venta distribuidas por toda la Argentina.

La comunicacién y comercializacion de los productos financieros de la Compaiiia a la red de ventas se encuentra a
cargo de la Gerencia de Distribucion Comercial. Dicha gerencia, también realiza visitas periddicas a las sucursales
para mantener reuniones con gerentes y vendedores de los mismos con ¢l fin de explicar los objetivos y formas de
comercializar los productos financieros, sus ventajas comparativas con otros productos anteriores y de Ja competencia,
Jos circuitos operativos que debe seguir cada solicitud de crédito y los requisitos generales de informacion y
documentacion que los clientes finales deben presentar para solicitar y obtener los productos de la Compafiia.

Descalce de operaciones activas v pasivas

Los resultados de descalce entre Operaciones Activas y Pasivas de caracter financiero surgen de los estados financieros
en sus anexos “D — APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES” ¢ 1 -
APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES”, en donde se puede observar que CFA
continGa manteniendo un rtatio histérico de descalce de plazo acorde a los requerimientos del negocio para la
intermediacién financiera.

La logica de fondeo que lleva adelante CFA es propia de las entidades financieras de la Repablica Argentina, las cuales
captan fondos a corto plazo para prestar a largo plazo.

Estos descalces entre activos y pasivos pueden ser tanto de tasa como de plazo. CFA ofrece préstamos a tasa

exclusivamente fija y cuenta con la mayoria de su fondeo atasa fija también, Teniendo en cuenta esto, CFA solo podria
incurrir en un descalce de plazos, no asi en descalce por tipo de tasa de interés.

Politica Ambiental

La politica ambiental de CFA promueve: (i) cumplir con la legislacion y reglamentaciones ambientales vigentes; (ii)
trabajar de manera sustentable considerando el impacto ambiental como variable clave para la planificacién de los
proyectos, procesos y productos; (iii) contribuir a la conservacién de los recursos naturales, promoviendo el concepto
de “reducir, reutilizar y reciclar”; (iv) la adopcién de tecnologias que minimicen el impacto en el medio ambiente; ¥
(v) principios de educacién ambiental y la difusién de buenas practicas entre los colaboradores para mejorar la calidad

de vida y generar conductas de cambio orientadas hacia el desarrollo sustentable de nuestra sociedad y la comunidad |

en general.
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II. DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

El siguiente es un resumen de cierta informacién del Programa. A continuacion, se hace referencia a, ¥ este resumen
debe ser complementado con, la informacién mas detallada que se incluye en otras secciones o se incorpora por
referencia en el presente Prospecto. Para un detalle completo de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, véase la Seccion “De la Oferta, Listado y Negociacién de las Obligaciones Negociables” de este
Prospecto. Adicionalmente, para més informacion sobre la Clase y/o Serie en particular de las Obligaciones
Negociables que se propone comprar, el inversor también debe revisar el Suplemento. Los términos del respectivo
Suplemento para una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables podrin reemplazar la descripcién de las
Obligaciones Negociables contenida en ¢l presente. Asimismo, para un mejor analisis de los riesgos inherentes a las
Obligaciones Negociables, véase la Seccién 111, “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

Las referencias en el presente Prospecto a “Obligaciones Negociables™ equivalen a Obligaciones Negociables que ia
Emisora podra emitir en el marco de este Programa, salvo que el contexto indique lo contrario.

Emisora Compaiiia Financiera Argentina S.A.

Organizador Sera quien se designe en el Suplemento de Precio.

Colocador Serd quien se designe en el Suplemento de Precio.

Monto del Programa El monto maximo del capital total de las Obligaciones Negociables en circulacién en

cualquier momento no podra supera los U$S 250.000.000 (o su equivalente en otras
monedas y/o unidades de valor (incluyendo UV As y/o UVIs), sujeto a cualquier aumento
debidamente autorizado. Podran re-emitirse las sucesivas Clases y/o Series que se
amorticen, siempre que el capital de las Obligaciones Negociables en circulacién no
exceda el Monto del Programa. Una vez cubierto en forma total el monto maximo del
Programa solo se podrin emitir nuevas Series v/o Clases por el valor nominal de
Obligaciones Negociables que se cancelen en forma total o parciai.

Duracién del Programa La duracién del Programa de Obligaciones Negociables sera de cinco afios, prorrogables,
o cualquier plazo mayor que se autorice de conformidad con las normas aplicables,
contados a partir de la fecha de autorizacién inicial de este Programa por parte del
Directorio de la CNV, lo que significa que el vencimiento de) Programa operard el 8§ de
enero de 2026. No obstante ello, ¢l vencimiento de las diversas Clases y/o Series podrd
operar con posterioridad al vencimiento del Programa.

Moneda Las Obligaciones Negociables podrin estar denominadas en Pesos, Dolares, y/o en
cualquier otra moneda y/o unidad de valor (incluyendo UVAs y/o UVIs), conforme se
especifique en el Suplemento de Precio, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos
legales o reglamentarios aplicables a la emisién de dicha moneda. Asimismo, podran estar
denominadas en mas de una moneda y/o unidad de valor, segin se especifique en el
Suplemento de Precio. En la medida que ello esté prohibido, en ningin caso se admitira
actualizacién monetaria, indexacién por precio, variacién de costos o repotenciacion de
deudas, cualquiera fuere su causa, haya o no mora de la Emisora, con excepcion de las
salvedades previstas en la Ley N © 23.928 de Convertibilidad y/o aquellas que pueda
establecer la normativa que aplique en un futuro.

Asimismo, las Obligaciones Negociables denominadas en UVAs y/o UVIs, se emitirdn
con un plazo de amortizacidn no inferir a dos (2) afios contados desde la fecha de emision
(en cumplimiento de lo establecido por el BCRA en las Comunicaciones “A” 5945 y “A”
6069) o a aquel otro plazo mayor o menor que, en el futuro disponga la normativa vigente.

Clases y/o Series Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en diversas Clases y/o Series.
Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas en
diversas Serics. Las Obligaciones Negociables emitidas en diferentes Clases podran
otorgar derechos diferentes, segin se especifique en el correspondiente Suplemento de
Precio. Las Obligaciones Negociables que se emitan en una misma Serie otorgaran los
mismos derechos, Podré resolverse la reapertura de aquellas Clases y/o Sgries en caso de
que asi lo decida la Emisora,
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Intereses

Pago de Servicios. Plazo
de amortizacién

Rango y Clasificacién

Forma de las
Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables podran (i) devengar intereses a una tasa fija o a una tasaj;
flotante o variable determinada mediante referencia a una o mas tasas basicas, indices o
formulas que se especifiquen en el Suplemento de Precio, (ii) emitirse sobre una base|;
totalmente descontada y no devengar intereses, y/o (iii) cualquier combinacion de las|’
alternativas anteriores. Los pagos (respecto del capital al vencimiento o de otro modo} en|
relacién con las Obligaciones Negociables relacionadas con un indice se calcularan|:
mediante referencia al indice y/o formula que la Emisora y/o el Colocador pudierenf:
convenir, conforme se especifique en el Suplemento de Precio. En cualquier Clase y/ofi
Serie se podra establecer un rendimiento creciente, decreciente, asi como rendimientosy:

maximos y/o minimos.

Los intereses y/o amortizaciones de capital (los “Servicios”) respecto de las Obligacionesli
Negociables seran pagaderos en las fechas que se estipulen en las condiciones de emisior
de cada Clase y/o Serie y en el Suplemento de Precio. Cuando existan Servicios adeudadod!
que no hayan sido cancelados en su respectiva fecha de vencimiento, se devengaran, &i
forma adicional a los intereses compensatotios en su caso, intereses moratorios a una tasg!
equivalente a una vez y media la altima tasa de interés fijada, o la tasa que se determin];

3

para cada Serie.
Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones negociables simples, ng:
convertibles en acciones bajo la Ley de Obligaciones Negociables, y dan derecho a lo;
beneficios establecidos en la misma y estin sujetas a los requisitos de procedimiento de L ‘

misma. :

Las Obligaciones Negociables podran constituir Obligaciones Negociables con garanti
comin sobre el patrimonio de fa Emisora (“Obligaciones Negociables con Garantih
Comun”) con recurso limitado y exclusivo a determinados activos conforme se determi
en el Suplemento de Precio aplicable, en los términos del articulo 3 de la Ley dg
Obligaciones Negociables. Asimismo, se podrin constituir garantias especialgs
(“Obligaciones Negociables con Garantia_Especial”). Las Obligaciones Negociabl :
constituirdn obligaciones no subordinadas de la Emisora y, excepto en la medida que estep
subordinadas de acuerdo con lo especificado en el Suplemento de Precio (l3s
“Obligaciones Negociables Subordinadas”), calificaran pari passu'y sin prioridad de pagg

alguna.

obligaciones direcias, incondicionales y no garantizadas de la Emisora y seran tratadas 4¢n
todo momento en igualdad de condiciones entre si y con todas las demas obligacion

comunes presentes y futuras de la Emisora que no se encuentren garantizadas i
subordinadas ni limitadas a determinados activos, ni que cuenten con privilegios ¥4
preferencias por disposiciones legales.

i
t

Las Obligaciones Negociables con Garantia Comtin y no subordinadas constituirTl

LA

Las Obligaciones Negociables con Garartia Especial, podran emitirse con garantia comi

garantia especial o flotante, o estar avaladas, afianzadas o garantizadas por cualquiet
medio que se especifique en el Suplemento de Precio aplicable (incluyendo, sin limitaci
avales, fianzas o garantias otorgadas por entidades financieras y/o bancos del exteri
cesiones de créditos de garantia, prendas y fideicomisos de garantia).

=

A su vez, las Obligaciones Negociables podran ser emitidas con recurso limitado
exclusivo a determinados activos de la Emisora, pudiendo constituir garantias sobre dich
activos, y sobre los cuales los acreedores tendrdn Gnicamente recurse, todo ello
conformidad con lo dispuesto por el asticulo 3° de la Ley de Obligaciones Negociableg:

I = Y o P R
4

Segan lo permitan las normas aplicables, las Obligaciones Negociables podran. fat
escriturales, estar representadas en titulos cartulares definitivos al portador o nominatiy ics
(y en este Ultimo ¢aso, ser endosables 0 no), o estar representadas en certificados o tituda
globales (para su depdsite con depositarios autorizados por las normas vigentes ddil4
jurisdiccién que corresponda), segin se especifique en el Suplemeptd fie Precio. E<

g3

conformidad con lo dispuesto por la Ley de Nominatividad, ac Im? tg los valgy
/

/7 /]
/ /
%nuel Lod
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Precio de Emisiéon

Aspectos Impositives

Colecacion

Calificacién de Riesgo

Destino de los Fondos

negociables privados emitidos en la Repiiblica Argentina deben ser nominativos no
endosables o escriturales,

Las Obligacione_s Negociables podrin emitirse a la par o con descuento, 0 con prima
tespecto del valor par. El precio de emisién para cada Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables serd el que se especifique en el Suplemento de Precio aplicable.

Los pagos respecto de las Obligaciones Negociables se efectuardn sin retencidn o
deduccion respecto de cualesquier impuesto, derecho, gravamen o cargo gubernamental,
presentes o futuros, si fiera necesario retener o deducir tales impuestos, la Emisora pagara
los importes necesarios para que los obligacionistas reciban los montos que hubieran
recibido si no se hubiese requerido tal retencién o deduccidn, conforme se especifica bajo
la Seccion TX “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables” —
“Montos Adicionales”, o conforme se especifique en ¢l Suplemento de Precio.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara mediante el sistema
de formacion de libro, o por subasta y/o licitacién pliblica, segiin se determine en el
Suplemento de Precio.

Se determinard en cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables a emitirse bajo el
Programa si se procederad a calificar las obligaciones negociables o no, lo cual sera
indicado en ¢l Suplemento de Precio aplicable.

EL PRESENTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO.

En cumplimiento con lo establecido por el articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Comunicacién 5390 y el Texto Ordenado de Colocacién de Titulos
Valores de Deuda y Obtencién de Lineas de Crédito del Exterior (conforme Comunicacion
“A” 6301) y demds normativa aplicable, los fondos netos provenientes de la colocacién
de las Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa seran destinados por el
Emiser, segiin lo determine en oportunidad de la emisién de cada Clase y/o Serie, auno o
mas de los siguientes fines previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, de acuerdo con y en la normativa del Ranco Central y : (i) inversiones en
activos fisicos y bienes de capital situados en la Argentina; (ii) adquisicion de fondos de
comercio situados en el pais; (iii) integracion de capital de trabajo en la Argentina; (iv)
refinanciacién de pasivos; (v) integracion de aportes de capital en sociedades controladas
o vinculadas, siempre que estas ultimas apliquen los fondos provenientes de dichos aportes
del modo estipulado en (i), (ii), (iii) y/o (iv) precedentes; y/o (v) otorgamiento de
préstatnos a los que los prestatarios den los destinos estipulados en (i), (i1), (iii) (iv), y/o
(v} precedentes, pudiendo dichos fondos aplicarse transitoriamente, conforme se
determine eventualmente en el Suplemento de Precio correspondiente.

Asimismo, el producido neto proveniente de la emisién de cada Serie o Clase de
Obligaciones Negociables, en cumplimiento del articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y en virtud de los lineamientos establecidos en el art, 4.5 del Anexo III -
Capitulo T - Titulo VI de las Normas de la CNV. Para mas informacion, véase el Capitulo
IX “De la Oferta y del Listado, podrin ser destinadas a proyectos sociales verdes, y/o
sustentables de acuerdo con los “Lineamientos para la Negociacion— Destino de los
Fondos”. Emision de Valores Negociables Sociales, Verdes ¥ Sustentables en Argenting”
contenidos en el Anexo I1T del Capitulo T del Titulo VI de las Normas de CNV, conforme
se especifique en el Suplemento de Precio aplicable. En estos casos el Emisor definira los
proyectos que seran financiados en el Suplemento de Precio aplicable, describiendo los
impactos estimados en base a su posibilidad de medicion de acuerdo a lo establecido en el
marco de la emision respectiva, Asimismo, y a fin de determinar la elegibilidad de los
proyectos, se incluird una declaracién sobre los objetivos ambientales y/o sociales, los
procesos para determinar la elegibilidad del proyecto, y los criterios de elegibilidad y de
exclusion, o cualquier otro proceso utilizado para identificar y gestionar los riesgos
ambientales y/o sociales asociados con los proyectos. Adicionalmente, a fin de asegurar
que los recursos provenientes de este tipo de emisiones sean utilizados dé cuerdo con los
principios convenidos, en el Suplemento de Precio se establcceréryl{saz canismos que
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Recompra

Rescate anticipado

Supuestos de

Incumplimiento

Compromisos Generales
de la Emisora

Unidad Minima de
Negociacién

Montoe Minimo de
Suscripcion

Listado y Negociacioén

Agente de Pago

Registro y Depasito
Colectivo

Ley Aplicable

garanticen la trazabilidad y la transparencia en el uso de los fondos. Por Ultimo, o
Suplemento de Precio contendré la leyenda exigida por las Normas de la CNV en cuantd
a que el organismo no se pronuncia sobre el caracter Social, Verde y/o Sustentable qu
pueda tener la emision, siendo responsabilidad del Emisor seguir los lineamientos ante}
mencionados.

La Emisora podra en cualquier momento y periddicamente adquirir 'Obligacionef
Negociables en los términos indicados en la Seccion IX “De la Oferta, Listado
Negociacién de las Obligaciones Negociables” — “Recompra” del presente. |

Sélo se permitira el rescate anticipado por razones fiscales conforme se menciona en llil
Seccidn TX “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables”

“Rescate Opcional por Razones Impositivas”. Adicionalmente, se permitira el rescate pdr
otras cuestiones, inicamente en la medida especificada en el Suplemento de Precio.

Sera cualquiera de los hechos que se describen en la Seccién “De la Oferta, Listado
Negociacion de las Obligaciones Negociables”™ — “Supuestos de Incumplimiento” d
presente Prospecto.

P ——r U ——

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con relacion i
las Obligaciones Negociables bajo el Programa, la Sociedad se compromete a cumplir 1ds
compromisos en la Seccién IX “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligacion]&l
Negociables” — “Compromisos Generales de la Emisora”, sin perjuicio de los que ?
omitan o establezcan especificamente en el respectivo Suplemento de Precio con relacidp
a cada Clase y/o Serie. 7

Las unidades minimas de negociacién de las Obligaciones Negociables serdi)
determinadas oportunamente en cada Suplemento de Precio respetando las noym $
aplicables vigerntes. ‘

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables y sus milltipl 3
correspondientes seran determinados oportunamente en cada Suplemento de Precld
respetando las normas aplicables vigentes. ;

autorizados donde se solicitare tal autorizacion, tal como ¢l MAE, o en cualquier offg
mercado autorizado del pais y/o del exterior conforme se determine en el Suplemento g
Precio aplicable. )

Las Obligaciones Negociables serén listadas en ByMA, y/o en aquellos otros mercad{s

E] Agente de Pago podra ser la Emisora, o en nombre de esta la Caja de Valores, o aquel1:1
otra entidad que se designe en el Suplemento de Precio aplicable. 7

En el caso de Obligaciones Negociables escriturales o de Obligaciones Negociabé
nominativas, el agente de registro podra ser la Emisora, o en nombre de esta Caja j
Valores o quien se designe en el Suplemento de Precio correspondiente, de acuerdo all
normativa aplicable. Podra disponerse el depésito colectivo en Caja de Valores de
Obligaciones Negociables representadas en titulos cartulares definitivos o en certificad
o titulos globales o en otra entidad de Argentina y/o del exterior que se especifique enfe
Suplemento de precio aplicable y que sea un depositario autorizado por las nornfasf
vigentes de la jurisdiccién que corresponda.

TR —r

==

Las cuestiones relativas a requisitos inherentes de fondo y forma de las Obligacior
Negociables se regiran por lo dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables y las leges
y reglamentaciones argentinas aplicables, asi como la capacidad y autoridad societariafdg
la Emisora para crear este Programa y para emitir, ofrecer y entregar las Obligaciofes
Negociables en Argentina. Todas las demds cuestiones respecto de las Obligaciofek
Negociables se regiran y seran interpretadas de acuerdo con las leyes aplicables dg :
jurisdiccién que se indique en el Suplemento de Precio correspondiente.
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Jurisdiccion

Siempre que no se determine de otro modo en el Suplemento de Precio aplicable, toda
controversia que se suscite entre: la Emisora y los Tenedores de Obligaciones Negociables
en relacién con las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, las controversias
sobre la existencia, validez, clasificacidn, interpretacion, aleance o cumplimiento de las
Obligaciones Negociables), sera resuelta por el Tribunal de Arbitraje de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el
BYMA a ia Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA™), de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucién N © 18.629 de la CNV o el que se cree en el futuro en dicho
organismo de conformidad con el articulo 32 inciso f) v 46 de la Ley de Mercado de
Capitales—, quedando a salvo el derecho de los tenedores de Obligaciones Negociables
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes.
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IIi. FACTORES DE RIESGO

eberd considerar cuidadosamente los factores de riesgo mencionados a continuacion, ademds del resto

El inversor d
de la informacion contenida en el presente Prospecio y en los correspondientes Suplementos de Precio. Cabe sefialar
emds de los que se mencionan a continuacion, qgue

que CFA podria enfrentar otros riesgos € incertidumbres ad
actualmente no conoce o considera como no significativos, los que podrian afectar su negocio y sus operaciones en
el futuro. Todo inversor que considere la posibilidad de adquirir Obligaciones Negociables deberd efectuar su propia

evaluacion independiente de los riesgos asociados a la adquisicién de las Obligaciones Negociables.

dad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina y sus activos, ingresos, operaciones
y clientes estan ubicados en la Republica Argentina. En consccuencia, los negocios, la situacion patrimonial y los
resultados de las operaciones de CFA dependen en gran medida de la situacién macroeconomica y politica imperante
en la Republica Argentina. La volatilidad de la economia de la Repiblica Argentina y las medidas adoptadas por ci
gobierno argentino nacional (¢! “Gobierno™) han tenido y se prevé que continuaran teniendo importantes consecuencias -
para la Sociedad. En general es mayor el riesgo al invertir en valores negociables de emisores de paises de mercados
emergentes, tales como Argentina, que cuando s¢ invierte en titulos de emisores de mercados de paises desarrollados.
CFA no puede brindar garantias de que los futuros acontecimientos econdémicos, sociales y politicos de la Republica
Argentina, sobre los que no tiene control, no afectaran sus negocios, su situacion patrimonial o los resultados de sus

operaciones.

CFA es una socie

Riesgos relacionados con la Argentina

La magnitud de ciertos desequilibrios acumulados en la economia argentina duranie los ultimos ailos hace que
cualquier plan de estabilizacion que implemente el gobierno no esté libre de riesgos que podrian impactar en el

desenvolvimiento de la actividad de CFA.

os afios por un alto grado de inestabilidad y volatilidad, periodos
de crecimiento bajo o negativoy niveles de inflacién y devaluacién altos y variables. Los resultados de las operaciones
de CFA v las expectativas de cobro de los tenedores de las Obligaciones Negociables, el valor de estas, ¥ la capacidad
del Emisor de hacer pagos con respecto a las mismas, pueden verse afectados por un mimera de factores posibles,
entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido,
los efectos de la inflacién, la capacidad de Argentina de obtener financiacion, una baja en los Programas
internacionales de las principales exportaciones de productos primarios argentinos (“commodities”™), las fluctuaciones
en el tipo de cambio de los competidores de Argentina, y ]a vulnerabilidad de 1a economia argentina a shocks externos,

La economia argentina se ha caracterizado en los ultim

Durante la altima década, Argentina experimentd un estancamiento econdmice Como resultado de varias politicas

regulatorias monetarias, fiscales y econdmicas ine
inflacién crecientes, falta de crecimiento econdmico,
El Emisor no puede asegurar que futuros acontecimientos, tales como la sancion de nuevas regulaciones por parte del
Gobierno, o modificaciones de la politica econdmica, no afectaran su negocio. Como resultado de ello, el desempeiio
de las empresas privadas en Argentina podria verse afectado. En consecuencia, el valor de las Obligaciones

Negociables y la capacidad de CFA de realizar pagos bajo las mismas podrian verse impactada.

La economia doméstica podria experimentar un deterioro en su desempefio a la luz de las condiciones econdmicas);
corrientes y cualquier declive significativo podria impactar en forma negativa sobre la condicién financiera de CFA|.

Un contexto internacional desfavorable, la baja competitividad del Peso, las fluctuaciones en las reservag
internacionales del BCRA, ¢l incremento de las tasas de interés, la baja confianza entre los consumidores & inversorey.
locales y extranjeros, una mayor tasa de inflacién y la falta de inversiones, pueden afectar el desarrollo de la economi:
argentina y causar volatilidad en el mercado de capitales local. En consecuencia, podria producirse un efecto adversq

sobre 10s resultados de las operaciones del Emisor.

La economia argentina ha experimentado una considerable volatilidad en las Gltimas décadas, con periodos d¢'
crecimiento bajo o nulo, altos niveles de inflacién y devaluacion de la moneda. El crecimiento econémico sostenidg:
en Argentina depende de varios factores, incluida la demanda internacional de exportaciones argentinas, la cstabilida]i
y la competitividad del Peso frente a las monedas extranjeras, la confianza de los consumidores & inversores locales ) ;
extranjeros, un indice de inflacién estable, el nivel de empleo y las circunstancias politicas de los socios comercialui
regionales de Argentina. 5
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stables, combinado con falta de transparencia institucional, tasas de |
inestabilidad cambiaria y bajos niveles de inversidn, entre otros. |
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La economia argentina se contrajo durante 2020 ¥, aunque ha exhibido signos de recuperacién durante 2021 v 2022,
continfia siendo valnerable ¢ inestable a pesar de los esfuerzos del Gobierno Argentino por combatir la inflacién ylia
inestabilidad cambiaria, tal como lo reflejan las condiciones econdmicas que se expondrin seguidamente.

La inflacién contintia siendo alta y puede continuar en niveles similares en el futuro. De acuerdo con los informes
publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (el “INDEC™), la inflacién acumulada medida segin el
indice de precios al consumidor (“IPC”} desde diciembre de 2019 hasta diciembre de 2020 fue del 36,1% v desde
diciembre 2020 hasta diciembre 2021 fue del 50,9%. En lo que respecta a 2022, el IPC ha registrado un aumento
acumulado del 94,8%, mientras que el incremento acumulado desde enero hasta marzo de 2023 es dei 21,7%.

El rendimiento del PBI de la Argentina ha dependido en gran medida de los altos precios de los productos basicos que,
a pesar de tener una tendencia a largo plazo favorable, son volatiles a corto plazo y exceden el control del gobierno
argentino y del sector privado. De acuerdo con la informacion publicada por ¢l INDEC, durante el cuarto trimestre de
2022 el PBI mostré un incremento del 5,2% en comparacién con el afio anterior. A su vez, en el afio 2021, el PBI
mostro una recuperacion del 10,3% en relacién con el afio anterior. En 2020 el PBI cay6 un 9,9% respecto ¢l 2019, El
rendimiento del PBI de la Argentina ha dependido en gran medida de los altos precios de los productos basicos que, a
pesar de tener una tendencia a largo plazo favorable, son volatiles a corto plazo y exceden ¢l control del gobicrno
argentino y del sector privado,

Asimismo, el desempleo y el empleo informal contintian siendo elevados, Segin el informe sobre tasas e indicadores
socioecondmicos publicado por el INDEC, ia tasa de desempleo durante el cuarto trimestre de 2022 fue de 6,3%,
mientras que la tasa de subocupacidn es del 10,9%,

El clima creado por las condiciones mencionadas anteriormente, hizo aumentar la demanda de divisas, por lo que el
gobierno ha ido introduciendo controles de capitales. De acuerdo con el tipo de cambio Banco Nacién vendedor billete
la cotizacién del Délar con respecto al Peso al 31 de diciembre de 2020 de § 89,25, al 30 de diciembre de 2021 de
$107,75, al 30 de diciembre de 2022 de $183,25, al 28 de abril de 2023 de § 229 y al 10 de mayo de 2023 de $237.

Los desequilibrios fiscales de Argentina, su dependencia det ingreso de divisas extranjeras para cubrir su déficit fiscal
y las rigideces que histéricamente han limitado la capacidad de la economia de absorber y adaptarse a factores externos
han contribuido a la severidad de la crisis actual.

En el futuro, la profundidad de los desequilibrios acumulados hace que los costos de la estabilizacién no sean menores
y los riesgos de fracaso del proceso de normalizacion no puedan descartarse. En consecuencia, podria producirse un
efecto adverso sobre los resultados de las operaciones de la Emisora y sus afiliadas; lo que podria afectar eventualmente
su capacidad de repago de sus obligaciones incluyendo, pero no limitado a, las Obligaciones Negociables.

De mantenerse los elevados niveles de inflacion podria verse afectada en forma adversa la evolucion de la economia
argentina y la posicicn financiera y negocios de la Sociedad.

La economia argentina se ha caracterizado en el Ultimo tiempo por mantener sostenidos niveles de inflacién. Por citar
la informacién mas reciente, el Indice de Precios Internos al Por Mayor (el “IPIM”) a diciembre de 2022 registré una
variacién anual acumuiada del 94,8%, mientras que el incremento acumulado en 2021 fue del 51,3% y en 2020 del
35,4%. Luego, el IPIM acumulado desde enero hasta marzo del 2023 mostrd un incremento del 19,7%.

De continuar registrandose altas tasas de inflacién, las exportaciones argentinas podrian perder competitividad en los
mercados internacionales y el consumo privado podria caer, causando un efecto negativo en la actividad econémica y
el empleo, afectando el sistema financiero argentino en general, y por lo tanto !a situacién econdmica y capacidad de
repago del Emisor.

La capacidad del Gobierno actual para implementar reformas econdmicas, y el impacto de estas medidas v de
cualesquiera otras tomadas por una nueva administracién sobre la economia argentina, es incierto

Desde el inicio de su gestidn, la administracién actual ha anunciado e implementado una serie de medidas econdmicas
significativas. En particular, en diciembre de 2019 el Congreso Nacional sancioné la Ley N°27.541 de Solidaridad
Social y Reactivacién Productiva declarando la emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria ¥y social, delegando en el Poder Ejecutivo Nacional amplias
facultades para asegurar la sostenibilidad de la deuda publica, reglar 1a reestructuracion tarifaria del sisterna energético
mediante una renegociacion de la revision tarifaria integral vigente y reordenar los entes reguladores del sistema
energético, entre otras.
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A lo largo del 2020 se aprobaron otras leyes relevantes, como la Ley N°©27.609, en la que se modifico la formula de
ajuste de pensiones, y la Ley N°27.605, que establece un impuesto unico sobre la riqueza y las personas fisicas de alto
patrimonio. En 2021, el Congreso aprobd otras leyes importantes, como la Ley 27.617 que modifica el Impuesto a las
Ganancias; o la Ley 27.637, que determiné una reduccién en las tarifas de gas para los municipios donde se registran

bajas temperaturas

Algunas de las politicas de Gobierno que han tenido gran impacto en la economia de Argentina en el pasado han sido,
entre otras: (i) la politica monetaria, incluyendo los controles cambiarios, controles sobre los capitales, altas tasas de
interés y una variedad de medidas para contener la inflacién; (ii) restricciones a las exportaciones ¢ importaciones;
(iii) controles de precios; {iv) incrementos salariales obligatorios; (v) impuestos, ¥ (vi) la intervencion del gobierno en

el sector privado.

A la fecha del presente Prospecto, el impacto de las reformas macroeconémicas, en general, y sobre el sector financiero
en particular, adoptadas por la administracion de Alberto Fernandez, permanece incierto. Asimismo, la Sociedad no
puede predecir qué tipo de medidas podria adoptar el actual Gobierno en el futuro, como asi tampoco sus efectos.

La capacidad de Argentina de obtener financiamiento y de atraer inversiones extranjeras directas es limitada, y podria

tener un efecto adverso sobre la economia y el desarvollo financiero de la Sociedad.

En el pasado, Argentina ha tenido un acceso limitado al financiaraiento externo. En primer lugar, por haber entrado en
default en diciembre de 2001 con tenedores de bonos del exterior, con instituciones financieras multilaterales y otras-
instituciones financieras. Al respecto, se destaca que en 2006 Argentina canceld toda su deuda pendiente con el Fondo
Monetario Internacional (el “EMI”), realizé canjes de deuda con ciertos bonistas entre 2004 y 2010, y lleg6 a un
acuerdo con el Club de Paris en 2014. E11° de marzo de 2016 se alcanzé un acuerdo entre el Gobierno Nacional y
otros grupos de holdouts, congistente en 1a realizacién de un pago en efectivo a los fondos NML, Aurelius,
y Davidson Kempner, efectuado el 22 de abril de 2016, El mencionado acuerdo fue aprobado por el Congreso de la

Nacion mediante la Ley N° 27.249.

Con fecha 18 de abril de 2016, con el fin de saldar la deuda relacionada a los holdouts, Argentina emitié bonos por
1US$16.500 millones con una tasa que varia segin el tramo desde el 6,25% hasta el 8% nominal apual, con
vencimientos de hasta 30 afios. En abril de 2016, Argentina emitié bonos por US$16.500 millones, de los cuales
US$9.300 millones se destinaron a satisfacer Jos pagos de los acuerdos de liquidacién alcanzados con los tenedores de

deuda en mora.

Durante el resto de 2016, 2017 y los primeros cuatro mMeses de 2018, el Gobierno argentino continud buscando
financiacion en los mercados internacionales. Sin embargo, producto de la crisis cambiaria que comenzo en abril de
2018, la Argentina acordd una facilidad crediticia por un monto de US$57.100 millones con un plazo de 36 meses,
bajo la modalidad Stand-By con el FMi ante la limitacién de Argentina de acceder a los mercados internacionales.

En 2019, los bonos argentinos se desplomaron y el riesgo pais se dispard después de que las Elecciones Primarias
tuvieran lugar el 11 de agosto, en las cuales la formula Fernandez-Ferndndez se impuso por amplio margen. Como
resuttado, la administracion de Macri decidio reestructurar de manera unilateral las fechas de vencimiento de los titulos

de corto plazo emitidos por el Gobiemo Argentino, denominados tanto en pesos como en délares.

Cuando el presidente Ferndndez asumid, su gobierno comenzd las negociaciones para restructurar la deuda soberana

en manos de inversores privados. Este proceso finalizé en septiembre 2020.

A su vez, el 22 de junio de 2020, Argentina llegd a un entendimiento con el Club de Paris para evitar entrar en cese de ?
pagos a finales de julio por no cancelar toda la deuda con el foro de paises acreedores, por un lotal de US$2.400
millones. Asimismo, el 28 de julio, Argentina completé giros por US$226 millones como parte del acuerdo logradd}:
en junio. Segiin lo acordado, Argentina diferira el pago de esa deuda hasta alcanzar un nuevo acuerdo de rcﬁnanciaci(’jm;

con el Club de Paris o bien hasta el 31 de mayo de 2022, lo que ocutra primero.

Con fecha 26 de agosto de 2020, el FMI informé la solicitud del gobierno argentino de iniciar negociaciones sobre il
nuevo programa. Seguidamente, con fecha 28 de enero de 2022, el FMI publicé el Comunicado de Prensa N°22/18
en el que anuncio haber llegado a un entendimiento con el Gobierno Argentino sobre politicas clave como parte de las
discusiones en curso sobre un programa respaldado por este organismo. Luego, el 17 de marzo de 2022, el;Xongresc ;
irectorio del FM/I aitorizé ¢
/

nacional aprobé la refinanciacion de la deuda con este organismo, al tiempo que el d
acuerdo el 25 de marzo de 2022.
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El acceso limitado o mis oneroso a la financiacién internacional para el sector privado también podria afectar los
negocios, la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones de la Sociedad. Adicionalmente, Argentina podria
verse impedida de pagar los servicios de su deuda y podria, nuevamente, verse impedida de acceder a los mercados u
otras fuentes de financiacién o podria volver a atravesar un proceso de reestructuracién de deuda, todo lo cual podria
tenier un efecto adverso en la economia argentina, y consecuentemente, en las operaciones de la Sociedad.

Un descenso en los precios internacionales de los commodities exportados por Argentina y una apreciacion real del
Peso respecto del Dilar podria perjudicar la situacién econdmica y crear nuevas presiones sobre el mercado
cambiario y tener un efecto sustancialmente adverso sobre las perspectivas de CFA.

La dependencia generada por la Argentina con respecto a la cxportacion de determinados commodities tales como la
s0ja, hacen al pais mas vulnerable a las variaciones de estos. Si los precios descendiesen significativamente, ello podria
tener un efecto adverso en la economia argentina, aumentando el déficit por cuenta corriente de Argentina. Ademés,
la produccion de commodities de sectores tales como el agricola, que representan una porcion significativa de los
ingresos por exportaciones de Argentina, se encuentran condicionados a factores externos inmanejables tales como las
condiciones climdticas adversas.

Una significativa apreciacién real del Peso podria reducir la competitividad de Argentina, afectando de forma
significativa las exportaciones del pais lo que a su vez podria crear nuevas presiones recesivas en su economia y por
consiguiente una nueva situacién de desequilibrio en el mercado cambiario que podria derivar en una elevada
volatilidad del tipo de cambio. Mas importante, en el corto plazo, una significativa apreciacion del tipo de cambio real
podria reducir significativamente los ingresos tributarios del sector piblico argentino en términos reales, dada la fuerte
dependencia de los ingresos tributarios de los impuestos a las exportaciones (retenciones).

La ocurrencia de cualesquiera de los eventos citados precedentemente podria tener un efecto material adverso en la
situacién econémico y financiera del pais y, por ende, la situacion patrimonial y los resuitados de las operaciones del
Emisor y su capacidad de pago de las Obligaciones Negociables.

Medidas de control sobre el mercado de cambios con el fin de atenuar la volatibilidad cambiaria y disminuir su efecto
adverso en la actividad econémica de Argentina

El Gobierno Argentino, en conjunto con el Banco Central, podria adoptar nuevas medidas adicionales a las vigentes a
la fecha del presente Prospecto. Es incierto el impacto que las nuevas medidas podrian tener en la economia argentina
y en la situacién de la Emisora. No puede asegurarse que las normas no serdn maodificadas, o que nuevas normas sean
dictadas en el futuro que profiundicen las limitaciones al ingreso y egreso de fondos al mercado local de cambios.
Cualquiera de dichas medidas, como asimismo cualquier control ¥/0 restriccidn adicional, podria afectar en forma
adversa la capacidad de la Emisora para acceder a los mercados de capitales internacionales y podrian menoscabar su
capacidad de efectuar los pagos de capital y/o intereses de sus obligaciones denominadas en moneda extranjera o
transferir al exterior (total o parcialmente) fondos para realizar pagos de las Obligaciones Negociables (lo cual podria
afectar [a condicién financiera v los resultados de las operaciones de la Emisora). Por lo tanto, los inversores no
residentes o residentes argentinos con activos en el exterior que inviertan en las Obligaciones Negociables deberan
tener particularmente en cuenta esta situacién. Para mayores detalles sobre Jas presentes y otras medidas de control
sobre el mercado de cambios, véase también la seccién “Controles de Cambios”, del Capitulo IX “Informacion
Adicional” del Prospecto.

La economia argentina y su mercado de bienes, servicios financieros y valores siguen siendo vulnerables a factores
externos, lo que podria afectar al crecimiento econdmico del pais ¥ las perspectivas de la Sociedad.

El mercado financiero y de valores en Argentina estd influenciado, en diferentes grados, por condiciones econdmicas
y de mercado de otros paises. Aunque dichas condiciones podrian variar entre los distintos paises, las reacciones de
inversores a eventos que ocurran en un pais podrian afectar el flujo de capitales a emisores en otros paises, v como
consecuencia, afectar los precios de negociacion de sus valores. Menores ingresos de capital y bajos precios en el
mercado de valores de un pais podrian tener un efecto sustancialmente adverso en la economia real de dichos paises
en forma de tasas de interés mas altas y volatilidad del tipo de cambio.

Durante los periodos de incertidumbre en los mercados internacionales, los inversores eligen generalmente invertir en
activos de alta calidad (flight to quality) en detrimento de los activos de los mercados emergentes. Esto ha producido,
y podria producir un impacto negativo en la economia argentina y podria continuar afectando de manera negativa la
economia del pais en un futuro cercano.
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Las politicas monetarias y fiscales implementadas por las principales economias del mundo, como Estados Unidos,
China y la Unién Europea, afectaron a la economia argentina a través de las tasas de interés, los precios de las materias
primas y las tasas de crecimiento econdmico. La salida de la pandemia COVID-19 ha tenido un efecto positivo en el -
crecimiento econdémico a nivel mundial, impactando positivamente en las exportaciones argentinas debido a un
aumento de la demanda externa por las mismas, a su vez que aumentd el precio de los commodities a medida que se
reabrian las actividades econdmicas. Sin embargo, los mayores precios de los commodities, colaboraron a generar
presiones inflacionarias a muchas economias del mundo. En consecuencia, ias autoridades monetarias elevaron las
tasas de interés, lo que perjudica a los mercados emergentes como Argentina. Ademds, los altos niveles de
incertidumbre econémica general pueden resultar en factores que compensen cualquier impacto positivo del mayor

precio de los commodities.

Por caso, desde marzo de 2022, la Reserva Federal de los Estados Unidos ha incrementado sostenidamente la tasa de
interés, alcanzando un rango de entre 4,75% y 5% en marzo de 2023. A la fecha del presente, ciertos bancos
estadounidenses han experimentado problemas de liquidez, que se atribuyen a este incremento.

La actividad economica de Brasil, uno de los principales soclos comerciales de Argentina, también puede influir en
Argentina. Una depreciacién del real brasilefio frente al délar estadounidense ejercetia una presion adicional sobre ¢l
peso argentino. Un deébil desempefio econdémico de Brasil afectaria las exportaciones argentinas, particularmente en el

caso de bienes industriales,

Condiciones climaticas adversas, también pueden afectar la economia argentina, ya sea impactando en la cosecha local.
y reduciendo los volimenes de exportacion o impactando en otros paises y afectando los precios internacionales de
las materias primas, que determinan el valor de las exportaciones agricolas argentinas.

Adicionalmente, las subas de los distintos tipos de interés podrian implicar un menor crecimiento econémico de
cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina (entre ellos Brasil, 1a Union Europea, China y los Estados

Unidos).

Por iiltimo, las consecuencias econémicas de la invasion de Rusia sobre Ucrania podrian agravarse, implicando un
aumento de los precios internacionales de alimentos, combustibles y problemas en la cadena de distribucion global.
Un potencial conflicto bélico de tales caracteristicas, o las sanciones econdmicas impuestas hacia los paises en
conflicto podrian tener un impacto adverso en la economiza mundial.

Una nueva crisis global econdémica y/o financiera, o los efectos de un deterioro en el contexto internacional actual,
podrian afectar la economia argentina y, consccuentemente, los resultados y operaciones de la Compatiia, lo que podria
afectar en forma sustancialmente adversa la capacidad de la Sociedad de cumplir con los pagos de sus obligaciones
incluyendo, sin limitacién, a las Obligaciones Negociables.

En caso de que se contraigan obligaciones denominadas en moneda extranjera o vinculadas a la misma, una eventual
devaluacion adicional del peso podria dificultar o eventualmente legar a impedir honrar tales obligaciones de la

Sociedad.

$i el Peso perdiera su valor frente al dolar en forma significativa, como ha ocutrido recientemente, podria producir un
impacto negativo sobre la capacidad de las empresas argentinas para honrar sus deudas denominadas en o vinculadas
a la moneda extranjera, generar una inflacién muy alta, reducir los salarios reales en forma significativa y tener un
impacto negativo sobre empresas orientadas al mercado interno, tales como las empresas de servicios publicos y la
industria financiera. Tal devaluacién podria también afectar adversamente la capacidad del (Gobiemo para honrar su
deuda externa que podrian afectar Ia capacidad del Emisor para cumplir con futuras obligaciones en moneda extranjera.

Excepeionalmente, el BCRA puede intervenir en el mercado de divisas para influir en el tipo de cambio. Las compras
de Pesos por parte del BCRA podrian resultar en una disminucion de sus reservas, lo que podria generar un impacto
adverso en la capacidad de Argentina para resistir los choques externos en la economia, por lo tanto, cualquier efecto
adverso a la economia del pais podria, a su vez, afectar la situacion financiera y los negocios de la Compafiia.

En caso de que se emitan Obligaciones Negociables sometidas a jurisdiccion de tribunales extranjeros, puede suceder
que no se puedan ejecutar con normalidad en Argentina los reclamos iniciados en el extranjero.

Bajo la legislacién argentina, se admitira la ejecucion de sentencias extranjeras siempre que se satisfagan los recaudos|:
de los articulos 517 a 519 inclusive del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién o, por ser unos delps poderes|:
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reservados a las Provincias, de los cédigos de procedimientos locales, incluyendo que la sentencia no viole principios
de orden publico del derecho argentino, segin lo determinen los tribunales competentes de Argentina. El Emisor no
puede garantizar que un tribunal argentino pueda considerar que la ejecucién de sentencias extranjeras por las que se
lo condene a hacer pagos en virtud de titulos, incluyendo las Obligaciones Negociables, en moneda extranjera fuera
de Argentina resulta contraria a las normas de orden publico del derecho argentino, por ejemplo, si en ese momento
existieran restricciones legales que prohiban a deudores argentinos transferir al exterior moneda extranjera para
cancelar deudas.

Podria suceder que, como consecuencia de medidas adoptadas por el Gobierno, reclamos instaurados por
trabafadores individuales 6 de cardcter sindical, surjan presiones por aumentos salarigles o beneficios adicionales,
todo lo cual podria incrementar los costos operativos de las empresas.

En el pasado, el Gobierno ha sancionado leyes y normas reglamentarias obligando a empresas del sector privado a
mantener ciertos niveles salariales v a brindar beneficios adicionales a sus empleados. Ademas, los empleadores tanto
del sector piiblico como del sector privado se han visto expuestos a intensas presiones por parte de su personal, o de
los sindicatos que 1os representan, en demanda de subas salariales y ciertos beneficios para los trabajadores en virtud
de los altos indices de inflacién.

CFA no puede asegurar que en el futuro el Gobierno no adoptara medidas estableciendo el pago de subas salariales o
beneficios adicionales para los trabajadores ni que los empleados o sus sindicatos no ejerceran presion en demanda de
dichas medidas. Toda suba salarial, asi como todo beneficio adicional podria derivar en un aumento de los costos y
una disminucidn de los resultados de Tas operaciones de las empresas argentinas, incluido CFA.

El gasto publico elevado podria dar lugar a consecuencias adversas de lavga duracion para la economia argentina.

Desde 2007, Argentina ha incrementado sostenidamente el gasto publico, hasta alcanzar en 2015 un méximo del 24%,
muy por encima de los niveles del resto de log paises de la region. Desde ese momento, se pudo observar una tendencia
decreciente hasta el afio 2019,

En 2020 el gasto ptblico se incrementd nuevamente, como consecuencia del paquete de medidas implementadas por
COVID-19, alcanzando nuevamente el 24% del PBI. El afio 2020 cerrd con un déficit primario equivalente al 6,5%
del PBI, déficit que fue financiado principalmente por el Banco Central. En 2021, el déficit se mantuvo elevado,
alcanzando el 3,3% del PBI, cifra que fue, en mayor parte, nuevamente financiada por asistencia monetaria del BCRA.
Luego, en 2022, el déficit primario fue del 2,4% del PBI, al tiempo que el déficit financiero rondo el 4,2% del PBI.

Si por cualquier circunstancia, el gasto del sector publico continuase superando los ingresos, el déficit fiscal
probablemente aumentard y podrian utilizarse las fuentes de financiacién empleadas en el pasado para tratar dicho
déficit, tales como el Banco Central.

Un deterioro adicional de las cuentas fiscales podria afectar adversamente la capacidad del gobierno de acceder a los
mercados financieros a largo plazo y, a su vez, limitar mis el acceso de las compaiiias argentinas, como CFA, a dichos
mercados.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por factores externos gue impactan en todo el mundo,
como un nueve rvesurgimiento de la propagacion del COVID-19 V la consecuente implementacion de medidas
destinadas a enfrentar la mencionada pandemia, y su impacto econdmico tanto a nivel local como internacional,

La economia argentina es vulnerable a factores externos. En este sentido, la mayoria de las economias del mundo
(incluida Argentina y sus principales socios comerciales) se han visto afectadas por la propagacion del COVID-19. La
progresion del virus, que ha sido declarado pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud (la “OMS™), ha llevado
a la aplicacion de medidas a lo largo de 2020 y 2021 que han tenido un severo impacto econdmico.

En Argentina, estas medidas incluyeron la implementacion de una cuarentena generalizada con la intencion de frenar
la propagacion del virus y evitar el colapso del sistema de salud local, las cuales han tenido cierto impacto negativo y
directo en la economia del pais, al reducir tanto la oferta como la demanda agregada.

Ademas, la progresién del virus y las medidas resultantes destinadas a combatir ¢l vitus afectaron y podrian seguir
afectando el crecimiento econémico de los socios comerciales de Argentina (como Brasil, la Unién Europea, China y
Estados Unidos).
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Por otro lado, las politicas expansivas, tanto monetarias como fiscales, provocaron un resurgimiento de las presiones
inflacionarias en la mayoria de las economias del mundo. Los niveles mas altos de incertidumbre asociados con el
avance de la inflacion podrian exacerbar la volatilidad de las condiciones financieras, particularmente en los mercados
emergentes, lo que podria representar una amenaza para la disponibilidad de divisas y de financiamiento de Argentina.
Ademas, las politicas adoptadas para controlar la inflacién, principalmente incrementos en las tasas de interés podrian
representar un riesgo para el financiamiento externo de los actores econdmicos de las economias emergentes y de

Argentina en particular.

Cualquicra de estos potenciales riesgos de la economia argentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre los
negocios, la situacién financiera y los tesultados de las operaciones de la Sociedad. '

Riesgos relacionados con el sistema financiero argentino

La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras de maniener e incrementar
la confianza de los depositantes.

Las medidas adoptadas por el Gobierno a fines de 2001 y a principios de 2002, en particular la limitacion del derecho
de los depositantes a retirar libremente su dinero de los bancos y la pesificacidn y reestructuracién de sus depdsitos
generaron fuerte oposicion de los depositantes, por las pérdidas generadas a sus ahorros y socavaron la confianza en
el sistema financiero y en todas las entidades que operan en Argentina.

Si los depositantes nuevamente retiraran en un futuro su dinero de los bancos, ello podria impactar de manera adversa
en la forma en que las entidades financieras conducen sus negocios, y en st habilidad para operar como intermediarios
financieros. La pérdida de confianza en los mercados financieros interacionales también podria afectar negativamente

1a confianza de los depositantes con respecto a bancos argenfinos.

Una situacion econémica adversa, aun si no se encontrara relacionada con el sistema financiero, podria resuitar en el
retiro masivo de capitales de los bancos locales por parte de los depositantes, como una altemativa para proteger sus

bienes de eventuales crisis. Cualquier retiro masivo de depésitos podria causar una falta de liquidez en el sector |

financiero, y como resultado, una contraccion del acceso a la financiacion.

Lo antedicho podria impactar de manera negativa en los resultados de las operaciones de CFA.

Discontinuidad de la LIBOR.

A partir de fines de 2021, el panel de bancos que fija la LIBOR (por sus siglas en ingiés, London Interbank Offered |!
Rate) ya no estard obligado a publicar las estimaciones necesarias para que ésta sea determinada. En noviembre de|:
2017, la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido (Financial Conduct Authority o FCA, por sus siglas en|.
inglés), informo el acuerdo al que se llegé con el panel de bancos que conforman la LIBOR mediante el cual, a partit| f

del cierre de 2021, no se continuara citando a dicho panel a participar del proceso de entrega de la LIBOR y se detendra):
el monitoreo de las tasas de referencia.

Como consecuencia, las antoridades financieras que representan las principales monedas del mundo han desarrolladof:
proyectos de transicion hacia nuevas tasas que se, por un lado, se adecuen a los lineamientos establecidos por laf:
Organizacién Intemacional de Comisiones de Valores (I0SCO) y, por otro, permitan continuar los contratos actualcj
y generar confianza al sistema financiero.

Asimismo, con fecha 6 de mayo de 2021 mediante Ja Comunicacién “A” 7278, el Banco Central resolvié reemplazag:

a partir del 1° de julio de 2021 las referencias a la LIBOR para imposiciones y demas operaciones en dolaref
estadounidenses, libras esterlinas, yenes, francos suizos, o euros, respectivamente, por referencias a las siguiented;
tasas: Secured Overnight Financing Rate (SOFR) regulada por el Banco de la Reserva Federal de NY, Sterlin
Overnight Index Average (SONIA) regulada por el Banco de Inglaterra, Tokyo Overnight Average Rate (TONAR]:
regulada por el Banco de Japon, Swiss Average Rate Overnight (SARON) regulada por la SIX Swiss Exchange y Eur
Short-Term Rate (ESTER) regulada por ¢l Banco Central Europeo. No obstante, hasta el 30 de junio de 2021 la}.
entidades financieras pudieron continuar concertando operaciones ~activas y pasivas— vinculadas a la tasa LIBOR e ‘
la medida que su vencimiento no exceda del 31 de diciembre de 2021.

P e ———

De conformidad con un informe publicado por PWC en junio de 2020, en la transicién hacia la discoptln/uzdad de 1
tasa de referencia LIBOR, existen ciertos riesgos en relacion con la incertidumbre en la continuidad-de 19§ negociof.
actuales referenciados con la LIBOR y con fecha de vencimiento postetior al 2021, la volatilidad4 comppriamientd
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de las nuevas tasas ante choques econdmicos. Adicionalmente. adin no contemplan curvas de plazo mayor a un dia que
reflejen el componente de riesgo en el futuro, a diferencia de la LIBOR que va en términos de un dia hasta un afio.
Asimismo, a medida que se acerca el plazo limite, se esperaria que el volumen de contratos vinculados con la LIBOR
disminuya, por lo tanto, una menor cantidad de mercado reducira la liquidez y puede hacer que sea dificil o costoso
salir de las posiciones, generando un riesgo de solvencia para las entidades,

Si bien la Compaiiia no cuenta con instrumentos vigentes que se encuentren afectados por la extincién de la LIBOR,
no puede predecirse exactamente el impacto que la discontinuidad de la misma tendra en la economia mundial en
general y en la argentina v en Ia situacion de la Sociedad en particular.

Si el volumen de la actividad de intermediacion Sinanciera como porcentaje del PBI no se recupera en niveles
significativos, la capacidad de las entidades Jinancieras para generar ganancias podria verse imitada.

Como resultado de la crisis econdmica del 1999 — 2002 (cuando la economia argentina cayé 18,4%), el volumen de la
actividad de intermediacién financiera se vio disminuida drasticamente: los préstamos al sector privado cayeron desde
24% del PBI en diciembre 2000 a 7,7% en Jjunio 2004 y el volumen de depésitos como porcentaje del PBI cayo de
31% a 23,2% en el mismo periodo. La profundidad de la erisis y su efecto sobre la confianza de los depositantes en el
sistema financiero cred incertidumbre respecto de su capacidad para actuar como intermediario entre el ahorro y el
crédito, lo cual ha sido tratado de revertir a lo largo de los afios.

La relacién de los préstamos y depdsitos del sector privado del sistema financiero se mantienen bajos, en comparacion
a niveles internacionales. A diciembre 2021 los 'depésitos y préstamos al sector privado representaron el 20,1% y 9,6%
del PBI, respectivamente.

No puede asegurarse que Ia actividad de intermediacion financiera se desarrollara lo suficiente para alcanzar los
volumenes necesarios para permitir una adecuada capacidad de las ertidades financieras de generar resultados, o que
dichas acciones seran suficientemente adecuadas para evitar que las entidades financieras argentinas asuman riesgos
excesivos por descalce de plazos. Bajo estas circunstancias, por un petiodo de tiempo indeterminado, la escala de las
operaciones de las entidades financieras que operan en Argentina, el volumen de sus negocios, el tamafio de sus activos
¥ pasivos o su capacidad de generar resultados, podrian verse limitadas.

El crecimiento y las ganancias del sistema financiero argentino dependen parcialmente de la evolucion del fondeo a
medianc y largo plazo.

A pesar de que los depésitos del sistema financiero contindan creciendo, son mayormente a la vista o a corto plazo y
las fuentes de fondos de mediano y largo plazo de las entidades financieras son actualmente limitadas. En el €aso que
las instituciones financieras argentinas tuvieran dificultades en generar resultados y/o mantener el volumen y/o escala
de sus negocios, podria afectar adversamente la capacidad de CFA de honrar sus deudas, incluidas las Obligaciones
Negociables.

La calidad de los activos de las instituciones financieras estd expuesta a la deuda del sector piblico (incluidos los
titulos emitidos por el BCRA) y su capacidad de repago, que, en periodos de recesién econdmica, podria afectar
negativamente los resultados de las operaciones.

Las entidades financieras argentinas contintian teniendo cierta exposicion a la deuda del sector piblico y a su capacidad
de repago. La capacidad del Gobierno argentino para honrar sus obligaciones financieras depende, entre otras cosas,
de su habilidad para establecer politicas econémicas exitosas que fomenten el crecimiento y el desarrollo en el largo
plazo, generen ingresos fiscales y controlen el gasto publico, que podria parcial o totalmente no producirse.

Nuevas limitaciones a los derechos de los acreedores en Argentina y a la posibilidad de ejecutar ciertas garantias
podrian afectar negativamente g las entidades Jinancieras.

Para proteger a los deudores afectados por la crisis econ6mica, a partir de 2002, el Gobierno dicté varias leyes y normas
que suspendicron temporariamente la capacidad de los acreedores de cjecutar sus garantias y de ejercer sus derechos
en virtud de instrumentos similares establecidos en los acuerdos de financiacién en caso de incumplimiento por parte
del deudor. Dichas normas han impedido en algunos casos a los acreedores en Argentina iniciar acciones de cobranza
y/o juicios para el recupero de sus préstamos en situacion de incumplimiento. §i bien estas normas fueron dejadas sin
efecto, frente a un contexto econémico adverso o en otras circunstancias, el Gobierno podria dictar nuevas leyes y
normas que afecten la capacidad de los acreedores de ejercer sus derechos establecidos en los contratos de préstamo y
ejecutar garantias e instrumentos similares, con un efecto adverso para el sistema financiero y el negogio de CFA.
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Las leyes de defensa del consumidor pueden limitar algunos de los derechos del Emisor

La ley de defensa del consumidor N © 24.240, segin sus normas modificatorias y complementarias (la “LDC™) -
establece una serie de normas y principios para la defensa de los copsumidores. Dicha ley fue modificada el 12 de
marzo de 2008 por Ja Ley N © 26.361 en diversos aspectos, a saber: (i) se amplio el universo de personas consideradas
como consumidores amparados por la LDC, (ii} se incrementaron los topes maximos de las multas a proveedores que
violen esta ley v se facultd a la autoridad administrativa de aplicacion a condenar a cualquier proveedor al pago del '
dafio directo hasta un valor maximo, (iii) se establecid la posibilidad de que los jueces impongan a los proveedores
una condena a pagar en concepto de “dafios punitivos” a los consumidores (los cuales no pueden superar los $5°
millones, dependiendo de la gravedad del hecho y demas circunstancias del caso) y (iv) se reguld sobre la posibilidad
de las asociaciones de consumidores de iniciar acciones colectivas en representacion de los derechos de universos
indeterminados de consumidores. A su vez dispuso que 1a Secretaria de Comercio Interior dependiente del Ministerio-
de Economia y Produccion sea la autoridad nacional de aplicacién (la “Secretaria de Comercio™) y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y las provincias actiien como autoridades locales de aplicacién.

También con fecha 18 de septiembre de 2014, se promulgd la Ley 26.993 a través de la cual se crea el servicio de
Conciliacién Previa en las Relaciones de Consumo (el “COPREC™), cuya apertura fue resuelta por el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, a través de Ja Resolucién 127/2015, publicada en el Boletin Oficial el 18 de Marzo de
2015, donde los usuarios y consumidores podran presentar sus reclamos de forma gratuita, y ¢stos deberian ser
solucionados en un plazo de 30 dias. Los usuarios y consumidores podran presentar reclamos cuyo monto no exceda
un valor equivalente a 55 Salarios Minimos, Vitales y Mdviles, a través de un formulario que sera determinado en la
reglamentacién. Aquellos reclamos que superen el valor referido, seran formulados ante los Juzgados Nacionales en
las Relaciones de Consumo. Ademads, las empresas que no s¢ presenten a esa conciliacion quedardn sujetas a multas.
Asimismo, sefialamos que, como condicion de admisibilidad de los recursos interpuestos contra sanciones de multas,
el recurrente deberé depositar el monto de la multaa la orden de 1a autoridad que la dispuso, y presentar el comprobante

del depbsito con el eserito del recurso.

Si no se llega a un acuerdo, los consumidores podrian accionar primeto ante la Auditoria de Relaciones de Consumo,
y luego ante los Juzgados Nacionales en las Relaciones de Consumo o ante la Cémara Federal de Apelaciones
correspondiente. Dada la reciente apertura del COPREC, son inciertas las consecuencias de la implementacién de esta
ley, que podria generar un aumento en ta cantidad de reclamos de defensa del consumidor. Asimismo, cabe destacar
gue tanto la Auditoria como los Juzgados Nacionales y las Cémaras en las Relaciones de Consumo, todavia no fueron

constituides.

Actualmente, los consumidores también pueden hacer reclamos o denuncias, gratuitamente a través de las Oficinas
Municipales de Defensa del Consumidor —OMIC— (en el ambito provincial), en los Centros de Gestion y Participacion
Comunal (CGPC) que funcionan en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o en los tribunales arbiirales de consumo,
en los términos de la Ley N © 24.240 y sus reglamentaciones.

Tanto la jurisprudencia como disposiciones reglamentarias posteriores han ratificado que las disposiciones de la LDC
son de aplicacién general a Ia actividad financiera. Adicionalmente, la Ley N ° 25.065 (modificada por la Ley N°
26.010 y Ley N °26.361, la “Ley de Tarjetas”™) también contiene un conjunto de disposiciones de orden plblico de
tutela de los titulares y adicionales de tarjetas de credito.

La actividad de las autoridades administrativas competentes en la materia, tanto a nivel nacional, provincial y local, v |:

la aplicacién de la LDC y de la Ley de Tarjetas por parte de los tribunales es cada vez mds intensa. Ello ha
incrementado, en general, el nivel de proteccion de los deudores, lo cual, en ciertos supuestos, podria afectar la
cobranza de los créditos de la Sociedad con respecto a los titulares de tarjetas de crédito. CFA no puede asegurar que
fallos judiciales y administrativos en base a la nueva normativa sancionada, o de medidas que adopten las autoridades
de aplicacion, no aumentaran en ¢l futuro el grado de proteccién asignado a sus deudores y otros clientes, o que no
favorecerén los reclamos iniciados por grupos o asociaciones de consumidores. Esto podria impedir o dificultar el
cobro de pagos derivados de los servicios prestados y del financiamiento extendido por la Sociedad, y por lo tanto
afectar de manera negativa los resultados de la Sociedad y su capacidad de cumplir con sus obligaciones de pago,

incluyendo las Obligaciones Negociables.

Las acciones de clase contra entidades financieras por monlo indeterminado pueden afectar la rentabilidad del
sistema financiero y del Emisor en particular.
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Ciertas organizaciones publicas y privadas han intentado acciones colectivas contra entidades financieras en la
Argentina. Las acciones de clase se encuentran establecidas en la Constitucién Nacional ("CN”) y en la LDC pero su
uso no estd reglamentado. Sin embargo, los tribunales han admitido acciones de clase en ausencia de regulaciones
especificas, cubriendo el vacio legal. Estos tribunales han admitido diversas demandas contra entidades financieras
iniciadas en defensa de intereses colectivos, sobre la base de argumentos que objetan los cargos excesivos sobre
productos, las tasas de interés aplicadas, el asesoramiento en la venta de titulos publicos, etc.

Las sentencias definitivas que condenaban a entidades financieras bajo estas acciones colectivas podrian afectar la
rentabilidad de las entidades financieras en general. La legitimacién invocada por dichas asociaciones de consumidores
para iniciar este tipo de reclamos, ha sido reconocida en algunas resoluciones judiciales. Véase al respecto lo informado
bajo el Capitulo VII “dntecedentes F, inancieros™, seceidn “Procesos legales™.

Clerlos procedimientos administrativos iniciados por autoridades fiscales de algunas provincias contra entidades

Sfinancieras y modificaciones en las leyes tributarias aplicables podrian generar pérdidas para CFA.

Algunas autoridades fiscales provinciales y de la Ciudad de Buenos Aires han iniciado procedimientos administratives
contra ciertas entidades financieras a fin de recaudar un mayor impuesto a los ingresos brutos de dichas entidades en
los periodos de 2002 en adelante, las cuales pretenden, principalmente, la gravabilidad del Bono Compensador (tal
como dicho término se define mas adelante), cuyo objeto fue, Justamente, compensar a las entidades financieras por
las pérdidas que de otro modo hubieran incurrido como consecuencia de las medidas implementadas para enfrentar la
crisis de 2001-2002, particularmente la pesificacién asimétrica. Aunque el resultado final de estos procedimientos es
aun incierto, y si bien s¢ han producido precedentes a favor de la entidad vineulados al Bono Compensador, se podrian
generar pérdidas sustanciales a las entidades financieras.

Si bien CFA considera haber cumplido con las obligaciones fiscales de acuerdo con la normativa vigente y que ha
previsionado tales riesgos adecuadamente en base a los dictimenes y asesoramiento de sus asesores legales externos
y de acuerdo con las normas contables aplicables, ciertos factores de riesgo podrian tornarlos insuficientes. Las
autoridades fiscales podrian no coincidir con el tratamiento impositivo de CFA, posiblemente produciendo un aumento
en las responsabilidades impositivas del Emisor.

Asimismo, modificaciones de las normas existentes podrian aumentar la tasa impositiva de CFA ¥y un aumento
sustancial en la carga fiscal podria afectar de manera adversa sus resultados financieros.

Factores de riesgo relacionados con el Emisor
Reclamos de asociaciones de consumidores y legislacion en materia de derechos del consumidor.

En los iltimos tiempos han tomado nuevo auge las demandas que interponen las asociaciones de consumidores
contempladas en el Titulo 11, Capitulo XIV (articulos 55 a 58), de la LDC, con fundamento tanto en la LDC como en
el articulo 43 de la CN. Varias de estas acciones Judiciales se entablan contra las entidades financieras, En las mismas,
las asociaciones de consumidores invocan la representacion de los clientes consumidores de las entidades bancarias y
alegan procurar la defensa de un interés difuso o de un interés individeal homogéneo. En lineas generales, las
pretensiones de estas asociaciones de consumidores tienen por finalidad procurar la modificacién o correccién de
ciertas cuestiones contractuales entre las entidades financieras y sus clientes e incluyen la mayoria de las veces también
reclamos o pretensiones de indole econdmica (por ejemplo, restitucion de cargos no pactados o cobrados en exceso).
La legitimacion invocada por dichas asociaciones de consutnidores para iniciar este tipo de reclamos, ha sido
reconocida en algunas resoluciones judiciales. Véase al respecto lo informado bajo el Capitulo VII “dntecedentes
Financieros”, seccién “Procesos legales™.

En el sentido recién descripto, la Ley N © 26.361 (publicada en el Boletin Oficial el 07/04/2008) acogio la tendencia
legislativa (nacional y/o provincial) a facilitar y dar marco normativo a las acciones que contemplen o involucren el
reclamo de un gran nimero de consumidores bajo una misma demanda judicial o reclamo. Al momento de su
promulgacién, el 3 de abril de 2008, se modificaron y/0 incorporaron ciertos articulos a la LDC. La Ley N © 26.361,
entre otros aspectos, extiende el 4ambito de aplicacién de la LDC a dreas que antes estaban fuera de su compeiencia
(¢j.: servicios piiblicos domiciliarios), facilitando los modos de rescisién de los servicios, sean publicos o no, e
incorporando mayores cargas administrativas para las empresas alcanzadas por la ley, especialmente en lo que hace a
la atencion de reclamos de clientes. Asimismo, la Ley N ° 26.361 prevé mayores sanciones para los infractores de la
ley, adicionando la posibilidad de fijacidn de daflos directos en sede administrativa y dafios punitivos a favor del
consumidor damnificado en sede Judicial. Por su lado, extiende el plazo de reincidencia de tres (3) a (5) afios y unifica
el plazo de prescripcion de las acciones Judiciales y administrativas y las sanciones emergentes d%lcy en el plazo
-~
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de tres (3) afios, pudiendo ser mayor cuando por leyes generales o especiales se fijen plazos distintos de prescripeion.
También facilita el acceso de las asociaciones de copsumidores a la promocién de acciones judiciales al regular las
acciones de incidencia colectiva y establecer que las acciones judiciales que se inicien en defensa de intereses de

incidencia colectiva gozaran del beneficio de justicia gratuita.

El Emisor no puede asegurar que fallos judiciales y administrativos en base a la nueva normativa sancionada, o de
medidas que adopten las autoridades de aplicacién no aumentaran en el futuro el grado de proteccion asignado a sus
deudores y otros clientes, o que no favoreceran los reclamos iniciados por grupos o asociaciones de consumidores y/o
se tornara necesario modificar clausulas de los contratos tipo que utiliza CFA. Esto podria impedir o dificultar el cobro
de pagos derivados de los servicios prestados y del financiamiento extendido por CFA como también obligarlo a
afrontar eventuales pagos y devoluciones, lo que podria tener un efecto adverso sobre sus resultados y operaciones, lo

cual podria afectar su capacidad de repago de sus obligaciones, incluidas las Obligaciones Negociables.

CFA opera en un entorno altamente regulado, y sus operaciones, incluyendo las tasas de interés y comisiones a
percibir por sus servicios, estdn sujetas a las reglamentaciones sancionadas y las medidas adoptadas por el BCRA y

otras entidades regulatorias.

Las entidades financieras estin sujetas a importantes reglamentaciones relativas a todos 1os tipos de funciones que
histéricamente han sido objeto de regulacidn por paric del BCRA vy otras autoridades regulatorias. Dichas regulaciones
incluyen (entre otras) las normas emitidas por ¢l BCRA, agrupadas en el “Texto Ordenado de Tasas de Intereses en
las Operaciones de Crédito” (altima Comunicacion incorporada: “A” 7561), relativas a las limitaciones a las tasas de
interés aplicables en las financiaciones vinculadas al uso de tarjetas de crédito, mediante las cuales se establece que en
el caso de entidades financieras que financien saldos de tatjetas de crédito, la tasa aplicable no podré superar: (i} interes
compensatorio: no podra superat la tasa nominal anual del 62% cuando el importe financiado por este concepto,
considerando cada cuenta de tarjeta de crédito, no supere los $ 200.000, y cuando el importe financiado sea supetior a

los § 200.000, sobre el importe excedente sdlo sera de aplicacion el limite establecido en el articulo 16 de la Ley |

25.065 de Tarjetas de Crédito; e (i1) interés punitorio: en mas del 50% a la tasa de interés compensatorio que el emisor
aplique por la financiacién de saldos de tarjetas de crédito. Este tipo de medidas adoptadas por el BCRA han tenido,
y las futuras reglameniaciones podrian tener, un efecto adverso significativo sobre la situacién patrimonial y los

resultados de las operaciones del Emisor.

Por su parte, ¢! Texto Ordenado de “Proteccion de los Usuarios de Servicios Financieros™ (ltima comunicacion
agregada “A” 7645) establece que las entidades financieras, lag empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito
y/o compra y los otros proveedores no financieros de crédito que ofrezcan y comercialicen productos y/o servicios que
s¢ perfeccionan con la firma o aceptacion de contratos con clausulas preestablecidas (contratos de adhesién), deberan
informar las comisiones y cargos que cobren. Las altas, las comisiones de nuevos productos y/o servicios que deseen
comercializar y los aumentos en las comisiones que deseen implementar deberan ser previamente informadas al BCRA
y solo podran ser notificadas a aquellos usuarios de servicios financieros luego de transcurridos treinta (30) dias
cortidos desde la fecha de informacién al BCRA. Las reducciones en las comisiones y/o cargos podrén aplicarse sin;
demora, sin perjuicio de que deberan ser informadas al BCRA dentro de los treinta (30) dias corridos siguientes de st

aplicacion.

Adicionalmente, no puede asegurarse que el poder piblico a través de cualquiera de sus divisiones politicas nof;
interfiera en el reconocimiento o ejecutabilidad de los derechos contractuales del Emisor con respecto a los préstamos]’
otorgados, ya sca mediante decisiones administrativas, desconociéndolos judicialmente y/o afectandolos mediante
leyes de emergencia, como ya ocurri6 anteriormente (e.g. Decreto N ° 168/2011 del Gobierno de la Ciudad de Buenos
Aires, Decreto N © 14/2012 del Gobierno Nacional, o las medidas tomadas en el marco de la pandemia global por eJ;
Covid-19, entre otras medidas). En tal sentido, no puede asegurarse que en el futuro las autoridades gubernamentale
no impongan restricciones mayores sobre las tasas de interés y comisiones a percibir por CFA, asi como sobre log:
porcentajes de los haberes que pueden ser afectados mediante cdigos de descuento al pago de cuotas por SEIVicios
prestados por el Emisor tanto en el 4mbito de la Ciudad de Buenos Aires como en otras jurisdicciones del pais, g
incluso a nivel nacional.

En caso de que el Emisor no detectase actividades de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y ofra] i
actividades ilegales o impropias en forma total u oportuna, podria verse perjudicados en sus intereses y reputacion. |

El Emisor debe actuar en concordancia con la normativa aplicable referida a la prevencion del tavado de activo:
financiacién del terrorismo, entre otras regulaciones. Dicha normativa exige, entre otras cosas, que el Emisor adoptg
e implemente politicas y procedimientos de conirol que respeten el principio “conozca a su cliente”, sustentado por i
normativa, y comunicar a las autoridades de contralor aquellas operaciones que resulten sospechosas, como asi tambiél:
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otros reportes sistematicos. A pesar de que el Emisor ha adoptado politicas y procedimientos destinados a detectar y
prevenir el uso de sus redes para actividades de lavado de activos, ¥y por terroristas, organizaciones terroristas, por
quienes los financien u otros tipos de organizaciones, dichas politicas y procedimientos podrian no eliminar
completamente el riesgo de que el Emisor haya sido utilizado o sea utilizado por terceras partes sin su conocimiento,
para la comision de actividades relacionadas con el lavado de activos, financiamiento del terrorismo u otras actividades
ilicitas. En el caso en que el Emisor no haya detectado o no detecte dichas actividades ilicitas, la autoridad de aplicacion
tiene la autoridad y facultad de inponer multas y otras sanciones al Emisor. Asimismo, su negocio y reputacion podrian
verse adversamente afectados si sus clientes realizaran a través suyo, actividades de lavado de activos, financiamiento
de terrorismo u otras actividades ilegales.

Riesgo de fraude por parte de los deudores de CFA.

El Emisor se encuentra expuesto a ciertas operaciones fraudulentas llevadas a cabo por sus deudores. A fin de reducir
el riesgo de exposicién a tales practicas, CFA implementd, a partir del afio 2000, diversas medidas vy politicas
crediticias. Estas medidas incluyen el uso de distintas herramientas de validacion para la deteccidn temprana de
identidad o bien de documentacién fraudulenta. La informacién declarada por cada solicitante se verifica por diversos
medios, que incluyen documentacion por escrito, llamadas telefénicas, utilizacién de bases de datos publicas, el control
de las bases de datos internas del Emisor que contienen informacioén sobre los pagos de préstamos anteriormente
otorgados y sobre préstamos multiples. En algunos casos, dependiendo del producto a través del cual el crédito es
otorgado, cada solicitante recibe en persona el desembolso del préstamo en una de las sucursales del Emisor o por
medio de la entrega de un bien. Por Gltimo, antes del cierre de la operacién, existe un proceso de control de calidad
aleatorio que incluye la re-verificacién de la informacién.

A su vez cuando intervienen entidades intermedias, el riesgo de fraude por parte del intermediario es mitigado
manteniendo una relacién comercial cercana y controlando el funcionamiento de la cartera de préstamos originados a
través de cada intermediario. En estos casos se realizan llamados previos al desembolso, con el fin de corroborar el
real interés de la persona con respecto a la financiacion, verificando identidad mediante procesos de controles de
fraudes.

El Emisor no puede asegurar que la aplicacion de las medidas y politicas crediticias anteriormente mencionadas sean
totalmente efectivas, o que no existan fallas en dichos sistemas de control. La existencia de altos indices de operaciones
fraudulentas podria afectar significativamente los resultados operativos del Emisor y, por lo tanto, afectar la capacidad
para hacer frente a sus obligaciones incluyendo, sin limitacién, las Obligaciones Negociables.

El incumplimiento en las obligaciones por parte de los clientes podria afectar en forma sustancialmente adversa los
resultados financieros y operativos del Emisor.

El Emisor es una compaiiia financiera que otorga prestamos a nivel minorista y tarjetas de crédito, focalizdndose en el
drea de préstamos personales de consumo bajo distintas modalidades. Tradicionalmente CFA se ha desempefiado como
activa otorgadora de préstamos a personas fisicas de sectores de la economia de ingresos medios y bajos. En el caso
de algunos productos ofrecidos por el Emisor como los créditos que se otorgan en efectivo y para consumo, la
cancelacion de las sumas adeudadas bajo dichos créditos requiere el pago efectivo del deudor por lo que la cancelacién
de lo adeudado depende de una actitud activa del deudor del crédito por no existir un mecanismo automatico de
descuento. El Emisor utiliza un sistema de prediccién de puntaje crediticio y de conducta, junto con politicas crediticias
de control, a fin de mitigar el riesgo del incumplimiento de pago por parte del deudor. El Emisor también evalaa los
antecedentes de cada solicitante al utilizar la informacion que puede obtener del BCRA (Central de Deudores del
Sistema Financiero) y de las instituciones que otorgan créditos. Dado que varios minoristas no brindan informacién
adecuada existe el riesgo de que un deudor del Emisor contraiga una deuda adicional con un tercero sin que CFA tenga
la posibilidad de conocer dicha circunstancia. A fin de mitigar estos riesgos, se monitorea de cerca a determinados
grupos de créditos a fin de detectar cambios en el comportamiento crediticio de los deudores lo antes posible. El
Emisor tiene como politica miciar acciones extrajudiciales de cobro ante el incumplimiento de pago por parte de los
deudores. 8i las acciones mencionadas anteriormente no resultan fructiferas; el Emisor intima fehacientemente al
deudor a cumplir con el pago respectivo. Si bien las acciones de cobro por medio de acciones judiciales han demostrado
a través del tiempo ser un método efective de cobro, no puede asegurarse su éxito en el futuro o que, inclusive en
aquellos casos en que sean exitosas dichas acciones, resulten en el integro recupero de las sumas adeudadas por los
deudores de los créditos. Los niveles actuales de incumplimiento, las gestiones de cobranza y créditos incobrables
pueden variar y ser afectados por un numero de factores fuera del control del Emisor, incluyendo, sin limitacién: (i)
cambios adversos en la economia argentina en general y/o economias regionales, (ii) inestabilidad politica, (iii)
incremento en las tasas de desempleo ¥ (v) la depreciacidn de salarios reales y/o nomindles. Estos y otros factores
pueden tener un efecto sustancialmente adverso en los indices de morosidad actuales, pfocedimientog.d€ giecucion y
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pérdidas. Cualquiera o méas de estas consecuencias podrian tener un efecto sustancialmente adverso en el resultado de
los negocios del Emisor y su capacidad para realizar pagos respecto de las Obligaciones Negociables. ’

Riesgo vinculado a una posible suspension y/o revocacion de los cédigos de descuento

La percepcion por parte del Emisor de las cuotas debidas por sus clientes en relacién con ciertos productos vinculados
a codigos de descuento, se encuentra ampliamente ligada a la vigencia de dichos codigos de descuento del que son
titulares el Emisor y las entidades intermedias con las cuales CFA celebra acuerdos para actuar como agentes de cobro.
Tal es el caso de los créditos otorgados bajo las lineas de negocios denominadas DIVISION CONVENIOS por
descuento de haberes (Decreto N © 14/2012) y DIVISION CONVENIQOS con entidades intermedias, en los cuales el
riesgo de incumplimiento se ve reducido por el débito automatico de las sumas adeudadas a través del cédigo de
descuento. Sin embargo, e inclusive en el caso de deudores de créditos otorgados bajo la DIVISION CONVENIOS
con entidades intermedias, cuya calidad de empleados publicos asegura cierta estabilidad laboral, puede ocurrir que el
empleador limite a un porcentaje determinado la deduccion automatica de haberes y, en otros casos, que el trabajador
pierda su puesto de trabajo. Este iiltimo case puede afectar el recupero de las sumas prestadas por el Emisor ya que, si
bien cuando el deudor cambia de trabajo es normalmente posible reiniciar el sistema de deduccidon de haberes via
débito automatico, el proceso puede extenderse en el tiempo. Para el caso en gue no sea posible reiniciar el sistema de
deduccion de haberes via débito automatico, el Emisor realiza todas las gestiones de cobranza necesarias para que el
cliente proceda a repagar totalmente el prestamo anterior. En caso de que los deudores cambien de trabajo, el Emisor
en su caracter de administrador realizard las gestiones antes descriptas; sin embargo, no puede garantizarse que las
mismas sean exitosas.

Estos codigos de descuento podrian ser revocados, suspendidos y/o su vigencia podria no ser prorrogada, lo que podria
tener un efecto sustancialmente adverso.sobre los niveles de incumplimiento y la capacidad de! Emisor de percibir el
pago de los créditos, que son de dificil estimacién. No obstante, lo anteriormente dicho, en ¢l supuesto de suspension
o pérdida del codigo de descuento, existen ciertos mecanismos alternativos a los cuales el Emisor podria recurrir,

incluyendo sin limitacién: (i) disponer el débito antomatico a través de una cuenta bancaria del deudor; (ii) convertir |

el crédito en un préstamo voluntario; o {iii) disponer si es posible la deduccidn de haberes a través de otro intermediario.

Riesgo vinculado a los créditos otorgados bajo la linea de negocio denominada Division Convenios por descuento de
haberes (Decreto N ° 14/2012) (“Division Convenios — Decreto N°14/20127).

Aungue en el pasado se han producido ciertos atrasos en el pago de las sumas retenidas por parte de empleadores, no
se han registrado casos en los que dichos empleadores hayan dejado de transferir al Emisor los importes retenidos.

Sin embargo, no puede asegurarse que no vuelvan a producirse atrasos en los pagos, 0 que, en €aso que aguello ocurra,

los mismos sean por un periodo corto de tiempo. Tampoco puede garantizarse que en el futuro no vayan a ocurrir |:

retenciones por parte del empleador. En caso de ser necesario, ¢l Emisor podria verse obligado a iniciar acciones
judiciales contra dichas retenciones, las cuales son, generalmente, complejas y prolongadas. El Emisor no puede
asegurar que el resuitado de dichas acciones judiciales sea positivo, pudiendo verse afectados sus resultados operativos,
los ingresos de CFA vy, por consiguiente, la capacidad del Emisor de hacer frente a sus obligaciones incluyendo, sin

limitacién, a las Obligaciones Negociables.

Riesgo vinculado a los créditos otorgados bajo la linea de negocio denominada Division Convenios con entidades
intermedias (“Division Convenios — Entidades Intermedias ), respecto de la modificacion del marco legal.

La Resolucién N° 905/08 de la ANSES (y sus normas complementarias y modificatorias) introdujo modificaciones a
la operatoria de descuentos sobre los haberes de jubilados y pensionados, por prestaciones y créditos que estos ultimos
hayan contratado con terceros. En virtud de dichas modificaciones, las entidades intermedias autorizadas para cperar|
un codigo de descuento y cobrar a los jubilados y pensionados las cuotas de los créditos otorgados, deben cumplir con

una serie de requisitos formales para poder operar los codigos de descuento, entre otras regulaciones introducidas|’
(como por ejemplo, limitaciones maximas en el nimero de cuotas, topes de afectaciones del haber mensual previsional|:

neto, el costo de los créditos, entre otras).

El Emisor no puede asegurar que en el futuro existan nuevas modificaciones al marco legal de la operatoria def’
descuentos que pudieran afectar significativamente ¢sta linea de negocios del mismo, los resultados operativos yJ¥:
consecuentemente, la capacidad para hacer frente a sus obligaciones incluyendo, sin limitacién, a las Obligacioned;

Negociables.
Riesgo vinculado a los créditos otorgados bajo la linea de negocio Division Convenios — Enﬁi@es Intermedias
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respecto de los pagos de las cuotas de los préstamos otorgados a sus empleados o afifiados.

En el caso de los codigos de descuento en cabeza de las entidades intermedias, son éstas las encargadas de descontar
las cuotas de los haberes y posteriormente realizar el giro al Emisor. Este flujo de fondos podria verse interrumpido
como consecuencia de problemas financieros surgidos de la falta de giros por parte del gobierno a las entidades
intermedias, por inversiones fallidas, o por incumplimiento de los convenios por parte de dichas entidades.

Ante dicha circunstancia, y a fin de perseguir el cobro de lo adeudado por entidades financieras, el Emisor podria verse
obligado a iniciar acciones judiciales, generalmente complejas y prolongadas. El Emisor no puede asegurar que el
resultado de dichas acciones judiciales sea positivo, pudiendo verse afectados sus resultados operativos, los ingresos
de CFA y, por consiguiente, la capacidad del Emisor de hacer frente a sus obligaciones incluyendo, sin limitacidn, a
las Obligaciones Negociables.

Riesgo vinculado a los créditos otorgados bajo la linea de negocio Divisidn Convenios — Entidades Intermedias,
respecto de la insolvencia de estas.

En oportunidades anteriores, ciertas entidades intermedias con las cuales ¢l Emisor celebré convenios fueron objeto
de procesos concursales. Pese a dicha circunstancia, las entidades intermedias no vieron afectada su facultad de
administracidn, ni se vio imposibilitada la transferencia de fondos vinculados a los créditos que habian sido objeto de
cesion en favor del Emisor, todo ello con conocimiento y sin objecion del sindico ni del juez intervinientes en dichos
procesos concursales. Sin perjuicio de ello, no puede asegurarse que en el futuro los sindicos y/o los jueces
intervinientes en eventuales procesos concursales de entidades intermedias permitan la recaudacion y la consecuente
remisién de fondos al Emisor en virtud de los convenios existentes.

Un incremento en actividades fraudulentas u otro tipo de actividades ilegales respecto de las actividades del Emisor
podrian llevar a un dafic reputacional a las marcas de CFA ¥ podria afectar la demanda de los servicios financieros
brindados por el Emisor.

El Emisor depende de 1a operacion eficiente ¢ ininterrumpida de procesamiento de datos, plataformas de servicios
financieros, y redes basadas en internet. Asimismo, el Emisor tiene acceso a una enorme cantidad de informacién
financiera confidencial de sus clientes. En consecuencia, la ciberseguridad es un riesgo importante para el Emisor.
Incidentes de seguridad cibernética como, por ejermplo, rabos informaticos, phishing, y de informacién personal y
confidencial, podrian afectar negativamente a la seguridad de la informacién almacenada y transmitida a través de los
sistemas informaticos y la infraestructura de red del Emisor y podrian causar que los clientes existentes y potenciales
s¢ abstengan de realizar negocios con el Emisor.

El Emisor no puede asegurar que sus sistemas no puedan ser vulnerados por ataques de ciberseguridad o que las
medidas existentes sean exitosas para protegerlo de cualquiera de esos ataques. Si cualquiera de fos eventos descriptos
ocurriera, podria provocar un dafio reputacional a las marcas del Emisor, lo que podria reducir el uso y aceptacién de
sus servicios financieros, o exigir mayores regulaciones, lo que podria incrementar los costos del Emisor, todo lo cual
podria afectar en forma sustancialmente adversa su capacidad de cfectuar pagos en relacién con las Obligaciones
Negociables.

Reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos.

Los créditos otorgados por el Emisor, conforme a las précticas del mercado, establecen la acumulacién de una tasa de
interés moratoria por sobre los compensatorios pactados. El Emisor ha determinado la tasa de interés de los créditos
- otorgados en base a la evaluacién del riesgo crediticio, y dernds précticas habituales del mercado, no obstante lo cual,
podrian imponerse por via legal o judicial limites a la tasa de interés aplicable.

Alrespecto, la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial, en los autos “Calle Guevara, Raiil (Fiscal de Cémara)
s/ Revisién de Plenario” de fecha 25 de agosto de 2003 modificé la doctrina plenaria sentada en los autos “Uzal S A,
¢/ Moreno s/ Ejecutivo” (2 de agosto de 1991). Entre sus disposiciones, este plenario establece que “ademés de los
supuestos establecidos explicitamente en ¢l texto positivo de la ley (ellos serian las excepciones previstas en los
articulos 569, 570, 788 y 795 del Cédigo de Comercio y del articulo 623 del Cédigo Civil), no corresponde en otros
casos la capitalizacién de intereses devengados por un crédito cuyo obligado se encuentre en mora”.

No puede asegurarse que en el futuro no se impondrén por via legal o judicial limites a la tasa de interés aplicable a
los créditos otorgados por el Fmisor. La disminucién de dicha tasa de interés podria afectar en forma systancialmente
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adversa la situacién patrimonial, los resultados operativos de CFA y, en consecuencia, la capacidad del Emisor de
hacer frente a sus obligaciones incluyendo, sin limitacion, las Obligaciones Negociables. :
Ademas de las Jimitaciones impuestas por los tribunales, de conformidad con lo dispuesto en el Texto Ordenado de |
Servicios financieros en el marco de la Emergencia Sanitaria (Gltima Comunicacion “A” 7427) durante el afio 2020 el |
BCRA dispuso un proceso de refinanciacién de saldos, de conformidad con lo siguiente:

{¢) Respecto de saldos impagos de tarjetas de crédito, se dispuso que: ;

(¢) Los saldos que se encuentren impagos entre e} 13.4.2020 y el 30.4.2020 deberan ser autométicamente
refinanciados como minimo a un afio de plazo con 3 meses de gracia en 9 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas, pudiendo solamente devengar interés compensatorio, y ningiin otro recargo, que no podra
superar ¢l establecido en el punto 2.1.1. de las normas sobre “Tasas de interés en las operaciones de crédito”; |.

y
(b) Los saldos que se encuentren impagos entre ¢l 1.9.2020 y el 30.9.2020 deberan ser automaticamente refinanciados

como minimo a un afo de plazo con 3 meses de gracia en 9 cuotas mensuales, iguales v consecutivas, pudiendo
solamente devengar interés compensatorio, y ningin otro recargo, que no podra superar el 40 % nominal anual.

Estos saldos refinanciados podran ser precancelados, total o parcialmente, en cualquier momento ¥ sin costo —excepto
el interés compensatorio devengado hasta la precancelacion- cuando e] cliente lo requiera, opcidén que la entidad
financiera deberd informarle junto con las modalidades para efectuarlo. Los saldos impagos correspondientes a. [
vencimientos que operen a partir del 1.4.2020 hasta el 30.9.2020 s6lo podran devengar el interés compensatorio a la

tasa prevista contractualmente.
(ii) Respecto del resto de las financiaciones, se dispuso que:

{¢) en relacién con la clientela en general, las entidades deberan incorporar las cuotas impagas correspondientes |
a los vencimientos que operen entre el 1.4.2020y el 31.3.21 2 partir del mes siguiente inclusive al final de la
vida del crédito, considerando el devengamiento de la tasa de interés compensatorio. Para el caso de créditos |
‘hipotecarios sobre viviendas tnicas y los prendarios actualizados por UVA, el cliente puede optar por este
esquema o por el dispuesto en los Decretos N° 319/2020'y 767/2020; y

(b) en relacion con los clientes que sean empleadores alcanzados por el Programa de Recuperacion Productiva I, lag
entidades deberan incorporar las cuotas impagas correspondientes a vencimientos que operen desde el 14.5.21 en el
mes siguiente al final de la vida del crédito, considerando tmicamente el devengamiento del interés compensatorio a
la tasa prevista contractualmente Esta disposicion regird respecto de los empleadores adheridos al Programa “REPRO
II” cuyos CUIT figuren en el listado que da a conocer el BCRA. Quedan excluidas de este punto las asistencias
crediticias otorgadas al sector financiero.

Los saldos impagos correspondientes a estos vencimientos s6lo podrin devengar el interés compensatorio a la tasa
prevista confractualmente.

Condiciones adversas en los mercados de crédito, de capitales y de cambios podrian generar un efecto negativo en la |
situacion financiera y en los resultados de las operaciones de CFA e impactar de manera adversa limitando su ||

capacidad para acceder a sus fuentes de financiamiento. 3‘

CFA podria experimentar pérdidas relacionadas con sus inversiones en valores negociables de renta fija o variable en |
el mercado de cambios y su posicién monetaria, debido a, entre otros factores, modificaciones en los Programas de
mercado, situaciones de incumplimiento y fluctuaciones de las tasas de interés y de cambio. Un deterioro en el mercado
de capitales podria provocar pérdidas netas en virtud de una disminucién del valor de las inversiones de cartera de:
CFA, como también pérdidas generadas por la volatilidad de los Programas en el mercado financiero, aun cuando la
economia no se vea afectada. Cualquiera de estas pérdidas podria tener un efecto adverso en el resultado de las

operaciones de CFA.

Cualquier interrupcion en el mercado de capitales local o en el mercado financiero local, como ha experimentado la!
Argentina en el pasado, podria resultar en una reduccion de la disponibilidad y/o aumentar el costo de financiamiento|;
para obtener liquidez. Estas condiciones podrian afectar 1a capacidad de CFA para reemplazar deudas con vencimientol:
préximo de modo efectivo y a tiempo y/o acceder a financiamiento para ejecutar su estrategja de crecimientoy
Cualquicra de estos eventos, podria afectar adversamente la situacién financiera de CFA v/o”los) resultados de sus
operacioncs.




Tasa de Morosidad

Un aumento en la tasa de morosidad de los clientes de CFA podria tener un impacto negativo en los resultados de sus
operaciones. Esos impactos negativos incluyen, entre otros, una necesidad de incrementar la provisién para pérdidas
ocasionadas por préstamos impagos,

Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones Negociables
Posible inexistencia de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se emitan en el marco del Programa constituirdn una emisién de valores
negociabies, no pudiendo asegurarse la existencia futura de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables,
asi como tampoco puede asegurarse que los tenedores de las Obligaciones Negociables podrin negociarlos ni asegurar,
en su caso, el precio al cual podrian negociarlas. Si el mercado se desarrollara, las Obligaciones Negociables se
negociarian a precio que podrian resultar mayores o menores al precio de suscripcion inicial, dependiendo de diversos
factores que exceden el control del Emisor.

Asimismo, la liquidez y el mercado de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las variaciones en la
tasa de interés, por las regulaciones que el Gobierno pudiera dictar, y por la volatilidad de los mercados, sean
nacionales o internacionales, para valores negociables similares, asi como por cualquier modificacién en la liquidez,
la posici6n patrimonial, la solvencia, los resultados y 1a rentabilidad de CFA.

Hay ciertas restricciones en la capacidad de los inversores para negociar las Obligaciones Negociables en relacion
con la legislacion de los Fstados Unidos de América

En caso de que se ofrezcan Obligaciones Negociables en los Estados Unidos de América, las mismas podrian no ser
registradas bajo la Ley de Titulos Valores o bajo ninguna ley estadual de titulos valores de los Estados Unidos de
América. Las Obligaciones Negociables podrian ser ofrecidas y vendidas de acuerdo con una excepcion de registracion
establecida bajo la legislacion federal y estadual de Estados Unidos de América. Asimismo, podria no requerirse a la
Sociedad que registre las ventas de las Obligaciones Negociables bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos
de América. En consecuencia, las Obligaciones Negociables solo podrian ser transferidas o revendidas mediante
operaciones registradas, o bajo una excepci6n de registro bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de
América. En consecuencia, dadas las restricciones de transferencias bajo la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos
de América, el tenedor de las Obligaciones Negociables podria verse impedido de negociar libremente dichas
Obligaciones Negociables y tener que soportar el riesgo de la inversion por un tiempo indefinido o soportar la
desvalorizacion del titulo que genere la imposibilidad de negociarlas.

Las Obligaciones Negociables estardn subordinadas efectivamente al pago a los acreedores garantizados.

Salvo que el respectivo Suplemento de Precio especifique lo contrario, las Obligaciones Negociables tendran igual
prioridad de pago que toda la demés deuda no garantizada y no subordinada de CFA, existente y futura, salvo las
obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, incluidos, entre otros, los reclamos fiscales y
laborales.

Si asi se especificara en el respectivo Suplemento de Precio, la Sociedad también podra emitir Obligaciones
Negociables subordinadas. En ese caso, ademds de la prioridad otorgada a ciertas obligaciones segiin se explicara en
el parrafo precedente, las Obligaciones Negociables, subordinadas también estaran sujetas en todo momento al pago
de cierta deuda no garantizada y no subordinada de CFA, segin se detalle en el Suplemento de Precio aplicable,

La Compajiia podria rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcién de la Compaiiia en caso de producirse ciertos cambios
en el régimen fiscal argentino o por cualquier otra causa establecida en el Suplemento de Precio aplicable si asi lo
especificara. En consecuencia, un inversor podré no estar en posicién de reinvertir los fondos provenientes del rescate

en un titulo similar a una tasa de interés efectiva como la de las Obligaciones Negociables.

El tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables puede variar segun la

Jurisdiccion.
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Se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones, prevé que el sujeto
pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencidn del impuesto a las ganancias
correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de una jurisdiccion “no cooperante”,
o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, conforme se definen en la Ley de Impuesto a las
Ganancias N° 20.628, segun fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo (y su Decreto Reglamentario N°
862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias™). Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables
residentes de aquellas jurisdicciones estarin sujetos a una retencion impositiva del 35%, y el Emisor no abonara
Montos Adicionales (segiin se define en este Suplemento de Precio) a dichos tenedores. Para mayor informacion, véase
el Capitulo X “Informacion Adicional — d) Carga Tributaria” en el Prospecto. Como consecuencia de csta
incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar
adversamente el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables,

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables no serdn objeto
de una disminucion, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificaciones crediticias podrian
no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables representan una evaluacioén por parte de
las agencias calificadoras de riesgo de la capacidad del Emisor de pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia,
cualquier disminucién o retiro de una calificacion por parte de una agencia calificadora podtia reducir la liquidez o el
valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible
impacto de los riesgos relacionados con la estructura o 1a comerciabilidad de las Obligaciones Negociabies. Una
calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion
realizada por la agencia calificadora respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluacion del riesgo soberano
de los paises en los que la Compafiia opera generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones
podrian tener un efecto negativo sobre el precio de mercado y Ja comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser

modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten juicio sobre |;
el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacion de cada agencia debe evaluarse en i

forma independiente de la de cualquier otra agencia. La Compania no puede asegurar que la calificacion de las
Obligaciones Negociables permanecera vigente por un periodo de tiempo determinado o que la calificacién no sera

objeto de una disminucidn, suspensién o retiro en su totalidad por parte de una o mds agencias calificadoras si, a |

criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

Bajo ciertas circunstancias en las cuales la Compariia pueda cumplir con sus obligaciones de pago en relacion con
las Obligaciones Negociables mediante la transferencia de Pesos a cuentas bancarias situadas en Argentina, los
tenedores podrian verse impedidos de obtener moneda extranjera o de transferir fondos fuera de Argenting .

En caso que s¢ emitan Obligaciones Negociables en moneda extranjera o vinculadas a ésta, y sujeto a lo establecido
en el respectivo Suplemento de Precio, si la Compaiiia no pudiera adquirir moneda extranjera o transferir la misma
fuera de Argentina a los fines de realizar cualquier pago relacionado con las Obligaciones Negociables en razon de
cualquier restriccion legal o regulatoria o por cualquier otra causa fuera de su control, entonces la Compaiiia estard |:
habilitada para cumplir con dicha obligacién de pago en Pesos y mediante transferencias a cuentas bancarias situadas |
en Argentina. En ese caso, debido a la aplicacion de la normativa aplicable al mercado de cambios, los tenedores que
reciban sus pagos en Argentina podrian quedar sujetos a las mismas resiricciones y en consecuencia verse impedidos |:
de obtener moneda extranjera al tipo de cambio aplicable a las Obligaciones Negociables, y/o los tenedores podrian |.
verse impedidos de transferir libremente fondos fuera de Argentina.

Ciertas cuestiones relativas a las Obligaciones Negociables denominadas en UVAs

El Poder Ejecutivo Nacional puede emitir Decretos de Necesidad y Urgencia (“DNUs™) de acuerdo con, y sujeto a, las
limitaciones previstas en el articulo 99, inciso 3 de ta Constitucién Nacional. Conforme lo dispuesto por la Ley N°
26.122, la Comisién Bicameral Permanente debe expedirse acerca de la validez o invalidez de los DNUs,
pronuncidndose sobre la adecuacién de los mismos a los requisitos formales y sustanciales establecidos
constitucionalmente para su dictado, y elevar el dictamen al plenario de cada Camara Legislativa para su expreso
tratamiento. En consecuencia, los DNUs son plenamente vélidos en tanto no se produzca su rechazo expreso por ambas
Camaras Legislativas.

Las Obligaciones Negociables denominadas en UVA seran emitidas en el marco del Decreto N° 146/17, que establedi6
que los valores negociables con o sin oferta plblica por plazos no inferiores a dos afios, esin|exceptuados g€ lo
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dispuesto en los articulos 7 y 10 de la ley 23.928 que prohibe la actualizacién monetaria o indexacién. En caso de que
el Decreto N° 146/17 fuese rechazado por ambas Camaras Legislativas seglin se detalla ms arriba, o por cualquier
motivo se deje sin efecto o no se reconozea como valido, dicha circunstancia podria afectar la validez de la
actualizacién de las Obligaciones Negociables sobre la base de actualizar el valor de las mismas por el CER y
denominarlas en UVA.

Sin perjuicio de lo expuesto anteriormente, mediante la Resolucion N° 94/2020 de fecha 3 de septiembre de 2020, el
Senado Nacional resolvié declarar la validez del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 643, de fecha 4 de agosto
del afio 2020, mediante el cual se modifict el articulo 5 del DNU 146/1 7, que dispone que los valores negociables con
o sin oferta publica, por plazos no inferiores a 2 afios, a los que podrd aplicarse el CER previsto en el articulo 4° del
Decreto N° 214/ 2002, quedarédn exceptuados de lo dispuesto en los articulos 7° y 10 de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, y podran denominarse en UVA o en Unidades de Vivienda actualizables por el Indice del Costo de la
Construccién (ICC) — Ley N° 27.271 (UVIs), de conformidad con lo establecido por el BCRA.

Por otro lado, en caso de que conforme con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables resultare
aplicable el fndice Sustituto en reemplazo de las UVA, dicho Indice Sustituto podra ser aplicado en la medida que ello
este permitido por la normativa vigente, y, de aplicarse, podtia resultar en un valor distinto del que hubiera resultado
en caso de la aplicacion de las UVA,

Asimismo, se deja expresado que la presente se trata de una operacion ajustable por un indice que refleja la evolucién
de los precios, que el referido ajuste actualmente se calcula a través el CER y se expresa en UV As, cuyo valor diario
se publica actualmente en el sitio www.bcra.gov.ar, y que los efectos de la inflacién o evolucion de los precios tendran
correlacion en las sumas adeudadas por el Emisor. En el futuro estos indices pueden variar tanto en su contenido como
en su forma de célculo, lo que podri incidir en la forma de ajustar las sumas adeudadas por el Emisor, y también el
monto de intereses a pagar ya que se calcularan sobre un importe que se ajusta en su valor, En tal sentido, los procesos
inflacionarios de la Argentina a lo largo del tiempo muestran gue es posible que la inflacién alcance niveles elevados,
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IV. POLITICAS DE LA EMISORA
9  Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales

Politica de Inversiones y Desinversiones

La Compaiiia se encuentra adecuada en sus aspectos tecnotogicos. No prevé ni requiere inversiones significativas en
~ dicha materia y Do son necesarios para la actividad financiera que desarrolla la inversién en otros tipos de activos fijos. -

Politicas de Financiamienio

La compafiia se financia con capital propio y a través de los depositos de sus clientes, deposito de terceros y del '
mercado de capitales. Es emisor frecuente de obligaciones negociables y tomador de depésitos institucionales.

Politica Ambiental

La politica ambiental de CFA promueve: (i) cumplit con la legislacion y reglamentaciones ambientales vigentes; (1)
trabajar de manera sustentable considerando el impacto ambiental como variable clave para la planificacién de los
proyectos, procesos y productos; (iii) contribuir a la conservacion de los recursos naturales, promoviendo el concepto
de “reducir, reutilizar y reciclar”; (iv) la adopeidn de tecnologias que minimicen el impacto en el medio ambiente; y
(v) principios de educacion ambiental y la difusion de buenas pricticas entre los colaboradores para mejorar la calidad
de vida y generar conductas de cambio orientadas hacia el desarrollo sustentable de nuestra sociedad y la comunidad

en general.

Politica de Dividendos y Agentes Pagadores

La gestion de CFA se desarrolla dentro del cumplimiento de! marco regulatorio que le es aplicable como una entidad
financiera establecida como sociedad anénima, es decir, segin las disposiciones de Ley General de Sociedades, del
BCRA, v de su estatuto. En consecuencia, la politica de distribucion de utilidades de CFA esta basada en una adecuada
remuneracion del capital invertido por sus accionistas y estard enmarcada en el cumplimiento de los principios ¥
normas citadas junto con un analisis de la situacién de liquidez y solvencia de la entidad luego de efectivizada la

distribucion.

En virtud del compromiso asumido por CFA en la Adenda al Suplemento de las Obligaciones Negociables Clase XXV
Serie I, la Sociedad no realizara pagos de dividendos siempre que no haya resuelto, previamente, el pago de intereses
bajo las Obligaciones Negociables Clase XXV Serie L.

Véase en el Capitulo VI “Estructura de la Compania, Accionistas y Partes Relacionadas”, punto €) “Marco
Regulatorio” - “Distribucion de Dividendos™.
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V. INFORMACION SOBRE DIRECTORES O ADMINISTRADOBES, GERENTES Y MIEMBROS DEL
ORGANO DE FISCALIZACION

¢} Directores Titulares y Suplentes, Gerentes ¥ Comisién Fiscalizadora

Directores

Los actuales miembros de! Directorio de 1a Compaiiia fueron elegidos en la Asamblea General Ordinaria N° 98 del 30
de abril de 2021, Conforme establece el articulo quinto del Estatuto de la Compafiia, la direccion y administracion de
la Sociedad estard a cargo de un Directorio compuesto de 3 a 9 miembros titulares, conforme lo determine la asamblea
de accionistas yde 1 a 4 suplentes que reemplazarén a los titulares en el orden en que fueron elegidos por la asamblea,
Tanto los Directores titulares como log suplentes, duraran 3 afios en sus funciones, pudiendo ser reelectos
indefinidamente. Asimismo, conforme el articulo sexto del Estatuto la representacion legal de 1a Sociedad corresponde
al Presidente del Directorio o al Vicepresidente indistintamente,

El siguiente cuadro presenta la composicién actual del Directorio de la Compaiiia y con respecto a cada miembro, el
cargo que ocupa en el Directorio

Cargo Nombre CUIT/CUIL  Fecha de designacion / Caricter de
vencimiento independencia

. Santalices, Alberto 30/04/2021 hasta No independiente
Presidente Daniel 20-10921769-8 31/12/2023

. . Martinez, Manuel 30/04/2021 hasta No independiente
Vicepresidente Rodolfo 20-17392321-0 31/12/2023

Director Titular Mosteiro, Héctor Omar ~ 20-12767449-4 30/314//12 20 /225; ; sta No independiente

Director Titular  Sobrini, Dicgo Sergio  20-14923799.3 30/3014//[2;221);133“3 No independiente

. Kaploean Arguello, 30/04/2021 hasta No independiente
Director Suplente Mirna Isabel 27-92190197-1 31/12/2023

A continuacidn, se transcribe una descripcion biografica sintética de los miembros del Directorio de la Compaiiia:

Alberto Daniel Santalices: Alberto Daniel Santalices es Contador Publico recibido en la Universidad de Buenos Ailres,
Tiene experiencia en la practica profesional y ha ejercido como contador independiente (2002) y en cargos como jefe
de contaduria de Cooper Argentina S.A. (1976), lefe de contaduria de Durlock S.A. (1982} y Gerente de Contaduria
de Compaiiia General de Combustibles S.A. (1991). Desde el afio 2003, se viene desempefiando en cargos jerirquicos
dentro de sociedades de! Grupo Galeno, incluyendo Galeno Argentina S.A., Galeno ART S.A., Galeno Capital S.A.U.,
Galeno Life S.A., Ambulatorio Dupuytren S.A., Sociedad de Inversores Inmobiliarios del Puerto S.A. y Agrosal S.A.

Manuel Rodolfo Martinez: Manuel Rodolfo Martinez es Contador recibido en la Universidad de Buenos Aires, Tiene
amplios conocimientos en materia de financiacion y seguros. En su larga trayectoria, se desempeiié en el drea de

como Gerente de Inversiones en el Grupo Galeno, ocupando dicho cargo ¢n Galeno ART (de 2012 a 2014) y en Galeno
Capital (de 2014 a 2017).

Héctor Omar Mosteiro: Héctor Omar Mosteiro es Contador Piblico Nacional recibido en Ia Universidad de Buenos
Aires, Asimismo, llevé adelante una Maestria en Administracién de Empresas en la Universidad de Belgrano, con
especializacion en administracién estratégica. Héctor se ha desempediado en la practica profesional, habiendo ejercido
su profesién de Contador en distintas empresas en Argentina, como ser; Inhouds-Klein Construcciones, Compaiiia
Inmobiliaria del Rio Tartagai (grupo Bunge y Born), se ha desempefiado como consultor externo en Exxel Group SA.
En relacién a la actividad académica, Héctor gjercié el cargo de auxiliar docente en la Universidad de Buenos Aires
as{ como también en el Consejo Profesional de Ciencias Fcondmicas de Capital Federal. Desde el afio 2001 hasta la
actualidad se desempefia como Gerente Corporativo de Finanzas en Galeno Argentina S.A.

Diego Sergio Sobrini: Diego Sergio Sobrini es Ingeniero Industrial recibido en la Universidad Catélic
desempeiia como Gerente General en Galeno Seguros desde abril de 2017,
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Mirna Isabel Kaploean Arguello: Mima Isabel Kaploean Arguello se ha desempefiado en la practica profesional,
como abogada titular en el Estudio Kaploean desde 1985 hasta el afio 2017. En el afio 2003, ingreso al Grupo Galeno, |
donde comenzé a ejercer cargos jerarquicos. Desde entonces, s¢ desempefi6 como Directora y Sindica de distintas
sociedades, entre las cuales se encuentran Galeno Argentina S.A., Galeno ART S.A,, Galeno Capital S.A.U., Galeno
Life S.A., Ambulatorio Dupuytren S.A., Sociedad de Inversores Inmobiliarios del Puerto S.A. y Agrosal S.A.

Gerentes

Los gerentes de 1a Compafiia y sus respectivos cargos dentro de la misma son:

Cargo Nombre
Gerente General Lopez Gaffney, Mariano
Gerente Financiero Lopez Gaffney, Mariano (interino)
Gerente de Sistemas Lopez Gaffney, Mariano (interino)
Gerente de Riesgos Bonilla, Jorge
Gerente de Experiencia de Servicios Ciriili Iriarte, Eduardo Pablo
Gerente de Capital Humano Chiappara, Carmela Maria Elvira
Gerente de Clientes Otero, Leonel
Gerente de Cobranzas Tejera, Marcela
Gerente de Planeamiento Enrici, Diego

A continuacién, se transcribe una descripeion biografica sintética de los principales funcionarios ejecutivos de la
Compafiia:

Ldpez Gaffney, Mariano: El St. Lopez Gaffney con domicilio especial en Victoria Ocampo 360, Piso 4, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, titular del Documento Naciona! de Identidad N © 17.742.965, CUIT N ° 20-17742565-2,
egresd de la Universidad de Buenos Aires con el titulo de Ingeniero Agronomo, posteriormente obtuvo un Master in
Business Administration especializado en Finanzas Corporativas y Estrategia en Camegie Mellon University

(Pittsburgh, EE.UU). Desde enero 1998 se desarrollé en Galicia Capital Markets S.A. asesorando a compafiias de]i

diversos rubros en la estructuracién y sindicacion de financiamiento de proyectos de inversién, de concesiones de
obras publicas, y para la adquisicién de empresas. Desde enero de 2003 y hasta abril de 2011 se desempefié como

Gerente de Negocios en el area de Mercado de Capitales de Banco Galicia a cargo de la organizaci6n de fideicomisos|:

financieros, de emisiones de obligaciones negociables y bonos. El Sr. Lopez Gaffney fue Director Titular de

Procesadora Regional S.A. Anteriormente el Sr. Lapez Gaffney trabajo en Union Camp Corp. Y Fabi S.A. Ingresé en|.
la Sociedad en 1998, de mayo 2011 a enero 2018 se desempefid como Gerente Financiero en la Compaia, y desde]|

febrero de 2018 se desempeiia como Gerente General de la misma.

Jorge Martin Bonilla: E| 5r. Bonilla con domicilio especial en Victoria Ocampo 360, Piso 4, de la Ciudad Auténomal

de Buenos Aires, titular del Documento Nacional de Identidad 27.930.271 , CUIL N °© 20-27930271-1, egreso de 19

Universidad Argentina de la Empresa (UADE) con el titulo de Licenciado en Comercializacién, posteriormente obtuvqy;
un Master in Business Administration también en la UADE. Desde 1999 trabaja en Compafiia Financiera Argentina}:
habiendo asumido distinta posiciones, entre las mds recientes se desempeiié como Gerente Zonal y como Gerente dg:

Segmentos, y a partir del 2021 asumié como Gerente de Riesgo.

Eduardoe Pablo Cirilli: E} Sr. Cirilli con domicilio especial en Victoria Qcampo 360, Piso 4, de la Ciudad Auténomd
de Buenos Aires, titular del Documento Nacional de Identidad N © 17.969.336, CUIT 20-17969336-5, obtuvo su titelq
de Licenciado en Administracién de Empresas en la Universidad de Buenos Aires. Eduardo se desempeia eif:

Compafiia Financiera Argentina desde el afic 2018. Anteriormente se desarrollaba como gerente comercial d
empresas para el Banco de inversién y Comercio Exterior.

Carmela Maria Elvira Chiappara: La Sra. Chiappara con domicilio especial en Victoria Ocampo 360, Piso 4, de 1§

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, titular del Documento Nacional de Identidad N © 31.009.584, CUIT N ° 27}
31009584-8, obtuvo el titulo Universitario de Licenciada en Recursos Humanos en la Universidad de Ciencia
Empresariales y Sociales (UCES) y realizé un Posgrado de Conduccion de Recursos Humanos en la Universida
Catdlica Argentina (UCA). Desde 2009 trabaja en Compaiifa Financiera Argentina, habiendo asumido distinth

posiciones, entre las mas recientes se desempend como Jefe de Compensaciones y Beneficios y como Jefe (I
tdl

Compensaciones, Beneficios y Comunicaciones Internas, y a partir de abril del 2023 asume como Gerente de Capi

Humano. :
;
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Leonel Otero: El Sr, Otero con domicilio especial en Victoria Ocampo 360, Piso 4, de la Ciudad Autdénoma de Buenos
Aires, DNI 25.695.775, CUIT: 20-25695775-3, es Licenciado en Economia egresado Universidad de Buenos Aires y
realizé un curso de posgrado en administracién de entidades financieras dictado por la Universidad AIG. Asimismo,
cumple funciones de profesor ayudante en la misma casa de estudios de donde egresd desde Julio de 2008. En la
actualidad se desempeiia como Gerente de Canales de la Sociedad. Anteriormente ocupd el cargo de Gerente de Red
Comercial. Previamente ocupd la posicidn de Gerente Zonal, teniendo a cargo las sucursales de Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y Avellaneda, durante el periodo de 7 meses. Anteriormente se desempefié en el area de Marketing como
Gerente de Proyectos desde octubre 2010.

Marcela Tejera: La Sra. Tejera con domicilio especial en Victoria Ocampo 360, Piso 4, de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, DNI 22.338.959. CUIL: 27-22338959-2, es Abogada de 1a Universidad Catdlica Argentina, Ingresd en
la compailia en el 2015 y ocupa la posicién de Gerente de Cobranzas desde 2021, siendo su funcién anterior Jefe de
Cobranzas. Desde 1994 a 2015 trabajé en el banco Galicia en el 4rea de cobranzas gestionando cartera de individuos
v de empresas y se desempefid asimismo en el arca comercial.

Diego Andrés Enrici: El Sr. Enrici con domicilio especial Victoria Ocampo 360, Piso 4, de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, DNI 27.966.811. CUIT: 20-27966811-2, es Contador Piiblico egresado Universidad de Buenos Aires.
Se desempeiia como Gerente de Planeamicnto desde 2021, Ingresd en la compaiiia en el 2012 asumiendo funciones
en el drea de control de gestion y desempefidndose luego como Jefe de Planeamiento y como Jefe de Gestién de
Egresos. Anteriormente trabajo en KPGM en funciones de auditoria y en International Health Services S.A.,

Comision Fiscalizadora

Conforme lo establecido por el articulo octavo del Estatuto, la fiscalizacion de la Compaiiia estd a cargo de una
Cormnisién Fiscalizadora integrada por 3 sindicos designados por la asamblea, con mandato por un afio, reelegibles y
libremente revocables. La asamblea fijard su remuneracion y nombrard igual nimero de suplentes que cubriran las
vacaates en el orden de su eleccién.

La actual Comisién Fiscalizadora fue elegida en Ja Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria, celebrada el 28 de

abril de 2023, venciendo su mandato en la préxima asamblea que considere los estados financieros al 31 de diciembre
de 2023.

El siguiente cuadro presenta la composicion actual de la Comisién Fiscalizadora de la Compaiiia y el cargo que ocupa
en la misma cada miembro:

Cargo Nombre
Sindicos Titulares Fabian Lépez*
Guillermo Walter Caiias*
Gaorban, Daniel Alberto
Suplentes Silvia Destefano*
Néstor Pautasio*
Néstor De Lisio*

(*) Sindicos designados ad-referéndum aprobacién del BCRA.

A continuaci6n, se transcribe una descripcién biografica sintética de los miembros de la Comision Fiscalizadora de la
Compaiiia;

Fabidn Léper: es Socio a cargo del Area de Consultoria en RSM Argentina. Con mds de 40 afios de experiencia en el
mercado argentino, acompaiia a empresas piiblicas y privadas como consultor, principalmente en reorganizaciones
societarias, estructuras fiduciarias, asesoramiento en riesgos y ciberseguridad. Es profesor universitario desde hace 25
afios, destacandose en los Gltimos 15 afios en la Universidad Maiménides como Titular de Catedra y Profesor de
Finanzas Publicas y Derecho Tributario, Derecho Fiscal, Procedimiento Tributario, Teoria y Técnica Impositiva [, II
v Il

Guillermo Walter Casias: Guillermo ticne mas de 30 afios experiencia en contabilidad y auditorias internas y externas,
desarroltada en firmas internacionales de primer nivel. Se especializa en Empresas Familiares y Reestructuracion de
Empresas en crisis. Es Socio a cargo del Departamento de Auditoria RSM Argentina. Contador pithlico. Facultad de
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Ciencias Econémicas de la Universidad de Buenos Aires (UBA). Lidera principalmente los compromisos de auditoria
" externa e intema, en concordancia con las normas internacionales de contabilidad, auditoria y de revelaciones

Daniel Alberto Gorban: Daniel Alberto Gorban es Contador Piblico recibido de la Universidad de Buenos Aires. El
Sr. Gorban tiene extenso conmocimiento acerca de la profesién, habiéndose desempefiado como Contador Piblico
independiente desde 1976. Desde entonces, no ha dejado de practicar su profesion con total diligencia y excelente
desempefio. Desde el afio 2001, actiia como Sindico para las Sociedades del Grupo Galeno, entre las cuales se incluyen
Galeno ART S.A., Galeno Argentina S.A., Galeno Life S.A., Instituto Dupuytren S.A. y Galeno Capital 5.A.U.

Silvia Destefano: Silvia es Socia del Area de Auditoria, Socia Responsable de IFRS y se encuentra a cargo del control
de calidad de RSM Argentina. Cuenta con mas de 30 afios de experiencia realizando tareas contables y auditorias
internas y externas en firmas internacionales donde demostré su gran capacidad para el andlisis de procesos
administratives y la evaluacién del entorno de control interno en las diferentes dreas empresariales.

Asimismo, se desempefid en compaiiias publicas y privadas en diversas areas indusiriales como laboratorios, energias
renovables y servicios, entre otras. Su trayectoria le ha pgrmitido liderar auditorias internacionales y asumir la gestion
de compromisos especiales como Due Diligence, auditoria interna y compromisos SOX, entre otros. Ademas, participd
como entrenadora regional en diferentes temas como IFRS, normas contables profesionales y metodologia de
auditorias.

Néstor Pautasio: Néstor es Socio de! Area de Outsourcing en RSM Argentina. Con mas de 37 afios de experiencia
como especialista en sindicatura concursal, acompafié a numerosas empresas en fusiones v adquisiciones,
reorganizaciones societarias, concursos y quiebras.

Néstor De Lisio: Néstor es uno de los Socios del Area de Impuestos y ademds se desempefia como Responsable de
Politicas Anticorrupcién y del Arca de PCS (Private Client Services). Fue profesor de grado en la materia Finanzas e
Impuestos II en la Facultad de Ciencias Econémicas de 1a Universidad de Buenos Aires y del Mddulo de Impuestos
sobre los Consumos en el postgrado de tributacidn de 1a Universidad Nacional de Cordoba.

b) Remuneracion

En la Asamblea General Ordinaria celebrada el 28 de abril de 2023, en relacitn con el ejercicio social finalizado el 31
de diciembre de 2022, el cual arroj6 quebranto computable en los términes de las Normas de la CNV, los accionistas
de 1a Compafiia resolvieron fijar la remuneracion de los Directores en $1.962.537,29.

¢) Informacién sobre participaciones accionarias

Con fecha 12 de enero de 2017, la Sociedad tomé conocimiento que Grupo Financiero Galicia S.A. y Banco Galicia
habian aceptado una oferta de compra de la totalidad de las acciones de CFA de su titularidad, realizadas por Julio
Alfredo Fraomeni y por Galeno Capital 8.A.U., una sociedad controlada por Julio Alfredo Fraomeni. Con fecha 4 de
diciembre de 2017, el BCRA le notificé a la Sociedad la autorizacion de la operacién de venta descripta. Con fecha 2
de febrero de 2018, se celebrd la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria por la que se petfecciond la cesién de
la totalidad de las acciones de CFA de las cuales eran titulares Banco Galicia y Grupo Financiero Galicia S.A. conforme
al siguiente detalle:

Julio Fraomeni: 446.050.000 acciones ordinarias de valor nominal $ | (Pesos uno} y un voto de CFA representativas
del 80% del capital social. Galeno Capital S.A.U: 111.512.500 acciones ordinarias de valor nominai $ 1 (Pesos uno)
y un voto de CFA representativas del 20% del capital social.

Adicionalmente, mediante Asamblea de fecha 22 de marzo de 2019 se resolvié un aumento de capital en CFA, de la
cual se desprende que el accionista Julio Alfredo Fraomeni suscribié 280.000.000 acciones, manteniendo una
participacién accionaria del 80%, mientras que el accionista Galeno Capital 5.A.U. suscribid 70.000.000 acciones,
manteniendo una participacion accionaria del 20% restante. :

Finalmente, mediante Asamblea del 28 de marzo de 2023 se resolvio capitalizar la cuenta ajuste de capital y aumentar
el capital social, llevandolo a 6.899.101.265 acciones ordinarias de V/N 1 y un voto. En tal sentido, la participacion
de Julio Alfredo Fraomeni a la fecha del presente es de 5.717.281.012 acciones (representativas del 83% del capital
social), y la de Galeno Capital S.A.U. es de 1.181.820.253 (representativas del 17% del capital social). A la fecha del
presente, la inscripcion del aumento de capital se encuentra en tramite de inscripeion.

Para mas informacién acerca del presente, se recomienda la lectura del Capitulo V “Estructura deda Compaiia,
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Accionistas y Partes Relacionadas”, de este Prospecto.
d) Otra informacién
Asesores

Asesores legales: El asesor legal de la Compafiia es el Dr. Claudio Meles, con domicilio especial en Victoria Ocampo
360, 4° Piso (C1107DAB), Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asesores impositivos: Suarez, Menéndez & Asociados S.R.L., con domicilic en Maiphi 942, piso 12, (C1006 ACN)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Asesores legales del Programa: Beccar Varela, con domicilio en Tucuman 1, Piso 3° (C1049AAA), Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Auditores

La siguiente tabla indica los auditores externos designados por los tltimos tres ejercicios:

Ejercicio Auditor titular Auditor suplente Firma
Sudrez, Menéndez &
. . Asociados S.R.L. (CUIT
2023 Cdor. (fzjustlgvo Adolfo Cdor. A(l;:la;l;i;o Javier N°30-59516161-0)
artino, (Miembro de Moore
Global)
Sudrez, Menéndez &
i . Asociados S.R.L. (CUIT
2022 Cdor. Ciclzlsrtﬁvo Adolfo Cdml.VIJ;s-gnIﬁ?nucl N°30-59516161-0)
ne. J (Miembro de Moore
Global)
Sudrez, Menéndez &
. Asociados S.R.L. (CUIT
2021 Cdorl.\;ois.cnl\]/g?nuel Cdor, %Lgslaxg Adolfo N°30-59516161-0)
“uo ’ {Miembro de Moore
Global)
. Deloitte & Co. S.A.
2020 Cdor. Daniel Caracciolo Cg:;;?‘g éa‘l’,‘se‘ (CUIT N © 30-
ee 0 52612491-6)

En lo siguiente, se expone una sintesis de los antecedentes de los auditores designados por los tltimas tres ejercicios:

Cdor. Alejandro Javier Galvan: on domicilio especial en Maipi 942, Piso 12, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, titular del Documento Nacional de Identidad N° 13.986.821, CUIT N° 20-13.986.821-9, es Contador Piiblico
Nacional, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, bajo
el To. 149, Fo. 227.

Cdor. José Manuel Meijomil: con domicilio especial en Maipi 942, Piso 12, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
titular del Documento Nacional de Identidad N® 11.597.717, CUIT N° 20-11597717-3, es Contador Publico Nacional,
inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, bajo el To. 108,
Fo. 122,

Cdor. Gustavo Adolfo Carlino: con domicilio especial en Maipa 942, Piso 12, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, titular del Documento Nacional de Identidad N° 11.771.559, CUIT N° 20-11771559-1, es Contador Piblico
Nacional, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, bajo
el To. 117, Fo. 96.

Cdor. Daniel Caracciolo: con domicilio especial en Florida 234, Piso 5°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
titular del Documento Nacional de Identidad N © 20.203.262, CUIT N © 20-20203262-2, es Contador Publico Nacional,
inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aipes)bajo el To. 279,
Fo. 37.
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Cdor. Pablo Javier Ferndndez: Solis con domicilio especial en Florida 234, Piso 5°, de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, titular del Documento Nacional de Identidad N © 23.806.271, CUIT N © 20-23806271-4, es Contador
Piblico Nacional, inscripto en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, bajo el To. 309, Fo. 199, :

Informacion solicitada por el articulo 4 de la Seccion 1V del Capitulo 1 del Titulo X1I de las Normas de la CNV

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 4, de la Seccion I'V del Capitulo I del Titulo XII de las Normas de la :
CNV, corresponde informar que:

(i) los Sres. Alberto Daniel Santalices, Manuel Rodolfo Martinez, Diego Sergio Sobrini, Mosteiro Heéctor Omar y
la Sra. Mirna 1sabel Kaploean Arguello se encuentran en Ja categoria "no independientes” atento a que los mismos

ocupan cargos en el Directorio de sociedades pertenecientes al grupo al cual Julio Alfredo Fraomeni y Galeno Capital
S.A.U. pertenecen.

(i)  los Sindicos Titulares y Suplentes de la Sociedad cumplen con las condiciones basicas de independencia para
el ejercicio de la sindicatura de acuerdo con las disposiciones de la Resolucién Técnica N ° 15 de la FACPCE.

Contratos de trabajo celebrados con Directores y Gerentes
A lIa fecha no existen contratos de trabajo celebrados entre Directores v Gerentes de la Emisora,
¢) Gobierno Corporativo

En cumplimiento de las Normas de 1a CNV, fa Sociedad ha adoptado un Cédigo de Gobiemo Societario el cual consta
como Anexo a la Memoria del Directorio que forma parte de los Estados financieros anuales de 1a Sociedad.

f) Empleados

La siguiente tabla exhibe la cantidad de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios mencionados y el régimen
de convenio colectivo al que se encuentran afiliados.

Personalk 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
Empleados de comercio 537 506 616
Otros 2 0 0
Fuera de convenio 164 151 169
Total 703 657 785

La Compaiifa considera que sus relaciones laborales son buenas y no ha experimentado ni prevé experimentar ninguna
huelga o hecho similar que haya tenido o podria tener un efecto adverso sustancial en la totalidad o cualquier parte de
sus operaciones. La Compafiia se encuentra cumpliendo regularmente con los pagos de sueldos, no habiendo los
mismos sufride modificaciones. No ha habido suspensiones u otras medidas adoptadas respecto del vinculo laboral
motivadas por la pandemia, :

Por tiltimo, se informa que CFA estd cumpliendo regularmente con los pagos de las remuneraciones a sus empleados.
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VI. ESTRUCTURA DE LA COMPARTA, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
a) Estructura y organizacién de lIa Compaiiia y su grupo econémico

Con fecha 12 de enero de 2017, la Sociedad tomé conocimiento de que Grupo Financiero Galicia S.A. y Banco de
Galicia de Buenos Aires S.A. habian aceptado una oferta de compra de la totalidad de las acciones de CFA de su
titularidad, realizadas por Julio Alfredo Fraomeni y por Galeno Capital $.A.U., una sociedad controlada por Julio
Alfredo Fraomeni. Con fecha 4 de diciembre de 2017, el BCRA le notificé a la Sociedad la autorizacion de la operacién
de venta descripta. Con fecha 2 de febrero de 2018, se celebrd la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria por la
que se perfecciono la cesidn de 1a totalidad de las acciones de CFA de las cuales eran titulares Banco Galicia y Buenos
Aires S.A. y Grupo Financiero Galicia S.A. conforme al siguiente detalle:

e Julio Fraomeni: 446.050.000 acciones ordinarias de V/N § 1 y un voto de CFA representativas del 80% del
capital social.

* Galeno Capital S.A.U: 111.512.500 acciones ordinarias de V/N $ 1 y un voto de CFA representativas del 20%
del capital social.

Luego, y en virtud del aumento de capital decidido por Asamblea de fecha 22 de marzo de 2019, las tenencias
accionarias han cambiado, de acuerdo al signiente detaile:

* Julio Fraomeni: 726.050.000 acciones ordinarias de V/N $ 1 y un voto de CFA representativas del 80% del
capital social,

* Galeno Capital S.A.U: 181.512.500 acciones ordinarias de V/N $ 1 y un voto de CFA representativas del 20%
del capital social.

Actualmente, luego de la capitalizacién de la cuenta ajuste de capital y el aumento de capital resuelto por Asamblea
de fecha 28 de marzo de 2023, las tenencias accionarias son las siguientes:

® Julio Fraomeni: 5.717.281.012 acciones ordinarias de V/N S 1 y un voto, representativas del 83% del capital
social.

* Galeno Capital S.A.U.: 1.181.820.253 acciones ordinarias de V/N $ 1 y un voto, representativas del 17% del
capital social.

El siguiente cuadro refleja la estructura de la Compafiia y su grupo y los porcentajes indican las tenencias accionarias
directas a la fecha del presente:

b) Accionistas principales

El siguiente cuadro identifica a los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2022:

Participacién Acciones Capital Social Suscripto e Integrado
Julio Alfredo Fraomeni 80% 726.050.000 726.050.000
Galeno Capital S.A.U. 20% 181.512,500 111.512.500
Total 100% 907.562.500 907.562.500
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Luego, a la fecha del presente la estructura de acciomistas de la compafiia es la sigulente:

Participacién Acciones  Capital Social Suscripto e Integrado
Julio Alfredo Fraomeni 83% 5.717.281.012 5.467.281.012
Galeno Capital S.A.U. 17% 1.181.820.253 1.181.820.253
Total 100% 6.899.101.265 6.649.101.265

De conformidad con lo establecido en el punto b) 2. VII del Anexo I, Cap. IX, Tit. Il de las Normas de¢ 1la CNV, sc
informa que Julio Alfredo Fraomeni es beneficiario final de Galeno Capital $.A.U., toda vez que es titular del 100%

de las acciones de dicha sociedad.
¢) Transacciones con partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esté relacionada con la Entidad de la siguiente forma:

ejerce control o control conjunto sobre la Entidad;
ejerce influencia significativa sobre ia Entidad;
es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la Entidad;

es miembro del mismo gripo;
es una entidad asociada {0 una asociada de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro).

. o 5 * »

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y |:

controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad considera como personal clave de la
gerencia, a efectos de la NIC 24, a los miembros del Directorio, Gerencia General y Gerencia de staff.

Al31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, los saldos de activos y pasivos, y los resultados por transacciones con partes
relacionadas se detallan en los siguientes cuadros respectivamente en valores corrientes al 31 de diciembre 2022, con
excepcion de los saldos en resultados al 31.12.2020 que se encuentran en valores corvientes al 31 de diciembre de

2021:

Directores y Accionistas 31/12/2022 31/12/2021  31/12/2020

Activo

Préstamos y otras financiaciones 716 10.034 169
Tarjetas 716 10.034 169

Total Activos 716 10.034 169

Pasivo

Depositos 1.115 298 33

Honorarios - 1.332 -

Total Pasivos 1.115 1.630 33

Otras partes relacionadas 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Activo

Otros activos financieros 29451 42.040 16.543

Total Activos 29.451 42,040 16.543

Pasivo

Depositos 45.603 16.281 1.814.739

Otros pasivos financieros 9.465 912 7.345

Otros pasivos no financieros 13.966 143.789 246
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Total Pasivos 69.034 160.982 1.822.330
Directores y Accionistas 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Egresos
Intereses y otros egresos operativos - - 3.472
Honorarios 1.740 5.871 2.234
Total Egresos 1.740 5.871 5.706

Otras partes relacionadas 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2620
Ingresos

Intereses y otros ingresos operativos

Otros ingresos 100.782 112,312 150,923
Total Ingresos 100.782 112.312 150.923
Egresos

Intereses y otros egresos operativos 35.535 217.152 465.011
Remuneraciones 196.017 205.28% 174.880
Total Egresos 231.552 512,441 639.891

d) Otra informacién con partes relacionadas
Interés de expertos y asesores

El Emisor no cuenta con expertos o asesores que sean empleados sobre una base contingente o que posean acciones
en el Emisor o que tengan un interés econdémico directo o indirecto en el Emisor que esté relacionado con la emision
de [as Obligaciones Negociables.

e) Marco Regulatorio
Introduccién

CFA es una entidad financiera bajo la Ley de Entidades Financieras y por ello su actividad se encuentra regulada por
¢l BCRA, principal organismo regulador. A su vez, como consecuencia de la solicitud y autorizacién otorgada para
realizar oferta pablica de sus Obligaciones Negociables, CFA se encuentra bajo la fiscalizacién de la CNV en virtud
de o dispuesto en la Ley N © 22.169 y complementarias. En esta seccion se hard un resumen de algunos de los aspectos
de la normativa financiera argentina y de las normas de mercados de capitales aplicables a la actividad de CFA. Este
resumen no pretende ser un analisis exhaustivo de todas las leyes y normas aplicables a dichas entidades en la
Repiblica Argentina.

Asimismo, cabe mencionar ue con fecha 1 de agosto de 2015 entré en vigencia el nuevo Cédigo Civil y Comercial
(“CCC”), que introdujo varias innovaciones y modificaciones en el marco normativo argentino. Entre ellas, se
incorpora en su Titulo 1II, los Contratos de Consumo. Esta incorporacién (de los Contratos de Consumo) en el nuevo
CCC, si bien suponen una innovacién, encuentran su antecedente legal en el articulo 42 de la CN'y en la LDC.

Sobre los Contrato de Consumo, cabe sefialar que ahora el propio CCC define que se entiende por relacién de consumo,
consumidor y contrato de consume (en sus articulos 1.092 y 1.093), replicando sustancialmente lo establecido en el
art. 1 de 1a LDC. Luego los articulos 1.094 y 1.095 det CCC establecen que la interpretacion tanto de la.relacién como
del contrato de consumo debe respetar el principio de proteccién del consumidor y del acceso al co 1
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orientandose por el sentido mds favorable para el consumidor*. También se prohibe incurrir en practicas abusivas y.
se establece la obligacién de brindar un trato digno, equitativo y no discriminatorio a todos los clientes (arts. 1.096,
1.097, 1.098 CCC) vy el deber de suministrar informacion al consumidor en forma cierta, clara, gratuita y detallada,
como también la prohibicién de la publicidad falsa o engafiosa, “abusiva” y “discriminatoria” y la que induzca al
consumidor a comportarse en forma riesgosa para su salud o su seguridad. El articulo 1.099 CCC establece el principio
de libertad (del consumidor) para contratar, y hace foco principalmente en las clausulas que subordinan la adquisicién
de un servicio a la adquisicion simultinea de otros y otras similares que persiguen el mismo objetivo. Finalmente, el
articuto 1.122 en su inciso b) establece que se tendran por no convenidas las cldusulas que resulten abusivas.

Con fecha 22 de abril de 2019 fue publicado en el Boletin Oficial ¢l Decreto de Necesidad y Urgencia N ° 274/2019,
que deroga la Ley de Lealtad Comercial (N © 22.802). Entre los puntos mds relevantes, se encuentran:

. Regula la publicidad comparativa.

. Regula las acciones judiciales contra actos de competencia desleal, incluyendo acciones de cese, acciones de
resarcimiento de dafios y perjuicios y solicitud de medidas cautelares.

. Eleva el monto méaximo de la sancién de multa a 10 millones de Unidades Moviles (actualmente equivalen a

264 millones de pesos) y conserva el resto de las sanciones previstas en la Ley N © 22.802. Asimismo, agrega la sancién
de “rectificacion de publicidad”.

Aspectos Generales

Desde 1977, la actividad financiera en Argentina se rige por lo dispuesto en la Ley de Entidades Financieras, que pone
la supervision y control del sistema financiero en manos del BCRA, una entidad autarquica del Estado Nacional. El
BCRA ha delegado en la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (“SEFyC”) Ta mayor parte de sus
facultades de supervision, En esta seccién, a menos que el contexto exija lo contrario, las referencias al BCRA deberin
entenderse como referencias a dicha entidad, actuando a través de la SEFyC.

La Ley de Entidades Financieras le otorga al BCRA amplio acceso a los sistemas contables, libros, correspondencia,
y demés documentos de las entidades financieras. Dicho organismo regula la oferta de crédito y supervisa la liquidez

y, en general, el funcionamiento del sistema financiero argentino. EIBCRA es la autoridad de aplicacidn de la Ley d¢ |

Entidades Financieras, y es quien autoriza a las entidades financieras a operar en Argentina. La Ley de Entidades
Financieras Ie confiere numerosas facultades al BCRA, inclusive la de otorgar y revocar autorizaciones para operar,
autorizar el establecimiento de sucursales fuera de Argentina, aprobar fusiones de bancos, aumentos de capital y ciertas
transferencias accionarias, establecer requisitos minimos de capital, liquidez y solvencia y limites de préstamo,

extender ciertas facilidades crediticias a entidades financieras en caso de problemas temporarios de iliquidez, y dictar |

otras normas en virtud de la Ley de Entidades Financieras.

La Ley de Entidades Financieras y la Carta Organica del BCRA fueron modificadas por la Ley N © 25.780, publicada
en el Boletin Oficial el 8 de septiembre de 2003. Las principales disposiciones de la ley son: (1) autorizacién al BCRA
a otorgar préstamos temporarios al Gobierno, por una suma equivalente al 12% de la base monetaria, y a otorgar

préstamos por una suma de hasta el 10% de los ingresos anuales del Gobierno obtenidos en efectivo durante los 12 |:
meses anteriores, debiendo ambos ser devueltos en un plazo de 12 meses contados a partir de la fecha de desembolso. |!
Adicionalmente, se dispuso posteriormente (Ley 26.739) que, con caricter excepcional, si la situacién o las :
perspectivas de la economia nacional o internacional asi lo justifican, el BCRA se encuentra autorizado a otorgar 3

adelantos transitorios por una suma adicional del 10% de los recursos en efectivo que ¢l Gobierno haya obtenido en
los Gltimos 12 meses. Esta facultad excepcional puede ejercerse durante el plazo maximo de 18 meses y, cumnplido ese
plazo, el BCRA no puede otorgar al Gobierno adelantos que incrementen este concepto. Estos adelantos transitorios

deben ser devueltos en un plazo de 18 meses contados a partir de la fecha de desembolso; (2) indemnidad a los|:

funcionarios del BCRA, sefialando que “la oportunidad, méritos o conveniencia” de ciertas decisiones (relacionadas
principalmente con la liquidaci6n y reestructuracion de entidades financieras) deberédn ser revisadas por los tribunales
sélo cuando dichas decisiones hubieran sido claramente irrazonables y arbitrarias™; {3) autorizacién al BCRA para

excluir activos y pasivos de entidades financieras con problemas de liquidez y solvencia, y para establecer las normas ||

de valuacién correspondientes y transferir dichos activos y pasivos excluidos a otras entidades financieras, o transferir
los activos a fideicomisos financieros; véase mds abajo “Entidades Financieras con Dificultades Economicas”; (4)

modificacién de los privilegios de pago a favor de los acreedores; véase en este Capitulo “Derechos de Privilegio de|’

los Depositantes™; y (5) autorizacién al BCRA para desembolsar redescuentos a entidades financieras con problemas
de liquidez o solvencia, durante la vigencia de la Ley N © 25.561 (cabe destacar que la Ley de Emergencia no fue
prorrogada por la Ley de Presupuesto N ®27.431, salvo en lo tocante a la “Emergencia Social”).
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La Carta Orgénica del BCRA (modificada por la Ley N ° 25.780) fue ademés modificada por la Ley N * 26.739,
publicada en el Boletin Oficial el 28 de marzo de 2012, A través de dicha norma se establecié como nueva finalidad
del BCRA, promover, en la medida de sus facultades y en el marco de las politicas establecidas por el gobierno
nacional, la estabilidad monetaria, la estabilidad financiera, el empleo y el desarrollo econdmico con equidad social.
Las funciones y facultades dispuestas por la Ley N © 26.738 consisten en: (1) regular el funcionamiento del sistema
financiero y aplicar la Ley de Entidades Financieras y las normas que, en su consecuencia, se dicten; (2) regular la
cantidad de dinero vy Ias tasas de interés y regular y orientar el crédito; (3} actuar como agente financiero del Estado
nacional y depositario y agente del pais ante las instituciones monetarias, bancarias y financieras internacionales a las
cuales la Nacidn haya adherido, asi como desempefiar un papel activo en la integracién y cooperacién internacional;
(4) concentrar y administrar sus reservas de oto, divisas y otros activos externos; (5) contribuir al buen funcionamiento
del mercado de capitales; (6) ejecutar Ia politica cambiaria en un todo de acuerdo con la legislacion que sancione el
Congreso de la Nacién; (7) regular, en la medida de sus facultades, los sistemas de pago, las cimaras liquidadoras y
compensadoras, las remesadoras de fondos y las empresas transportadoras de caudales, asi como toda otra actividad
que guarde relacién con la actividad financiera y cambiaria; v, (8) proveer a la proteccidn de los derechos de los
usuarios de servicios financicros ¥ 2 la defensa de la competencia, coordinando su actuacion con las autoridades
piblicas competentes en estas cuestiones.

CFA es una compaiiia financiera, que es uno de los tipos de entidades financieras previstas en la Ley de Entidades
Financieras. Conforme al capitulo TI, articulo segundo del Estatuto, CFA “fiene por objeto actuar como Compariia
Financiera en los términos de ln Ley de Entidades Financieras, y demds disposiciones que al respecto dicte el BCRA
u otras autoridades y organismos competentes, a cuyo fin podrd realizar todas aquellas operaciones gque el
ordenamiento precitado no prohiba. 1.a Ley de Entidades Financieras, en su articulo 24 establece que las compafiias
financieras estén autorizadas a desarrollar las actividades y operaciones que se describen a continuacién, con aquellas
limitaciones que pudieran surgir de su estatuto: (a) recibir depositos a plazo; (b) emitir letras y pagarés; (c) conceder
créditos para la compra o venta de bienes pagaderos en cuotas o a término y otros préstamos personales amortizables;
(d) otorgar anticipos sobre créditos provenientes de ventas, adquirirlos, asumir sus riesgos, gestionar su cobro y prestar
asistencia técnica y administrativa; (¢) otorgar avales, fianzas u otras garantias; aceptar y colocar letras y pagarés de
terceros; (f) realizar inversiones en valores mobiliarios a efectos de prefinanciar sus emisiones y colocarlos; (g)
efectuar inversiones de cardcter transitorio en colocaciones facilmente liquidables; (h) gestionar por cuenta ajena la
compra y venta de valores mobiliarios y actuar como agentes pagadores de dividendos, amortizaciones e intereses; (1)
actuar como fideicomisarios y depositarios de fondos comunes de inversion; administrar carteras de valores
mobiliarios y cumplir otros encargos fiduciarios; (j) obtener créditos del exterior, previa autorizacion del BCRA, y
actuar como intermediarios de créditos obtenidos en moneda nacional y extranjera; (k) dar en locacién bienes de capital
adquiridos con tal objeto, y (1) cumplir mandatos y comisiones conexos con sus operaciones.

En cuanto a la supervision del sisterna financiero, el BCRA ha regulado un régimen informativo mediante el cual
requiere a las entidades financieras Ia presentacién de cierta informacién en forma diaria, mensual, trimestral, semestral
y anual. Este régimen requiere, entre otra informacion, balances v estados de resultados, informacidn relativa a fondos
de reserva, destino de depdsitos, detalle de deudores y clasificacién de estos; cumplimiento de las regulaciones sobre
capitales minimos para funcionar y cualquier otra informacién pertinente. Todo ello, permite al BCRA monitorear la
situacién y evolucion de cada entidad financiera. Para confirmar la exactitud de la informacién suministrada, el BCRA
esta autorizado a llevar a cabo inspecciones in situ,

En caso de incumplimiento de las normas del BCRA, éste puede imponer diversas sanciones, dependiendo de la
gravedad de la infraccién. Dichas sanciones varian desde un llamado de atencién hasta la imposicién de multas o
incluso la revocacién de la autorizacién para operar como entidad financiera. Mas atin, el incumplimiento de ciertas
normas puede dar lugar a la presentacion obligatoria ante el BCRA de planes de regularizacién y saneamiento. El
BCRA debera aprobar dichos planes para que la entidad pueda seguir operando.

Instalacién de nuevas entidades financieras

La instalacién de nuevas entidades financieras requiere la previa autorizacion del BCRA, conforme a lo previsto en el
articulo 7° de la Ley de Entidades Financieras, Las entidades pueden ser constituidas como bancos comerciales, bancos
de inversién, bancos hipotecarios, compafifas financieras, sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u otros
inmuebles, o cajas de crédito. A su vez, los bancos comerciales se distinguen, seglin [as operaciones que se les autoriza
a realizar, en: de primer grado y de segundo grado.

El capital minimo requerido se determina en funcién de la jurisdiccién donde se encuentre radicada la actividad
principal de la entidad, con niveles decrecientes de exigencia basica para las zonas con menos oferta relativa de
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servicios financieros y del tip
extranjeras rigen los requisitos y con
pais de origen cuente con un régimen de supervisién sobre base consolidada.

No podran desempefiarse como promotores y fundadores de entidades financieras quienes estén comprendidos en las
causales de inhabilidad establecidas en las disposiciones legales de aplicacion, ni que figuren en las resoluciones sobre
financiamiento del terrorismo comunicadas por 12 Unidad de Informacién Financiera (UIF) y/o hayan sido designados

por el Comité de Seguridad

y fundadores de las entidades financieras ni a titulares del 5% o mds de su capital social y/o votos a quiches gjerzan

cargos directivos o posean partic
punto 1.2.2. de las normas sobre “Grandes exposiciones al viesgo de crédito”, en empresas que realicen actividades

de juegos de azar y apuestas. Tampoco se autorizard a quiencs posean sus ingresos concentrados, directa o

indirectamente, en mis del

municipales y de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. La misma limitacion rige para quienes directa o indirectamente
gjerzan el control de la entidad en los términos del inciso a) del acapite ii) del punto 1.2.2.1. de las normas sobre

“Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

Fusidn, absorcién v transferencia de fondos de comercio

o de entidad de que se trate. Para la instalacién de sucursales de entidades financieras
diciones previstos para el establecimiento de nuevas entidades y, ademds, que el

de la Organizacién de las Naciones Unidas. Asimismo, no se autorizard como promotores

ipacién directa o indirecta a través de alguna persona vinculada en los términos del

75% en contratos de concesion de y/o provision a los gobiernos nacional, provinciales,

La fusién, absorcién o transferencia de fondos de comercio, que pueden ser convenidas entre entidades de igual o
distinta clase, también estan sujetas a la previa autorizacién del BCRA. La entidad resultante de la fusion, o la que
absorba a otra o incorpore su fondo de comercio, debe presentar una estructura econdmico-financiera que a juicio del |i

BCRA justifique autorizar la concrecion del proyecto.

Instalacién de oficinas de representacion ei el exterior

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17 de la Ley de Entidades Financieras, se requiere la autorizacion del
BCRA para instalar oficinas de representacion en el exterior. Las normas reglamentarias dictadas al efecto determinan|:
requisitos similares a los establecidos para la apertura de sucursales en ¢l pais y, adicionalmente, se debe contar con
o} consentimiento del pais extranjero. Las oficinas de representacion sdlo pueden desarrollar actividades no operativas.

Participacion en entidades

financieras en el exterior ,

Toda participacion de las entidades financieras locales en otras del exterior, en porcentajes superiores al 5% del capitay]:
o de los votos de estas filtimas, debe contar con la previa autorizacion de la SEFyC. Para acceder a tal autorizacién|
las entidades deben cumplir con las exigencias de capital minimo y estar encuadradas en ofras regulaciones

prudenciales referidas a liquidez, solvencia, riesgo y rentabilidad.

La responsabilidad de la

pudiendo asumir obligaciones solidarias ni compromisos adicionales respecto de las operaciones o actividades qu
realice la entidad extranjera. No esta permitido mantener participaciones en entidades financieras del exterior cuyo
balances deban consolidarse con los de la entidad local, de acuerdo con las normas pertinentes, si la SEFyC no puedg.
disponer de la informacién que considere necesaria para evaluar la situacion consolidada. ‘

Capitales minimos

El requerimiento de capital minimo se determina considerando los riesgos implicitos en las distintas actividades de 1§

entidad {(crédito, mercado

exigencia que resuite de considerar los riesgos de crédito, de mercado -exigencia por las posiciones diarias de lo

activos comprendidos- y
sobre base consolidada.

La exigencia de capital minimo que las entidades financieras deberan tener integrada sera equivalente al mayor val
que resulte de la comparacion entre la exigencia basica y la suma de las determinadas por riesgos de crédito,
mercado —exigencia por las posiciones diarias de los activos comprendidos— y operacional, segin surge de las normes
de “Capitales minimos de las entidades financieras”. Las compafiias financieras que realicen, en forma directg,
operaciones de comercio exterior deberdn observar las exigencias establecidas para los bancos en la respectid

>

categoria.

entidad local estd limitada al aporte de capital previsto en la resolucién autorizante, nd:

y operacional). Se debe observar el maximo entre el capital basico fijado por el BCRA y 1§

operacional. Estas disposiciones deben observarse en forma individual y, adicionalmentd,
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A los fines de determinar el cumplimiento de la exigencia de capital minimo, la integracion a considerar setd la
responsabilidad patrimonial computable.
Cobertura de riesgo del crédito y descalce de vencimientos.

A los efectos del cémputo de la exigencia de capital por riesgo de crédito, se reconocerd la cobertura provista mediante
activos, garantias personales y derivados de crédito que cumplan con los requisitos establecidos en la seccién 5 de las
normas de “Capitales minimos de las entidades financieras™.

Ninguna exposicion crediticia -incluyendo créditos, titulos valores y tesponsabilidades eventuales que den lugar a
posiciones de titulizacion- en la que se utilicen coberturas del riesgo de crédito (CRC) reconocidas en esta seccioén -
tales como operaciones de pase y préstamos con garantia de titulos valores-, originara un requerimiento de capital
superior al asignado a otra operacién idéntica que no cuente con tales coberturas. Las entidades financieras deberan
observar los requisitos de divulgacién pertinentes a las técnicas de CRC que empleen, al objeto de obtener la
correspondiente reduccion en la exigencia de capital.

El descalce de vencimientos tiene lugar cuando el plazo residual de la CRC es inferior al de 1a exposicion subyacente;
ambos plazos deberdn medirse en forma conservadora.

El plazo de vencimiento de la exposicion subyacente se calculard como el mayor plazo restante posible antes de que
la contraparte deba cumplir su obligacién, teniendo en cuenta cualquier periodo de gracia aplicable. Con relacion a la
CRC, se debera tener en cuenta las opciones incorporadas que puedan reducir el plazo, a fin de utilizar el menor plazo
de vencimiento posible.

Cuando el proveedor de proteccion pueda solicitar anticipadamente la liquidacion de la operacién, el plazo de
vencimiento serd siempre el correspondiente a la primera fecha en la que pueda solicitar su liquidacién. Si la solicitud
de liquidacién de la operacién por anticipado esta sujeta a la discrecionalidad de la entidad financiera compradora de
la proteccién, pero los términos del acuerdo contienen un incentivo positivo para que la entidad exija la liquidacién de
la operacién antes del plazo de vencimiento establecido en el contrato, se considerara que el plazo de vencimiento es
¢l tiempo restante hasta la primera fecha posible de liguidacion.

Cuando se emplee el método simple para tratar a los activos recibidos en garantia no se admitira descalce de
vencimientos. Para el resto de los casos -garantias (v contragarantias) personales, derivados de crédito y activos en
garantia computados con el método integral-, de haber descalce de vencimientos la CRC que tenga un plazo de
vencimiento original inferior a un afio o residual no mayor a tres meses no serd reconocida.

Cuando en estos casos sea factible el computo de la CRC su reconocimiento serd parcial, aplicindose ciertos ajustes
previstos en el punto 5.4. de las normas de “Capitales minimos de las entidades financieras”.

Reserva Legal

La Ley de Entidades Financieras y las disposiciones establecidas por el BCRA, exigen que las entidades financieras
destinen anualmente a una reserva legal, un monto equivalente al 20% de su utilidad neta. Dicha reserva s6lo podra
ser utilizada durante aquellos periodos en los que la entidad sufra pérdidas y haya agotado todas sus previsiones y otras
reservas, La distribucién de dividendos no estara permitida cuando la reserva legal se hubiera visto afectada. Véase el
Capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Politica del Emisor sobre distribucion de dividendos™.

Limitaciones a la Operatoria

Conforme la Ley de Entidades Financieras no les estd permitido a las entidades financieras a) explotar por cuenta
propia empresas comerciales, industriales, agropecuarias, o de otra clase, salvo con expresa autorizacion del BCRA,
quien la debera otorgar con caracter general y estableciendo en la misma limites y condiciones que garanticen la no
afectacioén de la solvencia y patritnonio de la entidad; b) constituir gravamenes sobre sus bienes sin previa autorizacion
del BCRA; ¢) aceptar en garantia sus propias acciones; d) operar con sus directores y administradores ¥ con empresas
0 personas vinculadas con ellos, en condiciones mas favorables que las acordadas de ordinario a su clientela; y e)
emitir giros o efectuar transferencias de plaza a plaza.

La expresion “explotar por cuenta propia” a que se refiere el inciso a) precedente, es comprensiva de cualquier
actividad no financiera que sea ltevada a cabo por si o a través de una empresa en la cual la entidad financiera posea,
directa o indirectamente, una participacién accionaria. Se entendera que queda configurada esa situacién cuando la
participacién supere el 12,5% del capital social de la empresa o ¢l 12,5% de los votos o, ¢
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porcentajes sean inferiores, cuando la participacidn otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en las
asambleas de accionistas o para adoptar decisiones en reuniones de directorio u érgano similar. También se considerara
que existe explotacién por cuenta propia, cuando tales actividades se pretendan llevar a cabo en cumplimiento de
mandatos conferidos por terceros, cualquiera sea su relacién o vinculacién a la entidad.

Sin perjuicio de ello, las entidades financieras podran ser titulares de acciones de otras entidades financieras, cualquiera
sea su clase, siempre que medie autorizacién del BCRA, vy de acciones y obligaciones de empresas de servicios
publicos en la medida en que sean necesarias para obtenet la prestacion de tales servicios.

Asimismo, en virtud de la normativa del BCRA las compaiias financieras podrén mantener participaciones en capital
de empresas del pais o del exterior, que tengan por objeto exclusivo brindar servicios complementarios respecto de los
servicios que prestan las entidades financieras, superiores al 12,5% del capital social o del total de votos o porcentajes
inferiores si ello es suficiente para formar la voluntad social en las asambleas de accionistas o reuniones de directorio
de dichas empresas, sujeto al cumplimiento de las disposiciones contenidas en la normativa del BCRA. A tal fin, el
BCRA es quien determina qué servicios son complementarios respecto de los servicios que prestan las entidades .
financieras.

Requisitos Legales de Liquidez

A partir de marzo de 2002, Juego de la crisis de liquidez de fines de 2001 y comienzos de 2002, el BCRA fue
introduciendo progresivamente el sistema de requisitos legales de liquidez que se encuentra actualmente en vigencia.
£l régimen de efectivo minimo establece que una entidad financiera debe mantener una parte de los depositos u
obligaciones en disponibilidad y no asignados a operaciones activas.

A los cfectos de cumplir con los requisitos minimos de liquidez o “efective minimo”, un determinado porcentaje de
los pasivos de una entidad financiera, dependiendo del tipo de cuenta, y del plazo remanente de los pasivos de la
entidad, debe depositarse en cuentas abiertas en el BCRA (0 en otro tipo de inversiones expresamente permitidos).

Dichos requisitos consisten en un porcentaje a aplicar sobre depositos y otras obligaciones por intermediacion
financicra a la vista y a plazo (en Pesos, moneda extranjera y vatores negociables piiblicos y privados) y saldos sin
utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados que no contengan clausulas que habiliten a la entidad a disponer
discrecional y unilateralmente la anulacién de la posibilidad de uso de dichos margenes. El BCRA modifica
periddicamente estos requisitos, dependiendo de los lineamientos de politica monetaria.

El monto de los depésitos menos el Requisito de Efectivo Minimo arroja la “capacidad de préstamo” de un deposito
en particular.

El cumplimiento de los Requisitos de Efectivo Minimo debe efectuarse en la misma moneda y/o instrumento de deuda
que corresponda a la exigencia mediante (i) las cuentas corrientes de las entidades financieras abiertas en el Banco
Central en Pesos; (ii) cuentas de cfectivo minimo de las entidades financieras abiertas en el Banco Central en Dolares
o en otras monedas extranjeras; (iii) cuentas especiales de garantias a favor de las camaras de compensacién y para la
cobertura de la liquidacién de operaciones con tarjeta de crédito, vales de consumo y en cajeros automaticos y por

transferencias inmediatas de fondos; (iv) cuentas corrientes de las entidades financieras no bancarias abiertas en bancos |
comerciales para la integracion de la exigencia de efectivo minimo; (v) cuentas corrientes especiales abiertas en el |-
Banco Central vinculadas con la atencién de los beneficios provisionales a cargo de la Administracion Nacional de Ja |;
Seguridad Social; y (vi) Subcuenta 60 efectivo minimo de titulos valores piblicos e instrumentos de deuda emitidos ||

por el Banco Central, a valor de mercado.

El cumplimiento de la integracién del efectivo minimo se medira sobre la base del promedio mensual de saldos diarios

de los conceptos admitidos a tal efecto, registrados durante el mismo mes al que corresponda el efectivo minimo, |

dividiendo la suma de dichos saldos por la cantidad total de dias del mes.

Asimismo, el BCRA dispuso que las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— :
con Letras de Liquidez del BCRA (LELIQ) —las de menor plazo de emision— y/o Notas del BCRA (NOBAC) ylo|:

titulos piiblicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y excluidos los vinculados a la evolucion de!

délar estadounidense— de plazo residual (al momento de la suscripcién): a) no inferior a 180 dias ni mayor a 450 dias)
corridos adquiridos por suscripcidn primaria desde el 1.6.21 y b) no inferior a 120 dias ni mayor a 450 dias corridos :
adquiridos por suscripcion primaria desde el 1.1 1.21 -los que seguirdn computédndose hasta su vencimiento, mientras|.

se mantenga su integracién conforme a cicrtos criterios especificamente establecidos por ¢l BCRA.

Liquidez Inmediata
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Con el objetivo garantizar que los requisitos integrados tengan liquidez en todo momento, se establecid un mecanismo
especifico de “Liguidez Inmediata”, por el cual las entidades podrin vender tirulos publicos en pesos que hayan
comprado para integrar los encajes al BCRA.

Los titulos deben cumplir las siguientes condiciones: (i) haber sido incorporados a través del mercado primario a partir
del 1 de junio de 2021 por la entidad vendedora; (ii) haber transcurrido cémo minimo 5 dias hébiles desde la fecha de
liquidacién de la subasta en la que se adquirieron; (iil) haber sido aplicados a efectivo minimo. Quedan exceptuados
de esta operatoria los Bonos del Tesoro a Tasa Fija 22% con vencimiento mayo de 2022 (TY22P).

La operatoria estara habilitada de 10:00 a 10:30 hs. y Ia comunicacidén “A” 7291 del BCRA detalian a formula para el
calculo de la tasa de compra automadtica y las condiciones necesarias.

Limites de Crédito

El BCRA regula limites de erédito que las entidades financieras pueden otorgar a sus clientes (incluyendo garantias)
bajo la denominacion de ‘Graduacién del Crédito’ (relacionado, principalmente con la Responsabilidad Patrimonial
Computable del cliente) y ‘Grandes exposiciones al riesgo de crédito’ {relacionado, principalmente con la exposicion
crediticia frente a sus clientes). Estos limites dispuestos en el Texto Ordenado sobre Liquidez y Solvencia (LISOL)
tienden a regular ia politica de erédito de cada entidad financiera tendiendo a asegurar el repago de las operaciones de
crédito y la atomizacion de la cartera.

Gestion Crediticia

Las entidades financieras deben llevar un legajo para cada deudor de su cartera que contemple, ademas de los datos
para su correcta identificacion, todos los elementos que posibiliten efectuar las pertinentes evaluaciones acerca de su
patrimonio, flujo de ingresos y egresos, rentabilidad empresarial o del proyecto a financiar.

Cuando de acuerdo con las normas sobre “Clasificacion de dendores” no corresponda evaluar la capacidad de repago
del deudor por encontrarse la deuda cubierta con garantias preferidas “A”, no serd obligatorio incorporar al legajo del
cliente el flujo de fondos, los estados financieros o contables ni toda otra informacidn necesaria para efectuar ese
analisis. No obstante, en ciertos casos, solo es exigible que el legajo cuente con los datos que permitan la identificacion
del cliente.

Las financiaciores que superen el 2,5% de la responsabilidad patrimonial computable (RPC) de ]a entidad financiera
prestamista, excepto las operaciones interfinancieras, deben contar con la opinién de las més altas autoridades de la

entidad y la aprobacién del directorio o autoridad equivalente.

Clasificacion de deudores

Las normas de “Clasificacién de deudores” del BCRA establecen las pautas para clasificar a los deudores desde el
punto de vista de su calidad crediticia y del cumplimiento de sus compromisos, segiin la evaluacién que a ese efecto
realice la entidad financiera.

Los clientes de la entidad (tanto residentes en el pais, de los sectores piiblico y privado, financieros y no financieros,
como residentes en el exterior), por las financiaciones comprendidas, deberan ser clasificados desde el punto de vista
de la calidad de los obligados en orden al cumplimiento de sus compromisos y/o las posibilidades que a este efecto se
les asigne sobre la base de una evaluacion de su situacidn particular.

Proteccidn de usuarios de servicios financieros

Se consideran wsuarios de servicios financieros a las personas humanas y juridicas que, en beneficio propio o de su
grupo familiar o social, hacen uso de los servicios ofrecidos por los sujetos obligados (las entidades financieras,
operadores de cambio, las emisoras de tarjetas de crédito v compra y los fiduciarios de fideicomisos acreedores de
créditos cedidos por entidades financieras), en cardcter de destinatarios finales.

Los usuarios tienen derecho a: (i) la proteccion de su seguridad e intereses econdmicos; (ii) recibir informacion
adecuada y veraz acerca de los términos y costos de los servicios que contraten, asi como copia de los instrumentos
que suscriban; {iii} la libertad de eleccion; y (iv) condiciones de trato equitativo v digno.

Los sujetos obligados deben adoptar las acciones necesarias para garantizar estos derechos eben resolver
fundadamente los reclamos que formulen los usuarios. Toda consulta o reclamo debera ser definitivaniente resuelta/o
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dentro del plazo miximo de diez (10) dias habiles, excepto cuando reglamentariamente se hayan otorgado al sujeto
obligado mayores plazos para adecuarse normativamente o cuando medien causas ajenas a dicho sujeto debidamente
justificadas. El BCRA supervisa la actuacién de los sujetos obligados y puede aplicar sanciones por los
incumplimientos que constate respecto de las normas de proteccion de los usuarios.

Las normas de proteccién de los usuarios disponen especialmente que las personas con movilidad reducida deben .
recibir atencién prioritaria, que se debe dar a los usuarios con dificuliades visuales la opcion de obtener documentacién

en sistema Braille y asi como diversas medidas que las entidades deben ejecutar para incrementar la proteccion de los
usuarios con capacidades diferentes.

Los contratos financieros deben ser de redaccidn clara y estar impresos con un tamafio minimo de letra, de modo de
facilitar la lectura. Asimismo, deben contener una “cléusula de revocacion™ que otorgue al usuario la facultad de
revocar la aceptacion del producto o servicio dentro de los diez dias hébiles de recibido el contrato o de la puesta a
disposicion del producto o servicio, lo que suceda en 1iltimo término.

Distribucién de Dividendos

Las entidades financieras pueden distribuir resultados sin superar los limites establecidos en estas normas de
“Distribucion de Resultados™ dispuestas por el BCRA, El importe a distribuir no debera comprometer la liquidez vy
solvencia de la entidad. Este requisito se considerard cumplido cuando se verifique la inexistencia de defectos de
integracion en la posicion de capital minimo —tanto individual como consolidada— del cierre del ejercicio al que
correspondan los resultados no asignados considerados o en la Gltima posicién cerrada, de ambas la que presente menor
exceso de integracion respecto de dicha exigencia de capital. No obstante, la distribucion de dividendos no podrd
efectuarse en la medida en que se verifique alguna de las siguientes condiciones:

i. la institucion financiera se encuentre alcanzada por las disposiciones de los articutos 34 “Regularizacion y
saneamiento” y 35 bis “Reestructuracion de la entidad en resguardo del crédito y los depositos bancarios;
ii. lainstitucidon financiera reciba asistencia financiera por iliquidez del Banco Central, en el marco del articulo 17
de la Carta Orgdnica de dicho Organismo;
ifi. la institucién presente atrasos o incumplimientos en el régimen informativo establecido por el BCRA;
iv. lainstitucién financiera registre deficiencias de integracion de capital minimo, (tanto en forma individual como
consolidada y excluyendo cualquier franquicia individual otorgada por 1a SEFyC);
v. la integracion de efectivo minimo en promedio —en pesos, en moneda extranjera o en titulos valores publicos—
fuera menor a la exigencia correspondiente a la tiltima posicion cerrada o a la proyectada considerando el efecto
de la distribucién de resultados; o
vi. la entidad no haya dado cumplimiento a ciertas exigencias de margenes adicionales de capital establecidas por
las normas a los fines de proceder a la distribucion de resultados.

En forma adicional la Comunicacion “A” 3783, conforme sus modificaciones y Comunicaciones complementarias,
prevé que mientras mantenga valores negociables emitidos por el Gobiemo Nacional en virtud de lo dispuesto en el
Decreto 905/02 como compensacion por las pérdidas relacionadas con la pesificacion asimétrica registrados a “valar
técnico™, las entidades no pueden efectuar una distribucion de utilidades salvo si el importe supera la diferencia entre
el valor de registracion y el de negociacién de los bonos mencionados. Para el caso de entidades financieras que sean
sucursales de entidades extranjeras, la SEFyC tendrd en cuenta, ademas, a los fines de otorgar su autorizacion, la
situacién de liquidez y solvencia de sus casas matrices y de los mercados en los cuales operen.

Sin perjuicio de ello, la distribucion de resultados por parte de las entidades financieras se encontraba suspendida hasta
el 31 de diciembre de 2021, conforme lo dispuesto por medio de la Comunicacion “A” 7312 del BCRA. Sin embargo,
desde el 1 de enero de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2022, las entidades financieras podran distribuir resultados
por hasta el 20 % del importe que hubiera correspondido de aplicar las presentes normas. Las entidades financieras
gue cuenten con la autorizacion del BCRA para distribuir sus resultados —de conformidad con lo previsto en [a Seccidn
6.— deberin realizar esa distribucion en 12 cuotas ignales, mensuales y consecutivas.

Véase el Capitulo VH “dntecedentes Financieros”, seccidn “Politica del Emisor sobre distribucion de dividendos™.
Previsiones
La previsidén por riesgo de incobrabilidad es mantenida de conformidad con los requisitos reglamentarios aplicables

del BCRA. Los incrementos en la prevision se basan en el nivel de crecimiento de la cartera de préstamos agi como en
el deterioro de la calidad de préstamos existentes, mientras que las disminuciones en [a previsidps¢ basan en
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reglamentaciones que requieren la baja de los préstamos de comportamiento irregular clasificados como
“jrrecuperables” después de determinado periodo de tiempo y de las decisiones de la administracién de dar de baja
préstamos de comportamiento irregular que evidencien una muy baja probabilidad de recuperacion. A fin de obtener
a una descripcion detallada sobre los requisitos de prevision minima incobrables, remitase a “Previsiones Minimas por
riesgo de incobrabilidad” del BCRA.

Sistema de Sepuro de los Depositos

En 1995, mediante 1a Ley N © 24.485 y el Decreto N © 540/95, modificado por los Decretos N ° 1292/96 y N ° 1127/98,
se cred un sistemna de seguro de depésitos, delegando en el BCRA la organizacién y puesta en marcha del mismo. El
sistema de seguro de depdsitos se instrument a través de la creacion de un fondo denominado Fondo de Garantia de
los Depésitos (“FGD™), administrado por Seguros de Depdsito S.A. (“Sedesa™. Los accionistas de Sedesa son el
Estado Nacional, a través del BCRA, que es titular de por lo menos una accién, y un fideicomiso constituido por las
entidades financieras autorizadas para operar pot ¢l BCRA que participan en dicho fondo. El BCRA establece la
medida de la participacién de cada entidad en proporcidn a los recursos aportados por cada una de ellas al FGD. Las
entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras deberan destinar mensualmente al FGD un aporte normal
equivalente al 0,015% de sn promedio mensual de saldos diarios de depbsitos, registrado en el segundo mes inmediato
anterior.

Se encontraran alcanzados con la cobertura que ofrece el sistema, los depdsitos en Pesos y en moneda extranjera
constituidos en las entidades participantes bajo a forma de a) cuenta corriente; b) cuenta a la vista abierta en las cajas
de crédito cooperativas; ¢) caja de ahorros; d) plazo fijo; ¢) cuenta sueldo, basica gratuita universal y especial; f)
inversiones a plazo; y g) saldos inmovilizados provenientes de los conceptos precedentes. La garantia cubrird la
devolucién de los depdsitos antes mencionados (por cada persona y por acumulacion de cuentas) hasta la suma de $
1.500.000. El BCRA podra disponet, en cualguier momento y con caracter general, la modificacion de ese importe de
cobertura del sistema de garantia, en funcién de la evaluacién que experimente el proceso de consolidacion del sistema
financiero y los demds indicadores que estime apropiados.

En las cuentas y depésitos constituidos a nombre de dos o mas personas, el monto de la garantia sera distribuido de
forma proporcional entre los titulares. En ninglin caso, conforme lo establecido en el Texto Ordenado de Aplicacién
del Sistema de Seguro de Garantia de los Depositos (ult. Comunicacién incorporada “A” 6983) el total de garantia por
persona podra exceder de $ 1.500.000, cualquiera sea el numero de cuentas y/o depdsitos.

La garantia se haré efectiva en forma subsidiaria y complementaria al reintegro de los depésitos por aplicacion de los
privilegios establecidos por la Ley de Entidades Financieras, descriptos en “Derechos de Privilegio de los
Depositantes™ de este Capitulo, dentro de los 30 dias hébiles contados desde el dia siguiente al de 1a revocacion de la
autorizacién para funcionar de la entidad, en la medida en que los depositantes cumplan los requisitos establecidos y
el FGD tenga disponibilidades. Cuando los recursos del FGD fueren insuficientes para atender el pago de las sumas
garantizadas, el reintegro s¢ efectuara a prorrata de los fondos disponibles. El saldo se liquidara dentro de los 30 dias
contados desde la fecha en que el FGD informe la existencia de disponibilidades financieras.

Cabe aclarar que las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del Sistema de Seguro de Garantia de los
Depositos establecido en la Ley N © 24.485.

Derechos de Privilegio de los Depositantes

De acuerdo con ¢l articulo 49 inciso ) de la Ley de Entidades Financieras, modificada por el articulo 9 delaLey N *“
25.780, de fecha 8 de septiembre de 2003, en el caso de liquidacion judicial o quiebra de una entidad financiera, con
el orden de prelacién que resulta de los apartados siguientes tendran privilegio general para el cobro de sus acreencias
por sobre todos los demds créditos, con excepeion de los créditos con privilegio especial de prenda e hipoteca y los
acreedores laborales enunciados en los incisos 2) y b) del articulo 53 de la Ley de Entidades Financieras, los siguientes:

iy Los depésitos de las personas fisicas y/o juridicas hasta la suma de $ 50.000, o su equivalente en moneda
extranjera, gozando de este privilegio una sola persona por depdsito. Habiendo més de un titular la suma se prorrateard
entre los titulares de la imposicién privilegiada. A los fines de la determinacién del privilegio, se computaré la totalidad
de los depésitos que una misma persona registre en la entidad.

it) Los depdsitos constituidos por importes mayores, pot las sumas que excedan la indicada en el apartado antetior.
i)  Los pasivos originados en lineas comerciales otorgadas a la entidad y que afecten directamente al comercio
internacional.
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De acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, los privilegios establecidos en los apartados (1) y (ii) precedentes, no -

alcanzan a los depdsitos constituidos por las personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad, segiin las
pautas que establezca el BCRA,

Asimismo, en caso de quiebra de una entidad financiera, conforme el articulo 53 de [a Ley de Entidades Financieras,
los fondos asignados por el BCRA y los pagos efectuados en virtud de convenios de créditos reciprocos o por cualquier
otro concepto y sus intereses, le seran satisfechos a éste con privilegio absoluto por sobre todos los demas créditos,
con las siguientes excepciones ¢n el orden de prelacion que sigue:

(a) Los créditos con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda v los créditos otorgados conforme a lo
previsto por el articulo 17 incisos b) c) y 1) de Ia Carta Orgénica del BCRA, en la extensién de sus respectivos
ordenamientos. Los créditos otorgados por el Fondo de Liquidez Bancaria (“FLB") creado por el Decreto N
© 32 del 26 de diciembre de 2001, garantizados por prenda o hipoteca, gozaran de idéntico privilegio.

(b) Los créditos privilegiados emergentes de las relaciones laborales, comprendidos en el articulo 268 de la Ley
20.744 y sus modificatorias. Gozardn del mismo privilegio los intereses que se devenguen pot las acreencias
precedentemente expuestas, hasta su cancelacién total,

(¢) Los créditos de los depositantes de acuerdo con lo previsto en el articulo 49, inciso ¢), apartados i) e ii)

Cabe aclarar que las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del privilegio especial previsto en el inciso e)
del articulo 49 de 1a Ley de Entidades Financieras,

Entidades Financieras con Dificultades Econémicas
Lhtidades Financieras con Dificultades Economicas

De acuerdo con el articulo 34 de la Ley de Entidades Financieras, aquellas entidades que no cumplan con las
disposiciones establecidas en la misma sobre liquidez y solvencia, o con la normativa dictada por el BCRA en la
materia, deberan dar las explicaciones pertinentes al ente de contralor en los plazos que éste establezca. Asimismo, se
preve la presentacién de un plan de regularizacién y saneamiento (el “Plan de Regularizacion”) en los plazos y
condiciones que establezca el BCRA, que en ningitn caso podra exceder los treinta dfas, cuando: a) se encontrara
afectada su solvencia o liquidez, a juicio del BCRA; b) se registraran deficiencias de efectivo minimo durante los
periodos que el BCRA establezca; c) registrara reiterados incumplimientos a fos distintos limites o relaciones técnicas
establecidas; d) no mantuviere la responsabilidad pattimonial minima exigida para su clase, ubicacion o caracteristicas
determinadas. El BCRA podra, sin perjuicio de ello designar veedores con facultad de veto cuyas resoluciones serdn
recurribles, en Gnica instancia, ante ¢l presidente del BCRA. Asimismo, podra exigir la constitucion de garantias y
limitar o prohibir la distribucion o remesas de utilidades. La falta de presentacion, el rechazo o el incumplimiento de
los Planes de Regularizacién facultard al BCRA para resolver, habiendo sido oida o emplazada 1a entidad ¥y 8in mas

tramite, ia revocacion de la autorizacin para funcionar como entidad financiera, sin perjuicio de aplicar las sanciones
previstas en la Ley de Entidades Financieras.

Asimismo, conforme el articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras cuando a Juicio exclusivo del BCRA,
adoptado por la mayoria absoluta de su directorio, una entidad financiera se encontrara en cualquiera de las situaciones
previstas por el articulo 44 de la Ley de Entidades Financieras (es decir, en los casos en que el BCRA puede revocar
la autorizacidn para funcionar de una entidad financiera), aquél podré autorizar su reestructuracion en defensa de los
depositantes, con caracter previo a la revocacién de la autorizacién para funcionar. En ese orden, el BCRA podra
adoptar las siguientes determinaciones o una combinacion de ellas: i) Ordenar la reduccién, aumento y enajenacioén
del capital social, ii) Ordenar la exclusién de activos Y pasivos y su transferencia; iii) Ordenar la intervencion judicial
de la entidad financiera; y iv) Ordenar la transferencia de activos y pasivos excluidos.

En todos estos casos se aplicara lo dispuesto por el articulo 49, segundo pérrafo in fine de la Carta Organica del BCRA
{de acuerdo al cual, la suspensién transitoria de las operaciones de la entidad en los términos indicados en dicho
articulo, en ningiin caso dara derecho a los acreedores al reclamo por dafios y perjuicios contra el BCRA o el Estado
Nacional), respecto de éste, los fideicomisos referidos en el articulo 18, inciso b) de dicho ordenamiento, y los terceras
que hubieran realizado los actos en cuestion, salvo la existencia de dolo. La falta de derecho al reclamo de dafios y

perjuicios y consecuente ausencia de legitimacién alcanza a la misma entidad y sus acreedores, asociados, accionistas,
administradores y representantes.

De conformidad con el articulo 35 ter de la Ley de Entidades Financieras, la oportunidad, mérito y conveniencia de
los actos adoptados por el BCRA ¢ la SEFyC, en ejercicio de las competencias y funciones adjudicadas por los articulos
49 de la Carta Orgdnica del BCRA, ¥ 34, 35 bis, 44, 45 de la Ley de Entidades Financieras ¥ normas concordantes y

complementarias de las anteriores, sélo serdn revisables en sede Judicial cuando hubiere mediado arbitrariedad o
irrazonabilidad manifiestas.
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En relacién con la facultad del BCRA de revocar la autorizacion para funcionar de una entidad financiera, el articulo
44 de la Ley de Entidades Financieras dispone que el BCRA podra resolver la revocacién de la autorizacidén para
funcionar de las entidades financieras: a) a pedido de las autoridades legales o estatutarias; b) en los casos de disolucion
previstos en el CCC o en las leyes que rijan su existencia como persona juridica; c) Por afectacion de la solvencia y/o
liquidez de la entidad que, a juicio del BCRA, no pudiera resolverse por medio de un plan de regularizacién y
saneamiento; d) en los demas casos previstos en la Ley de Entidades Financieras.

Seran nulos cualguier tipo de compromisos qué aumetiien los pasivos de la misma y cesard su exigibilidad y el
devengamiento de sus intereses a partir de la notificacion de la resolucién que dispone la revocacién de la autorizacién
para funcionar y hasta tanto el Juez competente resuclva el modo del cese de la actividad reglada o de la liquidacion
de 1a ex entidad.

Si la resolucion de revocacion de la autorizacion para funcionar dispusiere ¢! pedido de quiebra de la ex entidad, el
juez interviniente deberd expedirse de ‘nmediato. No mediando peticion de quiebra por el BCRA el Juez podra
decretarla en cualquier estado del proceso cuando estime que se hayan configurado los presupuestos necesarios.

1.a autoliquidacion, la liquidacion judicial y/o 1a quiebra de las entidades financieras quedan sometidas a lo prescripto
por las Ley General de Sociedades y por la Ley de Concursos y Quiebras en todo aquello que no se oponga a lo
dispuesto en la Ley de Entidades Financieras.

La Ley de Entidades Financieras dispone en su articulo 50 que las entidades financieras no pueden solicitar la
formacidn de concurso preventivo ni su propia quiebra. La quiebra de las entidades financieras sblo podré ser decretada
una vez sea revocada la autorizacion para funcionar como tales otorgada por el BCRA.

Si la resolucién del BCRA que dispone la revocacion de la autorizacion para funcionar comprendiere 1a decision de
peticionar la quiebra de la ex entidad, dicho pedido debera formalizarse inmediatamente ante el Juez competente.

Una vez declarada la quiebra, y de conformidad a lo dispuesto por el articulo 51 de la Ley de Entidades Financieras,
la entidad quedara sometida a las prescripciones de Ley de Entidades Financieras y de la Ley de Concursos y Quiebras,
salvo en lo concerniente a las siguientes disposiciones:

(a) No seran reputados ineficaces ni susceptibles de revocacién, de conformidad con las normas de la Ley de
Concursos y Quiebras, los actos realizados o autorizados por el BCRA por los supuestos previstos en la ley
vigente hasta la sancion de la ley 24.144, ni los actos realizados o autorizados a realizar a entidades o terceros
de acuerdo a las disposiciones del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras y el articulo 17 incisos
b) y ¢) de la Carta Organica del BCRA, ni los créditos del BCRA con el privilegio absoluto del articulo 53 ni
sus garantias;

(b) En ninglin caso seran aplicables las normas sobre continuacién de la explotacion de la empresa;

(¢) sera aplicable el privilegio general otorgado pot la Ley de Entidades Financieras en caso de liquidacion
judicial de entidades financieras (véase en esta seccion “Derechos de Privilegio de los Depositantes™); y

(d) La verificacién de créditos del BCRA se formalizara sin necesidad de cumplir con el recaudo de acompatiar
los titulos justificativos de los mismos, a los que se refiere el articulo 32 de la Ley de Concursos y Quiebras,
bastando a tales efectos la certificacidn de los saldos contables emitidos por el BCRA.

Ausencia de garantia de las casas matrices respecto de las operaciones realizadas en la Argentina.

CFA es una sociedad anénima constituida de acuerdo con la ley argentina, conforme a la cual los accionistas limitan
su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley General de Sociedades.

A partir del 4 de junio de 2003, fecha de entrada en vigencia de la Ley N © 25.738 y en conjunto con la Comunicacion
“A” 6324 y complemeniarias, s obligatorio para las entidades financieras locales de capital extranjero y las sucursales
de entidades financieras extranjeras autorizadas por el BCRA, poner en conocimient(y:lel plblico en general los
supuestos en que sus casas matrices o grupo accionario mayoritario de capital extranjero g sponden por las operaciones
bancarias efectuadas en la Argentina, y el alcance de dicha garantia. /

No obstante, se establece que, en el supuesto de no proceder dicha responsabilidad, las sucursales de entidades
financieras extranjeras deben obligatoriamente dejar establecido que sus operaciones bancarias no cuentan con
respaldo alguno de sus casas matrices. ;

En cumplimiento de la Ley N © 25.738 y en conjunto con la Comunicacidn “A” 6324 y complementarias, CFA pone
en conocimiento del piblico inversor que ninguno de sus accionistas, ya sea extranjero o nacionakresp. nde en exceso
e
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de su integracion accionaria por las obligaciones emergentes de las operaciones concertadas por CFA (incluyendo, sin-

limitacién, las obligaciones emergentes de las Obligaciones Negociables), que no cuentan con respaldo alguno de sus
accionistas,

Traslado o cierre de sucursales

Por medio de la Comunicacién “A” 7147, conforme fuera posteriormente modificada y/o ampliada, el BCRA
establecié que, hasta el 31 de diciembre de 2022, las entidades financieras deberan contar con su conformidad previa
para proceder al traslado o cietre de sus sucursales.

Apencias complementarias de servicios financieros

Por medio de la Comunicacién “A” 7182, el 17 de diciembre de 2022 se dispuso que desde esa fecha las entidades
financieras deberdn contar con la previa autorizacion del BCRA para poder delegar la atencion de sus clientes y piiblico
en general en las agencias complementarias de servicios financieros previstas en la Seccién 9. de las normas sabre
"Expansion de entidades financieras". En todos los casos, tanto para las agencias informadas como para las que se
autoricen a partir de la presente comunicacion, las actividades u operaciones delegadas estaran limitadas a operaciones
¢n pesos. Asimismo, se dispuso que las entidades financieras que con anterioridad a esa fecha hayan informado al
BCRA la realizacién de acuerdos para delegar, deberdn remitir a la SEFyC, mediante el aplicativo que se establezca,
respecto de cada agencia y/o administradora de redes de agencias complementarias de servicios financieros con la que
hayan realizado acuerdos para delegar, la informacion detallada en el punto 9.2. de las normas “Expansién de Entidades
Financicras”. Las actividades u operaciones delegadas estaran limitadas a operaciones en pesos.
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