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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

31/12/2018 31/12/2017

RESULTADOS CONSOLIDADOS Notas Pesos Pesos

Gastos de Administracion 4 (6.024.668) (6.405.817)
Resultado Operativo (6.024.668) (6.405.817)

Costos financieros 179.277 23.911

Otros ingresos y egresos financieros, netos 5 10.578.373 (3.286.911)

Resultado de inversiones en compafias asociadas (1.262) (484)
Resultado antes de impuestos 4.731.720 (9.669.301)

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 13 720.827 804.805
Resultado del ejercicio 5.452.547 (8.864.496)
Resultado atribuible a:

Propietarios de la controladora 5.518.522 (8.815.088)

Participaciones no controladoras (65.975) (49.408)

5.452.547 (8.864.496)
Resultado por accion atribuibles a accionistas de la compaiiia durante el
ejercicio basica y diluida (expresado en pesos por accion) 14 0,860 (1,373)
Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.
Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CECABA T°175F° 65





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

31/12/2018 31/12/2017
Pesos Pesos

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
CONSOLIDADOS
Resultado del ejercicio 5.452.547 (8.864.496)
Partidas que posteriormente puedan ser reclasificadas a resultados
Otros resultados Integrales

Efecto de conversion monetaria (3.020.042) 1.972.930
Otros resultados Integrales del
ejercicio (3.020.042) 1.972.930
Resultado integral total del ejercicio 2.432.505 (6.891.566)
Resultado atribuible a:

Propietarios de la controladora 2.498.480 (6.842.118)

Participaciones no controladoras (65.975) (49.448)

2.432.505 (6.891.566)

Las notas que se acomparian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CECABA T°175F° 65





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVO

Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipos
Inversiones en companias asociadas
Otros créditos

Activo Corriente
Otros créditos
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total del Activo

PATRIMONIO
Atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total del Patrimonio

PASIVO

Pasivo No Corriente
Otros pasivos

Pasivo Corriente

Otros pasivos
Cuentas por pagar

Total del Pasivo

Total del Pasivo y Patrimonio

Notas

11

11
12

31/12/2018 31/12/2017
300.089 308.461
2.648 3.910
2.624.327 4.135.671
2.927.064 4.448.042
1.209.421 497.981
125.383 147.468
1.334.804 645.449
4.261.868 5.093.491
(60.706.130) (63.204.610)
(98.963) (40.019)
(60.805.093) (63.244.629)
28.095.124 37.323.450
28.095.124 37.323.450
35.490.901 29.952.413
1.480.936 1.062.257
36.971.837 31.014.670
65.066.961 68.338.120
4.261.868 5.093.491

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17

Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini

Contador Publico (UCA)
C.P.C.ECABA. T°175F° 65

Comision Fiscalizadora

Alberto E. Verra

Presidente





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en

forma comparativa

Atribuible a los Propietarios de la Controladora

Participaciones

i Total
Coneepto sﬁzgrlit;?tlo Aluste ce comversen  ResutadosNo po rolad Patrimonio
(Nota 18) apital monetaria asignados controtadoras
Saldos al 01/01/2018 6.420.394 64.871.521 17.698.629  (152.195.154) (63.204.610) (40.019) (63.244.629)
Resultado del ejercicio 5.518.522 5.518.522 (65.975) 5.452.547
Otros resultados integrales del ejercicio (3.020.042) (3.020.042) - (3.020.042)
Total de Resultados Integrales - - (3.020.042) 5.518.522 2.498.480 (65.975) 2.432.505
Transacciones con Accionistas -
Aportes en subsidiarias 7.031 7.031
Total Transacciones con Accionistas - - - - - 7.031 7.031
Saldos al 31/12/2018 6.420.394 64.871.521 14.678.587  (146.676.632) (60.706.130) (98.963) (60.805.093)

Atribuible a los Propietarios de la Controladora

Participaciones

i Total
Coneepto sﬁiﬁ’ﬁ?&'e Aluste ce comerson  ResutadosNo po rolad Patrimonio
(Nota 18) apital monetaria asignados controladoras
Saldos al 01/01/2017 6.420.394 64.871.521 15.725.659  (143.380.066) (56.362.492) 3.488 (56.359.004)
Resultado del ejercicio (8.815.088) (8.815.088) (49.408) (8.864.496)
Otros resultados integrales del ejercicio 1.972.970 1.972.970 (40) 1.972.930
Total de Resultados Integrales - - 1.972.970 (8.815.088) (6.842.118) (49.448) (6.891.566)
Transacciones con Accionistas -
Aportes en subsidiarias 5.941 5.941
Total Transacciones con Accionistas - - - - - 5.941 5.941
Saldos al 31/12/2017 6.420.394 64.871.521 17.698.629  (152.195.154) (63.204.610) (40.019) (63.244.629)

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini
Contador Publico (UCA) Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°175F° 65

Alberto E. Verra
Presidente





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

31/12/2018 31/12/2017
Notas Pesos Pesos
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado del ejercicio 5.452.547 (8.864.496)
Ajustes por:
Depreciaciones 7 37.530 33.493
Impuesto a la ganancia minima presunta (720.827) (804.805)
Mas intereses ganados o perdidos, netos (179.277) (23.911)
Pagos de intereses (229.399) (353.721)
Otros ingresos y egresos financieros, netos (10.578.373) 3.286.911
Resultado de Inversiones en compafias asociadas 1.262 484
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Aumento de Otros créditos operativos (727.007) (1.579.441)
Aumento de Deudas operativas 564.076 629.969
Flujos neto de efectivo aplicado a las actividades operativas (6.379.468) (7.675.517)
Flujo de efectivo de las actividades financieras
Aumento de otras deudas 5.825.646 11.198.507
Disminucion / (Aumento) de otros créditos 549.143 (3.722.489)
Aportes de capital de accionistas minoritarios 7.031 5.942
Flujo neto de efectivo generado por las actividades financieras 6.381.820 7.481.960
Efecto de conversion monetaria del efectivos y equivalentes al efectivo 20.311 (19.599)
Efecto de la inflacion sobre los fondos (44.748) (78.957)
Aumento / (Disminucion) Neto de Efectivo (22.085) (292.113)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 147.468 439.581
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 125.383 147.468
Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.
Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisioén Fiscalizadora Presidente

C.P.C.EC.ABA.T°175F° 65





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

Contenido de las notas a los Estados Financieros Consolidados

Informacion general

Politicas contables y bases de preparacion

Informacién por segmentos

Apertura de Costos y Gastos

Otros ingresos y egresos financieros, netos

Saldos y operaciones con partes relacionadas
Propiedades, planta y equipos

Otros Créditos

9. Efectivo y equivalentes de efectivo

10. Previsiones y provisiones

11. Otros Pasivos

12. Cuentas por pagar

13. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta
14. Resultado por accién

15. Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucién de utilidades
16. Gestion del riesgo financiero

17. Cambios en las normas contables

18. Articulos 206 y 94 inciso 5 de la Ley 19.550

N>R ON =

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CECABA.T°175F° 65





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

1. Informacion general

El Acta de Constitucion de Polledo S.A.I.C. y F. (en adelante “Polledo” o “la Sociedad”) fue inscripta en el Registro Publico de Comercio el
29 de noviembre de 1934 bajo el N° 203 del Libro 44, Tomo A, de los Estatutos Nacionales con un plazo de duracién hasta el 9/10/2034. El
numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia es el 71.706/238.377. La ultima modificacion de sus Estatutos Sociales fue
aprobada por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 31 de octubre de 2007 e inscripta en la Inspeccién General de Justicia
bajo el N° 7.461 de fecha 14 de abril de 2008, Libro 39 de Sociedades por Acciones.

La sociedad controladora de Polledo se denomina Roggio S.A., con domicilio legal en Leandro N. Alem 1050, 9° Piso de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, siendo su actividad principal Sociedad de Inversiéon. Roggio S.A. participa directa e indirectamente con el 68,11% del capital
y los votos de Polledo.

Se describe a continuacion la composicién y evolucién del Capital Social de Polledo:

Capital social 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
chippes Nor.ninz.ati.vas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacion 6.420.394 6.420.304 6.420.394
al inicio del ejercicio
Acciones Nominativas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacion 6.420.394 6.420.394 6.420.394

al cierre del ejercicio

2. Politicas contables y bases de preparacion

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros consolidados se resumen a continuacion
y considera la situacién incluida en la nota 18. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente para todos los ejercicios
presentados. Los estados financieros se expresan en pesos argentinos sin centavos.

2.1. Normas contables aplicadas

La Comisién Nacional de Valores (“CNV”) ha establecido la aplicacién de las Resolucién Técnica N° 26, y sus modificatorias, de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), que adoptan las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF” o “IFRS” por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o
que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen. La aplicacion de tales normas resulté obligatoria para la Sociedad
a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2012.

Los presentes Estados Financieros Consolidados de la Sociedad han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB.
Asimismo las politicas contables utilizadas, estan basadas en las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas por el IFRIC
aplicables a la fecha de emision de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea, criterio aplicable para economias hiperinflacionarias,
conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 (“Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”).

En razon de que en los ultimos afios ciertas variables macroecondémicas han sufrido variaciones anuales de consideracion, el IASB entendié
que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe considerarse como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018 y por lo tanto,
sus estados financieros deben confeccionarse siguiendo los lineamientos establecidos en dicha norma internacional. Por su parte, la CNV,
mediante la Resolucion General 777/2018, dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deberan aplicar a los Estados
Financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de
reexpresion de Estados Financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Asimismo, la Ley N° 27.468, publicada
el 04/12/2018, derogd la vigencia del Decreto 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) que impedia la elaboracién de los estados
financieros en moneda homogénea.

La aplicacion de la NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta
inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales,
se debe computar en las partidas no monetarias la inflaciéon producida desde la fecha de adquisicion (o del ultimo ajuste por inflacion lo que
haya ocurrido después) o desde la fecha de revaluacién, segun corresponda. Todos los montos del estado de situacién financiera que no
estén expresados en términos de la unidad de medida actual a la fecha de cierre de los Estados Financieros, deben actualizarse aplicando
un indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben expresarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de cierre de los Estados Financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde
la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CECABA.T°175F° 65





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices de
precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios no son reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha
de los Estados Financieros.

- Activos y pasivos no monetarios y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan por el método del revalio se registran segun el valor surgido de las respectivas
revaluaciones y la diferencia entre sus valores reexpresados y sus valores revaluados, en caso de ser positiva, se expone en Otros resultados
integrales dentro del rubro Saldos por revaluacion.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los indices de reexpresion correspondientes.

- El efecto de la inflacion en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados, en el rubro Otros Ingresos y
Egresos financieros netos y costos financieros, bajo el item “Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda”.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacién, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcién o desde la fecha del ultimo ajuste por inflacién contable, lo que haya sucedido
después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”

- La diferencia de conversion fue reexpresada en términos reales desde la fecha de transicién a NIIF ya que a dicha fecha el saldo acumulado
en “Efecto de conversion monetaria” dentro de los Otros Resultados Integrales fue reclasificado a Resultados no asignados.

- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable
- Las otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacion inicial

Las cifras al 31 de diciembre de 2017 que se exponen en estos Estados Financieros Consolidados a efectos comparativos, surgen de la
reexpresion a unidad de medida corriente de los Estados Financieros a dicha fecha, de acuerdo a la NIC 29.

Los estados financieros se expresan en pesos argentinos sin centavos excepto el resultado por accion y la informacién financiera por
segmentos, la cual se presenta en miles de pesos argentinos.

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha 11 de marzo de 2019.
2.2. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de Polledo y los de las siguientes subsidiarias:

Tenencia Tenencia
i directa e directa e -
Sociedades indirecta al indirecta al Actividad
31/12/2018 31/112/2017
- Polledo do Brasil Concessdes e Investimentos Ltda. 99,99% 99,99%  Prestacién de servicios de asesoramiento
- Catastros y Relevamientos S.A. 95,00% 95,00% Relevamiento catastral

(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades en las que Polledo tiene el poder de gobernar las politicas financieras y operativas, que generalmente
viene acompafiado de una participacion superior al 50% de los derechos de voto disponibles. Al momento de determinar si el Grupo controla
una entidad se ha tomado en cuenta la existencia y el impacto de derechos potenciales de voto que son actualmente ejercibles o convertibles.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluyen desde la fecha en que cesa dicho
control.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La contraprestacion transferida por la adquisicion
de una subsidiaria se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios
de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de
cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se vallUan inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CECABA.T°175F° 65
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

Para cada combinacién de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor
razonable o por la parte proporcional de la participacion no dominante de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la
adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicion de la participacion en el patrimonio de la
adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al valor razonable en la fecha de adquisicion a través del resultado
del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de adquisiciéon. Los cambios
posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la
NIIF 9 en resultados o como un cambio en otro resultado integral. La contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio neto
no se revalla y su liquidacion posterior se contabiliza dentro del patrimonio.

Se eliminan las transacciones inter-compafia, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre entidades del Grupo. También se
eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo que se reconozcan como activos. Las politicas contables de las
subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

(b) Asociadas y otras partes relacionadas

Asociadas son aquellas entidades sobre las cuales el grupo tiene influencia significativa pero no control, generalmente acompafiado por una
participacion de entre el 20% y el 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de la
participacion patrimonial proporcional, mediante el cual, las inversiones son inicialmente reconocidas al costo, y dicho monto se incrementa
o disminuye para reconocer la participacion del inversor en las ganancias y pérdidas de la entidad con posterioridad a la fecha de adquisicion.

La participacion en las ganancias y pérdidas de las asociadas se reconoce en los resultados integrales del ejercicio, y los cambios
patrimoniales que no son resultados del ejercicio se imputan a reservas de patrimonio (y de corresponder, se incluyen en otros resultados
integrales).

Cuando la participacion del grupo en las pérdidas de la asociada es igual o excede el valor de participacion en la asociada, el Grupo no
reconoce pérdidas adicionales, excepto cuando existan obligaciones legales o asumidas de hacer pagos por cuenta de dicha asociada.

Las ganancias y pérdidas resultantes de transacciones entre el Grupo y la asociada se reconocen en los estados financieros del Grupo sélo
en la proporcion de la porcion no relacionada en dichas sociedades. Las politicas contables utilizadas por las asociadas han sido modificadas,
de ser necesario, para asegurar la consistencia con las politicas contables del Grupo.

El grupo determina a la fecha de cada reporte si existe evidencia objetiva de que una inversion en una entidad asociada no es recuperable.
De ser el caso, el grupo calcula el monto de desvalorizacién como la diferencia entre el valor recuperable de dicha asociada y su valor
contable, reconociendo el monto resultante en “Resultado por participacion en asociadas” en el estado de resultados.

Los activos, pasivos y resultados de las participaciones en Polledo S.A.l.C. y F. - Natino S.A. - Indeco S.A. - Consorcio de Empresas y Benito
Roggio e Hijos S.A. y otros - U.T.E. fueron consolidados proporcionalmente por poseer el control conjunto. En el caso de Catrel S.A. U.T.E.
se aplico el método del valor patrimonial proporcional. La participacion en Roggio Agrupacion de Colaboracion Empresaria ha sido valuada
al costo.

2.3. Informacion por segmentos

Los segmentos de operacion estan presentados en forma consistente con la informacién interna provista a la maxima autoridad en la toma
de decisiones de operacion del Grupo.

2.4. Conversion en moneda extranjera
(a) Moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros correspondientes a las distintas entidades componentes del Grupo fueron medidas utilizando
su moneda funcional, es decir, la moneda del ambiente econémico primario en el que dicha entidad opera. Los estados financieros estan
presentados en pesos, que es la moneda de presentacion del Grupo.

Para el caso de las inversiones en el exterior, se ha definido como moneda funcional la moneda de cada pais, dado que es la moneda del
ambiente econémico primario en que operan dichas entidades.
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(b) Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio aplicable a la fecha de la transaccion
(o valuacion, si se trata de transacciones que deben ser re-medidas). Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la cancelacion de
dichas operaciones o de la medicion al cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en el estado de resultados, excepto por las partidas monetarias por cobrar o pagar a negocios en el extranjero, que no surjan de
operaciones comerciales y cuya liquidacidon no se espere que se realice en un futuro previsible, las cuales se exponen en otros resultados
integrales.

(c) Las diferencias de cambio generadas se presentan en la linea “Efecto de conversion monetaria” del estado de resultados integral.
(d) Sociedades subsidiarias y asociadas

Los resultados y posicion financiera de las sociedades subsidiarias y asociadas que tienen moneda funcional distinta de la moneda de
presentacion del Grupo se convierten a moneda de presentacion de la siguiente manera:

- Los activos y pasivos al cierre del ejercicio se convierten al tipo de cambio de dicha fecha.

- Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio (a menos que dicho promedio no represente una aproximacion razonable
del efecto acumulado de los tipos de cambio vigentes a la fecha de cada transaccion, en cuyo caso dichos ingresos y gastos se convierten
al tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccion).

- Las diferencias de cambio resultantes se presentan en Otros resultados integrales - Efecto de conversiéon monetaria.

Cuando se vende o se dispone de una inversion, en todo o en parte, las diferencias de cambio se reconocen en el estado de resultados
como parte de la pérdida o ganancia por venta/disposicion.

2.5. Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se vallan a su costo historico, neto de depreciaciones y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder.
El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea probable que generen beneficios
economicos futuros y su costo sea medido confiablemente. El valor de las partes reemplazadas se da de baja. Los demas gastos de
mantenimiento y reparacién son cargados a resultados durante el ejercicio en que se incurren.

La depreciacion de los activos es calculada por el método de la linea recta durante su vida util estimada, de acuerdo con los siguientes
parametros:

Rubro Vida util
Mejoras permanentes 30 arfios
Muebles y utiles 10 afios
Equipos de computacion 5 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados y ajustados de corresponder, al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de estimacion.

El valor de los activos es desvalorizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor de recupero estimado.

Las ganancias y pérdidas por venta de activos se determinan comparando los ingresos recibidos con su valor residual contable y se exponen
dentro de “Otras ganancias/ pérdidas, netas” en el estado de resultados.

2.6. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, distintos a los derivados, comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio y deuda, créditos por
ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, deudas bancarias y financieros, deudas comerciales y otras deudas.

Los activos financieros, distintos a los derivados, se clasifican en las siguientes categorias:
(a) Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero es medido al costo amortizado si el objetivo es mantener dicho activo financiero con el fin de obtener los flujos
de efectivo contractuales y si, segun las condiciones del contrato, se recibiran flujos de efectivo en fechas especificas que
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constituyen exclusivamente pagos del capital mas intereses. Los ingresos por los intereses generados se incluyen en el Estado de
Resultados utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Dentro de esta categoria se incluyen principalmente los créditos por ventas y otros créditos.
(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Dentro de esta categoria se encuentran aquellos activos financieros mantenidos para su comercializacién. Un activo financiero es
mantenido en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de su venta en el corto plazo. Los instrumentos
derivados se incluyen también en esta categoria a menos que hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los pasivos financieros, distintos de los derivados, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés.
Comprenden principalmente deudas bancarias y financieras, deudas comerciales y otras deudas.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas habituales de inversiones se reconocen en la fecha de transaccion, es decir, la fecha en que la Sociedad se
compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la transaccién
para todos los activos financieros que no se valtan a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valuados a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccién se cargan a resultados.
La valuacion de las inversiones de corto plazo contabilizadas por el método del costo amortizado no difiere significativamente de su valor
razonable. Los activos financieros se dan de baja en los estados financieros cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Compensacion de activos financieros con pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados por su importe neto en el estado de situacion financiera solo cuando la
Sociedad posee el derecho, legalmente exigible, de compensar los importes reconocidos, y tiene la intencion de liquidar por el importe neto,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo en forma simultanea.

2.7. Oftros créditos

Los otros créditos son reconocidos a su valor nominal menos la prevision para créditos incobrables, en caso de corresponder. Este valor no
difiere significativamente de su valor razonable.

Para estimar las pérdidas crediticias esperadas, se aplico el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9, que requiere el uso del criterio de
provision de pérdida durante toda la vida de los créditos comerciales. De esta forma, las cuentas por cobrar comerciales se han agrupado
en funcion de sus caracteristicas en cuanto a riesgo de crédito y el tiempo que ha transcurrido como créditos vencidos. La determinacion de
la pérdida esperada se calcula en funcion a un porcentaje de incobrabilidad por rangos de vencimientos de cada crédito comercial.

El importe en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de prevision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de
resultados consolidado y se expone en la linea “otros ingresos y egresos operativos, netos”. El recupero de importes previamente reconocidos
como pérdidas por desvalorizacién se reconocen con crédito en igual linea del estado de resultados consolidado.

2.8. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a plazo en entidades financieras, otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o0 menos y los descubiertos bancarios. En el estado de situacion financiera,
los descubiertos en cuenta corriente, de existir, se clasifican como Prestamos en el Pasivo Corriente.

2.9. Capital
El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas, escriturales, no endosables, de valor nominal $1 por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio como una deduccién, neta
de impuestos, de los montos obtenidos en dicho aumento de capital.

2.10. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un afio.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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2.11. Saldos de créditos y deudas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con las sociedades controladas, las controlantes y con otras partes relacionadas generados por diversas transacciones
han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas. La Sociedad participa de una Agrupacion de
Colaboracion Empresaria (Roggio ACE) que fue constituida con el objeto de optimizar la gestién administrativa, contable y financiera de sus
integrantes, y/o de los diversos proyectos relacionados con las actividades comunes, agrupando en la misma ciertos créditos y deudas
mantenidos entre si. Dicha participacion se encuentra valuada al costo.

2.12. Impuesto a las ganancias corriente y diferido

De acuerdo con la NIC 12, el Grupo ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos. En
consecuencia, el cargo por impuesto a las ganancias estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a las ganancias corriente es determinado a partir de las normas impositivas vigentes al cierre del ejercicio en los paises donde
opera el Grupo. La gerencia periédicamente evalla la posicion asumida en las declaraciones impositivas sobre aquellas situaciones donde
la regulacion fiscal es susceptible de interpretacion.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas y los quebrantos
impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legales
sancionadas a la fecha de emisién de la presente informacion contable especial consolidada.

Debido a la baja probabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber el 100% de los quebrantos impositivos, la Sociedad
ha reconocido como un activo impositivo diferido sélo la porcién de dichos quebrantos que se compensaria con los pasivos impositivos
diferidos netos.

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27.430 — Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha introducido varios
cambios en el tratamiento del impuesto cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducira del 35% al 30%
para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, inclusive y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020, inclusive. (Ver nota 13).

Revallo impositivo opcional: La normativa establece que, a opcién de las Sociedades, se podra realizar el revalto impositivo de los bienes
situados en el pais y que se encuentran afectados a la generacion de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revaltio
depende del bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio, del 15% para los bienes
inmuebles que posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez que se ejerce la
opcion por determinado bien, todos los demas bienes de la misma categoria deben ser revaluados. El resultado impositivo que origine el
revallo no esta sujeto al impuesto a las ganancias y el impuesto especial sobre el importe del revalio no sera deducible de dicho impuesto.
El ejercicio de esta opcion debera ser efectivizado por unica vez en el plazo que al respecto establezca la reglamentacion.

A la fecha de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha tomado una decisién respecto de la conveniencia de ejercer dicha opcién.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2018, se actualizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del Indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, situacion que incrementara la amortizaciéon deducible y su costo computable en caso de venta.

2.13. Provisiones
Las provisiones se reconocen en el balance cuando:

(a) el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un hecho pasado,
(b) es probable que una salida de recursos sera necesaria para cancelar tal obligacion, y
(c) puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacién teniendo en
cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros y son reestimadas en cada cierre.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir, y representa los montos a cobrar por venta de bienes
ylo servicios, neto de descuentos e impuesto al valor agregado. El Grupo reconoce los ingresos cuando los montos pueden ser medidos
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confiablemente, cuando es probable que se generen beneficios econémicos futuros para la entidad, y cuando se cumplen los criterios
especificos para cada una de las actividades del grupo.

3. Informacién por segmentos
3.1. Segmentos al 31 de diciembre de 2018:

La apertura por segmentos geograficos de las unidades de negocio es la siguiente:

Por el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y

finalizado el 31 de diciembre de 2018 Argentina Exterior Total
Resultado operativo (3.325.648) (2.699.020) (6.024.668)
Total activos 2.822.881 1.438.987 4.261.868
Total pasivos 29.978.510 35.088.451 65.066.961
Depreciacion de bienes de uso (37.530) (37.530)

3.2. Segmentos al 31 de diciembre de 2017:
La apertura por segmentos geograficos de las unidades de negocio es la siguiente:

Por el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2017 y

finalizado el 31 de diciembre de 2017 Argentina Exterior Total
Resultado operativo (2.669.750) (3.736.067) (6.405.817)
Total activos 4.458.269 635.222 5.093.491
Total pasivos 39.060.565 29.277.555 68.338.120
Depreciacion de bienes de uso (33.493) (33.493)

3.3. Informacion de sociedades asociadas
3.3.1. Coviares S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,78% de Coviares S.A. (“Coviares”), sociedad que tiene como objeto la construccion,
conservacion y explotacion de la Autopista La Plata - Buenos Aires, Riberefia de la Capital Federal y Nuevo Puente sobre el Riachuelo,
segun lo dispuesto en el Acuerdo de Reformulacion del contrato de concesion (“el Contrato de Concesion”) de fecha 29 de diciembre de
1993, celebrado con la Secretaria de Obras Publicas y Comunicaciones del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la Nacion
(“la Secretaria de Obras Publicas” o “el Concedente”), que fue aprobado por Resolucion Ministerial N° 538/94 y decreto del Poder Ejecutivo
Nacional N° 1638/1994. La concesion comprende, entre otras obligaciones, la construccion de la autopista, el mantenimiento, reparacién y
conservacion de las obras y la administracion, explotacion y prestacion de servicios durante el periodo de concesion, estipulado en veintidos
afios contados a partir de la fecha de habilitacién de la primera casilla de peaje (1° de julio de 1995).

El contrato se vio seriamente afectado por la crisis del afio 2001/2002; que motivo el dictado de la ley de emergencia econdémica 25.561, que
derogo las clausulas de ajuste de la tarifa en ddlares; aumento de gastos en forma exponencial y tarifa congelada (2001), que a su vez venia
inalterada desde 1995; distorsion consecuente del PEF; autorizacion para renegociar los contratos, lo que dio lugar a un larguisimo proceso
de renegociacion del contrato. Con fecha 21 de febrero de 2007 se suscribié una Carta de Entendimiento cuyo objeto era establecer las
bases y condiciones razonables y convenientes para adecuar el Contrato de Concesioén. El documento fue debatido en Audiencia Publica,
celebrada el 28 de junio de 2007 por Disposicion N° 1/2007 de la UNIREN, cuyas conclusiones fueron consideradas, para definir el Acuerdo
de Renegociaciéon Contractual, “ad referéndum” del Poder Ejecutivo Nacional.

Con fecha 29 de enero de 2009 se suscribié el Acuerdo de Renegociacion Contractual mencionado, parcialmente modificado con motivo del
cambio de la autoridad a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, suscribiéndose un nuevo Acuerdo de Renegociacion
Contractual con fecha 9 de octubre de 2009 “ad referéndum” de la firma del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional. El 27 de julio de 2010 se
publico en el Boletin Oficial el decreto 1057/2010, el cual ratificé el Acuerdo de Renegociacion Contractual suscripto entre la UNIREN y
Coviares.

Luego del largo proceso de renegociacion contractual, y pendiente de cumplimiento el Acuerdo aprobado por el decreto 1057/2010, Coviares
S.A. fue notificada por el Organo de Control de Concesiones Viales del proyecto denominado: "Proyecto del Convenio de Transferencia de
Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires — La Plata" del Estado Nacional a la Provincia de Buenos
Aires. El 26 de junio de 2012 Coviares S.A. prestdé conformidad a los lineamientos del proyecto. Coviares S.A. celebré la Asamblea
Extraordinaria el 24 de Agosto de 2012 por el cual los accionistas consideraron el Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones
del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires La Plata, de la Nacién a la Provincia de Buenos Aires, resolucion que fue aprobada
por unanimidad de las acciones presentes. El 10 de octubre de 2012 fue suscripto el Convenio entre la Nacion y la Provincia “ad referéndum”
de la aprobacion del mismo a través de una Ley de la Legislatura Provincial. Por Resolucion N° 2142/12 del 9 de octubre de 2012 del
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Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Publica y Servicios, Secretaria de Obras Publicas, Direccion Nacional de Vialidad, se resolvié
la aprobacion del Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires — La Plata
celebrado entre la Direccién Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires. Dicha resolucion fue notificada el 11 de octubre de 2012.
Posteriormente, en el marco de lo dispuesto por la Ley N°14.443, sancionada por el H. Congreso de la Provincia de Buenos Aires, publicada
en el B.O. el 25 de enero de 2013, se aprobo el “Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion”, en el
ambito provincial. Asimismo, por Resolucion N° 74/2013, el Ministerio de Infraestructura de la Provincia asumié el caracter de Concedente a
partir del 5 de febrero de 2013; la Direccién de Vialidad de la Provincia de Buenos Aires, el rol de Autoridad de Control; y se asigné a la
Unidad de Analisis Econdmico Regulatorio de Concesiones Viales la intervencion en todo procedimiento que tenga implicancia regulatoria
de la concesién. Por otra parte, se dispuso por Resolucion N° 26/2013 la Intervencion Administrativa Temporal de la concesionaria, y se
mantuvo la veeduria designada por la Provincia por Resoluciéon N° 394/2012 del Ministerio de Infraestructura.

A partir del momento de asuncion de la Provincia en su rol de Concedente vy titular del Contrato de Concesién, Coviares formaliz6 numerosas
presentaciones tendientes a obtener el cumplimiento de las acciones que el Acuerdo de Transferencia ponia en cabeza de la Provincia, ya
que las condiciones del contrato original mantenian plena vigencia, asi como la obligacién de reformular las condiciones contractuales,
afectadas por la emergencia econémica aludida en el Acuerdo de Renegociacién Contractual suscripto entre la UNIREN y Coviares,
aprobado por Decreto N° 1057/2010 del Poder Ejecutivo Nacional.

Coviares no obtuvo respuesta a sus requerimientos y con fecha 12 de julio de 2013, intempestivamente, se publica en el BO de la Provincia
de Buenos Aires el Decreto N° 419, por medio del cual se declaré rescindido el Contrato de Concesion de Coviares, se desplazé a Coviares
S.A. de la Concesion, y se puso a cargo de “Autopistas de Buenos Aires S.A. ~AUBASA-“, una sociedad constituida por la Provincia a esos
efectos. Al mismo tiempo se procedié a confeccionar el inventario detallado de los bienes y personal afectados a la concesion, y se declar6é
la “emergencia publica vial” sobre la autopista.

Frente a tal medida, Coviares efectu6 una presentacion por la cual rechazoé la rescisién declarada, negé los incumplimientos contractuales
en que se basé la rescision, y solicité la declaracion de ilegitimidad y nulidad absoluta e insanable del Decreto Provincial N° 419/2013, por
incompetencia de la Provincia para disponer la rescision, por falta de causa, por ser falsos los hechos invocados y por violacién de los
procedimientos esenciales y sustanciales previstos por el ordenamiento legal aplicable, asi como por violacién de la finalidad y el objeto del
Convenio de Transferencia de derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion. Coviares rechazé fundadamente los supuestos
incumplimientos contractuales invocados en los considerandos del Decreto N° 419/2013; asi la improcedente imputacién de abandono de la
explotacion, mantenimiento, conservacion, ejecucion de todo tipo de obra y la omision de prestar los servicios esenciales al usuario. Coviares
hizo reserva a su vez de sus derechos y acciones contra la Provincia y contra el Estado Nacional con motivo de la rescision del contrato de
concesion. En el mes de diciembre de 2013 Coviares interpuso una accion judicial contra la Provincia de Buenos Aires y contra el Estado
Nacional, ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, a efectos de que se declare la nulidad del acto administrativo que dispuso la
rescision y se condene a los demandados a abonar a Coviares los dafios y perjuicios derivados de la rescision del contrato. Cabe destacar
que dicha indemnizacién se encuentra cedida en garantia —oportunamente-, al Fideicomiso que administra el repago del Préstamo Sindicado
de Coviares, razoén por la cual el mismo debera integrar la Litis en calidad de tercero de intervencién obligada. En el mes de agosto de 2015,
el juicio quedo radicado en el Juzgado Contencioso Administrativo Federal, N° 7, a cargo de la Dra. Maria Cristina Carrién de Lorenzo.

La Sociedad ha tomado conocimiento de que Coviares ha solicitado la apertura de su concurso preventivo de acreedores el dia 30 de abril
de 2014, la cual ha sido decretada y tramita como Expediente N° 61006/2014, ante el Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Comercial
22, Secretaria 43.

El 3 de Octubre de 2014 vencio6 el plazo para que los acreedores verifiquen sus créditos, habiéndose presentado, entre otros, la Direccion
Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires, a verificar créditos que incluyen penalidades. Ambos acreedores hicieron reservas de
derechos, ya que alegaron no haber finalizado el proceso de liquidacién de la Concesion. Coviares impugné y rechazé los créditos
reclamados por dichos organismos, en base principalmente a los argumentos expuestos en la demanda por rescisiéon y a la improcedencia
de la aplicacién de multas. Con fecha 7 de abril de 2015, y conforme al dictamen de la Sindicatura concursal, se tuvieron por verificados los
créditos conforme a lo dispuesto por el art. 36 de la Ley de Concurso y Quiebras.

Por el Decreto N° 13/2015 se modifico la Ley de Ministerios estableciéndose que las cuestiones vinculadas a las concesiones y licencias de
servicios publicos asi como la determinacion de los precios y tarifas aplicables, quedaran bajo la érbita de diferentes carteras ministeriales.
Consecuentemente, se dicto el Decreto 367/2016, por el cual se le asignaron a los respectivos Ministerios, las facultades de renegociacion
de los contratos de obras y servicios publicos y se derogé el Decreto N° 311/2003, que establecia que dicha renegociacion esté a cargo de
la Unidad de Renegociacion y Analisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN). Fue asi que la Direccion Nacional de Vialidad (hoy en
el ambito del Ministerio de Transporte), inici¢ tratativas con directivos de Coviares S.A., para revisar la situacién, de modo de analizar la
posibilidad de arribar a una solucién extrajudicial del conflicto. En ese ambito, se suscribié una Carta de Entendimiento, sin reconocer hechos
ni derechos y con expresa reserva de acciones y defensas legales, que dispone la creacién de una comisién evaluadora para que analice lo
actuado respecto de la concesion, elabore un informe y como consecuencia de dicho informe se faculte a la Direccion Nacional de Vialidad
a celebrar un acuerdo. La Comision esta conformada y ya tuvo su primera reunion, lo cual fue informado al juzgado del concurso. En virtud
del inicio de las tratativas aludidas, se suspendieron los plazos procesales en las actuaciones “COVIARES S.A. ¢/ EN-DNV y
Otros/PROCESO DE CONOCIMIENTO — ORDINARIO” (Expte. N° 1526/2013) en tramite ante el Juzgado Nacional en lo Contencioso
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Administrativo Federal N° 7, Secretaria N° 14, hasta la emision del informe final de la Comisién Evaluadora. Asimismo, también en virtud de
estas tratativas, COVIARES S.A. solicit6 al juez del concurso, y éste asi lo dispuso, sucesivas prérrogas del periodo de exclusividad, la ultima
de ellas al 30 de junio de 2018, debiendo informar Coviares S.A. y el funcionario concursal, periédicamente, el grado de avance de lo
acordado en la Carta de Entendimiento. Apelada por la AFIP la ampliacién de plazo, la Camara ordend al juez de primera instancia, disponga
la continuidad de los actos procesales correspondientes. Coviares S.A. interpuso un recurso extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién, el cual fue rechazado el 2 de agosto de 2018.

A solicitud del sindico actuante se ha cursado un pedido de Informes a COVIARES para que exponga el estado de las tratativas con el
Concedente; respecto de cualquier transferencia de bienes a terceros y actualizacién de domicilio, directorio, etc.

Polledo, como accionista minoritario de Coviares, registra desde el 31 de diciembre de 2011 en cero su participacion en dicha sociedad, y
se encuentra actualmente analizando las eventuales implicancias econédmicas, financieras y juridicas que la situacién de Coviares podria
tener para la Sociedad.

3.3.2. Covimet S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,802% de Covimet S.A. (“Covimet”), sociedad que se constituyd originalmente con un
objeto social destinado a la construccion, conservacion y explotaciéon de la Autopista 9 de Julio - Tramo Norte, de acuerdo con el Contrato
de Concesion de fecha 21 de diciembre de 1993. Al respecto, con la modificacién del Estatuto de fecha 15 de julio de 1986, el objeto social
de Covimet se hizo extensivo a la construccion de toda otra clase de obras de ingenieria y arquitectura, publicas y privadas; la realizacion
de proyectos de obras y prestacion de servicios de ingenieria, asesoramiento industrial y comercial e inversora. A los fines mencionados, la
Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos por
las leyes o por otros estatutos.

Con fecha 25 de febrero de 2003 el Jefe de Gobierno de la CABA dict6 el decreto 149/GCABA/2003 mediante el cual dispuso: (a) revocar el
decreto 3135/GCABA/1998, alegando su nulidad absoluta e insanable; y (b) rescindir el contrato de concesion de obra publica para la
construccion y concesién de la remodelacion y prolongaciéon de la Av. 9 de Julio Tramo Norte (Autopista Arturo lllia), argumentando
incumplimiento de Covimet.

Polledo ha tomado conocimiento de que en los autos “COVIMET S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos” (Expte. N° 2874/0) y “COVIMET S.A. c/
GCBA s/impugnacion actos administrativos” (Expte. N° 8333/0) se ha dictado sentencia en primera instancia rechazando las demandas
interpuestas por Covimet por la que se resuelve que no prosperaran ninguno de los planteos esgrimidos por la actora. La sentencia de
Primera Instancia fue apelada. Se ha tomado conocimiento del Informe del representante del Ministerio Publico Fiscal, admitiendo que
asistiria razon a la apelante en cuanto a que las clausulas contractuales del Pliego de Condiciones, contemplan el cobro de un reintegro
tanto para el supuesto de la terminacion anticipada de la concesién, como para el caso de resoluciéon por incumplimiento del concesionario,
indicando que la comprobaciéon del monto de las inversiones no amortizadas, implica la ponderacién de cuestiones de hecho y prueba, ajenas
a su intervencion. El 17 de noviembre de 2016 la Camara de Apelaciones SALA | - Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires — dict6 sentencia en los autos “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ impugnacion actos administrativos”, expte. N°8333 y su
acumulado “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos”, expte. N°2874/0, resolviendo: i) confirmar la nulidad del decreto 3135/98 que habia
aprobado el Convenio de Reordenamiento Contractual; ii) confirmar, en consecuencia, la validez del decreto 149/03 que declaro la rescision
del contrato por culpa de la concesionaria, y iii) hacer lugar parcialmente al recurso de apelacion interpuesto por la parte actora, Unicamente
con relacién al reconocimiento del rubro reclamado en concepto de liquidacion de las cuentas pendientes y diferir la determinacion del
quantum del item mencionado para la etapa de ejecucion de la sentencia de conformidad con las pautas establecidas en el Pliego a esos
efectos.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, Polledo no ha tomado conocimiento de otros hechos o
circunstancias relevantes, relativas a este proceso.

Ante el pedido de quiebra por parte del Banco Patagonia S.A. y el fracaso de la gestion conciliatoria en sede judicial, COVIMET S.A. present6
su concurso preventivo de acreedores ante el Juzgado Comercial 24, Secretaria 47. El 23 de junio de 2016, se declaré abierto el Concurso
Preventivo de COVIMET S.A,, fijandose —entre otros-, el cierre del periodo de exclusividad, para el 1° de agosto de 2017, luego prorrogado
al 26 de octubre de 2017. Una vez vencido el periodo de exclusividad, con fecha 8 de noviembre 2017, fue declarada la quiebra.

Polledo, como accionista minoritario de Covimet, registra desde el 31 de diciembre de 2010, a valor cero su participaciéon en dicha sociedad.
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4. Apertura de Costos y Gastos

Totales al Totales al
Gastos de Administracion 31/12/2018 31/12/2017
Gastos 6rganos de contralor 569.785 177.817
Sueldos, jornales y cargas sociales 162.268 181.501
Honorarios y retribuciones por servicios 4.121.671 4.879.715
Depreciaciones 37.530 33.493
Impuestos, tasas y contribuciones 458.752 553.160
Gastos de viajes y traslados 16.343 300
Impresos y papeleria 5.088 3.015
Participacion en Catrel S.A. U.T.E. 11.671 10.570
Gastos de representacion 482.094 483.191
Diversos 159.466 83.055
TOTALES 6.024.668 6.405.817
5. Otros ingresos y egresos financieros, netos
Totales al Totales al
31/12/2018 31/12/2017
Diferencias de Cambio (158.913) (39.027)
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 11.430.732 6.631.889
Otros egresos financieros (693.446) (9.879.773)
TOTALES 10.578.373 (3.286.911)
6. Saldos y operaciones con partes relacionadas
Saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre 2018 y 2017:
31/12/2018 31/12/2017
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Otras partes relacionadas
Clisa-Compafiia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios S.A. 201.984 183.769
Asociadas
Covimet S.A. 220.398 325.408
Total 422.382 509.177
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Otras partes relacionadas
Roggio A.C.E. 1.884.886 2.785.169
Asociadas
Eriday U.T.E. 28.587.547 42.208.251
Total 30.472.433 44.993.420
31/12/2018 31/12/2017
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras partes relacionadas
Benito Roggio e Hijos S.A. 49.356 72.872
Asociadas
Eriday U.T.E. 593.337 433.347
Total 642.693 506.219
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Otros pasivos 31/12/2018 31/12/2017
Otras partes relacionadas
Roggio Brasil Investimentos e Servicios Ltda. 29.977.382 27.228.504
Asociadas
Eriday U.T.E. 8.968 13.241
Total 29.986.350 27.241.745
PASIVO NO CORRIENTE 31/12/2018 31/12/2017

Otros pasivos
Otras partes relacionadas
Clisa-Compaiiia Latinoamericana de Infraestructura & Servicios S.A. 27.558.082 36.250.564
Total 27.558.082 36.250.564

7. Propiedades, planta y equipos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores de origen Depreciaciones acumuladas
Concepto Alinicio  Diferencia Al cierre Acumuladas Del Diferencia Acumuladas Valor Valor
del de del al inicio del  Ejercicio de al cierre del  residual al  residual al
Ejercicio _Conversion _Ejercicio  Ejercicio Conversion _ Ejercicio  31/12/2018 31/12/2017
Mejoras 298.138 29.552 327.690 14119  14.949 1.959 31.027 296.663 284.019
Muebles y Utiles 46.542 4613 51.155 22,100  22.581 3.048 47.729 3.426 24.442
Total al 31/12/2018 344.680 34.165 378.845 36.219  37.530 5.007 78756 300.089
Total al 31/12/2017 380.748  (36.068) 344.680 3.435  33.484 (700) 36.219 308.461
8. Otros Créditos
31/12/2018 31/12/2017
No corrientes
Sociedades relacionadas (Nota 6) 30.472.433 44.993.420
Impositivos 2.557.023 4.034.084
Diversos 178.816 264.014
Subtotal 33.208.272 49.291.518
Prevision para otros créditos (Nota 10) (30.583.945) (45.155.847)
Total 2.624.327 4.135.671
Corrientes
Impositivos 1.361.525 771.023
Embargos Judiciales a Recuperar - 65.984
Sociedades relacionadas (Nota 6) 422.382 509.176
Diversos por participacién en U.T.E. 192.171 283.732
Impositivos por participacion en Catrel S.A. U.T.E. 2.340 3.455
Crédito por venta de acciones 1.826.395 2.696.592
Diversos 510.164 753.235
Subtotal 4.314.977 5.083.197
Prevision para otros créditos (Nota 10) (3.105.556) (4.585.216)
Total 1.209.421 497.981
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9. Efectivo y equivalentes de efectivo

31/12/2018 31/12/2017

Cuentas corrientes bancarias 50.619 3.480
Cuentas corrientes bancarias en moneda extranjera 176 63.253
Depésitos a plazo fijo 72.909 79.740
Caja y Ctas. Ctes. bancarias por participacion en Catrel S.A. U.T.E. 1.679 995
Total 125.383 147.468

10. Previsiones y provisiones

(a) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018:

Saldos al .
inicio del Ajuste por Aumentos Saldos al
L e inflacion 31/12/2018
Descripcion ejercicio
Previsiones
Previsién para otros créditos de dudosa recuperabilidad 49.741.062 (16.148.851) 577.539 34.169.750
Previsidn para Desvalorizacion - Alcalis de la Patagonia S.A.I.C. 1.862.907 - - 1.862.907
Previsién para Desvalorizacion - Otras Inversiones 148.263 - - 148.263
Previsién para Desvalorizacion - Eriday U.T.E. (*) 4.068.629 - - 4.068.629
Total Previsiones 55.820.861 (16.148.851) 577.539 40.249.549
(b) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017:
ﬁ\aiclz?c())z:: Ajuste por Aumentos Saldos al
L e inflacion 31/12/2018
Descripcion ejercicio

Previsiones
Previsién para otros créditos de dudosa recuperabilidad 51.185.125 (11.179.893) 9.735.830 49.741.062
Previsidn para Desvalorizacion - Alcalis de la Patagonia S.A.I.C. 1.862.907 - - 1.862.907
Previsién para Desvalorizacion - Otras Inversiones 148.263 - - 148.263
Previsién para Desvalorizacion - Eriday U.T.E. (*) 4.068.629 - - 4.068.629
Total Previsiones 57.264.924 (11.179.893) 9.735.830 55.820.861

(*) La Sociedad tiene una participacién minoritaria en Eriday U.T.E. Tal lo informado por la U.T.E., la misma ha optado por la posibilidad
prevista en el Contrato de obra del Proyecto Yacyretd de someter ciertos asuntos contractuales pendientes a un arbitraje internacional. La
demanda de arbitraje fue recibida por la Corte Internacional de la Camara de Comercio Internacional, quien no se ha expedido hasta la fecha.

11. Otros Pasivos

31/12/2018 31/12/2017
No corrientes
Sociedades relacionadas (Nota 6) 27.558.082 36.250.564
Cargas fiscales 537.042 1.066.735
Cargas fiscales por participacion en Catrel S.A. U.T.E. - 6.151
Total 28.095.124 37.323.450
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31/12/2018 31/12/2017
Corrientes
Cargas fiscales 214.651 356.848
Cargas fiscales por participacion en Catrel S.A. U.T.E. 4.166 21.054
Cargas fiscales por participacion en U.T.E. 192.167 283.726
Sociedades relacionadas (Nota 6) 29.986.350 27.241.745
Otras cargas fiscales en moneda extranjera 252.960 505.478
Diversos en moneda extranjera 4.840.607 1.543.562
Total 35.490.901 29.952.413
12. Cuentas por pagar
31/12/2018 31/12/2017
Corrientes
Proveedores 1.052.645 691.408
Sociedades relacionadas (Nota 6) 49.356 72.872
Diversos 378.936 297.977
Total 1.480.937 1.062.257

13. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

(@) Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio se compone de la siguiente forma:

Ejercicio
finalizado el 31
de diciembre

Ejercicio
finalizado el 31 de
diciembre de 2017

de 2018
Impuesto corriente (720.827) 415.007
Impuesto diferido - -
Total cargo por impuesto a las ganancias (720.827) 415.007
Impuesto a la ganancia minima presunta - (1.219.811)
Total cargo por impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta (720.827) (804.804)
" Ejercicio Ejercicio
finalizado el 31 )i 7ado el 31 de
de diciembre 050 mbre de 2017
de 2018
Resultado antes de impuesto a las ganancias — Pérdida 4.731.718 (9.669.301)
Impuesto a las ganancias a la tasa del 30% y 35% (1.419.515) 3.384.255
Efecto por exposicion a la inflacion (1.365.457) (4.156.874)
Efecto por cambio en la tasa del impuesto - (6.303.224)
Prescripcion de quebrantos impositivos (158.498) (103.387)
Otros conceptos (1.880.176) (4.041.982)
Sub-total (4.823.646) (11.221.212)
Variacion del crédito por impuesto diferido 4.102.819 11.636.219
Cargo por impuesto a las ganancias (720.827) 415.007
Véase nuestro informe de fecha
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comparativa

(b) Impuesto a las ganancias diferido

Los cargos por impuesto a las ganancias diferido se calculan en su totalidad sobre las diferencias temporarias conforme al método del pasivo
utilizando la alicuota impositiva de cada pais.

Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado el
el 31 de diciembre 31 de diciembre de
de 2018 2017
Al inicio del ejercicio - -
Crédito por impuesto diferido (4.126.606) (11.636.219)
Variacion de los créditos impositivos no reconocidos 4.126.606 11.636.219

Al cierre del ejercicio

Las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos acaecidas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, antes
de la compensacién de saldos, son las siguientes:

Activos por impuesto diferido:

Crédito (cargo) Prescripcion

Al inicio del . de Al cierre del
S por impuesto L
ejercicio diferido quebrantos ejercicio
impositivos
Otros créditos 6.882.105 (4.423.820) - 2.458.285
Previsiones 1.255.559 (727.790) - 527.770
Quebrantos impositivos 33.305.331 1.173.520 (158.498) 34.320.353
Sub-Total 41.442.995 (3.978.089) (158.498) 37.306.407
Variacion del crédito por impuesto diferido (41.442.995) 3.978.089 158.498 (37.306.407)
Total de Crédito por impuesto diferido - - -
Pasivos por impuesto diferido:
Aliniciodel ~ Crédito(cargo) 5 siorre gel
L por impuesto L.

ejercicio diferido ejercicio
Cargas fiscales (23.772) 33.968 10.195
Otros créditos (15) (199) (214)
Sub-Total (23.787) 33.768 9.981
Variacion del crédito por impuesto diferido 23.787 (33.768) (9.981)

Total de Pasivo por impuesto diferido - - -

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando a) la Sociedad y sus subsidiarias tienen reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y b) los activos y pasivos por impuesto diferido
se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal.

Los montos expuestos en el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018, luego de la compensacién, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017
Activo por impuesto diferido 37.306.407 41.442.995
Pasivo por impuesto diferido 9.981 (23.787)
Sub-Total 37.316.388 41.419.208
Variacion del crédito por impuesto diferido a
la tasa del impuesto (37.316.388) (41.419.208)
Impuesto diferido - -
Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CECABA.T°175F° 65

22





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
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Los quebrantos impositivos no reconocidos al 31 de diciembre de 2018 ascienden a $105,7 MM, de los cuales $63,9 MM no tienen fecha de
prescripcién y el saldo prescribe escalonadamente hasta el afio 2023.

14. Resultado por accion

El resultado por accién es calculado dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad por la cantidad
promedio de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

31/12/2018 31/12/2017
Resultado del ejercicio 5.518.522 (8.815.088)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (Ver nota 1) 6.420.394 6.420.394
Ganancia por accion basica y diluida (pesos por accién) 0,860 (1,373)

15. Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades

La Sociedad ha otorgado fianza a favor del Banco Provincia de Buenos Aires (en adelante “BAPRQO”) por el préstamo sindicado otorgado a
Coviares, por el 10,4% del total del préstamo. Esta fianza es ejecutable sélo en caso de rescision del contrato de concesion por culpa de
Coviares (ver Nota 3.3.1). El monto total de la fianza otorgada ascendia al 31 de diciembre de 2012 a $ 63 millones, no contando la Sociedad
con informacion actualizada. En opinidn de los asesores legales, la situacion que se describe en Nota 3.3.1 ha configurado un escenario
juridico en el que Coviares rechaza las medidas adoptadas y consideran que no medié ninguna responsabilidad o culpa por parte de la
Concesionaria en la decision adoptada por el Concedente. Roggio S.A., accionista controlante indirecto de la Sociedad, ha suscripto con
BAPRO un acuerdo para evitar la eventual ejecucién de esta garantia por parte de la entidad financiera, lo cual no implica reconocimiento
alguno en relacion a la situacion judicial de Coviares.

Garantia Prendaria sobre acciones de Coviares: Los principales accionistas de Coviares constituyeron derecho real de prenda en primer
grado de prelacién y privilegio, sobre acciones representativas del 60% del capital social y de los votos de Coviares, por las sumas del
préstamo y de las obligaciones asumidas en el marco del Contrato de Préstamo Sindicado de Coviares.

16. Gestion del riesgo financiero
16.1.Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos: riesgo de mercado (incluyendo los efectos de las variaciones de los
tipos de cambio y de las tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios de significacion en las politicas de gestion de riesgo.

16.1.1.Riesgo de mercado

(i) Riesgos asociados con tipos de cambio

Los principales ingresos de la Sociedad y sus subsidiarias estan expresados en la moneda funcional de cada una de ellas. Asimismo, la
Sociedad y sus subsidiarias poseen cuentas por pagar y otros pasivos expresados en ddlares estadounidenses. En consecuencia, la
Sociedad y sus compaiiias subsidiarias estan expuestas al riesgo en la fluctuacién de los tipos de cambio.

La politica general de la Sociedad es la de minimizar el impacto negativo de las fluctuaciones en el valor del dolar respecto del peso argentino.
La Sociedad y sus subsidiarias monitorean el flujo de fondos financiero en délares y analizan potenciales coberturas de acuerdo a las
condiciones del mercado. Estas coberturas pueden llevarse a cabo neteando las posiciones operativas.

La siguiente tabla muestra la exposicion monetaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los instrumentos financieros denominados en una
moneda extranjera, es decir, de una moneda diferente de la moneda funcional en que se miden.

31/12/2018 31/12/2017
Pesos Pesos
Moneda funcional Exposicion monetaria neta Exposicion monetaria neta
activa (pasiva) activa (pasiva)
Us$s Total U$sS Total
$ (593.337) (593.337) (433.347) (433.347)
Total (593.337) (593.337) (433.347) (433.347)
USS - Dolares estadounidenses
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(i)  Riesgos asociados con tasas de interés

La Sociedad no presenta una exposicion significativa al riesgo de tasa de interés.

16.1.2.Riesgo de crédito

La Sociedad se expone al riesgo de crédito con bancos e instituciones financieras por el mantenimiento de instrumentos financieros como
depdsitos en cuenta corriente y a plazo fijo. La Sociedad ha establecido como politica general de tesoreria que la colocacion de estos activos

financieros esté limitada a instituciones financieras de alta calidad crediticia.

16.1.3.Riesgo de liquidez

La Gerencia mantiene suficiente efectivo y facilidades crediticias para financiar niveles normales de operaciones y monitorea los pronésticos

de liquidez de las reservas de la Sociedad en funcién de los flujos de caja esperados.

16.2. Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia de valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items expuestos debajo. De acuerdo a lo establecido por las
normas NIIF 7 e IAS 32, los derechos y obligaciones del empleador con respecto a los planes de beneficios y los activos y pasivos no

financieros, tales como anticipos pagados e impuesto a las ganancias a pagar, no estan incluidos.

(a) Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2018

Activos financieros al
valor razonable con
cambios en resultados

(1) Activos en la posicién financiera
Otros créditos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total

Al 31 de diciembre de 2018

30.472.433
125.383

30.597.816

Pasivos financieros
medidos a costo

amortizado
(2) Pasivos en la posicion financiera
Otros Pasivos 57.544.432
Deudas comerciales 459.308
Total 58.003.740

(b) Al 31 de diciembre de 2017

Activos financieros al

Al 31 de diciembre de 2017 Créditos por cobrar valor razonable con Total
cambios en resultados

(1) Activos en la posicion financiera

Otros créditos 44.993.420 - 44.993.420

Efectivo y equivalentes de efectivo 79.740 67.728 147.468

Total 45.073.160 67.728 45.140.888

Al 31 de diciembre de 2017

Otros pasivos

financieros
(2) Pasivos en la posicion financiera
Otros Pasivos 63.492.309
Deudas comerciales 258.061
Total 63.750.370

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
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Valor razonable por jerarquia

Segun los requerimientos del parrafo 27B de la norma NIIF 7, La Sociedad categoriza cada una de las clases de instrumentos financieros
valuados a valor razonable en el Estado de Situacidon Financiera en tres niveles, dependiendo de la relevancia del juicio asociado a las
premisas utilizadas para la medicion del valor razonable.

Nivel 1 comprende activos y pasivos financieros cuyos valores razonables han sido determinados con referencia a precios de cotizacion (sin
ajustar) en mercados activos para iguales activos y pasivos. Nivel 2 incluye activos y pasivos financieros, no intercambiados en mercados
activos, cuyo valor razonable ha sido estimado usando premisas distintas de los precios de cotizacién incluidos en el Nivel 1, que son
observables para los activos o pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados de precios).
Nivel 3 comprende instrumentos financieros para los cuales una o mas de las premisas utilizadas en la estimacion del valor razonable no
estan basadas en informacién observable en el mercado.

Medicién hecha a valor razonable al Medicién hecha a valor razonable al
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Descripcion Nivel 1 Total Nivel 1 Total
Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 125.383 125.383 147.468 147.468
Total activos 125.383 125.383 147.468 147.468

16.3.Estimacion del valor razonable

El valor razonable es el valor al cual dicho instrumento se puede intercambiar en el mercado entre partes interesadas, distinto del valor que
puede surgir en una venta o liquidacién forzada. Para el propésito de estimar el valor razonable de activos y pasivos financieros con
vencimiento menor a un afio, la Sociedad utiliza el valor de mercado.

17. Cambios en las normas contables
(a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018:

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”: es una norma sobre reconocimiento de ingresos consensuada entre el IASB y el
FASB que permite mejoras en los reportes financieros sobre ingresos, facilitando su comparabilidad a nivel internacional. La misma fue
publicada en mayo 2014. Esta norma establece el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Dicha
norma deroga las actuales guias para el reconocimiento de ingresos incluidas en la NIC 18 “Ingresos”, NIC 11 “Contratos de construccion” y
las interpretaciones relacionadas a ella.

La implementacion de la NIIF 15 se aplico a todos los contratos vigentes a partir del 1 de enero de 2018, por lo que la informacién comparativa
al 31 de diciembre de 2017 no fue modificada. No obstante ello, dicha aplicacion no ha tenido un impacto significativo en el reconocimiento
de ingresos de la Sociedad.

El principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes. La NIIF 15 estructura este
principio a través de los siguientes cinco pasos:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio separadas del contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

Paso 5: Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
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(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CECABA.T°175F° 65

25





POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto aquellos que se encuentren dentro del
alcance de otras NIIF, como arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros. El reconocimiento de intereses e ingresos por
dividendos estan fuera del alcance de esta norma.

De acuerdo a la NIIF 15, entre otras cuestiones, se establece un mecanismo de asignacion del precio de la transaccién entre las distintas
obligaciones de desempefio. La Sociedad debera reconocer sus ingresos una vez que las obligaciones de desempefio sean satisfechas, es
decir, una vez que el “control” sobre los bienes o servicios sea transferido al cliente.

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (emitida en 2014): la versién completa de esta norma fue emitida en julio de 2014, la
cual incorpora el Capitulo 6 sobre contabilidad de coberturas. La NIIF 9 flexibiliza los requisitos para la efectividad de los instrumentos de
cobertura al sustituir las reglas de pruebas de efectividad para los mismos. Requiere la existencia de una relacién econdmica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura y que la razén de cobertura sea la misma que la utilizada por la gerencia para la administracion de
riesgos. Continta el requisito de existencia de documentacién formal de la relacion de cobertura al inicio de la misma, pero es diferente a
aquella que se confeccionaba bajo la NIC 39. Asimismo, esta norma incorpora un modelo de pérdidas de crédito esperadas que sustituye al
modelo de deterioro de valor de los activos financieros utilizado en la NIC 39. La aplicacién de esta modificaciéon no generé impactos
significativos en los presentes estados financieros.

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada”: esta norma trata transacciones en moneda extranjera o
partes de transacciones donde hay una contraprestacion que esta denominada o cotizada en una moneda extranjera. La interpretacion
proporciona una guia para cuando se hace un pago / recibo Unico, asi como para situaciones en las que se realizan multiples pagos / recibos.
La misma tiene como objetivo reducir la diversidad en la practica. La aplicacion de esta norma no generé impactos significativos en los
presentes estados financieros.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios que comiencen a partir de 1
de enero de 2018 y no han sido adoptadas anticipadamente:

NIIF 16 “Arrendamientos”: En enero de 2016, el IASB emitio la NIIF 16, “Arrendamientos”, la cual modifica la contabilizacion de dichas
operaciones, al eliminar principalmente la distincion entre arrendamientos operativos y financieros. Esta modificacion implicara cambios para
la mayor parte de los contratos de arrendamiento en el reconocimiento de activos, por el derecho a usar el elemento arrendado y en los
pasivos, por el pago de rentas. Existe una exencion opcional para los arrendamientos a corto plazo y de bajo valor. La NIIF 16 es aplicable
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. La Sociedad estima que, a dicha fecha, la aplicacion de la NIIF 16 no
tendra un impacto significativo en los estados financieros.

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias”: esta norma clarifica como el reconocimiento y las exigencias
de medicién de la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, son aplicados cuando hay incertidumbre sobre el tratamiento de impuesto a las
ganancias. Esta norma fue publicada en junio 2017 y entrara en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la Sociedad.
18. Articulos 206 y 94 inciso 5 de la Ley 19.550

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registraba pérdidas acumuladas por $ 41.061.642 (en moneda de
dicha fecha) situacién por la cual continuaba encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades
Nro. 19.550. Los accionistas, reunidos en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 25 de abril de 2018, resolvieron que el
Directorio continie haciendo un seguimiento pormenorizado de la secuencia de actos producidos en el proceso del arbitraje internacional de
Eriday U.T.E., en tramite con la Entidad Binacional Yacyreta, y continie aportando su experiencia en la toma de decisiones dentro de Eriday
U.T.E. a fin de lograr que el arbitraje efectivamente se encause hacia el dictado de un laudo arbitral en el menor plazo posible, y que en
virtud de lo expuesto, se difiera a futuro ejercicio la absorcion de los Resultados no Asignados negativos al 31 de diciembre de 2017. Al 31
de diciembre de 2018 la Sociedad registra una ganancia neta de $ 5.518.522 y pérdidas acumuladas por $ 146.676.632, situacion por la cual
continda encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas de la
Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

La Sociedad ha preparado los estados contables utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la
situacién descripta a favor de la continuidad de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.
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RESENA INFORMATIVA AL 31 DICIEMBRE DE 2018

En cumplimiento de lo establecido por las Normas de la Comisiéon Nacional de Valores (N.T. 2013), el Directorio de la Sociedad
ha aprobado la presente resefia informativa correspondiente al ejercicio iniciado el 1 de enero del afio 2018 y finalizado el 31
de diciembre del afio 2018.

Actividades de la Sociedad:

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registra pérdidas acumuladas por $ 41.061.642 (en
moneda de dicha fecha) situacién por la cual contintia encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley
General de Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas, reunidos en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el
25 de abril de 2018, resolvieron que el Directorio continie haciendo un seguimiento pormenorizado de la secuencia de actos
producidos en el proceso del arbitraje internacional de Eriday U.T.E. en tramite con la Entidad Binacional Yacyreta, y contintie
aportando su experiencia en la toma de decisiones dentro de Eriday U.T.E. a fin de lograr que el arbitraje efectivamente se
encause hacia el dictado de un laudo arbitral en el menor plazo posible, y que en virtud de lo expuesto, se difiera a futuro
ejercicio la absorcién de los Resultados no Asignados negativos al 31 de diciembre de 2017. Al 31de diciembre de 2018 la
Sociedad registra una ganancia neta de $ 5.518.522 y pérdidas acumuladas por $ 146.676.632, situacion por la cual contintia
encuadrada en la causal de disolucién del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas
de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

A continuacién se expone una breve descripcién de la situacion de cada uno de los proyectos en que participa Polledo S.A.I.C.
yF.
Coviares S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,78% de Coviares S.A. (“Coviares”), sociedad que tiene como objeto la
construccion, conservacion y explotacién de la Autopista La Plata - Buenos Aires, Riberefia de la Capital Federal y Nuevo
Puente sobre el Riachuelo, segun lo dispuesto en el Acuerdo de Reformulacion del contrato de concesion (“el Contrato de
Concesion”) de fecha 29 de diciembre de 1993, celebrado con la Secretaria de Obras Publicas y Comunicaciones del Ministerio
de Economia y Obras y Servicios Publicos de la Nacion (“la Secretaria de Obras Publicas” o “el Concedente”), que fue aprobado
por Resolucion Ministerial N° 538/94 y decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 1638/1994. La concesién comprende, entre
otras obligaciones, la construccion de la autopista, el mantenimiento, reparacion y conservacién de las obras y la administracion,
explotacién y prestacion de servicios durante el periodo de concesion, estipulado en veintidos afios contados a partir de la
fecha de habilitacion de la primera casilla de peaje (1° de julio de 1995).

El contrato se vio seriamente afectado por la crisis del afio 2001/2002; que motivo el dictado de la ley de emergencia econdmica
25.561, que derogb las clausulas de ajuste de la tarifa en dolares; aumento de gastos en forma exponencial y tarifa congelada
(2001), que a su vez venia inalterada desde 1995; distorsién consecuente del PEF; autorizacién para renegociar los contratos,
lo que dio lugar a un larguisimo proceso de renegociacion del contrato. Con fecha 21 de febrero de 2007 se suscribié una Carta
de Entendimiento cuyo objeto era establecer las bases y condiciones razonables y convenientes para adecuar el Contrato de
Concesion. El documento fue debatido en Audiencia Publica, celebrada el 28 de junio de 2007 por Disposicion N° 1/2007 de la
UNIREN, cuyas conclusiones fueron consideradas, para definir el Acuerdo de Renegociaciéon Contractual, “ad referéndum” del
Poder Ejecutivo Nacional.

Con fecha 29 de enero de 2009 se suscribié el Acuerdo de Renegociaciéon Contractual mencionado, parcialmente modificado
con motivo del cambio de la autoridad a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, suscribiéndose un nuevo
Acuerdo de Renegociacién Contractual con fecha 9 de octubre de 2009 “ad referéndum” de la firma del Decreto del Poder
Ejecutivo Nacional. El 27 de julio de 2010 se publicé en el Boletin Oficial el decreto 1057/2010, el cual ratificé el Acuerdo de
Renegociacion Contractual suscripto entre la UNIREN y Coviares.

Luego del largo proceso de renegociacion contractual, y pendiente de cumplimiento el Acuerdo aprobado por el decreto
1057/2010, Coviares S.A. fue notificada por el Organo de Control de Concesiones Viales del proyecto denominado: "Proyecto
del Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesién de la Autopista Buenos Aires — La Plata"
del Estado Nacional a la Provincia de Buenos Aires. El 26 de junio de 2012 Coviares S.A. prestd conformidad a los lineamientos
del proyecto. Coviares S.A. celebré la Asamblea Extraordinaria el 24 de Agosto de 2012 por el cual los accionistas consideraron
el Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesién de la Autopista Buenos Aires La Plata,
de la Nacién a la Provincia de Buenos Aires, resolucién que fue aprobada por unanimidad de las acciones presentes. El 10 de
octubre de 2012 fue suscripto el Convenio entre la Nacién y la Provincia “ad referéndum” de la aprobacién del mismo a través
de una Ley de la Legislatura Provincial. Por Resolucion N° 2142/12 del 9 de octubre de 2012 del Ministerio de Planificacién
Federal, Inversién Publica y Servicios, Secretaria de Obras Publicas, Direccion Nacional de Vialidad, se resolvié la aprobacion
del Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesién de la Autopista Buenos Aires — La Plata
celebrado entre la Direccion Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires. Dicha resolucion fue notificada el 11 de
octubre de 2012. Posteriormente, en el marco de lo dispuesto por la Ley 14.443, sancionada por el H. Congreso de la Provincia
de Buenos Aires, publicada en el B.O. el 25 de enero de 2013, se aprobo el “Convenio de Transferencia de Derechos y
Obligaciones del Contrato de Concesién”, en el ambito provincial. Asimismo, por Resolucién N° 74/2013, el Ministerio de
Infraestructura de la Provincia asumié el caracter de Concedente a partir del 5 de febrero de 2013; la Direccion de Vialidad de
la Provincia de Buenos Aires, el rol de Autoridad de Control; y se asigné a la Unidad de Analisis Econdmico Regulatorio de
Concesiones Viales la intervencion en todo procedimiento que tenga implicancia regulatoria de la concesion. Por otra parte, se
dispuso por Resolucion N° 26/2013 la Intervencion Administrativa Temporal de la concesionaria, y se mantuvo la veeduria
designada por la Provincia por Resolucion N° 394/2012 del Ministerio de Infraestructura.

A partir del momento de asuncién de la Provincia en su rol de Concedente vy titular del Contrato de Concesion, Coviares
formalizé numerosas presentaciones tendientes a obtener el cumplimiento de las acciones que el Acuerdo de Transferencia
ponia en cabeza de la Provincia, ya que las condiciones del contrato original mantenian plena vigencia, asi como la obligacion
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de reformular las condiciones contractuales, afectadas por la emergencia econémica aludida en el Acuerdo de Renegociacién
Contractual suscripto entre la UNIREN y Coviares, aprobado por Decreto 1057/2010 del Poder Ejecutivo Nacional.

Coviares no obtuvo respuesta a sus requerimientos y con fecha 12 de julio de 2013, intempestivamente, se publica en el BO
de la Provincia de Buenos Aires el Decreto N° 419, por medio del cual se declaré rescindido el Contrato de Concesion de
Coviares, se desplazé a Coviares S.A. de la Concesion, y se puso a cargo de “Autopistas de Buenos Aires S.A. —~AUBASA-,
una sociedad constituida por la Provincia a esos efectos. Al mismo tiempo se procedié a confeccionar el inventario detallado
de los bienes y personal afectados a la concesion, y se declaré la “emergencia publica vial” sobre la autopista.

Frente a tal medida, Coviares efectué una presentacion por la cual rechazo la rescision declarada, negé los incumplimientos
contractuales en que se baso la rescision, y solicité la declaracion de ilegitimidad y nulidad absoluta e insanable del decreto
provincial N° 419/2013, por incompetencia de la Provincia para disponer la rescision, por falta de causa, por ser falsos los
hechos invocados y por violacion de los procedimientos esenciales y sustanciales previstos por el ordenamiento legal aplicable,
asi como por violacion de la finalidad y el objeto del Convenio de Transferencia de derechos y Obligaciones del Contrato de
Concesion. Coviares rechazé fundadamente los supuestos incumplimientos contractuales invocados en los considerandos del
decreto 419/2013; asi la improcedente imputacion de abandono de la explotacién, mantenimiento, conservacion, ejecucion de
todo tipo de obra y la omisién de prestar los servicios esenciales al usuario. Coviares hizo reserva a su vez de sus derechos y
acciones contra la Provincia y contra el Estado Nacional con motivo de la rescision del contrato de concesion. En el mes de
diciembre de 2013 Coviares interpuso una accion judicial contra la Provincia de Buenos Aires y contra el Estado Nacional, ante
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, a efectos de que se declare la nulidad del acto administrativo que dispuso la rescision
y se condene a los demandados a abonar a Coviares los dafios y perjuicios derivados de la rescisiéon del contrato. Cabe
destacar que dicha indemnizacion se encuentra cedida en garantia —oportunamente-, al Fideicomiso que administra el repago
del Préstamo Sindicado de Coviares, razén por la cual el mismo debera integrar la Litis en calidad de tercero de intervencion
obligada. En el mes de agosto de 2015, el juicio quedé radicado en el Juzgado Contencioso Administrativo Federal, N° 7, a
cargo de la Dra. Maria Cristina Carrién de Lorenzo.

La Sociedad ha tomado conocimiento de que Coviares S.A. ha solicitado la apertura de su concurso preventivo de acreedores
el dia 30 de abril de 2014, la cual ha sido decretada y tramita como Expediente N° 61006/2014, ante el Juzgado Nacional de
Primera instancia en lo Comercial 22, Secretaria 43.

El 3 de Octubre de 2014 vencié el plazo para que los acreedores verifiquen sus créditos, habiéndose presentado, entre otros,
la Direccion Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires, a verificar créditos que incluyen penalidades. Ambos
acreedores hicieron reservas de derechos, ya que alegaron no haber finalizado el proceso de liquidacion de la Concesion.
Coviares impugné y rechazé los créditos reclamados por dichos organismos, en base principalmente a los argumentos
expuestos en la demanda por rescision y a la improcedencia de la aplicacion de multas. Con fecha 7 de abril de 2015, y
conforme al dictamen de la Sindicatura concursal, se tuvieron por verificados los créditos conforme a lo dispuesto por el art. 36
de la Ley de Concurso y Quiebras.

Por el Decreto N° 13/2015 se modificéd la Ley de Ministerios estableciéndose que las cuestiones vinculadas a las concesiones
y licencias de servicios publicos asi como la determinacion de los precios y tarifas aplicables, quedaran bajo la érbita de
diferentes carteras ministeriales. Consecuentemente, se dicto el Decreto 367/2016, por el cual se le asignaron a los respectivos
Ministerios, las facultades de renegociacion de los contratos de obras y servicios publicos y se derogo6 el Decreto N° 311/2003,
que establecia que dicha renegociacion esté a cargo de la Unidad de Renegociacion y Analisis de Contratos de Servicios
Pudblicos (UNIREN). Fue asi que la Direccion Nacional de Vialidad (hoy en el ambito del Ministerio de Transporte), inicid
tratativas con directivos de COVIARES S.A., para revisar la situacion, de modo de analizar la posibilidad de arribar a una
solucién extrajudicial del conflicto. En ese ambito, se suscribié una Carta de Entendimiento, sin reconocer hechos ni derechos
y con expresa reserva de acciones y defensas legales, que dispone la creacion de una comision evaluadora para que analice
lo actuado respecto de la concesion, elabore un informe y como consecuencia de dicho informe se faculte a la Direccion
Nacional de Vialidad a celebrar un acuerdo. La Comisién esta conformada y ya tuvo su primera reunién, lo cual fue informado
al juzgado del concurso. En virtud del inicio de las tratativas aludidas, se suspendieron los plazos procesales en las actuaciones
“COVIARES S.A. ¢/ EN-DNV y Otros/PROCESO DE CONOCIMIENTO — ORDINARIO” (Expte. N° 1526/2013) en tramite ante
el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 7, Secretaria N° 14, hasta la emisién del informe final de la
Comisién Evaluadora. Asimismo, también en virtud de estas tratativas, COVIARES S.A. solicit6 al juez del concurso, y éste asi
lo dispuso, sucesivas prorrogas del periodo de exclusividad, la ultima de ellas al 30 de junio de 2018, debiendo informar
Coviares S.A. y el funcionario concursal, periédicamente, el grado de avance de lo acordado en la Carta de Entendimiento.
Apelada por la AFIP la ampliacién de plazo, la Camara ordend al juez de primera instancia, disponga la continuidad de los
actos procesales correspondientes. Coviares S.A. interpuso un recurso extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion, el cual fue rechazado el 2 de agosto de 2018.

A solicitud del sindico actuante se ha cursado un pedido de Informes a COVIARES para que exponga el estado de las tratativas
con el Concedente; respecto de cualquier transferencia de bienes a terceros y actualizacion de domicilio, directorio, etc.

Polledo, como accionista minoritario de Coviares, registra desde el 31 de diciembre de 2011 en cero su participacion en dicha
sociedad, y se encuentra actualmente analizando las eventuales implicancias econémicas, financieras y juridicas que la
situacion de Coviares podria tener para la Sociedad.

Covimet S.A.

Se constituyd originalmente con un objeto social destinado a la construccion, conservacion y explotacion de la Autopista 9 de
Julio - Tramo Norte, de acuerdo con el Contrato de Concesion de fecha 21 de diciembre de 1993. Al respecto, con la
modificacion del Estatuto de fecha 15 de julio de 1986, el objeto social de Covimet se hizo extensivo a la construccion de toda
otra clase de obras de ingenieria y arquitectura, publicas y privadas; la realizacion de proyectos de obras y prestacion de
servicios de ingenieria, asesoramiento industrial y comercial e inversora. A los fines mencionados, la Sociedad tiene plena
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capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos por las leyes
0 por otros estatutos.

Con fecha 25 de febrero de 2003 el Jefe de Gobierno de la CABA dicté el decreto 149/GCABA/2003 mediante el cual dispuso:
(a) revocar el decreto 3135/GCABA/1998, alegando su nulidad absoluta e insanable; y (b) rescindir el contrato de concesion
de obra publica para la construccion y concesion de la remodelacion y prolongacion de la Av. 9 de Julio Tramo Norte (Autopista
Arturo lllia), argumentando incumplimiento de Covimet.

Polledo ha tomado conocimiento de que en los autos “COVIMET S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos” (Expte. N° 2874/0) y
“COVIMET S.A. ¢/ GCBA s/impugnacioén actos administrativos” (Expte. N° 8333/0) se ha dictado sentencia en primera instancia
rechazando las demandas interpuestas por Covimet por la que se resuelve que no prosperaran ninguno de los planteos
esgrimidos por la actora. La sentencia de Primera Instancia fue apelada. Se ha tomado conocimiento del Informe del
representante del Ministerio Publico Fiscal, admitiendo que asistiria razén a la apelante en cuanto a que las clausulas
contractuales del Pliego de Condiciones, contemplan el cobro de un reintegro tanto para el supuesto de la terminacion
anticipada de la concesion, como para el caso de resolucion por incumplimiento del concesionario, indicando que la
comprobacion del monto de las inversiones no amortizadas, implica la ponderacion de cuestiones de hecho y prueba, ajenas
a su intervencion. El 17 de noviembre de 2016 la Camara de Apelaciones SALA | - Contencioso Administrativo y Tributario de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires — dicté sentencia en los autos “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ impugnacién actos
administrativos”, expte. N°8333 y su acumulado “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos”, expte. N°2874/0, resolviendo: i)
confirmar la nulidad del decreto 3135/98 que habia aprobado el Convenio de Reordenamiento Contractual; ii) confirmar, en
consecuencia, la validez del decreto 149/03 que declard la rescision del contrato por culpa de la concesionaria, y iii) hacer lugar
parcialmente al recurso de apelacion interpuesto por la parte actora, Unicamente con relacion al reconocimiento del rubro
reclamado en concepto de liquidacion de las cuentas pendientes y diferir la determinacion del quantum del item mencionado
para la etapa de ejecucion de la sentencia de conformidad con las pautas establecidas en el Pliego a esos efectos.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, Polledo no ha tomado conocimiento de otros hechos o
circunstancias relevantes, relativas a este proceso.

Ante el pedido de quiebra por parte del Banco Patagonia S.A. y el fracaso de la gestién conciliatoria en sede judicial, COVIMET
S.A. presenté su concurso preventivo de acreedores ante el Juzgado Comercial 24, Secretaria 47. El 23 de junio de 2016, se
declaré abierto el Concurso Preventivo de COVIMET S.A., fijandose —entre otros-, el cierre del periodo de exclusividad, para
el 1° de agosto de 2017, luego prorrogado al 26 de octubre de 2017. Una vez vencido el periodo de exclusividad, con fecha 8
de noviembre 2017, fue declarada la quiebra.

Polledo, como accionista minoritario de Covimet, registra desde el 31 de diciembre de 2010, a valor cero su participacién en
dicha sociedad.

Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de anteriores ejercicios:

Total de Pasivo mas Patrimonio neto total

31/12/2018 31/12/2017

Activo corriente 1.334.804 645.449
Activo no corriente 2.927.064 4.448.042
Total del activo 4.261.868 5.093.491
Pasivo corriente 36.971.837 31.014.670
Pasivo no corriente 28.095.124 37.323.450
Total del pasivo 65.066.961 68.338.120
Patrimonio neto controlante (60.706.130) (63.204.610)
Patrimonio neto no controlante (98.963) (40.019)
Patrimonio neto total (60.805.093) (63.244.629)

4.261.868 5.093.491

Estructura de resultados comparativa con los mismos periodos de anterio

res ejercicios:

01/01/2018 al 01/01/2017 al
31/12/2018 31/12/2017

Resultado operativo o de explotacion (6.024.668) (6.405.817)
Resultados financieros 10.757.650 (3.263.000)
Resultado de inversiones (1.262) (484)
Rersulltado neto dellejercmo, antes de impuesto a las ganancias 4.731.720 (9.669.301)
(Pérdida) / Ganancia
Impuesto a las ganancias 720.827 804.805
Resultado neto del ejercicio (Pérdida) / Ganancia (a) 5.452.547 (8.864.496)
Otro resultado integral luego de impuesto a las ganancias (b) (3.020.042) 1.972.930
Resultado integral total del ejercicio (a) + (b) 2.432.505 (6.891.566)
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Estructura del flujo de efectivo comparativa con los mismos periodos de anteriores ejercicios:

01/01/2018 al 01/01/2017 al

31/12/2018 31/12/2017
Fondos aplicados a las actividades operativas (6.379.468) (7.675.517)
Fondos generados por las actividades de financiacion 6.381.820 7.481.960
Diferencia de conversién de los fondos 20.311 (19.599)
Efecto de la inflacién sobre los fondos 2.840 (78.957)
Total de fondos (aplicados) / generados durante el ejercicio 25.503 (292.113)

indices comparativos con los mismos periodos de anteriores ejercicios:

31/12/2018 31/12/2017
Liquidez (1) 0,0361 0,0208
Solvencia (2) (0,9345) (0,9255)
Inmovilizacion del capital (3) 0,6868 0,8733
Rentabilidad (4) (0,0879) N/A (%)

(*) Dicho indice no es determinable.

1) Activo corriente/Pasivo corriente

3) Activo no corriente/Total del Activo

()]
(2) Patrimonio Neto Total/Pasivo Total
(©)]

)

(4) Resultado neto del ejercicio (no incluye Otros Resultados Integrales)/Patrimonio Neto Total promedio

PERSPECTIVAS FUTURAS

La Sociedad continda monitoreando la evolucién de los procesos administrativos y judiciales respecto a los contratos en los cuales la
Sociedad participa o ha participado, los que en virtud de no ser controlados por nosotros, exige una permanente atencién sobre la

evolucion de sus acontecimientos.
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ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018,
presentados en forma comparativa.

indice
Estados Financieros Individuales al 31 de diciembre de 2018

Estado de resultados individual

Estado del resultado integral individual
Estado de situacién financiera individual
Estado de cambios en el patrimonio individual
Estado de flujos de efectivo individual

Notas a los estados financieros individuales

Informaciéon adicional requerida por el articulo 12, capitulo lll, titulo IV de las Normas de la Comision Nacional
de Valores

Informe de los auditores independientes
Informe de Comisién Fiscalizadora

Informe de Comité de Auditoria
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ESTADO DE RESULTADOS INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en
forma comparativa

31/12/2018 31/12/2017

RESULTADOS Notas Pesos Pesos
Gastos de administracion 4 (2.934.532) (2.544.031)
Resultado operativo (2.934.532) (2.544.031)
Costos financieros 182.421 34.973
Otros ingresos y egresos financieros, netos 5 11.506.273 (2.413.432)
Resultado de inversiones en Entes Relacionados 6 (3.235.640) (5.159.068)
Resultado antes de Impuestos 5.518.522 (10.081.558)
Impuesto a las ganancias - 1.266.470
Resultado del ejercicio 5.518.522 (8.815.088)

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisidn Fiscalizadora Presidente

C.P.C.ECABA.T°175F° 65
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en
forma comparativa

31/12/2018 3112/2017
Pesos Pesos

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Resultado del ejercicio 5.518.522 (8.815.088)

Partidas que posteriormente puedan ser
reclasificadas a resultados

Efecto de conversion monetaria (3.020.042) 1.972.970
Total de Otros resultados integrales del ejercicio (3.020.042) 1.972.970
TOTAL DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 2.498.480 (6.842.118)

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisidn Fiscalizadora Presidente

C.P.C.ECABA.T°175F° 65
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVO

Activo No Corriente
Inversiones en companias subsidiarias y asociadas
Otros créditos

Activo Corriente
Otros créditos
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total del Activo

PATRIMONIO
Atribuible a los propietarios de la controladora
Total del Patrimonio

PASIVO

Pasivo No Corriente
Otros pasivos

Pasivo Corriente
Otros pasivos
Cuentas por pagar

Total del Pasivo

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.ABA.T°175F° 65

Jorge A. Mencarini
Comisidn Fiscalizadora

Notas

10

10
11

31/12/2018 31/12/2017
Pesos Pesos
74.517.488 70.175.314

739.441 1.091.752
75.256.929 71.267.066
158.770 224.500
39.902 1.940
198.672 226.440
75.455.601 71.493.506
(60.706.130) (63.204.610)
(60.706.130) (63.204.610)
134.214.959 132.916.970
134.214.959 132.916.970
515.245 800.661
1.431.527 980.485
1.946.772 1.781.146
136.161.731 134.698.116
75.455.601 71.493.506
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado

en forma comparativa

Aporte de los Propietarios

Resultados Acumulados

f Ajuste de Total del
Concepto Capital : Efecto de _ !
Suscripto Capital Total conversion Reasslijltﬁgdogsno Patrimonio
(Nota 19) monetaria 9
Saldos al 01/01/2018 6.420.394 64.871.521 71.291.915 17.698.629  (152.195.154) (63.204.610)
Resultado del ejercicio 5.518.522 5.518.522
Otros resultados integrales (3.020.042) (3.020.042)
TOTALES AL 31/12/2018 6.420.394 64.871.521 71.291.915 14.678.587  (146.676.632) (60.706.130)
Aporte de los Propietarios Resultados Acumulados
i Ajuste de Total del
Concepto Capital - Efecto de : !
Suscripto Capital Total conversién stsﬁjlt::gzsno Patrimonio
(Nota 19) monetaria 9
Saldos al 01/01/2017 6.420.394 64.871.521 71.291.915 15.725.659  (143.380.066) (56.362.492)
Resultado del ejercicio (8.815.088) (8.815.088)
Otros resultados integrales 1.972.970 1.972.970
TOTALES AL 31/12/2017 6.420.394 64.871.521 71.291.915 17.698.629  (152.195.154) (63.204.610)

Las notas que se acomparian son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T 1F17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora

C.P.C.EC.ABA.T°175F° 65
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Presidente
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL

Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma

comparativa

Flujo neto de las actividades operativas
Resultado del ejercicio

Ajustes por:

Otros ingresos y egresos financieros, netos
Resultado de Inversiones en entes Relacionados
Intereses perdidos

Impuesto a las Ganancias devengado

Intereses pagados

Variaciones en activos y pasivos operativos:

Aumento de otros créditos operativos

Disminucion de deudas operativas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

Flujo neto de las actividades de inversion
Variacion de inversiones, netas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujo neto de las actividades financieras
Aumento de otras deudas

Aumento de otros créditos

Flujo neto de efectivo generado por las actividades financieras
'Efecto de la inflacion sobre los fondos

Aumento / (Disminucién) neta de efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

31/12/2018 31/12/2017
Pesos Pesos

5.518.522 (8.815.088)
(11.506.273) 2.413.432
3.235.640 5.159.068
(182.421) (34.973)
- (1.266.470)
(229.399) (353.721)
(577.538) (4.545.730)
145.323 964.813
(3.596.146) (6.478.669)
(77.700) (85.559)
(77.700) (85.559)
3.765.870 9.863.783
(9.346) (3.405.085)
3.756.524 6.458.698
(44.716) (23.636)
37.962 (129.166)
1.940 131.106
39.902 1.940

Las notas que se acompanfan son parte integrante de estos Estados Financieros Individuales.
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1. Informacién general y bases de presentaciéon
Polledo S.A.I.C. y F. (en adelante “Polledo” o “la Sociedad”) participa en las entidades detalladas en la Nota 7.

El Acta de Constitucion de la Sociedad fue inscripta en el Registro Publico de Comercio el 29 de noviembre de 1934 bajo el N° 203 del Libro
44, Tomo A, de los Estatutos Nacionales con un plazo de duracién hasta el 9/10/2034. El nimero de inscripcion en la Inspeccion General de
Justicia es el 71.706/238.377. La ultima modificacion de sus Estatutos Sociales fue aprobada por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de fecha 31 de octubre de 2007 e inscripta en la Inspeccién General de Justicia bajo el N° 7.461 de fecha 14 de abril de 2008, Libro 39 de
Sociedades por Acciones.

La sociedad controlante de Polledo se denomina Roggio S.A., con domicilio legal en Leandro N. Alem 1050, 9° Piso de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, siendo su actividad principal Sociedad de Inversién. Roggio S.A. participa directa e indirectamente con el 68,11% del capital
y los votos de Polledo.

Se describe a continuacion la composicién y evolucion del Capital Social de Polledo:

Capital social 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Acciones Nominativas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacién al inicio del ejercicio 6.420.394 6.420.394 6.420.394
Acciones Nominativas, V.N. $1 — 1 voto, en circulacién al cierre del ejercicio 6.420.394 6.420.394 6.420.394

La elaboracién de los presentes Estados Financieros Individuales, requiere que la Gerencia efectie estimaciones y supuestos que pueden
afectar las cifras registradas de los activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
y las cifras de ingresos y gastos registrados correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados finales podrian diferir respecto de
estas estimaciones.

Los Estados Financieros Individuales se presentan en pesos argentinos ($), excepto menciones especificas.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones del mismo no cuentan con un caracter ciclico o estacional
significativo.

2. Politicas contables y bases de preparacion

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros individuales se resumen a continuacion
y considera la situacién incluida en la nota 18. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente para todos los ejercicios
presentados.

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea, criterio aplicable para economias hiperinflacionarias,
conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 (“Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”)

2.1. Normas contables aplicadas

La Comisién Nacional de Valores (“CNV”) ha establecido la aplicacion de la Resolucién Técnica N° 26 y sus modificatorias, de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), que adoptan las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés), para las entidades
incluidas en el régimen de oferta publica, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para
estar incluidas en el citado régimen. La aplicacion de tales normas resulté obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de
enero de 2012.

Con fecha 1 de abril de 2016, la FAPCE aprobd la Resolucidon Técnica N° 43, por la cual se modifica la Resolucion Técnica N° 26, con
vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016. Dicha resolucién establece que las entidades que presenten estados
financieros de acuerdo con las NIIF, lo haran en forma integral y sin modificaciones y que las inversiones en entidades subsidiarias, negocios
conjuntos y entidades asociadas se contabilizaran en los estados financieros individuales utilizando el método de la participacion, tal como
lo definen las NIIF, de acuerdo a la modificacion instrumentada por el IASB a la NIC 27 en agosto de 2014, no estando permitida la medicién
al costo o a valor razonable, que son las otras opciones de valuacion previstas en las NIIF para este tipo de inversiones a partir de la
mencionada modificacién. Los cambios introducidas por la Resolucién Técnica N° 43 no generan impactos en los presentes estados
financieros individuales, por cuanto la Sociedad valuaba dichas inversiones por el método de la participacion, aun cuando esto implicaba no
aplicar las NIIF de un modo integral en los Estados Financieros Individuales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea, criterio aplicable para economias hiperinflacionarias,
conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 (“Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”).

En razén de que en los Ultimos afios ciertas variables macroecondmicas han sufrido variaciones anuales de consideracion, el IASB entendio
que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe considerarse como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018 y por lo tanto,
sus estados financieros deben confeccionarse siguiendo los lineamientos establecidos en dicha norma internacional. Por su parte, la CNV,
mediante la Resolucion General 777/2018, dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deberan aplicar a los Estados
Financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de
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reexpresion de Estados Financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Asimismo, la Ley N° 27.468, publicada
el 04/12/2018, derogd la vigencia del Decreto 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) que impedia la elaboracion de los estados
financieros en moneda homogénea.

La aplicacion de la NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta
inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales,
se debe computar en las partidas no monetarias la inflaciéon producida desde la fecha de adquisicion (o del ultimo ajuste por inflacion lo que
haya ocurrido después) o desde la fecha de revaluacién, segun corresponda. Todos los montos del estado de situacién financiera que no
estén expresados en términos de la unidad de medida actual a la fecha de cierre de los Estados Financieros, deben actualizarse aplicando
un indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben expresarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de cierre de los Estados Financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde
la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los Estados Financieros Consolidados.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices de
precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios no son reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha
de los Estados Financieros.

- Activos y pasivos no monetarios y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan por el método del revallo se registran segun el valor surgido de las respectivas
revaluaciones y la diferencia entre sus valores reexpresados y sus valores revaluados, en caso de ser positiva, se expone en Otros resultados
integrales dentro del rubro Saldos por revaluacion.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los indices de reexpresion correspondientes.

- El efecto de la inflacién en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados, en el rubro Otros Ingresos y
Egresos financieros netos y costos financieros, bajo el item “Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda”.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacién, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del ultimo ajuste por inflacion contable, lo que haya sucedido
después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”

- La diferencia de conversion fue reexpresada en términos reales desde la fecha de transicién a NIIF ya que a dicha fecha el saldo acumulado
en “Efecto de conversion monetaria” dentro de los Otros Resultados Integrales fue reclasificado a Resultados no asignados.

- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable
- Las ofras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacion inicial

Las cifras al 31 de diciembre de 2017 que se exponen en estos Estados Financieros Consolidados a efectos comparativos, surgen de la
reexpresion a unidad de medida corriente de los Estados Financieros a dicha fecha, de acuerdo a la NIC 29.

Los estados financieros se expresan en pesos argentinos sin centavos excepto el resultado por accién y la informacion financiera por
segmentos, la cual se presenta en miles de pesos argentinos.

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha 11 de marzo de 2019.
2.2. Participacion en uniones transitorias de empresas y contratos de colaboraciéon empresaria

Los activos, pasivos y resultados de las participaciones en Polledo S.A.l.C. y F. - Natino S.A. - Indeco S.A. - Consorcio de Empresas y Benito
Roggio e Hijos S.A. y otros - U.T.E. fueron consolidados proporcionalmente por poseer el control conjunto. En el caso de Catrel S.A. U.T.E.
se aplico el método del valor patrimonial proporcional. La participacion en Roggio Agrupacion de Colaboracion Empresaria ha sido valuada
al costo.

2.3. Conversion de moneda extranjera
(1) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el peso argentino. El peso argentino es la moneda que mejor refleja la sustancia
econdmica de los hechos subyacentes y las circunstancias relevantes de la Sociedad consideradas en su conjunto.
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(2) Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional

Las operaciones en monedas distintas de la moneda funcional se contabilizan a los tipos de cambio vigentes a la fecha de las operaciones.
Las ganancias y pérdidas resultantes de la liquidacion de dichas operaciones se reconocen en el Estado del resultado integral — Otros
resultados financieros netos. La conversion de las inversiones denominadas en monedas distintas de la moneda funcional se reconocen en
el Estado del Resultado Integral - Efecto de conversion monetaria.

2.4. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial en las siguientes categorias:

Los instrumentos financieros distintos a los derivados comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio y deuda, créditos por ventas
y otros créditos, efectivo y equivalentes al efectivo y otras inversiones, deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros
distintos a los derivados son clasificados en las siguientes categorias:

. Préstamos y cuentas por cobrar: medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés menos cualquier
desvalorizacion.

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

. Otros pasivos financieros: medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

. Inversiones en subsidiarias y asociadas medidas por el método de la participacion (valor patrimonial proporcional).

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos y pasivos financieros y es determinada al tiempo del reconocimiento
inicial.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y desreconocidos a la fecha de liquidacion.

Los activos financieros son inicialmente medidos a su valor razonable, neto de los costos de transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados como a valor razonable con impacto en resultados.

Los pasivos financieros, son inicialmente medidos a su valor razonable, neto de los costos de transaccién, y seguidamente, medidos a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés, reconociendo el correspondiente cargo por interés.

Desvalorizacién de activos financieros

La Sociedad comprueba al cierre de cada ejercicio reportado si es que existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros esta desvalorizado. Un activo financiero o grupo de activos financieros esta desvalorizado y las pérdidas por desvalorizacion son
incurridas solamente cuando existe evidencia objetiva de desvalorizacién como resultado de uno o mas eventos que ocurren luego del
reconocimiento inicial del activo y ese evento (0 eventos) negativo tiene un impacto en la estimacion futura de los flujos de fondos del activo
financiero o el grupo de activos financieros que pueda ser estimado confiablemente.

Para la categoria préstamos y otros créditos, el monto de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor de libros del activo y el valor
presente de los flujos de fondos estimados futuros, descontado a la tasa efectiva de interés del activo financiero original. El valor de libros
del activo es reducido y el monto de la pérdida es reconocido en el Estado del Resultado Integral.

Si en un ejercicio subsecuente, el monto de las pérdidas por desvalorizacion disminuye, y esa disminucién puede relacionarse objetivamente
con un evento ocurrido luego de que la desvalorizacién fuera reconocida, el reverso de la pérdida por desvalorizacién previamente imputada,
es registrado en el Estado del Resultado Integral.

2.5. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en estas compafiias son contabilizadas segun el método del valor patrimonial proporcional. Segun este método, la inversion
en estas compafiias se registrara inicialmente al costo, y se incrementara o disminuira su importe contabilizado para reconocer la porcién
que corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por la entidad participada, después de la fecha de adquisicion.

Las ganancias no trascendidas de operaciones entre la Sociedad y estas compafiias, en caso de que sean significativas, se eliminan por el
porcentaje de la participaciéon en dichas sociedades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a no ser que la transaccién provea
evidencia de indicadores de desvalorizacion de los activos transferidos. Los Estados Financieros de estas compafias han sido ajustados, de
ser necesario para asegurar su consistencia con NIIF.

2.6. Otros créditos

Los otros créditos son reconocidos a su valor nominal menos la previsiéon para créditos incobrables, en caso de corresponder. Este valor no
difiere significativamente de su valor razonable.

Para estimar las pérdidas crediticias esperadas, se aplicé el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9, que requiere el uso del criterio de
provisién de pérdida durante toda la vida de los créditos comerciales. De esta forma, las cuentas por cobrar comerciales se han agrupado en
funcién de sus caracteristicas en cuanto a riesgo de crédito y el tiempo que ha transcurrido como créditos vencidos. La determinacion de la
pérdida esperada se calcula en funcién a un porcentaje de incobrabilidad por rangos de vencimientos de cada crédito comercial.
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El importe en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de prevision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de
resultados consolidado y se expone en la linea “otros ingresos y egresos operativos, netos”. El recupero de importes previamente reconocidos
como pérdidas por desvalorizacion se reconocen con crédito en igual linea del estado de resultados individual.

27. Efectivo y equivalentes al efectivo

En relacién al Estado de Flujo de Efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo comprende dinero en efectivo, cuentas corrientes bancarias y
giros en descubierto. En el Estado de Situacion Financiera, los giros en descubierto se incluyen en deudas bancarias y financieras en el
pasivo corriente.

A continuacion se expone la conciliacién entre el efectivo y sus equivalentes considerados en el estado de flujo de efectivo y las partidas
informadas en el Estado de Situacion Financiera:

31/12/2018 31/12/2017
Pesos Pesos
Caja y Bancos 39.902 1.940
Efectivo al Cierre del Ejercicio 39.902 1.940

2.8. Impuesto a las ganancias — corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto es reconocido en el Estado del
Resultado Integral.

El cargo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre las
bases imponibles de los activos y pasivos y sus valores contables. Los activos diferidos son también reconocidos por quebrantos impositivos.
Los activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera se le apliquen en el ejercicio en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, basado en las alicuotas y legislaciones vigentes o en curso de promulgacion a la fecha de cierre del ejercicio. Bajo las
normas NIIF, el crédito (deuda) por impuesto diferido se clasifica como crédito (deuda) no corriente.

La gerencia evallia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacién a las situaciones en
las cuales la legislacién impositiva esta sujeta a alguna interpretacién y establece previsiones cuando corresponda.

Debido a la baja probabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber el 100% de los quebrantos impositivos, la Sociedad
ha reconocido como un activo impositivo diferido sélo la porciéon de dichos quebrantos que se compensaria con los pasivos impositivos
diferidos netos.

La Sociedad ha estimado y provisionado el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la normativa vigente y ha reconocido dicho
impuesto como una pérdida por considerarlo no recuperable

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha introducido varios
cambios en el tratamiento del impuesto cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducira del 35% al 30%
para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, inclusive y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Revallo impositivo opcional: La normativa establece que, a opcién de las Sociedades, se podra realizar el revalio impositivo de los bienes
situados en el pais y que se encuentran afectados a la generacién de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revalto
depende del bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio, del 15% para los bienes
inmuebles que posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez que se ejerce la
opcién por determinado bien, todos los demas bienes de la misma categoria deben ser revaluados. El resultado impositivo que origine el
revallio no esta sujeto al impuesto a las ganancias y el impuesto especial sobre el importe del revalto no sera deducible de dicho impuesto.
El ejercicio de esta opcion debera ser efectivizado por Unica vez en el plazo que al respecto establezca la reglamentacion.

A la fecha de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha tomado una decisién respecto de la conveniencia de ejercer dicha opcion.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2018, se actualizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situaciéon que incrementara la amortizacion deducible y su costo computable en caso de venta.

2.9. Otras deudas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras, refinanciaciones y por otras transacciones diversas
(no incluye compra-venta de bienes y servicios) han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Las leyes de seguridad social vigentes en Argentina brindan beneficios de pensién que se pagaran a los empleados jubilados con los fondos
de jubilacién del gobierno. Segun lo estipulado por las leyes respectivas, Polledo S.A.I.C. y F. hizo contribuciones mensuales calculadas
sobre la base del salario de cada empleado para financiar esos planes. Los montos relacionados se consideraron como gastos al momento
en que se incurrieron. No existen deudas adicionales una vez que la contribucion ha sido pagada.

La Sociedad participa de una Agrupacion de Colaboracién Empresaria, cuyo objeto es optimizar la gestiéon administrativa, contable y
financiera de sus integrantes.

2.10. Deudas comerciales

Las deudas comerciales son inicialmente reconocidas a su valor razonable y posteriormente medidas a su costo amortizado, utilizando el
método de la tasa efectiva de interés.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Las cuentas del estado de resultados se exponen en moneda corriente del ejercicio al que corresponde excepto el cargo por activos
consumidos (depreciacion de bienes de uso), cuyo importe se determiné en funcion a los valores registrados por tales activos. Los resultados
financieros se exponen discriminados seguin sean generados por activos o pasivos. Los resultados por participaciones en sociedades
subsidiarias y asociadas se computaron sobre la base de los estados contables de las sociedades detallados en la nota 6 del presente Anexo.

2.12. Estimaciones contables criticas

La preparaciéon de estos Estados Contables requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el
monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes Estados
Contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para calcular,
por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes y el cargo por impuesto a las ganancias y a la ganancia
minima presunta. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes Estados Financieros.

3. Informacién de sociedades asociadas
3.1.Coviares S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,78% de Coviares S.A. (“Coviares”), sociedad que tiene como objeto la construccion,
conservacion y explotacion de la Autopista La Plata - Buenos Aires, Riberefia de la Capital Federal y Nuevo Puente sobre el Riachuelo, segun
lo dispuesto en el Acuerdo de Reformulacion del contrato de concesion (“el Contrato de Concesion”) de fecha 29 de diciembre de 1993,
celebrado con la Secretaria de Obras Publicas y Comunicaciones del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la Nacion (“la
Secretaria de Obras Publicas” o “el Concedente”), que fue aprobado por Resolucién Ministerial N° 538/94 y decreto del Poder Ejecutivo
Nacional N° 1638/1994. La concesidon comprende, entre otras obligaciones, la construccion de la autopista, el mantenimiento, reparacion y
conservacion de las obras y la administracion, explotacion y prestacion de servicios durante el periodo de concesion, estipulado en veintidés
afos contados a partir de la fecha de habilitacion de la primera casilla de peaje (1° de julio de 1995).

El contrato se vio seriamente afectado por la crisis del afio 2001/2002; que motivé el dictado de la ley de emergencia econdémica 25.561, que
derogoé las clausulas de ajuste de la tarifa en délares; aumento de gastos en forma exponencial y tarifa congelada (2001), que a su vez venia
inalterada desde 1995; distorsion consecuente del PEF; autorizacién para renegociar los contratos, lo que dio lugar a un larguisimo proceso
de renegociacion del contrato. Con fecha 21 de febrero de 2007 se suscribié una Carta de Entendimiento cuyo objeto era establecer las
bases y condiciones razonables y convenientes para adecuar el Contrato de Concesion. El documento fue debatido en Audiencia Publica,
celebrada el 28 de junio de 2007 por Disposicién N° 1/2007 de la UNIREN, cuyas conclusiones fueron consideradas, para definir el Acuerdo
de Renegociacion Contractual, “ad referéndum” del Poder Ejecutivo Nacional.

Con fecha 29 de enero de 2009 se suscribié el Acuerdo de Renegociacién Contractual mencionado, parcialmente modificado con motivo del
cambio de la autoridad a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, suscribiéndose un nuevo Acuerdo de Renegociacion
Contractual con fecha 9 de octubre de 2009 “ad referéndum” de la firma del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional. El 27 de julio de 2010 se
publicé en el Boletin Oficial el decreto 1057/2010, el cual ratificd el Acuerdo de Renegociacion Contractual suscripto entre la UNIREN y
Coviares.

Luego del largo proceso de renegociacion contractual, y pendiente de cumplimiento el Acuerdo aprobado por el decreto 1057/2010, Coviares
S.A. fue notificada por el Organo de Control de Concesiones Viales del proyecto denominado: "Proyecto del Convenio de Transferencia de
Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires — La Plata" del Estado Nacional a la Provincia de Buenos
Aires. El 26 de junio de 2012 Coviares S.A. prest6 conformidad a los lineamientos del proyecto. Coviares S.A. celebré la Asamblea
Extraordinaria el 24 de Agosto de 2012 por el cual los accionistas consideraron el Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones
del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires La Plata, de la Nacién a la Provincia de Buenos Aires, resolucion que fue aprobada
por unanimidad de las acciones presentes. El 10 de octubre de 2012 fue suscripto el Convenio entre la Nacion y la Provincia “ad referéndum”
de la aprobacion del mismo a través de una Ley de la Legislatura Provincial. Por Resolucion N° 2142/12 del 9 de octubre de 2012 del
Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios, Secretaria de Obras Publicas, Direccion Nacional de Vialidad, se resolvio
la aprobacién del Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion de la Autopista Buenos Aires — La Plata
celebrado entre la Direccién Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires. Dicha resolucion fue notificada el 11 de octubre de 2012.
Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
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Posteriormente, en el marco de lo dispuesto por la Ley N°14.443, sancionada por el H. Congreso de la Provincia de Buenos Aires, publicada
en el B.O. el 25 de enero de 2013, se aprobd el “Convenio de Transferencia de Derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion”, en el
ambito provincial. Asimismo, por Resolucién N° 74/2013, el Ministerio de Infraestructura de la Provincia asumio el caracter de Concedente a
partir del 5 de febrero de 2013; la Direccién de Vialidad de la Provincia de Buenos Aires, el rol de Autoridad de Control; y se asigné a la
Unidad de Analisis Econdmico Regulatorio de Concesiones Viales la intervencion en todo procedimiento que tenga implicancia regulatoria
de la concesion. Por otra parte, se dispuso por Resolucion N° 26/2013 la Intervencion Administrativa Temporal de la concesionaria, y se
mantuvo la veeduria designada por la Provincia por Resolucion N° 394/2012 del Ministerio de Infraestructura.

A partir del momento de asuncion de la Provincia en su rol de Concedente y titular del Contrato de Concesion, Coviares formalizé numerosas
presentaciones tendientes a obtener el cumplimiento de las acciones que el Acuerdo de Transferencia ponia en cabeza de la Provincia, ya
que las condiciones del contrato original mantenian plena vigencia, asi como la obligaciéon de reformular las condiciones contractuales,
afectadas por la emergencia econémica aludida en el Acuerdo de Renegociacion Contractual suscripto entre la UNIREN y Coviares, aprobado
por Decreto N° 1057/2010 del Poder Ejecutivo Nacional.

Coviares no obtuvo respuesta a sus requerimientos y con fecha 12 de julio de 2013, intempestivamente, se publica en el BO de la Provincia
de Buenos Aires el Decreto N° 419, por medio del cual se declaré rescindido el Contrato de Concesién de Coviares, se desplazé a Coviares
S.A. de la Concesion, y se puso a cargo de “Autopistas de Buenos Aires S.A. —~AUBASA-“, una sociedad constituida por la Provincia a esos
efectos. Al mismo tiempo se procedié a confeccionar el inventario detallado de los bienes y personal afectados a la concesion, y se declaré
la “emergencia publica vial” sobre la autopista.

Frente a tal medida, Coviares efectu6 una presentacion por la cual rechazo la rescision declarada, nego los incumplimientos contractuales
en que se basd la rescision, y solicitd la declaracion de ilegitimidad y nulidad absoluta e insanable del Decreto Provincial N° 419/2013, por
incompetencia de la Provincia para disponer la rescision, por falta de causa, por ser falsos los hechos invocados y por violaciéon de los
procedimientos esenciales y sustanciales previstos por el ordenamiento legal aplicable, asi como por violacién de la finalidad y el objeto del
Convenio de Transferencia de derechos y Obligaciones del Contrato de Concesion. Coviares rechazé fundadamente los supuestos
incumplimientos contractuales invocados en los considerandos del Decreto N° 419/2013; asi la improcedente imputacién de abandono de la
explotacién, mantenimiento, conservacion, ejecucion de todo tipo de obra y la omisién de prestar los servicios esenciales al usuario. Coviares
hizo reserva a su vez de sus derechos y acciones contra la Provincia y contra el Estado Nacional con motivo de la rescisiéon del contrato de
concesion. En el mes de diciembre de 2013 Coviares interpuso una accion judicial contra la Provincia de Buenos Aires y contra el Estado
Nacional, ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, a efectos de que se declare la nulidad del acto administrativo que dispuso la
rescision y se condene a los demandados a abonar a Coviares los dafios y perjuicios derivados de la rescision del contrato. Cabe destacar
que dicha indemnizacién se encuentra cedida en garantia —oportunamente-, al Fideicomiso que administra el repago del Préstamo Sindicado
de Coviares, razén por la cual el mismo debera integrar la Litis en calidad de tercero de intervencion obligada. En el mes de agosto de 2015,
el juicio quedo radicado en el Juzgado Contencioso Administrativo Federal, N° 7, a cargo de la Dra. Maria Cristina Carrién de Lorenzo.

La Sociedad ha tomado conocimiento de que Coviares ha solicitado la apertura de su concurso preventivo de acreedores el dia 30 de abril
de 2014, la cual ha sido decretada y tramita como Expediente N° 61006/2014, ante el Juzgado Nacional de Primera instancia en lo Comercial
22, Secretaria 43.

El 3 de Octubre de 2014 vencio el plazo para que los acreedores verifiquen sus créditos, habiéndose presentado, entre otros, la Direccion
Nacional de Vialidad y la Provincia de Buenos Aires, a verificar créditos que incluyen penalidades. Ambos acreedores hicieron reservas de
derechos, ya que alegaron no haber finalizado el proceso de liquidacion de la Concesion. Coviares impugné y rechazo los créditos reclamados
por dichos organismos, en base principalmente a los argumentos expuestos en la demanda por rescisién y a la improcedencia de la aplicaciéon
de multas. Con fecha 7 de abril de 2015, y conforme al dictamen de la Sindicatura concursal, se tuvieron por verificados los créditos conforme
a lo dispuesto por el art. 36 de la Ley de Concurso y Quiebras.

Por el Decreto N° 13/2015 se modificé la Ley de Ministerios estableciéndose que las cuestiones vinculadas a las concesiones y licencias de
servicios publicos asi como la determinacion de los precios y tarifas aplicables, quedaran bajo la érbita de diferentes carteras ministeriales.
Consecuentemente, se dictd el Decreto 367/2016, por el cual se le asignaron a los respectivos Ministerios, las facultades de renegociacion
de los contratos de obras y servicios publicos y se derog6 el Decreto N° 311/2003, que establecia que dicha renegociacion esté a cargo de
la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN). Fue asi que la Direccion Nacional de Vialidad (hoy en
el ambito del Ministerio de Transporte), inici6 tratativas con directivos de Coviares S.A., para revisar la situacion, de modo de analizar la
posibilidad de arribar a una solucién extrajudicial del conflicto. En ese ambito, se suscribié una Carta de Entendimiento, sin reconocer hechos
ni derechos y con expresa reserva de acciones y defensas legales, que dispone la creacion de una comision evaluadora para que analice lo
actuado respecto de la concesion, elabore un informe y como consecuencia de dicho informe se faculte a la Direccién Nacional de Vialidad
a celebrar un acuerdo. La Comision esta conformada y ya tuvo su primera reunién, lo cual fue informado al juzgado del concurso. En virtud
del inicio de las tratativas aludidas, se suspendieron los plazos procesales en las actuaciones “COVIARES S.A. c/ EN-DNV vy
Otros/PROCESO DE CONOCIMIENTO — ORDINARIO” (Expte. N° 1526/2013) en tramite ante el Juzgado Nacional en lo Contencioso
Administrativo Federal N° 7, Secretaria N° 14, hasta la emision del informe final de la Comisién Evaluadora. Asimismo, también en virtud de
estas tratativas, COVIARES S.A. solicité al juez del concurso, y éste asi lo dispuso, sucesivas prérrogas del periodo de exclusividad, la tltima
de ellas al 30 de junio de 2018, debiendo informar Coviares S.A. y el funcionario concursal, periédicamente, el grado de avance de lo acordado
en la Carta de Entendimiento. Apelada por la AFIP la ampliaciéon de plazo, la Cdmara ordend al juez de primera instancia, disponga la
continuidad de los actos procesales correspondientes. Coviares S.A. interpuso un recurso extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién, el cual fue rechazado el 2 de agosto de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
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A solicitud del sindico actuante se ha cursado un pedido de Informes a COVIARES para que exponga el estado de las tratativas con el
Concedente; respecto de cualquier transferencia de bienes a terceros y actualizacion de domicilio, directorio, etc.

Polledo, como accionista minoritario de Coviares, registra desde el 31 de diciembre de 2011 en cero su participacion en dicha sociedad, y se
encuentra actualmente analizando las eventuales implicancias econémicas, financieras y juridicas que la situacién de Coviares podria tener
para la Sociedad.

3.2.Covimet S.A.

Polledo participa directa e indirectamente en el 31,802% de Covimet S.A. (“Covimet”), sociedad que se constituyd originalmente con un objeto
social destinado a la construccion, conservacion y explotacion de la Autopista 9 de Julio - Tramo Norte, de acuerdo con el Contrato de
Concesion de fecha 21 de diciembre de 1993. Al respecto, con la modificacion del Estatuto de fecha 15 de julio de 1986, el objeto social de
Covimet se hizo extensivo a la construccion de toda otra clase de obras de ingenieria y arquitectura, publicas y privadas; la realizacion de
proyectos de obras y prestacion de servicios de ingenieria, asesoramiento industrial y comercial e inversora. A los fines mencionados, la
Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos por
las leyes o por otros estatutos.

Con fecha 25 de febrero de 2003 el Jefe de Gobierno de la CABA dicté el Decreto 149/GCABA/2003 mediante el cual dispuso: (a) revocar el
Decreto 3135/GCABA/1998, alegando su nulidad absoluta e insanable; y (b) rescindir el contrato de concesion de obra publica para la
construccion y concesion de la remodelacion y prolongacion de la Av. 9 de Julio Tramo Norte (Autopista Arturo lllia), argumentando
incumplimiento de Covimet.

Polledo ha tomado conocimiento de que en los autos “COVIMET S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos” (Expte. N° 2874/0) y “COVIMET S.A. ¢/
GCBA s/impugnacion actos administrativos” (Expte. N° 8333/0) se ha dictado sentencia en primera instancia rechazando las demandas
interpuestas por Covimet por la que se resuelve que no prosperaran ninguno de los planteos esgrimidos por la actora. La sentencia de
Primera Instancia fue apelada. Se ha tomado conocimiento del Informe del representante del Ministerio Publico Fiscal, admitiendo que
asistiria razon a la apelante en cuanto a que las clausulas contractuales del Pliego de Condiciones, contemplan el cobro de un reintegro tanto
para el supuesto de la terminacién anticipada de la concesion, como para el caso de resolucion por incumplimiento del concesionario,
indicando que la comprobacién del monto de las inversiones no amortizadas, implica la ponderacion de cuestiones de hecho y prueba, ajenas
a su intervencioén. El 17 de noviembre de 2016 la Camara de Apelaciones SALA | - Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires — dictd sentencia en los autos “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ impugnacion actos administrativos”, expte. N°8333 y su
acumulado “Covimet S.A. ¢/ GCBA s/ cobro de pesos”, expte. N°2874/0, resolviendo: i) confirmar la nulidad del decreto 3135/98 que habia
aprobado el Convenio de Reordenamiento Contractual; ii) confirmar, en consecuencia, la validez del decreto 149/03 que declard la rescision
del contrato por culpa de la concesionaria, y iii) hacer lugar parcialmente al recurso de apelacion interpuesto por la parte actora, Unicamente
con relacion al reconocimiento del rubro reclamado en concepto de liquidacién de las cuentas pendientes y diferir la determinacion del
quantum del item mencionado para la etapa de ejecucién de la sentencia de conformidad con las pautas establecidas en el Pliego a esos
efectos.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, Polledo no ha tomado conocimiento de otros hechos o circunstancias relevantes,
relativas a este proceso.

Ante el pedido de quiebra por parte del Banco Patagonia S.A. y el fracaso de la gestion conciliatoria en sede judicial, COVIMET S.A. presento
su concurso preventivo de acreedores ante el Juzgado Comercial 24, Secretaria 47. El 23 de junio de 2016, se declaré abierto el Concurso
Preventivo de COVIMET S.A,, fijandose —entre otros-, el cierre del periodo de exclusividad, para el 1° de agosto de 2017, luego prorrogado
al 26 de octubre de 2017. Una vez vencido el periodo de exclusividad, con fecha 8 de noviembre 2017, fue declarada la quiebra.

Polledo, como accionista minoritario de Covimet, viene registrando desde el 31 de diciembre de 2010, a valor cero su participacion en dicha
sociedad.

4. Apertura de Costos y Gastos por naturaleza (Informacién requerida por el Art 64 inc. b) de la Ley 19.550)

Totales al Totales al
Gastos de Administracion 31/12/2018 31/12/2017
Gastos 6rganos de contralor 569.785 177.817
Honorarios y retribuciones por servicios 1.763.260 1.762.007
Impuestos, tasas y contribuciones 38.569 50.294
Licitaciones y suscripciones 63.553 67.264
Impresos y papeleria 4.771 3.015
Gastos de representacion 482.094 483.191
Diversos 12.500 443
TOTALES 2.934.532 2.544.031
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5. Oftros ingresos y egresos financieros, netos

Totales al Totales al
Otros ingresos y egresos financieros 31/12/2018 31/12/2017
Diferencias de cambio (165.909) 20.173
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 12.365.628 7.446.169
Otros resultados financieros (693.446) (9.879.774)
TOTALES 11.506.273 (2.413.432)
6. Resultado de inversiones en subsidiarias y asociadas
Totales al Totales al
Sociedades 31/12/2018 31/112/2017
Catastros y Relevamientos S.A. (631) (484)
Catrel S.A. U.T.E. (1.253.554) (938.807)
Roggio A.C.E. (10.450) (9.914)
Polledo do Brasil Concessdes e Investimentos Ltda. (1.971.005) (4.209.863)
TOTALES (3.235.640) (5.159.068)
7. Inversiones en subsidiarias y asociadas
Valor de Valor de
Sociedad Emisora Porcentaje de Libros al Libros al
Tenencia 31/12/2018 31/12/2017
Alcalis de la Patagonia S.A.l.C. 0,20% 1.862.906 1.862.906
Covimet S.A. 31,80% - -
Coviares S.A. 18,69% - -
Lismore International S.A. 31,80% - -
Catrel S.A. U.T.E. 90,00% 3.932.255 3.998.595
Catastros y Relevamientos S.A. 95,00% - -
Polledo do Brasil Concessoes e Investimentos Ltda. 99,99% 70.583.909 66.174.764
Eriday Unién Transitoria de Empresas 4.068.630 4.068.630
Otras Inversiones 149.587 150.218
Prevision desvalorizacion de Inversiones (6.079.799) (6.079.799)
TOTALES 74.517.488 70.175.314
8. Otros Créditos
No corrientes 31/12/2018 31/12/2017
Sociedades relacionadas (Nota 15) 28.587.547 42.208.251
Impositivos 3.037.272 3.775.332
Diversos 178.816 264.014
Subtotal 31.803.635 46.247.597
Previsiones (31.064.194) (45.155.845)
Total 739.441 1.091.752
Corrientes 31/12/2018 31/12/2017
Impositivos 497.695 734.824
Sociedades relacionadas (Nota 15) 237.900 341.332
Diversos por participacion en U.T.E. 192.171 283.733
Crédito por venta de acciones 1.826.395 2.696.592
Diversos 510.165 753.236
Subtotal 3.264.326 4.809.717
Previsiones (3.105.556) (4.585.217)
Total 158.770 224.500
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9. Efectivo y equivalentes al efectivo

31/12/2018 31/12/2017
Cuentas corrientes bancarias 39.902 1.940
Total 39.902 1.940
10. Otros Pasivos
No corrientes 31/12/2018 31/12/2017
Cargas fiscales 537.207 1.066.891
Inversion en Catrel S.A. 1.879.401 760.044
Sociedades relacionadas (Nota 15) 131.798.351 131.090.035
Total 134.214.959 132.916.970
Corrientes
Cargas fiscales 214.651 356.847
Cargas fiscales por participacién en U.T.E. 192.167 283.726
Sociedades relacionadas (Nota 15) 108.427 160.088
Total 515.245 800.661
11. Cuentas por Pagar
Corrientes 31/12/2018 31/12/2017
Proveedores 459.327 249.185
Sociedades relacionadas (Nota 15) 593.337 433.347
Diversos 378.863 297.953
Total 1.431.527 980.485
12. Previsiones y provisiones
(a) Periodo finalizado el 31 de diciembre de 2018
isn?i:cijc?zgll Ajuste por Aumentos Saldos al
L L inflacion 31/12/2018
Descripcion ejercicio
Previsiones
Previsién para otros créditos de dudosa recuperabilidad 49.741.062 (16.148.851) 577.539 34.169.750
Prevision para Desvalorizacion - Alcalis de la Patagonia S.A.l.C. 1.862.907 - - 1.862.907
Previsién para Desvalorizacién - Otras Inversiones 148.263 - - 148.263
Prevision para Desvalorizacion - Eriday U.T.E. (¥) 4.068.629 - - 4.068.629
Total Previsiones 55.820.861 (16.148.851) 577.539 40.249.549
(b) Periodo finalizado el 31 de diciembre de 2017
ﬁ\?(lz(i’gZ:Il Aluste por Aumentos Saldos al
L L inflacion 31/12/2018
Descripcion ejercicio
Previsiones
Prevision para otros créditos de dudosa recuperabilidad 51.185.125 (11.179.893) 9.735.830 49.741.062
Prevision para Desvalorizacion - Alcalis de la Patagonia S.A.l.C. 1.862.907 - - 1.862.907
Prevision para Desvalorizacion - Otras Inversiones 148.263 - - 148.263
Previsién para Desvalorizacioén - Eriday U.T.E. (*) 4.068.629 - - 4.068.629
Total Previsiones 57.264.924 (11.179.893) 9.735.830 55.820.861

(*) La Sociedad tiene una participacion minoritaria en Eriday U.T.E. Tal lo informado por la U.T.E., la misma ha optado por la posibilidad prevista en el
Contrato de obra del Proyecto Yacyreta de someter ciertos asuntos contractuales pendientes a un arbitraje internacional. La demanda de arbitraje fue
recibida por la Corte Internacional de la Camara de Comercio Internacional, quien no se ha expedido hasta la fecha.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA. T°1F° 17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

13. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas

Otras deudas y

Otros créditos cuentas por pagar

A vencer Total A vencer
Hasta 3 meses 158.770 158.770 1.593.269
De 3 meses a 6 meses - - 53.514
De 6 meses a 9 meses - - 49.130
De 9 meses a 12 meses - - 49.716
Entre 1y 2 afios - - 207.718
Entre 2 y 3 afios - - 204.173
Mas de 3 afios - - 125.316
158.770 158.770 2.282.836
Sin plazo (1) (2) 739.441 131.999.490
Total 158.770 898.211 134.282.326
Devenga intereses - 944.025
No devenga intereses 898.211 133.338.301
Total 898.211 134.282.326
(1) Otros Créditos sin plazo, incluyen $739.441, clasificados como No Corrientes
(2) Otras Deudas sin plazo, incluyen $131.798.351, clasificados como No Corrientes
14. Instrumentos financieros en moneda extranjera
Monto y clase de Tipo de 31112/2018 31112/2017
. cambio
moneda extranjera N Pesos Pesos
vigente
ACTIVO
Activo corriente
Otros créditos R$ 1.892 9,25 17.502 15.924
Total del activo corriente 17.502 15.924
Total Activo 17.502 15.924
PASIVO
Pasivo no corriente
Otros pasivos R$ 11.269.218 9,25 104.240.269 94.839.472
Total pasivo no corriente 104.240.269 94.839.472
Pasivo corriente
Otros pasivos uUss$ 15.738 37,70 593.337 433.347
Total Pasivo Corriente 593.337 433.347
Total Pasivo 104.833.606 95.272.819

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A. T°175F° 65

Alberto E. Verra
Presidente

Jorge A. Mencarini
Comisién Fiscalizadora
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma

comparativa

15. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre 2018 y 2017:

31/12/2018 31/12/2017
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Asociadas
Covimet S.A. 220.398 325.408
Subsidiaria
Polledo do Brasil Concessdes e Investimentos Ltda. 17.502 15.924
Total 237.900 341.332
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Asociadas
Eriday U.T.E. 28.587.547 42.208.252
Total 28.587.547 42.208.252
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Asociadas
Eriday U.T.E. 593.337 433.347
Total 593.337 433.347
Otros pasivos 31/12/2018 31/12/2017
Asociadas
Eriday U.T.E. 8.968 13.241
Subsidiaria
Catastros y Relevamiento S.A. 99.459 146.847
Total 108.427 160.088
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos
Otras partes relacionadas
Clisa 27.558.082 36.250.564
Subsidiaria
Polledo do Brasil Concessdes e Investimentos Ltda. 104.240.269 94.839.471
Total 131.798.351 131.090.035

16. Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucion de utilidades

La Sociedad ha otorgado fianza a favor del Banco Provincia de Buenos Aires (en adelante “BAPRO”) por el préstamo sindicado otorgado a
Coviares por el 10,4% del total del préstamo. Esta fianza es ejecutable s6lo en caso de rescision del contrato de concesion por culpa de
Coviares (ver Nota 3.3.1). El monto total de la fianza otorgada ascendia al 31 de diciembre de 2012 a $ 63 millones, no contando la Sociedad
con informacién actualizada. En opinién de los asesores legales, la situacion que se describe en Nota 3.1 ha configurado un escenario juridico
en el que Coviares rechaza las medidas adoptadas y consideran que no medié ninguna responsabilidad o culpa por parte de la Concesionaria
en la decisiéon adoptada por el Concedente. Roggio S.A., accionista controlante indirecto de la Sociedad, ha suscripto con BAPRO un acuerdo
para evitar la eventual ejecucion de esta garantia por parte de la entidad financiera, lo cual no implica reconocimiento alguno en relacion a la
situacion judicial de Coviares.

Garantia Prendaria sobre acciones de Coviares: Los principales accionistas de Coviares constituyeron derecho real de prenda en primer
grado de prelacién y privilegio, sobre acciones representativas del 60% del capital social y de los votos de Coviares, por las sumas del
préstamo y de las obligaciones asumidas en el marco del Contrato de Préstamo Sindicado de Coviares.

En virtud de lo establecido por el articulo 70 de la ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 toda sociedad debe destinar el 5% de las
ganancias netas de cada afio a una reserva legal hasta alcanzar el 20% de su capital social. Asimismo dispone que cuando esta reserva
quede disminuida por cualquier razén, no pueden distribuirse ganancias hasta su reintegro.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A. T°175F° 65

Alberto E. Verra
Presidente

Jorge A. Mencarini
Comisién Fiscalizadora
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

17. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio
y riesgo de valor razonable por tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

No ha habido cambios de significacion en las politicas de gestion de riesgo.
18. Cambios en las normas contables

(a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018:

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”: es una norma sobre reconocimiento de ingresos consensuada entre el IASB y el
FASB que permite mejoras en los reportes financieros sobre ingresos, facilitando su comparabilidad a nivel internacional. La misma fue
publicada en mayo 2014. La aplicaciéon de esta norma no generd impactos significativos en los presentes estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (emitida en 2014): la versién completa de esta norma fue emitida en julio de 2014, la
cual incorpora el Capitulo 6 sobre contabilidad de coberturas. La NIIF 9 flexibiliza los requisitos para la efectividad de los instrumentos de
cobertura al sustituir las reglas de pruebas de efectividad para los mismos. Requiere la existencia de una relacién econémica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura y que la razén de cobertura sea la misma que la utilizada por la gerencia para la administracion de
riesgos. Continta el requisito de existencia de documentacion formal de la relacién de cobertura al inicio de la misma, pero es diferente a
aquella que se confeccionaba bajo la NIC 39. Asimismo, esta norma incorpora un modelo de pérdidas de crédito esperadas que sustituye al
modelo de deterioro de valor de los activos financieros utilizado en la NIC 39. La aplicaciéon de esta modificacién no generé impactos
significativos en los presentes estados financieros.

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada” esta norma trata transacciones en moneda extranjera o
partes de transacciones donde hay una contraprestacién que estd denominada o cotizada en una moneda extranjera. La interpretacion
proporciona una guia para cuando se hace un pago / recibo unico, asi como para situaciones en las que se realizan multiples pagos / recibos.
La misma tiene como objetivo reducir la diversidad en la practica. La aplicacion de esta norma no generd impactos significativos en los
presentes estados financieros.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios que comiencen a partir de 1
de enero de 2018 y no han sido adoptadas anticipadamente:

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, con caracteristica de pago de reconocimiento negativo: esta modificacion confirma que,
cuando se modifique una deuda financiera medida a su costo amortizado sin que ello dé lugar a su baja, una ganancia o pérdida debe ser
reconocida inmediatamente en el resultado del periodo. Esta modificacién fue publicada en octubre del 2017 y tiene vigencia para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 16 “Arrendamientos”: elimina, para los casos de arrendatarios, la distincion entre los contratos de “arrendamiento financiero” que se
registran en el estado de situacion financiera y los “arrendamientos operativos” para los que no se exige el reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras. En su lugar, se desarrolla un modelo Unico que es similar al de arrendamiento financiero actual. Esta norma aplica
para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La Sociedad esta evaluando los impactos que generara la aplicacion de
esta norma los cuales no se esperan que sean significativos.

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias”: esta norma clarifica como el reconocimiento y las exigencias de
medicién de la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, son aplicados cuando hay incertidumbre sobre el tratamiento de impuesto a las ganancias.
Esta norma fue publicada en junio 2017 y entrara en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la Sociedad.

19. Articulos 206 y 94 inciso 5 de la Ley 19.550

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registraba pérdidas acumuladas por $ 41.061.642 (en moneda de dicha
fecha) situacién por la cual continuaba encuadrada en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades Nro.
19.550. Los accionistas, reunidos en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 25 de abril de 2018, resolvieron que el
Directorio continde haciendo un seguimiento pormenorizado de la secuencia de actos producidos en el proceso del arbitraje internacional de
Eriday U.T.E., en tramite con la Entidad Binacional Yacyretd, y continde aportando su experiencia en la toma de decisiones dentro de Eriday
U.T.E. a fin de lograr que el arbitraje efectivamente se encause hacia el dictado de un laudo arbitral en el menor plazo posible, y que en
virtud de lo expuesto, se difiera a futuro ejercicio la absorcion de los Resultados no Asignados negativos al 31 de diciembre de 2017. Al 31
de diciembre de 2018 la Sociedad registra una ganancia neta de $ 5.518.522 y pérdidas acumuladas por $ 146.676.632, situacion por la cual
continda encuadrada en la causal de disolucién del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades Nro. 19.550. Los accionistas de la
Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

La Sociedad ha preparado los estados contables utilizando principios contables aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la
situacion descripta a favor de la continuidad de las operaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA. T°1F° 17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018, presentado en forma
comparativa

20. Guarda de Documentacion de la Entidad

En cumplimento de la Resolucién General N° 629 emitida por la CNV, se informa que la Entidad delega la custodia de parte de la
documentacion respaldatoria de las operaciones contables y demas documentacion de gestién no comprendida en el articulo 5° inciso a.3),
Seccion | del Capitulo V del Titulo 1l de las Normas de CNV (NT2013 y modificatorias), en el tercero que se detalla a continuacion:

Sujeto encargado del depésito Domicilio de guarda de la documentacién

Venai S.A. - Herrera 297 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires Herrera 297 — Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Asimismo la Entidad mantiene a disposicion de los organismos de control el detalle de la documentacién dada en guarda, en su sede social
inscripta.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA. T°1F° 17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.CE.CABA. T°175F° 65
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POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA, INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA Y FINANCIERA

INFORMACION SOLICITADA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO I, TITULO IV DE LAS NORMAS DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. a) No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes
de beneficios previstos por dichas disposiciones.

b) No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias ocurridas durante el
periodo comprendido por los estados financieros, que no sean de publico conocimiento, que afecten su comparabilidad
con los presentados en periodos anteriores, o con los que habran de presentarse en periodos futuros y que no estén
suficientemente explicados en los estados financieros adjuntos, sus anexos o notas.

Ver nota 13.
Ver nota 13 y 14.
Vernota 7y 15.

o &~ 0N

No existen créditos por ventas o préstamos contra directores, consejeros de vigilancia o sus parientes hasta
segundo grado inclusive.

No corresponden.
No existen participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el art. 31 de la Ley N° 19.550.

No existen.

© © N o

No existen.

10. a) Ver nota 2 y 12 a los Estados Financieros Individuales
b) Ver nota 16 a los Estados Financieros Individuales.

11. No corresponde.

12. No corresponde.

13. Ver nota 16 a los Estados Financieros Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
11 de marzo de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina Jorge A. Mencarini Alberto E. Verra
Contador Publico (UCA) Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.ECABA. T°175F° 65
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ACTAN’1464

Cr. Alberto Esteban Verra

Cr. Adalberto Omar Campana
Ing. Rodolfo Ricardo Gatti

Lic. Héctor Armando Domeniconi

Cr. Gabriel Alberto Balbo

En la ciudad de Buenos Aires a los 11 dias del mes de marzo de 2019 se reune el Directorio de POLLEDO
Sociedad Andénima Industrial, Constructora y Financiera, con la asistencia de los sefiores Directores que figuran
en la presente acta y firman al pie y del Sr. Sindico Titular Dr. Jorge A. Mencarini en representacion de la
Comision Fiscalizadora.

Siendo las 9:30 horas se declara abierta la sesion.

Balance por el ejercicio iniciado el 01-01-2018 v finalizado el 31-12-2018

El Cr. Alberto E. Verra manifiesta que la reunion tiene por finalidad dar cumplimiento a los articulos 62 al 67 y
234 inciso 1° de la Ley General de Sociedades N° 19.550 en relacion al octogésimo quinto ejercicio, iniciado el
1° de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018 y sus respectivas cifras comparativas, sometiendo a
consideracion de los sefiores Directores la Memoria y Anexo con Informe del Codigo de Gobierno Societario, el
inventario, los Estados Financieros Consolidados, compuestos por el Estado de Resultados Consolidado, el
Estado del Resultado Integral Consolidado, el Estado de Situacion Financiera Consolidado, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Notas a dichos Estados
Financieros, y los Estados Financieros Individuales, compuestos por el Estado de Resultados Individual, el
Estado del Resultado Integral Individual, el Estado de Situacion Financiera Individual, el Estado de Cambios en
el Patrimonio Individual, el Estado de Flujos de Efectivo Individual y Notas a dichos Estados Financieros,
Informacion solicitada por el articulo 12, capitulo III, Titulo IV de las normas de la Comisiéon Nacional de
Valores y la Resefia Informativa, requeridos por la Comision Nacional de Valores, documentacion que fue
entregada a los presentes con la debida anticipacion juntamente con el informe del Contador Certificante.
Continua manifestando el sefior Alberto E. Verra que los Estados Financieros en consideracion han sido
confeccionados de acuerdo con las disposiciones de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) y por lo tanto de
conformidad a la Resolucion Técnica N° 26 y modificatorias de la FACPCE que adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB”). Los Estados Financieros que se someten a la consideracion del Directorio fueron
confeccionados aplicando las NIIF y en particular las politicas contables descriptas en los mismos.

POLLEDO S.A.LI.C.y F.





MEMORIA EJERCICIO CERRADO AL 31.12.18:

SENORES ACCIONISTAS: De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes el Directorio
somete a vuestra voluntad la Memoria con su correspondiente anexo “Informe sobre el Cédigo de Gobierno
Societario”, los Estados Financieros Consolidados, compuestos por el Estado de Resultados Consolidado, el
Estado del Resultado Integral Consolidado, el Estado de Situacion Financiera Consolidado, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Notas a dichos Estados
Financieros, y los Estados Financieros Individuales, compuestos por el Estado de Resultados Individual, el
Estado del Resultado Integral Individual, el Estado de Situacion Financiera Individual, el Estado de Cambios en
el Patrimonio Individual, el Estado de Flujos de Efectivo Individual y Notas a dichos Estados Financieros,
Resefia Informativa, Informacion solicitada por el articulo 12, capitulo III, Titulo IV de las normas de la
Comision Nacional de Valores, proyecto de absorcion de pérdidas e Informe de la Comision Fiscalizadora
correspondiente al ejercicio econémico N° 85 iniciado el 1 de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de
2018.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD: SUS INVERSIONES Y PERSPECTIVAS FUTURAS

En el presente ejercicio el resultado correspondiente a los accionistas de la Sociedad ascendi6 a una ganancia de
pesos cinco millones quinientos dieciocho mil quinientos veintidos ($ 5.518.522), generada principalmente por
la exposicion a la inflacion de los activos y pasivos monetarios de la Compaiiia. Durante el presente ejercicio se
monitored el avance del arbitraje internacional de Eriday U.T.E. en tramite con la Entidad Binacional Yacyreta.
Polledo S.A.I.C. y F. seguira empefada en agotar sus esfuerzos para un resultado positivo del litigio, y por ello
continuara monitoreando la evolucion de dicho arbitraje internacional. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad
registra pérdidas acumuladas por $ 146.676.632, situacion por la que contintia encuadrada en la causal de
disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades N° 19.550. En base a estas circunstancias,
los accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

En relacion a los contratos de concesiones viales en los cuales tiene participacion la Compaiiia, continian
habiendo aspectos muy importantes a resolver, en especial los reclamos relacionados a las rescisiones de los
mismos.

A continuacion se expone una breve descripcion de la situacion de cada uno de los proyectos en que participa
Polledo S.A.I.C. y F.

COVIARES S.A.

Coviares S.A. (“Coviares”), se constituyo originariamente a los efectos de cumplir el contrato correspondiente a
la construccion, conservacion y explotacion de la Autopista La Plata - Buenos Aires, Riberefia de la Capital
Federal y Nuevo Puente sobre el Riachuelo. El contrato original fue modificado mediante el Acuerdo de
Reformulacion del contrato de concesion (“el Contrato de Concesion”) de fecha 29 de diciembre de 1993,
celebrado con la Secretaria de Obras Publicas y Comunicaciones del Ministerio de Economia y Obras y
Servicios Publicos de la Nacion (“la Secretaria de Obras Publicas” o “el Concedente”), que fue aprobado por
Resolucion Ministerial N° 538/94 y decreto del Poder Ejecutivo Nacional. La concesion comprendia, entre otras
obligaciones, la construccion de la autopista, el mantenimiento, reparacion y conservacion de las obras y la
administracion, explotacion y prestacion de servicios durante el periodo de concesion, fijandose el plazo de
concesion en veintidos afios contados a partir de la fecha de habilitacion de la primera casilla de peaje (1° de
julio de 1995).

La evolucion de ciertos aspectos de Coviares S.A. vinculados con la actividad de la sociedad, la rescision del
Contrato de Concesion dispuesto por Decreto del Poder Ejecutivo Provincial N° 419/2013, el concurso
preventivo y la demanda contra la Provincia de Buenos Aires y contra el Estado Nacional, se encuentran

detalladamente expuestos en los estados financieros de la Sociedad.

COVIMET S.A.





Covimet S.A. se constituyd originalmente con un objeto social destinado a la construccion, conservacion y
explotacion de la Autopista 9 de Julio - Tramo Norte, de acuerdo con el Contrato de Concesion de fecha 21 de
diciembre de 1993 modificado por el Reordenamiento contractual establecido por el Decreto 3135 del 23 de
diciembre de 1998. Al respecto, con la modificacion del Estatuto de fecha 15 de julio de 1986, el objeto social
de Covimet se hizo extensivo a la construccion de toda otra clase de obras de ingenieria y arquitectura, publicas
y privadas; la realizacion de proyectos de obras y prestacion de servicios de ingenieria, asesoramiento industrial
y comercial e inversora. A los fines mencionados, Covimet S.A. tiene plena capacidad juridica para adquirir
derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean prohibidos por las leyes o por otros
estatutos.

Con fecha 25 de febrero de 2003 el Jefe de Gobierno de la CABA dicto el decreto 149/GCABA/2003 mediante
el cual dispuso: (a) revocar el decreto 3135/GCABA/1998, alegando su nulidad absoluta e insanable; y (b)
rescindir el contrato de concesion de obra publica para la construccion y concesion de la remodelacion y
prolongacion de la Av. 9 de Julio Tramo Norte (Autopista Arturo Illia), argumentando incumplimiento de
Covimet.

La evolucion de los aspectos vinculados con la rescision del contrato de concesion y la situacion financiera
actual de Covimet S.A., se encuentran detalladamente expuestos en los estados financieros de la Sociedad.

ANALISIS DE VARIACIONES, RESULTADOS Y PERSPECTIVAS FUTURAS

En relacion a este punto, entendiendo que alli se encuentra adecuadamente considerado y expuesto, nos
remitimos a la informacion suministrada en los estados principales, notas, anexos e informaciéon complementaria
que integran los Estados Financieros de Polledo S.A.I.C. y F. al 31 de diciembre de 2018, y a la informacion
expuesta en la Resefia Informativa de la Compaiiia por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el
31 de diciembre de 2018.

ASPECTOS VINCULADOS A LA ORGANIZACION DE LA TOMA DE DECISIONES Y AL
SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

El Directorio asume la administracion de la Sociedad, a cuyo efecto adopta, aprueba y hace implementar las
politicas y estrategias generales para llevar a cabo en forma diligente y eficiente la gestion del negocio.

Los directores son designados por la Asamblea de Accionistas, segun lo dispuesto por el estatuto social. El
nimero de integrantes es de siete titulares, resultando adecuado su niimero en la actualidad en funcion de las
circunstancias actuales y la envergadura de la Compafia. Asimismo, el Directorio estd integrado por dos
directores independientes.

La Sociedad cuenta con un Comité de Auditoria integrado por mayoria de directores independientes y son
elegidos por el Directorio en su conjunto. El Comité de Auditoria ejerce sus funciones legales conforme a su
Reglamento Interno, en total arreglo a las disposiciones legales y estatutarias vigentes.

El Directorio verifica la implementacion de las estrategias y politicas. Asimismo controla el desempeiio de las
gerencias de la sociedad, de la estructura organizativa y de los procedimientos significativos referidos al sistema
de control interno, como asi también analiza los contratos relevantes y otorga poderes, todo ello en coherencia
con las normas y disposiciones regulatorias referidas a la actividad, en el marco del respeto por el interés social
de la misma.

Respecto al control interno, la Sociedad cuenta con sistemas de informacion que permiten lograr una adecuada
registracion de todos los hechos econdmicos en que interviene la Compaiiia, con un sistema de control interno
acorde a la operatoria y estructura de la misma.

POLITICAS DE REMUNERACION DEL DIRECTORIO

En lo que respecta a la remuneracion de los directores, salvo ciertas excepciones para cuyo caso se establecen
remuneraciones de mercado comparando tareas y responsabilidades similares en la medida que los resultados de
la Compaiiia lo permitan, los mismos han renunciado a sus honorarios y no perciben remuneracion alguna por
parte de la Compaiiia. La Sociedad no cuenta con planes de opciones de compra de acciones, ni tampoco existen
planes de jubilaciones o retiros especiales como alternativas de remuneracion de sus directores.





PROYECTO DE ABSORCION DE PERDIDAS

El resultado correspondiente a los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 asciende a una
ganancia de pesos cinco millones quinientos dieciocho mil quinientos veintidés ($5.518.522) y el total de
Resultados no Asignados asciende a una pérdida de pesos ciento cuarenta y seis millones seiscientos setenta y
seis mil seiscientos treinta y dos ($146.676.632).

La Sociedad no posee ganancias reservadas capitalizables, por lo que el Directorio no efectiia propuesta sobre
estos conceptos.

Por todo lo expuesto, este Directorio propone:

a. el saldo de los resultados acumulados arroja una pérdida de $146.676.632, por lo que no se propone
realizar distribucion alguna y el Directorio recomienda absorber parcialmente dicho valor con el saldo
de Ajuste de Capital que al 31 de diciembre de 2018 asciende a $64.871.521, y diferir a futuro ejercicio
el saldo remanente;

b. por las razones mencionadas anteriormente, no corresponde la constitucion de reserva legal.

Al 31 de diciembre de 2018, los mencionados Resultados Acumulados negativos registrados por la Sociedad la
encuadran en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades N° 19.550. En
base a estas circunstancias, los accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para
resolver esta situacion.

RECONOCIMIENTO

Finalmente el Directorio desea dejar constancia de su reconocimiento a la totalidad de los funcionarios y
colaboradores de la empresa, como también a todos los integrantes de las empresas vinculadas, a sus clientes,
bancos, y proveedores, por su permanente colaboracion.

Ciudad autonoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2019
EL DIRECTORIO”

A continuacion, el Cr. Mencarini, por la Comision Fiscalizadora, manifiesta que la Comision ha revisado la
documentacion tratada en la presente reunion por lo que hace entrega del informe respectivo, y pide se omita su
transcripcion en la presente Acta por estar asentados en los libros de la Sociedad.

Seguidamente el Directorio en consideracion de todos los elementos y documentos que anteceden, aprueba por
unanimidad, la Memoria y Anexo con Informe del Codigo de Gobierno Societario, el inventario, los Estados
Financieros Consolidados, compuestos por el Estado de Resultados Consolidado, el Estado del Resultado
Integral Consolidado, el Estado de Situacion Financiera Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Notas a dichos Estados Financieros, y los Estados
Financieros Individuales, compuestos por el Estado de Resultados Individual, el Estado del Resultado Integral
Individual, el Estado de Situacion Financiera Individual, el Estado de Cambios en el Patrimonio Individual, el
Estado de Flujos de Efectivo Individual y Notas a dichos Estados Financieros, las politicas contables descriptas
en los Estados Financieros individuales y consolidados, Informacién requerida por el articulo 12, capitulo III,
Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de Valores (T.O. 2013) y la Resefia Informativa referida a
dichos estados financieros. Ademas toma debida nota del informe de auditoria emitido con fecha 11 de marzo de
2019.

No habiendo mas asuntos que tratar se levanta la sesion siendo las 10:00 horas.

Polledo S.A.l.C. y F-
Alberto E. Verra
Presidente





POLLEDO S.A.I.C.y F.

Anexo a la Memoria correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Informe sobre el Codigo de Gobierno Societario
CODIGO DE GOBIERNO SOCIETARIO
INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO

Informar o Explicar

PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL. GRUPO ECONOMICO QUE

ENCABEZA Y/O INTEGRA Y SUS PA

Recomendacion I.1: Garantizar la
divulgacion por parte del Organo de
Administracion de politicas aplicables a
la relacion de la Emisora con el grupo
econdmico que encabeza y/o integra y
con sus partes relacionadas

POLLEDO S.AIC. y F. (“Polledo” o la
“Sociedad”) cuenta con adecuadas politicas
respecto a la relacion de la emisora con el grupo
econdémico y con sus integrantes. Previo a la
celebracion de toda operacion con una parte
relacionada por montos relevantes, el Directorio
somete la misma a consideracion del Comité de
Auditoria brindandole toda la informacioén
relevante relacionada a la citada operacién, y la
misma es aprobada por el Directorio unicamente
cuando el Comité de Auditoria se expidid
favorablemente, informando que la operacion se
ajustaba a las condiciones normales y habituales
del mercado y a las pautas normales de una
operacion celebrada entre partes independientes.
Asimismo, en los balances anuales y
trimestrales de la sociedad se informan las
operaciones con partes relacionadas y se
confecciona una nota al respecto.

Recomendacion 1.2: Asegurar la
existencia de mecanismos preventivos de
conflictos de interés.

El Comité de Auditoria esta facultado para
investigar y obtener informacion que permita
identificar situaciones que podrian generar
conflicto de intereses, desarrollando un plan de
actuacion orientado en tal sentido. El Cédigo de
Etica y Conducta Empresarial de Polledo tiene
previsiones especificas al respecto en el capitulo
denominado” Conflictos de Interés y Riesgo de
Influencia Indebida”.

Recomendacion 1.3: Prevenir el uso
indebido de informacion privilegiada.

Cumplimiento | Incumpli-
Total |Parcial miento
RTES RELACIONADAS
X

X

X

La Sociedad previene el uso indebido de la
informacion privilegiada por parte de todos sus
directivos, quienes tienen expresamente vedado
por la normativa vigente el uso indebido de
informacién privilegiada. El Cédigo de Etica y
Conducta Empresarial de Polledo tiene
previsiones especificas al respecto en el capitulo
denominado “Tratamiento de Informacion”;
“Informacion Privilegiada”.

PRINCIPIO II. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA

EMISORA

Recomendacion II. 1: Garantizar que el
Organo de Administracion asuma la

El Directorio asume la administracion de la
Sociedad, a cuyo efecto adopta, aprueba y hace






Cumplimiento | Incumpli- Informar o Explicar
Total |Parcial miento

administracion y supervision de la implementar las politicas y estrategias generales

Emisora y su orientacion estratégica. para llevar a cabo en forma diligente y eficiente
la gestion del negocio.

II.1.1 el Organo de Administracién —

aprueba

II.1.1.1 el plan estratégico o de negocio, X El Directorio analiza y aprueba la gestion y

asi como los objetivos de gestion y presupuestos del negocio.

presupuestos anuales

11.1.1.2 la politica de inversiones (en X El Directorio aprueba la politica de inversiones

activos financieros y en bienes de y de financiacion.

capital), y de financiacién

I1.1.1.3 la politica de gobierno societario X El Directorio aprueba la politica de gobierno

(cumplimiento Codigo de Gobierno societario, la cual se desarrolla y analiza como

Societario) un Anexo integrante de la Memoria Anual.

II.1.1.4 la politica de seleccion, La Sociedad no posee empleados

evaluacion y remuneracion de los

gerentes de primera linea

I1.1.1.5 la politica de asignacion de La Sociedad no posee empleados

responsabilidades a los gerentes de

primera linea

I1.1.1.6 la supervision de los planes de La Sociedad no posee empleados

sucesion de los gerentes de primera linea

I1.1.1.7 la politica de responsabilidad El Cédigo de Etica y Conducta Empresarial de

social empresaria Polledo tiene previsiones especificas al respecto
en el capitulo denominado “Responsabilidad
Social Empresaria

11.1.1.8 las politicas de gestion integral X El Directorio aprueba las politicas de control y

de riesgos y de control interno, y de gestion de riesgos asi como la politica de

prevencion de fraudes prevencion de fraudes. El Codigo de Etica y
Conducta Empresarial de Polledo; la Politica
Anticorrupcion de Polledo y el protocolo de
Relaciones con la Administracion Publica de
Polledo tienen previsiones  especificas al
respecto.

. - Los miembros del O de Administracién,
I1.1.1.9 la politica de capacitacion y X 0§ muembros det Urgano de ACMmsracion

entrenamiento continuo para miembros
del Organo de Administracion y de los
gerentes de primera linea

por la naturaleza especifica del objeto propio de
la Sociedad, cuentan con un alto grado de
especializacion 'y conocimiento para el
desempeiio de sus funciones. La Sociedad
desarrolla programas de entrenamiento para
directores en instituciones de primera linea y/u
otros mecanismos de formacion. El Cédigo de
Etica y Conducta Empresarial de Polledo tiene
previsiones especificas al respecto en el capitulo
denominado “Fomento de la
Profesionalizaciéon”.

11.1.2 De considerar relevante, agregar
otras politicas aplicadas por el Organo de
Administracion que no han sido
mencionadas y detallar los puntos
significativos

No existen otras politicas relevantes aplicadas
por el 6rgano de administracion. El Coédigo de
Etica y Conducta Empresarial de Polledo tiene
numerosas previsiones especificas al respecto
especialmente en los capitulos denominados
“Relaciones entre Colaboradores Internos”;






Cumplimiento | Incumpli- Informar o Explicar
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“Debida Diligencia hacia Terceros”;
“Relaciones con Accionistas”; “Relacion con
Proveedores y Contratistas”; “Relacion  con
Clientes”; “Relacion con los Sindicatos”;
“Anticorrupcion”; “Competencia”.
. . Las decisiones que hacen a la administracion de
11.1.3 La Emisora cuenta con una politica X . 4 .
. . . it la Sociedad se toman durante reuniones
tendiente a garantizar la disponibilidad . . . .
. >, celebradas por el Directorio. Esta garantizada la
de informacion relevante para la toma de . oy . -
. . disponibilidad de informacién relevante para la
decisiones de su Organo de .
.. -, , toma de decisiones.
Administracion y una via de consulta
directa de las lineas gerenciales, de un
modo que resulte simétrico para todos
sus miembros (ejecutivos, externos e
independientes) por igual y con una
antelacion suficiente, que permita el
adecuado analisis de su contenido
11.1.4 Los temas sometidos a X Los temas de relevancia sometidos a
consideracion del Organo de consideracion del Directorio, de corresponder,
Administracion son acompanados por un incluyen un analisis de los riesgos asociados a
analisis de los riesgos asociados a las las decisiones que puedan ser adoptadas. El
decisiones que puedan ser adoptadas, Codigo de Etica y Conducta Empresarial de
teniendo en cuenta el nivel de riesgo Polledo tiene numerosas previsiones especificas
empresarial definido como aceptable por al respecto especialmente en los capitulos
la Emisora denominados “Debida Diligencia hacia
Terceros”; “Relaciones con Accionistas”;
“Relacion con Proveedores y Contratistas”;
“Relacion con Clientes”; “Relacion con los
Sindicatos”; “Anticorrupcion”; “Competencia”.
Recomendacion I1.2: Asegurar un -
efectivo Control de la Gestion
empresaria.
I1.2.1 El Organo de Administracion X El Directorio controla el cumplimiento del
verifica el cumplimiento del presupuesto presupuesto aprobado y, consecuentemente, el
anual y del plan de negocios plan de negocios.
, . . La Sociedad no posee empleados.
11.2.2 El Organo de Administracion P P
verifica el desempefio de los gerentes de
primera linea y su cumplimiento de los
objetivos a ellos fijados
Recomendacion I1.3: Dar a conocer el -
proceso de evaluacion del desempeiio del
Organo de Administracion y su impacto.
. . Cada miembro del Directorio cumple con las
11'3'1. Cada r.nrlembro del Organo de X previsiones del Estatuto Social de manera total.
Administracion cumple con el Estatuto . - -
. No existe un reglamento del funcionamiento del
Social y, en su caso, con el Reglamento o) ;. -
. . - rgano de Administracion.
del funcionamiento del Organo de
Administracién
i . ., Con la periodicidad anual exigida legalmente, el
11.3.2 El Organo de Administracién X . P 8! & .
- Directorio elabora su Memoria, la cual junto
expone los resultados de su gestion . .
. LS . con los Estados Financieros anuales, es
teniendo en cuenta los objetivos fijados . . -,
- , sometida a la consideracion de la asamblea de
al inicio del periodo, de modo tal que los . - - -
onist g I | orado d accionistas. En dicho documento, el Directorio
accionistas puedan evatuar €l grado de describe su actuacion y resultados de la gestion
cumplimiento de tales objetivos, que L . .
: . del ejercicio anterior a efectos de brindar una
contienen tanto aspectos financieros . . o
. guia adecuada y suficiente para permitir la
como no financieros






Cumplimiento | Incumpli- Informar o Explicar
Total |Parcial miento
evaluacion del desempefio de sus integrantes
por parte de la Asamblea.
Recomendacion 11.4: Que el numero de -
miembros externos e independientes
constituyan una proporcion significativa
en el Organo de Administracion.
11.4.1 La proporcién de miembros X El grupo de control es titular de acciones
ejecutivos, externos e independientes representativas del 69,24% del capital social. El
(éstos ultimos definidos segtn la 30,76 % restante es de titularidad de accionistas
normativa de esta Comision) del Organo minoritarios. El Directorio de la Sociedad esta
de Administracion guarda relacion con la integrado por 7 directores de los cuales 2
estructura de capital de la Emisora revisten caracter de independientes en los
términos de las normas de la CNV.
Consecuentemente, la proporcion de miembros
independientes del Directorio representa el
28,57% del total de sus miembros.
11.4.2 Durante el afio en curso, los X El Directorio se ajusta a las exigencias legales
accionistas acordaron a través de una en cuanto a la cantidad de directores
Asamblea General una politica dirigida independientes para que funcione debidamente
a mantener una proporcion de al menos el Comité de Auditoria.
20% de miembros independientes sobre La asamblea de accionistas siempre ha elegido
el niimero total de miembros del Organo la cantidad de directores independientes
de Administracién necesarios para dar cumplimiento a lo dispuesto
en las normas legales y reglamentarias
aplicables y permitir la integracion del Comité
de Auditoria con una mayoria absoluta de
miembros independientes.
La independencia de los miembros del
Directorio nunca ha sido materia de cuestion en
la vida de la Sociedad y, de haber correspondido
por normas estatutarias o legales, los directores
alcanzados, en la decision que se tratare,
practicaron la abstencion correspondiente.
Recomendacion I1.5: Comprometer a que -
existan normas y procedimientos
inherentes a la seleccion y propuesta de
miembros del Organo de Administracion
y gerentes de primera linea.
I11.5.1 La Emisora cuenta con un Comité X La Emisora hasta la fecha no ha visto necesario

de Nombramientos:

impulsar iniciativas tendientes a conformar un
comité de nombramientos.

I1.5.1.1 integrado por al menos tres
miembros del Organo de Administracion,
en su mayoria independientes

Ver explicacion 11.5.1

11.5.1.2 presidido por un miembro
independiente del Organo de
Administracién

Ver explicacion 11.5.1

I1.5.1.3 que cuenta con miembros que
acreditan suficiente idoneidad y
experiencia en temas de politicas de
capital humano

Ver explicacion 11.5.1

I1.5.1.4 que se retina al menos dos veces
por afio

Ver explicacion 11.5.1






Cumplimiento
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miento

Informar o Explicar

I1.5.1.5 cuyas decisiones no son
necesariamente vinculantes para la
Asamblea General de Accionistas sino de
caracter consultivo en lo que hace a la
seleccion de los miembros del Organo de
Administracion

Ver explicacion 11.5.1

11.5.2 En caso de contar con un Comité
de Nombramientos, el mismo:

11.5.2.1. verifica la revision y evaluacion
anual de su reglamento y sugiere al
Organo de Administracion las
modificaciones para su aprobacion

Ver explicacion 11.5.1

11.5.2.2 propone el desarrollo de criterios
(calificacion, experiencia, reputacion
profesional y ética, otros) para la
seleccion de nuevos miembros del
Organo de Administracién y gerentes de
primera linea

Ver explicacion 11.5.1

11.5.2.3 identifica los candidatos a
miembros del Organo de Administracion
a ser propuestos por el Comité a la
Asamblea General de Accionistas

Ver explicacion I11.5.1 y respuesta 11.4.2

11.5.2.4 sugiere miembros del Organo de
Administracion que habran de integrar
los diferentes Comités del Organo de
Administracion acorde a sus
antecedentes

Ver explicacion 11.5.1

11.5.2.5 recomienda que el Presidente del
Directorio no sea a su vez el Gerente
General de la Emisora

Ver explicacion I1.5.1. La Sociedad no posee
empleados

11.5.2.6 asegura la disponibilidad de los
curriculum vitaes de los miembros del
Organo de Administracién y gerentes de
la primera linea en la web de la Emisora,
donde quede explicitada la duracion de
sus mandatos en el primer caso

La Emisora no posee pagina web y utiliza la
plataforma de la C.N.V. (Autopista de la
Informacién Financiera) para dar a conocer la
informacion que requiere la normativa vigente.

I1.5.2.7 constata la existencia de un plan
de sucesion del Organo de
Administracion y de gerentes de primera
linea

Ver explicacion 11.1.1.6.

11.5.3 De considerar relevante agregar
politicas implementadas realizadas por el
Comité de Nombramientos de la Emisora
que no han sido mencionadas en el punto
anterior

No corresponde.

Recomendacion I1.6: Evaluar la
conveniencia de que miembros del
Organo de Administracion y/o sindicos
y/o consejeros de vigilancia desempefien
funciones en diversas Emisoras.

La Emisora no ha apreciado como
inconveniente que sus directores y/o sindicos
desempefien funciones en otras sociedades,
donde integran una perspectiva mas completa de
su vision empresarial de gestion. No se tiene
evidencia que ello hubiere afectado el
cumplimiento de sus funciones en la Emisora.
Los directores aceptan y dedican al desarrollo
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de sus tareas el tiempo necesario, no habiéndose

presentado inconvenientes por este tema a lo

largo de la vida de la Sociedad.
Recomendacion I1.7: Asegurar la B
Capacitacion y Desarrollo de miembros
del Organo de Administracion y gerentes
de primera linea de la Emisora.
11.7.1 La Emisora cuenta con Programas Como se indicé en II1.1.1.9, los miembros del
de Capacitacion continua vinculado a las X Organo de Administracion designados cuentan
necesidades existentes de la Emisora con un alto grado de especializacion y
para los miembros del Organo de conocimiento. La  Sociedad  desarrolla
Administracion y gerentes de primera programas de entrenamiento para directores en
linea, que incluyen temas acerca de su instituciones de primera linea y/u otros
rol y responsabilidades, la gestion mecanismos de formacién. E1 Codigo de Etica y
integral de riesgos empresariales, Conducta Empresarial de Polledo ha establecido
conocimientos especificos del negocio y como uno de sus principios de actuacion
sus regulaciones, la dinamica de la promover la capacitacion y formaciones
gobernanza de empresas y temas de periodicas. Las capacitaciones tienen por objeto
responsabilidad social empresaria. En el alertar sobre los riesgos de integridad
caso de los miembros del Comité de especificos a sus funciones o sectores en los que
Auditoria, normas contables se desempefian. El Directorio no sé6lo promueve
internacionales, de auditoria y de control la participacion de los Colaboradores Internos
interno y de regulaciones especificas del en las actividades de capacitacion, sino que
mercado de capitales. también participa activamente en ellas.
Describir los programas que se llevaron
a cabo en el transcurso del afio y su
grado de cumplimiento
I11.7.2 La Emisora incentiva, por otros X Ver explicacion que antecede.
medios no mencionadas en I1.7.1, a los
miembros de Organo de Administracion
y gerentes de primera linea mantener una
capacitacion permanente que
complemente su nivel de formacion de
manera que agregue valor a la Emisora.
Indicar de qué modo lo hace

PRINCIPIO IIIL

AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE

IDENTIFICACION, MEDICION,

ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion III: E1 Organo de
Administracion debe contar con una
politica de gestion integral del riesgo
empresarial y monitorea su adecuada
implementacion.

II1.1 La Emisora cuenta con politicas de
gestion integral de riesgos empresariales
(de cumplimiento de los objetivos
estratégicos, operativos, financieros, de
reporte contable, de leyes y regulaciones,
otros)

La Emisora aplica una politica de gestion de
riesgos cuyo objetivo es:

a) Identificar, evaluar y priorizar los riesgos
clave de negocio y de proceso.

b) Establecer las estrategias apropiadas para
gerenciar los riesgos clave.

c) Definir y establecer las tolerancias de los
riesgos claves.

d) Establecer los controles y herramientas
apropiadas para gerenciar y monitorear los
riesgos claves en sintonia con las estrategias de
negocios definidas. El Codigo de Etica y
Conducta Empresarial de Polledo tiene
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numerosas previsiones especificas al respecto
especialmente en los capitulos denominados
“Debida Diligencia hacia Terceros”;
“Relaciones con Accionistas”; “Relacion con
Proveedores y Contratistas”; “Relacion con
Clientes”; “Relacion con los Sindicatos”;
“Anticorrupcion”; “Competencia”.

II1.2 Existe un Comité de Gestion de X Debido al amplio acceso a informacion de la

Riesgos en el seno del Organo de actividad y situacion de la Sociedad,

Administracion o de la Gerencia profesionalidad e involucramiento de todos sus

General. Informar sobre la existencia de miembros, hasta la fecha en el seno del

manuales de procedimientos y detallar Directorio no han surgido iniciativas para

los principales factores de riesgos que conformar un comité de gestion de riesgos y/o

son especificos para la Emisora o su elaborar manuales de procedimientos al

actividad y las acciones de mitigacion respecto.

implementadas. De no contar con dicho .

Comité, correspondera describir el papel En lo que respecta al pap.elr de Supervision

de supervision desempefiado por el desempeniado por el Comité de Auditoria

P p p I

Comité de Auditoria en referencia a la remitimos al punto IV.3

gestion de riesgos. El Codigo de Etica y Conducta Empresarial de
Polledo tiene numerosas previsiones especificas
al respecto especialmente en los capitulos
denominados “Debida Diligencia hacia
Terceros”; “Relaciones con Accionistas”;
“Relacion con Proveedores y Contratistas”;
“Relaciéon  con Clientes”; “Relacion con los
Sindicatos”; “Anticorrupcion”; “Competencia”.

I11.3 Hay una funci6n independiente X La Sociedad no posee empleados

dentro de la Gerencia General de la

Emisora que implementa las politicas de

gestion integral de riesgos (funcion de

Oficial de Gestion de Riesgo o

equivalente)

I11.4 Las politicas de gestion integral de X Ver explicacion I11.1 y IV.2

riesgos son actualizadas

permanentemente conforme a las

recomendaciones y metodologias

reconocidas en la materia. Indicar cudles

(Enterprise Risk Management, de

acuerdo al marco conceptual de COSO —

Committee of sponsoring organizations

of the Treadway Commission —, ISO

31000, norma IRAM 17551, seccion 404

de la Sarbanes-Oxley Act, otras)

I11.5 El Organo de Administracion X Se informa en los estados financieros de la

comunica sobre los resultados de la
supervision de la gestion de riesgos
realizada conjuntamente con la Gerencia
General en los estados financieros y en
la Memoria anual

sociedad, y en virtud de los resultados de la
gestion de riesgos, las medidas tomadas para
morigerar las  potenciales  consecuencias
negativas en el desarrollo de la actividad de la
Sociedad y la gestion del riesgo financiero.

Adicionalmente, en la Memoria se hace una
referencia sobre el tema, que establece que la
Sociedad cuenta con un sistema de normas y
procedimientos internos que aseguran un
adecuado nivel de control.
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PRINCIPIO 1V. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON

AUDITORIAS INDEPENDIENTES

Recomendacion IV: Garantizar la
independencia y transparencia de las
funciones que le son encomendadas al
Comité de Auditoria y al Auditor
Externo.

IV.1 El Organo de Administracion al X El Directorio se ajusta a las exigencias legales
elegir a los integrantes del Comité de en cuanto a la cantidad de directores
Auditoria teniendo en cuenta que la independientes para que funcione debidamente
mayoria debe revestir el caracter de el Comité de Auditoria.
independiente, evalua la conveniencia de Desde la conformacion del Comité de Auditoria,
que sea presidido por un miembro éste siempre ha sido presidido por un director
independiente independiente.
IV.2 Existe una funcion de auditoria X La funcién de auditoria interna se realiza sobre
interna que reporta al Comité de la base de sistemas de control interno en las
Auditoria o al Presidente del Organo de distintas areas. El Comité de Auditoria analiza
Administracion y que es responsable de y supervisa la informacién y documentacion
la evaluacion del sistema de control generada por éstos, en conjunto con las tareas
interno desarrolladas por el Auditor Externo, para
evaluar la suficiencia, adecuacion, fiabilidad y
eficaz funcionamiento del control interno de las
distintas areas. El Cédigo de Etica y Conducta
Empresarial de Polledo tiene previsiones
especificas al respecto especialmente en los
capitulos denominados  “Debida Diligencia
hacia Terceros”; “Relaciones con Accionistas”;
“Relacion con Proveedores y Contratistas”;
“Relaciéon  con Clientes”; “Relacion con los
Sindicatos”; “Anticorrupcion”; “Competencia”.
IV.3 Los integrantes del Comité de X Cada afno el Comité de Auditoria emite un

Auditoria hacen una evaluacion anual de
la idoneidad, independencia y
desempefio de los Auditores Externos,
designados por la Asamblea de
Accionistas.

informe acerca de los antecedentes del estudio
de Auditores Externos propuesto y su
desempeiio en ejercicios anteriores, evaluando y
considerando los siguientes aspectos:

. Que los  Auditores  Externos
pertenezcan a un estudio contable de los mas
reconocidos y prestigiosos tanto a nivel nacional
como internacional, que hayan desempenado y
desempefien las funciones de auditoria externa

de algunas de las sociedades y grupos
empresarios mas importantes.
. Que los Auditores Externos no hayan

merecido objeciones de los organismos de
control, ni cuestionamientos de los accionistas
en auditorias anteriores.

. Que la solvencia profesional de los
socios y del equipo de trabajo de los Auditores
Externos y el conocimiento que han adquirido
de su contabilidad y sus controles internos en
auditorias, hagan aconsejable su continuidad en
el cargo, por cuanto esa experiencia acumulada,
sumada a la independencia y eficiencia con que
han desempefiado la funcién, constituyen un
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respaldo importante para su desempeiio en
futuras gestiones.

IV.4 La Emisora cuenta con una politica X La sociedad cuenta con la auditoria externa de

referida a la rotacion de los miembros de PriceWaterhouse & Co. S.R.L., firma miembro

la Comision Fiscalizadora y/o del de PriceWaterhouseCoopers, que cuenta con

Auditor Externo; y a proposito del prestigio a nivel mundial y que rota

ultimo, si la rotacion incluye a la firma periddicamente sus equipos de profesionales de

de auditoria externa o Gnicamente a los acuerdo con la normativa vigente.

sujetos fisicos . ., .,

) En relacion a la rotacion de la firma de auditoria

externa, la Emisora se atendra a los que
disponen las normas vigentes en dicha materia.
En cuanto a los miembros de la Comision
Fiscalizadora, los mismos poseen amplia
trayectoria y avezada experiencia en sus
funciones; por este motivo, ha sido politica de la
compaiiia la estabilidad en la composicion de la
Comision Fiscalizadora, no considerando a la
rotacion como garantia de un mejor desempefio
de sus funciones.

PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacion V.1: Asegurar que los -

accionistas tengan acceso a la

informacién de la Emisora.

V.1.1 El Organo de Administracion X La Sociedad pone a disposicion de los

promueve reuniones informativas
periddicas con los accionistas
coincidiendo con la presentacion de los
estados financieros intermedios.
Explicitar indicando la cantidad y
frecuencia de las reuniones realizadas en
el transcurso del afio

accionistas, con la antelacion suficiente a las
asambleas respectivas, la  documentacion
relativa a estados contables, informes del
Comité de Auditoria y demas informacion
prevista en el régimen de oferta publica. A su
vez presenta estados contables trimestrales y
publica todo hecho o situacion que, por su
importancia, sea apto para afectar en forma
sustancial la colocacion de los valores
negociables de la emisora o el curso de su
negociacion.

Los inversores reciben informacion simétrica en

V.12 La Em‘s"fa cuenta.c,on . X calidad, cantidad y frecuencia por medio de la

mecanismos de 1nf0@ac1ona1n\{ersores Autopista de la Informacion Financiera y del

y con un area especializada para la Boletin de la Bolsa de Comercio, asi como a

ater}c}on de sus consultas. . través de medios de amplia circulacion cuando

Adicionalmente cuenta con un sitio web .

. ello es necesario.

quep gedan acceder los acc19mstas y Asimismo, cuenta con un Responsable de

otros inversores, y que permita un canal Relaciones con el Mercado, quien recibe las

de acceso para que puedan establecer S .

; consultas e inquictudes de los mismos y cuyo

contacto entre si. nombre y direcciones de contacto se encuentran
publicados en la Autopista de la Informacion
Financiera.

Recomendacion V.2: Promover la -

participacion activa de todos los

accionistas.

V.2.1 Bl Organo de Administracion % El Directorio considera que las normas de la

adopta medidas para promover la
participacion de todos los accionistas en

Ley de General de Sociedades, de la Comision
Nacional de Valores y de la Bolsa de Comercio
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las Asambleas Generales de Accionistas de Buenos Aires, proveen medios suficientes
para que los accionistas se informen sobre la
celebracion de asambleas y asistan a ellas si lo
consideran de su interés.
El Directorio ademas se asegura, a través de los
distintos medios obligatorios de difusion tales
como la Autopista de la Informacion Financiera,
el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y el Boletin Oficial, de que toda la
informacion relevante de la Sociedad sea
adecuadamente diseminada, en el animo de
alentar el interés de accionistas minoritarios a
concurrir y participar en las asambleas de la
Sociedad.

V.2.2 La Asamblea General de X Si bien no existe un reglamento para el

Accionistas cuenta con un Reglamento funcionamiento de las asambleas, como esta

para su funcionamiento que asegura que expresado en los puntos V.1.1., V.12 y V.2.1,,

la informacion esté disponible para los el Directorio arbitra los medios para que la

accionistas, con suficiente antelacion informacion esté disponible para los accionistas

para la toma de decisiones con suficiente antelacion.

V.2.3 Resultan aplicables los % dEl Di;ectorio prtopicia 1el amplio tcijercic.io df los

mecanismos implementados por la f_erec osl previstos en las normativas vigentes a

Emisora a fin que los accionistas in que los accionistas minoritarios propongan

Lo asuntos para debatir en la Asamblea General de

minoritarios propongan asuntos para Accionistas.

debatir en la Asamblea General de

Accionistas de conformidad con lo

previsto en la normativa vigente

V.2.4 La Emisora cuenta con politicas de X Ver explicacion V.2.1

estimulo a la participacion de accionistas

de mayor relevancia, tales como los

inversores institucionales

V.2.5 En las Asambleas de Accionistas X Hasta la fecha, en las asambleas donde se han

donde se proponen designaciones de designado directores, no se hicieron conocer,

miembros del Organo de Administracion con caracter previo a la votacion, la postura de

se dan a conocer, con caracter previo a la cada uno de los candidatos respecto de la

votacion: (i) la postura de cada uno de adopcion o no de un codigo de gobierno

los candidatos respecto de la adopcion o societario.

no de un Cddigo de Gobierno Societario;

y (ii) los fundamentos de dicha postura

Recomendacién V.3: Garantizar el % dEl Estatuto Social‘ de Po'lledo §.A,I.C. y F.

L . o ispone que el capital social esta representado

principio de igualdad entre accion y . dinarias de un voto cada una por

voto. f)or acciones ordinarias de w . p
o que se respeta el principio de igualdad entre
accion y voto. Las acciones de la Sociedad
pertenecen a una unica clase por lo que no ha
existido una variacion en la composicion de
acciones en circulacion por clase en los wltimos
tres afos.

Recomendacion V.4: Establecer X La Emisora no cuenta con otros mecanismos de

mecanismos de proteccion de todos los proteccion frente a las tomas de control que los

accionistas frente a las tomas de control. estipulados por la normativa vigente.

Recomendacion V.5: Alentar la X El grupo de control es titular de acciones

dispersion accionaria de la Emisora. representativas del 69,24% del capital social. El
30,76 % es de titularidad de accionistas
minoritarios. No se han producido variaciones
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significativas en la dispersion accionaria en los
altimos 3 afios.
Recomendacion V.6: Asegurar que haya -
una politica de dividendos transparente.
. . El Estatuto de la Sociedad prevé que las
V.6.1 La Emisora cuenta con una politica X - . preve 4 .
S .. . ganancias realizadas y liquidas  seran
de distribucion de dividendos prevista en o . A .
| Estatuto Social bad 1 distribuidas en el siguiente orden: a) cinco por
el bstatulo Social y aprobada por i ciento (5 %) hasta alcanzar el veinte por ciento
Asamblea de Accionistas en las que se 0 . .
. S (20 %) del capital suscripto, para el fondo de
establece las condiciones para distribuir . T . .
.. . . reserva legal; b) a remuneracion del directorio y
dividendos en efectivo o acciones. De . . .
. . L L de la comision fiscalizadora, ¢) a dividendo de
existir la misma, indicar criterios, . . ..
f . dici deb las acciones preferidas, con prioridad los
recuencia y condiclones que deben acumulativos impagos; d) el saldo en todo o en
cumplirse para el pago de dividendos S . .
parte a participacion adicional de las acciones
preferidas y a dividendo de las acciones
ordinarias, o a fondos de reserva facultativos o
de prevision o a cuenta nueva o al destino que
determine la asamblea. Los dividendos deberan
ser puestos a disposicion de los accionistas en
proporcion a sus respectivas integraciones,
dentro de los plazos que fijen las disposiciones
legales y reglamentaciones vigentes.
V.6.2 La Emisora cuenta con procesos X Ver punto V.6.1.

documentados para la elaboracion de la
propuesta de destino de resultados
acumulados de la Emisora que deriven
en constitucion de reservas legales,
estatutarias, voluntarias, pase a nuevo
ejercicio y/o pago de dividendos.

PRINCIPIO VI. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPO

NSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacion VI: Suministrar a la
comunidad la revelacion de las
cuestiones relativas a la Emisora y un
canal de comunicacion directo con la
empresa.

VI.1 La Emisora cuenta con un sitio web
de acceso publico, actualizado, que no
solo suministre informacion relevante de
la empresa (Estatuto Social, grupo
econdémico, composicion del Organo de
Administracién, estados financieros,
Memoria anual, entre otros) sino que
también recoja inquietudes de usuarios
en general

Los usuarios en general al igual que los
inversores reciben informacion simétrica en
calidad, cantidad y frecuencia por medio de la
Autopista de la Informacion Financiera y del
Boletin de la Bolsa de Comercio, asi como a
través de medios de amplia circulacion cuando
ello es necesario.

Asimismo, cuenta con un Responsable de
Relaciones con el Mercado, quien recibe las
consultas e inquietudes de los mismos y cuyo
nombre y direcciones de contacto se encuentran
publicados en la Autopista de la Informacion
Financiera. El Cédigo de Etica y Conducta
Empresarial de Polledo, con el objetivo de
detectar  practicas ilegales 'y conductas
inapropiadas, prevé generar un canal publico de
denuncias a través de una cuenta de correo
electronico y un formulario web.

VI.2 La Emisora emite un Balance de

La Sociedad no emite un Balance de
Responsabilidad  Social y Ambiental con
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Responsabilidad Social y Ambiental con
frecuencia anual, con una verificacion de
un Auditor Externo independiente. De
existir, indicar el alcance o cobertura
juridica o geografica del mismo y donde
esta disponible. Especificar que normas o
iniciativas han adoptado para llevar a
cabo su politica de responsabilidad social
empresaria (Global Reporting Iniciative
y/o el Pacto Global de Naciones Unidas,
ISO 26.000, SA8000, Objetivos de
Desarrollo del Milenio, SGE 21-Foretica,
AA 1000, Principios de Ecuador, entre
otras)

PRINCIPIO VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y

miento
frecuencia anual, con una verificacion de un
Auditor Externo independiente.
RESPONSABLE

Recomendacion VII: Establecer claras
politicas de remuneracion de los
miembros del Organo de Administracion
y gerentes de primera linea, con especial
atencion a la consagracion de
limitaciones convencionales o
estatutarias en funcion de la existencia o
inexistencia de ganancias.

VII.1 La Emisora cuenta con un Comité
de Remuneraciones:

La Sociedad no posee empleados

VIL1.1 integrado por al menos tres
miembros del Organo de Administracion,
en su mayoria independientes

Ver explicacion VII.1

VII.1.2 presidido por un miembro
independiente del Organo de
Administracion

Ver explicacion VII.1

VIL.1.3 que cuenta con miembros que
acreditan suficiente idoneidad y
experiencia en temas de politicas de
recursos humanos

Ver explicacion VII.1

VIIL.1.4 que se retina al menos dos veces
por afio

Ver explicacion VIL1.

VII.1.5 cuyas decisiones no son
necesariamente vinculantes para la
Asamblea General de Accionistas ni para
el Consejo de Vigilancia sino de caracter
consultivo en lo que hace a la
remuneracion de los miembros del
Organo de Administracién

Ver explicacion VII. 1

VII.2 En caso de contar con un Comité
de Remuneraciones, el mismo

VIIL.2.1 asegura que exista una clara
relacion entre el desempeilo del personal
clave y su remuneracion fija y variable,
teniendo en cuenta los riesgos asumidos
y su administracion

Ver explicacion VII.1

VIL.2.2 supervisa que la porcién variable

Ver explicacion VII.1






Cumplimiento

Total

Parcial

Incumpli-

miento

Informar o Explicar

de la remuneracion de miembros del
Organo de Administracién y gerentes de
primera linea se vincule con el
rendimiento a mediano y/o largo plazo
de la Emisora

VII.2.3 revisa la posicion competitiva de
las politicas y practicas de la Emisora
con respecto a remuneraciones y
beneficios de empresas comparables, y
recomienda o no cambios

Ver explicacion VII.1

VII.2.4 define y comunica la politica de
retencion, promocion, despido y
suspension de personal clave

Ver explicacion VII.1

VIL.2.5 informa las pautas para
determinar los planes de retiro de los
miembros del Organo de Administracién
y gerentes de primera linea de la Emisora

Ver explicacion VII.1

VII.2.6 da cuenta regularmente al
Organo de Administracion y a la
Asamblea de Accionistas sobre las
acciones emprendidas y los temas
analizados en sus reuniones

Ver explicacion VII. 1

VII.2.7 garantiza la presencia del
Presidente del Comité de
Remuneraciones en la Asamblea General
de Accionistas que aprueba las
remuneraciones al Organo de
Administracion para que explique la
politica de la Emisora, con respecto a la
retribucion de los miembros del Organo
de Administracion y gerentes de primera
linea

Ver explicacion VII.1

VIL.3 De considerar relevante mencionar
las politicas aplicadas por el Comité de
Remuneraciones de la Emisora que no
han sido mencionadas en el punto
anterior

Ver explicacion VII.1

VIIL.4 En caso de no contar con un
Comité de Remuneraciones, explicar
como las funciones descriptas en VII. 2
son realizadas dentro del seno del propio
Organo de Administracién

Ver explicacion VII. 1

PRINCIPIO VIII. FOMENTAR LA ET

ICA EMPRESA

RIAL

Recomendacion VIII: Garantizar
comportamientos éticos en la Emisora.

VIIIL.1 La Emisora cuenta con un Codigo
de Conducta Empresaria. Indicar
principales lineamientos y si es de
conocimiento para todo publico. Dicho
Codigo es firmado por al menos los
miembros del Organo de Administracién

y gerentes de primera linea. Sefalar si se

Polledo cuenta con Cédigo de Etica y Conducta
Empresarial; con Politica Anticorrupcion y con
Protocolo de Relaciones con la Administracion
Publica, que forman parte de su Programa de
Integridad. El Codigo de Etica también sera de
observancia a todas las otras personas que
trabajen o presten servicios a Polledo (los
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fomenta su aplicacion a proveedores y
clientes

“Colaboradores Externos”).

Asimismo, se procurara que los Colaboradores
Externos que interactien con Polledo, tales
como socios, proveedores, clientes, contratistas
y subcontratistas, respeten y apliquen, los
principios contenidos en el Codigo de Etica.

Polledo ha establecido los siguientes principios
de actuacion:

. Cumplir con la legislacion vigente y
con la normativa interna, actuando de
conformidad con los valores y el Codigo de
Etica.

. Promover una cultura de lucha contra
la corrupcion aplicando, en su maxima
expresion, el principio de “tolerancia cero”
frente a la corrupcion.

. Facilitar los recursos humanos y
materiales necesarios para que, de manera
eficaz, se pueda llevar a cabo la labor de
promocion de los valores y principios recogidos
en el Codigo de Etica, asi como implementar los
medios de prevencion y deteccion de actos
ilicitos.

. Analizar e investigar, con la mayor
celeridad posible, cualquier denuncia sobre una
conducta contraria al Cédigo de Etica, o a la
normativa externa e interna, aplicando los
principios de confidencialidad, no represalia y
proteccion de datos de caracter personal a todas
las personas afectadas por el proceso de
investigacion, con especial atencion respecto a
la persona denunciante y denunciada.

. Dar la adecuada capacitacion continua
sobre ética y cumplimiento, sea de manera
presencial o mediante el método e-learning, a
todos los Colaboradores Internos de Polledo,
prestando especial atencion a la lucha contra el
fraude y la corrupcion.

. Imponer las medidas disciplinarias
correspondientes a las personas responsables de
conductas corruptas o contrarias al Coédigo de
Etica, y a quienes, con su comportamiento,
encubran u obstaculicen la investigacion o el
esclarecimiento de hechos presuntamente
delictivos.

VIII.2 La Emisora cuenta con
mecanismos para recibir denuncias de
toda conducta ilicita o anti ética, en
forma personal o por medios electronicos
garantizando que la informacién
transmitida responda a altos estandares
de confidencialidad e integridad, como
de registro y conservacion de la
informacion. Indicar si el servicio de

Ver punto VI.1
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recepcion y evaluacion de denuncias es
prestado por personal de la Emisora o
por profesionales externos e
independientes para una mayor
proteccion hacia los denunciantes
VIIL3 La Emisora cuenta con politicas, X Se regigtrqn las denunciz.is rec?bidas y se realiza
. ., el seguimiento de las mismas; de corresponder,
procesos y sistemas para'la gestlop y dichas denuncias son informadas al Comité de
resolucién de las denuncias mencionadas Auditoria
en el punto VIIL.2. Hacer una descripcion '
de los aspectos mas relevantes de las
mismas e indicar el grado de
involucramiento del Comité de Auditoria
en dichas resoluciones, en particular en
aquellas denuncias asociadas a temas de
control interno para reporte contable y
sobre conductas de miembros del Organo
de Administracion y gerentes de la
primera linea
PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO
Recomendacién IX: Fomentar la X El Directorio entien@e que las principales
. ., .. normas y preceptos aplicables de la Ley General
inclusion de las previsiones que hacen a de Sociedades. la ley 26.831 de Mercado de
las buenas practicas de buen gobierno en Ce . ; y o o
. apitales y las emitidas por la Comisién
el Estatuto Social. Nacional de Valores referidas al tema han sido
adecuadamente cristalizadas en las previsiones
de los estatutos sociales donde se reflejan las
obligaciones y responsabilidades de los drganos
societarios, y se brinda el marco apropiado de
actuacion suficiente al respecto. Por tal motivo,
el Directorio no considera necesario -en esta
instancia- recomendar la introduccion de otras
normas estatutarias.

Polledo S.A.I.C. y F.
Alberto Esteban Verra

Presidente
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Acta N° 98: En Buenos Aires, a los 11 dias del mes de marzo de 2019,
siendo las 7:00 hs. se reune en la sede social de POLLEDO S.A.1.C. y
F., sita en Avda. Leandro N. Alem 1050 9° Piso, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, el comité de auditoria de Polledo S.A.1.C. y F. con la
presencia de los sefiores Héctor Armando Domeniconi y Adalberto Omar
Campana. Se encuentra presente también el Contador Carlos Martin
Barbafina, integrante de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L.,
auditores externos de la Sociedad.

El objetivo de la reunidon tiene por finalidad aprobar el presente
informe, para su publicacién, con el fin de iInformar sobre nuestra
actuacion en las cuestiones de nuestra competencia y las conclusiones
surgidas de la misma, relativas al ejercicio econémico iniciado el 1
de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018.

En relacién a los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 las conclusiones significativas
derivadas del trabajo de la auditoria externa fueron volcadas por el
auditor externo en sus Informes en oportunidad de la emision de los
estados financieros trimestrales y anual correspondiente.

Expresa el Sr. Héctor Armando Domeniconi que se realizaron reuniones
periodicas con los auditores externos de la empresa validando la
integridad de los controles internos. Toda decision y toma de riesgo
se realizo dentro de los margenes normales del negocio.

En vista de ello el comité de auditoria aprueba el siguiente informe
para ser presentado junto con los estados Ffinancieros y su
publicacién, facultando al Cr. Adalberto O. Campana, a suscribirlo:

POLLEDO S.A.1.C. vy F. B
INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA

Buenos Aires, 11 de marzo de 2019
Sefiores accionistas:

En cumplimiento de la normativa aplicable informamos a
ustedes lo siguiente:

ElI Comité de Auditoria de Polledo S.A.1.C. y F. esta integrado
por los Sefores Adalberto Omar Campana, Gustavo José Stafforini y
Héctor Armando Domeniconi, en calidad de presidente. Los dos ultimos
revisten el caracter de independientes en los términos de la normativa
aplicable dictada por la Comision Nacional de Valores (“CNV”).

También se aprobd, comunicé al directorio y ejecutd un plan de
actuacion 2018 del Comité.

Hemos revisado los planes de auditoria interna y externa, los
sistemas de control interno y administrativo-contable, asi como las
politicas de informacién sobre la gestién de riesgos y no tenemos
observaciones que efectuar.

Hemos analizado los diferentes servicios prestados por los
auditores externos Price Waterhouse & Co. S.R.L., los que no afectan
su condicién de independientes. De conformidad con lo dispuesto en las
Normas de la CNV vigentes, informamos que los honorarios facturados
corresponden en su totalidad al servicio de auditoria externa, Yy
ascienden a $ 1.373.400 (mas 1VA).

No hemos observado conflictos de intereses entre la sociedad y





los integrantes de los dOrganos sociales o accionistas controlantes y
hemos verificado respecto de operaciones con partes relacionadas que
las mismas pueden razonablemente considerarse beneficiosas para la
Sociedad, o adecuadas a las condiciones normales y habituales del
mercado, en los términos de la normativa aplicable.

Toda la informacidon financiera y de otros hechos significativos
presentados a la Comisién Nacional de Valores, la Bolsa de Comercio y
mercados en cumplimiento del régimen informativo aplicable, ha sido
fiable y ha sido revisada por nosotros previamente a su presentacion.
Mantuvimos reuniones periddicas con los auditores externos en
oportunidad de finalizar sus tareas de auditoria de los estados
financieros y en todas esas oportunidades expresaron que no tuvieron
diferencias con la administracion sobre los criterios de confeccion de
los mismos.

El 6rgano de administracion no ha efectuado propuesta a la
Asamblea respecto a sus honorarios, los que deberan ser establecidos
por esta en funcidon de lo dispuesto por el articulo 261 de la Ley de
Sociedades Comerciales.

Sin otro particular, saludamos a los sefiores accionistas
muy atentamente.

COMITE DE AUDITORITA

Adalberto 0. Campana

Sin otros asuntos que tratar y siendo las 7:30 horas, se levanta la
sesion.
Firmado: Hector A. Domeniconi y Adalberto O. Campana.
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ACTA COMISION FISCALIZADORA

En la ciudad de Buenos Aires a los 11 dias del mes de marzo de 2019, siendo las 7:30 horas, se reune la Comision
Fiscalizadora de POLLEDO S.A.l.C. y F. representada por los Sres. Sindicos Jorge Alberto Mencarini, Carlos Francisco

Tarsitano y Martin Alberto Mencarini a los efectos de tratar el siguiente orden del dia:

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018.

EIl Dr. Mencarini manifiesta que resulta necesario expedir el dictamen sobre la documentacion que respalda los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2018 documentacion que fuera remitida con la debida anticipacion por el Directorio de
la Sociedad para consideracion de esta Comision. Luego de un cambio de opiniones resuelven emitir el siguiente

informe:

“INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Buenos Aires 11 de marzo de 2019

Sefiores Accionistas de:
POLLEDO SOCIEDAD ANONIMA,
INDUSTRIAL, CONSTRUCTORA'Y FINANCIERA

En nuestro caracter de Comision Fiscalizadora, hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art. 294 de la Ley 19550
de Sociedades Comerciales. En ejercicio de estas funciones hemos procedido a examinar, la Memoria y Anexo con
Informe del Cddigo de Gobierno Societario, el inventario, los Estados Financieros Consolidados, compuestos por el
Estado de Resultados Consolidado, el Estado del Resultado Integral Consolidado, el Estado de Situaciéon Financiera
Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Notas
a dichos Estados Financieros, y los Estados Financieros Individuales, compuestos por el Estado de Resultados
Individual, el Estado del Resultado Integral Individual, el Estado de Situacién Financiera Individual, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Individual, el Estado de Flujos de Efectivo Individual y Notas a dichos Estados Financieros,
Informacion solicitada por el articulo 12, capitulo Ill, Titulo IV de las normas de la Comisién Nacional de Valores y
Resefa informativa, correspondientes al ejercicio econdmico N° 85 iniciado el 1° de enero de 2018, finalizado el 31 de
diciembre de 2018, y sus cifras comparativas.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, de los actos decididos por los 6rganos de la Sociedad que fueron
expuestos en las reuniones de Directorio y Asambleas, hemos examinado los documentos detallados en el primer
parrafo. Para el examen de esa documentacion nos hemos basado fundamentalmente en el trabajo realizado por el
Auditor Externo quien ha efectuado dicho examen para formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la
informacion significativa que contienen los Estados Financieros considerados en su conjunto, de acuerdo con normas
contables. En ese sentido cabe destacar que una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de
juicio que respalden la informacion expuesta en los Estados Financieros, y evaluar las normas contables utilizadas y
como parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones de significacion hechas por el Directorio. Por lo tanto nuestro
examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacién significativa de los documentos examinados y su
congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas
decisiones a la Ley y los Estatutos.

En nuestra opinién, y basandonos en el informe de auditoria que emitié el Auditor externo de fecha 11 de marzo de
2019, los Estados Financieros citados presentan razonablemente la situacion patrimonial de Polledo S.A.I.C. y F. al 31

de diciembre de 2018 y sus cifras comparativas, los resultados de las operaciones, las variaciones en su Patrimonio





Neto y las causas de variaciones del Estado de Flujo de Efectivo por los ejercicios cerrados a esas fechas.

En virtud de que los resultados acumulados negativos registrados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 la
encuadran en la causal de disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades N° 19.550, los
accionistas de la Sociedad deberan tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacion.

En relacion a lo determinado por las Normas de la Comisiéon Nacional de Valores (T.O. 2013), informamos que:

1) Las politicas de contabilizacién aplicadas para la preparacion de los estados financieros mencionados y las notas

que los componen estan de acuerdo con las normas contables profesionales.;

2) El auditor externo ha desarrollado la auditoria aplicando las normas de auditoria vigentes. Dichas normas requieren

la independencia y la objetividad del auditor externo en la realizacién de la auditoria de los estados financieros.

3) Asimismo hemos realizado una revision del Informe sobre el grado de cumplimiento del Cddigo de Gobierno
Societario, acompafiado como anexo a la Memoria, elaborado por el Organo de Administracién en cumplimiento de
las Normas de la Comisiéon Nacional de Valores. Como resultado de nuestra revision, no hemos identificado en el
contenido del Informe ningln aspecto relevante que deba ser modificado para dar adecuado cumplimiento a la
citada Resolucion General de la Comision Nacional de Valores.

Por lo antes expuesto, damos nuestra conformidad a los documentos mencionados.”

A continuacion se resuelve autorizar al Sr. Sindico Jorge Alberto Mencarini a firmar toda la documentacion contable y el
informe precedente.

No habiendo mas asuntos que tratar se lee y aprueba por unanimidad la presente acta, levantandose la sesion a las
8:00 horas.

Firmado: Jorge Alberto Mencarini, Carlos Francisco Tarsitano y Martin Alberto Mencarini.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Polledo S.A.I.C.y F.

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 1050, Piso 9°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-53874847-8

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Polledo S.A.I.C. y F.
(en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera
individual al 31 de diciembre de 2018, los estados individuales de resultados, del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2017, son parte integrante
de los estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros individuales de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N11F) adoptadas como normas contables
profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision Nacional de Valores
(CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario
para posibilitar la preparacion de estados financieros individuales libres de
incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados
financieros individuales adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuestro examen de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs),
como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE mediante la Resolucion Técnica
N° 32y sus respectivas Circulares de Adopcion. Dichas normas exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
individuales se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de
juicio sobre las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros
individuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en los estados
financieros individuales debidas a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion del





riesgo, el auditor debe tener en consideracidn el control interno pertinente para la
preparacion y presentaciéon razonable por parte de la Sociedad de los estados
financieros individuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados, en funcion a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también
comprende una evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la
razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados financieros individuales en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinidn, los estados financieros individuales mencionados en el primer
parrafo del presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera individual de Polledo S.A.1.C. y F. al 31 de
diciembre de 2018, su resultado integral individual y los flujos de efectivo individuales
por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafos de énfasis

- Pérdidas netas acumuladas - Causal de disolucién del articulo 94 inciso
5° de la Ley General de Sociedades (Ley 19.550)

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota
19 a los estados financieros individuales, que describe que la Sociedad se encuentra
encuadrada al cierre del presente ejercicio dentro de los articulos 94 inciso 5° y 206 de
la Ley General de Sociedades.

- Situacion relacionada con participaciones y acreencias

Sin modificar nuestra opinién, queremos llamar la atencion sobre las notas 3, 12, 15y
17 a los estados financieros individuales, que describen la situacion de la Sociedad
relacionada con las participaciones y acreencias en Coviares S.A., Covimet S.A, y
Eriday U.T.E. y cuya resolucidon no puede preverse a la fecha. En razon de lo detallado,
y como se describe en la nota 2, la Sociedad ha utilizado politicas contables acordes
con dicha situacion.





Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Polledo S.A.1.C.y

F.

a)

b)

©)

d)

e)

f)

Ci

, que:

los estados financieros individuales de Polledo S.A.1.C. y F. se encuentran asentados
en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros individuales de Polledo S.A.1.C. y F. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

hemos leido la informacidn adicional a las notas a los estados financieros
individuales requerida por el articulo 12 °, Capitulo 11, Titulo 1V de la normativa de
la Comision Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

al 31 de diciembre de 2018, no existe deuda devengada a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino que surja de los registros contables de la Sociedad;

de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo I11, Seccién VI,
Titulo Il de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el
total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados
a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 representan:

e.l) el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad
por todo concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 2,38% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y
relacionados facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes,
controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 2,14% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad,
sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en
dicho ejercicio;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo para Polledo S.A.1.C. y F. previstos en las
correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

udad Auténoma de Buenos Aiires, 11 de marzo de 2019.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)
PCECABA T 1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina
Contador Publico (UCA)
C.P.CE.CAB.A. T°175 F° 65
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Polledo S.A.I.C.y F.

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 1050, Piso 9°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-53874847-8

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Polledo S.AI.C.yF.y
sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de
situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018, los estados consolidados
de resultados, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2017, son parte integrante
de los estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NI1F), adoptadas como normas contables
profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores
(CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario
para posibilitar la preparacion de estados financieros consolidados libres de
incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuestro examen de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs),
como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE mediante la Resolucion Técnica
N° 32y sus respectivas Circulares de Adopcion. Dichas normas exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de
juicio sobre las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en los estados





financieros consolidados debidas a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion del
riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados
financieros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados, en funcion a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también
comprende una evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la
razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo del presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera consolidada de Polledo S.A.1.C. y F. y sus
sociedades controladas al 31 de diciembre de 2018, su resultado integral consolidado y
los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafos de énfasis

- Pérdidas netas acumuladas - Causal de disolucién del articulo 94 inciso
5° de la Ley General de Sociedades (Ley 19.550)

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar la informacién contenida en la nota
18 a los estados financieros consolidados, que describe que la Sociedad se encuentra
encuadrada al cierre del presente ejercicio dentro de los articulos 94 inciso 5° y 206 de
la Ley General de Sociedades.

- Situacion relacionada con participaciones y acreencias

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar sobre las notas 3.3, 6, 10y 15 a los
estados financieros consolidados, que describen la situacion de la Sociedad
relacionada con las participaciones y acreencias en Coviares S.A., Covimet S.A, y
Eriday U.T.E. y cuya resolucién no puede preverse a la fecha. En razon de lo detallado,
y como se describe en la nota 2, la Sociedad ha utilizado politicas contables acordes
con dicha situacion.





Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Polledo S.A.1.C.y
F., que:

a)

b)

©)

d)

e)

f)

Ci

los estados financieros consolidados de Polledo S.A.1.C. y F. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros individuales de Polledo S.A.1.C. y F. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

al 31 de diciembre de 2018, no existe deuda devengada a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino que surja de los registros contables de la Sociedad;

de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso e), Capitulo 11, Seccién VI,
Titulo Il de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el
total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados
a la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 representan:

e.l) el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad
por todo concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 2,38% sobre el total de honorarios por servicios de auditoriay
relacionados facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes,
controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 2,14% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad,
sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en
dicho ejercicio;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y

financiacion del terrorismo para Polledo S.A.1.C. y F. previstos en las

correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

udad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2019.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T 1F 17

Dr. Carlos Martin Barbafina
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A.T°175 F° 65











