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YPF SOCIEDAD ANÓNIMA 
(constituida conforme a las leyes de la República Argentina)

[bookmark: _GoBack]YPF Sociedad Anónima, inscripta en el Registro de Emisor Frecuente N° 4, con sede social en Macacha Güemes 515, (C1106BKK) Ciudad Autónoma de Buenos Aires, República Argentina, CUIT N°30-54668997-9, número de teléfono general: (5411) 5441-2000, número de fax: (5411) 5441-0232, correo electrónico: inversoresypf@ypf.com, sitio web: www.ypf.com.
Describiremos los términos y condiciones de cada serie de obligaciones negociables en un Suplemento de Precio (el “Suplemento de Precio”). 
El presente prospecto resumido (el “Prospecto Resumido”) constituye una síntesis del prospecto de emisor frecuente de fecha 10 de abril de 2019 (el “Prospecto”).
Registro de Emisor Frecuente N°4 otorgado por la Resolución N° RESFC-2018-19961-APN-DIR#CNV de fecha 28 de diciembre de 2018 del Directorio de la Comisión Nacional de Valores. La ratificación de la condición de emisor frecuente de la Sociedad y la actualización del Prospecto fue resuelta por Disposición de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2019-30-APN-GE#CNV de fecha 9 de abril de 2019. Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La Comisión Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la información contable, financiera y económica, así como de toda otra información suministrada en el presente prospecto es exclusiva responsabilidad del órgano de administración y, en lo que les atañe, del órgano de fiscalización de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompañan y demás responsables contemplados en los artículos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El órgano de administración de la Emisora manifiesta, con carácter de declaración jurada, que el presente prospecto contiene a la fecha de su publicación información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera de la sociedad y de toda aquella que deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme las normas vigentes.
La Sociedad se encuentra registrada como emisor frecuente de la CNV bajo el N° 4 otorgado por la Resolución N° RESFC-2018-19961-APN-DIR#CNV de fecha 28 de diciembre de 2018.
La inversión en las obligaciones negociables implica riesgos significativos. Véase el capítulo “Información Clave sobre la emisora - Factores de Riesgo” en el presente prospecto. El respectivo Suplemento de Precio de cualquier serie de obligaciones negociables podrá detallar otros riesgos que deberán ser considerados al realizar la inversión.
De acuerdo con lo establecido en el artículo 119 de la Ley N° 26.831, y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”), los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los órganos de administración y fiscalización, estos últimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relación a la información vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisión de valores con oferta pública, serán responsables de toda la información incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Según lo previsto en el artículo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta pública de venta o compra de valores deberán revisar diligentemente la información contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sólo serán responsables por la parte de dicha información sobre la que han emitido opinión.
La Sociedad, sus beneficiarios finales, y las personas físicas o jurídicas que poseen como mínimo el 20% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.
La fecha de este prospecto resumido es 10 de abril de 2019
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YPF Sociedad Anónima (CUIT N° 30-54668997-9) es una sociedad anónima constituida según las leyes de la República Argentina (“Argentina”). En el presente prospecto, las referencias a “YPF”, “la Compañía”, “la Sociedad”, “nosotros” y “nuestro” equivalen a YPF Sociedad Anónima y a sus sociedades controladas, si el contexto lo requiere, sus sociedades antecesoras. “YPF Sociedad Anónima” o “YPF S.A.” se refiere únicamente a YPF Sociedad Anónima. Llevamos nuestros libros y publicamos nuestros estados financieros en pesos argentinos. En el presente prospecto, las referencias a “pesos”, “Ps.” o “$” lo son a pesos argentinos, y las referencias a “dólares”, “dólares estadounidenses” o “US$” lo son a dólares de los Estados Unidos.
[bookmark: OLE_LINK7]Los inversores deben basarse únicamente en la información contenida en este prospecto, el respectivo Suplemento de Precio u otros suplementos. Ni nosotros ni los colocadores, de existir, hemos autorizado a ninguna persona a suministrar información diferente a la información contenida en este prospecto y cualquier Suplemento de Precio u otros suplementos y ni nosotros ni los colocadores, de existir, incurriremos en responsabilidad alguna por cualquier información que difiera de la misma. La información contenida en este prospecto es nuestra única responsabilidad y se basa en información provista por nosotros y otras fuentes que creemos que son confiables, y es exacta únicamente a la fecha del presente prospecto, sin considerar el momento de su distribución ni de la venta de las obligaciones negociables.
Al adoptar la decisión de invertir en las obligaciones negociables, los inversores deben basarse en su propio examen acerca de nuestra Compañía y de los términos de la oferta, incluidos los méritos y riesgos que implica realizar la operación. No deben interpretar el contenido de este prospecto como un asesoramiento legal, comercial o impositivo. Deben consultar con sus propios apoderados, asesores comerciales o impositivos.
La distribución de este prospecto o de cualquiera de sus partes, incluido cualquier Suplemento de Precio, y la oferta, venta y entrega de las obligaciones negociables pueden estar limitadas por ley en ciertas jurisdicciones. Junto a los colocadores requerimos que las personas en cuyo poder se encuentre el presente prospecto tomen conocimiento y cumplan con tales restricciones. Este prospecto no constituye una oferta de venta ni una invitación a presentar ofertas para comprar obligaciones negociables en ninguna jurisdicción a ninguna persona a quien fuera ilícito realizar la oferta o invitación, ni constituye una invitación ni una recomendación a suscribir o comprar obligaciones negociables por parte de la Compañía ni de los colocadores.
Las obligaciones negociables no llevan la recomendación de ninguna comisión de títulos valores ni ente regulador federal o de los estados de Estados Unidos. Asimismo, las mencionadas autoridades no han confirmado la exactitud ni determinado la suficiencia de este documento. Cualquier declaración en contrario constituye un delito penal.
De conformidad con lo dispuesto por la Ley N° 24.587, vigente a partir del 22 de noviembre de 1995 y el Decreto Nº 259/1996, las sociedades argentinas no pueden emitir títulos valores al portador o en forma nominativa endosable. Conforme a ello, y en la medida en que dicha ley esté vigente, sólo emitiremos obligaciones negociables nominativas no endosables.
Las obligaciones negociables emitidas en el marco de este prospecto revestirán el carácter de “obligaciones negociables simples no convertibles en acciones” según la Ley Nº 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y tendrán derecho a los beneficios establecidos en dicha ley y estarán sujetas a sus requisitos de procedimiento. Las obligaciones negociables colocadas a través de una oferta pública en Argentina se ajustarán a las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales y a las normas de la Comisión Nacional de Valores (según T.O. por la Resolución General N° 622/2013 y sus modificatorias y complementarias) (las “Normas de la CNV”). 
El Directorio de la Compañía en su reunión del 29 de junio de 2018 resolvió solicitar el ingreso de la Compañía al régimen de emisor frecuente. Asimismo, el Directorio de la Compañía en su reunión de fecha 7 de marzo de 2019 resolvió actualizar el prospecto de emisor frecuente y ratificar la condición de emisor frecuente de la Compañía.
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Directorio
Composición de nuestro Directorio.
	[bookmark: _Hlk532307184]Cargo
	Nombre
	Edad
	Director Desde
	Plazo vence en
	
CUIL

	
Presidente del Directorio
	
Miguel Ángel Gutiérrez
	
60
	
2018
	
2019
	
23-12572690-9

	Director Titular
	Roberto Luis Monti
	80
	2018
	2019
	20-04563973-9

	Director Titular
	Norberto Alfredo Bruno
	59
	2018
	2019
	20-13322887-0

	Director Titular
	Néstor José Di Pierro
	63
	2018
	2019
	20-11804778-9

	Director Titular
	Ignacio Perincioli
	43
	2018
	2019
	20-25441413-2

	Director Titular
	Gabriel Alejandro Fidel
	56
	2018
	2019
	20-16071674-7

	Director Titular
	Sebastián Caldiero
	39
	2018
	2019
	20-27884035-3

	Director Titular
	Carlos Alberto Felices
	73
	2018
	2019
	20-04517724-7

	Director Titular
	Daniel Gustavo Montamat
	64
	2018
	2019
	20-11865249-6

	Director Titular
	Fabián Jorge Rodríguez Simón
	60
	2018
	2019
	20-12728408-4

	Directora Titular
	Lorena Sánchez
	46
	2018
	2019
	27-22823702-2

	Director Titular
	Emilio José Apud (1)
	73
	2018
	2019
	20-04532965-9

	Director Suplente
	Gerardo Damián Canseco (2)
	53
	2018
	2019
	20-17234624-4

	Directora Suplente
	Liliana Amelia Murisi
	51
	2018
	2019
	27-17885026-7

	Director Suplente
	Fernando Martín Cerdá
	44
	2018
	2019
	20-23905456-1

	Director Suplente
	Lucio Mario Tamburo
	58
	2018
	2019
	20-13744209-5

	Director Suplente
	Miguel Lisandro Nieri
	46
	2018
	2019
	20-22777743-6

	Director Suplente y Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones y Transformación
	Carlos Alberto 
Alfonsi (2)
	58
	2018
	2019
	20-13842218-7

	Director Suplente y Vicepresidente Ejecutivo de Downstream
	Santiago Martínez Tanoira (2)
	46
	2018
	2019
	20-22962398-3

	Director Suplente y Vicepresidente Ejecutivo de Gas y Energía
	Marcos Miguel 
Browne (2)
	49
	2018
	2019
	20-21178423-8

	Director Suplente y Vicepresidente de Supply Chain
	Fernando Pablo Giliberti
	52
	2018
	2019
	20-17902911-2

	
	
	
	
	
	


(1) En representación de las acciones Clase A
(2) A partir del 14 de marzo 2019, la persona posee menos del uno por ciento de nuestras acciones Clase D.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2016 aprobó, por mayoría de votos, la modificación del Artículo 17, incisos i) y xiii); Artículo 18, subsecciones a), b), c), d) ye); y el Artículo 19, incisos iii), iv) yv) del Estatuto de la Compañía, que separaron las funciones del Presidente y del Gerente General (CEO), entre otras modificaciones.

El Presidente del Directorio, quien, de acuerdo con nuestro estatuto, debe ser un director de Clase D, fue elegido por la reunión de Directorio celebrada el 27 de abril de 2018. Todos los demás funcionarios sirven a discreción del Directorio y pueden ser rescindidos en cualquier momento sin previo aviso.
Primera Línea Gerencial
Nuestra primera línea gerencial a la fecha de este Prospecto Resumido está compuesta por:
	Nombre
	
	Cargo
	CUIT

	Daniel Cristian González Casartelli (1)
	
	CEO
	20-21178432-7

	Diego Martín Pando (1)
	
	Controller y Presidente del Comité de Transparencia
	20-23398680-2

	Pablo Bizzotto
	
	Vicepresidente Ejecutivo Upstream 
	20-23427076-2

	Santiago Martínez Tanoira (1)
	
	Vicepresidente Ejecutivo Downstream
	20-22962398-3

	Marcos Miguel Browne (1)
	
	Vicepresidente Ejecutivo Gas y Energía 
	20-21178423-8

	Luis Miguel Sas (1)
	
	CFO
	23-14952099-4

	Carlos Alberto Alfonsi (1)
	
	Vicepresidente Ejecutivo Operaciones y Transformación
	20-13842218-7

	Sebastián Mocorrea (1)
	
	Vicepresidente Ejecutivo de Asuntos Corporativos, Comunicación y Marketing
	20-14952214-0

	Germán Fernández Lahore (1)
	
	Vicepresidente Corporativo Servicios Jurídicos
	20-20231807-0

	Sergio Fabián Giorgi (1)
	
	Vicepresidente de Desarrollo de Negocios
	20-20619629-8



(1) Al 14 de marzo 2019, la persona posee menos del uno por ciento de nuestras acciones Clase D.

La Comisión Fiscalizadora
A continuación, aparece un detalle con los nombres de los miembros actuales de la Comisión Fiscalizadora, el año de su designación y el año en el cual vencen sus mandatos actuales:
	Nombre
	Clase de acciones representadas
	Independencia
	Cargo
	Edad
	Miembro 
desde
	Cargo 
vence en
	CUIT

	Guillermo Stok
	A
	Independiente
	Síndico titular
	63
	2018
	2019(*)
	20-11633860-3

	María Dolores Pujol
	D
	Independiente
	Síndico titular
	37
	2018
	2019(*)
	27-28547990-3

	Raquel Inés Orozco
	D
	Independiente
	Síndico titular
	63
	2018
	2019(*)
	27-11875948-1

	Alejandro Fabián Díaz
	A
	Independiente
	Síndico suplente
	54
	2018
	2019 (*)
	20-17366555-6

	Pilar Passaglia
	D
	Independiente
	Síndico suplente
	26
	2018
	2019(*)
	23-36893503-4

	Hebe Cereseto
	D
	Independiente
	Síndico suplente
	55
	2018
	2019 (*)
	27-16894587-1



(*) Los miembros de nuestra Comisión Fiscalizadora son designados en relación con cada año fiscal. Nuestros accionistas, en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas celebrada el 27 de abril de 2018, designaron a los miembros de la Comisión Fiscalizadora para el ejercicio fiscal 2018.

Asesores legales
Las cuestiones legales que se rigen por el derecho argentino serán analizadas por el Estudio O´Farrell, nuestros asesores legales en Argentina. El Estudio O’Farrell tiene su domicilio en Av. De mayo 645/651, (C1084AAB), Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

La Sociedad no cuenta con asesores contables, impositivos y financieros. 

[bookmark: _Hlk2773023]Auditores 

Los auditores de los últimos tres (3) ejercicios anuales fueron los siguientes: 
	
	Balance al:
	Firmado por:
	Estudio contable:
	Domicilio:
	Matriculado en:

	31 de diciembre de 2018
	Fernando G. del Pozo
	Deloitte & Co. S.A.
	Florida 234, 5° piso – Ciudad Autónoma de Bs. As.
	C.P.C.E.C.A.B.A.
Tomo 254, Folio 138

	31 de diciembre de 2017
	Fernando G. del Pozo
	Deloitte & Co. S.A.
	Florida 234, 5° piso – Ciudad Autónoma de Bs. As.
	C.P.C.E.C.A.B.A.
Tomo 254, Folio 138

	31 de diciembre de 2016
	Fernando G. del Pozo
	Deloitte & Co. S.A.
	Florida 234, 5° piso – Ciudad Autónoma de Bs. As.
	C.P.C.E.C.A.B.A.
Tomo 254, Folio 138



Adicionalmente, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 27 de abril de 2018 aprobó designar a Deloitte & Co S.A. como Auditor Externo de la Sociedad para dictaminar sobre la documentación contable anual al 31 de diciembre de 2018. También en la citada asamblea se dejó constancia de que los señores Sres. Fernando Gabriel del Pozo y Ricardo César Ruiz, han sido designados, indistintamente, como contadores certificantes por Deloitte & Co. S.A. 
Fernando Gabriel del Pozo, DNI N° 20.250.994, CUIT N° 20-20250994-1, socio de la firma auditora y Ricardo César Ruiz, DNI N° 14.927.004, CUIT N° 20-14927004-4, socio de la firma auditora, ambos se encuentran matriculados en el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 
[bookmark: _Toc453779307]RESUMEN
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INFORMACIÓN CLAVE SOBRE LA EMISORA
Resumen de información contable y operativa seleccionada
Los siguientes cuadros presentan nuestra información contable y financiera seleccionada. Dicha información debe leerse junto con los Estados Financieros Consolidados Auditados y sus notas relacionadas, según se los define en el párrafo siguiente, y con la información que contienen las secciones “Reseña y Perspectiva Operativa y Financiera – Resumen de Información contable y operativa seleccionada” y “Análisis y explicaciones de la Dirección sobre la situación financiera y los resultados de las operaciones”, en otra parte del presente Prospecto. 
La información contable incluida en este Prospecto Resumido al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 y por los ejercicios finalizados en dichas fechas, surge de nuestros estados financieros consolidados auditados (los “Estados Financieros Consolidados Auditados”), incorporados por referencia al presente Prospecto, los cuales fueron aprobados por el Directorio y autorizados para su emisión el 7 de marzo de 2019, y que incluye eventos posteriores hasta dicha fecha. 
Nuestros Estados Financieros Consolidados Auditados se presentan sobre la base de la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés). Estos Estados Financieros Consolidados Auditados cumplen totalmente con las NIIF.
Algunas de las cifras contenidas en este Prospecto Resumido han sido objeto de ajustes por redondeo. En consecuencia, las cifras indicadas como totales pueden no coincidir debido a dicho redondeo.

	
	Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

	
	2018
	2017
	2016

	

	En millones de Pesos

	Síntesis de resultados (1)

Información de los Estados de Resultados Consolidados (1):
	
	
	

	 
	
	
	

	Ingresos (2)	
	435.820
	252.813
	210.100

	Costos	
	(359.570)
	(211.812)
	(177.304)

	Resultado bruto	
	76.250
	41.001
	32.796

	Gastos de comercialización	
	(27.927)
	(17.954)
	(15.212)

	Gastos de administración	
	(13.922)
	(8.736)
	(7.126)

	Gastos de exploración	
	(5.466)
	(2.456)
	(3.155)

	Recupero / (Deterioro) de Propiedades, planta y equipo	
	2.900
	5.032
	(34.943)

	Otros resultados operativos, netos	
	11.945
	(814)
	3.394

	Resultado operativo	
	43.780
	16.073
	(24.246)

	Resultado por participación en asociadas y negocios conjuntos	
	4.839
	1.428
	588

	Resultados financieros, netos	
	41.525
	(8.798)
	(6.146)

	Resultado antes del impuesto a las ganancias	
	90.144
	8.703
	(29.804)

	Impuesto a las ganancias	
	(51.538)
	3.969
	1.425

	Resultado neto del ejercicio	
	38.606
	12.672
	(28.379)

	Otros resultados integrales del ejercicio 	
	172.600
	21.917
	27.414

	Resultado integral total del ejercicio 	
	211.206
	34.589
	(965)

	
	
	
	

	Otros indicadores
	
	
	

	EBITDA AJUSTADO (7)	
	133.529 
	66.791
	58.216

	Margen de EBITDA AJUSTADO (8)	
	31% 
	26% 
	28% 

	
	
	
	

	Datos de los Balances Consolidados (1):
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de efectivo	
	46.028
	28.738
	10.757

	Capital de trabajo (3)	
	29.446
	19.564
	4.760

	Total del Activo	
	994.016
	505.718
	421.139

	Préstamos corrientes y no corrientes (4)	
	(335.078)
	(191.063)
	(154.345)

	Total del Pasivo	
	(631.659)
	(353.185)
	(302.478)

	Total de Aportes de los Propietarios (5)	
	10.518
	10.402
	10.403

	Total de Reservas (6)	
	13.247
	2.107
	31.054

	Total de Resultados no Asignados	
	38.613
	12.340
	(28.231)

	Total Otros Resultados Integrales	
	297.120
	127.446
	105.529

	Patrimonio	
	362.357
	152.533
	118.661

	
	
	
	

	Otros datos de los balances consolidados
	
	
	

	Depreciación propiedades, planta y equipo y amortización de activos intangibles	
	89.318
	54.350
	45.469

	Efectivo utilizado en la adquisición de propiedades, planta y equipo y activos intangibles	
	
	
	
64.160

	
	88.293
	59.618
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Indicadores
	
	
1,19
	
1,06

	Liquidez corriente (9)	
	1,16
	
	

	Solvencia (10)	
	0,57
	0,43
	0,39

	Inmovilización del Capital (11)	
	0,79
	0,76
	0,79

	Rentabilidad (12)
	0,10
	0,08
	(0,24)

	DF/EBITDA AJUSTADO (13)	
	2,51 
	2,86
	3,24

	DFN/EBITDA AJUSTADO (14)	
	2,17
	2,43
	3,01

	EBITDA AJUSTADO/Intereses Netos (15)	
	5,20
	3,98
	2,68

	
	
	
	



(1)	Los estados financieros reflejan el efecto de la aplicación del concepto de moneda funcional y moneda de presentación. Véase Nota 2.b.1) de los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2018.
(2)	Los ingresos ordinarios se exponen netos del pago del impuesto a la transferencia de combustibles y el impuesto a los ingresos brutos. Los derechos aduaneros sobre las exportaciones de hidrocarburos se exponen como gastos de comercialización en la línea “Impuestos, tasas y contribuciones” tal como se detalla en la Nota 21) a los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2018. Las regalías correspondientes a nuestra producción se contabilizan como un costo de producción y no se deducen al determinar los ingresos. Véase la Nota 2.b.15) a los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2018. 
(3)	El Capital de Trabajo corresponde al total del Activo Corriente neto del total del Pasivo Corriente al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016.
(4)	Los préstamos incluyen montos no corrientes por Ps. 270.252 millones al 31 de diciembre de 2018, Ps. 151.727 millones al 31 de diciembre de 2017 y Ps. 127.568 millones al 31 de diciembre de 2016 y deuda a corto plazo por Ps. 64.826 millones, Ps. 39.336 millones y Ps. 26.777 millones al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, respectivamente. Véase la Nota 16 a los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2017.
(5)	Nuestro capital suscripto al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 está representado por 393.312.793 acciones ordinarias y dividido en cuatro clases de acciones, con un valor nominal de Ps. 10 y un voto por acción. Dichas acciones están totalmente suscriptas, integradas y autorizadas para su cotización en bolsa. Al 31 de diciembre de 2018, total de aportes de los propietarios se conforma por: Ps. 3.923 millones de Capital suscripto, Ps.6.084 millones de Ajuste del capital, Ps. 10 millones de Acciones Propias en Cartera, Ps. 17 millones de Ajuste de acciones propias en cartera, Ps. 115 de Planes de Beneficios en Acciones, Ps. 11 de Costo de Adquisición de Acciones Propias, Ps. (282) millones de Prima de Negociación de Acciones y Ps. 640 millones de Primas de emisión. Al 31 de diciembre de 2017, total de aportes de los propietarios se conforma por: Ps. 3.924 millones de Capital suscripto, Ps.6.085 millones de Ajuste del capital, Ps. 9 millones de Acciones Propias en Cartera, Ps. 16 millones de Ajuste de acciones propias en cartera, Ps. 36 de Planes de Beneficios en Acciones, Ps. (91) de Costo de Adquisición de Acciones Propias, Ps. (217) millones de Prima de Negociación de Acciones y Ps. 640 millones de Primas de emisión. 
(6)	Al 31 de diciembre de 2018 se conformaba por Ps. 2.007 de Reserva legal, Ps. 220 de Reserva para Compra de Acciones Propias. Al 31 de diciembre de 2017 se conformaba por Ps. 2.007 de Reserva legal, Ps. 100 de Reserva para Compra de Acciones Propias. Al 31 de diciembre de 2016 se conformaba por Ps. 2.007 de Reserva legal, Ps. 5 millones de Reserva para Futuros Dividendos y Ps 24.904 de Reserva para Inversiones, Ps. 490 de Reserva para Compra de Acciones Propias y Ps. 3.648 de Reserva Especial Ajuste Inicial NIIF. 
(7)	El EBITDA AJUSTADO se calcula excluyendo del resultado neto del ejercicio el resultado de las inversiones en sociedades, los intereses generados por activos y pasivos, la diferencia de cambio neta, el impuesto a las ganancias, las perforaciones exploratorias improductivas, la depreciación de propiedades, planta y equipo y amortización de activos intangibles y el deterioro de propiedades, planta y equipo y activos intangibles. Para conocer sobre la conciliación del EBITDA AJUSTADO con el resultado neto del ejercicio, véase “–Conciliación de EBITDA AJUSTADO”.
(8)	El margen de EBITDA AJUSTADO se calcula dividiendo el EBITDA AJUSTADO por nuestros ingresos ordinarios.
(9)	Liquidez corriente es calculada como el cociente entre el Activo Corriente y el Pasivo Corriente.
(10)	Solvencia es calculada como el cociente entre el Patrimonio y el Pasivo Total.
(11)	Inmovilización del Capital es calculado como el cociente entre el Activo No Corriente y el Activo Total.
(12)	Rentabilidad es calculada como el cociente entre el resultado neto del ejercicio y Patrimonio.
(13)	Deuda Financiera/EBITDA AJUSTADO se calcula como el cociente entre el total de préstamos (de corto y largo plazo) y el EBITDA AJUSTADO.

(14) 	Deuda Financiera Neta/EBITDA AJUSTADO se calcula como el cociente entre el total de préstamos (de corto y largo plazo), deducida la posición de caja y equivalentes de efectivo, y el EBITDA AJUSTADO.

(15)	EBITDA AJUSTADO/Intereses Netos se calcula como el cociente entre el EBITDA AJUSTADO y la suma de intereses netos generados por activos y pasivos.

Para obtener información acerca de las condiciones macroeconómicas tales como los tipos de cambio y las tasas de inflación que afectaron nuestros resultados de operaciones, consulte “Reseña y Perspectiva Operativa y Financiera — Factores que afectan nuestras operaciones — Condiciones Macroeconómicas”. Además, para una explicación de nuestros resultados operacionales, vea " Reseña y Perspectiva Operativa y Financiera — Principales Rubros del Estado de Resultados".
Conciliación de EBITDA AJUSTADO
El EBITDA AJUSTADO se calcula excluyendo de nuestro resultado neto el resultado por participación en asociadas y negocios conjuntos, los intereses generados por activos y pasivos, la diferencia de cambio neta, el impuesto a las ganancias, las perforaciones exploratorias improductivas, la depreciación de propiedades, planta y equipo y amortización de activos intangibles y el recupero / (deterioro) de propiedades, planta y equipo. Nuestra Dirección considera que el EBITDA AJUSTADO es un dato significativo para los inversores porque es una de las principales medidas utilizada por nuestra Dirección para comparar nuestros resultados y eficiencia con aquellos de otras empresas similares en la industria del petróleo y gas, excluyendo el efecto sobre la comparabilidad de las variaciones en la depreciación y amortización que resulta de las diferencias en el agotamiento de sus campos de petróleo y gas. Asimismo, el EBITDA AJUSTADO es una medida habitualmente informada y ampliamente utilizada por analistas, inversores y otras partes interesadas en la industria del petróleo y gas. El EBITDA AJUSTADO no es una medida explícita del rendimiento financiero según las NIIF, y puede no ser comparable con mediciones con denominación similar que utilizan otras empresas. El EBITDA AJUSTADO no debe considerarse como una alternativa al resultado operativo, como indicador de nuestro rendimiento operativo, o como una alternativa a las variaciones del efectivo generado por las actividades operativas como medida de nuestra liquidez.
El siguiente cuadro muestra, para cada uno de los ejercicios indicados, nuestro EBITDA AJUSTADO conciliado con el resultado neto del ejercicio: 
	
	Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

	
	2018
	
	2017
	
	2016

	
	En millones de Pesos

	Resultado neto del ejercicio
	38.606 
	
	12.672
	
	(28.379)

	Resultado por participación en asociadas y negocios conjuntos
	(4.839) 
	
	(1.428)
	
	(588)

	Intereses generados por activos
	(3.033)
	
	(1.598)
	
	(1.472)

	Intereses generados por pasivos
	28.717 
	
	18.385
	
	18.109

	Actualizaciones financieras
	(7.627)
	
	3.169
	
	3.159

	Otros resultados financieros
	(5.123)
	
	(2.208)
	
	(2.039)

	Diferencia de cambio (neta)
	(54.459)
	
	(8.950)
	
	(11.611)

	Depreciación de propiedades, planta y equipo y amortización de activos intangibles
	89.318 
	
	54.350
	
	45.469

	Perforaciones exploratorias improductivas
	3.331 
	
	1.400
	
	2.050

	Impuesto a las ganancias
	51.538 
	
	(3.969)
	
	(1.425)

	Recupero / (Deterioro) de Propiedades, planta y equipo 
	(2.900)
	
	(5.032)
	
	34.943

	EBITDA AJUSTADO 
	133.529 
	
	66.791
	
	58.216


	 

Reservas comprobadas, producción y otra información operativa
El siguiente cuadro presenta información sobre nuestras reservas, producción y otra información operativa para los ejercicios indicados, la cual está basada en cálculos e información interna de la Sociedad. 
	
	Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

	
	2018
	2017
	2016

	Revisiones, extensiones, descubrimientos y mejoras en la recuperación compras y ventas de reservas comprobadas al cierre del ejercicio 
	
	
	

	Petróleo (mmbbl)	
	243
	(20)
	6

	GNL (Mbbl)
	12
	10
	16

	Gas (mMpc)	
	503
	164
	428

	Total (mmbpe)…………………………………………………….
	344
	19
	98

	Reservas comprobadas al final del ejercicio 
	
	
	

	Petróleo (mmbbl)	
	582
	422
	525

	GNL (Mbbl)
	56
	58
	67

	Gas (mMpc)	
	2.481
	2.520
	2.924

	Total (mmbpe)……………………………………………………. 
	1.080
	929
	1.113

	Reservas probadas desarrolladas al cierre del ejercicio
	
	
	

	Petróleo (mmbbl)	
	339
	286
	380

	GNL (Mbbl)
	41
	47
	53

	Gas (mMpc)	
	1.915
	1.850
	2.143

	Total (mmbpe)……………………………………………………. 
	722
	663
	815

	Producción promedio diaria del ejercicio 
	
	
	

	Petróleo (mbbl)	
	227
	228
	245

	GNL (Mbbl)
	39
	50
	53

	Gas (mmcf) 	
	1.484
	1.556
	1.573

	Total (mbpe) ……………………………………………………. 
	530
	555
	577

	Capacidad de refinación
	
	
	

	Capacidad (mbbl/d)	
	320
	320
	320

	Distribución minorista al cierre del ejercicio	
	
	
	

	Estaciones de servicio	
	1.591
	1.563
	1.547

	
	
	
	



Capitalización y endeudamiento
El siguiente cuadro muestra nuestra deuda, patrimonio neto y capitalización total al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016. Este cuadro debe leerse junto con la información que aparece bajo el título “Reseña y Perspectiva Operativa y Financiera – Resumen de Información Contable y Operativa Seleccionada”, “Análisis y Explicaciones de la Dirección sobre la Situación Financiera y los Resultados de las Operaciones” y nuestros estados financieros y las notas a los mismos incluidas en el presente Prospecto.
	
	Al 31 de diciembre de 2018
	Al 31 de diciembre de 2017
	Al 31 de diciembre de 2017

	
	En millones de Pesos

	Préstamos corrientes
Con Garantía
Sin Garantía
	64.826
-
64.826
	39.336
492
38.844
	26.777
1.411
25.366

	Préstamos no corrientes
Con Garantía
Sin Garantía	
	270.252
-
270.252
	151.727
-
151.727
	127.568
3.550
124.018

	Total patrimonio	
	362.357
	152.533
	118.661

	Total capitalización
	697.435
	343.596
	273.006



Razones de la oferta y destino de los fondos
Emplearemos el producido neto proveniente de las obligaciones negociables a emitirse bajo el régimen de emisor frecuente para uno o cualquiera de los siguientes objetos, en cumplimiento de los requisitos establecidos en el Artículo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y su reglamentación, según lo especificado en el Suplemento de Precio correspondiente:
· Inversiones en activos físicos situados en el país;
· Adquisición de fondos de comercio situados en el país
· Integración de capital de trabajo en el país;
· Refinanciación de pasivos; y/o
· Integración de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a nosotros, a la adquisición de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique a los destinos antes especificados.

Estando pendiente su aplicación, los eventuales fondos podrán ser invertidos en títulos del gobierno y en inversiones de corto plazo, o según se especifique en el Suplemento de Precio correspondiente.

Factores de riesgo
Invertir en las obligaciones negociables a emitirse bajo el régimen de emisor frecuente implica riesgos. Antes de adoptar una decisión de inversión, los eventuales compradores deberán considerar cuidadosamente los riesgos descriptos a continuación y los descriptos en el respectivo Suplemento de Precio, si hubiera. Nuestra actividad, situación patrimonial y financiera y los resultados de nuestras operaciones podrían verse seria y adversamente afectados por cualquiera de estos riesgos. El precio de negociación de las obligaciones negociables a emitirse bajo el régimen de emisor frecuente podría caer debido a cualquiera de estos riesgos, perdiendo los inversores todo o parte de su inversión. Los riesgos descriptos a continuación y los descriptos en el respectivo Suplemento de Precio, si hubiera, son riesgos de los que nosotros actualmente tenemos conocimiento y consideramos que nos pueden afectar sustancialmente o a quienes inviertan en las obligaciones negociables a emitirse bajo el régimen de emisor frecuente. También podrán existir otros riesgos que actualmente no consideramos sustanciales pero que podrían afectar a su actividad en el futuro. 

Las operaciones e ingresos de YPF están sujetos a riesgos como resultado de cambios en las condiciones competitivas, económicas, políticas, legales, regulatorias, sociales, industriales, de negocios y financieras. Los inversores deberán considerar cuidadosamente estos riesgos. 

Para más información véase “Factores de Riesgo” del Prospecto.

[bookmark: _DV_M3][bookmark: _DV_M4][bookmark: _DV_M13][bookmark: _DV_M14][bookmark: _DV_M15][bookmark: _DV_M16][bookmark: _DV_M17][bookmark: _DV_M18][bookmark: _DV_M21][bookmark: _DV_M26][bookmark: _DV_M27][bookmark: _DV_M35][bookmark: _DV_M36][bookmark: _DV_M38][bookmark: _DV_M39][bookmark: _DV_M40][bookmark: _DV_M41][bookmark: _DV_M42][bookmark: _DV_M43][bookmark: _DV_M44][bookmark: _DV_M47][bookmark: _DV_M48][bookmark: _DV_M49][bookmark: _DV_M50][bookmark: _DV_M51][bookmark: _DV_M56][bookmark: _DV_M57][bookmark: _DV_M58][bookmark: _DV_M61][bookmark: _DV_M62][bookmark: _DV_M63][bookmark: _DV_M64][bookmark: _DV_M65][bookmark: _DV_M67][bookmark: _DV_M68][bookmark: _DV_M69][bookmark: _DV_M70][bookmark: _DV_M73][bookmark: _DV_M74][bookmark: _DV_M75][bookmark: _DV_M77][bookmark: _DV_M78][bookmark: _DV_M81][bookmark: _DV_M82][bookmark: _DV_M85][bookmark: _DV_M86][bookmark: _DV_M88][bookmark: _DV_M89][bookmark: _DV_M90][bookmark: _DV_M244][bookmark: _Toc193541536][bookmark: _Toc453779310]INFORMACIÓN SOBRE LA EMISORA
[bookmark: _DV_M1581][bookmark: _DV_M2470][bookmark: _DV_M2472][bookmark: _DV_M2605][bookmark: _DV_M2606][bookmark: _DV_M2607][bookmark: _DV_M2608][bookmark: _DV_M2609][bookmark: _DV_M2610][bookmark: _DV_M2611][bookmark: _DV_M2612][bookmark: _DV_M2613][bookmark: _DV_M2614][bookmark: _DV_M2615][bookmark: _DV_M2616][bookmark: _DV_M2617][bookmark: _DV_M2618][bookmark: _DV_M2619][bookmark: _DV_M2620][bookmark: _DV_M2621][bookmark: _DV_M2622][bookmark: _DV_M2623][bookmark: _DV_M2624][bookmark: _DV_M2625][bookmark: _DV_M2626][bookmark: _DV_M2627][bookmark: _DV_M2628][bookmark: _DV_M2629][bookmark: _DV_M2630]
[bookmark: _Toc290457547]Para más información véase “Información sobre la Emisora” del Prospecto. 
[bookmark: _Toc193541537][bookmark: _Toc195431538][bookmark: _Toc453779311][bookmark: _Hlk3663036]RESEÑA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA
[bookmark: _DV_M813][bookmark: _DV_M670][bookmark: _DV_M692][bookmark: _DV_M696][bookmark: _DV_M1729][bookmark: _DV_M721][bookmark: _DV_M1774][bookmark: _DV_M1775][bookmark: _DV_M1776][bookmark: _DV_M1777][bookmark: _DV_M1778][bookmark: _DV_M1779][bookmark: _DV_M1781][bookmark: _DV_M1782][bookmark: _DV_M1783][bookmark: _DV_M2037][bookmark: _DV_M2047][bookmark: _DV_M2049][bookmark: _DV_M2050][bookmark: _DV_M2923][bookmark: _DV_M2924][bookmark: _DV_M2931][bookmark: _DV_M2932][bookmark: _Hlk508620225][bookmark: _Toc193541538][bookmark: _Toc195431539][bookmark: _Toc453779312]El Prospecto contiene un análisis de las cuestiones, el cual ha sido confeccionado por la Dirección de la Emisora. Adicionalmente, el lector debe prestar particular atención a los Estados Contables de la Emisora, incorporados al Prospecto, y a la información contable seleccionada incluida en otras secciones del Prospecto.

DIRECTORES, GERENCIA DE LA PRIMERA LÍNEA Y EMPLEADOS
[bookmark: _Toc185615222][bookmark: _Toc187422886][bookmark: _Toc193541539][bookmark: _Toc195431540]El Directorio
[bookmark: _DV_M1759][bookmark: _DV_M1760][bookmark: _DV_M1761][bookmark: _DV_M1762][bookmark: _DV_M1763][bookmark: _DV_M1780][bookmark: _DV_M1785][bookmark: _DV_M1817][bookmark: _DV_M1818][bookmark: _DV_M1819][bookmark: _DV_M1820][bookmark: _DV_M1821][bookmark: _DV_M1822][bookmark: _DV_M1823][bookmark: _DV_M1824][bookmark: _DV_M1825]Para más información véase “Datos sobre directores, gerencia de primera línea, asesores y miembros del órgano de fiscalización – El Directorio” del Prospecto. 
Gerencia de Primera línea
Para más información véase “Datos sobre directores, gerencia de primera línea, asesores y miembros del órgano de fiscalización – Gerencia de Primera Línea” del Prospecto. 
El Comité de Auditoría
[bookmark: _Toc453779313][bookmark: _Hlk528054812]Para más información véase “Datos sobre directores, gerencia de primera línea, asesores y miembros del órgano de fiscalización – El Comité de Auditoría” del Prospecto.

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
[bookmark: _Toc196822437][bookmark: _Toc193541540][bookmark: _Toc195431541][bookmark: _Toc162769150][bookmark: _Toc162769149]
Para más información véase “Accionistas Principales y Transacciones con Partes Relacionadas” del Prospecto
[bookmark: _Toc453779314]INFORMACIÓN CONTABLE
[bookmark: _Hlk508119715]Para más información véase “Información Contable” del Prospecto. 

[bookmark: _DV_M1636][bookmark: _DV_M1637][bookmark: _DV_M154][bookmark: _DV_M155][bookmark: _DV_M2935][bookmark: _DV_M2936][bookmark: _DV_M2937][bookmark: _Hlk528055101][bookmark: _Toc195431542][bookmark: _Toc453779316]INFORMACIÓN DEL MERCADO
[bookmark: _Hlk508626588]Para más información véase “Información del Mercado” del Prospecto.
[bookmark: _Toc453779317][bookmark: _Toc191389407]
DIVIDENDOS
[bookmark: _Toc453779318]Para más información véase “Dividendos” del Prospecto.
INFORMACIÓN ADICIONAL
Para más información véase “Información Adicional” del Prospecto. 

Documentos a disposición
[bookmark: _DV_M3036][bookmark: _DV_M3037][bookmark: _DV_M3038]Los estados financieros auditados de la Compañía para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 se encuentran publicados en el ítem “Información Financiera” de la página web de la CNV (www.cnv.gob.ar) y en el sitio web www.ypf.com

EMISOR

YPF S.A.

Macacha Güemes 515,
C1106BKK Ciudad Autónoma de Buenos Aires
República Argentina



ASESORES LEGALES DEL EMISOR

Estudio O’Farrell
Av. De Mayo 645/651
C1084AAB Ciudad Autónoma de Buenos Aires
República Argentina



AUDITORES DEL EMISOR

Deloitte & Co. S.A.
Florida 234, 5° Piso
C1005AAF Ciudad Autónoma de Buenos Aires
[bookmark: _DV_C3][bookmark: _MON_1397890943][bookmark: _MON_1397890963][bookmark: _MON_1397890971]República Argentina

2

image3.png




image1.png




image2.png




