[image: image1.png]YPF




Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 18 de julio de 2020
Señores

Comisión Nacional de Valores

25 de Mayo 175

Ciudad Autónoma de Buenos Aires
MERCADO ABIERTO ELECTRÓNICO S.A.
Maipú 1210
Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Presente
Ref.: Información relevante – Anuncia dispensa de la Condición Mínima de Canje, extensión de la Contraprestación por Canje Anticipado y resultados de Fecha de Participación Anticipada relacionados con la Oferta de Canje.
De nuestra consideración:
Por la presente nos dirigimos a Uds. al efecto de cumplir con lo requerido por el artículo 2 del Capítulo I, Título XII de las Normas de esa Comisión (N.T. 2013) e informar que en el día de la fecha se han anunciado modificaciones al ofrecimiento de (i) las obligaciones negociables clase XIII denominadas en Dólares Estadounidenses a Tasa Fija del 8,500% amortizables con vencimiento en 2025 por un valor nominal de hasta US$950.000.000 (las “Obligaciones Negociables Clase XIII”) a ser emitidas en canje por las obligaciones negociables clase XLVII emitidas el 23 de marzo de 2016 por un valor nominal de US$1.000.000.000 en circulación con vencimiento en 2021 (las “Obligaciones Negociables Existentes”) y (ii) los términos y mecanismos para canjear todas y cada una de las Obligaciones Negociables Existentes por las Obligaciones Negociables Clase XIII (la “Oferta de Canje”) anunciada con fecha 2 de julio de 2020, publicada en esa misma fecha en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar bajo el ítem: “Empresas (entidades con oferta pública)” (la “AIF”), en el sitio web del Mercado Abierto Electrónico S.A. (el “MAE”), en el boletín electrónico del MAE (el “Boletín Electrónico del MAE”) y en el sitio web de la Compañía http://www.ypf.com.
En tal sentido, se adjunta la traducción del aviso de prensa mediante el cual se informa que YPF S.A. (i) ha resuelto dispensar la Condición Mínima de Canje y extender la Contraprestación por Canje Anticipado a todos los Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existentes hubieran sido ofrecidas, válidamente aceptadas para el canje después de la Fecha de Participación Anticipada y en o antes de la Fecha de Vencimiento del Canje y (ii) ha anunciado los resultados de la Oferta de Canje correspondientes con la Fecha de Participación Anticipada. Asimismo, se informa que los documentos relacionados con la Oferta de Canje y la emisión de las Obligaciones Negociables Clase XIII, incluyendo el Suplemento de Precio de fecha 2 de julio de 2020 (según fuera modificado por la adenda de fecha 13 de julio de 2020 y la segunda adenda de fecha 18 de julio de 2020) (el “Suplemento de Precio”), se encuentran disponibles en la AIF, en el sitio web del MAE, en el Boletín Electrónico del MAE y en el sitio web de la Compañía http://www.ypf.com.
Todos los términos en mayúscula que no estén definidos en el presente tienen el significado que se les asigna en el Suplemento de Precio.
Sin otro particular, saludamos a Ustedes muy atentamente.
______________________________
Ignacio Rostagno
Responsable de Relaciones con el Mercado de
YPF S.A.
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YPF Sociedad Andénima anuncia los resultados de la Fecha de Participacion
Anticipaday la extension de la Contraprestacion por Canje Anticipado en relacion con
la Oferta de Canje de sus Obligaciones Negociables Clase XLVII a Tasa Fija del
8,500% con Vencimiento en 2021 con un valor nominal en circulacion por US$
1.000.000.000

YPF Sociedad Andénima (“YPF”) anuncio los resultados de la Fecha de Participacion Anticipada
(segun se define mas adelante) en relacién con la oferta de canje (la “Oferta de Canje”) de
cualesquiera y todas sus Obligaciones Negociables Clase XLVII a Tasa Fija del 8,500% con
vencimiento en 2021 por un monto de capital total de U$S1.000.000.000 en circulacién (las
“Obligaciones Negociables Existentes™) por (i) el monto aplicable de Obligaciones Negociables a
Tasa Fija del 8,500% Amortizables con vencimiento en 2025 por un valor nominal de hasta
US$950.000.000 (las “Obligaciones Negociables” o las “Obligaciones Negociables Clase XIII”) y
(ii) el pago de cierta contraprestacién en efectivo, tal como se describe a continuacion.

El presente aviso debe ser leido con el prospecto de emisor frecuente de fecha 3 de abril de 2020 (el
“Prospecto”) autorizado por la CNV para la emision de obligaciones negociables bajo el Régimen
Simplificado de Emisor Frecuente establecido en la Seccion VIII, Capitulo V, Titulo Il de las
Normas de la CNV (el “Régimen de Emisor Frecuente™), el suplemento de precio de fecha 2 de julio
de 2020 (el “Suplemento de Precio”), el aviso de suscripcion de fecha 2 de julio (el “Aviso de
Suscripcion™), la adenda al Suplemento de Precio y al Aviso de Suscripcidn de fecha 13 de julio de
2020 (la “Adenda”) y la segunda adenda al Suplemento de Precio y al Aviso de Suscripcion, de
fecha 18 de julio de 2020 (la “Segunda Adenda”, y conjuntamente con el Prospecto, el Suplemento
de Precio, el Aviso de Suscripcion, la Adenda y la Carta de Elegibilidad (segun se define mas
adelante), los “Documentos de la Oferta), publicados en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar
bajo el item: “Empresas (entidades con oferta publica)” (Ia “AlF”), en el Boletin Electronico del
Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE” y el “Boletin Electronico del MAE”, respectivamente)
y en el sitio web institucional de la Emisora www.ypf.com.

Expiracién de la Fecha de Participacién Anticipada en relacion con la Oferta de Canje

La Oferta de Canje se realizd de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
Prospecto, el Suplemento de Precio, el Aviso de Suscripcion, la Adenda, la Segunda Adenda y la
carta de elegibilidad de fecha 2 de julio de 2020 (1a “Carta de Elegibilidad™) para intercambiar las
Obligaciones Negociables Existentes listadas en el cuadro debajo.

La Fecha de Participacion Anticipada en relacién con la Oferta de Canje tuvo lugar a las 5:00 p.m.,
hora de la Ciudad de Nueva York, del 18 de julio de 2020 (dicha fecha y hora, la “Fecha de
Participacion Anticipada”). Los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes debian
presentar validamente y no retirar validamente al canje sus Obligaciones Negociables Existentes en
0 antes de la Fecha de Participacion Anticipada para ser elegibles para recibir la contraprestacion
por canje anticipado de US$925 de Obligaciones Negociables y US$125 en efectivo (la
“Contraprestacion por Canje Anticipado™) por cada U$S1.000 en monto de capital de Obligaciones
Negociables Existentes validamente entregadas y aceptadas al canje de conformidad con la Oferta
de Canje.






De acuerdo a la informacién proporcionada por D.F. King & Co., Inc. (“DF King”), agente de canje
y agente de informacidn para la Oferta de Canje, el valor nominal de las Obligaciones Negociables
Existentes validamente presentadas y no validamente retiradas al canje en o antes de la Fecha de
Participacion Anticipada fue de US$584.183.000. Sujeto a la satisfaccion o dispensa de todas las
condiciones restantes de la Oferta de Canje, la Compafia ha aceptado para el canje todas las
Obligaciones Negociables validamente presentadas y no retiradas validamente en o antes de la Fecha
de Participacion Anticipada.

A la Fecha de Participacion Anticipada, el 58,42% del valor nominal en circulaciéon de las
Obligaciones Negociables Existentes ha sido validamente ofrecido, no validamente retirado y
aceptado al canje. La Compafiia ha resuelto dispensar la Condicion Minima de Canje (segun es
definida en los Documentos de la Oferta) de tal forma que, sujeto a los restantes términos y
condiciones establecidos en los Documentos de la Oferta, la Compafiia espera emitir un valor
nominal total de aproximadamente US$540 millones de Obligaciones Negociables y el pago de
aproximadamente US$73 millones en efectivo de conformidad con esta Oferta de Canje.

Se espera que la fecha de emision y liquidacién de las Obligaciones Negociables Existentes que se
presentaron y no se retiraron validamente en o antes de la Fecha de Participacion Anticipada sea el
21 de julio de 2020 (la “Fecha de Emision y Liquidacion Anticipada”). Los tenedores también
recibirdn los intereses devengados y no pagados por las Obligaciones Negociables Existentes
validamente presentadas y aceptadas para el canje desde la ultima fecha de pago de intereses
aplicable hasta, pero excluyendo, la Fecha de Emisién y Liquidacion Anticipada.

Simultaneamente con la Fecha de Participacion Anticipada, también ha expirado la Fecha de Retiro
(tal como se define en los Documentos de la Oferta). Como resultado, no se pueden retirar las
Obligaciones Negociables Existentes que se hayan presentado validamente en o después de la fecha
del presente y antes de la Fecha de Vencimiento del Canje (tal como dicho término se define en los
Documentos de la Oferta), excepto en determinadas circunstancias donde la ley exige derechos de
retiro adicionales (segln lo determine la Compafiia).

Extension de la Contraprestacion por Canje Anticipado a todos los Tenedores Elegibles

La Compafiia ha anunciado en el dia de hoy la decision de extender la Contraprestacion por Canje
Anticipado a todos los Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean
presentadas y aceptadas validamente para el canje luego de la Fecha de Participacion Anticipada y
en o antes de la Fecha de Vencimiento del Canje. En consecuencia, la Contraprestacién por Canje
serd igual a la Contraprestacion por Canje Anticipado.

La siguiente tabla establece la contraprestacion a ser recibida por todos los Tenedores Elegibles
cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean presentadas y aceptadas validamente para el canje
luego de la Fecha de Participacion Anticipada y en o antes de la Fecha de Vencimiento del Canje:

Obligaciones Nameros CUSIP/ISIN Valor Nominal Obligaciones Contraprestacién por Canje

Negociables en Circulacion Negociables

Existentes

Obligaciones (144A CUSIP/ISIN: us$ Obligaciones US$925 (ddlares estadounidenses
Negociables a 984245 AM2 / 1.000.000.000 Negociables novecientos veinticinco) en valor

tasa fija del US984245AM20) (délares Clase Xlll atasa | nominal de Obligaciones Negociables

8,500% con (Regulation S estadounidenses fija del 8,5000% Clase XIIl'y US$125 en efectivo
vencimiento en CUSIP/ISIN: P989MJ mil millones) vencimiento en

2021(*%) BG5 / USP989MJIBG51) 2025

(*) Las Obligaciones Negociables Existentes se encuentran actualmente listadas en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Luxemburgo y se encuentran listadas en Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. y negociadas en Mercado Abierto Electrénico S.A.






La Oferta de Canje vencera a las 11:59 p.m., hora de la Ciudad de Nueva York, del 30 de julio de
2020.

Informacion en relacién con la Oferta de Canje

YPF ha contratado a Citigroup Global Markets Inc., a Itau BBA USA Securities, Inc. y a Santander
Investment Securities Inc. para actuar como colocadores (los “Colocadores Internacionales”) en
relacion con la Oferta de Canje. Las consultas relativas a los términos de la Oferta de Canje podran
dirigirse a Citigroup Global Markets Inc. por teléfono al +1 (800) 558-3745 (nUmero gratuito en
EE.UU.) o al +1 (212) 723-6106 (por cobrar), a Itau BBA USA Securities, Inc. por teléfono al +1
(888) 770-4828 (numero gratuito en EE.UU.) o al + 1 (212) 710-6749 (por cobrar) y a Santander
Investment Securities Inc. por teléfono al +1 (855) 404-3636 (numero gratuito en EE.UU.) o al +1
(212) 940-1442 (por cobrar).

Aviso Importante

Este aviso no es una oferta de titulos valores para la venta en los Estados Unidos, y ninguna de las
Obligaciones Negociables ha sido o serd registrada bajo la “Securities Act” de los Estados Unidos
de 1933, con sus modificaciones (la “Securities Act”) y no pueden ser ofrecidas o vendidas dentro
de los Estados Unidos o a, o por cuenta de o en beneficio de, personas estadounidenses, excepto en
virtud de una exencién o en una transaccién no sujeta a los requisitos de registro de la Securities
Act. Este aviso no constituye una oferta de las Obligaciones Negociables para la venta, o la solicitud
de una oferta para comprar titulos valores, en cualquier estado u otra jurisdiccion en la que cualquier
oferta, solicitud o venta sea ilegal. Antes de tomar cualquier decision de inversion, cualquier persona
que esté considerando tomar una decision de inversion relacionada con cualquier titulo valor debe
informarse de manera independiente, basandose Unicamente en un memorando de oferta que se
proporcionara a los inversores elegibles en el futuro en relacién con dichos titulos valores.

La Oferta de Canje en Argentina se realiza exclusivamente a través de los Documentos de la Oferta
y por la documentacion aplicable en Argentina.

La distribucion de material relacionado con la Oferta de Canje puede estar restringida por la ley en
ciertas jurisdicciones. La Oferta de Canje es nula en todas las jurisdicciones donde esta prohibida.
El material relacionado con la Oferta de Canje, incluida esta comunicacion, no constituye, y no
puede utilizarse en relacién con, una oferta o solicitud en ningun lugar donde las ofertas o solicitudes
no estén permitidas por la ley. Si el material relacionado con la Oferta de Canje entra en su posesion,
YPF le exige que se informe y cumpla con todas estas restricciones. YPF no tiene la intencién de
registrar las Obligaciones Negociables en los Estados Unidos o realizar una oferta publica de las
Obligaciones Negociables en ninguna jurisdiccion. En aquellas jurisdicciones en las que las leyes
en materia de titulos valores, las leyes estaduales de oferta de valores, las leyes blue sky, u otras
leyes establecieran gque la Oferta de Canje debe ser realizada por un corredor o agente habilitado, la
Oferta de Canje se considerara realizada en nombre de YPF por los Colocadores 0 uno o mas
corredores 0 agentes registrados y habilitados bajo las leyes de dicha jurisdiccion.

La informacién incluida en el presente es parcial, se encuentra referida a, y debera ser completada
con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta, los cuales se encuentran a disposicion
de los interesados, en el domicilio de YPF, sito en Macacha Giemes 515 (C1106BKK), Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Argentina, y, en su version electronica, en el en el sitio web de la CNV,
www.cnv.gov.ar bajo el item: “Empresas (entidades con oferta publica)”, en el sitio web del MAE,
en el boletin electronico del MAE vy en el sitio web de la YPF http://www.ypf.com. Los interesados





deberan considerar cuidadosamente la informacién contenida en los Documentos de la Oferta antes
de tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables Clase XIII.

Divulgacion de declaraciones sobre hechos futuros

Las declaraciones contenidas en este Aviso que indican las intenciones, expectativas o predicciones
del futuro de la Compariia o de su gerencia son declaraciones a futuro. Especificamente, la Compafiia
no puede asegurar que las transacciones propuestas descriptas anteriormente ocurriran, de hacerlo,
en los términos contemplados actualmente. Los resultados reales podrian diferir materialmente de
los proyectados en tales declaraciones sobre hechos futuros. Ocasionalmente, se incluye informacién
adicional sobre los factores que podrian causar que los resultados reales difieran materialmente en
las presentaciones de la Compafiia ante la Securities and Exchange Commission (la “SEC”), que
incluyen, entre otros, la memoria anual obrante en el Formulario 20-F para el afio finalizado el 31
de diciembre de 2019. La Compafiia niega cualquier intencion u obligacién de revisar cualquier
declaracion sobre hechos futuros, incluidas las estimaciones financieras, ya sea como resultado de
nueva informacion, eventos futuros u otros.

Sobre YPE S.A.

YPF S.A. es la compafiia lider del mercado energético de Argentina, que opera una cadena de
petroleo y gas completamente integrada, con posicion lider en los mercados domésticos de upstream,
downstream, gas y electricidad.

* % %
Para consultas adicionales, por favor contactar a:

Relaciones con Inversores
Correo electronico: inversoresypf@ypf.com
Sitio web: inversores.ypf.com
Macacha Gliemes 515
C1106BKK Buenos Aires (Argentina)
Teléfono: 54 11 5441 1215
Fax: 54 11 5441 2113






