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Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Mastellone Hermanos Sociedad Andnima
(en adelante mencionada indistintamente como “Mastellone Hermanos Sociedad Andnima” o la
“Sociedad”) y sus sociedades controladas (en conjunto, el “Grupo”), que comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, los estados consolidados de
ganancias o pérdidas, de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, asi como la
informacién explicativa de los estados financieros consolidados, expuesta en las notas 1 a 37, que
incluye un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacidn financiera consolidada de Mastellone Hermanos S.A.
y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2020, asi como sus ganancias o pérdidas consolidadas,
sus ganancias o pérdidas y otros resultados integrales consolidados, los cambios en su patrimonio
consolidado y los flujos de su efectivo consolidado correspondientes al ejercicio econémico
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

2. Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB, por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria
de los estados financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas
las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cdédigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la Republica Argentina, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cddigo del IESBA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan
una base suficiente y apropiada para nuestra opinidn.
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3. Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre la informacién incluida en la nota 4.d) a los estados financieros
consolidados adjuntos, donde se manifiesta que en vista del vencimiento dentro del periodo de los
proximos doce meses (en julio de 2021) de la deuda financiera por U$S 199,7 millones descripta
en detalle en la nota 15 a los estados financieros consolidados adjuntos, |la Direccion ha analizado
el hecho de que, si bien existen planes en curso para la refinanciacion de dicha deuda, naturalmente
esto no puede asegurarse hasta que dicha negociacion se encuentre finalizada y debidamente
formalizada, razoén por la cual, de conformidad con la NIC 1 corresponde manifestar que las
presentes condiciones respecto de dicha deuda indican la existencia de una incertidumbre
importante que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como una empresa en funcionamiento.

Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacidon con esta cuestion.

4. Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Valuacién y valor de recupero de Propiedad, planta y equipo, y otros

Ver notas 3.6 y 4 a) a los estados financieros consolidados

Descripcidn de la cuestidn:

Ciertas clases del rubro Propiedad, planta y equipo se vallan a valor razonable. La Sociedad aplica
técnicas de valuacion, lo que implica la utilizacion de juicios significativos en la determinacion de
los métodos utilizados para dicha valuacion (niveles 2 y 3 establecidos por la NIIF 13). En el caso
del método de ventas comparativas, se recaban antecedentes de ventas en zonas aledafas, los
cuales se ajustan por coeficientes que consideran las superficies, ubicacion relativa, formas y
construcciones existentes y negociaciones de precio. Para el enfoque de costos, se estima en
primer lugar el valor a nuevo, en el caso de las construcciones utilizando indices especificos de los
valores de los principales rubros que integran la obra y para las maquinarias y equipos se
consideran los precios de los bienes (se consultan precios a proveedores y variaciones de indices),
gastos de importacion, de corresponder, gastos de flete, seguro, montaje y otros gastos que
correspondan; y posteriormente, a los valores a nuevo determinados se les considera el deterioro
fisico y la obsolescencia funcional y econdmica para determinar el valor razonable.

Adicionalmente, la Direccidn de la Sociedad determina el valor de recupero para el rubro PPE. La
Sociedad entiende que la estimacion contable relacionada con el valor de recupero de estos activos
es una “estimacién contable critica” por los siguientes motivos: (1) es altamente susceptible a
cambios de periodo a periodo ya que requiere que la Direccidn asuma ciertos hechos sobre
ingresos y costos futuros; y (2) es sustancial el impacto que tiene el reconocimiento de un
deterioro sobre los activos informados en el estado consolidado de situacidén financiera de la
Sociedad, asi como sobre su resultado neto. Las estimaciones mas importantes, y aquellas que
podrian afectar significativamente el flujo de efectivo proyectado, son el precio de venta de sus
productos, en cuanto a los ingresos, y la disponibilidad y precio de la materia prima, desde el
punto de vista de su costo.
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Tratamiento de la cuestién en nuestra auditoria:

Los procedimientos llevados a cabo han consistido en lo siguiente:

e Nuestros especialistas internos de valor razonable nos ayudaron a analizar la metodologia
utilizada en la valuacién a valor razonable de las clases de PPE valuadas bajo dicho método de
valuacion.

e Hemos revisado para ciertas muestras la documentacion soporte de las valuaciones realizadas
al cierre del ejercicio.

e Probamos la integridad y los célculos matematicos de las valuaciones realizadas.

e Hemos evaluado la reputacién y experiencia de los expertos valuadores utilizados por la
Sociedad para realizar las valuaciones a valor razonable.

e Revisamos las hipétesis clave utilizadas en los test de deterioro de Propiedad, planta y equipo,
y otros, incluyendo especificamente las proyecciones de flujos de efectivo y las tasas de
descuento. Los principales supuestos utilizados para estimar las proyecciones de flujo de
efectivo son el precio de venta de los productos y la disponibilidad y precios de la materia prima.

e Comparamos estas hipotesis con datos obtenidos externamente (cuando resulta aplicable), asi
como realizamos nuestra propia evaluacion.

e Nuestros especialistas internos de valor razonable nos ayudaron a realizar una evaluacién
independiente de las tasas de descuento utilizadas y a analizar la metodologia utilizada en el
modelo de la prueba de deterioro.

e Probamos la integridad y los calculos matematicos de los test de deterioro.

e Consideramos la sensibilidad del modelo de la prueba de deterioro a los cambios en las hipotesis
clave.

5. Informacion distinta de los estados financieros consolidados y del informe de auditoria
correspondiente (“Otra informaciéon”)

El Directorio de la Sociedad es responsable de la Otra informacidn, que comprende la Memoria
anual del Directorio y anexos a la Memoria y la Resefia Informativa consolidada. Esta Otra
informacién es distinta de los estados financieros consolidados y de nuestro informe de auditoria
correspondiente.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la Otra informacién y, por lo
tanto, no expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre
ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad
es leer la Otra informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre
la Otra informacion y los estados financieros consolidados o el conocimiento obtenido por nosotros
en la auditoria o si parece que existe una incorreccién significativa en la otra informacién por algun
otro motivo. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia
de nuestra competencia, que existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos
obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

6. Responsabilidades del Directorio de la Sociedad en relacién con los estados financieros
consolidados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que
el Directorio de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de incorreccidn significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio de la Sociedad es
responsable de la evaluacion de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en
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4,

funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el
Directorio tuviera intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no existiera
otra alternativa realista.

Responsabilidad de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la
Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

e Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relaciéon con la informacién
financiera de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una
opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn,
supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.
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5.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad, en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las
salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se deberia
comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

)

d)

e)

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y
de la Comisién Nacional de Valores (CNV).

Las cifras de los estados financieros consolidados adjuntos surgen de aplicar los procedimientos
de consolidacién establecidos por las NIIF a partir de los estados financieros de las sociedades del
Grupo. Los estados financieros separados de la sociedad controladora surgen de sus registros
contables que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones
legales vigentes. En cumplimiento de las normas aplicables de la Comision Nacional de Valores,
informamos que, segun nuestro criterio, los sistemas de registro contable de la sociedad
controladora mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron
oportunamente autorizadas por la Inspecciéon General de Justicia (previo al ingreso de la sociedad
controladora al régimen de oferta publica).

Los estados financieros consolidados adjuntos se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y
balances de la sociedad controladora.

En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados por el ejercicio econdmico finalizado el
31 de diciembre de 2020 directa o indirectamente por nuestra sociedad profesional:

e cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de los honorarios facturados a la emisora
por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 77%;

e cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de servicios de auditoria facturados a la
emisora y a las controlantes, controladas y vinculadas: 81%;

e cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y otros
servicios de auditoria prestados a la emisora y el total facturado a la emisora y sus controlantes,
controladas y vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 63%.

Segun surge de los registros contables de la sociedad controladora mencionados en el apartado
b) de este capitulo, el pasivo devengado en dicha sociedad al 31 de diciembre de 2020 a favor del
Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales
ascendia a miles de $ 230.980 y no era exigible a esa fecha.
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f) Segun surge de los registros contables de la Sociedad, no existe pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2020 en concepto de impuesto sobre los ingresos brutos de la Agencia de
Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires.

g) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo previstos en la Resolucion N° 420/11 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

h) El presente informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Buenos Aires.

General Rodriguez, Provincia de Buenos Aires, 8 de marzo de 2021
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