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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

GLOSARID DE TERMINDS

Térming - [hefinkcion
RT entitidas por la FACPCE con excepeon de s BT W 26 (modificada por la BT N° 28) que dopra las NIF
ARL PCGA Estos BT conoenen ns normas genergles y portiealerey de vilesestn & expostoin vigentes en Adgenimm, parm |as
s |edndes quo no i oblnzadas o me opturoe por odepior las NIIF
ARS Peany Arpenting i
CINIT Crimie de Inrerpresac ion de [re Marmas Internacianales de Infarmacida Franeesn
Y Comitn Maeinnal de Vadores de la Repunlics Argenfied
FACPUE Fealeracuwm Argenting de Consejos Profesionales de Ciencins Foonimicas
Grapa DLLCOIR Uirup ceandmico formade por [ Socicdad v sus subsidiarnias.
1ASR Conseja te NoTmas Intemacionaies de Contabihdad
IFRS Inmternatinral Fmeneisl Repormng Standseds (ver KNI
IFRIC Irternational Fmarcial Reportng Interpretanion Committee [ver CINITF) e
IMNDEC fivsttutie Mowanial e Ftadistices o Cenans
IFIM Indice de Precios Inbermos &l pur Mayor,
La Sociedad ¢ DULCOR 5.4 Indissimcamente. Dulcor Socsedad Andnima
Liis Ley (jenearal de Sociedades de la Eepikblica Arpentima (Ley N*° 19550 v sus madicanores )
e “Momas Imemacionales de Contsbilidad
NIIF MNormas Intermachonales de Informacion Financiera
BT /FACPCE Remaluciones Técrims emilidas por la Federaoion Argerding de Cinmejos Professonales de O ieneias Eromin o
Sociedades sohre [as ceales o Sociedad tene control, DULCCHE 5. A, COROlE ;ras socedades cuando e CRPUCED
Subw:dairing o bizne devecho o readimisnbos vernsbles & Liene b capacided de s e dichos rendimentos 5 taves de su poder
- - e bas mismag, conformie & bo dispuesio pola KIF 10
o/ CNY Texta Urdensdo de ls CNY
1sp dlar Estadoumadense
Vip Valor Patnimonial Propercional o Metedo de 1a participacitn e
INTRODUCCION

Lo estndos fimancenos individuabes constituven (a i fonmecion contablke basien o principal de 1o Sociedad. De scoerdo con fas pormas contables
legales v profesionalzs vigentes o misma debe ser complementada con informacidn consolidada por DULCOR 5.4 una sociedsd controlamte oo
o Werrmings del o, 33 de ln LGS,




DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL

AL 31 DE MCIEMERE DE 2017, 31 DE DICIEMBRE DE 2016
| Wakowes expresados en Pesos Argentinos)

NomEs J.122m7 J.1L1016
ACTIVO
ACTIVONG CODRAIENTE
Propisdades, plantes v squipos ] G863 554 42,146 048
Propedades de inversion f 141 82% 437 106118 205
Activos intangibles 7 149,755 §259490
Puriicipacion cn subsidiarias kit 149043 TTA 112277 020
TOTAL DEL ACTIVONOCORRIENTE Jan. 169 842 260,067,361
-
ACTIVO CORRIENTE
Existencing ] | 99053 188 42002811
[Mros crédines ({0 105 974 548 135996 (45
Creditis por vinbs I 2035 502 &l NL Q5 16t
Efective y equivalemes de efective 12 1815 B 13970604
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE S13345.9512 354925628
TOTAL DEL ACTIVO BTH615.524 45,99 2554
PATRIMONIO NETO
Unpilal soanal - Acciones comones en efrenlacidn 4 R £ NN 00
Reserva legal 12.000.500 10806, 501
Freserve esperial ajoste Propiedades, plantas v equipas 4 (8. M2 1586 BRD
Reserve especial djusle Propedodis, plantay v eguipaes — Subwidarias 63,122 273 Shbn0 374
Feserve especial para futuros dividendog hd K0T Q75 13,052 850
Fesultado del ¢jercicio i 857023 35145 988
Doz resultados integrales 29 BT6A56 12323.62]
Reserva especial adopoiian de NITF 9630540 0430540
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO F2.438.448 260445
PASIVD
PASIVO NO CORRIENTE
Préstumes & 120 135.793 [0 TNE 135
Pagivos por impasesto diferido ] 29.484.543 3142516
Provisions 17 23770184 2418869
Cuentas por pegsr comerdmles y nirns deudas 19 1735080 T811.5850
TOTAL DEL PASIVONO CORRIENTE 161135475 141098377
PASIVOD CORRIENTE
Préstarmcs 16 250 064 220 TR RRR ]
Luentes por pepar comerciales v oras deadas 19 140 977 68 P79 136,031
TOTAL DEL FASIVO CODRRIENTE AN .900 TARIMANT
TOTAL DEL PASIVD 561.177.375 429358.304
TUTAL DEL PATRIMONIO NETO Y PASIVD HTLAH1S.H2Y a45.900 884
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(L

Héewor Bazristo Riba
Fredl ke

/] Widase mi mfarme deal

ik

Cr Gustowa Yioira ‘)
Comilncdor Publioo (U8
Shat, Prod 10-00748-4 - :J'.' Al iy




DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUAL

POR LOS EJERCICIOS ANTIALES FINALIZADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Valore: expresados en Pesos Arzenluss b

Notas Ejercicin Mnalizads el
ILALIONT 31122016

Yemas de bienes v servicios a7 363 717 532 fid % GdE iR
ot die venta de beenes v senacing 12 1642601 818) (202134 478
GCANANCIA BRUTA FLI1IATI4 241LETL35E
i e conmiene i |awion 13 [l 218 255 (117 & 012
Crslos die pdmomstren. i | (55016 257) {49 R0 S4R)
Lislos =1 versiones. Inmabilisrins 23 {1 00Z4%1) (473 158}
Uhrom ingresns — neln 24 20079551 1537793
KESLULTADOD OPERATIVG 150028034 G484 305
Tt s M icrion 23 12 4335 882 TAIL 400
Grastas financiernns 75 (84 R87 907) (G4 487 487}
Miference de cambia, nets 26 N R 2470248
RESULTADOS FINANCIEROS, NETURS (T1.311.938) =6.701.059)
Resulmdo de inversiones en sociedides K 16151063 11091193
RESIULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 25870750 48820430
Immusesta o las panancias iy {16922 736] [14.083 8335)
GANANCLA NETA DEL EJERCICHD GR25T.023 TANSE
Cumanon por sccien siribaible 3 los secionistas de la Sociedad

Utihided basica v, diluida por accada hl. $114.53 59,57
OTROS RESULTADGS INTEGRALES DEL EJERUHC IO
Fartidas que posterisrmeniec pueden ser reclasificadas a resulindos
Kevalupsiones de propledades, pIANLS v equipos 6048 GRS | %495
Fevalugcion de Propiedades, plantas v eguipas subsidian as IARIE A6l || Bl B4
Recupers fmpuiesta alas panancias ORI - devengads 1. 126,927 -
|mpuestii 4 s genanging sebre QR (2117041 (356473)
DTROS RESULTADOS INTEGRALFES DEL EIJERCICIO 19 76,935 1323921
GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICTO UH. 533050 48,67 202
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA @

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
FOR [OS FIERTCICIOS ANUALES FINALIZATHDS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 Y 26
I'Valores expresados en Pozos Arpontimes)

31122017 1123016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Counenen del ejerecus 68,957,023 A5 T43.584
Imipesto o los warmncnes 14,922 T35 14,085 B55
Imteresis perdidos devenadas IZ:555.100 RO B ]
Intereses ganndes devengados (41 Ua4) [Fo1 B8]
Ajustes par:
Dhepreciociones de propiedades, plantas ¥ equipos T263 574 4 665261
Amortizpeiones de woiivos iniungibles 237163 281357
Resubisdo por venis de socsedades relscionadas - S HN0TTY
Resulmadn de invermones en sociedades {26 361 661} 11 ART 143
Resubtadn por rev pluscian de propredades de inversidn (31 504 344} (31 A81 955
Resubtailos por vends de progsesades. plamtis ¥ eguipos [d 3% 53} i147611)
Varimcién en activos ¥y pasivos:
Creditos por ventas (112346230 (16505, 104)
Liros créditog [ rial B0 v (52.082.252)
Existenciag 37050377 {57234 (849
Cuermies por pagar comercisles, oimas deodns 3 anticipos de clientes 38 00906 2B850 326
Previsiones 135,090 2235 589
Flulo EE‘?E_'.’F‘F'_"’_' geoerado por acchvidades operativas (148,713,940 (21474211
FLILIE DE EFECTIVD MR ACTIVIDADES DE INVERSION N B
Fages par comprs v anticipas de propicdades, plantas v equipos. actives intngibles v oos (33.455416) (13.567.42%)
Ingretad de efectiva por ventis de propisdades, plantas v éqimpas 1 53] 448 147 811
Cobwro venta socledades reloc ionadas - 40 850
Cobao de dividendos 14.137.500
Cabrn de imterescy 41.059 Th] EHE
Finjo mein de elective (ulilizade en) actividades de inversin {17.745.388) (12.176.078) .
FLLJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aurmenin nelo de presamos ancanos |1 B35 AT 1149 718 AN
Pagas de miteneses {11555 0000 (56 6 58D )
Puzo dewdda con ex neciomisng de la comrninn e [ 3 LG LMy (4 4135009
Flujn nedo che efectiva (otilicado en) actividmles de lnancincion 155404570 SLAIRTIN
(MSMINUCTION) ALUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD (R 154.T58) 10,578,437
Efective v equivalentes de efective al inlcia del ejercicin 13 97ihA JIPLET
AThsrmrc ) Aumento nefo e el siectve y egaivabenies de efectivo (01587580 I §TE a7
Efective v eyuivaleates de efeelive al cierre del gjercicio 1315.846 13.970.604
Héetor (K20 Riba 4 Aéase mi imforme del
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ROTAS A 1LOS ESTADDS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 3 DE DICTEMBRE DE 2017 ¥ 216
[(Valores expresados en Pesdm Argenlimos)

NOTA L INFORMACION GENERAL

1.1 Anfecedentes de ln Soeledad

Dlcor Socicdad Andnima, <= una enlided organizads bajo las leyes de a Repiblica Argentina {Ley 19550 y sus modificasorias), F
dimrzeilio legal o= Ay, Elvio Riba 1615, Arovite, Provineia de Cardoba.

Conjuntamente ¢on sus subsidiunias, produce uns amplic gama de productos de consumo masive (dulces ¥ mermeladas, panificados en

geteral] ¢ industriales (expecialments materas primas para {a clabaracion de dulees) en Argentina y comercializa tanio en el pais como
en gl zxierior

El estatuto de o Sociedad [ve mseripto on el Rogistro Miblico de Comercin protooode’ de contrats v disolucionss, hain &l ndmern Mat =
1235 — A, Cérdobe, 28 de diciembre de 1909, siendo la dhima modificacidn del misme, intreducida por Asambles General
Extracrdinaria del 29 de enero de 2000, 1a qoe foe aprobads por Resolucidn N° 13972009 B de lp Direccidn de Inspeceidn de=
Personos Juridices de by Provincia Je Cardobu de feche 18 de agosto de 2009, dicinda en el Expic. N® 0007-07484372009, £ inscrips e
el Registro Pablico de Comerio — Protocalo de Contrato v [isoluctones — bejo Iz Matriculs N7 1235-A6, en Cdrdoba, el 18 do agosto de
2009,

EL 200 de octubre de 2014, la Asamblea Genernl Extraordingsiv Undnime W 33, de Acciomstas de ks Sociedul, sprobd la creacion de un
progrinma global pars bo emision de Obligmones Nepgoriahles simples no convertibles en acciones, conforme s 1o establacido por 1 Ley
N 153570 modificada por la Ley MN* 25,962, v 148 Normas de la CNV.

Estos estados financieros han sido aprobados por acta de Direciorio N7 2010 de fecha 3 de mairo de 20108,
NOTA 2 NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION

A conlirueckin, se detallan |w normus coninbles més relevantes aplicadas por la Sociedad pera |a preparaciin de los presentes estados
Frmmieros iy duales,

L1 Propisite de los presentes Estados Financleros

Los estados financiercs individueales han sido confleceimados contemiendo 1o infirmacion reguendy por las nommas contables logales v
profesionules vigenmics. Sin embargo. para uns sdecuads interpretacion de 12 siwacion patrimonial, financiera y de la evolucion de los
resutltgddos de la Sockedad y sus subsidiarias, ls Direeeifn de la Socledad recomienda 1o lectura de los estadas Fnancierss individuales
comjurttamente con Ing estados financieros consolidedos que preceden esti seccidn.

2.2 Bases de preparaciin

Los presentes estados financieres comdensados individuates han side prepurados Je severdo g 1es NIF, emitidas por 1ASE v represenan
Ta gdopeibn integral, explivily ¥ sin neservas de lns referidas normes intomacionales. 1as cifrms incluidas on los estados finsncieros
consolidados So Cxponen en PESOE sin centarvas Al ipual que [as nolas, excepon 13 ofilidad por accidn.

La preparacidn de bos presentes estados financieros condensades ndividunles de acuerdo o lus NITF reguiens qee se realicen extimuciones

v evalunciones gue alectun el monto de los setivos v pasivos registrados ¥ de bos activos v pasivos contingentes revelados a | fechn die

ermisicn des las presentes estadas finaneicros consalidadns soma asi también los ingresos v egresos rezistrados.

La Sociedud realize cstimaciones pers caleular, por gjempln, las depreciaciones v emorizaciones, ¢ valor recaperable de los activos na
eomrenles, ol wopn por impuesio a8 las ganancias, ciertos cargns Inborales, |as provisiones por contingencias, juleios laborales, civiles v
comerciales & incobrables. Los resultados reales Fuluros pueden diferir de los estimuociones v evalomciones renlianbes o le fechn de
preparacion dé bos presentes catdos financienos consolidados,

Las cifras-al 31 de diciembre de 2006 que se exponen en estos estades Tnencieros mdividoales o elfeclos comparntives, surgen de los
estndos financicros o diches fechas v sobre fos cunles s¢ han efectusdo ciertas reclasificaciimes a efectos companbivis.

" / FZ%‘E?&@*
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@ 1
DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NMOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS INDIYIDUALES

POR LOS EJERCHTOS ANUALES FINALIZATHIS EL 31 DE DICIEMERE INE 20017 Y 2014
(¥nlores expaesmbos en Pesos Argeniinns)

MIOTA 2, MORMAS CONTABLES Y BASES DE FREPARACION (Cont)
Empresa en marcha

A la fecha de los prezentes estadas financieros individuales, no existen incertidumbres respecto a1 socesas o condicienca gue pucdan
aportar dudas sabre le posibilided de gee In Sociedad siga operapdo normalmente como empresn en morcho.

2.3 Cambios en politicas contables. Noevas normas contables

(4] Muevas normus, modificaciones ¢ interpretsciones gue han entrade en vigor o partir del ejereicio iniciado ¢l | de enero de
2017

Muodificeciones o la NIC 12, Impuesto 3 las Gananciss: estas modifcacivnss ¢n ¢l reconocimicnto de sotivos por impuestos diferidaes por
pérdidas no realizades aclaran como contabilizar dichas activos cuando s¢ relacionan con instrumentos de dewdn medidos o su valor
ricsonable. Ly pplicandn de esta modifosoion no gemerd anpaoctss significativos en bos presenles esticos (msnciems.

Medificaciones o NIC 7, Estade de flujos de efective: esms modificaciones de la NIC 7 introducen revelacionss adicionales que permitan
A Iy usuarin evaluar cambnios en los pasivos por actvidsdes de fmanciacion, Esio incloye Ins cambios que mpligqoen fojos de efective,
fales como retiros de fondos v reembobos de los présiomes; v cambios que no popligeen Duies & efectivo, mles comw adguisiclones,
engjenssivnes v dilereneiss de cambio oo reelisdas. Lo aplicacien de esla modificaciin oo generd impacios significativas en los

presentes d<tados financieros

(b)) Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicndas que todavin ao han entrado en vigor para ejercicios gue
comieneen @ partic de 1 de enero de 2007 ¥ oo han sido adoptades anticipadamente:

NIF 15, [ngresos procedentes de contratos con clientes: 5 una nomma sobre reconocimiente de ingresos consensusda entre el IASH y
FASH que permifz mojnraz e los repores finsneicros sobre ingresns, fecilmanda s comparabilided o nivel micrscional. | a misms fue
publicada en mayo de 2014 v tene vigencia para los periodos anenies que se micien o partic del 1 de enero de 20018, Lo soviedad esti g
cviluundo los impacios gue generan b aplicacion de exda norma bos coades no se consideran sipnificalivos, v se preve aplicar la misma a

partir dal 1 de engro de 2018,

Modificaciones a la NIF 2, Insrumentos financieres (emitida en 20014% la versidn complete de estn norma fue eminda en julio de 2004,
ln cunl incorpom el Copitul 6 sobre contabilidad de cobeforas Lo WITF 9 (esibiliza los requisitos pam ln efectividod de los
instrumentos de cobertura al sustituir las reglas de preehas de efectividad para o8 mismos. Hequiere 1o existencia de ana relacion
coordmica entre la partida cubierta v ¢ instumento de coberure v que la medn de cobertura sea la misma que la utilizada por la gerencia
nars |1 sdministracion de rizepos. Continda €l requisito de existencia de documantacidn formal de 1a relacion de coberfura al inicio d2 I
mdsmi pero es diferente o oquella que s confeccionaba ago la NIC 39, Asimismw, esta nonme iecorposd un modeio de pordidas de
créadite xperadas que sustiluye a2l modele de deterion de valor de los activos fmoncteros ulibzady en la NIC 390 Estas modhi ficaciones
tienen vigencia para periodos contebles gue comiencen el | de enero de 2008 o con posterioridad & dicha fecha, permitiéndoss la |
aplicacion anticipada. La Socicdad no ha realizada uso de esm opcion.

NIIF 16, Arrendamientos: elimina, pard os casos de arendatecios, o distineion entre los contratos de arrendimiento Fnancien gue se
registran en el estadn de situacion financisrn ¥ Ins arendamienios aperatives par ns gue no s2 exige &l reconocimianto de las cuntas de

arrendamicao futums, En su lugar, so desarrolla un modelo dnice que es similar al de arrendamiento finangiero actual, Esta norma splica
purn ins cjeroicing que eomieneen & periiedzl 1 de onem de 20149,

Muodilicasiones @ la NIC 40, Propiodades de mversiin: estis modifaciones aclomn que paa wansfenr a, o desde, propredades de
inversién debe haber uin cambio en el uso. Este cambio debe ser apoyado por evidencia Estas modificaciones tisnen vigencia para los
CIETEICI0S gue comiencen g partir del | de cnero de 2018,

CIMIIF 23, Incertidunbrz sobre el ratnnriento dal intpuests o los ganaireias: este norma elurifica como ef reconocimiento v las exigencis:
de medicion de la NIC 12 Impuesto a las pananciag, son aplicados cusndo hay incartidumbre sobre el ramamiento dé impueso 2 lag

panencias. Esta nomu foe publicads en junie de 2007 v entrary en vigeneis pere 905 ejercicios gue comiencen o partir del 1 de enero de
o

Mo hay otras M o misrpretacimes CIMIF gie no sean efectivas mdavia v gque ‘se espere gue fengan un efecia significative para la
Sociedad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 26
[ Valores expresados en Pesrs Ateentings)

NOTA L NORMAS CONTAHLES Y BASES IHE PREPARACION (Cont.)

1.4 Estacionalidad de las operaciones

En algunas de los segmentos de neaeoios donde se desarrolla 1o Sociedad, los resuliados se ven alectados par los pericdos prodisctives de
clenos insnmas, fales coma amicar, malz ¥ frota, ¥ por le comercializacion de los productos, que musstran un comportamiento astacional
dependicndn de diversos faciones. labes come las condiciones climaticas (mayor demands en épocas camacterizadas por mperatiuas altas
o hajas), las iemporadaz de fieaas {mavor demanda en dpocas de paseus, navidad, etc)

2.5 Maneda funcional v moneda de presentpciin

Las cifras mecluidas on los estados financicrns correspondienics & cadn una de las entidedes sobre |as cuales In Socicdad posee

participaciones s expresan en su moneds funcional, los estados {inancieros de estas enidades se presenmn 20 ARS, siendo la monedn
lumcional de b Sociedad v lamonsde de presentucion del Gropa,

1,6 Fropicdades, plantas y equipos

Fueron valuades al costo de adgusicion o de construceidn, neto de los depreciaciones seumuladss yio de dos perdidas por desvalorizaciin
acumuladas s s hubiers Bl onsto imoluye s pastns que «on directamente airibribles a la adgoisicron o constriecion de estas pamidas.

| s gastos de reparacian v mantonimicnto se reconocen en el estado de resubtados d2l ejereicho en gque < incurren

Lo cusios por mamiemmienios mayones s¢ reconaeen como parke del valor de eosto del hien en le medida gue se cumplan s enierios
generales de recrmocimientn de actives y ge deprecian en ¢l plamn estimado hasta ¢l procimo mantenimisnto mavor Cualguier valor
resiidual resultante del munienimicnto previo se cerga a wesuliados.

La deprecineiin the estos bienes ey caleabady por o] métodn de la lines neche, aplicando teees anosles suficienies para eximear sus vaborey

al final de |a vida 0tl estimada. Looel caso que un active incluva componentes significatives con distintas vidas atiles, os mismas son.

reconocidos v deprecindos como tems separados.

A comtinuncion, se enumern | vida Gl poracade upee de los lems gue componen el mbre propiedodes, plames v equipos:

ITEM ViDA UTIL
Terrenos sin depreciacian
Edificios 0 - 50 a0z
Maquinaz & inztalaisnes |1} afiog
Muebles. herrmmnientas, veliculos v olres equipos 3 10 s
Obras en canstrucein v equipos en fansitn Sin depreciacion

Log valores residuales de los bienes incluidos eén el rubro propiedades. plantas v equipes, las vidas atiles ¥ Tos métodos de depreciacion
3e revizan v gjustin si e necesasio, o ld feche de cieme de cuda gjerciviv,

El valor de libeos de |08 bienes inciuidos en el rubro propisdades, planias ¥ equipos se redoce inmed istinsente 1 50 anpo e secaperble
cuandir ¢l imporie en libras es superior al monto recuperable extmado.

Las prnancins v pérdides por e vents de elementns de propiedades, plantaz v equipas, se ealoulan comparande |os ingresos obtendog
won el splor de litwos del bien respectivo y se incluyen en el ruboo “Oiros ngresos ) (egresos) - neio” en el estado de resulipdos

La Sociednd ha hecho uso de laopebin prevista en la NITF 1 Adapeian por primera ver de las NIIT, en cuanto a la atilizacion del costo
atribuldo de sus propicdades, pluntas s equipos, de cxia manerg, ¢f costo reexpresado de acucrdo con las ARG PCGA, fue adoptade comp
costo mribuida o |a fecha de transicion a NIF (1 de enero de 2014), ya que 2l mismo resultn nsimilable al costo o costo dapreciado de
poverdo con NIF. sjustado pors e ejor los cambios en on mdice de precios general o especificn.

Asimisme, 105 bicnes cocundredos bajo los (s Edificios v Terronos, s¢ conlabilican al wvalor razonsble que surja de ln oltima
revaluseion renlizads, aplicande el modelo de revaluscidn indieado en NIC 16, Las revaluaciones se efeetian con suficienie repularidad,
1o vez gque haya indicios de que €l valor de libmos difiere significativamenie del gue podris detemminoese alilizendo e valor reonable ol
final dee] periodo en que se informa,
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MOTA 2. NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION (Cont.)
L6 Propiedades, plantas v equipos (Cant.)

A los eleclos de obtener Tos vabires razonebles s conmdera la exisiencia o no de un mercado activn para ks micnes on sn condieion
actial. Fara aquelios bienes para los que existe un mercado activo en su condicion pctunl. se determinaron [os valores razonables con
referencie & bos valores de mercado de bos mizmes, par los restanles coses se analzanm loy valemes de mercwde pama bencs nueves,
aplieandole un deseoento en funeitn al estado y despaste de cada bien y consideranda las panicularidades de cada vno de los bienes
revaluados (por ejemplo, meiores efectumdas, prado de monlermmiento, niveles de produe tvidad, uso_ele ).

2.7 Propiedades de inversitn

Las prapiedades de inversiin estén constinaidas por inmuebles (werranos o edificios o parte de un edifivie o wnbos) muenidos parw
ablener renlas o pan apreciacion de copital o ambos, meks que par so usoe en s prodoceidon de bienes v servicios, o fines sdmimstsanvos

Las propiedadys de inversitn fuermn veluudes a su valor rezonable deiermingdo en funcion de valuseiones reatizadas por los cspecialismas
teconons da le Secedad o por veluadores independienies

El valor de fibros de las propiedades en inversion sz reduce immediatomente 8 su imporne recoperable cuanda el impone en libos e
BupEriara s imparls recuperable estimado,

Las ganancias ¥y pérdidas por la vemia de elementos de propiedades de inversion, se caleulan compersndo os ingresos oberidos con of
walar da libros del bien respeetive y s tneluyen en el rubre “Chros ingresos - neto”™ en 2! estado de resuliados

I.u';i gasi de reparaciin v mantenimicnio se reconocen n el rubro “Otros ingresos - netn’” en 2] estade de resulindos del ejercicio en que
5C TMEUTTEm.

1.8 Activos intangihles .

San setrvas intingebles sguellas sctivos no monetarios, sin susisncia fisica, susceptivles de sor Wemtificados va s2a por ser separables o

por provenir de derechos legobes o contmciuales, los mismos = registun cusndo se pusden medir de forma con fable v sea probable gue
genweren benelicios e la Sociedad.

ia) Marcas, reglsiros v patentes

Las mareas, registros v patentes sdqeindes individuakmente se vulien inicilmenie ol eoslo, mientrs gue |os sdguindas o oreves de
combinaciones de negocios se reeomnoen a su valor razonahle esimado a la fechs de o adgusicyim,

A la fechs do oeiorre de los estados financieros, bos actives intangibles con wida Otf] definida. s vallian al costo. netos de lne

amortizaciones acumolndas yio de las pérdides por desvalorecion aeumulndas, en caso de exislin, estos aclivos se somelen o pruchos de
diesvalonzacin cuando s producen eventos o circunstancias gus indican gue podia no recaperame s valor de bhros

Lo metivos intangibles con vido Gril indefinids son sqoellos que surgen de conracos @ otrms derechaz legales que pecden s2r renovados
sim un enso significarive y para los cuales, sabre la base de un andlisis de todos les fictores relevantes, no existe un limite previsible del
periods & o lnrgo del cual se cspere gue ol setive geeere Mujos netos positives de efectve pars be entithal. cstos sctives intangihles o se
AMCITIZAN, &iND que $2 wmeten & pruehas anuales de desvaborizacion, ya sea en formea individesl o 2 nivel de la unidad generadom de
electivo, Lo categorizacion de “vide atil indefinida™ también se reviza en forma anual para confirmar si sigue sicnde sostenible,

ib) Soltware v licencias relacivnadus

Los costos asocindos con 2] maiteninvento de software se reconccen como gasto cunndo se incurien. Los costos de desarrollo,
adquisicion e implementacion, que son directamente atribuihles 2l disefio v pruehas de saftware. identificables v dnicas, que comtrola ta
Soriedad, se recONOGEN COMMD GCLIY (.

Log onstios de desamolie. adouisicion o implementacion reconocidos micialmente como gastos de un periodn, no son reconngidns
postcriormente come costo del active intangible, Los costos incurrides en ol desarmlle, sdquisiciin o implementaciim de seflware,
reconncidos eome setivos intengibles, s2 amortizan aplicando ¢l métoda d2 1a linza recta duruntz sus vidas (tiles emtimadaz. en on plazo
que mo exceds de cino anos.
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POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZATHIS FI 31 DF DICIEMBRE DE 2017 v 2016

{ Valores expresados en Pesos Argentinos)
NOTA L MIRMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Conr.)

1.9 Desvalorizaciin de activos o financieros

Lios netivos que tienen vida abil mdefimida no estan sujetos a emartizacidm 3 s someten o pruchas anvales de desvalorizacidn. Los activas
sujetns 1 amorizacion se someten a proebas de desvalorizavion cumndo e producen eventos o circunsranciss que indicar que padria no
recuperarse su vabor de libros,

Las perdidas por desvalorizacion se reconveen cusndo el valor de librog excede 3 su valor recuperable. El valor recuperable de los

actives corresponde all mayar entre £l momo neto gue se obiendiy de sy venta vy su valor en uso, para efcctos de 1y prieha de
desvalorizacion, los activos se agrupan ol menor nivel en que peneran fimos de efectivo identificobles (unidades gencradoras de -
clectiva). El valor de libros de actives no financienos distintos del valor llove sobre los goe se ha regidredo uns desvalorzazidn,

revisan 4 cada fecha de pepone para verificar posibles roversiones de desvalorizaciones.

L0 Participacion en subsidinriss

Subsicharias son todas aquellas entidades sobre los cueles la Sociedad ticne el conmml. La Sociedad controla una entidad cusndo estd
expuesty, o tiene derechs, o oblener unns rendimicnios variahles por su implicacidn en 1o participada, v tiene la capacidud de utilizar <l
pader de dirigit ias politicas operativas v fnencierus de 1o entided, para influir sobre esos rendimizntos. Las subsidiarias se conzolidan o
partir de Ja fecha en que se ranslien: ¢l contral & la Seciedad, y 2 excluyen de la consolidacién en la fecha en que vesa <l mismo,

Contorme & fo estublecido pur lu RT N 24 de s FACPCE, en bos estados financierns individuales de 135 Sociedades gue deban pressnior
esluches fineneicms consolidados, las inversiones en entidedes subsidiarios, cotidedes controlades en forma conjunta v entidades en las
que e pases influencia significative, se contlabilizanin ublizandn el “método dz Ia pamicipacion” o “méwodo del valor patrimonial
proporcional”, cxsblecido en <l parrafn 10 de o NIC 27,

Al ntitizar el método de lo paricipacion patrimonial proporeienal, las inversiones son iniclalmente recanocidas ul coste, y dicha monto
s¢ incrementa o disminuye parn reconocer lo participucion del inversor on |as ganancias v pérdidas de fa entidad con posierioridad a 1a
fecha de adquisicion ! constiluciin. D comesponder, el valor de los mismas incluve e valor llave reconecido por su sdgaisicion. Cuando
in parnicipacién del grupo en las pérdidas es igual 0 excede <l valor de purticipacian en dichas enlidades, |n Socledad no recenace
perdidas adicioaales, excepto cuando existan obligecionss lzgales o asumidag de provear fondos o hacer pagos por cuents de los mismos.

' La participacian e Jas ganancias ¥ péididas de subsidiarias se neconoee en ls linzs “Resuliado de inverziones &n sociadades™ en ¢l estado
o resullados. La participacion on los otros resultados integrabes de subsidiarios se imputn en 1a livea “Farticipueion en ot resladog
inregrales en soeiedndes™, del esteda de owos resultados integrabes,

La Sociedad dererming a la fecha de cada repore si exile evidenvin objeliva de que una mversion en una enlidad subsidiada no es
recupereble, D ser <] caso, el grupo caleula el monto de desvalarizaciin como la diferencia entre el valor recupenble de diche inversion
¥ i valor eonmble, reconaciendo ] monto resultante en “Resultado de inversiones en sociedides™ en el cstado de resultudos.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALLIZADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 ¥V 2016
i ¥ nlores expresados en Pesos Argentinos)

NOTA 2. NORMAS CONTARLES ¥ BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.10 Participacin en subsidiarias (Cont.)

En cuadro a continuocidn, se detollan b entidides subsdisnas sobne las cuales se aplich el método de ln participacidn:

SRS F:%l.ngﬁ FARTICIPACION FORCENTUAL
e FLIZ.2017 ILILI006
] A ESNAOLAE HUOS S AALCEL (™) 30052017 5000 S000%
PARIFICADORA VENEZIANA S A 3122017 44 25% #425%
TRADECOR 5.4, (*) FLIZ2017 0,005 700

Las transacowones, saldos, pérdidas y ganancios no wascendides o tereeros contenidos cn saldos fiales de sctivos, originados por
nperaciongs realizodos entre sociedudes miegruntes del popo economico, son eliminadoz en la determitacién del resultado de
inversiones en socisdades.

Lo estudos Fmuncierns utilizados pars 1 deteeminacin d2 la participacién patrimonial proporcional fueron preparados con fecha de
cierre coincidente con la de bos estados fnancienos individuales abarcando guales cicrcicios v s¢ confeccionaron utilizando critering de
valuaeion consistentes con los ubilizados por lu Soecdad.

{*) Con fecha 26 de diciembre de 2017, Insocicdad vendid su participacion acciongria en TRADECOR 5.4,

{**) Al tener fecha de eorte distinla gue su contmlamie. LA FSNAGLA E HUOS 5.4 A4 LC F L, realizd estados fnancisroe de
core da igual pericdda v fecha de cieme 5010 a los efectos de consolidecion.

211 Informacidn financiera en economias hiperinflacionarias

Las estados financicnos de una entidad cuya moneda funcional es lade una economla hiperinflreionarin, son reexpresados o los efecios
de ser presentidng en monada homopénea 4 la fecha de clems, conforme al meétodo establecido en lu MIC N® 20 “Infonmacion Frunclers
en Economins Hiperinflacionwrias™,

A 12 fecha de los presentes estndos Mnoncieros no se cumplen les concieiones estehlecidas en la NIC 29 “Intormacion financiers en
weonomias hiperinflacionarias” pare considersr a la Argenting como una economin hiperinflocionorin, debido a yue lu inflseiin
dourmu lada de los dhimoes tres afios ne 5 oproxima o supera ¢l 100%, de acuerde a la varsciin en ¢! Indice de Precios Internos al por

Muyor publicado por el Insmiiutn Macional de Estadisticas v Censos. metive por el ¢ual, los presentes estedos finuncieros no debisron ser
reexpresados,

Al 31 de diciembez de 2017, no e5 posible calcular In tasa scumulada de inflacién comespondiente il periodo de tres afiox finalizads en
esi fechi sobre ln base de datos oficiales del INDEC, dado que en &l mes de octubee de 2015 ¢l citado orgunismo discontinid ¢l eileuls
del IPIM, calculandolo nuevamente & patir de enero de 20146,

Al cierre del ejercicin sohre el que s mforma I Direccion ha evaluado que oo se presenton s curacteristicss definodns en la NIC 29
para determinar que existe un conteste de inflacion que Deven a calificar 4 la coonomia coma hiperinflacinnaria, ademas la expectativa

pubermamentsl ospzern del nivel de inflacidn s hacia 1a baja. Por lo tanto, los presentes estados contables no han sido re exprecubos en
moneds constante.

Sin embargo, en b dllimos afos ciertas variables madroscondmicis que afsctan lod nesocios de 1a Sociedsd, tnles comp 2l eosin sslarial

¥ los precios de bos insumos, han sufride varincioncs anuales de cierta imponancia. Fsta circunstancia debe ser considerada en la
evaluaciiin ¢ inlerpretacion de In situacian financiesa v los resultsdos que presente o Sociedad en los presemies estados contables,
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DNULCOR SOCIEDAD ANONIMA

MUTAS A LOS ESTADMES FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR EOS EIERCICTIOS ANTALES FINALTZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 1016
{Valores capwcimbin en Posos Argenlings)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES ¥ BASES DE PREPARACION (Coni.)
21.12 Activos linunncicros

2121 Clasificacion
La Sociedad clasifica sus activos Hinancieros en los siguisntes categaonias:

(il  Activos financieros a costo amartizado ¥
(i) Activos lnancieres a valor rmeonable.

Lo glusificecion depende del modelo de negocto de la Secicded pere gestionsr los activos financieros, ¥ las ceractenisticas de los fuios de
efectivo contractuales del activa financiero.

i11 Agtivos [inancigros & cosn amorizado

Los setives Onancieros se valuan ooooste wmoriasdo s s complen las dos condienmes sipuientes:

{a) el active s¢ manticne dentro de un modelo de pégociv cuye ohjetive ex mantener s sctivos par abiener los Nujos de efectiva
contractaales: v

{b) by condicienes conbracliales del actives Ananciers dun lugar, en fechas cspecificadas, 2 Aojos de sfechivo goe son omicameniz. pagns
de capital ¢ micreses sobre el imporie del capital pendiznte,

Adicionalmenie, v para k33 sctives gue cumplan con les condickongs arrihe mencionedas, la NILF 9 contermpla la opcidn de designar, al
momenio del reconocimiento inicial, un activo como medide o su valor razonebie s ol hecero eliming o reduee signifioativaments un
inconsktencin de valumcion o reconpeimiento {alpums veess denpmmuds “asimetrin contahle") Yue surpiria en caso de gue la valueion
de ks acthvas o pasivos o el recomocimiento de s gansncing o pérdidas de los mismos se efitctunse sobne bases diferentes. Lo Sociedud
ne be designodo mingén ective financicro a valor razonable haciende uso de esta opcidn.

1D Agtivos figgncieros ¢ valor mronoble

Los activos financieros a valor meonable son ayuellos que ne se valdun o coste amodizado.

2.12.2 Reconpcimiento y medicion

las eompras ¥ ventas habiteales de activos finonoieros @ reconoden o o fecho de lo negociaonin, feclm en lo gee lo Sociddod se
COMpIOmSts @ comprar o vender ¢l activa,

Los adivos Mnaneieros clasifcados comp “n costny smortizedn”™, 30 reeonocen micialmente 8 50 valor ssonable mis los eosing de

transsccion. [15tos activos devengan os intereses en base al método de interés efectivo

Los serivas finsneteros clasificados como “a valor razenable” con cambios en resultados se reconoeen inicialmente o valor razenable ¥
l08 pos1es de ransaecion e reconocen como gusio en el estndo de resulindos individual, poswriormente se valdan 8 valor rezonablc,

[ns activos financiencs se dejan de recono cer cuando los derechos a recibir flujos de efectivi de los miemos expirn o s2 transtieren v 1
Sociedpd ha ransferido sustoncislmenic iodos los riesgos v beneficios derivados de su propiedad.

Las gomencins v perdidas gue surgen de cambios en el valor ramable se incluyen en el cstudo de resultsdos mdividoal en el b
“Resultdas financiemns, netns”, en el ejeroicio en ¢l que se producen los referidos cambios en el valor ravonable.

Lo Soeiedud evelin a cada fecha de vierre 51 existe evidencis objetiva de la desvalorizacion o deteriorn 2n el valor de un activo financiero
0 grupo de actives financieros medidos o coslo amorleado

Un active financiero o grupo de sctivos financieros 25 desvalorizado v lo pérdida por desvalorizacion reconocida s buy evidensi
ubietivy de desvalorizzcion como resultado de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al recoaccimiznto tnicial del active v dicho
Svento (o eventos) tienen un impacto en la estimacion futura de bes flujos de efective del active fnancicr o grupoe de actives financicros.
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POR LOS EIERCHCHOS ANUATFS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017 Y 2004
{Valores expresados en Pesus Argeniings)

NOTA 2 NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREFARACION (Cont)
2.13 Existencias

Las gxistencias se registran al costo 0 a se valor aete de realizacion, el que resulie menor. Bl cosbe se deferming wsando of méinda de
precio promedio ponderado (PPP). El costo de s productos terminados ¥ de las productos en proceso comprende |as costos de materio
prima, mano de obra directa, otros costos directos v gestos gencmles de (abricackon, sobre lt base de la apacidud de operacién mormal,
excluye g los costos de finuneinmientn: Kl valoe neto de realizacion es o precio de venta saimado en el curso normal de las operacionzs,
menns s pastos de venta direcios. -

L presigion por desvalerizacion v obsolescencin de existencias se determing pars aguelios bienes que al cierrs tienen un valor nete de
real izacion infenior a su cosio hesldnce, ¥ pars reducir cierties cxistencias do lemta rotacion u oheoletas o su valar probakle de realizacion
utilizacidn a las fochas respectivas.

2,14 Créditos por ventas v otrid créditos

Las cuentas por cebror comemcishes v otma eréditos so reeonocen imcialmonte & su valor razonable ¥ posteriormente s2 valorizon a su
coste amartizado wsando el métnda del interés efectiva, menos la previsiin por incobabilidad,

La prevision por meobrabilidnd de [nz cuentas por cobrar comerciales se establece cunndo existe evidencia obietiva que o Sociedad no
podr cobrar tedos los montos pendiente de soeendo con los idrmimos origimales. Bl monio de (s prevision cs deierminado en baze a I
st ion realizada de b probabilidad de cobm de los créditos, basindose fal estimacion en los informes de los ahogpdos, los cobruems
posteriores al clerre, las garantias recibidas v la situackin patrimenial de los respeetivos deodornes.

F1 walar en libros del active se reduce por medio de une cuenia Je prevision v & monto de la pérdida se reconoce con cargo al esado de
resultados (ndividual en el rubro “Gastos de comencializacion™, Cuando una coentn por cobrar se considera incobmble. sz da de baja
conira B respectiva prevision para cuentas por cobrar. Bl recupero posterior de monlos prevaunente recormdos como pérdidss se
recones con eredite al rubre “Gasios de comercializacin” en el estada de resultados individual, -
115 Electiva y equivulentes de efectivi — Fsindns de Finjox de Ifecriva

El efective ¥ equivalentes de efective incluyen el efevlive disponible, depisitos. de libre dispanibilided en banons y oims inversiones
ellamente lguidss de cono plaza con vencimientos originales de tres meses 0 menas,

Los aelivas registrudis en efective y equivalentes de efective, se registran al valor mzonable o al costo histdrico que s aproxima o su
valor raronable.

2,16 Capital socinl

Las acciones ordinarias s clasifican en el patrimonio nefo y 52 mantienen registrados a su valor nominal.

1.17 Prastumas

Los préstameos ¢ reconocen micialmenie 4 su valor meonable, noto de los costos incurridos en la tmnsaccion. Estos présmimos se

registran poderiarmente 4 i costo amortizado. Coalquier diferencia entre los [orlos recibidos, nete de los costos dis 1o treesaesion, y el

vidor de eancelacion se reconoce on ¢l cstado de reseltados individual durante el perinda del préstamo wsando el métado de |a tasa de
interds efectiva,

L.I8 Cuentas par pagar comerciales v otras dendas

Las cucntas por pagar s reconocen inicialmente a su valor razonable v posterioments se valorizan a su costo amortizade usaido <
migtodo de interds efedlive,
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DULCOR SOCIEDAL ANONIMA

WOTAS A LOS ESTADOS FINASNCIEROS INDIVIDUALES

PR LS EJERCICIOS ANUALES FINALZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2018
| Walores expresidos en Pesos Argen| s )

NOTA 1. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREFARACION (Cont.)
219 Impuestos o las ganancias ¥ a ln ganancia minima presunta

{u) Impuesio n las ganancios

Fl cango por impussto 4 las ganancias del gjercicio comprende al impuoesto comriente v el diferido. EI impuesto se reconoee en el eslado
de resulhedos individual, cxcepto cusndo s¢ trata de pantidis que deban ser reconocidas directamenta en otros resultades inieemles. En
este cast, el irnpucsio o les pananciss relucionado de lales partidas tthién se reconoee en dicho estado.

=  Impuesto a2 las panancis cormenie

El cargo por impuesii g lns gununeias cordenle se caleols sobe Tn bose de las leves imposilivis promulgadas en Argenting a la fecha del
esm@dn de siteaciin financiers. La Sooedad evalia penddicamente a pousicion aumida co las declaracionss juradas de impucstos
respecto de situaciones en los que les leyes tributarias son objeto de interpretacidn La Somedsd. cvando coresponde, consminve
pravigiones snhre 08 monios que espera pagar a |a autoridad tnbutarns.

1= Sociednd determing el cargo por impuesio 8 s ganuecies cormente medionte b aplicacién de lo tasa de dicho impuesto sobre 2l

resultndo impositive, determinado de acuerdo 3 18 ey de impuesto & 148 ganancias. 1.8 1asa utitizada para el ejercicio finglizado el 31 de
diviemibre de 2017 ¢ del 35%.

- Impuesio o las gananciss — Métod o diferido

El impuesio o las pmoneies difendo se determing en su wtalided, por el método del pasivo basado en ¢l balance, sobre Ias diferencine
temporales qie surpen entre las bases irihutanias de netvos v pagivos ¥ sus respectivos valorcs mastrados en los cstedos linepcieros. Sin
embarge, ¢ impeesto difrido que surge por el reconosimiento inicial de un acrivo o de un pasivo, BN UNA TANSECCION GUE M
carresponda a una eambinacion de negociaz, que al momente de la trasnssecion no afeels ni lutilided o Lo pérdida contmble o gravable,
oo se regislen. BN impuesto diferido se determinn usando tasas tributarias (v legislacion) que han tido promulaadas o lo fecha de [os
eslados financierns ¥ que s espera seran aplicables cuando ¢l impueste diferido active s¢ realive o ¢l impueste diferido pasivo se pague.

Los meiivns por impuesins diferidas silo se reconocen en 1o medida gue sea probable gue se produzcon beneficios impositives futuns
contra s que s¢ puedan usar las diferencios emporales.

La Sociedad reconoce un pagive porimplesto diferido 2n 2l caso de diferenciaz temporales imponibles relscionndas con lus inversiones
on subsidiarias, excepto que se den les dos condiciones sigmenes:

(i) la Sochedsd conmola la oportmidad en que s& revertidn las diferencias iemporales:
(ii) es prohahle que dicha difereneia tomporal no s¢ revierio enun momente previsible en el G,

L]
A la fecha de cierre Jox saldos de impuoestos o oy genencies diferidos aetives v posivos se compensan cueando existe el derscho Tegal 2
compensar impuestos activos cormentes Gon impuesios pasivos corrdentes v cuande se relacionen con o misma sutoridad fseal de la
Hociedad en donde exista inencion ¥ posibilided de Tguidar los saldos impositivos sobre bases netns,

(b} Impuesio s 13 2anancia minime presunts

La Sociedad detenmina el impeesto a la ganancia minima présuntz aplicando Iz 1asa vigente del 1% sobre los petivos computnbles a s
fecha de cada cizrre. Este impuesto es complementario del impucsio o las gananciss, La obligecion Gsow! de lo Seciedad ooincidind von ¢l
mayar ke znbos impucstos. Sin embarge, si ol impeesto a la ganencia midima presurm excede en un ejercicio fiscal al impuesio 1 las
panancias, dichs exceso podrd computarse como pagn & cuenin del impuesio o las gunoncins que pudiera producirse 20 conlquiera de Jos
dhe ejercicios Siguienles.

El crédite por impuesto a o ganancia minima presunta expuesto bajo &l aubsa ores epdditos no comentes. o8 |a poresin que lo Soesedal
¢cxtima podra ser compensszda con ¢l impuesio o les gununeiss en exoeso del impuesio o s ganancia minima presunta a ser generada
dentro de bos proximoes diez ejercicios fiscales,
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 10148
[Valores expresados en Pesas Argenmtinas)

NOTA 2 NORMAS CONTARLES ¥ BASES DE PREPARACION (Conr )
2.2 Provisinnes

Las provisiomes s& reconocen cuando T Sccwedad Gene una oblpacion presente, va ses lepal o wsumida come resullado de hedhios
pasados, ¥ €8 probable gque orpine una salida de recursas que serdn neécesarios pam cancelar la abligackin, v puede hacerse una
esdmacion confiable del monto de la obligagion.

Las provisiones e miden al valor presente de los desembolsos que se espert s reguerinn pura cawelar la obligacedn utilizando winn sa
de mterds gue reflepe fas actuabes condicivnes del menado sobre el valor del dinero v lox resgos especificos para dicha oblipacion. E
incremento e la provisibn per 2l pase del tiempe se reconoce en el rubro “resullados finmicieros, netos” del estado de resultados
madividual, Se reconoeen las suguienivs provisines:

Para juicios lubarales, civiles y eomeremless se determinan en base o s informes de los abosudos acerea del estado de los quicas v la
estimacitn efecruada sobre las posibilidades de quehrmanios 3 aftontar por 12 Sociedad, asi comb £n la experiencia pasads respecto 4 sste
tipe de juicios.

Otras provisiones diversas: se constituven pard dlfonlar sm@ciones contingentes que podrion origmar obligaviones para b Sociedad
En la estimecion e e montos s omsidera lx probabilidad de su concreciin iomando en cuenta (& opinicn de lns asesores: egales v
profestonales de lp Sociedad.

A la techa de emisiin de ios presentes estados linancieros. la Sodiedsd entiende que no se hon presentnde elenenios que permitan
determunor o existencia de oins continpencms probehles gus puedon materinlierse v generr un impeels negative en los presenies

extados financiers individuales.
2.21 Arrendamientos | Leasing

Los arrendamizgntos en los que una porcion significativa dé bos riesgos ¥ beneficios relativos a la propiedad son retenidos por of <
arrendador se closifican como arrendomicntos operatives, Los pogos efectuados bago un arendamicoto opertivo, neto de cualguicr
incentiva recibide del arrendador. s cargan al esado de resultsdos individesl wobre 1a base del método de linen recta en el periado del
MBSy

La Sociedad amienda maguinarias, equipos v vehiculos, v cuando asume sustancialmente todos [og desgos v baneficios de 1a propledad,
se closifica vome arrendomienios Gnancieres, capitlizunde ul nicio del mismo ¢l menoe valor que resolie de compurur ¢l valor
rueanable del active srrendado v ol valor presente de los pagos minimos del arrendamiznto.

Cada cucta de arrendamiento se distribuye entre el pasivo v el canpe fnancier de modo que 52 chenga una 1asa consiante svhre el saldo
pendiente de pago. La obligacion per cuotns de arrendamiznto correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en “Obligacionss
por wrendemienins financiers” en el rubm presismos del cdado de situacion finaneiers individual. El clemento de intends del eosn

financiern = carga al estado de resultados individual en el periodo del arrendamiento de forma que se oblenga und tasa de inlepés
peritnlica constanic sobre 1 deuda pendiente de anmricar en cada periodo,

Lo bienes ndyuiridos medion e amendumiento financiern ¢ amortizan duranic ¢l periodo mis corte entre la vida aiil del sctive v el
perinda del arrendamienie,

2.12 Kecanocimiento de ingresos por ventn
{a) Ingresns por ventas de bienes v aervicios

Lam mpresoe. comprenden ¢l velor raromable de o oobmdo o por cobrar por la venta de bienes v serncios en el como ooomal de las
operaciones de la Socledsd. Los ingresos por ventas se muestran netos de descusntas ¢ impoesios.

La Sociedad reconoce sos ingresos coando su imponz se puede medir conlioblementz. se han entregada fos producios o presindo los
sepvicios v es probable que log beneficios econdmicos Tuvan o b enbidad en o fuur. Se comwders gee el monlo de los mgrasos oo se
pucde medir confisblemente hasts que no s hayan resusltn das las contingencias relativas ala venta o prestavion del servicio.

En cumnto i fas venias de servivios, el ingreso e recomocido en el eeracio en el que of mismao cs prestado, en Ameion del grads de
cumplimiento
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DULCOR SOCTEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS INIMVIDUALES
POH LOS EJERCICINS ANTALFS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE BE 2017 Y 2016
(Valores expresodes en Pesos Argentnos)

NOTA 2 NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont. )
1.22 Reconocimiente de ingresos por venta (Cont )
i2) Imgresos por ventas de bienés v servicios (Conl)

En el caso de'los productns, se considera que bos mismos no s¢ han cntegado hasia que no 5= hayan despachado ol lugar especificado por
el elienta y los riesgas de obsolescencia y de perdida se hayan reansferido al misma.

L.a Socivdad registra las provisiones por develuciones en base a informacion hiswrica y experienciy scumulada de forma tal de imputar
las provisiones ol mismo periodn en que Ia venta original se efectia

(n.1) Ventas en el mercado local

LaSociedad generd sus ingresox principaimente. por 12 venta de productos de consama masivo ¢ mdusmriales. B el caso de los producios
i cunsamo masive, los mismos se concentrun e los negocios de alimentos, los cudles son comercializados en mayor medida & traves de
tres canales: distribuidores, mayoristas v supermercados

En el case de Tos prodecios indusaiales, loa mismas comprenden principaloents o ventes de pulpas,

Las ingrésos por ventas, netos del impoesio al valor agregado, develuciones ¥ descuentos u clisnlas, s neconoeen despuss de que |a
Sociedad ha vansfiride al comprador los resgns ¥ beneficios inherentes u lu propiedad de csos bienes ¥ no mantiene el derecho o
digponer de elloy, I cual generslments ocume con b enlregs y recepeion on los depésitos del comprados

{u.2) Faportaciones

El reconocimiento de ingresos se basa en los Incoterms 2000, siendy bss replas oficialee pars la interpretacion de términogs comerciules
emitios par la Choorn de Comercio Intemacional, =

En 2l casa de existir discrepancias enlre los wruerdos comercinles y los Ineoterme definidos para la operacion, primamn los establesidas
en los contrass.

{23} Acverdos comerciales con distribuidores, mayoristas v cadenss de supermercados

La Seciedad celebra acuerdos comerciales con sus clientes, distribuidores, mayoristas v supenmencados 2 fravés de los euales se
eslablecen descucniod. bonificaciones, ororgamiento de contraprestacion=s por publicidad ¥ promocidn. et

Las pages por servicios ¥ otnrgamientos de contraprestaciones, asi comnw los apertcs para puhlicidad compartida s reponocen cuundo s
han desarrollada ias actividades publicitariss scordudas con el clients v se registran como publicidad v propasombs. deniro de los ERSTOS
de comcreializacion del esmdo de resultados. Los concepios que nu implican contragrestacion. S8 reconacen como Unn reduscion dil
preeio de venma de los productos vendidos.

{b) Intereses

Los mgreses par intereses g2 reconocen sobre la base de ln proporcién de tiempo transcurrido, usando el método de ln tuse e infenss
cfectiva,

fe1 Alquileres

Lok imgresns por el alquiler de inversiones inmwbiliarias se reconocen en e esindo de resultades individual sobre 1a bese del ménda de
linea recta en el plazo dal arendamiento.
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DULCOR SOCIEDAT ANONIMA
MOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS INDIVIDLALES

POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOE EL 31 DE HICIEMEBRE DE 2017 Y 2016
{Walores expresados én Pesns Arpentnos)

NOTA 3. OBLIGACIONES NEGOUCIABLES

E1 20 de octubre de 2014, 1a Asemblea General Extraordinaria Undnime %° 33 de Accionistas de 1a Sociedad. aprohd ks creacidn de in
programe global pors o emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones, conforme 8 lo esteblecido por la Ley
M* 23 578 modficedn por 1o Ley N7 23 062, v ins Moy de s CNV.

Con fecha 32 de junio de 20146 1o ONY 4 wavés de la resoluciin N° F8089/16 sntorizé & Duloor S.A. €l Ingrese el Régimen de Oferm
Publica pern el Ofecimients de Chhigaciones Negociables no converiihles en seciones por hesta un monle masamo de 200 millones de
pesie o su eyuivalenis en olras memedas.

1]  Emisitn de Othligacivnes Negociables Serie |

Con fecha 30 de noviembre de 2006, Duleor 8.4 emitio la Serig | de obligaciones negociables a tmsa variable gue & estma samre 1a tasa
de relerenciu (BADLAR) mds un mongen de corte de 5.5% con un mimmo del 22% v on maxemo del 38%, simples oo convertibles en
acciones por un monto fetal de $ 49633531 (pesos coarenia v noeve millones seiscientos treints v tres mil rescienios ineroly youno), en
elmarco del Progruma Global de Emision de Obligaciones Megociables por hasta § 200 millones o su equivalents en otras monedas,

El destinag de los Simdos necos derivadas de s coloeacuim de lis citindas Obligaciones Megociables Serie [ lueoron destinados de seuerdo o
[m ey 23576 v sus moditicstarias v aplicados o ia intepracidn de capital de trabajs para |a compra de insumos destinados | 1a elaboracian
de dulees ¥ memneladas,

b} Principales términos de las Obligaciones MNezociables Serie |

A continuacidn, e mencionan los principales términos de las Obligaciones Megociables Serie I, publicados ¢ 24 de noviembre de 2016
em el Aviso die Colocacion, conforme o (o establecido en el Suplemento de Precios commespondiente o dichns Serie!

Monto final de ia emisian BARGIEE3]

Fecha de emisidn 30 de noviembre de 2016

Moneda Pegoy argentines ”
Fecha de vencimiento 30 e wowiembre de 2018

Tasa de interts Badlar+ 5.5%

| Fecha de pago de intereses | Menzaunles v consecutivos & partie del 30 de dicizmbee de 2004, haste lu feche de vencimiento, |

Lo ermines v condiciones de (s obligacionss negocmbles ematidis incluyen cierts compromisos v limitaciones especificados eu el
Suplemento de Precio corespondiente a lo Serie [ publicada con fecha 18 de noviembre de 2006, los cunle son wsurnidos por
Duleor 5. A ¥ son comunes 2n este tipo de opemcion2s. Azl miemo, ¢xisten opciones de rescate anticipado las cuales se encuentran
detalladas en el mencioneds suplemento.

A Wiisthes,
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS INDIVIDLALES

POR LOS EIERCICIOS ANUALFS FINALIZADOS EL 31 DE MCTEMEBRE DE 2007 ¥ X016
(Valnres expresados en Pesas Argentingg |

NOTA 3, OBLIGACIONES NEGOUIARLES (Cont.)
€ Emisidn de Obliguciones Negociables Serie 11

Con fecha |4 de noviembre de 2017 Duloor 5.4, emitid la Serie 1 de obligaciones negociables o tase varishle que se sstima entre by oo
de referencia (BADLAR) mis un margen de corte de 7.24% con un minimo del 18% v un miésdmo del 38%, simples no convertibles en
aceiones por un monto totel de § 38643730 (pesos bremiln v ochwo millones seiscionios cuarents ¥ tres mil seecientos cincuentn), en ¢l
murcd del Progroma Global de Emisidn &g Obligaciones Negociables por hasta § 200 millones o s equivalente en olras monedas.,

El desring de ot fondos metos derivados de la colocaciin de las cilues Ohlignciones Negoeiables Sene [ s destmarmn de seoerda o ln
ley 23376 v sus modificatorias v aplicados & la inegracion de capital de trabajo para la compra de nsumos destinados a 1a elaboracion
de dulees v mermeladas.

dy  Principales (érminps de lus Obligaciones Nepociables Serie 11

A continuacion, se mencionan los principales Wnminos de los Obliguciones Nepoeinhles Serie 11, publicados el 14 de noviembre de 3017
en el Aviso de Colocacion, conforme i lo establecido en el Suplemento de Precios comespondiente a dicha Serie:

Monto fingl de la emiidn 3 2643750

| Fecha de cmision 14 de noviembre de 2017
Moneda .PEIE HIZCTITINES
Feche de vencimicuto 14 de n|w1r.rr|hr|:..:!|: 2014
| Tusa de inferes | Budlar + 720

Fecha de pago de intereses. | Bimestrubes o partie del octove mes en 9 cootms consecurivas

Las términos v condicionss de las obligaciones negocizbles emilidis meluyen cierlin compromises v limitaciones especificados en @
Suplemente de Prospecto corespondionte a 1a Scrie 11 peblicadn con fecha 17 de octubre de 2017 v adenda de fecha 30 de octobre de
2007, los cunles son msumidos por Duleor 8.4y son comunes en este tipo de operncionea. Ast mismo, existen opviones de rescate
anticipads las cunales se encuentran detalladas en el mencionade suplementio,

NOTA 4. FOLITICAS ¥ ESTIMACIONES CONTARLES CRITICAS

Las presentes cstados financieros individuates, dependen de ¢riterios contables, preamise: v estinacionss que 5 usin par su [reparaeen.
Se han identificado e siguientes estimavioney eontables, preamsiones relacionadas e incertidumbres inherentes en nuestras politices
contabley, las que sc consideran son esencisles parm la comprensidn de los riesgos informativos contables | financieros subyovenies v el
efecio que esas eslimaciones comtables, premisas ¢ incerlidumbres enen on los presentcs estados financienns. *

Lo Scciedud ha evilusde que un cambio razonablemenle pasible ea alping de las premisas significativas no generarin un impaclo
sigrmificativis en Jos presentes estados financierns,
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DULCOR SOUIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
FOR LOS EIERCHCTOS ANUALES FINALIZADOS FL 31 DE DICTEMEBRE DE 2017 Y 2014

{Valares expresados en Pesos Argentinos)
NOTA 4. POLITICAS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES CRITHCAS (Cont.)
() Becupernbilidad de elementos de propicdades, plantas ¥ equipos

La Sociedad evalia la recuperabilidad de los elementos de propiedades, plantas v equipoes caando seurren hechos o se smseitun cambiog
en lns clourstncivg gue indivan que ¢l valor de libros de un bicn puede no ser recuperahle. Bl valor en libros de los elementas de
propicdades, plantas y equipos es considerndo desvalorizade por 1o Sockedad, cuando el velor en uso, calculade mediante 1u estimacion
e los flujos de elective esperados de dichos nelivos, descontados e identificables par-sepsradn, o s valor reto realizable, sen inferior &
su valur en libmos.

Una perdids por desvalorizsenn prevismente reconocids s2 revierte ciando existe un cambio posterior en las estinaciones utilizadas

para compitar el valor recuperable del bien. B ese coso, ] nueve valor oo puede superer ¢l valor que hubiera ionido a L mueva fecha de
medicion sl no s¢ hubicse reconocido la desvalorizacion. Tant el carpe de desvalorizacion comn su reversidm son reconocidos como
resiltadaz

(b} Frevisiones para dendares incobrables

Se muniicoen previsioncs pers deudores incohrables calculadas en funcidn de la estimacion de pérdidas resultantes de la incapacidad de
Ins clientes de efectuar bos pagoes requeridos, Estas cstimacioncs so basan al momente de evaluas la adecuacion de las previsiones, en la
aintigledud de Jus euenlus o cobrar, nuestrn expericncia historicn d2 incobrahilidad, [a solvencia de estos clientes ¥ cambios en los plazos
de pago de s mismeos,

{¢) Provichones

Se realivan provisiomes para cienas eomingsncios probobles por reclwnes civiles, Tmpositives, comerciubes v laborales g
ocasionnlmente se generan en el curso erdinario de los negocios. Con el proposite de determingr ¢l nivel spropiado de provistones
relucionndss con estas contingencias, basados en el consein de nuestrod asesores begales internos v exteros, determnimmaos
probabilided de cunlquier sentengia o reselucion adversa relacionada con estas cusstiones. asi ooma el rangn de pérdidas prohables que =
pudieran resulier de luy polenciales resoluciones, e corresponder, s¢ hace una determinacitn del manto de provisiones requeridas para
£s1a8 eomtingencias lepo de un cuidadoso analisis de cuda caso particuler.

(d} Impuiesto a las ganancias

Trebemos estimar nuestro impuesio a Ins ganancias en 1o jurisdiccion en 1o que operemes, Este procese incluye 1 estimacion realizeda de
Ia exposicién impositiva final 3 la deferminueion de difereneias femporaras resubiantes del trtamiento diferido en cienas rubros, tales
como devengamientos v amonizaciones, n los fines impositivos ¥ comables. Estas diferencias pueden resuliar en welivos y pusivos
impasitivos diferidos, los cunles s¢ incluven en nuestro esindo de sitsacion financicra individual, Debemes determinar en el curso de
rugstros procedimienios de plnificecion Rscal, ¢l afio fiscal de ls reversidn de suestros activos ¥ pasives impositivos diferidos v s
existirin futuras ganancias gravadas on esos periodos. Reversamos en el eiervicio comespondiente los actives y pasivos mpositivos
dilferiduvs por difbrengias lemporarias que habian side oporanamente registradas, s anticipamos que la fulurs reversian fendr lugaren un
afe de pérdida impositiva. Se réquisre un anilisis gerencial detallado para determings nucsstras provisioncs por impuestos o las ganancias
A ACtivos ¥ pasivos impositivos diferidos.

Dicho andlisis implica efectuar estimaciones de lo ganancia imponible en lo jorisdicedn en la que aperumes v el periodo dursnte ¢l i)

los metivos ¥ pasives impositivos diferidos serdn recupershles. 5 los resubados finales difieren de estas estimaciones. o i gjustomoes

estas estimaciones en periodos fuluros, nuestr situacion Anuncien v resoltados podran verse afcctados,

(el Reeonocimientn de ing resos - bonificasiones y descuentas J
Es necesario estimar ol cierre de un gjereicio el grado de cumplimicnto por parte de nestros chientes de las metas de volumen v otras

acciones eomerviales convemidas en virtud de las euales se hacen acreedares de benificaciones y descuemos. U alpunos casos implica
astimar el cumplimbento de volinenss de vl de perivdos luluros cuendo Jus metas son plun-mensuslcs.

Hewior Hiha

O et Vievra /
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

MEFTAS A LU ESTADOS FINANCIEROS INMYIDUALES

FOR LOS TIFRCTCION ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{Valores caprosadus o Poios Asgeatinas )

NOTA 5 PROFPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

En los siguientes cuadros se detnlia 1a composicion v evalucidn del mubro propiedades, plantas v equipos:

Muchles, Oliras en
Terrenas v Maquinas ¢ herramientas, consiraceisn Total
edilicios instaliaciones vehiculos v v Bguipos cn 1T
oirns ecquipos Lriansiio
Casio
Valor de eergen ol o del gpercicms 28 LD 45% 3487 B2 12 B5T Bl 469142 HiLiH. H5Y
Mltas por revalorizacion 15715614 N H *] 15715614
Allas por compra 8 B 18720 629 e L Bed GE3T.51 28,7058
Trarsiorencias 2059428 | 250 8T 11330 307) -
Hapus : [1 0918417 [ 162230 : (L IRLDET}
Valor de erigen al clerre del efercicio 47106763 R31. 786 469 14799 814 B A9E. 944 122.861.9%1
Teprrcinciin
Depreciscion acum ulada al imcro del gjencicio (15681 499 | 1508 20H {7728 157 - (AR A60.R13)
BagjeC oowurnus 2t lS 135959 - 162574
Al por ieveloriass ion [5.065 0235) - . - 1Pl DT
Dreprecise won ded ejescicio (1) (332789 19.610.539) (2320 635) = (7.263 'Sl""ﬁ].
Depreciacion acamulada l cicrre del cjercivio (Z5.684213) (19632143 (9,912,782 . (55.229,138)
TOTAL AL 31122017 21412550 34.124.326 4557032 BITHI4E  GH632AE
(1§ Eldesime contahl de las deprecincianas del gercins se informa en nota 33,
Informacidn requends par Anexo A en camplimumta del Ar 1. Capinda 11 Tiewlo IV del TOTK Y
Muehles, (rbras ¢n
Terrenos v Miquinns ¢ herramicntas, construccion Tatal
edlificing instnisciones vehiculos ¥ ¥ eguipos en M6
ofros equipns Iransito

Cesin
¥ uor de origen al micie del gerciic 24 M2 495 80K D244 625 551485 AP TH
Adms por revEonzacion 4. 766717 - - 2T60TIT
Alms por compre 1412528 +, 1 B0 ¥4 Jhli Iﬂ ! 4 138,237 13,334,966
Valor de origen ai clerve del ejercico WIBLAY  IATEEZ IZHSTHIE  AGYLT4L 1006557
[Fepreciacbim
Dreprepiseron pourmulnda ol inicey del eperesein (13.777.260) (12433 Ta5) [5.835.278) - P30T 5020
Als por revolorzacon Bagas  Cossumos {1 748.220) - - (L.T48.220)
Depreciazion del sjercicio (1) 158 9599y (2614463 [1.8591 529 {4.665251)
Drepree ek weamulads ol cierre del ejervicio (15.684.4%9) 15045, 200) {1.7258.105) - [38.460.515)
TOTAL AL 31122016 L24%4.000 19.628.593 5119711 460,742 42, 148,048

i1 El desning contanle de g depreciecioncd del eersiceo st micena o nota 75

Iafarmincion requeridn por Anean & en cumgllmiento del A | Coapdtala D1 Tlode 19 46l 1000

Vi %

O Grstman Visyra
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DULCOR SOCIEDAT ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS INDIVIIMALES

POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
| Valore: expresados en Peicd ATgentinos)

NOTA 6. PROPIEDADES DE INVERSION

Em el sipuienie cwsdro se detalla s composicion y evolocion del nibro propiedades de (nversion

I wIT 3L122005
Lerremos v edilicias
Coslo
Valoi de onigen ol wiicen del gpercicms 106.1 183205 B4 A22 008
Mejares spbre snmuebles propaos 4 3o QnR q RBdd 744
Cambias en el valar maronable de propiedades de inversion 31 504 344 1l hA1 953
TOTAI 141,823,457 106.118.20%

ImBomacicn regueada pis Anexe D e curplomesio de A 8 Capatola 00 Tiolo DV del 1000 NY

Los siguientes montos s= reconocieron @n el Estado de Resuhados lntegrales

31122017 SLIZ.I016
Uiistes openserones direcies de lus mversiones inmaobaliarias (1 DO24310) 1473 3985
NOXTA 7. ACTIVUS INTANGIBLES
En bos sigwentes cusdros se derallan la composiciin y evaluciin del rubro oetivas intongibles
Soltware ¥
ki, ke licenciss Tetal 2017 4
e relmcinnadas
Cosin
Yalor de oripen al inicw ded ejercicin | TRNT 5t L BEY | 59 X3
Alms 99T 131131 460 IR
Vaulor de origen al cierre del e jerelein 13340853 THLI08 1o55.15
AmorizEicion
Amartizacién acumuloeda al incio de siescicio (51 [d52: |51} (10,233
Amartirasian del ejereiein 1) 115448 (123665 (237,163
Amortizsciin stomukada al cierre del ejereicio [T21.540) (SR5.24T) {1,307 304
TOTAL AL 31.12.2017 615,304 134,451 s
i1y Eldesine eontable del cargss por amortizacidn del e enzicio se inferma en noga 23
= - Soltwure
”"'_“:":“"‘* y liceneins Totsl 2016
¥ PRz relarionadas
Cozle
Vakor de arigen al imicio del ejerc i 4% 93] 448 (77 (LT AR
Allas 257 12% 141 1500 198315
Valor de arigen al clerre del ejercicia 10T 056 S8R.AGT 1L.596.2333
Amortizecion
Amortizac ion acumulada b micio del sjereicia (302 441) i3 733 ) |84 BTR)
Amerteadion del gereiciad ) {105 Al {155 949) [26] 557}
Amartizacidin acumulada al cierre del ejercicio {08,051} (462182} (L7233
TOTAL AL 311210146 EL NI 116985 825000
H Eldesting contsble ded cargo por amortxacion del spercicio s informe en nota 13,
Informac ida requenids por Anexs B en cumplinmiesto dé Art 1 Capimlo U1 Tetsle [V del TOOTNY
i s g Wésme m infoeme del
v TGl
: |' /?H i Jf/&*’/
R 2 e
U {immvn Ve I\-\‘\
Contador Piblico (17N ]
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS EIERCICIOS ANUALES FINALLZADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 Y 2016

(Valores eypresiados on Pesos Argentings)
NOTA S, PARTICIPACION EN SUHSITHARIAS

En los siguientes caadros se detullan b2 evolueidn y compasicién del rubro participacién de subsidiariss:

JL 122007 L2206
Participaciin Parbcipacion
cn subsidiarias en sphsidiarigs
Soldo ol mew del ejoreicis L1237 020 8018 30
Resultads de inversiones en sosiedades 25 183 66l 11691 193
Cabra de divadendos soc iedades controludas (14 137 5000
Hevaluacion de propedades, plantas v equipes en subswdhariaa 2 RIR AR 11661 450
Bam pur venta socindad controbad s ([5T768) (F0935.573)
SALDD AL CIERRE DF1 FIERCICIO 149063776 112.277.020

Sociedndes Pk Actividud principsl
I oA ESNACGLAE HUOS S AALCETD Argentian Flabsrwcidn v envasado de Jdubies, mermeludas v jnless
PANIFICADORA YENEEIANA S A, AFZET Eluboraesin de panes v derivadse
TRADECUR 5.4 (%) AFgentina Servicios de nsesorarmiemo relacimnades con & comercio sxtenor

[*) Cion fecha 36 de dicisnites e 2017, Dulcor §.4. vendib su participacion =n Teadecar 5. 4.

trirmassin requesids por Ansio © en Cunglimesio de Art 1 Capirala 10 Timdo TV del TOICR Y,

Volar Cautignl Patrimenin  Capital {hras i de Yalor de Vaior de
Soehedades “ominsl de et Social Eesultados el Particimaciie libros lilrns
nECRmES ¥ | " L2017 3LI22006 -
I A FSNACLA EHUOS S A ALCEL 1\ 140000 2e0007.544 400000 ETRETHT 1RSI B0 50,00 | JE4E. TS I 156400
PANTFICATWOR A VENEZIAMA 5.4 Ty 260000 144315000 260000000 21223 3M 4709063 49475 (RET U 5A 11 101 B75 418
TRALDECR 5 A - = = - a 245 |90
TOTAL 170410549 27400000 S7.007.117 56003432 063,776 H22Trar

Heéerm M0 Ribe
emie

/'.. v i del

’?’m&@&a
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DULCOR 50CIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR LOS EJERCICIOS ANUALFES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 201¢

{ Valores erpresados e Pesos Asgentinos)

MOTA 9 ACTIVOS f PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDNG

El mmpuesto 3 1as ganancias diferido se compone do la sigoniznie manera:

Cargn
Carga imputade en Ajusie
;’;‘;:?ETT imputade en oTros camhin de 5‘7"&%’:!’,
x resulisdos resulimdos tmsas !
integrales
Actives
batenc iz 559 564 1263 663 . [BE04EZ) 1 SED D
Provisiones 1229 02 {1 75.575) | G544
Subitolal Acinvo 1.7H8 585 1.263.665 . (436,037 Lela2ld
Pasivos
Progicdmles, plantas y equipos (1.827.202) 133604 (2117041} LOBETSS [2TILHETY
Propedades de [rvers:dn (FLUIEERY (11 026.5210) - L751550 (29 FTH.ERY)
Subivisl Pasion LIILIAY  (1O.E92.517) (LITT.MT) 12840303 (32100758}
TOTAL ACTIVOY PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDOD (30,1425 Hil {9.629.152) {11741 12404266  (20404.541)
ut'lrgq impatsda .
Haldos al ; Cll_:? ©n Hros “':]‘::L:. Saldos al
U10L201s  MURUlate c8 rexultados 21122016
resultados (LT
intgrales

Acthros

Eximencias | R22402 {1262 838} . - 530 564

Provizicnes it lonl Q94 495 - a 1 22002
Sublotal Aciva 2.056.918 (268343 - - L.7TEH.SRZ
Pasivas

Propiedades, planias v equipus (1470 730 (358471 = (1827 203)
Progiedudes de Inversion [19025714)  [1L0TH 1E4) : - {30.105.498)
Subtotal Pacivo (204964443 (1078, 184) [336.473) - -l'!-] 30000}
TOTAL ACTIVIY r.ﬁﬁﬁ'ﬂ_‘;tﬁﬂ POR IMPUESTO DIFERIDO  (15.439.516) {1 L346.527) (356470 - (30.141.518)

El plazo de reversion estimado de los aclivos v pasrvos diferidos e el siouiente:
L JL122M6

Aclivos
Impugstos difendos a recoperar en mas de 13 meses 156707 [ ZE9 (2]
impruesins difericos # receperits en 12 meses | 133 426 559564 £
sSublatal - Aetives par impoeaiss diferidos LA1A213 1.788.585
Pasivos
Impseston difendon o cancelar en mis de 12 mesey (32 104, 756) 131931001
Subiutal - Fasivos por impoesias diferidos (32, 1L TS0 EJREIN 4]
TOTAL ACTIVO / PASIVO NETO POR IMPUESTO DMFERIDD [Z9.484.543) (30,142,518}

f s TIH |rLE'|m1z IEI
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOs ESTAIMIS FINANCIEROS INDIVIDUALES

FOR LOS EJERCICION A NUALES FINALIZADDS EL 31 DE DIC |EMRRE DEIBITY 2016
Valores expresados €n Pears ATRENT b |

NOTA 10. CREDITOS POR VENTAS ¥ DTROS CREDITOS

En los siguientes cundrs s denalla ls composicidn de los rubros créditos par ventas ¥ 0fros créditns:

Cridites por ventas 3133917 L1206
.{Trr}rnﬂ
Cuentas par cobrur eomerciales LOMmUnCE 20005700134 RR 920 300
Crddies documenrados &840 897 J89] N3
Menos: Previgion por deudorss rncolrables (21092114 {1854 EHDY
TOTAL CREDLI'OS POR YENTAS 203502400 DLO56. 163
Otros eredits L0 3122008
Corrients
Reintegros & percibis ¥ ceor de converpeia 5129589 §RIE005
Anbicipes de suecldos L 66T 3067 A7) % Bl
Deudares por nealizacion de snvers s 218 g2 RRE 4. b
Craditos fizciles v nticipas imposivne 4117187 2347153
Drendores financieros comune 18317 k32 81192
Dieasiiires financicrod con jiurtes ral atinnudis 103 B3% 520 2 B19.53]
Survicing i cobrar - [.1§E %83
Chrvermam 7841744 20,244 0z
Cresfios ¢on acokamstag 1254 63 14.252 233
Antizipas 2 proveedares coripra de exisieneas 436955 182713
— Créditat o mspesie on mmﬁg Extranira 1950 -
TOTAL OTROX CREDIT 0% 1S, Y74 548 135,905,045
._]'{I-T*L CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CRED 1T IT476. 998 128957 208

Los walones coninbles de Jos nStumentos finoncierss clasificados soma creditos por venlug v otros oriditeg ¢ pproNiman & su valor
razonublc, debido o s naturaless de conte plazs de eslos instrumenios financicras,

Los eréditos por ventas con Purtes relacionudas surgay principalmente de transscciones de venta Lo mizmos vencen dentro de los doge
meses de la fechn de 13 venla v no devengan intereses. Dichos eréditos por ventas no ticnen BWnidas ¥ 0o generan interesss, My ge han
registrado previsiones por estos reditos con paries relacionsds

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 los wontas de la prevision Farl cuentus por cobrar son de ARS 2 1093 v de ARS L.R6d 289,
TEspertivarmeribe,

Los valures registrados de créditos POE ventas ¥ otros eriditos de la Soviedad estan denominados en Ins siguicaites monedas:

FLA23G)7 L1206
ARS 292 [TEAZ5 02 071 335
1S 14298 423 36,830 KR3
TOTAL 311,476,948 W05 208

/ Vensg i informe del
11t
Lt b d ;‘Wl{
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALLZADDS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2016
{ Valores expresados en Pescs Azgentines)

NOTA 11, EXISTENCIAS

En al sigulents coadre = detrlla la composicion del mbra existencias:

JLIZINET FLIE20 IR
Marerias primuss v meateriales 7% 534,335 a3613 524
Prroducins en process 14588 753 [1.24971]
Produios terminadns 1G8 810070 G7.139.154
TOTAL 189053188 142002811
-
NOTA 12 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
3123017 312116 B
Effective disponible y en hancos TR 1 6A] RER
fMazns Fjos - 297525
Oiias mversiones - F1011 3491
CTOTAL 2515546 13970604

YOTA 13, RESTHRICCTON A LA DISTRIBLUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la LGS, 21 esmatute social y las resplucionss aplicables de Ia CNV. debe (ransferiree a 12 reserva lepal el 5% de las
pumancias del eiercicio mis / (manes) Jog ajustes de resullndos de ejercicios anlerones, hasta que fn Rescrve sleance el 20% dal cxputs|
ajustac,

NOTA L EVOLUCION DEL CAPITAL SOCTAL

En cuadro @ continuacion, se expone fn evolucion del capital socialen el ejercicio actual v en los dltimos tres ejercicios sociales cermados:

i 31132017 30122014 dlizams
Capital sceip! ol inicw £ (0 O 401000 240 3 %00 000
Capimlizazion de resubisdng acumilados B . 56 100000
CAPITAL SOCIAL AL CIFRRE 600400 7100 ), ML (10 SILOG0LA00

El capital sueial al 31 de diciembre dz 2017 de ARS 60000000 ésid representuco par AMLDON sociones nominalivas no endosab bes ¢ luse
A de ARS 190 de valor nominal v con derecho 2 5 vouns por neciin,

NIFUA LS, RESULTADOS NO ASIGNADOS

En lIos siguicnies cuadros se exponen los cambios en Resultados no Asignados pary el ejercicin finalizado af 31 de diziembre 3017 ¥
016, respectivaments:

TOTAL
Saldnsal | de enperode 017 35743584
Lananca nea del ejeroicio 68 957 0235
Lormtauc i de reservins (32 743584
Dhvadendos I3 000 G0
TOTAL AL 31122007 ARU5T.013

TOTAL
faldos al | de creio de 2016 30240357
Canancin rew del egercicio 35743584
Cotdtiucion de reservas 134 42T 258)
Fonovrios ditegtones v sindicos (413 usy
lh'i.dl:r}dm {0000
TOTAL AL 31113018 35743 554

iyr"n'f:-u: ow oo el -
e
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS EIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICTEMEBRE DE 2007 Y 2016

{Velures sapressdos en Pesus Argentinos |

i6. FRESTAMOS

La compu=icion del rubro préstemos se expone & contimuacion:

3122018

3022007
Mo corrienne
P'réstamos bancaros R 15405 iy 99 912
Préstaming financiems 2987023 2344 304
Obl pocumes negocishles 25,743 THE 30331 4%
Ubliguokmes por prrendemientos Bruneserns 6 ATIETT 22
Total we cornenle 120 334.7%3 1ML TS 133
Cerriente
Mrésiumaos bancanos TR0 4737 IA2 B 143 195
Préstans financienes 568457 |.521.74%
bl ignomonies negbcinbies 4321144l 19.301.851
Obligecionss por arrendamicntos Anancisres YH BiE 153 408
Lresgumienas hancarios 1R B 3003 2033784
I'vinl corrienie 50 (el X200 1153986
TOTAL 380403013 200850114
A comtinuacion, se resumen W& plaros de vencimiento de los préstamos consolidados de la Sociedad:
-Saldoz al 31 de diciembre 2017:
Die uma o dos Dhe dos u lres [he fres & cimeo Tatal
e afios aiios ) CETien e
Prégtamos bancanog JLAZY H0F 33665502 200000 80,115 405
Prestumis nms iers - - 2987023 2957023
O igacones negoe ables 15,753,785 - - 15,753,788
Obligacinees por prrendam entas finangens 1.231 108 1547 583 385780 a4TLETT
TOTAL AL 30122007 T AL 699 $3.153.283 h.ba0 R 121336.79)
Hasm tres I3e trewm wels e aris 0 mueve e nueve mened n Tanal
TKESCE MEFES MEsds un Ao Corrienie
Fréstomos bencaris 63474 072 0566, 730 45 300778 12791382 19433 161 -
Présmamos financieros 5569 467 - . - 3 569 487
Ulalzacinnes nepocizbbes §2T 102 EITEEER 16 858 Bhd 9808135 43211 442
Unhgec imes por amendamientos fnancieros 247 3 229372 244 222 2h2 508 GRY Hdf
Desoubierios buncanos 1B 864 JUE - - - | B RbE 303
TUTAL AL JLIZIONT 101.429.408 59.308.3524 A5AN3.863 J2LBH2AT5 E50.006:0. 220
- Saldos 8] 31 de diciembre 2016:
¢ uno a dos De dos & tres Dt tres a cinco Mas de cinca Tatal
nifins afios afias niflas no carriente
Prestirngg i 24 342085 A0.830.317 21.304 524 200000 65 290 922
Prestamat Srane ierok = 2542 501 2544 501
{Iligackmes megoerahlas 20 230 98T 1001 10493 - 0331 480
Ualigacsones por wrrendumicniog fIMaeesems 1M ETS 177 348 34 004 B2 230
TOTAL AL 31122014 4518308 30,118,155 24.343.027 10,000 100.705.133
Hécto 10 Fiba F Weane m inimme deb
i ; % Pt}
- RL28 4
Lr Uiptmvo Vn_\rq‘:
Comtadon Fulbdwo LR
bdar, Profl 10-027404 -C FE EC
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTAIHE FINANCIEROS INDIVIDLUALES
FOR LOS EJERCICHOS ANTUAIES FINALTFADOS EL 11 DE DICTEMBRE DE 2007 Y 016

 Valores expresadns en Pesos Argentinos)
16. PRESTAMOS (Cont.)

Hasin tres De tres a seis e scis a nweve  Le noeve mescs a Total

_ mkses RS TP &l Caorrienis
'résmmos bancanos 36 T45 990 27817 48T B s G954 | 1h A5 143 195
Prestumog fmnneiencs 1521.748 - - - 15213
Obligsciones negociules . 2.757.407 g rirad §iria 12.5301 B!
{Ibligac iones par mrendsroentos. fmsnceros ad iz 5457 31.259 231450 133408
Lrescubimos bancaros 2031784 - 245784
TOTAL AL JLILIDIG A 368 434 30,704, 472 19. 825 083 18,244,997 109,153 984

Loz valores en Hbras de los préstamos cstiln denominsdos on las siguientes manedas:

FL 122017 FLIL20 I
ABRS 251 W31 M2 LR B
LS50 L28610011 ST 950
TOTAL J80.401013 219 RS0, 119

Lavs vudores nreinables de los seldos inchudos on ¢l rubmo préstamos. no presenmn diferencias sipniffeasivas con s valores en lihms
NOTA 17, PROVISIONES DEDLUCIDAS DEL ACTIVO E INULUIDAS EN EL PASIVO

En Jus cundros w continuucion se presenta e evoluckin de las previziones deducidas del activo e incluidas en el pasivie

Incluidaz en &l paziva

Jurcios imborales, civiles v comerciabes (11

SLIZ20IT 31122016
Saldes &l wmcwdel geroae 2 1R 868 20z RED
Abas 118 150 1335580
TOTALES B 1577059 138K

(11 Eldestime contabie de Jof aumsenion y damim icass g5 informan <o oota 23 v el e ™Castos Brancieris” del edado Se oufsdos ind:y sl
Informumin requendn por Anexe F en cumplimiema de An. | Capiris 01 Timls IV del TOCNY

NOTA I8 SALDOS DE ACTIVODS Y PASIVOS EY MONEDSA EXTRANIERA
In el signieme cuadro se deralla |a composicion de los sotivos y pusives en momeds exiranjens

Momio en mionmda iocsl st

AMaisby oo muneda L las die moocde ; y ¥
. extranjers extragjers Comblovigente a7 31122016
ACTIVO
ACTIVODCORRIENTE
Remngros a percibir v factor de comaerpencis 278,782 UsD 18,40 5129489 U R3a005
Cueress por cobrar comerciales camumes T3S L5k 40 13,607 4% 15 OHT 55
Crpos erdditom prar coliial caitnies £ 1L [N 1820 ihl TR (R frk]
Dreptaiios an C uenta Corriente mn Dances del Exerior ULy LR - IT3amn
FEITAL NEL ACTIVE CORRIENTE 1.048.833 1388433 27050093
TOTAL DEL ACTIVG 104881 1008051 5051093
FASVG
PASIVO NG CORRIEN TE
Préstaran, SRR 50 1550 5135208 7,363 033
TUTAL REL FASIVO MO CORRIENTE 2716678 TETEEIT] £7.351.01%
PASIVD CORRIENTE
Pristarncs 4 TR (o4 L5 ji2 5 TII64 T 41,580 005
TUTAL BEL PASIVO CORRIENTE 4,058,064 17164793 TR
_TOTALDEL H.swn T 12EAL0ETT U 843 0
Tnfarmasismn = par Anex U en coiplomenio de Ak [ Cagttala 11 Toiule 1Y del TT1E7NY

i Vi "'J%’

v Chisviavi \.-u*rl-u
Contmlor Pubdico [FNC
Mae Prof 19020404 - OP.C E.C!L
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2677 ¥ 2018
{Valore expresados en Pesos Argenunos)
NOTA 19 CUENTAS POR FPAGAR COMERCIALES ¥ OTHAS DEL DAS

Fr el signianmme cuadeo se detalla 1o composicion del rubro;

FL12.2017 JLI2.E016
M corriente o .
Carpas fiscales
| Cai g [iscales macional s 1733080 15| a5
Total mo corriente 7735080 TRILAS
Corrien ke
Cluemtas por (aEar comeciales
= L Dmungs 14 7HT 338 12421 A0
| - D umenstadiy B4 115658 |42 (ed A1
| Cargas Mscales
| - Cargas fiscalet nacinnates 22711230 60360485
« Cargas fiscales prowinciakes ZELL YRR 2711
- Curges fiscales municipaics 3337961 Bkt 10
Remureras iones v cargas sociales |B408. 707 10240774
‘Total oerriente 148977680 17%. 136,031
TOTAL 148, TLL. 760 18692478940

NOTA 20 COMPROMISOS ¥V CGARANTIAS OTORGADAR
a} Uiaranties ptorgadas pos préstamos de subsidiaas

| En bos cusdros & continuackin se delallan las garantias otorgadas por préstamos ohienidos por subsidianas:

Empresa Acreedor! Beneficinrie ::;T:.: sL":'m',’i'_ e T
Vanol: v Cia SA Banco Hipalecuno 5.4, ARE Fianm 2 300.00 2 28K 420
Vanoh ¥y Cin 5 A Bareo Cpsdod Buemws Aures 5 4 ARE Fuanm 220000 -
Vionoh v Cie 5.4 (1) Bunce Cradad Bucnos Aires 5.4 ARS Fianra 4.300.000 -
Yanoh vy Cie 5 A Barco Cnedad Buens Arres 5 4 AHS Fianra 2 D000 I B3R 131
Yanolh y Cla 5.4 Acindar Pyme 5 G R AHS Flanz 15 Do 000 |5 Ol (M0
Panificadors Yewrana 3 A Iadustoiel wnd Comrmerciad Bank of Ulma Lemred jisy Flanea 200 00 -
Panificadora Veneziana 5.4, Benco Chsdad Buends Aires S A, ANE Frne 000} 0G0 4.1 pau
Parnficadvrn Vemezmny 5.4 Buncs de lu Provineiz de Buenos Aures ARS Fiunza £.212.000 ZR47202
Famfcadors Venezama 5.4 Banco Ciuded Bucnos Aires 5.4, ARS Fanze 4 M () 3716137
Panificadors Veneziana 5.4, 12)  Banco Cradad Buenad Amres 5. A, ARS IFranza (M (KN -
[Maruficadora Venezmna 5.A. (2)  Hance Hipotecana S 4 ARS Funra 5 Fa (W1 [ LN ]
Jozg Llewes S AT LF (2) Pance Hipreeana & A MRS Fianea 1 Sy ) T8 T
loee Lienes 5 8. C LF Acindar Pyroe 8. GR. Ak Franuea 2000000
Angiead S ACT (2 Banco Hpolegana 5 A AT Fnirtes 00 257 240
Angoed 54 C Acmder Pyme 5.0 K ARS Fenzn E.00000 -
Frumat 5 A Acindar Pyme 5.0 1K ARS Fiariza 2.0 M -

(1) Garanties ba cali ficacian vigente de descubisrio en coerla comivmie, descuenio de dheques di pogo dilimido de lereeros v préstomo bullel
{2} Crarantza b calificacion vigente de desculvenio e casnls coniante y poestamn ballzt

L ltsior /g Vense ma miomoe eel

e W e
|

D st Yy
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DULCOR SOCIEDAD ANONIM A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR L0OS FJERCICIOS ANUALES FINALIZADDS FL 31 OF MICIEMBRE DE 2017 v 2016
{Vilowes saprenados en Pesos Arzentinos )

NOTA 20 COMPROMISOS ¥ GARANTIAS OTORGADAS {Cont.)

. a Tipede Mont mbdsima Y
i s AECNAON Biene skoria ::::.:‘:I wp:nli: I?I;‘;ﬂ -.Illqiﬁ.g}h:?
Vandliy Cia 5.4 Banco Hipotecario § A AR Fanm 2300.000 98T
Vanoli y Ui 3.4 Bumee Crudad Pusnns Aires § A ARE Fianzn 2200,000 2200000
Vinull v Cio. 5.4 (1) Ramees Ciudad Busnos Adres § A ARS Fiarza ERI
Panifecadon Venezana 5 4 Indusarial wrd Commerzia! Bank of China Linited AN Fiaiza 2040 KN BRI 51S
Fanficadom Vencziana 5 A Banco Ciisdud Buenoy Ares S 4 ARY Frarees A 000 5113634
Fanificadom Weneriana § A Reson e fo Provincie de Buenas Aires ARS Fuarzs 6212000 2ildaps
Farnficadon Vencmaena 5 A Bawo Creded Buenos Ares 5 A AR Fuarza 2 260 000 b 412
Panificadorn Weneziana 5.4 (2)  Bunco Crudad Buenas Aires § A ARS Fiarza 3000, 06K -
Pamificadooa Venesnmi 8 A (1)  Haneo Hipetesaria 5.A ARS Finrza 650000
Yo Llemess 5 AUCLF(2) Hanco Hipotecana 5% ARS Frunee 10 0 T il
Amgiord 3 ACL Ranen Hipoleeano 5.4 AR F mare 7000 (0

{11 Garantizs la calificacion vigente de descubiena ea suenm comente, descuenio de chegues de pago diferido de tercerss 1 présmme bl
(2} Crerantiza la clificacion vizente. de descubicrio o muen cormiente v préstmmo hlled

b} Oiras gursmiias oworgadas v ienes de disponibilidud restringidn
b1 Prdstamos prendarios

Valor de
libros de 1n Valor de Vubar de
ran
Enpres Acreedor / Benelicinrio T:;;T; :lr“:: Garantia o;.m“':-“ gm.‘-} Erﬁ |. EJ, ;
3T
ARS AN ARS
Duicor 5.4 Ranen Cudoed Buenos Airgs 500 ARS Prendiris  Muiguings v hermimiznias - - 1313
Dulene 5.4 Banco Ciudod Buanus Awres 3.4 ARS  Peenduna  Rodudos 506 321 - 176182
Dulzoe 5.4 Banco Cufad Buenps Ames § A ARS  Prendane  Maguinas y hermmientas - - 079
Dulcor 5 A Bamen Ciodad Buenns Aires & 4 ARS Prendune  Miguinas v hermamisntas . - -
Thuleoe &4 Banco Ciudad Duenos Aires 5 A ARS Prendena  Madqueinas v herramjentas bugaal 2557 Ere b L
P Veneziung $.4.  Benco Cludad Buenos dims 5 A ARS Prendana  Magquinas v hermam ieritas 1.702 348 4097 549 §331 530
b.2 Préstamos hipolecanos
Vulor
carrlente de la Valor de Valar de
Empress Acreedor [ Braeficiario :tr':;:: Tipo de garantin Gnrantis ':::;T“ _I.Flrrlﬂll;-! ;I}IFIT:‘I
L7
ARS ARS ARS
Dulear S A (1] Bance Hipoletane 8.A 1l1v] Hipatecnria Terenas ¥ Ldificias 108 Q00000 BNk 453 Al AT 00
Dhilcor 54 (1 Banwe Hipetecana § A (1h] Himatecarsia Terrenody Edificios FEG () O § 2 503 M) =
Dulcor§ A (3) Bursco Magion Argentina ARS Hipidecann Terrenos v Didi ficios 04200 518 QAT AS
Dulcor 54, (3 MNanco Macidn Argenting AR ipiecaria Terrenas v Edificios 14 290 218 26 2300
Duleor S A (7) Hanen Mecidn Arpenting ARE Hipotecuna Torrenos v Edificios |4 962 550 B IAT KRG
Puko 54 (5 Raraeo Clubad Bs. A5 ARS Hipsdecana Terrenon v Edificion 101,550,000 SAIRE M43
Dulots S.A. (6) HSBC ARS Hipolacaria Terrenon v i J05R5425 5 EQOE 2440 .
P Vememma 5 A (1) Pume Al 8.GR LED Hipotecara Tenenen v Lo 24 404,000 | 7055 v 2 000 000

{ 1) Hiputeeu sobre 1z plani ndustrisl de Panificadonn Venvemm 5 A v campe Momie de Rosario de Bl Homero 5 A
{2) Hipotesa sobre los perrenos-de Alberd) v garantizs I eperatoria con chegues mvalades de Vanali v Cla. § A

{3} Hipoleen sobre 1e plants industrial de Amoyite y campe de Salta por $ 10 000 000 y garantiz e] ACC

{43 Hipotera subre e planta industrizl de Amoyito v campo de Salbis,

5 ) Hipoteea sobrs un inmachbs que posce Duloor 5.4 en la cisdad de Cordubo [ex Megen),

(6 ) Hipotees sobreiplanm Vista Flores de § A Fsnola & Hijos S A A LCE 1

T p Flepect 1 ido grady seire o plana indusns] de Amovite

_.n’
U Lomama W
Comador Piblica F‘:ﬂ';
it Prot 10-02748-3 - P.C.E
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 146

{Valores expresados on Posos ATEIILNGG )
NOTA 20, COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS (Conti.)

) Onras gurenting olongsdas ¥ biencs de disponibilidad restringada (Cont )
b3 Werranis

Vilar de Valor de
libros de Ia Vabor e litros de la Yabir cbe
Empresa ;::;‘i:r:b :‘“:‘: “ﬁ::: Carantia garantia lbrisal  gerants librus al
rig! L otorgadaal  JLIZIT  olergedunl  3LIZI6
31.1217 JLILLG
ARS ARS AKS AHS b
Dulcor 5. 4. Banco Macra & A ARS Wigrant IMelpa Sulfitada Memhbrilio B TA0 I 5 118000 LR R ERL A AR 0D
Duleer 54 Banco Supervielie ARS Warrait  Boiellng de tomites 4350 (00 3 048 00D
NOTA 2I_VENTA DE BIENES ¥ SERVICIOS
En el siguierte cuadro se detalla lo composiaiin del rubm ventas:
2N JL12.H00E
¥entede mercadena a mercado intemo 45 141 Bal G321 635 153
Yente de mereadena a mercado Sxtema F1.402 237 16554310
Ve de servicios B0 185 3 43279570
Descientos v bonificaciones {76,081 01y [56.523.604)
TUTALES W1 TIT.S2 LA TR
r
KOTA 22, COSTO DE VENTA DE BIENES ¥ SERVICIDS
En el siguiente cundre se detalla ls composiciom del rubro costo de venta de bienes v servicios prestudos:
312 ey .‘rll].Zﬂ'lﬁ o
Existencia al inicio del e¢jervico 142 002811 B4, TH 742
Compras del ejercicio 524 125 (ay 325 {50 407
Gustos de produecion y prestacion de servicios 178250558 134 B05 203
Reintegros de exportson (2.802.461) {2.187.033)
E.-;ialf:-_ggzi:a al cierre del gjercicio (199035, 184) {142 002 811)
TOTALES A42.600.813 402,134,678

Lnformusrin requeridn por Anewr Foen oumplimicnes de Are | Capinale I1L Tirubo TV del TOMCMY,

LE]
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
MOR LOS FIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2014
[V alores cxpresades en Mexs Asgentinus )

NOTA 23. INFORMACTION SOBRE GASTOS POR FUNCION ¥ NATURALEZA (ArL 64 inc. b) Ley 19550)

. e Cinls Gamd Do, T
Frodwcciin e i de Frapiedades ML
de Inveralén

Rerribumdn de ndrmontamrsdorcs, direcrares y sindises - - 747,604 - T4 T 000
Hosormnos ¥ reiribuciones por serviows 160771 - e Frra kil - 6581002
Sinelde. jomales ¥ curgas sociales P55 926 TN 33951941 = '5‘1’-1!2
Tmpusescs, titas 3 sl ) TENIEE L3 YT IILTIE
Imipumetce dimers 12937 556 ILYIT.SN »
Fhens § meareos TTAS0ET 2198481 : ; “-““‘-1:
Combustinles v ubricanies FHTHETO . - - SHTITD
Ciastm de fmpartacitn oilS 4T . - - AANEEST
Fervicion de lerceio 4 04840 1% T S50 ! . 1'-“35-3:
onsermeion de promedades, plants v equipos, ¥ propusdades de inversion 11775600 §53013 11687 81155 "—‘“'*3:
Crepreciacian de propiedades. planeas v cquipos [, 354, | 70 - T . T2u)9TY
Enibrgi aldctnen, gay ooemumdcac onks RETRAM : 1435300 1.1 “-":
Cran e e mirviBitiad - estelin 91 087 1 oS AN BT 024034
Cirest o gEnernen v 1 664 139 43N e - agman
bl imidad v prevagEnds = L1110 - - ELILAT
Comasianes = 12093 454 - - "-'n—‘}
Aquikiies y an sodamigmin : 2138421 i3 251 - TTHETS W
Swsurus 2757 6k FTRELT ERLLT T
At izmiiin de wobives mammbles 113498 123063 237,18
Derochon di oxpartacion . 1BIR41S . © 1EMALS
TOTAL AL 31.12.17 178,159,558 T4II8E58 35006557 L. 451 *'”U“‘i;_

Infimrmaoie recueridn por Aremen Hen comphimaenin de dom | Coapade 0 Timibks (5 del TO®ONY

,'ﬁ??nﬁlhlltdﬂ
Wy
7
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Canadar Pisibioo (UM )
Sdan, Prof 10027454 -C P 'Eli"h.[}
LI 4

34




@
DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NIFTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ETERCICIOS ANTALES FINALIZADOS EL 11 DE DICTEMBRE DE 2007 Y 2016
{ Valores expresados ¢n Pesos Argentinos)

NOTA 21, INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION ¥ NATURALEZA (ArL 64 ine. b} Ley 19550) ({ oot}

Gastna de
Sumde Comms  Admiss SOSSED TOTALAL
e r—— - by v

Retribucian de adnm ivradares, dirsctses y oindicos = - T8 U TIE B
Homoraries v retribuciamnes por serocios FAE bt - L GRT WM - &.T40.670
Sueledun, jrrnales y corg wcnles T L 120, 1S 5 Pk = 1i9EII3E5
[rpssio:, mass ¥ comrihaciones - 1250 |58 1300 440 16735 LaETas
impuesios dicssios = ERATT 6. . 4ATLmIZ w
Flesss v acamess 18 934 40 35 EEE 407 119 T
b shlen y Iuhrcantes 10 a1 M2 - - - 1008 302
Cwiys de ompertazion 4p43370 - - - 465
Servimios de lorcores 1714 547 DR R - - 1T LE42
Conservacien de propeedaded, plantas ¥ squipos, v propicdades de inersmn 1425891 LR L1 Bk vl 13860 16,1803
Depeeciacuin de progiedales. plates v aqupen L NE] - AEA LY FETTRLY
Frecgin erwernon, gy y oonmmpns=siumas i) B B FTEN ] - 5904 3D
Carena-de vinpe, movilidad y esmdia R B 130T |57 108 - 3 TEIME
Gasros mererales varios 1,554,280 T4L0%0 |zl = amaza
Pabiierdad ¥ propagands = b (54 277 - - DA K77
Canusinnes - 437 01 S - 10,437,004
Alipolenes y asrenclanmentos RO 1128747 4TS - 1.5 6] ”
Sepmmg 446612 44 455 - - AL13G7
Amomzackin de acivos imarghles 5 607 155350 261857
Derachics de Expanacion 16 AT L ERLAT]
TOTAL AL AL 16 136505208 LT 6002 46 %80 548 dTAMA S0dnsR N

Héctor 5o Rilsa .l"?rq’:,r- il i kel
f 1A
tadznre ! ﬁ %f -
Ve,

Oy Chbstaie Vichru

Centadar Pibibioo (UNC)
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DULCOR 50CIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTHVIDUALES

FOR LOS ETERCICIOS ANUALES FINALIZADNS EL 31 DE DICIEMERE DE 20017 Y 2014
{Valores expresados en Peasa Argentinns)

NOTA 24, OFPROS INGRESDS - NETO

Er &l siguiente cuadro e detalla la composicidn del rubre otros ingresos [ (egresos) - meto;

3L L1007 312216
Resultada de verna de propiedades. plantas y equinas v propiedades de inversitn - 435 583 147611
Resultads por venta sociedades comroladas {10065y {5.BB0TT4)
Qucbrmmbos por ioos crédios incobrablc (244322 (213 alu)
Cangt & reauitado mayer par propiedades de mversion 1504344 31 45t 953
Dot Ingresos y epreans 20 671 YI7E 620
Seguros pobwodos 131573 [ 74 [5¥
Impuesbo o Jos disbrtus v crédaios bancanos 114.552,337) (11 539037}
Rocupero impuesto | [as ganancias devengado 11277340 =
TOTAL HLOTHS6] T8.577.0058
NOTA 25 RESULTADOS FINANCIEROS
En el sigriente cuadro-se detalia la composician de los resubados financiercs:
3L12.2817 3122016
Ingresas finandtros
Intereses
Explicitos e ol ic s
Comunes 13 AHT Th1 KE& .
Sneiadedes Relaroradas 12045 158 AET04514
Solbtolsl imgresis financiervs 12485482 TIIL A
Gastos finamcieros
Interescs
- Bancanos {38774 285) (25,561 962)
Argendamientos finm eros {755 746y (214 30
Commares 13224.056) (23.717.193;
Oiros 12131817 [14.584 825}
Sabiutul de gesios fimencicros [B4BRT 0T (64 482 ARTY
TOTAL (T2.402.4025) (57 180.0¥T)
NOMTA 26, IHFERENCIA DE CAMBID NETA
En el siguiente cuadro 22 detalla [a composicidn del rubro diferencia de cambio, neta.
JLIZ.2HT JLIZ.Z0NG
[hferencws de combin generadas por activos 17802 850 58513 160
Diferencins de combio generadas por pasivos (16 512.601) (L0665, 12)
TOTAL {1R.508.913) L4708
Hectar : iha ,?n’ém m informe del

s T
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INMHVIDUALES

FOR LOS FIERCICHS ANUALES FINALIZADOS EL 31 BE DICTEMRRE DE 2007 ¥ 2016
{Valares expresados en Pesos Argentings)

NOTA 27. IMPUESTO A LAY GANANUTAS

L compnsizidin dal cargo a resultados es la siguiente:

JLazam? L1228
Impuesio n las ganancias corriente (7295 484) [} 739 3714)
Impuesto o las ganencies - método difende nota 91 (%623 252) [11.348 527)
Suhtotal - Impueesio s las gamancos impoisdo en estado de resultados {l922.736) (145855
Irmpuesto & las gamancims - mitodo difcride (nota 91 (217041 1150 473
Subtatal - Tinpaesto o lus geouneiss impaindo en oros resuliadas Integrales CLIT.041) (3%6.473)
TOTAL CARGO A BRESULTADGS POR IMPUESTO A LAS GANANUIAS (1RAFTTT) (1dA42.328)

A continuacidn, s presenta la conwiliveidn entre gl impuesto 2 las ganancias impetado & resultados v el que resolto de aplicar In tase del
mmpuesie sobre ol resultado contable respective, antes de impuestos:

3.7 31122008

Resubado del ejercec o antes de |mpuesiom ES 8759 49829 439
Alicunts del impuesto de ks Sociedad 15% 350
Brsultado del ejerciclo s ln tass del impoesto (3LUST.918) (17440304}
Diferencias permancnies

Ciastos mn deducihles . iU TU
Resulmdo de nversones en socedades P193.282 40418
Hrcupern impussn & 1 gananeing devengade 1047 067 -
CKRros e (£.171] (23TAT0)
Subtotal diferenciss permanentes o la tasa del inpuesio 13135, 180 1354449
TOTAL CARGOD A RESULTADOS POR IMPUESTO A LAS GANANTIAS (164922.736) (14085455

NOTA 28, UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por wweidn bisicu se caleula dividiendo la wiilidad stribuible a los accionistes de la Sociedad entre & promedio ponderade de
las meciones comunes en circulscicn enel afio 2017, Dado que la Saciedud no posee neciones proferidos ni deeda convertible en acciones,
el resultade besioo es igual &l reseliade diluide por accidn,

Ejercicin finulizndo el

J1.12.2017 SLILI0G
Lalidesd atribusbic s lus sovomstas de 13 sociedad 68857023 15,741,584
Proemedio ponderada de 188 sceiones cumunes en ciculacion FOH 0 S0C.000
UTILIDAD BASICA ¥ DILUIDA POR ACCION £1148 $ 39957

NOTA 29, MVIDENDOS POR ACCIHON
S¢ distribuyeron en 2017, § 3.000.000 por los resultados econdmicos 4l 31 de diciembre de 2016, lo que significh un wotal de § 3 por

aecion,

Hévtor a ?imm wfome del

iTiide
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS INDIVIDUALES
FOR LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 21017 ¥ 2016

{Walores expresados on Pesos Angentinos )

NOTA 30, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se dewllan ks ramsacciones v saldos pendientes al 11 de diciembre de 2017 ¥ 7016 con paries relacionadas

(a]  Veatss de bisnes, servicios

Venta de Bienes

Venta de Servicios

Tipu de rebucion JLIZ.2017 JLIZMIG oramT FL 306

CUERDS CATAMARCA S A Controlada H = 4, 15004005

I A ESNACRAFHINOSS AALCEL Conirolada - - A0 O

PARIFICADORA VEMETIAKA S 4 Controlada CEEI R 4 4506 6T4 1 3: 222 077 £ 508 056

TUTAL SHIL54] A4 LT 13.322.077 1 458,461
by Compras de hienes, SETVICIDS ¥ 0TS Bgresns

Compras de Riroes Compras de Servicios
Tipo de relacidn JLL2017 JL122016 3217 310120 6

CUERDS CATAMARCA S A Controbads 2418758

JAESNAOLA E HUOS S A ATCET Comrolada - 40 000 275000

PANTFICADORA VENEZIANA S A Controkada 5.15035%1 424 913 -

TOTAL £180.501 2443671 AH0,000 175000
0] liereses finpncieros
ks ganags

Tipes de relacion JLLE2MY JL132016

1 A ESNAOLA FHIOS S AATCED Conrolads - 1 4528 505

TOTAL LB6I5.505
interesey perdidos

Tipe de relacidin JLiz.z2aT ILNLI0E

JoA ESNAQLAE HDOS S A A ICEL Convtrekiidn - [3IR2 744) i

PANIFICADORA VEMEZIANA 5 A Controkada {14 375910 (4915937

TRADECOR 5.4 Comtroleda s {114.358)

TOTAL (143799100 {5.413.080

|58 cuentas por cobrar ¥ por pagar com pades relodionudas surgen principalmente de transaccicnes de venta y de compra,
respectivamente, las mismas venoen denoro de log doce meses de la fecha de la venta v no devengin intereses, en caso de que el orfgen
sea financiero se devengan un interds igual o 1o wse Badler mis cinco puntos. Las cuentas por cobrar no Henen garantias ¥ no genernn
Imtereses, No se ban registrade previsiones por cstas cuontas por cobrar a partes relacionadas,
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DULLCOR SOCTEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
FOR LDS EIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2016
(Walores eapresagius o Peson Argentinas)

NOTA . ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31.1. Favtores de ricsgo financiero

Las actividedes de la Sociedad lu exponen o una variedad de riesgos: riesgo de mercado, incluyendo las efectos de las variaciones de los
tipus de cambio y de las tasas de interés, riesgo de créditoo v rissgo de guides,

El programa de admimisteacion del respo financiers de la Sociedad se focsliza en ln imprevisibilidud de los merendos Minencierns ¥
procura reducic s patenciales efectos adversos en ¢l endimicnto finsnciem, Lo Soriedad v sus compafiins subsidiarias pueden utilizar
instrumentos financicros derivados pare cubrinse de certns riesgos de exposicion,

1.2, Riesgo de mercad

(1) Riespos asociadas con tipos de cambio

Lu Socicdsd posce activos v pasivos expresados en dilanes estadounidenses. En consecvencin, la Soeisdud esti expuests ol ricggo on ln
Muctuacién de los tpos de cambio, La Socicdsd ro wiliza politicas de cobertura de flujo de efectivo parn morigerar el impacto en la
Muetuaeiin de! doler estudoumidense dado que los saldos tanto de actives como de pasivos no son matcrinles en torne al volumen towl de
acrividad.

|s syguiente tahla muestra 1o exposician mooetaria de los instrumentos: fmancieres denominidos en una moneds extranjerm.

Al 31 de diciembre de MAT;

Monio en
Claze de moneds . Maunto en
aheod r:lur]::f::'a extranjera CENbis A mente maneds local
Total de nctivos cn meneda extranjera | (B B33 LIS 184D 19298 523
Tutal de pasivos en moneda <xtranjera 6.804.762 uso L£.90 128.410,011
4131 de diciembre de 2016;
Monto en Clase de
Rakhings moneda muonedn Cambio vigente s
: moncda local
ealranjera exiranjers
Tetal de activos en moneda extranjera L7231 Ush I'53.70 27850893
I otal de pasivos ea moneds extronjers 1.723.174 LISD 16,00 95,943,930

La Sociedud gestiona su exposicicn a la volarilidad de las tasas de inmerés o raves de allernotivis financiens. Loy préstamoy tomados 2
tass variable exponen a la Sociedad al riesgo de inercmento de los pastas pur intereses en el caso de avmento en el mercedo de las tasas
de interds. mientres que hos préstamos lomaedos 3 msa fija exponen a 1a Sociedad a una variacion en su valor razonubie,

Cr {insmvn Yy
Crantmcoer Paihslies {1 §
Mat Protf 10-00748-4 - CPCE{
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES

POR LOS EJERCICIHOS ANTUALES FINALIZADOS EL 31 DE MCIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{Wainres expresados en Pesos Argentinos

NOFTA 31, ADMINISTRACTON DE RIESGOS FINANUIEROS (Cont.)

313, Rizsgo de crédito.

LaSeviedad sz exponz 2l riesgo de créddite con bancos ¢ Instituciones [inancicras porel mantenimiento de mstrumentos firancieros coma
depisitos en coenta corriente v a plums [jos. La Sociedsd by ezablecido coma politica general detesoreria que la colocacion de estos
ectives linncicros calé limitada 2 mstitciones fnancierns de wli culidad erediticia

314, Riesgo de liquides

La Direccién mantiene suficiente ¢fectiva, valores en eartera v facilidades crediticias pars financiar niveles normales de operaciones v .
momitorea los prondsticns de liguidez de |as reservas de le Sociedud en fungion de Ins flujos de caja ezperados.

El spuiente casdro aneliza los pasivos financleros en grupes de vencimisnlu periinentes basado en el periodo remanente a ta fecho del
Estadn de Situacion Finunviers, con respeeto & 1a fecha de vencimiento establecida por contrato, Las cifras expuestas en lo tubla son los
lujos contracniales no descontados de fondos.

Al 31 de dicembree de 2017

Valores contractunles
Hasta un aiio Wntes SR YA 0 bie e dosain
anos
Dewda bancaria v financiera I 502 936 93874 85 L5 570 | B
Planes de pago fiscales 7083 558 Jligziia TAM 342
Cuenius por pugar comareiales v ofeas cuentas por pagar [30. 104,751 ¥ .
Totakes 443700045 97193189 SLE3719
Al 31 de diciembre de 20 16:
Valores confractoales
Hastn un wiin s Mis de dos afios
niivy
Denda hancaria v fimanciera 135 T84 414 35341 234 80,953,010
Planes de pago fiscules 5800 533 3438572 [0.319.742
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlis por pagar 3790053 169 455 446 -
Tuotales 145,475,019 224655556 .17 802
Hecror Hibu / e (it wafiring dl
L4

Bt
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
FOR LOS LIERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE IB17 Y 2016
| Walores expresados i Peoos Argentings)

NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cent.)
1.5 [nstrumentos Mnuncienos por citegorie v nivel de jerarguia de valor raronahle

El siguiente cuadro muestra, pera |os sctivos v pasivos financieros repistrude: ol 31 de diciembee de 2017, |8 informacion requerids por
la™IF 7. de peuerdo @ b cacgorias estiblecidas en la NIC 39

A Aclives
Préstumaos v financicros a r:““th'r“;h
Al 31 dle diciemmbre de 20017 EUSRRE par walor raporihle o) r::;" Tatal
cobirar con cambios en b ﬂ:“;:
i airos resultdos
e integraes
1) Activos segin Fatado de Siteacién Financicrs
e eriditos 10659 520 1L &5% 620
Lus v hanees LZHL5 M6 2R[15 846
[ Totales | 1659621 2415846 13,475,360
AL 31 de diclembrs de 2017 Otros pasives Inatrumentos derivadon
Minancirres a colo de coberturn de Mujo de Lotai
amoriizado eleciive
(1] Pasivos seomn Fatndo de Situne din Finnnciers
Licudas comerciales F5.856.9% . G .
Deudas bancanas v 1 nociens S50 403013 - 330403013
| Totales T 479,290,001 479 2L
Lctivan Activas
Priéstamos v finmncicros u r:l!llltl.ll‘lﬂ;k
Al 31 de diciembre de 2016 cuemias por valnr razanahle ::;::::‘::; i Totsl
cobrar con c:::uﬂﬂs tn e PR
i ' integrales
i1] Activos =egin Estado de Siroac o Finnmciera
Ofron erécibos TT 568465 T1.156 645 *
Camy benoos - 13,970,607 - | 3.50.607
[ I'otnles 1 77.3%6.846 13,970,604 i 91.327.453
Otros pasivas lastrumentns derivados
Al 3L de diciembre de 2006 finamcicros & costo e coberiura de Muje de Toal
ammrradn elevtive
{2} Pasivor segum Estwdo de Situackin Financlera
Dcoces comerciales 160 4ET 56l 150 48T 563
Dieudas bancaras v finandicras 8 B35 119 - 2R 856 |19
| Totales | 37034668 370,346,651
il Selo ineluve activos y pasivos fnancieros alcanzados por la NIEF T
ka Nun i dridiaring el
W& i
v. Crustavi Vieys |

l'_'n-nu:lmﬂu.h oo (LN §
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR LOG EJERCICIOS ANUALES FINALTZADDS EL 31 DE MCTEMERE DE 2017 Y 2018

{ Yalares sxpresadios en Pesos Argenlings)

ROTA I ADMINISTHACION DE RIESGOS FINANCIEROS [Cont.)

31.5. Instrumenios financizmg por ertegorin v nivel de jerarquin de valor resonable {(Cont. )

Valor razanable por jerarquin

Scgin los requenmizmins de la BIF 7, In Sociedad categorize cody ung de las clases de instrumentos financierns. valusdos 4 valor
razomable en ¢l Estado de Sitwacion Finuncien en tres niveles, dopendiendo de la relevancia del juicio asociado a las premisas utilizadas

para la medicion def valor rizonsble.

Nivel 1 comprende actives y pasivos financieras cuyos valores razonables han sido determinados con referencia a precies de eotizacion

(5in ajusiark en mertados fotivos pam igunles setivos ¥ posavos.

Mivel 2 meluye actives y pasivos financieros cuye valor rasonable ha sido estimado usandn premisas distintas de los precios de
enfizacion incluidos en el Mivel |, que son observables pama los actives o pasives, ya sea directumente (por ciemple. precios) o

indireciaments (por elempho, derivados de precios],

Mivel 3 comprende mstrumenios finansieros pars los cuales las premisas utilizados en la estimacin del valor mzonshle no cstin basadas

en informacion ohservabile en @ mencudo,

Medicion hecha a8 valor razonable 2l 21 da diciembre de 2017:

Descripeion Mivel | Total
Actrvas imancieros al volor rnzonable

Cajn ¥ hancos 2HI5 46 2HI5 R4S
Faial activas ZHISHAE ZH15846
Meadizidn hacha a valor rmzonzhle al 31 de diciembre de 20 16

Descripoion Mivel | Tntal
Activos financiercs ol valor razonable

Ca3a v bancos 13970607 13 570 607
Taial activas 13970607 1LLY70.607

316, Estimaciin del valor azonable

El valor razeaable estimado de un instrumento financiero 23 él valor al cual dicho instrumento se puede intercambiar en el mercatlo entre
pares imeresadas, distinto del valor que puede surgir en unio venta o hiquidseion forzada, Para el propésito de estimar &l valor razonable
de activas y pasives financieros con veneimicnlo menor a un afin, la Sociedad wtiliza el valor de mercado meoos ulgin wuste de eréditn
estimndo. Paru otrus imversioncs, |s Sociedad uriliza precios de cotizacién en el mercado.

Héct firiath Bilva
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Valores expresados en Pesos Argentinos)

I. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimiento o
renacimientos contingentes de heneficios previstos por dichas disposiciones

No existen regimenes juridicos especificos v significativos que impliguen decaimiento o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

2. Muodificaciones significativas en las actividades de la Sociedad que afecten la
comparabilidad de los presentes estados financieros intermedios condensados
individuales

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 no se¢ han producido
modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad que afecten la
comparabilidad de los  presentes estados financieros intermedios  condensados
individuales respecto de los presentados con anterioridad.

3. Clasificacion de colocaciones de fondos, eréditos v cuentas por pagar por
vencimientos

Astivei Pacivee

Plapais V- .
[““"“I.“"’““I o i Créditos s Crbdiios Fréstimus Omss Deudas

Sin plarn ) - 5 344 71N
Mol sin plas - = 2534710 * x

5 il ] ﬂlup
Viengi

Hasty fros meses £ . - -
e Lres a sk meses - - - -
e ez A prisve meses z -

e v ¢ dove meses & ¥ ”
D vy o ey ufios £ e 2 _
e dos a trex afins : it 555 . ‘
M5 de tres ohos i . p

Total vencida 2 : 530 35 : .

A veacgr

Hitstu tres mesies E 207050125 Al 550 860 101,429 408 130, 7886109

Il tres A sois mescs 61280 = 39,368,324 Tis. 154
[ sois @ pucve nRscs - A6 341 (& 403 863 FARS 174
Die muevy o doge mesis - ILLNNYTS IR 635 LR
e tmao ndos #fing - - TEA B 205824

e dhos & e aioes - - 15053 248 2395201

Mlds de b aflos - - fi, b1 B0 1241 628

Total a venger - 2074611 611 TIMIRT  IEHADIO L TIR A0
Total cou plas - 207611 611 BOGGEIS  IBOA0D.01)  HS.TIZ60

Tl 1 T a1 11 15 574 544 380,403 113 LK. TI2 T80




4. Clasificacidin de eréditos y cuentas por pagar segin sus efectos financiceros

4.1 Créditos

No Devengan

Devengan Interés : ; Total
(1) Interés 3)
(1)
Lo moneda locul 16.719.127 177.568.500 264,287 636
[n moneda extranjera - 19.298.523 19.298.523
Total 16. 719127 296.867.032 313586159
4.2 Préstamos v Otras Deudas
Devengan Interés Hnlﬁ i Total
“] nteres l::ﬂ
(1)
En moneds local 279.878.3462 1O RRG. 608 390,744 970
En moneda extranjers 138370803 - 138.370.B02
Total 418.249.165 110.866.608 529,115,773

5. Sociedades del articulo 33 de la Ley 19.550

d. Detalle del porcentaje de participacion directa en el eapital y en ¢l total de volos
Los porcentajes de participacion en subsidiarias v asociadas (Socicdades arl. 33 Ley N°
19.350) se encuentran ¢specificados en la nota 8 a los estados linancieros individuales.
b, Clasificavion de saldos v monedas de créditos v cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2017

Nota I8 a los estados financicros individuales v apartado 3 de la presente informacion
adicional 4 las notas a los estados financieros intermedios condensados individuales.

6. Cuentas por cobrar comerciales o préstamos con Directores, Sindicos v sus
respectivos parientes hasta ¢l segundo grado inclusive

No existen cuentas por cobrar comerciales o préstamos con Directores, Sindieos v sus
respectivos parientes hasta el segundo grado inclusive.

7. Recuenta Fisico de Existencias

Los nventarios fisicos de existencias de materias primas v materiales, productos cn
procesos y productos terminados se realizan por muestreo en fonma mensual ¢ integrales
para los ¢ierres de ¢jercicio anual,




8. Valores corrientes

Los presentes estados financieros intermedios condensados individuales han sido
preparados sobre la base del modelo de costo historico. a excepeion de la valuacion de
cierlas partidas que han sido medidas a su valer razonable, tales como los activos
financieros a valor razonable incluidos cn ¢l rubro Efective v cquivalentes de efectivo,
instrumentos finaneicros derivados y activos biologicos, tal cual o determinado en la
nota 2 a los estados financieros individuales anuales al 31 de diciembre de 2017.

9. Reservas por revalaoe téenico de propiedades, plantas v equipos

Ascicnden a § 9.107.277 por revalio enmico de propiedades, plantas v equipos,
habiéndose solicitado tasaciones a tasadores independientes al cierre del ejercicio 2017.
[.as reservas por propiedades, plantas y equipos en las subsidianas, ascienden a

$ B8.140.634.

10. Propiedades, plantas v equipos sin utilizar por ser ohsoletos

Na existen elementos de propiedades, plantas y equipas sin utilizar por ser obsoletos
gue tenean valor contable en los estados linaneieros  inlermedios  condensados
mdividuales.

1. Participaciones ¢n otras socicdades, en exceso de lo admitido por €l articulo 21
de la Ley 19.550

Las inversiones en otras sociedades, excluidas aquellas de ohjeto social complementario
o integrador, no exceden los limites del articulo 31 de la

Ley 19,550,

12. Criterios para determinar el valor recuperahle

A efectos de determinar el valor recuperable utilizado come limite de la correspondiente
valuacion contable, la Seciedad ha adoplado los siguientes crilerios:

a. Existencias: valor neto realizable el cual se conforma del precio de venta estimado en
¢l curzo narmal de lus operaciones, menos los pastos de disposicion,

b. Propicdades, plantas y equipos y propiedades de inversion: valor de uso, calculado
mediante la estimacion de los flujos de etectivo esperados de dichos activos,
descontados ¢ identificables por separada, o su valor neto realizable, el que sea mavor,
¢. Intangibles, incluidos ¢l valor llave: sobre la base de flujos de fondos futuros
descontados mids otra informacion disponible.
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14. Contingencias positivas v negativas

Las provisiones y previsiones de la Sociedad fueron constituidas de acuerdo a lo
cstablecido en la nota 17 a los cstados financicros individuales anuales al 31 de
diciembre de 2017.

15, Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizadas
No existen situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros intermedios
condensados individuales enya probabilidad de ocurrencia no sea remola y cuyvos
efectos patrimoniales no havan sido mencionados en los estados financieros intermedios
condensados individuales.

16. Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

Mo existen aportes irrevocables recibidos a la fecha de los estados financierns
intermedios condensados individuales.

17. Dividendos acumulados impagos de acciones preferidas

La Sociedad no ha emitide acciones preferidas: por lo tanto, no existen dividendos
acumulatives impagos de acciones preferidas.

IX. Condiciones, circunstancias y plarzos para la cesacion de las restricciones a Ia
distribucién de los resultados no asignados

No se presenta esta situacion en la Sociedad.




N® 0620034829205032018

NSO

QIR004026205033018 lﬂﬂ
Lovs preasmies cadighi FS roolesd lbgaiiacitn

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Jus Sefiores

Actiotistas, presilenie v dhircctores de
DULCOR SOCTEDAD ANONIMA
Av. Elvio Riba 1615

ARROYITO  CORDOERA

CLULT. W™ 3-547596%2-5

Informe sabre las estados financicros

He auditade fos estmdos lnancieros individuales adjuntos de DULCOR SOUIEDAD ANONIMA (en
adelante “ia Sociedad”™) que comprenden el estado de situacion financiera individual al 31 de diciembie
de 2017, Ins estados de resultados individual, de ofros resulindos integrles individual, de csmbios en el
pairimonio individual v de Hujus de efectivo individual por ¢l gjercicio finalizado en esa fechn, v un
resumen de las politicas contables significativas v ot informacian explicativa

Los saldos v etra informacién correspondientes al cjercicio 2016, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentements ¥ por lo taaln deberin ser considerndos en relacion
oo es0s estnd s fimancienms

Responsabilidad de 1a DirvecciGn

El Directorio de la Sociedad es responsable por In prepameidn ¥ presentacion razonable de esios estdos
fmmncieroy individusles de acherdo con las normas contables profesionales de la Resolucian Téanica N®
26 de la Vederacidn Argenting de Consejos Profesionales de Ciencias Feondmicas (FACPCE),
incarporadas por L Comision Necional de Valores ([CNV) o s normative. Dichas normas difieren de las
Nomnas Internacionales de Informacion Financiera (NIEF) - aprobadaz por ¢l Consejo de MNormas
Internacionales de Conmbilidad (LASBE por sus sizlas en inglés) y uilizados en lo preparacion de los
estados financieros consohdades de DULCOR SOCIEDAD AKONIMA con sus socicdades controladas.
en bos aspectos que ¢ mencionan ¢n noda 2 a los estados financienos mdividuales adljuntos. Asimisi, el
Dhrectirin e responsable de I existencia del control interno que considere necesario para posibilitar |
preparacion de estades fimancieros individuales libres de incorrecciones significativis originadas en
erfores o en iregularidades. Mi responsahilidad consiste en expresar umm opinion sobre los estdos

financieros individuales, en base o la muhtoria que efectio con el sleance deallado en el péreio
“Responsahilidad del anditor”

Respansabilidad del anditor

Mi responsabilidad consiste ¢n exprésar una apinion sobre log ¢stados financieros individuales adjuntos
bazada en mi auditoria. He levado acabo mi examen de conformidad con Mormas [ntemacionales de
Avditorin (NLA=), Dichis normes fueron adeptudns como nomas de auditoria en Areentma medionie (s
Resolucidn Téenica M° 32 de FACPCE ml ¥ coma fueron aprobadas por el Conzejo de Mormas
Intermacionales de Auditoria ¥ Aseguranientn (IAASE por sus siglas en inglés) v exigen que cumpla con
los requerimiemaos de #tica, osi conw gue planitique v ¢jecute [ auditorin con el Tin de cbiener una
seguridad razonable sobre si Tos estados Oancleros mdividigiles se encoentran libres de fncomeceiones
stani fientivas.

Lina auditoria condleva lon aplicacion de procedindenton parn abienier elementos de juicio sobre o5 cifrng v
otra informacion presentady en loy estados Anancicros individuales. Los procodimicins seleccionados
dependen del juicie del anditor. inchuvendo I valomeitn del riesee de incorrecciones significativas en los
estados finpncieros individuoles debidos o fraude o error. Al efeciuar dicha valoracion del riesgo, el
auditor debe tener en consideracion 2 control intermo pertinente para ln preparacion v presentacion
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razomable por parte de ln Socicdad de los estados financierss individuales, con el fin de diseitar Jos
procedimienius de auditaria que sean adecuades, en funcion 3 las circunstancias, v oo con ls finalidad de
Enpresar una opinidn sobre o eficacin del control intemo de Ia Sociednd, Una suditoriz tambidn
compremde una evaluacion de Ia adecuacion de las politicas contables aphicadas, de la razneabilidad de los
estimaciones significativas realizadas por la Direccidn de la Socicdud ¥ de la presemacion de los estados
imencieres individuales en su comjunto.

Lonsidero gque Ins elementos de juicio que he obtenids proporcionan una base suficients v adecunda para
fundamentar mi opinion de suditoria,

Opinidn

En mi opinién, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo del prescnie
informe. presentan ruzonablemente, en todos sus aspectos sipnificativos, lo situacion financiera individual
de DULCOR SQCTEDAD ANONINIA al 31 de diciombre de 2017, su resultado intepral individunl v los
Mwjos de efectivo individuales por el gjeraicio fnalizdo en #sa fecha, de conformidud con laz sormas de
la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacidn Argenting de Conscjos Profesionales de Ciencias
Econtmicas para los estados financicros individunles de ua entidad contolante

Infarme subre cumplimiento de dispasiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vipentes informo. respectn de DULCOR SOCTEDAD ANONIM A
que;

a)  les estados financicros individuales de DULCOR SOCIEDAD ANONIMA <o encuentran aeealsidos
en ¢l libro *Inventarios y Balances® v cumplen, en lo gue es materia de mi competencia, con ko
dispuesio en Ia Ley de Sociedades Comerciales y on las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valorez:

b los estados fimancicros individuales de DULCOR SOCIEDAD ANONIMA surpen de L T
contables llevados en sus aspecros formales de conformidad con normas legales. gue mantienon Ins
condiviones de segundad ¢ iotegridad en base a las cunles fueron sutorizados por la Comiston
Macional de Valores.

¢} los impories fomles correspondientas al estady de sitwacion financiera individual y a los estndos de -
resulitados individual v de oros resultados inegrales individual ze detallin & continuncion:

© 1) Estados de situacion financiera individual 5l 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
el (ETT

3LAL1T 31216
Active £71.615 824 645992 %84 ’
Pasiv 361.177.375 420 388 194
Patrimosio et 312.438.449 216 604 490

¢.2)  Estados de resultados v de otros resultados imfegrales individuales por cicreicins finalizados
el 31 de diciembra de 2017 v 2016, los cuales arrojan una ganancia inepral total de ARS
HE B3RO0y de ARS 48,067 303, respectivamente;

d} al 31 de dhiciembre de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argenting
de DULCOR SOCIEDAD ANONIMA que surze de los registros contables de 13 Sociedad ascendia a
ARS 612344527, no siendo exizible a dicha fechu;
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L paaaciban Cod gon no i alcan bepiloatn

e} he aplicads los procedimicnios sobre la prevencion de favado de actives v fnanciacion del
terrorismo para. DULCOR SOCIEDAD ANONIMA previstos en las comespondientes mormas

profesionales emitidas por el Consejo Profesional do Ciencins Econdmicas de la Provincia de
Chrdoba;

Ciudaad de Areoyito, 05 de morzo de 2018
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Cumplimienio F.nfum—

Tetal

pli-

mienln

Par-

cial

Informar o Explicar

Recomendocion 11 Garantizar e divalgacion
por parte del Organe de Adminsmeiin de
politicas apticables a In refacidn de 4 Lmizora
con el grupe ccontmice wue cncabom v

infegra v con sus partes relacionadas.

Regponder 5i1a Emisora cuenln con wi@ oo i
politica interna de aoorizacion de

prartes
conforme al artfcula 75 de 1a Ley N 17,811,

transacclones  entre relacionadas

operaciones celchradas  con meionistas v
miembros de! Organos de Adiministreion,
gerentes de priniera lines v sindicos vin
conscjeros de viptlanei en el dmbito del gopa

ecanrdmicn que encabern Vi inie.

Explicitar los principales linemmientos de o

rormao paliien mierma

PRINCIFIO L TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA. EL GRUPO ECONOMICO OLUE ENCABEZA Y/O

-

Duleor 5.4 cumple con las nermms legules vigenbes que
ecomprenden tomas tales como los conflictos de intereses, los
operacianes eon pries relacionades v i revelacdn de este tipo de
operaciones, Hay gue wener en coenm que In Seciedad e realiza
wlerts pibiica de sus seciones. por Lo Qe ro le resultan aplicables
los lneamientios del wiiculo 72 v dispesiciones concordantes de
o Loy M" 26431

-
El Directorio de la Sociedsd entlende e el nivel de ransperencia

v controd alesnzade de las opemeciones es adecunda.

Reeomendacion 12 Aseguswr 18 enfsiends de

mecanismes preventivos de conflictos de interds,

Hespondersi |n Emisora tiene, sin perjuicio de la

politicas v
procedimientos  especificos Jde idendficacion,

mommulive vigenbe,  clargs
manc ¥ resoluckdn de conflicios de Interds que
pudigren surgir entre los miembms del t')rgnnn
de Adminisiracion, gerentes di primera Hnee &
simdicos v comgelerns de viglanea enosu
relecitn won lu Emisora o

LA PETSONEHS

relecionadns o la mismie

Icer una deseripeitn de los agnectos relevantes

de las mismas

l.a Sociedad == encoentra desarcollando |'m“|:'|_‘|digu de F1ica ¥
Canducta, ¢l cual zin estar terminmlo adbicren en su exprin i Lo
integranies  del  Directorio, los miembros  de la Comisién
Fiscalizadom v Jos colaboradores. La misma sitpacmin =¢ da con
la implementacion de un Procedimiento de Confliclo de [ntenss:
ambos resultan aplicables d los miembrog del  Direciorn,
integrantes de la Comisitn Fiscalizadora voa todo el personal cn

relacidn de dependencin directn de la Sociedad




Recomenduciom 1.3: Prevenr ol usooindebido de

Irfermaeiin privilegiade,

Responder si la Emisera cuenta. sin perjuicio de
la  normativa  vigente, con  politiens ¥
mecanismes asequibles qoe previenen o uso
indebide de nformacion privilegiuda por patle
de los miembros del Organo de Administracion,
gerenies ge primery linea,  sindicos  wo
consejeros  de  wvigilancin, iccionistny
controlantes o que ejercen ona influencks

sigmificutivie, profesionales intervinientes v gl
Ty 33 del Deureto N 677101,

[Hacer uns deserineion de 1oz aspictas relevantas

e los mismis

resma dz las personnes enumeradas en los articulos

Lin perjuicio del cumplimento de las parmas vigentes regpesto de
T wiilizacion de informuoeion privilegisde, e Socicdad cueniicon
un reecanismo que contempla la prevencidn del uso indebido de
informacicn privilegiada respecto de 1os micmbros del Dircetario
¥ de ln Comision Fiscalizedora de le Seciedad v del personal en
relacian de dependencia

PRINCIPIO 11. SENTAR LAS BASES PARA INA SOLIDA ADMINISTRACION V SUPERVISION DE 1A EMISORA

Recomenmluzion I 1 Gueareizar que o Oresoe x El Crgano die Adminisinicion se enepentr plenamente ahoeado v
de Administracion wsume 0 odrministracion v compromelido o o conduccion, pdmonmistracion v supervision de™
superviston de |ln Bmisors ¥ S0 oricnmedn la Socicded

estrleic

IL1.] Responcder st el areang de administracion

aprueha:

1.1l Responder s el drpane  de El Dirsctorin o= o mdsimo degano de pdoimistacin de o
administracion agpmuche e plan cirtépion o de b Sociedad v eomo i evalim v apncha los planes estraté mons v
negocio, a5l como los objetivos de pestidn ¥ operalivas de lo Seetedad, ¢y Lo objelivos o liprar .
presupicsios anuakes,

TR I{:spnﬁ:iﬁ sioal diéirii:; e = La politica de loversiones y [ngeciacion surge de los
wdmminigtracion aprucha la politics de inversiones linenmicning del presimiedo v de los plimes sprobados par el
(en activos linancieros ¥ en bienes de oppital), ¥ Diirextorio para ¢oda ejercicio.
de financineidn,

ILLLY  Respomeder sl e drpano e X La Sociedad tiene previsty ¢l desarrollp del Codigo de Goblerno
administrecion opreeba lo politica de gobierno S fetario,

societario [cumplimicnto Cadigo de Gohiema

Sereiclario)

L1 1A Hesponder: =0 el grpama e X La Sociedad cuenta con descripeiones de [Pl st dlé;mi'dmpnr &
adrministme on speoehas la politica de seleccion, dreano de administracion

evaluacion v remuneracion de los gerentes de

prinera lisen,

LS Respomder & el drgamo de X L Seciednd cuenio con deseripeiones de puesio definidas por el

adminizracidn apruchd la politica de asigracion

arging de adminisirEscin.




de responsubilidades a los percntes de primera
lirea,

IL116 Responder si o crgao  de
adinistracin aprucha la supervision de los
planes e sucesion de los gerenles i prirmeni

[inea,

| La Sociedad cuent con degeripeiones de puesto definidias por e
drgann de administracion,

™

LLLT7  Responder = @ organo de
agministracidn  aprueba o opolitice  de
responsumilidad soctal empresano,

IL1L1E  Hesponder =i ¢l droano o
adrmwismeon aprucha las politicas de gestion
integral de resgos v de control interno, v de
prevencion de frandes,

| La Socicdad s¢ encuentra cn procesn de  definicion e
implementacion del manual de peliticas de responsabilidod soel

SHIPTCARITL

La sociedad o través de su depurtamenio de sodiiaria interma v
con apoyt de un comité externos bajo o5 lineamicnicos
estublecidos por o ongano de sdministracion. vele por el
cumplimiento de consistencie, confiubilidad v prevencion de
EI'.I.I.I.HJE.

ILLLS  Nesponder =i el dreapo de
admimistracion  aprucha |a pnlilir.:l de
capacitacion ¥ entrenamiento cootingn  pus
micmbros del Organo de Administracion v de los

gerentes de primers lineaw

Pe comar con estas politess,  hacer ung
degeripeidn de los principales spectos de Ty

mismas.

Fl progrimy de eapacitacion |o gestiona la Gerencid de Recurses

Huaminos ¢on o aprobucion del droamo de administracion

ILL2 De considersr relevanie, agregar obms
politicas.  aplicedas por el (:‘—-rgmuu e
Administracion gue no han sido menconades y
detallar los puntos signilicetivos,

.13 Responder si fa Emisora cuenls con una
politice tendiznte a garantizar la disponibilidad
de informacion relovante para la toma de
decistones de su Organo de Adiinistraciim y
vna via de consulia directa: de los lineas
gerenciles, de un modo que resuite siméttico
para todos sus mlembros (ejeculivos, axlermis o
independientes) por ipual ¥ con unn antelacion
suficiente. que prermiti ol aulecabo smalisis de s
contendo,

Ex pifl:il.ur,

La sociedad coente con un Tablerp de Comando en donde se
pueide anslizar la gestion de cadn gerencia v unldad de negocio
quese presenin en e mensaml con el organo de adminiztracion

¥ en Torma anual con ledus los sodios.




114 Responder & los femas sometidos a
considerncion del Organo de Admmistacion son
peompefades por un analiss de loy resmos
psociados @ bl decsiones gue poedan ser
adoptadas, teniendo en cuenta el nivel de ricsgo
emprosarial ‘delinido coma seeptable pos 1o

Emisora

Explicitur.

Lo teamas sormetides sl orgame de admimistason s 11I'¢!’.\'¢.‘I'I'|.I:I.dﬂ;
por cadn perencia con un informe detallado v andlisis de I

TS 5 cradio,

Recomendacion  10.2: Asepurar un efectivo
Control de la Gestion empresaria.

IL.2.1 Responder si el Organo de Administracién
verifica ¢f cummplimient del precupissto prml v

del rljnn. the e s

La sociedad cuenta con un lablern de Comando en donde se

| que se presenta 2n forma mensual con el drgane de administracin

[L2.2 Responder si vl Organo de Administrocion
verifica el desempefio de los gerentes de primern
linen v su cumplimienio de losobielivosw eflos
fijados (el nivel de unlicades previsas versus el
e ulihdmdes logrulis mdifenciin Fnaneiers,
cilidod del reporte contable, cuota de mercado,

ete)

Hacer ima descripeion de los aspecios relevantes
de In politicn de Control de Cuedidn e la
Emisorm  dellondo weenjcas. empleadas ¥
frecusncia del monitoneo  efecmmdn por el

Orgzne de Adminsireeion.

Recomendacion 1L 3; Dar o conocer el proceso de

evaluacion del desempefio del Orpano de

Ardrrinislracin ¥ s i,

La sociedad cuenm con un Fablern de Comando en domde s

puede analizr 1o pestion de cadu gerenein v unidud Jde negocio

yen farma anual eon idos 108 socioe,

puede aindizar e pedtin de cido perencia v unidad de negocio
que se presentd en forma mensual con o drpano de administracicn
w e forme snunl con tdes lossoeios

Esta presentacion se realiza en forma comparative con el
presupuesto definlo ademas de la evolaciin respecto al ¢iercicio

previo,

1131 Responider 51 cidn micmbro del Crpnn de
Administracion cumple con el Estntuto Social v,
e su case, con ol Keglamento  del
funclonamiento del Organo de Administrcion

Dewnllor  las  principales  direcwricos del

Reglamento,

Indicar el zmdo de complimienin del Fsntulo
Sovinl v Reglarmeno,

11.3.2 Responder 3 ¢f Organ de Administracidn

expone los resuliados de-su zestion wniendo en

Los mienbros del Grgane d¢ admiristracion cumplen con el
estanin social

EN Directario pone a disposicidn de los accionistas la informacion

s documentacion en Ins términas dispuesios por los normes I




cuienta los objetivos fijuds al inicio del perioda, | legales vigentes, o fin de gue liss mismos puedan realizar unm

de madao tal que bos declonisms puedin evalwar alecualy evalmaeion de la gestion en ocsion de celebrase In
el grudo de cumplimicron de tales ohietivas, que Asimbilen de Acemomistaz,

contienen tEnto aspeciod (Imacionis cumi ni

(T 1eros -

Adicionalmente, ¢ Orgaro de Administracion
preseniz un - diagnostico acerca del grado de
curnplimiente de lud palitiess menelonadas en 12
Recomendazian [T, ftems 1011w IL1.2

Detallor los aspectos principales de la evaluaciin
te la Asamblea Genersl de Accionistas sobre el
grade de cumplimicnto por parte del Organo de
Adminigtrcion de los objetivos fijados v de lus
politices mencionadag en 1a Recomendacian 11,
punigs 111,71 » ILLZ: indicondo li fechi e la
Aszmbles donde g presentd dicha evaluaciin

Reeomendacion 104 Cue el nimers de
micrmbros externie ¢ independientes consituyan
fma proporcidn significotive an el flr[-;am'n de

AdtinmsrRcIm,

14 1 Responder si 1a propnr;:{én de miembros X El 100% de los Direciores son accionisias por lo gue guasda plenu
gjeculivos, exlemos ¢ independientes  [delos relueidn can lo edtruelurm de cprial.

iiltimos definidos segdn lu normativae de esta
Cumision ) del Grpuno de Administracién guarda
relacion oo la estruciura. de copital de la

Fmisorn,

FExplicitar.

m‘ﬂ duranie el a0 en curso, log X . El R de los Direetores son aecionislos
Eocionistas acordaron & raves de unn Asamblea
Gencral wma politica dirigida o mantener ung
praporcion de al menos 20% de mienbros
independientes sobre el nimero ol de
iembros del 'LJ)'I'gd.I'I[I e Adiministracion.

[ Nager una deseripeion de lns aspectos relevanies
de el politice v de cunlguier accerdn de
gocionistas que permita comprender el miodo en
que migmbros del Organo de Administracion son
designuilos y poer cuinlo [empa,




Indicar =1 |a independencia de o meembrns ded
trgane de Administrecion  fue  cuesiionody
tumanie el trnseurso del sfo v W s han

producide absteneiones por conflictos de interds,

Recomendacian  11.5: Ccmﬁmm:tnr & que
existan pormas ¥ pmcedimientos inherentes a 1
seleceion v propuesiz de micmbros del gz
e Administricion 3 perentes de primera linea de

ln Emisora.

11.5.1 R:z.pum!a %1 |z Frmesorn cuenta: con un

Comiteé de Nombramientos.

b

s Bengaonies minhindas. por ln Resolooin General N2 6162012
yopor el Texty Ordenado 2013 de los pocmas de o Comision
Muzional de Valores al Comitd de Nombramienios son gjercilas
por b Asimblen de Aveinnstas 2l Directorio de b Sochalbud, v s

Cierencia de Recursos Humanos,

I.5.1.1 Responder 51 la Emizora cuenta con wn
Comité de Nombramicalos inteprade por al
mienvs  tres miembres  del Orzmee e
Adminigtracion, en su mayora independientes,

1.5,1.2 Responder 57 [a Emisorg coenth con un
Comité de Nombramicntos prsidida pee-un
miembre  Independieme  del  Organe  de
Administracion

Lo sechedod no cuenln con un comi de nombramiento, los
mismog be pealizan o teavés del Direétorio v Ia Gerenein de

Recursos uman s

La socicdad no cugnta eon un enmité de nombramicnta .

[L3.1.3 Responder 51 In Ernisorn cuenta con un
Comité de Nombemicntos que coents con
miembros gue acredivm swliciente idopeidad ¥
experieneia on temas de politieas de eapiial

humoeno,

Los migmbros de! Directorio y 1e Gerencia de Recursos Humanes
euentan con wnan amplin experienein on pesion ampresorinl v

polivces referdas o capital Bumano,

1L 04 Responder i Tu Emisors cuents con an
Comit! de Meombramientos gue s¢ rednn al

mends dos veoes parana.

11513 Responder si la Emisora cuenta ¢aon un I

Comité de Mombramientos cuvas decisiones no
s0n  necesaramente  vinculantes. pam la
Asarhles Generad de  Accimmistax st de
gardeter eonsultivo en lo gue hace a io seleccidn

dee los miembros del Organo de Adminisracion

Segin Ip establecido ¢n fa Ley de Sociadades, o5 Taculad de Ta
Agamblea de Accionistas de la Seciedad la desipnacion oe los

miembros el Directorioe,

152 IEn céso de contar con un CUomné de

MNombramiznios, responder 51 el mismee

L3211, Responder s ¢l Comité e
Mombramientos verifica la fevision v evaluacion
anual de su replamento v sugiere al Organo de
Administrecion  las  modilicaciones: para su

|1|1r|::lllul.'i-ﬂ|ﬂ.




IL522  PRegponder « el Comité de
Nombramicnts  propene el desarrpllo de
eriterios. (calificacidn, expenencia réputacion
profosional v dlica, ooros) para la seleccion de
nuevas miembros del Organo de Administrucion
y perontes de primers Hnea

Es funcion de la Gerencin de Recursos Humanos y de la Direccidn
proponer los eriterios gue se deberan considerar al msmenty de

seleccionar nuevos miemibiros pard integrar [o alta gerencin.

1523 Responder i el Comitg  de

Winnbrarnicntos  identifica los  candidalos a

miembros del Orgene de Administrecion a ser
propuestos por el Comite a la Asamblea General

de Actionisas.

W524  Hesponder w0 o Comite de
Nombrengntos sugiere miembros del 'i]'I'ELIII-U
de Administeacidn que habein de intograr las
diferenes Comilés del Girgunu e
Admirisiracién georde a sus amecedientes.

| 115235 Responder si el Comité de
Momhbramienios recomicnda que el Tresidente
del Directonie no se o su ves ¢l Gerente Gereral

de In Emisora,

1526 Kesponder si el Comité de
Momibramienios isepura ladispantbibulad de los
curricul i vitee de los miembros del {'}f]a;uu} de
Administracion y perentes de |a primera linea en
lin wiehs dlie [n Eemisorn, donde guede explicitodo 1

lurecion de sus mandatos en el primer caso,

X

1327 MHesponder si el Comitd  de

Nimbnramientos consiale [nexistencin de o plan

de sucesion ded Organo de Adminisizacion y de

perentes de primera linea,

1L5.5 De considerar relevante agregar peliticas

mmplementades realivadas por el Commid de
Mombramienios de lo Emlsor gue no han sido

mencionadas en o punto arderion

Fecomendacion 1L6: Evaluar la conveniencin de
que miembras del Organe de Administagcion vin
sipdicos w0 consgjeros de vigdlengin

desempefien funciones oo diversss Emisoms,

Responder 51 1e Emisora estebloce un limite o log
micmbros del Urgano de Administracion vin
sindicos v consgjeros de vigilancls pant gue

descmpencn funciones o otrs eatidades que no

L4 sucesicn del argmme de administreeion s seguida por los

inteprinies del mismo.

Fno la medida que sos mocmires y'o siodicos curmiplan
debidomepte con ses responsabilidades, no resulta necesaria fjar
limites para participar en el Directorio o en ¢l orpame doe

Mseatiencion de olms sociadades




soan del gripo econdmicn, gue encabesm vn

mtegra ln Fmvi=ora

Especificar dicho limite v detallor 5i en 2l
brunseurs deel wito e verifiod alpoms vielseién o

fal limire,

Recomendacion 1.7 Ascearmr [ Capacitucion y
esarrolle  de micrhros  del  Organo  de

Adminuslreeion ¥ gerenles de primera linea de Lo

e

[L7.1 Responder s |;‘I_"1—'_5'Iis‘ﬂr:l CUBnid  Col Los miembras del Threstono v de le alia gerencn assten o foros,
Programas de Capacitacion cantinga vinculado 3 .8 | cursps, conferencins, ferins v rticipun de iverss camums
lns necesidndes existentas de la Emisora para hes avtividedes de actuaiizacion v perfeccionamicnio,

miembeos del Organo de Administmeidn y Eslo se meriiorzn en conjunio con la Gerenein de Recursos
gerentes de primera lines gque mcluyen femas Humunos,

acerca de su rel ¥ responsabilidodes, le pesiitn
inlegryl de resgos empreiariales, conocimizilos
especificos del m.',,__':m."'lu y sus repulaciones, I
dindmica de 1a pobemanza de empresis v Emos
de responsahilidad social empresana. Fn el caso
de los miembros del Comité de Auditorn,
narmes contahles intemacionales, de auditoria v
de contem! intermn ¥ U T gu[m:u:m:s especifieas

| mercado de capilnles,

Deseribic los progromas gque se levaran & enbe
en el transcurso dol afo v s oprsdo de

cumpliricttn,

(172 Respander si |a Emisora inecmiva, por X
ouos medios ne mencionmles on 1171 a los
micmbros de Organo de Adminiswacién v
perenies. fe primeras linea manfenst  une
cupileion permanente que complzmente su
mivel de formoeidn de menera que apregue vilor

n Im Emizora

Indicar de gud mado lo hace,

PRINCIPIO I AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION. ADMINISTRACION Y
DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendocion [l El (rgane de
Adiministracion debe conbar con ung peliticn de
pestion integral del riesgo  empresacial v

manitorea su adecuada implementacion




M1 Kesponder =1 fn Hmosorn cocmta  con
poltices  dJe gestidn  inwegeral  de resgpos
empresnrinles (de cumplimiemo de low shjpdmivos
calmitegices. operativos. financieros. de reporte
contable. de leyes v régulaciones, otras), Hacer
una geserpeitn de los azpecios mds relevanics

e las mismas,

El ricseo cmpresarinl s analizade por ¢l Dircctoro en conjunto
eurs by uni de lis Gerencias inlervinionies

1.2 Respander si existe un Comitd de Gestiin
de Riespos en el ceno del Organo  de
Administuciin o e Iy Gerencs Genersl.
Informar sobre la existencia de manuales de
procedimisntos v detallar ios grincipales factores
de ricspos que son cxprecificos pore la Fanisora o
sp getivided v las acciones de  mitigacian
irmplemonizles, e no conta com dicho Clomild,
cormesponderd describir el papel de supervizicn
desempefinds por el Comitd de Auditoria cn

refirenciaa b pestion de nesgos

Asimiismo, especificar ¢ arado de nierdccion
enire ¢l l!!-rgunn e Adminpstrucion vocde sus
Comités con 10 Gerenecig General de lo Emisora
en materia de gestion megral de Tiesgos

empresares

El riesgo cmpresarial es analbado por ¢l Dircctorio en conjunto

con cadn yma de tas Gerencias intervinientes

L3 Responder s hay  una  funcion
independiente dentro de la Gerencia General de
la Emisori gque implementa las politicas de
gestion imegral de rieseos (unciin de Oficinl de
Gestion de Hiesgo o equivaleme).

Especificur

[L4 Responder =i las polilices d2 pestidn
integral  de rnesgos son o actualicadas
permaneniomeic conforme b | las
recomendaeeiones v metodologios reconocidas en

i matena.

Indlicar cudles,

1115 Respunder si el Organe de Administracion
comuniea schre los mesultndos de b supervisdn
de 1a gestiin e meseos realizads conjuntumenle
con la Gerencla Ceneral en los estados

financieros v en la Memoria anual

El riesge emprésario ¢s analizado por ¢l Directorio en formu

CORTIIA.

1 riesgn empresasio es mencioneds oo sus estados fnaacieres

en la memoria amoal,




Es[ﬂ:lﬁul.r s principales mmios. de las

exposiciones realizades.

PRINCIFID IV, SALVAGUARDAR LA
INDEPENDIENTES

Recomendaciin IV: Garliear la im]cpmrl::nﬁ;t [

¥ ransparencia de los funciomes gue le san
encomendadss al Comité de Anditoria v al
Audizor Extemo,

IV | Responder si el Organo de Adminisiracan
al elepr o los integrantes del Comité de
Auditeria tenienbo ¢n cuenta que la mayoria
debe revestir el cardcter de independienle, evulin
k- comvenienca dhe gue sea presidide’ por un

mibembsio dependivnie.

La zociedad cuenta con un cominé de auditoria intema y otro de
tuditoriy extern.

V.2 Resporder s existe una fuocion de
wmiditoria interna gue repora al Comité de
Auditorin o ol Presidente del Orpano e
Administracion & gque es responsable de la

evaluacion del sistema de conmral inmerni

Indicar i el Comité de Auditoria o el Crgano de
Administracion hace unn evelusciin anual sobre
el desempeia del drea de auditos i iiema v <
orada de independencia de su Tabor profesiona],
entendiéndose por tal gue lox profesaonales o
cargo de tml funcidn son independicnles die o
TETIANICE Areas nperativagy ademas cumplen con
requisitos de  independencia respoctn o bos
pecionistas de control o entidades relocionadas
que eerdan  infuescs  sipnificativa en 1

Emisonm

Ispecificar, asimismo, % 1a funcion de auditora
intteerrin refi s brabaio de seuerdeoa las normass
Internacionales para ¢l ¢jercicio profesi ool de e
suditoria miema emitidas por o Inginme of

Internnl Aaditoes (I1A),

El combd de mn1iln_r':'rt -|n_t-:rn;1 repoeta o b Eeremcia de

Administrasion gue reporta directumente al Dhnedooa.

IV Besponder 51 los imtegrantes del Comitd de
Auditoriz hacen uno evelueeion enual de I
wloneldad, Independencia v desempeln de log
Auditores Exrernos, desipnados por la Asamblen
de Accionistas. Dieseribir los aspectos relevantes

El Directorio s quivn eva weabo oot Lo,




de Tos procedimientos empleados para realizar la

evaluaeinm.

V.4 Responder si lo Eimssorn cuenta con una
palitics referido & la rotacion de bos micmbrosde
la Copusion Fscaliaadora o del  Awdiar
Externo: ¥ o proposite del dltiemo; si la rotacidn
fncliuve a la fAma de auditorda exrern o

anicamentea los =ujctos fsicos,

Lios miembros de la comision fisealizadora e eligen gepin lo

earahlecido en el estanto.

PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Revomenducion V.1 Aséeurar  gue  los
pecionistes tengan aeceso a la informacion de la

s

W.1.1 Reesponder s ef Oreane de Administraciin
proamueve reunioaes informativas periddicas con
Ios accionistas coincidiends con la presenmmei in
e fow ccxtmdes  fmancieres andcrmedios.
Explicitar indicando 12 canvidad v frecuencia de

las reuninmes reniizadas en el ranscursa del afio.

La secicdud realia reunmiones al cieme de gjercicio & fin de
informar & los accionistas de la evolositm del negocio ademis de
cumplir con las romas vigentes de presentacion de esiudoy

finaneicros v aprobacion por poarte del directorio v acciomstas,

V12 Responider i |y Emisorn coenly con
meranismas de informacion o inversores v con
un fren cspesaliada parn baosterenin de sos
consultas: Adicionulmente cuenta oon un sitho
web gque puedan acceder los accionistas y oras
mmversnres,  gue permibie un el de doceso para

gue puedan estehlecer comacio entre sl Dheral lar.

Lo informasian de lasociedad se encuentra publicada en el sitin™

de la Comaswen Naoomal de Valores,

Recomendacidn V.2 Promover la participacidn

activa de todos lod nomonisiag,

V.21 Responder si el Orpano de Administracion
adopla inedidas prara promesve la participacion
de todos los pocionistas en las Asambiesc
Cienerales il Accipnislis. Explivitiar.
diferencinndo las medidos exipidas por ley de las
ofrecidas volomtariamente por 1a Emisora a sus

G Sl

La Socicdad cumple con los nisrmas bzales vigentes g0 mileria
de puesta @ disposicion de los accionistas de fa infomnacion ¥

documentacion neczsaria pard la wma de deeisioncs.

V2T Responder st lo Aswmbilen Genemd de
Accionisms cuenta con un Reglamento pam su
funcionamicnma que dsegura que la informacion
gett  dispomihly parn  Jos  nocionistes,  con
suficienie antelacian pra b de decisiones,
Dzzeribir loz principales  ncamientos del

misma.

La socledad no cuenty con un reglamentn pero cumple con las
novrmmas leples vigentes e maleda de puesta o disposicidn de los
weeinistas de o informacion v documentacion necasara para la
taima de decisiones. Bs por eflo que, con o andcipacidn @ la
gelebmcion de L Asambleas de Accionistas requernida por los
mocmnas legales vigentes, se pone a dispozicion de los acclonistas,
en b seidle sooal, i infarmiacion y docwneitacidn neceésaria para

[z v dle decisiones.




V.23 Responder 4 reswollan aplicehles  los
mecanismos implementidos por la Emisora a fin
gue los accwnistas minorilatios propongsn
wsurlos paern debatie en o Asamblen Ceneral de
Aceinnistas de conforitidad eon o previsio en la

normitiva vigomie, F:ur!]iu'i!:u los resultados

Mo aplica

V24 Responder st la Emisorn cucnia con
polliives de estimule o g partgipacion de
pecioniziag de mayor relevanein, mlez como los

imversores insbilecionglies. Especilicar,

V.25 Respooder ‘31 en las  Asambleas de
Accionistos donde s¢ proponen designaciones de
migmhbms del Crgano de Adminisracion se dan

& egreer, con cardcter previe o lo volagion: (1)

la prostura de cada uno de los candidatos respecto
de la adopeidn o ne de un Codigo de-Gobierno
Societario; ¥ (H) los fundamentos de dicha

T,

Lan sowiedad no dileremein b sus oeeionislas,

[ TLasoticiedse rige por la Ley de Socledades pera esto.

Reeomendsciom Vo3 Gamnisar el principun e
fpunlded entre acein v vista,

Kespomder s la Frmsom coenia con una pol s
gue promoeva el prineipio de igeldad e
aeeian v votd, Indicar como i ido cambinndo 1
composicion de acgionesen circulacion por clase

en e dltmes triss af s,

Todus lus aeciones [enen fHuulduLl de votos,

Recomendueion V4 Esublecer mevonismos de
proteccién de todes los acchonistas frente a las
toemas de contral,

Responder si lu Emisory sdhiere al régimen Jde
olea piblica de adquisicidn oblipatora. Caso

cnntrarin, explicitar si existen otrns mecanismeos

allernalivos, previsios estalulanamente, come ¢l

g wlone o otres.

Recomenduoion V.50 Alemtar o dispercion
accionania te ln Emisam,

Responder 41 la Emisora cuenta con  una
dispersion acriondria de al menos 20 pat ciente
par sus aceones ordinores. Case conlagin, la
Emisorm cusnti con uis politica pars aumentar

su dispersion aocionarin en el mercado

Indicar vual ¢ ¢ porcentnje de la dispersion

pegionaria como percentaje del capitnl soeil da

La Socieded ne tene swterizecion para la ofeqa plblica de
acciones v, por lo tanio, noo osd oblipsdn legalmente o, ls

implementacion de e meciniamos.

l.n mﬁ-',:'icd:'tﬁi i hace nierta pithlica de sus acchones y, por o tante,
ne cuenta con ung politica para gamentar su dispersién en el

mersadn




la Ermisora v comn b varmds en o transeorso de

las Gltimos tres aflos,

Kecomendacion V.o Assgurar que hava una
politica de dividendng transparente.

Vol Respomder <1 la Bmisera coenta con ima
politica de distribucian de dividendos previln en
el Esatnn Sacial v aprohada por fa Asamibleade
Accionistas o

exlahlese s

dividendos

cloctive o acciones. [re emistir by misma, indicar

1% ue se

condiciones pars  -distribuir £
criterios, frecuencie v eondiciones e debien

curnplirse parn el pagn de dividendas

Bl Directorio defo o consideracion de ln Aspmblen de Accionistos
el desting de los resullados del gjereicio v de las reservis de |n

Sociednd,

V6.1 Responcder s 1o Emisorn cuenta  con
prrocesos documentudos pare [ elabomeion de la
propuesta de destine de resultades ooumludos
de I Fmisors gue derven en consiiucién Jde
resarvies legales, eslatubaring, volunlarids, pise 2

THIEVT E[ETCIEI0 o pagD de dividendos,

Explicitar dichos procesos v detaller gn gue Aty
e Asamhbien de

aprohoda 1o disteibucin {en eleclive o pecomesk

General Accionistas: foe
o no de dividendos, de no st previsio en €l

Eatmiules Soctal,

El Diretoric informe en s Estodos Financierosy en la Memoria
de cadn cjercicio sobre los efectos v las restricciones de las
del les resuliados

TINTHES . VIECDWES  TEspecio destine de

acumulodos,

PRINCIPIO VI MANTENER UN VINCULO

DIRECTO

Y RESPONSARBLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacion V1. Suministrar o la comunidad
in revelacion de lag cuestiones refativas a o
Ermniscna v canil de comumicacion iirecto con

I empresa

VLI Iiu:smndﬂ: si 1o Emisom cuenta conun sitio
weh de aceeso poblico, actvalizade, que no solo
suttiinisire informmeidn relevante de b empress
(Esmnmne Soecinl, grupe eeoendmicn, compusicidn
del  Orgonie  de  Administacion.  estados
Finnraieros. Memoriu e, enire olros) sine gue
tambidn recoja inquigtudes de  uswarivs en

aeneral,

La informacion de la Socicdad sz encuentra publicads en el snin

de lo Comision Macional de Valores

V12 Responder i la Emisora emite un Ralince
de Responsabilidad Social v Ambiental con
frecuencin anual, con una venficacidn de un
Auditor Fsterno  independionte. De exisir,
0 cobertuma juridica o

indicer el alcanes




. geografica del mismo v dénde estd disponible,
Especificar que normas o inicislivas  han
pdoptado para llevar o cobp sy politica de
responsabilidad  soeial - empressiem  (Global
Reporting  Indcimive o ¢ Podo Glabal de
Maciones  Unides, IS0 26000, SARDID,
{dpictivos de Desarmolio del Milenio, SGE 21-
Foreilen, A 1000, Principios de Ecuador, enfre

aTras)

PRINCIPIO VIL REMUNERAR DE FORMA JUSTA ¥ RESPONSABLE

Recomendacion VI Bstablecer clams politicas
de remuneragion de los miembros del Iflrgu.nr- de

Administmacion y gerentes de primem linea, con

|rmtssimaney  copvenciomales o @slodutarions  en
funcidn de la existeocia o mexistoncia de

panAncing.

especial  weneion @l consgricion  de

WILI Besponder 51l Emizom ¢oenle won wi
Comite de Remuneraciones:

VILI! Responder si 1o Emisorn cuenta con un
Comité de Remunergciones integrado por al
menos  wes miemarns  del  Organo de

Adiministracion, en su mayvoia independientes

VIL1:Z Responder si o Emisora cuenta con un
Comité de Hemunemeiones presichidn por un
micrnbro  independiene  del  Owpino  de

Admnistraciom,

Las tunciones atribuidas, por ly Reselecivn Ceneral N® 6042012
v por el Testo Oirgenado 2013 de los normas de la CNY al Comind
de Resnunerisciones son ejercides por la Asambled de Accionistag,”

el Directorin de ln Sociodied vl Gerencia de Recuesos Humenos,

Les remuneraciones s¢ establocen en [ asombles de pecionistis &

en conjunts con a perencia de recursos larmms.

| a% remuneraciones 5o csiahlzoen on la ssamblen de aecionisias v

en conjunto ¢on la gerencin de recursos human s, i

| WILL3 Besponder si ln Frnisors cucnin eon un
Comilé e Remumerseiones g ouenta oon
miembros que sereditn suliciente idoneidad v
experiencie en termas de politicas de recursos
humanis,

La Gerencia de Recursos Humanos cuenta con unn amplia
expericncia en gestion empresaral v politieas referdes & capilul

Famina,

V114 Kesponder <i [a Fmisora cuerta con un
Comiléd de Remuneracionés que se reana al

oS 0os Veoss por ano,

VIL.1.5 Responder si ln Emisom cuenta con un
Comité de Remuncracioncs cuyas deeiiiones na
son  neccsariamente vinculantes  pam B
Azambles Genernl 'de Accionistas nl para ¢
Consejo  de  Vigilancia sino  de  eardcler

cansultivie en lo que heace ol remunericion de

lus micmbros del Orgeno de Administraciin

Segin In Ley de Socledades. o3 fheultad de ln Asamblen de
Accionizas de la Sociedad 1 detormineeion de fos Honorreios de

o5 micmbres diel Directoris,




VIL2 Responder & en caso de conr con un

Comité de Remuncraciones, el mismio:

VILZ1 Responder 51 el Comird  de
Remuneraciones asegurd gue exista una clar
relacidn entre ¢l desermpefio del personal clave y
su remunesaghén fija v verable, fenendo en

cuenta los ricsgos aamdas v su pdimindtrciin,

| quie Ta estructuri die remoneracidn del personal clave s relacione

La Getenein de Recarsos Humunos estd encarpada de monitoreas

adecwadamente con su desempedo ¥ In sdminiswracion de riesein,

V2.2 Responder w2l Comité e
Remunermciones supervise goe  la poscldn
variable de b romumerecion de migmbros del
Urgana de Admimistracidn v gerentes de primerm
Ifnzn e vincule con o] rondimisato & mediane

¥ g phizo de le Emisora,

El TArectorio v e Gerwncia de Reoursos Huonwnes  estin
encarguhes | de supervisar que ¢l segmento variable de
remuneracion de ks miembeos de b alte gerencin se vineale con

el rendimiento o pmedione vwa largo plazo.

VILZ3  Hesponder i el Comitd de
Remuneraciones tevisa la posicion competitiva
the las politicas ¥ pricticas e la Fmisora con
ESpeCky o remuneraciones v benefisiog  de
empreses comparablex. v recomiends o no

cumbins,

El Directerio ¥ la Gerancia de Hecursos Humanos estan
encergado: de supervisar que o segmento variable de la
remuncracion de lns miembyros die [u ulte perencis s vincule cou

el rendimicnto a modiano v largo pluzo.

VU224 Wesponder = el Comitd  de
Rermuneruciones deline y comunicala politica de
retencion, promocidn, despidos v suspension de

persanal clave,

El Directarin v I UGorencia de Recursos Humanos, b
esiablecido descripeiones e funciones, responsaluiidades ¥

eomptencies regquen das pars vadu puesto de la alta perencia

VIL25  Wesponder si ¢l Comite e
Remuneraviones  informa Tas  paites  par
determinar los plancs de ratite e los miembros
del Ovgune de Administracién v gerenles de

primera [inea de li Emisora,

VILZ6  Responder = ¢l Lomitd  de
Femuemactones  da coentn  rejulsrmente al
Organo de Administracion ¥ a |a Asambles de
Accionistas sobre les acciumes emprendidas v o

wrinds analizados en sus reuniones.

La Gerencia de Recursos Humanes iebe reonsciar ¢ infarmar, al
rirccrorio de lu Socicdil, en relacion a las dreas die incambencia
gjuc e han sido asignadas

El Drcctorio da coenta a losaccionisios de los tomas tratados en
la presente recomendacivn, mediante la informucion que pone a

su disposicion en la Memoria v en los extudos financieros anpsles

VDT Responder s o Comitd  de
Remuneraciones ganwilim b presencin del
Presidente del Comité de Remuneracinnes o la
Asamblea General de Aceionistas que apruchu
lus remmuneraciones al Otgano de Administmcion
para que explique In polites de la Emisora, con
respedto o o retnbocion de 1ns miembros dal

Organo de Administracion v perentes de primerd

linea,

Los micmbros del Directorio s¢ encueniran o r!E]'ml;it-.:'u‘m de los
accionistas en les Asumbleas, o fin de evaouar cualguics duda que
pudiera surgir respecto de tos polibicas de la Socledid,




VILI D¢ considéerar relevante mencionor lus

poliicas  aplicadas  por el Comité  de
Remuncraciones de I Emisoma que no hon sido

mencionadas en &l punte anteriorn

V114 P cse de oo contier con mn Comilé de
Remuneraciones, explicar como las funclones
deseriptas en ¥Il 2 son realizadas dentro rel
senn del propio 'f)rgu.ly.: de Adminisiracion,

A

PRINCIPIO VIIL FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

Reemmendaciim YL Churmntizsir
companamicniog deos <ol Emisorn,

| VIILT Responder si la Emisora eventa con wn
Codipn  de Conduets  Empresarin; Iodicar
principabes linemmientos y sies dis conoeimiento
prara todo publico. Dicho Codigo es frmido por
il menos  los  moembros ded ﬁr_ggmu fi
Admindstracion v perentes de primera |ines
Sefelar @ s fomenta su wpbepoidn 2

provesdores v elicntes,

X

Ver respuesta 1.2

YL Responder si o Emibsore cusoia. ¢on
mecanismasz para reeibie denuncias de o wds

comducta oty o anti cticw en forma personil o

por medios electronicos garamtizando que la
imformucion  mmsmitic rospondn 8 aling
estindares de wonfidencialided ¢ negridad,
comn de registro v conscrvaciin de  la
informacion, Indicar 51 el servicio derecepcion v
evaluacibn de depunclas ¢4 prestado por personal
de la Emisora o por profesionaies externos o
independicnies para una mayar proteccion hacia

los detiunciantes:

e realiza en torme indormal peros serd e aﬁl'icic'mn ung vex

aprobado ¢l Codigoale dics v eonduchi

VI3 Responger si 1o Fmisora cuenta eon
paliticas, procesos v sislemas para lz gestion ¥
resolucion de las denuncias mencionadas en el
punte V112 Hocer una deseripeton de los
| aspectos mis relevanies de [ng mismas ¢ indicar
el erado de¢ involocramienta del Comind de
Avditoriz en diehis reseluctiones, en parlicalar

en aguellis denuncias ssociades o temas de

control inteme para teporte sontable v sobne

Se realiz en formy infonmal pero ser de aplicadion uie ves

aprobado el Chdigo de énca y conducta




conductas de miemhros el [T

Aglministrgcion ¥ gerentes de lo primers Hoee.

byt

PRINCIPIO IX. PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

Recomendacion IX: Fomentar (o inclusion de las X =

previsionss que hacen o las buenas practicos die

huen gobicrne en el Esatito Social

Responder st el Orgine de Administracion
evialia & [as previsiones del Cddigo de Goblerno
Societaric deben reflejarse, total o parcialmenie,
on el Psatote Secial,  incluyende  las
responsahilidades penerales v especificas del
Organo de Administracion, Indicar cuales
previsiones estin efectivamente incluldas en el
Estatuto Social desde o vivenci del Codigo

hasta el presente.

Pressdeile




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los seftores Accionistas de
DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo N7 204 de la Ley N° 19:550 voen laz Mormas de la

Comiziin Nacional de Valores, hemos examinado los documentos detallados en el Caplialo 1. La preparacidn

¥ vmision de los mencionidos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio

di sus funcionsy exclusivas, Nuesirs responsahilidad e informar sobre dichos documentos sobre |2 base del

trabujo roalizado con gl sleance detallado en el Capitlo 2,

L. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a)  Fstados Finaneieros Consolidacdos:

Estado de situacidn financiern conselidado &l 31 de diciembre de 2017,

Fstado de resultados consolidado v de otros resultados mtegrales vonsolidado por el gjercicio anunl
finalizade 2l 31 de diciembre de 2017,

Estado de cambios en ¢l patrimonio consolidado por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 2017,

LEstado de flujos de etectivo eonzolidado pror & Ejs:n:i{'fu arsal Finalizado el 31 de diciembre de 2017,
Notas explicativas seleccionadas correspondicntes a los estados fnancieros consolidados por 2l

ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017,

by  Estados Firancieros Individuales:

c)

Estado de situacion Anancrera individual al 31 de diclembee de 2017.

Estado de resultados individual v de otros resuliedos imtezrales individual por el gienviciv anual
finalizado el 31 de diciemiwe de 20717,

Estado de cambips en el patrimonio individual por 2l eiercicio anual finalizado ¢l 31 de diciembre de
7.

Estado de flujes de efective individua! por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
MNotar explicativas seleccionadas correspondientes a los estades fnancieros imdividuales por al

ejercicio anual Ainalizado €l 31 de diciembre de 2017

[nventarie v la Memoria del Directorio cormespondienie sl gjercicio ceondmico concluido of 31 de

diciembre de 2017,

¢

Informacibn subre ¢l grado de cumplimicnte del Codigo de Gobicrno Sceletarin que s¢ incluye en el

Anexo a la Memoria elaborade por el drgano de Administracidn de DULCOR SOCIEDAL ANONIMA.

€)

Resehn informativa cotisolidada, por el ejercicio anual finahzade ¢l 31 de diciembre de 2017, requerida

porel articulo 4 del Capltulo 11, Thule 1V de las Normas de s Comision Macional de Yalores




£y Informacidn adicionat a las notas & los estados tinancieros mdividuales por el ejercicio anval finalizado
el 31 de diciembre de 2017, requerida por el articulo |2 del Capfube 11, Thulo IV de las Mormas de la
Comision Macional de Valores

Los saldos y atea informacisn correspondientes al ejercicio finalizado €l 31 de diciembre de 2017, son parte

integrante de los estados Anancicros mencionados precedentemente v, por lo anta, deberin ser considerados
en relacion con esos estados linancieres,
Las docwmentos cilados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en cjercicio de sus funciones

exclusivas,
2 ALCANCE DEL EXAMEN

Pouestro trabajo fue realizado de acuerdn con las normas de sindicarura vigentes establecidas por la Resolucion
Técnica N® 15 de la Federacidn Arcentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econtmicas (FACPCT)
Dichas normas requierén gue el examen de los estades financieros consalidados ¢ individuales se efectie de
acuerdo con Jas normas de suditorfa vigentes establecidas en la Resolocion Téonica N 3272012 de s
Federacion Areenting de Consejos Prolesionales de Ciencias Econdmicas (FACPOE), & incluve Ta verificacion
de ln reonubilidud de Ja infommacion significative de los documentos examinados y so congruencia con la
restunte informacian sobre las decisiones societurios de las que hemos tomado conaéimiento, expuestas en las
respectivas actas de Directorio y Asamblea, asi comn Ia adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales v documentales,

Para realizar nuestra taren profesional sohee los doeumentos detallados en los ftems a) v B) del Capitila 1,
hemos ‘eféctuado una revision del trabajo efectuado por el aoditor externo de DU LCOR SOCIERAD
ANONIMAL quien ha efectuado dicho examien de acuerdo con normas de auditoria vigentes vy emitid su
informe de auditonia con fecha 5 de marzo de 2014,

Una auditoria requiere que el auditor planifique v desarrolle su tarea con ¢l objetive de oblener un geado
razonable de seguridad acerca de la inexistenciy de manifestaciones no veraces o errorney significalivos en Toy
estudos Fnancieros, Una suditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldun la informacion expuesta en estudos financicres, asi como ovatluar las normas contables utllizadas, los
¢stimaciones significativas efectundas por la Sociedad v la presentacion de los estndos lnancieres omados en
su conjunto. Considerames que nuestro trabnjo v @l inlorme del auditor extemo de la Sociedad, nos brindan
uny base razongble para fmdamentar nuestro informe.

En relacion con la Memoria del Directono, fa Resens informativa v la Informacion adicional @ |as notas a los
estadns financieros individuales correspondiente ul ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, hemos
verificedn gue contiene lo informacien requerida por el articulo N™ o6 de la Ley General de Seciedades, ¢l
articulo 4 del Capltulo 1L Thulo IV ¥ el articulo 12 del Capitulo 11, Titolo 1Y de las Nommas de Ta Comisidn

Macional de Valores y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus dates numidricos concuerdan con

o registros contables de Iz Sociedad v otra documentacion pertinente.




Asimizme, hemes realizado una revision del Informe sobre ¢l prado de cumplimiento del Codigo de Gobiemo

Socictario, seompafiado come Ancxe a la Memaria, claborado por ¢l Directorio en cumplimiento de lo previsio

en ba Rosoloeién General 606/2012 de la Comisitn Nacional de Valores

No hemos eviluado los criterios empresarios de administracidn, comercializacion y produceitm, dado que ellos

son de incumbenein exelusiva del Directone v de 12 Asamblea.

3 DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA

En base a nuestre trabajo realizado, con el aleance descripto en el Capltulo 2 de este informe, estamios en

condiciones de opinur gue:

@)

Les cifras de los estados financicros consolidades mencionados en el Capitulo 1. de este Informe
presentan razonablemente on todos sus aspectos signilicativos, la situacion fimanciera consolidada al
31 de ¢iciembre de 2017 y su resubtado integral consolidade y los Nujos de efectivo consolidados por
el gjercicio finalizade en esa fecha, de conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacién
Financiera (NLII'), adoptadas por la Federacion Argenting de Consgjos Profesionales de Ciencias
Econemicas (FACPCL) como normas contables profesionales v por ¢l Conscjo Profesional de
Cienciag Economicas de Udrdoba (CP.C.E.Cha), tal y como Fueron aprobadas por ¢l Consejo de

Normuas Infemacionales de Contabilidad (IASB por sus siplas en inglés)

by Las cilras de los cstdos finencieros individuales mencionados en el Capitulo 1. de este informe

preseman raznnablemenie on todos sus aspectos significativos, 1a sinuacion financiera individual ] 31
de diciembre de 2017 v su resultado integral individual ¥ los flujos de efectivo individuales por el
giercicio finalizado cn esa fecha, de conformidad con ks normas contables profesiongles de la
Hesolucion Téenica N* 26 de la Federacion Argentina de Conscjos Profesionales de Ciencias
Leonémicas (FAUPCE), adoptadas y aprobadas por < Consgjo Profesional de Ciencias Econdmicas
de Cordaba (C.P.C.LECha.) para la preparacian de bos estados Tnancieros individuales de una entidad

controlante.

c) Asimismo, en refacion al inventario y la Memaoria del Directorio correspondiente al gjercicio

d)

econémico concluido ef 31 de diciembre de 2017, en materin de nuestra competenciz, no fenemaos
observaciones que formular: La Memoria contiene la imformaeion reguerida por el adiculo N° 66 de
la Ley General de Sociedades v sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
Sociedad v otra documentacion pertinente,

En relacian a la infurmacion subre ¢l grado de cumplimiento del Codigo de Gobiemo Societario que
seoincluye en el Anexo a la Memoria elaborado por ¢l organe de Administracion de DULLUOR
SOCIEDAD ANONIMA, mencionado en el spurtado d) del Capitulo 1., de acuerdo con |z tarez
realizada v en lo que es materie de nuestm compelencia, ly informacion brindada ha sido preparada
en forma fiable v adecuada, en sus aspectos sustanciales, von los requerimicnios establecidos en la

Resolucion General N 6062012 de la Comisidn Nacional de Valores

(]




¢} Con respecto a la Resefta informativa, a la informacion adicional requerida por el articulo 12 del
Lapitule 11, Tiwle IV de las Normas de Ta Comisidn Nacional de Valores v a la informacion incluida
cn fa Mota 31 a los estndos Bnancieros individuales, mencionados en los apartados ¢y D del Capitulo
I.. en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observiciones que formular,

I De acuerdoa lo requerido por las normas de la Comisidn Maeionzl die Valores, subre lo independencia del
auditor externo, sobre la calidad de las politicas de anditoria aplicadas por ¢l mismo v de lus politicas
contables de la Sociedad, el informe dal auditor externo descripto anterinmmente, ineluye la marifestacion
de haber aplicade les normas de auditoria vigentes en la Repiiblica Argentina, gue comprenden los
requisiios de independencia, v no contiene salvedades en relacion con (2 aplicacion de dichas normas, o
discrepancias con réspecto @ las normas comahles profesionales,

2} Hemos gplicado los procedimicntos sohre prevencion de lpvado de activos de origen delictive v
Gruneiacion del terrotismoe previstos en la Resoluclon N® 40020011 del Consijo Profesionz] de
Ciencias Econdmicas de Céordoba (C.P.CE, Chall.

Adicionalmente, en cumplimiento de disposiciones vigentes informamas que los estados financieros adjuntes
y ¢l correspondients inventaric de DULCOR SOCTEDAD ANONIMA., se envuenitan asenlados en el libro
“Inventarios v Dalances™, v surpen de registros contables Hevados, en sus sspectos lormales, de conformidad
von lus disposicicnes legales vigentes,

Maniltstamos, ssimisme, que en el ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos uplicado los
distinws procedimicntos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19 550, yue
considerumos necesarios de acuerdo con las circunstancias {ineluyendn ln asistencia o reuniones de Direetoris

v Asamblen de Aceionisias), no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad de Arroyvitoe, Provincia de Cordoba, 5 de mareeo de 201 8,

Y

Cirlos Gustave Viewr
Prezidente
Comision [liscalizade




	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017088.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017089.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017090.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017091.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017092.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017093.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017094.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017095.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017096.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017097.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017098.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017099.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017100.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017101.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017102.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017103.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017104.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017105.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017106.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017107.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017108.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017109.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017110.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017111.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017112.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017113.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017114.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017115.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017116.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017117.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017118.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017119.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017120.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017121.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017122.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017123.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017124.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017125.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017126.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017127.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017128.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017129.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017130.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017131.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017132.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017133.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017134.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017135.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017136.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017137.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017138.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017139.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017140.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017141.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017142.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017143.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017144.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017145.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017146.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017147.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017148.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017149.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017150.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017151.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017152.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017153.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017154.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017155.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017156.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017157.pdf
	DULCOR- Balance Individual al 31-12-2017158.pdf

