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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

Dulcor
. slimentos

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVID UALES AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

GLOSARIO DE TERMINOS

Término Definicion

RT emitidas por la FACPCE con excepcion de la R28I{modificada por la RT N° 29) que adopta lasFNII

ARG PCGA Estas RT contienen las normas generales y par@sulde valuacion y exposicion vigentes en Argentpeaa las
sociedades gue no estan obligadas o no optaraadpptar las NIIF

ARS Peso argentino.

CINIIF Comité de Interpretacion de las Normas In&gionales de Informacion Financiera.

CNV Comisién Nacional de Valores de la RepuUblicgehtina.

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesisrdd Ciencias Econémicas.

Grupo DULCOR Grupo econémico formado por la Sodleglaus subsidiarias.

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contiali(International Accounting Standars Board psrsiglas en inglés)

IFRS International Financial Reporting Standaras (VIIF).

IFRIC International Financial Reporting InterpreatCommittee (ver CINIIF).

La Sociedad / DULCOR S.A.

Indistintamente, Dulcoci®dad Andénima.

LGS Ley General de Sociedades de la Republica Airge(Ley N° 19.550 y sus modificaciones).

NIC Normas Internacionales de Contabilidad.

NIIF Normas Internacionales de Informacién Finareie

RT / FACPCE Resoluciones Técnicas emitidas poetieFacion Argentina de Consejos Profesionales elec@is Economicas.
Sociedades sobre las cuales la Sociedad tieneotddWLCOR S.A., controla otras sociedades cuarsla expuesto o

Subsidiarias tiene derecho a rendimientos variables y tieneprcidad de influir en dichos rendimientos a trale&su poder sobre
las mismas, conforme a lo dispuesto por la NIIF

TO/CNV Texto Ordenado de la CNV.

uUsD Dolar Estadounidense.

VPP Valor Patrimonial Proporcional o Método de datigipacion.

INTRODUCCION

Los estados financieros individuales constituyeimfiarmacion contable basica o principal de la 8dad. De acuerdo con las normas contables
legales y profesionales vigentes, la misma debemaplementada con informacién consolidada por DORCS.A. una sociedad controlante en

los términos del art. 33 de la LGS.

Los estados financieros individuales han sido amémados conteniendo la informacion requerida lpsr normas contables legales y
profesionales vigentes. Sin embargo, para una adedaterpretacion de la situacién patrimonialarficiera y de la evolucién de los resultados
de la Sociedad y sus subsidiarias, la Direccidtadgociedad recomienda la lectura de los estadasdieros individuales conjuntamente con

los estados financieros consolidados que precesiarseccion.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSAD O INDIVIDUAL

AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — Aadecierre)

3

Notas 30.06.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos 4 156.736.459 163.249.230
Propiedades de inversién 5 240.178.868 240.124.099
Activos intangibles 6 2.254.343 1.768.213
Participacion en subsidiarias 7 252.692.860 269.912.377
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 651.862.530 675.053.919
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 609.818.677 387.129.875
Otros créditos 245.824.987 179.145.071
Créditos por ventas 575.746.605 376.481.315
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.458.270 3.328.768
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.433.848.539 946.085.029

TOTAL DEL ACTIVO

2.085.711.069

1.621.138.948

PATRIMONIO NETO

Capital social - Acciones comunes en circulacion 60.000.000 60.000.000
Ajuste de capital 218.282.822 218.282.822
Reserva legal 26.908.535 26.908.535
Reserva especial ajuste Propiedades, plantas yasqui 10.349.529 5.222.251
Reserva especial ajuste Propiedades, plantas gasquiSubsidiarias 146.615.001 152.033.835
Resultados especial para futuros dividendos 119.498.500 201.587.530
Resultado del periodo (49.400.371) (99.845.251)
Resultados no asignados (161.538.158) (137.015.227)
Otros resultados integrales 2.443.253 (291.557)
Reserva especial adopcion NIIF 21.720.431 21.720.431
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 394.879.542 448.603.369
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 10 68.221.747 108.947.362
Pasivos por impuesto diferido 96.701.947 80.730.698
Provisiones 11 3.460.071 4.235.289
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 4.532.556 6.948.717
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 172.916.321 200.862.066
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 10 841.389.888 702.212.416
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 676.525.318 269.461.097
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1.517.915.206 971.673.513
TOTAL DEL PASIVO 1.690.831.527 1.172.535.579

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2.085.711.069

1.621.138.948

Las notas que se acompafian son parte integraetgateestados financieros individuales

Héctor Evaristo Rik
President

Véase mi informe del
07 de agos!de 201¢

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Public(UNC)

Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO CONDENSADO INDIVIDU AL
POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A &adedtierre)

Dulcor
- blimenics

Notas Periodo de seis meses finalizado el

Periodo de trassesfinalizado el

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Ventas de bienes y servicios 14 1.385.439.541 824.365.582 896.111.274 475.680.16
Costo de venta de bienes y servicios 15 (1.022008%. (541.017.229) (691.874.493) (325.437.971)
GANANCIA BRUTA 363.352.629 283.348.353 204.236.781 150.192.195
Gastos de comercializacion 16 (162.674.118) (136.064.273) (95.807.507) (78.070.375)
Gastos de administracién 16 (48.281.384) (57.804.873) (27.065.167) (31.701.200)
Gastos en inversiones inmobiliarias 16 (561.283)  (705.609) (418.672) (238.897)
Otros (egresos) — neto (11.251.190) (6.301.766) (3.406.892) (5.353.236)
RESULTADO OPERATIVO 140.584.654 82.471.832 77.538.543 34.828.487
Ingresos financieros (5.850.024) 237.710 (4.237.482) 121.812
Gastos financieros (223.634.797) (67.752.479) (143.717.389) (56.132.347)
Resultado por posicién monetaria neta (846.453) (66.999.041) 80.470 (79.686.987)
RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS (230.331.274)  (134.513.810) (147.874.401)  (135.697.522)
Resultado de inversiones en sociedades 14.766.855 30.467.037 12.068.206 29.801.604

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (74.979.765) (21.574.941) (58.267.652) (71.067.431)
Impuesto a las ganancias 25.579.394 20.369.512 (2.267.159) 21.390.159
PERDIDA NETA DEL PERIODO (49.400.371) (1.205.429) (60.534.811) (49.677.272)
Pérdida por accién atribuible a los accionistas dia Sociedad
Pérdida béasica y diluida por accién $82,33 $2,01 100889 $82,80
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO
Partidas que posteriormente pueden ser reclasificad a resultados
Revaluaciones de Propiedades, plantas y equipos 21.05) (413.873) (408.081) 10.389.938
Revaluacion de Propiedades, plantas y equiposdiabias 2.947.970 (555.815) (141.396) (257.801)
Impuesto a las ganancias sobre Otros Resultadegréiés 216.308 144.856 122.425 (1.617.321)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO 2.443.253 (824.832) (427.052) 8.514.816
PERDIDA INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO (46.957.118) (2.030.261) (60.961.863) (41.162.455)

Las notas que se acompafian son parte integraetateestados financieros individuales.

Héctor Evaristo Rik
President

Véase mi informe del
07 de agos!de 201¢

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONDENSADO INDI

VIDUAL

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos feéhl de cierre)

APORTES DE LOS PROPIETARIOS

RESULTADOS ACUMULADOS

SUBTOTAL
ATRIBUIBLE A
CAPITAL LOS
RUBROS SOCIAL AIUSTE RESERVA RESERVA ~ RESERVAPOR - peserva por ACCIONISTAS
INTEGRAL DEL RESERVA ESPECIAL REVALUO RESULTADOS
ACCIONES ESPECIAL REVALUO DE LA
COMUNES EN CAPITAL LEGAL PARA FUTUROS ADOPCION NIIF PPYE EN PPYE NO ASIGNADOS SOCIEDAD
CIRCULACION SOCIAL DIVIDENDOS SUBSIDIARIAS
Saldos al 31 de diciembre de 2018 60.000.000 22828 26.908.535 201.587.530 21.720.431 146.615.001  10.349.528 (236.860.478) 448.603.369
Pérdida neta del periodo - - - - - - - (49.400.371) (49.400.371)
Otros resultados integrales del - - - - - 2.947.970 (504.717) - 2.443.253
petiodc
Pérdida Integral del periodo - - - - - 2.947.970 (504.717) (49.400.371) (46.957.118)
Constituciérde reserva (1) - - - (75.337.41%) - - - 75.322.32 (15.097)
Dividendos (1) - - - (5.293.011) - - - - (5.293.011)
Honorarios a directores y sindicos (1) - - - (1.458.606) - - - - (1.458.606)
Saldos al 30 de junio de 2019 60.000.000 218.282.82 26.908.535 119.498.500 21.720.431 149.562.971 44881 (210.938.528) 394.879.542

(1) Segun Asamblea General de Accionistas del 12 dledeb2019. Los valores aprobados por Asambledaeshistéricos ascendieron a: Dividendos poi®®®.000 y Honorarios a directores y sindicos pb:3$7.860.

Las notas que se acompafian son parte integraeateestados financieros individuales.

Héctor Evaristo Rik
Presidente

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONDENSADO INDI  VIDUAL
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos feéhl de cierre)

APORTES DE LOS PROPIETARIOS RESULTADOS ACUMULADOS
SUBTOTAL
ATRIBUIBLE A
CAPITAL LOS
RUBROS SOCIAL AIUSTE RESERVA RESERVA ~ RESERVAPOR - peserva POR ACCIONISTAS
INTEGRAL DEL RESERVA ESPECIAL REVALUO RESULTADOS
ACCIONES ESPECIAL REVALUO DE LA
COMUNES EN CAPITAL LEGAL PARA FUTUROS ADOPCION NIIF PPYE EN PPYE NO ASIGNADOS SOCIEDAD
CIRCULACION SOCIAL DIVIDENDOS SUBSIDIARIAS
Saldos al 31 de diciembre de 2017 60.000.000 22823 26.908.535 141.582.273 21.720.431 152.033.836 5.222.251 (20.941.709) 604.808.439
Pérdida neta del periodo - - - - - - - (1.205.429) (1.205.429)
Otros resultados integrales del periodo - - - - - (555.815) (269.017) - (824.832)
Pérdida Integral del periodo - - - - - (555.815) (269.017) (1.205.429) (2.030.261)
Constituciorde reserva (1) - - - 99.129.22 - - - (99.129.22¢ -
Dividendos (1) - - - - - - - (16.944.297 (16.944.297
Honorarios a directores y sindicos (1) _ _ _ _ _ _ _ (769.267 (769.267
Saldos al 30 de junio de 2018 60.000.000 218.282.82 26.908.535 240.711.501 21.720.431 151.478.021 53294 (138.989.926) 585.064.618

(1) Segln Asamblea General de Accionistas del 29 deawkr 2018. Los valores aprobados por Asambletoaegehistéricos ascendieron a: Dividendos por@I@O00 y Honorarios a directores y sindicos $015B4.

Las notas que se acompafian son parte integraettateestados financieros individuales.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO INDIVIDUAL
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A &adedtierre)

30.06.2019 30.06.2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida del periodo (49.400.371) (1.205.429)
Impuesto a las ganancias (25.579.394) (20.369.512)
Resultados financieros netos 230.331.274 134.513.810
Ajustes por:
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 9.952.032 10.823.593
Amortizaciones de activos intangibles 256.912 269.883
Resultado de inversiones en sociedades (14.766.855) (30.467.037)
Resultados por revaluacion de propiedades de idvers 1.266.353 88.349
Resultados por venta de propiedades de inversion - 10.360
Variacion en activos y pasivos:
Créditos por ventas (199.265.290) 63.240.700
Otros créditos (24.912.965) 17.746.808
Existencias (222.688.802) (129.001.366)
Cuentas por pagar comerciales, otras deudas ypatide clientes 358.258.298 (17.491.085)
Previsiones (775.218) (1.103.459)
Flujo neto de efectivo generado por actividades opativas 62.675.974 27.055.615
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compras y anticipos de propiedades gglantquipos, activos intangibles y otros (5.508.42 (20.420.492)
Ventas de propiedad. planta y equipos e inversiengsopiedades - (10.360)
Cobro de dividendos 34.934.342 18.611.075
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado ergctividades de inversion 29.430.918 (1.819.777)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento neto de préstamos bancarios 98.451.857 145.012.101
Pagos de intereses (191.429.247) (173.054.167)
Pago de honorarios a directores y sindicos - (769.265)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividadeselfinanciacion

(92.977.390)

(28.811.331)

(DISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (870.498) (3.575.493)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dejexcicio 3.328.768 5.088.909

(Disminucién) neta en el efectivo y equivatente efectivo (870.498) (3.575.493)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre delgpiodo 2.458.270 1.513.416

Héctor Evaristo Rik
President

Véase mi informe del
07 de agos! de 201!

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cha.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Duicor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 Antecedentes de la Sociedad

Dulcor Sociedad Anb6nima, es una entidad organizada lea leyes de la Republica Argentina (Ley 19.56Gsus
modificatorias). El domicilio legal es Av. Elvio Ril615, Arroyito, Provincia de Cérdoba.

Conjuntamente con sus subsidiarias, produce undizaiggma de productos de consumo masivo (dulceseymeladas,
panificados en general) e industriales (especidknenaterias primas para la elaboracion de dulces)Amentina y
comercializa tanto en el pais como en el exterior.

El estatuto de la Sociedad fue inscripto en el RegiPlblico de Comercio protocolo de contrato solliciones, bajo el
namero Mat — 1235 — A. Cérdoba, 28 de diciembre @@91 siendo la ultima modificaciéon del mismo, iclnoida por
Asamblea General Extraordinaria del 29 de enero @9,2@ que fue aprobada por Resolucién N° 1597/2@89 de la
Direccién de Inspeccién de Personas Juridicas Beoldncia de Cérdoba de fecha 18 de agosto de 2ifda en el Expte.
N° 0007-074843/2009, e inscripta en el Registro iPdble Comercio — Protocolo de Contrato y Disolue®or- bajo la
Matricula N° 1235-A6, en Cordoba el 18 de agosta0f9.

El 20 de octubre de 2014, la Asamblea General Exfirzamia Unanime N° 33 de Accionistas de la Sociedadobd la
creacion de un programa global para la emision dg&tiones Negociables simples no convertiblesceibaes, conforme a
lo establecido por la Ley N° 23.576 modificada feoriey N° 23.962 y las Normas de la Comisién NaciatelValores
(CNV).

Estos estados financieros han sido aprobados fodadirectoridN® 224 de fecha 07 de agosto de 2019.
NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION

A continuacion, se detallan las normas contablesreiégantes aplicadas por la Sociedad para la feipa de los presentes
estados financieros individuales.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros condensadosdualies han sido preparados de acuerdo a las Niifidas por IASB y
representan la adopcion integral, explicita y sigervas de las referidas normas internacionalescifias incluidas en los
estados financieros consolidados se exponen es pasoentavos al igual que las notas, exceptblidad por accion.

La preparacion de los presentes estados finanaiemdensados individuales de acuerdo a las NllEieeg que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el montosdactivos y pasivos registrados y de los activggsivos contingentes
revelados a la fecha de emision de los presentadassfinancieros consolidados como asi tambiéringiesos y egresos
registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcularepmnplo, las depreciaciones y amortizacionesatirwecuperable de los
activos no corrientes, el cargo por impuesto a&sncias, ciertos cargos laborales, las provisipoe contingencias, juicios
laborales, civiles y comerciales e incobrables. tesiltados reales futuros pueden diferir de Itisnasiones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessestados financieros consolidados.

Las cifras incluidas en los estados financieraarinédios condensados individuales, se exponensais gén centavos al igual
que las notas, excepto la utilidad por accién.

Las cifras al 31 de diciembre de 2018 y al 30 deojule 2018 que se exponen en estos estados Bramaondensados
individuales a efectos comparativos, surgen deekiados financieros a dichas fechas y sobre ldgessa han efectuado
ciertas reclasificaciones a efectos comparativos.

2.2Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financierosidhgiles, no existen incertidumbres respecto asmsce condiciones que
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de q8eda&dad siga operando normalmente como emprasareha.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Duicor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)

2.3 Cambios en politicas contables. Nuevas normastables

(a) Nuevas normas, modificaciones e interpretacioseque han entrado en vigor a partir del ejercicioniciado el 1 de
enero de 2019:

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, con caracteristica de pago de reconocimiento gativo: estas
modificaciones permiten a las compafiias medir to@wortizado, bajo ciertas condiciones, ciertdivas financieros en los
cuales los términos del contrato permiten al emi@brinstrumento pre cancelarlo con anterioridagli avencimiento por un
importe menor al capital e intereses impagos.

NIIF 16 “Arrendamientos”: elimina, para los casos de arrendatarios, la diétinentre los contratos de “arrendamiento
financiero” que se registran en el estado de sdndianciera y los “arrendamientos operativostapms que no se exige el
reconocimiento de las cuotas de arrendamientodsituUen su lugar, se desarrolla un modelo Unico esusimilar al de
arrendamiento financiero actual de la NIC 17. Ldcaplén de esta modificacién no generé impactorifiigtivos en los
presentes estados financieros condensados indietdua

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias”.esta norma clarifica como el
reconocimiento y las exigencias de medicién de @& N2 “Impuesto a las ganancias”, son aplicadosdmény incertidumbre
sobre el tratamiento de impuesto a las ganancias.

Esta norma fue publicada en junio. La aplicaciénedta modificacion no generd impactos significatiem los presentes
estados financieros condensados individuales.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personal”esta modificacién requiere que una entidad utpigemisas actualizadas
para determinar el costo corriente operativo yrfii@ro para el resto del periodo después de unéficamibn, reduccién o
liquidacién del plan y reconocer el efecto en autado del ejercicio como parte del costo de s@wipasados, 0 como
ganancia o pérdida en la liquidacion.

Esta modificacién fue publicada en febrero de 2Q&8aplicacion de esta modificacion no gener6 ingmsignificativos en los
presentes estados financieros condensados indietdua

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretacionqaublicadas que todavia no han entrado en vigor parejercicios
que comiencen a partir de 1 de enero de 2019 y narhsido adoptadas anticipadamente:

Modificaciones a la NIIF 3 “Combinacién de negocios”.estd modificacion revisa la definicibn de negockegin
devoluciones recibidas por el IASB, la aplicaci@nla guia actual es percibida como demasiada c@angleomo resultado,
demasiadas transacciones son calificadas como nanibnes de negocios. Esta modificacion fue putidicen octubre 2018,
y entrara en vigencia para los ejercicios que coodgie a partir de 1 de enero de 2020.

Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8 en la defimion de materialidad: estas modificaciones a la NIC , “Presentacion de
estados financieros”, y a la NIC 8, “Politicas cbita, cambios en las estimaciones contables yesftoy consecuentes
modificaciones a otras NIFF, esclarece el uso diefmicion coherente de materialidad de las NIIEl yarco Conceptual
para informes financieros; aclara la definiciénlaleue se considera material; e incorpora algunastaciones de la NIC 1
sobre informacion no relevante. Esta modificacidm publicada en octubre del 2018, y entrard emvigepara los ejercicios
que comiencen a partir de 1 de enero de 2020.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que narsefectivas todavia y que se espere que tengafeato significativo
para el Grupo.

2.4 Estacionalidad de las operaciones

En algunos de los segmentos de negocios dondesaer@k la Sociedad, los resultados se ven afestadr los periodos
productivos de ciertos insumos, tales como azimafz y fruta y por la comercializaciéon de los pretds, que muestran un
comportamiento estacional dependiendo de diveesieres, tales como las condiciones climéaticas ¢mdgmanda en épocas
caracterizadas por temperaturas altas o bajaggrigsoradas de fiestas (mayor demanda en épogasdea, navidad, etc.)

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Duicor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.5 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financierosespondientes a cada una de las entidades del Grmigapresan en su
moneda funcional. Los estados financieros consbisiae presentan en ARS, siendo la moneda fundienal Sociedad y la
moneda de presentacion del Grupo.

2.6 Informacién financiera en economias de alta itdcion

La NIC 29 "Informacion financiera en economias higfeacionarias" requiere que los estados finansi€® una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia de aleziifni, sean expresados en términos de la unidadedéa corriente a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se mégrindependientemente de si estan basados eraglordel costo historico o
en el método del costo corriente.

Para ello, en términos generales, se debe compntéas partidas no monetarias la inflacion procducldsde la fecha de
adquisicion o desde la fecha de revaluacion segrfresponda. Dichos requerimientos también compreada informacion
comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economiategorizada como de alta inflacién en los térmohe& NIC 29, la norma

detalla una serie de factores a considerar ergrgue se incluye una tasa acumulada de inflaciGresrafios que se aproxime
0 exceda el 100%. Es por esta razén que, de acoerdia NIC 29, la economia argentina debe ser dereda como de alta
inflacion a partir del 1 de julio de 2018.

A suvez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifid articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modifizias, estableciendo
que la derogacién de todas las normas legales lamegtarias que establecen o autorizan la indemapdi precios,
actualizacién monetaria, variacion de costos oquiet otra forma de repotenciacion de las deudapuéstos, precios o
tarifas de los bienes, obras o servicios, no cong@e los estados financieros, respecto de logseaintinuara siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in firelal LGS.

Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la ghmidn del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio 6022y sus
modificatorios y delegé en el Poder Ejecutivo Naalpa través de sus organismos de contralor, esetbla fecha a partir de
la cual surtirdn efecto las disposiciones citadasetacion con los estados financieros que les pessentados. Por lo tanto,
mediante su RG 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la CNVulispque las entidades emisoras sujetas a su faciéin deberan
aplicar a los estados financieros anuales, poogesiintermedios y especiales, que cierren a gietiB1l de diciembre de
2018 inclusive, el método de reexpresion de estiascieros en moneda homogénea conforme lo esidblpor la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financierasndesntidad que informa en la moneda de una ecandendlta inflacion
deben reportarse en términos de la unidad de meijdate a la fecha de los estados financierosoJ éms montos del estado
de situacion financiera que no se indican en té@sie la unidad de medida actual a la fecha destaglos financieros deben
actualizarse aplicando un indice de precios gen&@dos los componentes del estado de resultadmsndedicarse en
términos de la unidad de medida actualizada acleefele los estados financieros, aplicando el caebiel indice general de
precios que se haya producido desde la fecha etogurgresos y gastos fueron reconocidos origieate en los estados
financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos inicialecakulé considerando los indices establecidos p&eberacion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FALRGN base en los indices de precios publicadoslpmstituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La variadéhindice utilizado para la reexpresion de losspntes estados
financieros individuales ha sido del 22,40% en eljgcicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 y 165,75 % en el
periodo ejercicio finalizado el 30 de junio de 2018

Los principales procedimientos para el ajuste piadion mencionado anteriormente son los sigugnte

¢ Los activos y pasivos monetarios que se contahilzanoneda de cierre del balance no son re exmpesadque ya
estan expresados en términos de la unidad monatdtial a la fecha de los estados financieros.

* Activos y pasivos no monetarios que se contabilzansto a la fecha del balance y los componentgzatiémonio, se
re expresan aplicando los coeficientes de ajustesmondientes.

¢ Todos los elementos en el estado de resultadagisdiaan aplicando los factores de conversiornvegites.

¢ Los resultados financieros fueron expuestos eninésmeales, eliminado las respectivas cobertuftecionarias.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.

11



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.6 Informacion financiera en economias de alta ik#cién (Cont.)

« El efecto de la inflacion en la posicién monetamizta de la Sociedad se incluye en el Estado deltRéss " en
resultados financieros, netos" en el rubro " reslatpor posicion monetaria neta"

¢ Las cifras comparativas se han ajustado por idffaciguiendo el mismo procedimiento explicado em paintos
precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacidas cuentas del patrimonio fueron re expresadée siguiente manera:

« El capital fue reexpresado desde la fecha de pas@ni o desde la fecha del dltimo ajuste por inflacontable, lo que
haya sucedido después, el monto resultante fuepio@do a la cuenta "Ajuste de capital”.
¢ Las otras reservas de resultados no fueron re@gas®n la aplicacion inicial.

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
(a) Provisiones

Se realizan provisiones para ciertas contingengiabables por reclamos civiles, impositivos, conses y laborales que
ocasionalmente se generan en el curso ordinaritbsd@egocios. Con el propdsito de determinar eélnapropiado de
provisiones relacionadas con estas contingencesados en el consejo de nuestros asesores legtdesos y externos,
determinamos la probabilidad de cualquier sentemeisolucién adversa relacionada con estas coestiasi como el rango
de pérdidas probables que pudieran resultar ded@sciales resoluciones. De corresponder, se haeleterminacion del
monto de provisiones requeridas para estas contirggeluego de un cuidadoso andlisis de cada @atioytar.

(b) Impuesto a las ganancias

Debemos estimar nuestro impuesto a las ganancisjersdiccion en la que operamos. Este procesloye la estimacion
realizada de la exposicién impositiva final y laedminacion de diferencias temporarias resultagetsratamiento diferido en
ciertos rubros, tales como devengamientos y araoitimes, a los fines impositivos y contables. Esfferencias pueden
resultar en activos y pasivos impositivos diferidos cuales se incluyen en nuestro estado decgtufinanciera consolidado.
Debemos determinar en el curso de nuestros proaatiosi de planificacion fiscal, el afio fiscal dedaersion de nuestros
activos y pasivos impositivos diferidos y si exéti futuras ganancias gravadas en esos periodestsamos en el ejercicio
correspondiente los activos y pasivos impositiviferidos por diferencias temporarias que habiam sigortunamente
registradas, si anticipamos que la futura reverségmlra lugar en un afio de pérdida impositiva. €piiere un analisis
gerencial detallado para determinar nuestras pooMs por impuestos a las ganancias y activos wgssmpositivos
diferidos.

Dicho analisis implica efectuar estimaciones dedaagcia imponible en la jurisdiccion en la que ap®s y el periodo
durante el cual los activos y pasivos impositiviferitlos seran recuperables. Si los resultadodefndifieren de estas
estimaciones, o si ajustamos estas estimacion@eréodos futuros, nuestra situacion financierasultados podrian verse
afectados.

(c) Reconocimiento de ingresos - bonificaciones gstuentos
Es necesario estimar al cierre de un ejerciciogalgde cumplimiento por parte de nuestros clietiédgas metas de volumen y

otras acciones comerciales convenidas en virtddsleuales se hacen acreedores de bonificaciodescpentos. En algunos
casos implica estimar el cumplimiento de volumedesenta de periodos futuros cuando las metaslsomensuales.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Duicor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 4. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

En los siguientes cuadros se detalla la composic&rolucion del rubro propiedad, plantas y equipos

Muebles, Obras en
Terrenos y Maquinas e  herramientas, construccion Total
edificios instalaciones vehiculosy y equipos en 2019

otros equipos trénsito

Valor de origen al inicio del ejercicio 115.152.511 226.163.987 72.885.686  21.909.105 436.111.289
Altas por compra 341.147 2.519.247 470.711 108.156 3.439.261
Valor de origen al cierre del periodo 115.493.658 228.683.234 73.356.397  22.017.261 439.550.550

Depreciacion

Depreciacién acumulada al inicio del ejercicio {20.155) (142.970.899) (63.471.005) - (272.862.059)
Depreciacion del periodo (1) (1.049.018) (7.001.951) (1.901.063) - (9.952.032)
Depreciacién acumulada al cierre del periodo (67.46173) (149.972.850) (65.372.068) - (282.814.091)
TOTAL AL 30.06.2019 48.024.485 78.710.384 7.984.329  22.017.261 156.736.459

(1) El destino contable de las depreciaciones deliejerse informa en nota 16.

Informacion requerida por Anexo A. en cumplimied# Art. 1. Capitulo IlI. Titulo IV del TO/CNV.

Muebles, Obras en
Terrenos y Maquinas e  herramientas, construccion Total
edificios instalaciones vehiculosy y equipos en 2018

otros equipos transito

Valor de origen al inicio del ejercicio 90.419.679 217.798.001 70.571.916  17.477.393 396.266.989
Altas por compra 5.283.466 7.438.459 2.000.178 1.475.339 16.197.442
Valor de origen al cierre del periodo 95.703.145  225.236.460 72.572.094  18.952.732 412.464.431

Depreciacion

Depreciacién acumulada al inicio del ejercicio ®B.873) (131.430.656) (57.918.398) - (241.052.927)
Depreciacion del periodo (1) (1.036.744) (6.945.987) (2.840.862) - (10.823.593)
Depreciacion acumulada al cierre del periodo (52.74617) (138.376.643) (60.759.260) - (251.876.520)
TOTAL AL 30.06.2018 42.962.528 86.859.817 11.812.834  18.952.732 160.587.911

(1) El destino contable de las depreciaciones deliejerse informa en nota 16.

Informacion requerida por Anexo A. en cumplimied& Art. 1. Capitulo III. Titulo IV del TO/CNV.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 5. PROPIEDADES DE INVERSION

En el siguiente cuadro se detalla la composiciémojucion del rubro propiedades de inversion:

Dulcor
“~ plimentos

30.06.2019 30.06.2018
Terrenos y edificios
Costo
Valor de origen al inicio del ejercicio 240.124.099 256.309.794
Altas 1.321.122 3.895.425
Cambios en el valor razonable de propiedades desitn (1.266.353) (88.349)
TOTAL 240.178.868 260.116.870
Informacion requerida por Anexo D. en cumplimied®Art. 1. Capitulo IlI. Titulo IV del TO/CNV.
Los siguientes montos se reconocieron en el EstadResultados Integrales:
30.06.2019 30.06.2018
Gastos operaciones directas de las inversionedifiarias (561.283) (705.609)
NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES
En los siguientes cuadros se detallan la compasic&volucién del rubro activos intangibles:
) Software
Marcas, registros Iicenciasy Total
y patentes relacionadas
Costc
Valor al origen al inicio del ejercicio 6.494.667 2.803.032 9.297.699
Altas 644.264 98.778 743.042
Valor de origen al cierre del periodo 7.138.931 2.901.810 10.040.741
Amortizacion
Amortizacion acumulada al inicio del ejercicio ®U72) (2.473.014) (7.529.486)
Amortizacion del periodo (1) (135.953) (120.959) (256.912)
Amortizacion acumulada al cierre del periodo (5.192.425) (2.593.973) (7.786.398)
TOTAL AL 30.06.2019 1.946.506 307.837 2.254.343
. Software
Marcas, registros Iicenciasy Total
y patentes relacionadas
Costc
Valor al origen al inicio del ejercicio 6.155.614 2.439.953 8.595.567
Altas 141.982 185.644 327.626
Valor de origen al cierre del periodo 6.297.596 2.625.597 8.923.193
Amortizacion
Amortizacion acumulada al inicio del ejercicio (487123) (2.157.952) (6.936.075)
Amortizacion del periodo (1) (141.925) (127.958) (269.883)
Amortizacion acumulada al cierre del periodo (4.920.048) (2.285.910) (7.205.958)
TOTAL AL 30.06.2018 1.377.548 339.687 1.717.235

(1) Eldestino contable del cargo por amortizaciénejiedcicio. se informa en nota 16.

Informacién requerida por Anexo B. en cumplimiedéoArt. 1. Capitulo Ill. Titulo IV del TO/CNV.

Héctor Evaristo Rik
President
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Duicor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 7. PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS

En los siguientes cuadros se detallan la evolugidomposicién del rubro participacion de subsidisiri

30.06.2019 31.12.201¢
Participacion Participacion
en subsidiarias en subsidiarias
Saldo al inicio del ejercicio 269.912.377 276.728.275
Resultado de inversiones en sociedades 14.766.855 32.138.538
Cobro de dividendos sociedades controladas (34.934.342) (33.535.602)
Revaluacion de Propiedades, plantas y equiposhesidsarias 2.947.970 (5.418.834)
SALDO AL CIERRE DEL PERIODO 252.692.860 269.912.377
Sociedades Pais Actividad principal
J. A. ESNAOLA E HIJOS S. A A.IL.C.E.I. Argentina  Eladacion y envasado de dulces, mermeladas y jaleas
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. Argentina  Elaboraciénedpanes y derivados
Informacion requerida por Anexo C. en cumplimiedéoArt. 1. Capitulo IIl. Titulo IV del TO/CNV.
) . ) . % de Valor de Valor de
. Valor Cantidad  Patrimonio Capital Otras - . :
Sociedades ) - . Resultados Participa- libros libros
Nominal  de acciones Neto Social reservas cion 30.06.2019 31.12.2018
J. A. ESNAOLA E
HIJOS S.AALC.E.l 10 140.000 45.498.806 4.740.039 (1.978.878) 42.737.645 50,0000% 22.749.403 23.738.843
PANIFICADORA
VENEZIANA S.A. 100 260.000  243.981.933 110.598.337 15.631.069 115232. 94,2461%  229.943.457  246.173.534
TOTAL 289.480.739 115.338.376 13.652.191 160.490.172 .693860 269.912.377

NOTA 8. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la LGS, el estatuto social y las uegwmies aplicables de la CNV, debe transferirserasarva legal el 5% de
las ganancias del ejercicio mas / (menos) losegudt resultados de ejercicios anteriores, hastéadqReserva alcance el 20%
del capital ajustado.

NOTA 9. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

En cuadro a continuacion, se expone la evoluciboajgtal social en el ejercicio actual y en losndibs tres ejercicios sociales

cerrados:
30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Capital social al inicio 60.000.000 60.000.000 8.800 3.900.000
Aumento de capital - - 56.100.000 -
CAPITAL SOCIAL AL CIERRE 60.000.000 60.000.000 60.000.000 3.900.000

El capital social al 30 de junio de 2019 de ARS 60.000 esta representado por 600.000 acciones atiwaisi no endosables
clase A de ARS 100 de valor nominal y con derecBwatos por accion.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

10. PRESTAMOS

La composicion del rubro préstamos se expone ant@aion:

30.06.2019 31.12.2018
No corriente
Préstamos bancarios 50.202.705 95.353.372
Préstamos financieros 3.614.165 3.925.582
Obligaciones negociables 7.482.000 -
Obligaciones por arrendamientos financieros 6.922.877 9.668.408
Total no corriente 68.221.747 108.947.362
Corriente
Préstamos bancarios 567.205.194 474.225.308
Préstamos financieros 52.469.612 48.267.936
Obligaciones negociables 42.811.826 31.536.084
Obligaciones por arrendamientos financieros 2.607.235 2.857.300
Descubiertos bancarios 40.002.101 39.521.790
Factoring 136.293.920 105.803.998
Total corriente 841.389.888 702.212.416
TOTAL 909.611.635 811.159.778
A continuacién, se resumen los plazos de vencimigatios préstamos consolidados de la Sociedad:
- Saldos al 30 de junio de 2019:
De uno a dos De dos a tres Mas de tres afios Total
afos afos no corriente
Préstamos bancari 43.536.03 5.000.00- 1.666.66: 50.202.70
Préstamos financier - - 3.614.16: 3.614.16!
Obligaciones negociabl 7.482.001 - - 7.482.00!
Obligaciones por arrendamienffinanciero: 2.929.69 3.257.34. 735.84« 6.922.87
TOTAL AL 30.06.201¢ 53.947.72 8.257.34 6.016.67. 68.221.74
Hasta tres De tresaseis De seis a nueve De nueve meses Total
mese mese mese a un anc Corriente
Préstamos bancari 316.686.74 117.009.88! 73.846.21 59.662.34 567.205.19
Préstamos financier 52.469.61 - - 52.469.61
Obligaciones negociabl 16.068.64 11.779.18 7.482.001 7.482.00 42.811.82
Obligaciones por arrendamientos financi 789.62. 504.44. 764.69! 548.47: 2.607.23¢
Descubiertos bancari 40.002.10 - - - 40.002.10
Factoring 136.293.92 - - - 136.293.92
TOTAL AL 30.06.201¢ 562.310.64 129.293.51 82.092.90 67.692.81 841.389.88

Héctor Evaristo Rik
President
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

10. PRESTAMOS (Cont.)

- Saldos al 31 de diciembre 2018:

De uno a dos De dos a tres De tres a cinco afios Total
Afios Afios no corriente
Préstamos bancar 84.108.46 6.144.71 5.100.19. 95.353.37
Préstamos financier - 3.925.58! 3.925.58!
Obligaciones negociabl -
Obligaciones por arrendamientos financi 3.110.03 3.560.67: 2.997.69 9.668.40:
TOTAL AL 31.12.201¢ 87.218.50 9.705.38: 12.023.47 108.947.36
Hasta tres De tres aseis De seis a nueve De nueve meses Total

Mese mese mese a un afic Corriente
Préstamos bancar 257.666.24 115.583..34 63.854.29 37.121.33 474.225.30
Préstamos financier 48.267.93 48.267.93
Obligaciones negociabl 10.510.45 5.255.22 10.510.45 5.259.95 31.536.08
Obligaciones por arrendamientos financi 834.75( 603.19: 763.88! 655.47: 2.857.30:
Deswbiertos bancari
Factoring 105.803.99 - - - 105.803.99
TOTAL AL 31.12.2018 462.605.166 121.441.853 75.678 43.036.769 702.212.416

Los valores en libros de los préstamos estan devagos en las siguientes monedas:

30.06.2019 31.12.208
ARS 463.569.57 480.461.74
uUsbD 446.042.06 330.698.03
TOTAL 909.611.63 811.159.77

Los valores razonables de los saldos incluidod arbeo préstamos, no presentan diferencias satifias con los valores en
libros.

NOTA 11. PROVISIONES DEDUCIDAS DEL ACTIVO E INCLUIDAS EN EL P ASIVO
En los cuadros a continuacion se presenta la egolae las previsiones deducidas del activo e idakien el pasivo:

Incluidas en el pasivo

Juicios laborales, civiles y comerciales (1)

30.06.2019 30.06.2018
Saldos al inicio del ejercicio 4.235.289 4.657.378
Bajas (775.218) (1.103.459)
TOTALES AL CIERRE 3.460.071 3.553.919

(1) Eldestino contable de los aumentos y disgiones se informan en nota 16 y en el rubro “Gafst@ncieros” del estado de resultados individual.

Informacion requerida por Anexo E, en cumplimietiéoArt. 1. Capitulo IlI. Titulo IV del TO/CNV.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 12. SALDOS DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el siguiente cuadro se detalla la composicidiosiactivos y pasivos en moneda extranjera:

Dulcor
= plimentos

Monto en

Clase de

Monto en moneda local al

Cambio
Rubros moneda - moneda g 30062019  31.12.2018
extranjera extranjera 0 e
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Reintegros a percibir y factor de convergencia 258.84: USD 41F 10.741.98 12.480.73
Cuentas por cobrar comerciales comunes 2.468.26; UsD 41,5 102.432.88 57.782.68
Otros créditos por cobrar comunes 788.45; USD 41,5 32.720.70 4.085.76!
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 3.515.55! uUsD 41,5 145.895.56 74.349.17
TOTAL DEL ACTIVO 3.515.55! uUsD 41,5 145.895.56 74.349.17
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 2.121.92 UsbD 43,5 92.303.54 75.821.18
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 2.121.92 UsD 43t 92.303.54 75.821.18
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 8.131.92( usD 43¢ 353.738.51  254.876.84
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 8.131.92 USD 43,5 353.738.51  254.876.84
TOTAL DEL PASIVO 10.253.84 usbD 43t 446.042.06  330.698.03

Informacion requerida por Anexo G, en cumplimietoArt. 1. Capitulo III. Titulo IV del TO/CNV.

NOTA 13. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS

(a) Garantias otorgadas por préstamos de subsidiariaggs sociedades

En los cuadros a continuacion se detallan las asaotorgadas por préstamos obtenidos por subaglipotras sociedades:

L Moneda Tipo de M'or_no \_/alor de
Empresa Acreedor/ Beneficiario original  garantia maximo libros al
avaladc  30.06.201
Subsidiaria
Panificadora Veneziana S.A. Industrial and Comna¢&®ank of China Limited (1) USD Fianza 200.000 1.583.189
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Budires S.A. ARS  Fianza 6.000.000 1.617.176
Panificadora Veneziana S.A. Banco de la ProvineiBuaenos Aires ARS  Fianza 6.212.000 3.952.085
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Budires S.A. ARS  Fianza 4.000.000 2.364.588
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Budires S.A. ARS  Fianza 3.500.000 2.537.443
Panificadora Veneziana S.A. (2) Banco Ciudad deBsid\ires S.A. ARS  Fianza 3.000.000 -
Panificadora Veneziana S.A. (2) Banco Hipotecarf S ARS  Fianza 6.650.000 1.205.668
Otras sociedades
José Llenes S.A.C.I.F. (2) Banco Hipotecario S.A. ARS  Fianza 1.600.000  388.662
José Llenes S.A.C.I.F. Acindar Pyme SGR ARS  Fianza5.000.000 1.458.333
Angiord S.A.C.I. Banco Hipotecario S.A. ARS  Fianza 7.000.000 492.857
Angiord S.A.C.I. Acindar Pyme SGR ARS  Fianza 8.000. 1.958.333
Frunat S.A. Acindar Pyme SGR ARS  Fianza 2.000.000 583.333
Vanoliy CIA S.A. Banco Hipotecario S.A. ARS  Fianza 2.500.000 1.151.060
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 2.200.000 -
Vanoliy CIA S.A. (1) Banco Ciudad Buenos Aires S.A ARS  Fianza 4.300.000 -
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 2.000.000 1.182.302
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 3.000.000 2.578.580
Vanoliy CIA S.A. Acindar Pyme SGR ARS  Fianza 19000  3.750.000

Al 30 de junio de 2019, las garantias otorgadassabsidiaria Panificadora Veneziana S.A., no masitio utilizadas.
(1) Garantiza la calificacion vigente de descubier cuenta corriente, descuento de cheques deljfagdo de terceros y préstamo Bullet.

(2) Garantiza la calificacion vigente de descubien cuenta corriente y préstamo Bullet.

Héctor Evaristo Rik
President
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 13. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS (Cont.)

(a) Garantias otorgadas por préstamos de subsidiariaggs sociedades (Cont.)

Dulcor
“~ plimentos

- Moneda  Tipo de M,or_1to \(alor de
Empresa Acreedor/ Beneficiario original  garantia maximo libros al
avaladc 31.12.201¢
Subsidiaria
Panificadora Veneziana S.A. Industrial and Comnaéiank of China Limited (1) USD Fianza 200.000 9.180.352
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Budires S.A. ARS  Fianza 6.000.000 -
Panificadora Veneziana S.A. Banco de la ProvineiBdenos Aires ARS  Fianza 6.212.000 3.144.799
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Budires S.A. ARS  Fianza 4.000.000 3.010.948
Panificadora Veneziana S.A. (2) Banco Ciudad denBsidires S.A. ARS  Fianza 3.000.000 3.516.969
Panificadora Veneziana S.A. (2) Banco Hipotecarf S ARS Fianza 6.650.000 4.055.582
Otras sociedades
José Llenes S.A.C.I.F. (2) Banco Hipotecario S.A. ARS  Fianza 1.600.000 -
José Llenes S.A.C.I.F. Acindar Pyme SGR ARS  Fianza 5.000.000 3.001.968
Angiord S.A.C.I. Banco Hipotecario S.A. ARS Fianza  7.000.000 756.441
Angiord S.A.C.I. Acindar Pyme SGR ARS Fianza 8.000. 3.315.127
Frunat S.A. Acindar Pyme SGR ARS  Fianza 2.000.000 833.172
Vanoliy CIA S.A. Banco Hipotecario S.A. ARS Fianza 2.500.000 1.804.539
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 2.200.000 -
Vanoliy CIA S.A. (1) Banco Ciudad Buenos Aires S.A ARS  Fianza 4.300.000 -
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 2.000.000 1.758.496
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 3.000.000 3.572.065

(1) Garantiza la calificacién vigente de descubier cuenta corriente, descuento de cheques delffagdo de terceros y préstamo Bullet.
(2) Garantiza la calificacion vigente de descubier cuenta corriente y préstamo Bullet

B) Otras garantias otorgadas y bienes de dispadixl restringida

b.1 Préstamos prendarios

Valor de
o Moneda  Tipo de libros de la \(alor de \(alor de
Empresa Acreedor / Beneficiario original  garantia Garantia garantia libros al libros al
otorgadaal 30.06.19 31.12.18
30.06.1!
Panificadora g\ Ciudad Buenos Aires S.A. ARS  Prendaria Méminherramientas 13.920.4951.617.176 3.144.799

Veneziana S./

Héctor Evaristo Rik
President
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 13. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS (Cont.)

b.2 Préstamos Hipotecarios

Dulcor
= plimentos

Valor
Moneda Tivo de corriente de Valor de Valor de
Empresa Acreedor / Beneficiario original aFr’antl' a Garantia la garantia libros al libros al
9 9 otorgadaal  30.06.19 31.12.18
30.06.1!
Dulcor S.A. (1) Banco Hipotecario S.A. usD Hipotgaa ngffel;gs Y 189.727.265 78.572.898 110.811.209
Dulcor S.A. (1) Banco Hipotecario S.A. usD Hipotdaa ngﬁggs Y 189.727.265 12.154.413  17.370.666
Dulcor S.A. (3) Banco Nacién Argentina ARS Hipotéaa ngfﬁggs Y 198.121.306  8.290.703  11.911.232
Dulcor S.A. (4) Banco Nacién Argentina ARS Hipotéaa ngfﬁggs Y 198.121.306  8.750.000  17.850.683
Dulcor S.A. (7) Banco Nacién Argentina ARS Hipotéaa ngfﬁggs y 30.9190.229  4.013.889  6.647.255
Dulcor S.A. (5) Banco Ciudad de Buenos Aires ARS  pdticaria ngﬁggs y 18.727.917  2.264.367  4.352.632
Dulcor S.A. (8) Banco Ciudad de Buenos Aires ARS  pdticaria ngfﬁggs Y 39.910.229  16.666.666  23.460.898
Dulcor S.A. () HSBC ARS Hipotecaria ngffelggs y 57.492.065  4.083.747  5.616.529
Panificadora ) . Terrenosy
Veneziana S.A.2) PyMe Aval S.G.R. UsD Hipotecaria Edificios 42.841.640 29.836.400 44.879.589
(1) La hipoteca es sobre la planta industrial deflfadora Veneziana S.A. y Campo Monte de Ros#ei&! Hornero S.A.
(2) Hipoteca es sobre los terrenos de Alberdi yaGiiza la operatoria con Cheques Avalados de Vala. S.A.
(3) La hipoteca es sobre la planta industrial de@yito y Campo de Salta es por $ 10.000.000 y gaeel ACC.
(4) La hipoteca es sobre la planta industrial d@yito y Campo de Salta.
(5) La hipoteca es sobre un inmueble que poseeb8I@., en la ciudad de Cérdoba (ex NEGEN S.A.)
(6) Hipoteca sobre planta Vista Flores de J.A. Bena Hijos S.A.C.I.
(7) La hipoteca en segundo grado sobre la pladtzsinial de Arroyito.
(8) La hipoteca en segundo grado sobre la pladtzsinial de Arroyito.
b.3 Warrants
Valor de Valor de
Moneda Tioo de librosdela  Valor de librosdela  Valor de
Empresa Acreedor / Beneficiario original arr)antia Garantia garantia libros al garantia libros al
9 9 otorgadaal 30.06.19 otorgadaal 31.12.18
30.06.19 31.12.18
Dulcor SA.  Banco Macro S.A. ARS Warrant fﬂlggqabrs”t’o'f'tada 22335200 13.959.500 28.560.074 17.136.044
Dulcor S.A. Banco Supervielle S.A. ARS WarranISD;cragznoS en mitades 50.123.839  35.620.000 - -
Dulcor S.A. Banco Galicia ARS Warrant 8D;cra§1lznos en mitades 7.805.577 5.000.000 - -
Dulcor S.A. Banco Pcia de Cérdoba ARS Warral ;cr&éznos en mitades 12.026.975 9.601.311 - -
Dulcor SA.  Unicred USD Warrant g;{%znos enmitades ;5819300  13.050.000 ; ;
Dulcor S.A. Banco Supervielle S.A. ARS Warrant  Blatde tomate - - 3.425.908 2.061.503

Héctor Evaristo Rik
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 14. VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

En el siguiente cuadro se detalla la composicidnuteo ventas:

30.06.2019 30.06.2018
Venta de mercaderia a mercado interno 1.226.120.283 835.888.673
Venta de mercaderia a mercado externo 176.592.206 28.752.214
Venta de servicios 55.966.853 47.119.874
Descuentos y bonificaciones (73.239.801) (87.395.179)
TOTALES 1.385.439.541 824.365.582
NOTA 15. COSTO DE VENTA DE BIENES Y SERVICIOS
En el siguiente cuadro se detalla la composicidmuiieo costo de ventas de bienes y servicios @dest
30.06.2019 30.06.2018
Existencia al inicio del ejercicio 387.129.875 381.841.413
Compras del periodo 957.372.601 484.042.481
Gastos de produccion y prestacion de servicios 287.403.113 185.976.114
Existencia al cierre del periodo (609.818.677) (510.842.779)
TOTALES 1.022.086.912 541.017.229

Informacion requerida por Anexo F. en cumplimied¢oArt. 1. Capitulo IIl. Titulo IV del TO/CNV.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 16. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA (Art. 64 inc. b) Ley 19.550)

Rubros Gastos .c!e C%i’lsé?;e(ljlﬁ iZfr:?nsisqe Gastc_)_s Inv. TOTALES
Produccion zaci6n tracion Inmobiliarias AL 30.06.19
Retribuciones de administradores, directores yicdsd - - 673.821 - 673.821
Honorarios y retribuciones por servicios 2.303.465 - 8.618.669 - 10.922.134
Sueldos, jornales y cargas sociales 93.766.96916.912.884 26.279.686 - 136.959.539
Impuestos, tasas y contribuciones - 3.440.773 893.564 481.593 4.815.930
Impuestos directos - 18.638.415 - - 18.638.415
Fletes y acarreos 27.837.105 61.690.545 - - 89.527.650
Combustibles y lubricantes 21.948.820 259.113 607.801 - 22.815.734
Gastos de importacion 7.343.120 - - - 7.343.120
Servicios de terceros 14.961.910 16.545.854 - - 31.507.764
Conservacion de bienes de uso 12.252.649 162.310 1.056.490 79.690 13.551.139
Depreciacion de bienes de uso 8.893.819 - 1.058.213 - 9.952.032
Energia eléctrica, gas y comunicaciones 16.449.170 - 4.403.423 - 20.852.593
Gastos de viaje, movilidad y estadia 263.661  517.428 696.718 - 1.477.807
Gastos generales varios 8.665.580 1.170.257 1.879.433 - 11.715.270
Publicidad y propaganda - 3.368.249 - - 3.368.249
Comisiones - 14.714.207 - - 14.714.207
Alquileres y arrendamientos - 2.220.243 1.970.210 - 4.190.453
Seguros 3.701.156 352.952 22.397 - 4.076.505
Amortizacion de activos intangibles 135.953 - 120.959 - 256.912
Regalias - 2.308.945 - - 2.308.945
Sueldos, jornales y cargas soc. por cuenta detsrce 68.879.736 - - - 68.879.736
Derechos a la exportacion - 20.371.943 - - 20.371.943
TOTALES AL 30.06.19 287.403.113 162.674.118 48.281.384 561.283  498.919.898

Informacién requerida por Anexo H. en cumplimied&Art. 1. Capitulo IlI. Titulo IV del TO/CNV.

Véase mi informe del
07 de agosi de 201!

Héctor Evaristo Rik Cr. Gustavo Vieyra
President Contador Public(UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

Dulcor
= plimentos

NOTA 16. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALEZA (Art. 64 inc. b) Ley 19.550) (Cont.)

Rubros Gastos _qe C%?r?é(r);e(ljlﬁ ig;t?rﬁsqe Gastt_)_s ".W' TOTALES
Produccién zacior tracion Inmobiliarias AL 30.06.18
Retribuciones de administradores, directores yicdsd - - 659.943 - 659.943
Honorarios y retribuciones por servicios 1.996.994 - 4.186.221 - 6.183.215
Sueldos, jornales y cargas sociales 98.306.336 19.471.998 42.460.234 - 160.238.568
Impuestos, tasas y contribuciones - 2.377.488 875.742 361.470 3.614.700
Impuestos directos - 12.200.045 - - 12.200.045
Fletes y acarreos 23.296.296 58.513.651 - - 81.809.947
Combustibles y lubricantes 12.980.247 - - - 12.980.247
Gastos de importacion 2.646.454 - - - 2.646.454
Servicios de terceros 7.637.350 17.565.950 - - 25.203.300
Conservacion de bienes de uso 12.182.202  468.257 844.493 344.139 13.839.091
Depreciacion de bienes de uso 9.691.731 - 1.131.862 - 10.823.593
Energia eléctrica, gas y comunicaciones 8.891.756 - 3.378.961 - 12.270.717
Gastos de viaje, movilidad y estadia 293.826 876.997 1.333.009 - 2.503.832
Gastos generales varios 3.440.952 2.417.608 1.853.406 - 7.711.966
Publicidad y propaganda - 4.252.900 - - 4.252.900
Comisiones - 10.811.186 - - 10.811.186
Alquileres y arrendamientos - 1.900.498 922.605 - 2.823.103
Seguros 4.476.906 726.165 23.578 - 5.226.649
Amortizacion de activos intangibles 135.064 - 134.819 - 269.883
Regalias - 2.550.634 - - 2.550.634
Derechos a la exportacion - 1.930.896 - - 1.930.896
TOTALES AL 30.06.18 185.976.114 136.064.273 57.804.873 705.609  380.550.869
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DEJUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Dulcor
“~ plimentos

A continuacion, se detallan las transacciones yosgiéndientes al 30 de junio de 2019 y 2018 caepeaelacionadas:

(@) Ventasde bienes, servicios

Venta de Bienes

Venta de Servicios

Tipo de relacion

30.06.19 30.06.18 30.06.19 30.06.18
J. A. ESNAOLA E HIJOS S.A.Al.C.E.L - - 227.257 327.265
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. 3.247.230 (26.023 6.949.920 2.637.181
TOTAL 3.247.230 2.026.023 7.177.177 2.964.446

(b)  Compras de bienes, serviciosy otros egresos

Compras de Bienes

Compras de Servicios

Tipo de relacion

30.06.19 30.06.18 30.06.19 30.06.18
J. A. ESNAOLA E HIJOS S.AA.I.C.E.I. - - 309.540 621.804
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. 2.411.422 8382 - -
TOTAL 2.411.422 834.782 309.540 621.804
() Interesesfinancieros
Intereses perdidos
Tipo de relacion 30.06.19 30.06.18
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. Controlada 6.081.364 754.680
TOTAL 6.081.364 3.764.680

Las cuentas por cobrar y por pagar con partesioeadas surgen principalmente de transaccionesdi& w de compra,
respectivamente, las mismas vencen dentro de srdeses de la fecha de la venta y no devengarset en caso de que el
origen sea financiero se devengan un interés @letasa Badlar mas cinco puntos. Las cuentasgiwoar no tienen garantias
y no generan intereses. No se han registrado peessipor estas cuentas por cobrar a partes redaleisn
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