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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDIVIDUALES AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

GLOSARIO DE TERMINOS

Término Definicion

RT emitidas por la FACPCE con excepcion de la R26l{modificada por la RT N° 29) que adopta lag-NI|

ARG PCGA Estas RT contienen las normas generales y parigsulde valuacién y exposicion vigentes en Argentpaa las
sociedades que no estan obligadas o no optaraadpptar las NIIF.

ARS Peso argentino.

CINIIF Comité de Interpretacion de las Normas Inéeionales de Informacion Financiera.

CNV Comision Nacional de Valores de la Republicgeftina.

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesierde Ciencias Econémicas.

Grupo DULCOR Grupo econdmico formado por la Sodleglaus subsidiarias.

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contigli(International Accounting Standars Board psrsiglas en inglés)

IFRS International Financial Reporting Standards (VIF).

IFRIC International Financial Reporting InterpréatCommittee (ver CINIIF).

La Sociedad / DULCOR S.A.

Indistintamente, Dulcoci&dad An6nima.

LGS Ley General de Sociedades de la Republica AirgefLey N° 19.550 y sus modificaciones).

NIC Normas Internacionales de Contabilidad.

NIIF Normas Internacionales de Informacion Finareie

RT / FACPCE Resoluciones Técnicas emitidas poetieFacion Argentina de Consejos Profesionales eieczis Econdmicas.
Sociedades sobre las cuales la Sociedad tieneotddtdLCOR S.A., controla otras sociedades cuarsiéd expuesto o

Subsidiarias tiene derecho a rendimientos variables y tienafmcidad de influir en dichos rendimientos a tral@su poder sobre
las mismas, conforme a lo dispuesto por la NIIF 10.

TO /CNV Texto Ordenado de la CNV.

uUsD Délar Estadounidense.

VPP Valor Patrimonial Proporcional o Método de datjgipacion.

INTRODUCCION

Los estados financieros individuales constituyeimfiarmacion contable béasica o principal de la 8datl. De acuerdo con las normas contables
legales y profesionales vigentes, la misma debemsaplementada con informacién consolidada por DORCS.A. una sociedad controlante en
los términos del art. 33 de la LGS.

Los estados financieros individuales han sido cmid®ados conteniendo la informaciéon requerida lpgr normas contables legales y
profesionales vigentes. Sin embargo, para una adadaterpretacion de la situacion patrimonialarficiera y de la evolucion de los resultados
de la Sociedad y sus subsidiarias, la Direccidtadgociedad recomienda la lectura de los estadasdieros individuales conjuntamente con
los estados financieros consolidados que precestarseccion.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO INDIVID  UAL Dm
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A &adedtierre)
Notas 31.03.2020 31.12.2019
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos 4 150.283.379 153.062.920
Propiedades de inversién 5 376.095.433 375.905.964
Activos intangibles 6 2.884.170 2.956.114
Participacion en subsidiarias 7 335.467.470 310.262.034
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 864.730.452 842.187.032
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 415.574.478 455.059.246
Otros créditos 525.221.460 323.624.039
Créditos por ventas 423.175.063 618.272.336
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.977.802 2.001.348
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.368.948.803 1.398.956.969
TOTAL DEL ACTIVO 2.233.679.255 2.241.144.001
PATRIMONIO NETO
Capital social - Acciones comunes en circulacion 60.000.000 60.000.000
Ajuste de capital 317.010.130 317.010.130
Reserva legal 36.454.964 36.454.964
Reserva especial ajuste Propiedades, plantas gasqui 37.064.734 14.021.266
Reserva especial ajuste Propiedades, plantas paqdiSubsidiarias 123.119.543 198.630.085
Resultados especial para futuros dividendos 163.868.257 163.868.257
Resultado del periodo (15.500.675) (112.671.805)
Resultados no asignados (331.497.748) (218.825.943)
Otros resultados integrales (676.181) (52.467.074)
Reserva especial adopcion NIIF 29.426.259 29.426.259
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 419.269.283 435.446.139
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 10 249.366.764 140.219.053
Pasivos por impuesto diferido 133.821.362 143.962.956
Provisiones 11 3.202.943 4.162.046
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 18.194.365 20.179.212
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 404.585.434 308.523.267
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 10 568.083.824 861.759.197
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 841.740.714 635.415.398
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1.409.824.538 1.497.174.595
TOTAL DEL PASIVO 1.814.409.972 1.805.697.862

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2.233.679.255

2.241.144.001

Las notas que se acompafian son parte integraettateestados financieros individuales

Héctor Evaristo Riba
Presidente

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Cr. Gustavo Vieyra

Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO CONDENSADO INDIVIDUAL

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

Notas Periodo finalizado el
31.03.2020 31.03.2019

Ventas de bienes y servicios 14 473.640.978 662.928.862
Costo de venta de bienes y servicios 15 (374.617.282) (447.362.959)
GANANCIA BRUTA 99.023.696 215.565.903
Gastos de comercializacion 16 (84.512.432) (90.589.096)
Gastos de administracion 16 (28.135.631) (28.743.164)
Gastos en inversiones inmobiliarias 16 (244.749) (193.207)

Otros (egresos) — neto 29.966.739 (10.627.246)
RESULTADO OPERATIVO 16.097.623 85.413.190
Ingresos financieros (11.769.564.00) (2.184.629)

Gastos financieros

Resultado por posicién monetaria neta

(53.925.071.00)
(9.908.842.00)

(28.352.757)
(79.917.212)

Diferencia de cambio neta (1.691.459.00) (1.255.771)
RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS (77.294.936) (111.710.369)
Resultado de inversiones en sociedades 25.744.129 3.656.058
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (35.453.184) (22.641.121)
Impuesto a las ganancias 19.952.509 37.725.766
(PERDIDA)/GANANCIA NETA DEL PERIODO (15.500.675) 15.084.645
(Pérdida)/Ganancia por accion atribuible a los ecionistas de la Sociedad
Pérdida/Utilidad basica y diluida por accién (25,86) 25,14
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO
Partidas que posteriormente pueden ser reclasificas a resultados
Revaluaciones de Propiedades, plantas y equipos (196.412) (423.968)
Revaluacion de Propiedades, plantas y equiposdiabias (538.693) 4.185.391
Impuesto a las ganancias sobre ORI 58.924 127.190
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO (676.181) 3.888.613
(PERDIDA)/GANANCIA INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO (16.176.856) 18.973.258

Las notas que se acompafian son parte integraettaeestados financieros individuales.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.

Héctor Evaristo Riba
Presidente



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

Dulcor
. plimoenics

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONDENSADO INDIVIDUAL
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DEMARZO DE 2020 Y 2019

(Expresados en moneda homogénea — Pesoa feéhla de cierre)

APORTES DE LOS

RESULTADOS ACUMULADOS
PROPIETARIOS SUBTOTAL
ATRIBUIBLE A
CAPITAL LOS
RUBROS SOCIAL AIUSTE RESERVA RESERVA ~ RESERVAPOR - peserva POR ACCIONISTAS
INTEGRAL DEL RESERVA ESPECIAL REVALUO RESULTADOS
ACCIONES ESPECIAL REVALUO DE LA
COMUNES EN CAPITAL LEGAL PARA FUTUROS ADOPCION NIIE PPYE EN PPYE NO ASIGNADOS SOCIEDAD
CIRCULACION SOCIAL DIVIDENDOS SUBSIDIARIAS
Saldos al 31 de diciembre de 2019 60.000.000 307160 36.454.964 163.868.257 29.426.259 123.119.543  37.064.734 (331.497.748)  435.446.139
Pérdida neta del periodo - - - - - - (15.500.675) (15.500.675)
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 538(693) (137.488) - (676.181)
(Pérdida) Integral del periodo - - - - - (538.693) (137.488) (15.500.675) (16.176.856)
Constitucion de reservas - - - - - - - - -
Dividendos - - - R R - - - -
Saldos al 31 de marzo de 2020 60.000.000 317.01@.13 36.454.964 163.868.257 29.426.259 122.580.850 9236246 (346.998.423) 419.269.283

Las notas que se acompafian son parte integraetgaieestados financieros individuales.

Héctor Evaristo Riba
Presidente

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONDENSADO INDIVIDUAL
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesoa feéhla de cierre)

APORTES DE LOS PROPIETARIOS RESULTADOS ACUMULADOS
SUBTOTAL
ATRIBUIBLE A
CAPITAL LOS
RUBROS SOCIAL AJUSTE RESERVA RESERVA ~ RESERVAPOR  oeorpya por ACCIONISTAS
INTEGRAL DEL RESERVA ESPECIAL REVALUO RESULTADOS
ACCIONES ESPECIAL REVALUO DE LA
COMUNES EN CAPITAL LEGAL PARA FUTUROS ADOPCION NIIE PPYE EN PPYE NO ASIGNADOS SOCIEDAD
CIRCULACION SOCIAL DIVIDENDOS SUBSIDIARIAS
Saldos al 31 de diciembre de 2018 60.000.000 30718 36.454.964 273.105.397 29.426.259 198.630.085 14.021.266 (320.892.258) 607.755.843
Ganancia neta del periodo - - - - - - - 15.084.645 15.084.645
Otros resultados integrales del periodo - - - - - .188.391 (296.778) - 3.888.613
Ganancia Integral del periodo - - - - - 4.185.391 (296.778) 15.084.645 18.973.258
Constitucion de reservas - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - -
Honorarios a directores y sindicos - - - - - - - - -
Saldos al 31 de marzo de 2019 60.000.000 317.01@.13 36.454.964 273.105.397 29.426.259 202.815.476 7243188 (305.807.613) 626.729.101

Las notas que se acompafian son parte integraetaieestados financieros individuales.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO INDIVIDUAL
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

31.03.2020 31.03.2019
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
(Pérdida)/Ganancia del periodo (15.500.675) 15.084.645

Impuesto a las ganancias

Ajustes por:

(19.952.509)

(37.725.766)

Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 3.443.633 5.611.717
Amortizaciones de activos intangibles 124.769 163.905
Resultado de inversiones en sociedades (25.744.129) (3.656.058)
Resultados por revaluacion de propiedades de idvers - 11.766.333
Resultados por venta de propiedades, plantas,@qgyipropiedades de inversion (39.337.486) -
Variacion en activos y pasivos:

Créditos por ventas 195.097.273 22.535.976
Otros créditos (191.727.583) (73.789.812)
Existencias 39.484.768 (550.233.100)
Cuentas por pagar comerciales, otras deudas yparstide clientes 204.340.469 349.018.297
Previsiones (959.103) (604.503
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado ergctividades operativas 226.564.363 (150.118.097)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por compras y anticipos de propiedades aslarequipos, activos intangibles y otros (906.386) (13.878.669)
Ventas de propiedad de acciones 39.337.486 -
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado ergctividades de inversion 38.431.100 (13.878.669)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(Disminucion)/Aumento neto de préstamos bancarios (184.527.662) 232.034.464
Pagos de intereses (77.491.347) (71.400.634)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado paactividades de financiacién (262.019.009) 160.633.830
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO 2.976.454 (3.362.936)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dejexcicio 2.001.348 4.509.711
Aumento/(Disminucion) neta en el efectivo yieglentes de efectivo 2.976.454 (3.362.036
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre delgpiodo 4.977.802 1.146.775

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DEMARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 Antecedentes de la Sociedad

Dulcor Sociedad Anénima, es una entidad organiZadj@ las leyes de la Republica Argentina (Ley 19.55Gus
modificatorias). EI domicilio legal es Av. Elvio Rill615, Arroyito, Provincia de Cordoba.

Conjuntamente con sus subsidiarias, produce unaiampma de productos de consumo masivo (dulces rmetedas,
panificados en general) e industriales (especidienenaterias primas para la elaboracion de dulcesAmgentina y
comercializa tanto en el pais como en el exterior.

El estatuto de la Sociedad fue inscripto en el RegBublico de Comercio protocolo de contrato y ldisiones, bajo el
namero Mat — 1235 — A. Cérdoba, 28 de diciembre @891 siendo la Ultima modificacion del mismo, imdimcida por
Asamblea General Extraordinaria del 29 de ener@@®, la que fue aprobada por Resolucion N° 15992~ de la
Direccién de Inspeccion de Personas Juridicas Beolncia de Cordoba de fecha 18 de agosto de 20€&8da en el Expte.
N° 0007-074843/2009, e inscripta en el Registro idblle Comercio — Protocolo de Contrato y Disoloe® — bajo la
Matricula N° 1235-A6, en Cérdoba el 18 de agosta0®.

El 20 de octubre de 2014, la Asamblea General &udiaaria Unanime N° 33 de Accionistas de la Saaedaprobd la
creacion de un programa global para la emision ldeg&riones Negociables simples no convertibleaaiones, conforme a
lo establecido por la Ley N° 23.576 modificada poriLey N° 23.962 y las Normas de la Comisién Nadiaiea Valores

(CNV).

Estos estados financieros han sido aprobados modadirectoridN® 235 de fecha 18 de abril de 2020.
NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION

A continuacion, se detallan las normas contables nelévantes aplicadas por la Sociedad para lameipn de los presentes
estados financieros individuales.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros condensadosdndlies han sido preparados de acuerdo a las Bifiidas por IASB y
representan la adopcion integral, explicita y sigervas de las referidas normas internacionalescifias incluidas en los
estados financieros consolidados se exponen es pesoentavos al igual que las notas, excepttlidad por accion.

La preparacion de los presentes estados financiemdensados individuales de acuerdo a las NllEieeg que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el montosdactivos y pasivos registrados y de los actiw@ssivos contingentes
revelados a la fecha de emision de los presentadassfinancieros consolidados como asi tambiérinigesos y egresos
registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcularefnplo, las depreciaciones y amortizacionesakdrwecuperable de los
activos no corrientes, el cargo por impuesto géasncias, ciertos cargos laborales, las provisipoe contingencias, juicios
laborales, civiles y comerciales e incobrables. tesltados reales futuros pueden diferir de léisnasiones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los pessestados financieros consolidados.

Las cifras incluidas en los estados financieroarinedios condensados individuales, se exponensars |sé centavos al igual
gue las notas, excepto la utilidad por accion.

Las cifras al 31 de diciembre de 2019 y al 31 dezmae 2019 que se exponen en estos estados &namaondensados
individuales a efectos comparativos, surgen deefiados financieros a dichas fechas y sobre ldessa han efectuado
ciertas reclasificaciones a efectos comparativos.

2.2Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financierdsidiudles, no existen incertidumbres respecto @& o0 condiciones que
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de gBeda&dad siga operando normalmente como emprasa@ha.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.



DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DEMARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)

2.3 Cambios en politicas contables. Nuevas normasntables

(a) Nuevas normas, modificaciones e interpretacioseque han entrado en vigor a partir del ejercicioniciado el 1 de
enero de 2020:

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financiercs”, con caracteristica de pago de reconocimiento gativo: estas
modificaciones permiten a las compafiias medir toamwortizado, bajo ciertas condiciones, ciertdwvas financieros en los
cuales los términos del contrato permiten al emirinstrumento pre cancelarlo con anterioridaali arencimiento por un
importe menor al capital e intereses impagos.

NIIF 16 “Arrendamientos”. elimina, para los casos de arrendatarios, la distinentre los contratos de “arrendamiento
financiero” que se registran en el estado de sitndinanciera y los “arrendamientos operativostgp®s que no se exige el
reconocimiento de las cuotas de arrendamiento &stuUEn su lugar, se desarrolla un modelo Unico esusimilar al de
arrendamiento financiero actual de la NIC 17. Ldcaplon de esta modificacion no generé impactosifsigtivos en los
presentes estados financieros condensados indiegdua

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias™.esta norma clarifica como el
reconocimiento y las exigencias de medicién del@ N “Impuesto a las ganancias”, son aplicadosaoidray incertidumbre

sobre el tratamiento de impuesto a las ganancias.

Esta norma fue publicada en junio. La aplicacioned& modificacion no generd impactos significatiem los presentes
estados financieros condensados individuales.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personat’esta modificacion requiere que una entidad utpieemisas actualizadas
para determinar el costo corriente operativo yrfaiero para el resto del periodo después de unéficamibn, reduccién o

liquidacion del plan y reconocer el efecto en aulado del ejercicio como parte del costo de s@Ewipasados, o0 como
ganancia o pérdida en la liquidacién.

Esta modificacion fue publicada en febrero de 2Q&8aplicacion de esta modificacion no genero6 irtgmsignificativos en los
presentes estados financieros condensados indiegdua

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciosepublicadas que todavia no han entrado en vigor pa ejercicios
gue comiencen a partir de 1 de enero de 2018 y narhsido adoptadas anticipadamente:

Modificaciones a la NIIF 3 “Combinacion de negocids estd modificacion revisa la definicion de negocBmgin
devoluciones recibidas por el IASB, la aplicaciénlalguia actual es percibida como demasiada coajplegomo resultado,
demasiadas transacciones son calificadas como panibnes de negocios. Esta modificacion fue pulidican octubre 2018,
y entrara en vigencia para los ejercicios que cooaie a partir de 1 de enero de 2020.

Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8 en la defimion de materialidad: estas modificaciones a la NIC , “Presentacion de
estados financieros”, y a la NIC 8, “Politicas edods, cambios en las estimaciones contables yesfroy consecuentes
modificaciones a otras NIFF, esclarece el uso ddefmicion coherente de materialidad de las NIIEl yarco Conceptual
para informes financieros; aclara la definicionlague se considera material; e incorpora algunastaciones de la NIC 1
sobre informacion no relevante. Esta modificacidm publicada en octubre del 2018, y entrara emeigegpara los ejercicios
que comiencen a partir de 1 de enero de 2020.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que ears efectivas todavia y que se espere que tengafecto significativo
para el Grupo.

2.4 Estacionalidad de las operaciones

En algunos de los segmentos de negocios dondesserala la Sociedad, los resultados se ven afestpdr los periodos

productivos de ciertos insumos, tales como aztmwafz y fruta y por la comercializacién de los prctds, que muestran un
comportamiento estacional dependiendo de diveestisres, tales como las condiciones climaticas ¢gmdgmanda en épocas
caracterizadas por temperaturas altas o bajaggrgmradas de fiestas (mayor demanda en épogasdea, navidad, etc.)

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DEMARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.5 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financierosespondientes a cada una de las entidades del Grigxpresan en su
moneda funcional. Los estados financieros conslisae presentan en ARS, siendo la moneda funaerial Sociedad y la
moneda de presentacién del Grupo.

2.6 Informacion financiera en economias de alta itecion

La NIC 29 "Informacién financiera en economias higféacionarias” requiere que los estados finansie® una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia de aléziirh, sean expresados en términos de la unidadedéa corriente a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se é&iindependientemente de si estan basados eraarde! costo historico o
en el método del costo corriente.

Para ello, en términos generales, se debe compntéas partidas no monetarias la inflacion produadsde la fecha de
adquisicion o desde la fecha de revaluacion segtnesponda. Dichos requerimientos también compreade informacién
comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economizagsgorizada como de alta inflacién en los térmi$a NIC 29, la norma
detalla una serie de factores a considerar ergrgue se incluye una tasa acumulada de inflacidresrafios que se aproxime
o0 exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdia NIC 29, la economia argentina debe ser dereia como de alta
inflacion a partir del 1 de julio de 2018.

A suvez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modife articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modifizias, estableciendo
que la derogacion de todas las normas legales lamegtarias que establecen o autorizan la indexapa precios,
actualizacion monetaria, variacion de costos oquuet otra forma de repotenciacion de las deudapguéstos, precios o
tarifas de los bienes, obras o servicios, no congjge los estados financieros, respecto de logsantinuara siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in firela LGS.

Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso laogkeion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio28€2 y sus
modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Naeipa través de sus organismos de contralor,lestalia fecha a partir de
la cual surtiran efecto las disposiciones citadasetacion con los estados financieros que les pezsentados. Por lo tanto,
mediante su RG 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la CNVuispgue las entidades emisoras sujetas a su Zecidin deberan
aplicar a los estados financieros anuales, poogesiintermedios y especiales, que cierren a petiB1l de diciembre de
2018 inclusive, el método de re expresion de estéidancieros en moneda homogénea conforme lolesidb por la NIC
29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financierasngeentidad que informa en la moneda de una edanderalta inflacion
deben reportarse en términos de la unidad de meijdate a la fecha de los estados financieroso3 éms montos del estado
de situacion financiera que no se indican en té@mie la unidad de medida actual a la fecha deslaglos financieros deben
actualizarse aplicando un indice de precios gen@&mdos los componentes del estado de resultadesnd@dicarse en
términos de la unidad de medida actualizada aclsafele los estados financieros, aplicando el caeiel indice general de
precios que se haya producido desde la fecha etoguirgresos y gastos fueron reconocidos origieatm en los estados
financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos inicialescakeulé considerando los indices establecidos @é&etleracion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACB@Epase en los indices de precios publicados Iplrsttuto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La variadél indice utilizado para la re expresion defdossentes estados
financieros individuales ha sido del 7,80 % enjelaicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 Y 418,36 % en el periodo
ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2019.

Los principales procedimientos para el ajuste pi@diéon mencionado anteriormente son los sigugente

e Los activos y pasivos monetarios que se contahilzanoneda de cierre del balance no son re exmegaatque ya
estan expresados en términos de la unidad monatdtial a la fecha de los estados financieros.

e Activos y pasivos no monetarios que se contabilzaosto a la fecha del balance y los componertegadrimonio, se
re expresan aplicando los coeficientes de ajustesfmondientes.

« Todos los elementos en el estado de resultadagisdizan aplicando los factores de conversionvegites.

» Los resultados financieros fueron expuestos ennésmeales, eliminado las respectivas cobertmf&cionarias.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Duicor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DEMARZO DE 2020 Y 2019

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.6 Informacidn financiera en economias de alta ifdcion (Cont.)

e El efecto de la inflacién en la posicion monetarita de la Sociedad se incluye en el Estado de tRdsal"” en
resultados financieros, netos" en el rubro " resialtpor posiciéon monetaria neta"

e Las cifras comparativas se han ajustado por idffagiguiendo el mismo procedimiento explicado es pantos
precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacidas cuentas del patrimonio fueron re expresadée siguiente manera:

« El capital fue re expresado desde la fecha deipagim o desde la fecha del dltimo ajuste por @ifla contable, lo que
haya sucedido después, el monto resultante fuepiodo a la cuenta "Ajuste de capital".
e Las otras reservas de resultados no fueron re saghas en la aplicacion inicial.

2.7 Contexto Econémico: Efectos COVID — 19

Desde las primeras semanas del 2020, el surgimjeliatdiseminacion de un virus denominado CoronavicuCovid-19), ha
generado diversas consecuencias en los negocaiwviglades econémicas a nivel global. Dada la ntagrie la propagacion
del virus, durante el mes de marzo del presentevaiims gobiernos de todo el mundo implementaredidas drasticas para
contener la propagacion, incluido, entre otrosgietre de fronteras, la prohibicién de viajar por periodo de tiempo, y
finalmente el aislamiento obligatorio de la pobdacjunto con el cese de actividades comercialesseaciales. Con fecha 11
de marzo la Organizacion Mundial de la Salud déciCovid-19 pandemia a nivel global.

El Gobierno Nacional implement6 una serie de medtdadientes a disminuir la circulacion de la pobia, disponiendo el
confinamiento, desde el 15 de marzo hasta el 2fimle de 2020, permitiendo la circulacién solo dpiellas personas
vinculadas a la prestacion/ produccién de servigigeroductos esenciales. Las medidas tomadas, ageneentre otros
efectos, restricciones en el ambito de la actividanhercial y en lo que respecta a la comercialirade productos de
consumo masivo, se ha evidenciado una caida resgektismo trimestre del afio anterior lo que modeusar un impacto
negativo en los resultados a corto plazo, amérsie ese estima que la Sociedad continuara opesapddra seguir haciendo
frente a sus compromisos financieros y comercialentendiendo que sus productos comercializadosossideran
“esenciales” , de acuerdo a lo estipulado por bleggao nacional.

Dado lo reciente de las medidas adoptadas poolgie@o, no es posible cuantificar con precisiédueacion de los periodos
con restricciones y en qué medida se afectarawsiofidl negocio de la Sociedad y los resultadosudeoperaciones, de
extenderse de manera prolongada esta situacié8oti@dad estd monitoreando de cerca la situacifefigiendo planes de
accion que se ajusten al contexto, siguiendo zodiciones y recomendaciones de los diferentemimmgos internacionales
y/o Ministerios de sanidad, consumo y bienestaiakoc

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
(a) Provisiones

Se realizan provisiones para ciertas contingenmiabables por reclamos civiles, impositivos, conades y laborales que
ocasionalmente se generan en el curso ordinarimsiemegocios. Con el propdsito de determinar ellnapgFopiado de

provisiones relacionadas con estas contingencisados en el consejo de nuestros asesores legwesos y externos,
determinamos la probabilidad de cualquier sentemewsolucion adversa relacionada con estas coestiasi como el rango
de pérdidas probables que pudieran resultar dedtEnciales resoluciones. De corresponder, se Unaealeterminacion del
monto de provisiones requeridas para estas coniragluego de un cuidadoso andlisis de cada @atoar.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DEMARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 3. POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS (Cont.)
(b) Impuesto a las ganancias

Debemos estimar nuestro impuesto a las ganancikssjernisdiccion en la que operamos. Este procasluye la estimacion
realizada de la exposicion impositiva final y ldetminacion de diferencias temporarias resultaméésratamiento diferido en
ciertos rubros, tales como devengamientos y anagitimes, a los fines impositivos y contables. Ediferencias pueden
resultar en activos y pasivos impositivos diferidos cuales se incluyen en nuestro estado decgituéinanciera consolidado.
Debemos determinar en el curso de nuestros promedos de planificacion fiscal, el afio fiscal derdaersion de nuestros
activos y pasivos impositivos diferidos y si ex#ti futuras ganancias gravadas en esos periodosts@Bwos en el ejercicio
correspondiente los activos y pasivos impositiviferidos por diferencias temporarias que habiam sigortunamente
registradas, si anticipamos que la futura revers&mdra lugar en un afio de pérdida impositiva. €giiere un analisis

gerencial detallado para determinar nuestras pomés por impuestos a las ganancias y activos wgsmsmpositivos
diferidos.

Dicho andlisis implica efectuar estimaciones dgdaancia imponible en la jurisdicciéon en la querap®s y el periodo
durante el cual los activos y pasivos impositiviferilos seran recuperables. Si los resultadodefindifieren de estas
estimaciones, 0 si ajustamos estas estimaciong@erodos futuros, nuestra situacion financieraspltados podrian verse
afectados.

(c) Reconocimiento de ingresos - bonificaciones gstuentos
Es necesario estimar al cierre de un ejercicica@de cumplimiento por parte de nuestros clietiédss metas de volumen y

otras acciones comerciales convenidas en virtudsleuales se hacen acreedores de bonificaciodescpentos. En algunos
casos implica estimar el cumplimiento de volumeadesenta de periodos futuros cuando las metaslsompensuales.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 4. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

En los siguientes cuadros se detalla la composic&rolucién del rubro propiedad, plantas y equipos

Muebles, Obras en
Terrenos y Maquinas e  herramientas, construccion Total
edificios instalaciones  vehiculosy vy equipos en 2020
otros equipos transito
Valor de origen al inicio del ejercicio 163.647.092 205.534.640 89.147.766  23.484.309 481.813.807
Incorporacion por adquisicion - 425.420 42.260 - 467.680
Valor de origen al cierre del periodo 163.647.092  205.960.060 89.190.026  23.484.309 482.281.487
Depreciacion
Depreciacion acumulada al inicio del ejercicio 93.678.105)  (153.378.253) (81.694.529) - (328.750.887)
Altas por revalorizacién 196.412 - - - 196.412
Depreciacion del periodo (1) (476.239) (2.222.809) (744.585) - (3.443.633)
Depreciacion acumulada al cierre del periodo (9857.932) (155.601.062) (82.439.114) - (331.998.108)
TOTAL AL 31.03.2020 69.689.160 50.358.998 6.750.912  23.484.309 150.283.379
(1) Eldestino contable de las depreciaciones del gerige informa en nota 16.
Informacion requerida por Anexo A. en cumplimiedd Art. 1. Capitulo IIl. Titulo IV del TO/CNV.
Muebles, Obras en
Terrenos y Maquinas e  herramientas, construccién Total
edificios instalaciones  vehiculosy y equipos en 2019
otros equipos transito

Valor de origen al inicio del ejercicio 156.005.545 306.400.927 98.743.579  29.681.870 590.831.921
Incorporacion por adquisicion 479.927 4.970.014 454.683 91.499 5.996.123
Valor de origen al cierre del periodo 156.485.472  311.370.941 99.198.262  29.773.369 596.828.044
Depreciacion
Depreciacion acumulada al inicio del ejercicio o82.250) (193.693.154) (85.988.821) - (369.666.225)
Altas por revalorizacién (724.881)  (3.206.218) (216.450) - (4.147.549)
Depreciacién del periodo (1) (358.024) (4.001.074) (1.252.619) - (5.611.717)
Depreciacion acumulada al cierre del periodo (91.06155)  (200.900.446) (87.457.890) - (379.425.491)
TOTAL AL 31.03.2019 65.418.317 110.470.495 11.740.372  29.773.369 217.402.553

(1) Eldestino contable de las depreciaciones del gerige informa en nota 16.

Informacion requerida por Anexo A. en cumplimiedd Art. 1. Capitulo IIl. Titulo IV del TO/CNV.

Héctor Evaristo Riba
Presidente
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

Duicor
. plimanios

NOTA 5. PROPIEDADES DE INVERSION

En el siguiente cuadro se detalla la composiciémojucion del rubro propiedades de inversion:

31.03.2020 31.03.2019
Terrenos y edificios
Costo
Valor de origen al inicio del ejercicio 375.905.964 325.313.712
Altas 189.469 81.253
TOTAL 376.095.433 325.394.965
Informacién requerida por Anexo D. en cumplimiedéoArt. 1. Capitulo IlI. Titulo IV del TO/CNV.
Los siguientes montos se reconocieron en el Estad®esultados Integrales:
31.03.2020 31.03.2019
Gastos operaciones directas de las inversionesitiar@as (244.749) (193.207)
NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES
En los siguientes cuadros se detallan la compasic&volucidn del rubro activos intangibles:
. Software
Marcas, registros |icenciasy Total
y patentes relacionadas
Costo
Valor al origen al inicio del ejercicio 9.836.791 4.079.725 13.916.516
Altas - 52.825 52.825
Valor de origen al cierre del periodo 9.836.791 4.132.550 13.969.341
Amortizacion
Amortizacién acumulada al inicio del ejercicio (322808) (3.727.594) (10.960.402)
Amortizacién del periodo (1) (60.257) (64.512) (124.769)
Amortizacién acumulada al cierre del periodo (7.293.065) (3.792.106) (11.085.171)
TOTAL AL 31.03.2020 2.543.726 340.444 2.884.170
. Software
Marcas, registros |icenciasy Total
y patentes relacionadas
Costo
Valor al origen al inicio del ejercicio 8.798.801 3.797.473 12.596.274
Altas - 182.509 182.509
Valor de origen al cierre del periodo 8.798.801 3.979.982 12.778.783
Amortizacion
Amortizacién acumulada al inicio del ejercicio ®0g373) (3.350.373) (10.200.746)
Amortizacién del periodo (1) (74.366) (89.539) (163.905)
Amortizacién acumulada al cierre del periodo (6.924.739) (3.439.912) (10.364.651)
TOTAL AL 31.03.2019 1.874.062 540.070 2.414.132

(1) Eldestino contable del cargo por amortizacionpdgeiodo se informa en nota 16.

Informacién requerida por Anexo B. en cumplimied&Art. 1. Capitulo IIl. Titulo IV del TO/CNV.

Héctor Evaristo Riba
Presidente
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 7. PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS

En los siguientes cuadros se detallan la evolugidomposicion del rubro participacion de subsidisiri

31.03.2020

31.12.2019

Participacion
en subsidiarias

Participacion
en subsidiarias

Saldo al inicio del ejercicio 310.262.034 365.670.075
Resultado de inversiones en sociedades 25.744.129 6.028.968
Cobro de dividendos sociedades controladas - (41.946.168)
Revaluacion de Propiedades, plantas y equiposheidsarias (538.693) 12683
Baja por venta sociedades controladas - (32.160.744)
SALDO AL CIERRE DEL PERIODO 335.467.470 310.262.034
Sociedades Pais Actividad principal
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. Argentina  Elaboraciéregpanes y derivados
Informacion requerida por Anexo C. en cumplimietioArt. 1. Capitulo Ill. Titulo IV del TO/CNV.
. ) . . % de Valor de Valor de
Sociedades N\ci?r!(i)nral d((;aelar::t::?gr?es Pat’r\llréﬁt(())nlo Csiilit:: Resultados reig?\fas Participa- libros libros
cion 31.03.2020 31.12.2019
PANIFICADORA
VENEZIANA S.A. 100 260.000 355.948.384  149.835.671 26.744.276 368H37 94.25% 335.467.470 310.262.034
TOTAL 355.948.384  149.835.671 26.744.276  179.368.437 .4B3570 310.262.034

NOTA 8. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la LGS, el estatuto social y lagluegnes aplicables de la CNV, debe transferirkzeraserva legal el 5% de
las ganancias del ejercicio mas / (menos) loseguit resultados de ejercicios anteriores, hastéadReserva alcance el 20%
del capital ajustado.

NOTA 9. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

En cuadro a continuacion, se expone la evoluciboajstal social en el ejercicio actual y en losndibs tres ejercicios sociales

cerrados:
31.03.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Capital social al inicio 60.000.000 60.000.000 8.900 3.900.000
Aumento de capital - - 56.100.000 -
CAPITAL SOCIAL AL CIERRE 60.000.000 60.000.000 60.000.000 3.900.000

El capital social al 31 de marzo de 2020 de ARS@EDADO esta representado por 600.000 acciones ativais no endosables
clase A de ARS 100 de valor nominal y con derechoatos por accion.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba
Presidente

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA Dulcor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DEMARZO DE 2020 Y 2019
(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)
10. PRESTAMOS
La composicidn del rubro préstamos se expone at@uion:
31.03.2020 31.12.2019
No corriente
Préstamos bancarios 203.850.720 103.329.437
Préstamos financieros 40.140.413 30.057.535
Obligaciones por arrendamientos financieros 5.375.631 6.832.081
Total no corriente 249.366.764 140.219.053
Corriente
Préstamos bancarios 448.061.297 671.067.801
Préstamos financieros 68.944.259 60.606.882
Obligaciones negociables 22.618.000 35.043.469
Obligaciones por arrendamientos financieros 3.932.234 3.672.669
Descubiertos bancarios 20.565.592 46.940.725
Factoring 3.962.442 44.427.651
Total corriente 568.083.824 861.759.197
TOTAL 817.450.588 1.001.978.250

A continuacion, se resumen los plazos de vencimigdatlos préstamos consolidados de la Sociedad:

-Saldos al 31 de marzo de 2020:

De uno a dos De dos a tres Mas de tres afios Total
afos afos no corriente
Préstamos bancarios 94.693.738 95.823.655 13.333.327 203.850.720
Préstamos financieros 36.682.998 - 3.457.415 40.140.413
Obligaciones por arrendamientos financieros 3.80.0 1.675.567 - 5.375.631
TOTAL AL 31.03.2020 135.076.800 97.499.222 16.790.742 249.366.764
Hasta tres Detresaseis De seis anueve De nhueve meses Total
Meses meses meses a un afio Corriente
Préstamos bancarios 367.572.862 29.269.196 27.048.566 24.170.673 448.061.297
Préstamos financieros 68.944.259 - - - 68.944.259
Obligaciones negociables 22.618.000 - - - 22.618.000
Obligaciones por arrendamientos financieros 1.1745.1 1.019.230 688.535 1.079.291 3.932.234
Descubiertos bancarios 20.565.592 - - - 20.565.592
Factoring 3.962.442 - - - 3.962.442
TOTAL AL 31.03.2020 484.808.333 30.288.426 27.737.101 25.249.964 568.083.824

Héctor Evaristo Riba
Presidente
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10. PRESTAMOS (Cont.)

- Saldos al 31 de diciembre 2019:

De uno a dos De dos a tres De tres a cinco afios Total

Afos Afos no corriente
Préstamos bancarios 39.548.056 41.323.153 22.458.228 103.329.437
Préstamos financieros 264.863.44 - 3.571.191 30.057.535
Obligaciones por arrendamientos financieros 3.880.2 2.941.784 - 6.832.081
TOTAL AL 31.12.2019 69.924.697 44.264.937 26.029.419 140.219.053

Hasta tres De tresaseis De seis a nueve De nueve meses Total

Meses meses Meses a un afio Corriente
Préstamos bancarios 389.408.903 201.053.671 46.693.195 33.912.032 671.067.801
Préstamos financieros 60.606.882 - - - 60.606.882
Obligaciones negociables 11.681.156 11.681.157 11.681.156 - 35.043.469
Obligaciones por arrendamientos financieros 1.199.007 671.593 1.071.166 730.903 3.672.669
Descubiertos bancarios 46.940.725 - - - 46.940.725
Factoring 44.427.651 - - - 44.427.651
TOTAL AL 31.12.2019 554.264.324 213.406.421 59.445.517 34.642.935 861.759.197

Los valores en libros de los préstamos estan deramos en las siguientes monedas:

31.03.2020 31.12.2019
ARS 366.249.784 435.932.472
usDh 451.200.804 566.045.778
TOTAL 817.450.588 1.001.978.250

Los valores razonables de los saldos incluidod arbeo préstamos, no presentan diferencias satifias con los valores en
libros.

NOTA 11. PROVISIONES DEDUCIDAS DEL ACTIVO E INCLUIDAS EN EL P ASIVO
En los cuadros a continuacion se presenta la edolule las previsiones deducidas del activo e idakien el pasivo:

Incluidas en el pasivo

Juicios laborales, civiles y comerciales (1)

31.03.2020 31.03.2019
Saldos al inicio del ejercicio 4.162.046 5.737.856
Bajas (959.103.00) (604.603.00)
TOTALES AL CIERRE 3.202.943 5.133.253

(1) Eldestino contable de los aumentos y disisiones se informan en nota 16 y en el rubro “Gafit@ncieros” del estado de resultados individual.

Informacion requerida por Anexo E, en cumplimiedéoArt. 1. Capitulo Ill. Titulo IV del TO/CNV.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 12. SALDOS DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el siguiente cuadro se detalla la composicidloslactivos y pasivos en moneda extranjera:

Monto en Clase de Cambio Monto en moneda local al
Rubros mongda monejda vigente 31.03.2020 31.12.2019
extranjera  extranjera s e
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Reintegros a percibir y factor de convergencia A8, usD 60,75 16.654.391 17.091.804
Cuentas por cobrar comerciales comunes 3.343.388USD 60,75 195.540.228 174.374.673
Otros créditos por cobrar comunes 86.208 USD 60,75 5.237.156 4.469.195
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 3.703.742 UsD 60,75 217.431.775 195.935.672
TOTAL DEL ACTIVO 3.703.742 uUsD 60,75 217.431.775 195.935.672
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 1.809.890 UsD 65,75 119.000.292 63.954.110
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 1.809.890 USD 65,75 119.000.292  63.954.110
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 5.052.479 usb 65,75 332.200.512 502.091.668
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 5.052.479 uUsD 65,75 332.200.512 502.091.668
TOTAL DEL PASIVO 6.862.370 uUsD 65,75 451.200.804 566.045.778

Informacién requerida por Anexo G, en cumplimiedéoArt. 1. Capitulo IlI. Titulo IV del TO/CNV.

NOTA 13. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS

(a) Garantias otorgadas por préstamos de subsidiariagas sociedades

En los cuadros a continuacion se detallan las tasatorgadas por préstamos obtenidos por sukiagliaotras sociedades:

Monto

Empresa Acreedor/ Beneficiario M(_)n_eda Tipo d,e maximo Valor de libros
original garantia avalado al 31.03.2020

Subsidiaria

Panificadora Veneziana S.A. Industrial and Comnaéigank of China Limited (1) USD Fianza 200.000 1.455.044
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Bugires S.A. ARS Fianza 6.000.000 -
Panificadora Veneziana S.A. Banco de la ProvineiBdenos Aires ARS Fianza 6.212.000 1.333.333
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de BuAires S.A. ARS Fianza  4.000.000 1.512.783
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Bugires S.A. ARS Fianza 3.500.000 1.528.699
(Pze)\mﬁcadora veneziana SA- - ganco Ciudad de Buenos Aires S.A. ARS Fianza  300@0. -
f’;;”'f'cadora veneziana S-A- - ganco Hipotecario S.A. ARS  Fianza  6.650.000 -
Otras sociedades

José Llenes S.A.C.I.F. (2) Banco Hipotecario S.A. ARS Fianza 2.500.000 -
José Llenes S.A.C.I.F. Acindar Pyme SGR ARS Fianz&.200.000 -
Angiord S.A.C.1. Banco Hipotecario S.A. ARS Fianza 4.300.000 -
Angiord S.A.C.I. Acindar PyMe SGR ARS Fianza 2.000. 756.397
Frunat S.A. Acindar PyMe SGR ARS Fianza 3.000.000 2.207.346
Vanoliy CIA S.A. Banco Hipotecario S.A. ARS Fianzal5.000.000 -
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 1.600.000 -
Vanoliy CIA S.A. (1) Banco Ciudad Buenos Aires S.A ARS Fianza 5.000.000 -
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 7.000.000 2.998
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 8.000.000 -
Vanoliy CIA S.A. Acindar Pyme SGR ARS Fianza 2.000 83.333

Al 31 de marzo de 2020, las garantias otorgadasalisidiaria Panificadora Veneziana S.A., no masito utilizadas.
(1) Garantiza la calificacion vigente de descubier cuenta corriente, descuento de cheques dedifagdo de terceros y préstamo Bullet.
(2) Garantiza la calificacion vigente de descubier cuenta corriente y préstamo Bullet.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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NOTA 13. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS (Cont.)

(a) Garantias otorgadas por préstamos de subsidiariaggs sociedades (Cont.)

L Moneda  Tipo de M’or]to \(alor de
Empresa Acreedor/ Beneficiario original garantia maximo libros al
avalado 31.12.2019
Subsidiaria

Industrial and Commercial Bank of China Limited

Panificadora Veneziana S.A. ) usD Fianza 200.000 2.371.262
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Budéires S.A. ARS Fianza 6.000.000 3.191.019
Panificadora Veneziana S.A. Banco de la Provinei8denos Aires ARS Fianza 6.212.000 5.597.175
Panificadora Veneziana S.A. Banco Ciudad de Bugires S.A. ARS Fianza 4.000.000 3.942.698
Panificadora Veneziana S.A. (2) Banco Ciudad denBsiéires S.A. ARS Fianza 3.500.000 4.294.927
Panificadora Veneziana S.A. (2) Banco Hipotecaria S ARS Fianza 3.000.000 -
Otras sociedades

José Llenes S.A.C.I.F. (2) Banco Hipotecario S.A. ARS Fianza 1.600.000 718.435
José Llenes S.A.C.I.F. Acindar PyMe SGR ARS Fianza5.000.000  3.090.768
Angiord S.A.C.1. Banco Hipotecario S.A. ARS Fianza 7.000.000 767.416
Angiord S.A.C.I. Acindar PyMe SGR ARS Fianza 8.000.000 4.821.598
Frunat S.A. Acindar PyMe SGR ARS Fianza 2.000.000 1.236.307
Vanoliy CIA S.A. Banco Hipotecario S.A. ARS Fianza 2.500.000 1.800.513
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza  2.200.000 -
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. 3R Fianza ~ 4.300.000 )
Vanoliy CIA S.A. (1) Banco Ciudad Buenos Aires S.A ARS Fianza  2.000.000 1.971.362
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza  3.000.000 4.129.526
Vanoliy CIA S.A. Banco Ciudad Buenos Aires S.A. AR Fianza 15.000.000 8.345.074

(1) Garantiza la calificacion vigente de descubier cuenta corriente, descuento de cheques dedffagdo de terceros y préstamo Bullet.
(2) Garantiza la calificacion vigente de descubier cuenta corriente y préstamo Bullet

B) Otras garantias otorgadas y bienes de dispaniul restringida

b.1 Préstamos prendarios

Valor de
Moneda Tipo de librosdela Valorde Valorde
Empresa Acreedor / Beneficiario original arr)antl'a Garantia garantia libros al libros al
9 9 otorgada al 31.03.2020 31.12.19
31.03.2020
Panificadora Veneziana S.ABanco Ciudad Buenos Aires S.A. $AR Prendaria Maquinas y herramienta®272.407.488 - 2.318.668
Véase mi informe del
09 de junio de 2020
Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)

Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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DULCOR SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS INDI VIDUALES

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Expresados en moneda homogénea — Pesos — A tadedtierre)

NOTA 13. COMPROMISOS Y GARANTIAS OTORGADAS (Cont.)

b.2 Préstamos Hipotecarios

Valor corriente

de

L Moneda Tipo de . la garantia \(alor de Valor de libros al
Empresa Acreedor / Beneficiario original garantia Garantia otorgada al 3Iib(r)t:;szzzl)lzo 31.12.19
31.03.2020 e
Dulcor S.A. (1) Banco Hipotecario S.A. uUsD Hipotecaria 272.407.488 118.350.000 103.582.002
Dulcor S.A. (1) Banco Hipotecario S.A. ARS Hipotecaria 272.407.488 118.350.000  14.980.966
Dulcor S.A.(2) Banco Nacion Argentina ARS Hipotecaria 335.249.510 593.504 10.619.291
Dulcor S.A.(3) Banco Nacion Argentina ARS Hipotecaria 335.249.510 2.916.667 4.192.204
Dulcor S.A.(4) Banco Nacion Argentina ARS Hipotecaria 65.750.699 2.361.111 2.545.267
Dulcor S.A.(4) Banco Nacion Argentina ARS Hipotecaria Tg&:ﬁggz y 65.750.699 14.166.666 15.271.599
Dulcor S.A. (8) Banco Nacion Argentina ARS Hipotecaria 269.498.811 78.333.333 -
Dulcor S.A. (7) Banco Nacion Argentina ARS Hipotecaria 119.367.670 39.166.667 -
Dulcor S.A.(5) gf:_c" Ciudad Buenos Aires ARS Hipotecaria 26.888.578 1.363.616
Dulcor S.A. (8) HSBC ARS Hipotecaria 50.341.131 -
nggggﬂgras A ) ggTait’?;’aR'esc?:riiggd de usD Hipotecaria 84.236.588 53.300.000  37.374.094
(1)La hipoteca es sobre la planta industrial defleadora Veneziana S.A. y Campo Monte de Rosagi&cbdHornero
(2) La hipoteca es sobre la planta industrial deyito y Campo de Salta es por $ 10.000.000rsugiza el ACC
(3) La hipoteca es sobre la planta industrial deyito y Campo de Salta
(4) La Hipoteca en Segundo Grado sobre la plawtasirial de Arroyito
(5) La hipoteca es sobre un inmueble que poseeobuén la ciudad de Cordoba (ex negen)
(6) Hipoteca sobre planta Vista Flores de J.AaBkne Hijos
(7) La hipoteca en segundo grado sobre la plaaiasirial de Arroyito
(8) Campo Salta
b.3 Warrants
AVanr de lVanr de
Empresa Acreedor / Beneficiario gnr?gr}ig? gTai\Fr);n(tj; Garantia hgr;)rzggala \Ii/t?rlg; [31? “graorsagt? ala \I{Srlg; ?j
otorgada al  31.03.2020 otorgada al 31.12.19
31.03.2020 31.12.19
Dulcor S.A.  Banco Macro S.A. ARS Warrant Pulpa Badfa Membirillo 10.287.000 6.172.200 22.335.200,00 13.959.500,00
Dulcor S.A. Banco Supervielle S.A. ARS Warrant RuBulfitada Membrillo  1.407.050.00010.500.000
Dulcor S.A.  Banco Galicia ARS Warrant Duraznos etades 820g. 61.506.000,0036.180.000,00
Dulcor S.A. Banco Pcia. de Cérdoba ARS Warrant Pooa en mitades 820g. 7.805.577,005.000.000,00
Dulcor S.A.  Unicred UsD Warrant Duraznos en mita828g. 12.026.974,68 9.601.311,12
Dulcor S.A. Banco Supervielle S.A. ARS Warrant Dumas en mitades 820g. 15.819.300,00 300.000,00

Héctor Evaristo Riba
Presidente

21

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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NOTA 14. VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

En el siguiente cuadro se detalla la composicidmubeo ventas:

31.03.2020 31.03.2019
Venta de mercaderia a mercado interno 468.790.038 616.429.207
Venta de mercaderia a mercado externo 33.172.754 50.432.162
Venta de servicios 24.923.463 36.837.353
Descuentos y bonificaciones (53.245.277) (40.769.860)
TOTALES 473.640.978 662.928.862

NOTA 15. COSTO DE VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

En el siguiente cuadro se detalla la composicidmuteo costo de ventas de bienes y servicios gdest

31.03.2020 31.03.2019
Existencia al inicio del ejercicio 455.059.246 524.473.206
Compras del periodo 232.529.100 837.813.080
Gastos de produccién y prestacion de servicios 102.603.414 159.782.979
Existencia al cierre del periodo (415.574.478) (1.074.706.306)
TOTALES 374.617.282 447.362.959

Informacién requerida por Anexo F. en cumplimiesdoArt. 1. Capitulo IIl. Titulo IV del TO/CNV.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra
Presidente Contador Publico (UNC)
Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALE ZA (Art. 64 inc. b) Ley 19.550)

Gastos de Gastog d? Gas@? de Gastos Inv. TOTALES
Rubros Produccion ~ comerciali Adminis- Inmobiliarias AL
zacion tracion 31.03.2020
Honorarios y retribuciones por servicios 44.837 - 3.057.188 - 3.102.025
Sueldos, jornales y cargas sociales 57.260.55210.840.507 19.125.176 - 87.226.235
Impuestos, tasas y contribuciones - 883.417 1.319.324 244.749 2.447.490
Impuestos directos - 6.794.538 - - 6.794.538
Fletes y acarreos 12.872.563 26.918.973 - - 39.791.536
Combustibles y lubricantes 4,211,919 116.634 190.568 - 4519.121
Gastos de importacion 1.132.346 - - - 1.132.346
Servicios de terceros 8.974.281 11.986.800 - - 20.961.081
Conservacion de bienes de uso 3.287.667 54.706 417.926 - 3.760.299
Depreciacién de bienes de uso 2.913.414 - 530.219 - 3.443.633
Energia eléctrica, gas y comunicaciones 6.354.794 - 2.200.652 - 8.555.446
Gastos de viaje, movilidad y estadia 167.278 41.857 47.580 - 256.715
Gastos generales varios 3.336.349 988.927 978.367 - 5.303.643
Publicidad y propaganda - 173.037 - - 173.037
Comisiones - 8.529.114 - - 8.529.114
Alquileres y arrendamientos - 710.874 204.119 - 914.993
Seguros 1.987.157 1.195.357 - - 3.182.514
Amortizacion de activos intangibles 60.257 - 64.512 - 124.769
Regalias - 1.318.850 - - 1.318.850
Derechos a la exportacién - 13.958.841 - - 13.958.841
TOTALES AL 31.03.2020 102.603.414 84.512.432 28.135.631 244749  215.496.226

Informacioén requerida por Anexo H. en cumplimiedéoArt. 1. Capitulo IlI. Titulo IV del TO/CNV.

Héctor Evaristo Riba
Presidente
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Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Publico (UNC)

Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION Y NATURALE ZA (Art. 64 inc. b) Ley 19.550) (Cont.)

Swoode  Comocal.  Admms. Sl TOTAES
zacion tracion

Honorarios y retribuciones por servicios 622.012 - 4.852.368 - 5.474.380
Sueldos, jornales y cargas sociales 60.253.745 10.989.857 18.014.891 - 89.258.493
Impuestos, tasas y contribuciones - 1.435.355 164.946 177.811 1.778.112
Impuestos directos - 10.857.467 - - 10.857.467
Fletes y acarreos 8.082.164 33.229.982 - - 41.312.146
Combustibles y lubricantes 10.432.233 191.973 381.564 - 11.005.770
Gastos de importacion 1.986.725 - - - 1.986.725
Servicios de terceros 5.069.762 12.045.400 - - 17.115.162
Conservacion de bienes de uso 6.456.858 112.864 230.242 15.396 6.815.360
Depreciacion de bienes de uso 4.918.510 - 693.207 - 5.611.717
Energia eléctrica, gas y comunicaciones 5.736.546 - 1.902.711 - 7.639.257
Gastos de viaje, movilidad y estadia 203.380 574.341 481.547 - 1.259.268
Gastos generales varios 2.329.587 785.575 868.998 - 3.984.160
Publicidad y propaganda - 618.635 - - 618.635
Comisiones - 8.180.417 - - 8.180.417
Alquileres y arrendamientos - 1.327.271 1.041.560 - 2.368.831
Seguros 2.493.661 439.241 17.631 - 2.950.533
Amortizacién de activos intangibles 70.406 - 93.499 - 163.905
Regalias - 8.347.934 - - 8.347.934
Sueldos, jornales y cargas soc. por cta. de texcero R 1.452.784 R R 1.452.784
Derechos a la exportacion 51.127.390 - - - 51.127.390
TOTALES AL 31.03.2019 159.782.979  90.589.096 28.743.164 193.207  279.308.446

Véase mi informe del

09 de junio de 2020

Héctor Evaristo Riba Cr. Gustavo Vieyra

Presidente Contador Publico (UNC)

Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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NOTA 17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se detallan las transaccionesdosabendientes al 31 de marzo de 2020 y 2019 atespalacionadas:

Ventas de bienes, servicios

@)

Venta de Bienes

Venta de Servicios

Tipo de relacion

31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
J. A. ESNAOLA E HIJOS S.A.A.L.C.E.I. Controlada - - - 93.990
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. Controlada 837.642 243555 3.855.610 5.131.275
TOTAL 837.642 2.424.555 3.855.610 5.225.265
(b) Comprasde bienes, serviciosy otros egresos

Compras de Bienes

Compras de Servicios

Tipo de relacion

31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
J. A. ESNAOLA E HIJOS S.A.A.L.C.E.I. Controlada - - - 148.818
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. Controlada 1.127.850 1B32.918 - -
TOTAL 1.127.850 1.132.918 - 148.818
() Interesesfinancieros
Intereses perdidos
Tipo de relacién 31.03.2020 31.03.2019
PANIFICADORA VENEZIANA S.A. Controlada 5.195.052 9n9.321
TOTAL 5.195.052 2.909.321

Las cuentas por cobrar y por pagar con partesioeatas surgen principalmente de transaccionesedta\y de compra,
respectivamente, las mismas vencen dentro de srdeses de la fecha de la venta y no devengaesets en caso de que el
origen sea financiero se devengan un interés @latasa Badlar mas cinco puntos. Las cuentasopoarcno tienen garantias
y no generan intereses. No se han registrado peespor estas cuentas por cobrar a partes netatas.

Véase mi informe del
09 de junio de 2020

Cr. Gustavo Vieyra
Contador Publico (UNC)

Héctor Evaristo Riba
Presidente

Mat. Prof. 10-02748-4 - C.P.C.E. Cba.
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