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RESENA INFORMATIVA POR EL PERIODO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

Informacion requerida por Resolucion General C.N.V 622/13 - Titulo IV — Cap. HI Art 4
comparativo con periodos anteriores

1. Breve ¢omentario sobre actividades de la Sociedad:

Las ventas de papel durante el primer semestre del corriente afo totalizaron 55.268 toneladas, con un
crecimiento del 2% respecto a las 54.090 toneladas entregadas en igual periodo del afio anterior. Del
volumen comercializado, el 56% corresponde a la linea de papeles de embalaje y el 44% restante a
papeles de impresion y escritura, El volumen comercializado de papeles para embalaje fue de 31.135
toneladas, con un crecimiento del 113% respecto al mismo perfodo del afio 2019, mientras que los papeles
de impresion y escritura tuvieron una caida del 39%. En cuanto al nivel de exportaciones se
comercializaron 5.372 toneladas con una caida del 34% respecto al afio anterior, por una disminucién en
la demanda mundial de papeles de embalaje como consecuencia de la pandemia mundial del Covid-19.
La situacion econdmica del pais con niveles de actividad muy bajos por la recesion observada previo a la
crisis del Coronavirus, se vio agravada a partir de marzo por el aislamiento social, preventivo y obligatorio
derivado del Covid-18. No obstante, durante el segundo trimestre el volumen de ventas de la Sociedad en
el mercado interno se ha incrementado en un 7% respecto al primer trimestre, por un crecimiento en las
ventas de papeles de embalaje relacionados con el consumo de productos esenciales, compensado
parcialmente por caidas en el segmento industrial de! papel de embalaje y en el mercado de papeles de
impresion y escritura en general.

La produccion de papel en los primeros seis meses del afio alcanzé las 54.237 toneladas, representando
un aumento del 4% en relacién a igual semestre del afio anterior. Los niveles de fabricacion se vieron
afectados por el nivel de ventas y por la disponibilidad de los recursos fibrosos y otros insumos. Se
realizaron paradas de produccion en los meses de febrero, marzo y mayo, para ajustar el stock de papel
y realizar tareas de mantenimiento ante la incertidumbre de Ia demanda de papel por el Covid-19. Desde
el inicio de la cuarentena, se reorganizaron los equipos de trabajo y se adoptaron las medidas de seguridad
necesarias para operar en estas circunstancias para preservar ia salud de nuestros empleados.

Los costos de la energia eléctrica que la compaiiia debe pagar en dolares contintian siendo muy altos, y
provocan una fuerte pérdida de competitividad frente a los principales productores internacionales de papel
gue tienen costos energéticos muy inferiores.

En el area forestal, la extraccion de madera de establecimientos propios para el abastecimiento a planta
8an Pedro fue de 44.117 toneladas, un 22% superior a igual periodo del afio 2019. La elaboracién de
madera en el segundo trimestre fue un 110% mayor al primer trimestre, debido a una regularizacién en el
delta después del periodo estival y en tierra firme por las mejoras en las condiciones climaticas.
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2. Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de ejercicios anteriores (en $):

Al 30.06.20 Al 30.06.19 Al 30.06.18 Al 30.06.17 Al 30.06.16
*

Activo Corriente 1.680.127.87%  1.633.841.332  1.562.880.094 448.308.600 251.052.745
Activo no Corriente 2600.196.766 2.620.238.318  2.483.418.508 652.062.954 384.621.954
Total del Activo 4,289.324.645 4.254.079.650 4.046.299.503 1.100.371.554 636.574.699

Pasivo Corriente "2.045.204576 1.733.777.004 1830238513  BOBA454.483 246.976.373
Pasivo no Corriente 549.094.179 724.138.627 428.070.943 - 7.637.367
Total del Pasivo 2.594.298.755 2.457.915.631 2.267.309.456 608.454.483 254.613.740

Patrimonio Neto 1.6095.025.890 1.796.164.019  1.778.090.047 491.817.071 381.960.959
Total Pasivo méas Pat. Neto 4.289.324.645 4.254.079.650 4.046.299.503  1.100.371.554 636.574.699

("} Ver Nota 2 a los Estados financieros condensados, Los saldos anteriores al 31/12/2016 no se encuentran

expresados en moneda homogénea.

3. Estructura de resultados comparativa con los ejercicios anteriores (en $):

Al 30.06.20 Al 30.06.13 Al 30.06.18 Al 30.06.17 Al 30.06.16
")
Resultado operativo ordinario 24.828.126 9.430.880 (7.412.091) (13.487.386) 4.840.004
Resultados financieros (69.879.171) (22.460.142)  170.787.966 (5.299.767) {1.991.122)
Ofros ingresos y egresos {57.206.693) (35.103.116) 9.381.366 13.475.101  (16.391.000)
Resultado neto ordinario Ganancia/(Pérdida)  (102.257.738) (48.132.378)  172.757.240 (6.312.052) (13.442.118)
Impuesto a las ganancias 1.119.609 55.093.378 (72.847.968) 2.048.268 16.246.797
Resultado neto (Pérdida) / Ganancia {101.138.129) 6.961.000 99.909.272 (3.263.783) 2.804.679

(*) Ver Nota 2 a los Estados financieros condensados Los saldos anteriores aj 31/12/2016 no se encuentra expresados

en moneda homogénea.

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con los ejercicios anteriores (en $):

A130.06.20  AI30.06.19  AI130.0618  AI30.0617  Al30.06.16
)

Fo neto de efectivo (ufiizado en) /gy 06768 0742872 222120807  (54.322.974) 6.604.529

generado por las actividades operativas

Fllo neto de efectivo (ullizado en) 188 4o yar 748 (28.481.657)  (32.245.775)  (11458.968)  (4.623.270)

actividades de inversion

Flujo neto de efectivo generado por /

(utizado en) las actvidades de  21.421.367 74.035.111 (82.634.653)  98.053.151 .

financiacion

Posicidn monetaria neta (6.479.850) (7.177.351) (18,108.448) - -

(Disminucion) / Aumento nefo del efectivo  (60.163.984)  59.118.975 89.131.931 32.271.209 1.981.259

(*) Ver Nota 2 a los Estados financieros condensados. Los saldos anteriores al 31/12/2016 no se encuentran

expresados en moneda homogénea.
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5. Datos estadisticos comparativos con los ejercicios anteriores {en toneladas):

Al 30.06.20 Al 30.06.19 Al 30.06.18 Al 30.06.17 Al 30.06.16

Volumen de produccion 54.237 52222 63.027 61.872 64.187
Volumen de ventas
Mercado Local 49,896 45952 61.516 60.911 59.114
Mercado externo 5,372 8.138 1.396 615 82
Total Volumen de ventas 55.268 54.090 62.912 61.526 59.196

6. indices comparativos con los ejercicios anteriores:

Al 30.06.20 Al 30.06.19 Al 30.06.18 Al 30.06.17 Al 30.06.16

Liquidez
(Act. Cte / Pasivo Cte) 0.83 1,18 0,85 0,74 1,02
Solvencia
(PN Pasivo total) 0,65 0,85 0,78 0,81 1,50
Inmovilizacién de Capital
(Act no cte / Act. Total) 061 0,61 0,61 0,59 0,60
Rentabilidad
(Resultado Neto / PN promedio) (0,0597) 0,0039 0,0578 {0,0066) 0,0073

7. Perspectivas

Para el proximo trimestre, de continuar gradualmente el levantamiento de las restricciones impuestas por
el Covid-19, se estima una leve recuperacién del consumo en general y en el mercado de papel para
embalaje. La Sociedad proyecta continuar incrementando la comercializacion y participacion en el mercado

local y de exportacion.

La demanda de papel con destino a la impresion de periddicos se mantendra en niveles bajos de consumo,
por el impacto provocado por el aislamiento social, preventivo y obligatorio con un menor paginado y menor
tirada de los diarios.

Respecto a la fabricacion de papel, se proyecta para el préximo trimestre un volumen de produccion acorde
con las expectativas de ventas y del ingreso del recurso fibroso que se encuentra afectado por una mayor
complejidad logistica por el traslado inter jurisdiccional de insumos y personas dentro de! pais.
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