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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v Direclores de
Papel Prensa SAICF ydeM

Domicilio legal Bartolomé Mitre 739 Piso 4
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-54827499.7

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Papel Prensa SAICF y de M ('la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efective por ! gjercicio econdmico finalizade
en esa fecha con sus notas y anexos complementarios

En nuestra opinién. los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todas sus aspectos
significativos la situacion financiera de Papel Prensa S.AICF. y de M. al 31 de diciembre de 2024, su
resultado integral. los cambios en su patrimonio neto y su flujo de efectivo por el ejercicio econémico finalizado
en esa fecha, de conformidad con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa.

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramienta (IAASB, por su sigla en
inglés) y adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N°32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion 7. de este informe
"Responsabilidades de los auditores en relacidon con la auditoria de los estados financieros” Somaos
independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Caodigo del IESBA), al cual remite la Resolucion Técnica N°34 de
la FACPCE. junto con los requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de
Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada
para nuestra opinion.

3. Parrafo de énfasis por incertidumbre

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar sobre la informacion expuesta en las notas 7.1, 7.1.2 y
29 3 a los estados financieros que describen situaciones de incertidumbre a la fecha de los mismos.

En la nota 7.1 2 se menciona las acciones de repeticion iniciadas por la Sociedad que, conforme lo resuelto
por el maximo Tribunal de la Nacién en casos analogos, en especial, los precedentes “Candy” y “Telefénica
de Argentina’ como asi también la jurisprudencia dominante del fuero, y la opinién de los asesores impositivos
externos, se considera que existen altas probabilidades de obtener una sentencia favorable por parte de I:.;)/
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Corte Suprema de Justicia de Nacion. Asimismo, la nota 7 1 indica que los fundamentos esgrimidos en la
presentacion realizada ante AFIP por el ejercicio 2021 cuenta con solidos argumentos para defender el criterio
adoptado _

La nota 29 3 (D) expresa que de acuerdo a lo informado por los asesores legales externos e internos de 13
Sociedad, el resultado de las distintas causas enumeradas en la nota 29 3 a los estados es incierto en razon
de la relatividad propia de todo proceso judicial y, nada de lo comentado en relacion con aclos administrativos
adoplados por la CNV afecta los resultados de los estados financieros cerrados €l 31 de diciembre de 2024
i la continuidad de la gestion ordinana de los negocios sociales

4. Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presenie
ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra audiforia de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y NO expiesamas una opinion por separado
sobre esas cuestiones.

| Cuestiones clave de la auditoria l Respuesta de auditoria
Deterioro del valor de los activos tangibles
(Propiedades, Planta y Equipos) Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron

Las revelaciones relacionadas con la valuacién y - revision del modelo de calculo del deterioro

deterioro de Propiedades plantan y equipos se
exponen en las Notas 2.7 y 28 a los estados
financieros.

La determinacion del monto recuperable requiere que
la Direccién realice juicios significativos incluyendo
supuestos macroeconémicos y de mercado, tasas de
crecimiento y tasas de descuento.

Teniendo en cuenta el riesgo inherente de
incertidumbre relacionado con las estimaciones
significativas realizadas por la Direccion al evaluar el
monto recuperable de propiedades, planta y equipo,
creemos que este es un asunto clave de auditoria.

realizado por la Sociedad,

- revision de la razonabilidad y justificacion de los
supuestos clave en relacion con los flujos de
fondos, (el periodo cubierto por las proyecciones
de flujos de efectivo futuros y el nivel de ingresos,
margen operativo y gastos de inversion futuros
asumidos y la tasa de descuento utilizada). en
funcion de la informacion disponible;

- revisibn de la utilizacion del Presupuesto
aprobado por el Directorio como punto de partida y
comparacion de las estimaciones con evidencia
interna y/o externa si estuviera disponible,

- verificacion de la correccion matematica y la
consistencia metodolégica del modelo de
valuacion basado en fluos de efectivo
descontados;

- evaluacioén de la integridad de las revelaciones
con respecto a las pruebas de deterioro de los
estados financieros;

Con base en los procedimientos llevados a cabo,
no identificamos ningun ajuste significativo
necesario para ser incluido en los estados
financieros.

5. Informacién gque acompana a los estados financieros (“Otra informacion”)

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacion, que comprende: la Memoria (incluyendo
el Informe sobre el Codigo de Gobierno Societario) y la Resefa Informativa.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y, por lo tanto. no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta. Y
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En relacion con nuestra audiloria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer |la otra
informacién y, al hacerlo. considerar si existe una inc ongruencia signihicativa entre la otra informacion y los

eslados financieros o al conocimiento oblenido por nosotros en la auditorla o s parece que exiate una

Incorreccion significativa an la otra informacion por alaun otro motive Si basandanns en e Irabajo que hemaos
realizado, concluimos. en lo que es materia de nuestra compelencia, que existe una INGOIreccion s gnificativa
en la otra informacidn, estamos obligados a informar de ello No tenemaos nada que informar al respecto

6. Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria de 1a Sociedad en relacion con ios
estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y prassnlasion razonahie de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interna q.e ¢ E(E NECesano para permiir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa. defda a frande o error

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio de la Sociedad es responsable de 2 evaluacid
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamienio, revelando, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizanda el principio cantabl
de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tuviera intencién de liquidar la Sociedad o de cesar
Sus operacienes, 0 bien no existiera otra alternativa realista

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable de la supervision del praceso de infarmacion financiera
de la Sociedad

7. Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisianes economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de Ias circunstancias y no con |a finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacian revelada por el Directario de la Sociedad.

- Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por el Directorio de la Sociedad, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre

k)
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| O unha incerlidumbre imporianie relacionada con hechos o con condiciones que pueden

ueneran dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en

Y '
funcionmmiento W Conciuimaons que sxiate una Incart dumbra importanie se requiere que llamemos la
Hencion en nuestro informe de auditorla sobre la correspondiente informacién revelada en los
anindos hinancierss o =l dichas revalaciones no aon apropiadas. que expresemos Una opinien
notificada Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta 13 fecha de
YL R RTAL e e -HH“'H”-! "'""”Ila.'ll"l"l nechos ¢ |:_||.']_.-_,__[.|_'_".-_f irre edan ser causa de que la

Wociedad deje de sar una empresa en luncionamiento
| L-.lhrrlnlu-. I Pre antncion -|[-||,‘,_,1 |rl aulructura J el contenide in los pgtaros n"!!:'i-’.’,"—';.’-’_,.’_'\ incluida
@ Informacion revelada, y si los estados financieros representan las iransacciones y hechaos

subyacantes de un modo que logren una presentacion razonable

NOs ( amunicamos con el Directorno y con @l Comité de Auditoria de la Soniedag en relacidn con entre olras

cuestiones, el alcance y ol momaento de realizacion de la auditorla planificados / los hallazgos significativos
de la auditoria. incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el

franscurso de 1n audioria

Tambien proporcionamos al Comité de Auditoria de la Sociedad una declaracion de gue hemos cumplido los
fequenmientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos lodas las relaciones y
demas cuestionaes de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia
Yy, BN %u caso, las acciones lomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con el Comité de Auditoria, de la Sociedad,
daterminamos las que han side de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
presente sjercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cueslion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberla comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interes publico de la misma.

8. Informacién sobre otros requerimientos leqales y reglamentarios
(por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024)

a) Los estados financieros se encuentran asentados en el libro "Inventario y Balances" y se exponen de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley N® 19.550 y las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional
de Valores. Dichos estados financieros surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base a las cuales fueron autorizados por la CNV.

b) Segun surge de los registros contables, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2024 a favor del
Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, en concepto de aportes y contribucianes jubilatarios,
ascendla a pesos $542.049.287 no existiendo deudas exigibles a esa fecha.

¢) En cumplimiento de las normas de la Comisién Nacional de Valores, informamos las siguientes
relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por
nuestra sociedad profesional.

1 Elcoclente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total facturado a la
emisora por todo concepto, incluido los servicios de auditoria es 0,9

2 El cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total de servicios
de auditoria tacturados a la emisora y a las controlantes, controladas y vinculadas es 1.
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