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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS CONTABLES
DE PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de )
CAJA DE VALORES SOCIEDAD ANONIMA
Domicilio legal: 25 de mayo 362

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados contables

1. Introduccion’

Hemos revisado (a) los estados contables de perfodo intermedio adjuntos de CAJA DE
VALORES SOCIEDAD ANONIMA (‘la Sociedad”), y (b) los estados contables de periodo
intermedio adjuntos de CAJA DE VALORES SOCIEDAD ANONIMA y sus sociedades
controladas que comprenden los correspondientes estados de situacién patrimonial al 30 de
junic de 2016, y de resultados, de evolucién de! patrimonio neto y de flujo de efectivo por el
periodo de seis meses finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables

significativas y otra informacion explicativa.

e

2. Responsabilidad de la Direccién de la Sociedad en relacién con los estados contables

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de

) los estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable
Ho— prescripto por la Comisién Nacional de Valores (CNV), que requiere aplicar las normas

SR

contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y es
tambien responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados contables de perfodos intermedios libres de distorsicnes significativas, ya sea
debido a errores o irregularidades.

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados contables adjuntos

basada en nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la

Resolucion Tecnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas aplicables a la revision de estados contables de perfodos intermedios y
cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditorfa de los estados contables
anuales de la Sociedad. Una revisién de estados contables de perfodos intermedios consiste
en realizar indagaciones, principalmente a las perscnas responsables de [as cuestiones

contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién.

El alcance de una revisién es sustancialmente: menor que el de una audiforia de estados

contables y, por consiguiente, no nos permite obfener seguridad de que fomaremos

3

conocimiento de todas las cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditorfa. %;I

!
)

Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria. B

Es miembre de Ernst & Young Global Limited
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4. Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada flamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados contables adjuntos no estan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con e! marco de informacion contable mencionado en el parrafo
2.

li. Informe sobre otros reduerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables de CAJA DE VALORES S.A. adjuntos y surgen de registros
contables lievados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales

vigentes.

b) La informacién contenida en la “Resefia informativa al 30 de junio de 2016” es presentada
por la Sociedad para cumplimentar lo requerido en las normas de la Comision Nacional de
Vaiares, Dicha informacion, excepto los datos indicados como “Informacién no cubierta por
el informe de los auditores independientes”, surge de los estados contables consolidados
de cada una de las fechas que corresponden.

¢) Al 30 de junio de 2016, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, gue surge de los registros contables
de la Sociedad, asciende a $ 6.887.847 no siendo exigible a esa fecha.

d) Al 30 de junio de 2016, segiin surge de la nota 20. a los estados contables individuales
adjuntos, la Sociedad posee un patrimonic neto y contrapartida en activos elegibles que
exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comisién
Nacional de Valores para dichos conceptos.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
2 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE A.%‘A. T°1-F*13
|

R Y. HUICI
Bodio

Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA T°272~-F°27

JAVI

Es mlembre de €rnst & Young Global Limited
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Domicilio legal: 25 de mayo 362 — Cindad Autonoma de Buenos Aires

RESENA INFORMATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2016

En cumplimiento de lo establecido por la Comisién Nacional de Valores en la Resolucidon
General N°434/03 y sus complementarias, el Directorio de la Sociedad ha aprobado la
presente resefia informativa correspondiente al periodo iniciado el 1° de enero de 2016 y
finalizado el 30 de junio de 2016.

1. COMENTARIOS GENERALES (%)

El resultado consolidado del periodo alcanzé una ganancia neta de aproximadamente § 395
millones, cerca de un 113% superior a la obtenida en igual perfodo del ejercicio anterior,
justificado por los mayores resultados operativos y financieros. Respecto al nivel de
custodia valorizada al cierre de junio de 2016 fue de § 1,6 billones, tal como se detalla en
la nota 15 de los estados contables individuales de la Sociedad.

2. ESTRUCTURA PATRIMONIAL CONSOLIDADA (comparativos con los
periodos finalizados el 30 de junio de 2012, 2013, 2014 y 2015 - valores expresados en

pesos).
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012

Activo corriente 8614 041.769  5333.521.140  4.072.556.920 2.921.795.343  2.213.258.226
Activo no corriente 191.719.672 127.454.741 107.402.779 116.964.644 138.842.938
Total activo 8.805.761.441  5.460.975.881  4.179.959.699  3.038.759.987  2.352.101.164
Pasivo corriente 6.666.859.333  4.157.483.545  3.200.548.755 2315.086.606  1.744.594.080
Pasivo no corriente 184.606.9502 116.576.540 54.984.839 44.761.383 41.092.145
Total del pasivo 6.851.466.235  4.274.060.085  3.255.533.594  2.359.847.989  1.785.686.225
Participacién de terceros

i 85.476.232 26,336.374 565.268 467439 403.635
en sociedades controladas
Patrimonio neto 1.868.818.974  1.160.579.422 923.860.837 678.444.559 566.011.304
Total del pasivo'y 8.805.761.441  5.460.975.881  4.179.959.699 3;4;.759.987 2.352.101.164
patrimonio neto

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016 .
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Contador Pliblico (U.B.A)
CP.CECABA T272F°27

PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
C.P.C.E.c]:;}ga BA. T°1F 13
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3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS (comparativos con los
perfodos finalizados el 30 de junio de 2012, 2013, 2014 y 2015 - valores expresados en

pesos).

01.01.2016 01.01.2015  01.61.2014 01.01.2013  01.01.2012

al al al al al

30.06.2016 30062015  30.062014 30.06.2013  30.06.2012
Resultado operativo 122.503.670  46.190.994  30.569.752  (425.709)  (1.014.258)
Resultados financieros® 486.627.272  225.186.625 200.672.628 90.826.749  53.262.431
Oftros ingresos y egresos netos (1.832.103) (2.369.285)  (6.144.856) (3.377.935) (1.096.192)
Resultado antes de impuestos 607.298.839  269.008.334 225.097.524  87.023.105 51.151.981
Impuesto a las ganancias (211.993.754)  (93.920.675) (79.722.974) (31.677.639) (19.302.652)
Participacitn de teroeros 702.674 179.034 91.99¢ 53.452 2,740
en sociedades controladas (702.674) (179.034) (91.999) (53.452) (42.740)
Resultado neto del perfodo 394.602.411  174.908.625 145282551 55.292.014  31.806.589

(1) Incluye resultado del fondo de riesgo y gastos de financiacion.

4. ESTRUCTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADA (comparativos
con los periodos finalizados el 30 de junio de 2012, 2013, 2014 y 2015 - valores

expresados en pesos).

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al cierre del periodo

Variacién neta del efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado
en actividades operativas

Flujo neto de efectivo wutilizado
en actividades de inversion

Flujo neto de efectivo utilizado
en actividades de financiacién

Variacidn neta del efectivo

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012
1.153.203.573 778.956.395 626.156.285 441.719.985  333.028.470
982.171. 078 774.531.995 721.577.619 487.448.901 355.334.086
(171.032. 495) (4.424.400) 95.421.334 45.728.916 22.305.616
(120.100.513) 10.468.774 116.134.352 57.361.702 35.680.394
(12.148.454) (16.753.519) (3.439.602) (1.748.734) (5.229.624)
(38.783.528) 1.860.345 (17.273.416) / (9.884.052) (8.145.154)
(171.032 495) (4.424.400) 95.421.334 / 45.728.916 22.305.616

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCEQ?BJ{- T1F°13
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CLAUDIO M. PERES MOORE

Presidente




5. DATOS ESTADISTICOS (comparativos con los periodos finalizados el 30 de junio
de 2012, 2013, 2014 y 2015 - valores expresados en millones de pesos). (*)

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014  30.06.2013  30.06.2012

Tenencia en custodia valorizada (*)

Titalos publicos 881.831 470.193 349.676 180.460 194266
Acciones 252.087 151.740 103.209 42.865 33.716
Letras 343410 164.373 65.304 27.856 23.999
Fideicomisos 81.020 88.473 71.889 42.381 35.894
Obligaciones negociables 82.626 63.531 54.691 38.087 13.208
: Otros 27 29 29 25 23
Z)“ 1.641.001 938.339 644.798 341.674 305.106
(*) Ver Bamada (1) en nota 15.
o

6. INDICES CONSOLIDADOS (comparativos con similares perfodos finalizados el 30
de junio de 2012, 2013, 2014 y 2015). (*)

30.06.2016 30.06.2015  30.06.2014 30.06.2013  30.06.2012

Liquidezt) 1.29 128 127 1,26 1.27
Solvencia® 0,27 027 0,28 0,29 0,32
Inmovilizacién del capital® 0,02 0,02 0,03 0,04 0,06
Rentabilidad® 0,21 0,16 0,16 0,08 0,06

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo
(4) Resultado del perfodo / Patrimonio neto

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN'Y ASOCIADOS SR L.
CP.CE. .BAA. T1F°13
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! Sheid, CLAUDIO M. PERES MOOR
Contador Pablico (U.B.A.) Presidente
CPCECABA T 272F°27




7. PERSPECTIVAS (%)

Habiendo finalizado el perfodo contable, la Sociedad ha desarrollado su actividad de
manera razonable y dentro de lo presupuestado.

El Directorio de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de todas las
variables econdmicas y financieras, con el objeto de determinar las posibles acciones a

adoptar y la identificacién de los eventuales impactos sobre la situacién patrimonial y
financiera de Caja de Valores S.A.

(*) Informacién no cubierta por el informe de los auditores independientes.

- Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de agosto de 2016.

Firmado a efectos de sn identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.EYQA}%:A T1F13
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JAVIER I HUICK
d Soé;:o

Contador Piblico (UB.A.)
CPCECABA. T°272F°27

Presidente |



Caja de Valores Sociedad Anonima
Ejercicio econémico N° 43

Estados Contables al 30 de junio de 2016

presentados en forma comparativa

Domicilio legal: 25 de mayo 362 — Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Actividad principal: Ente Depositario de Titulos Valores — Capitulo
III. Ley 20.643 (ver nota 20)

C.ULT.: 30-55447591-0

Fechas de inscripcién en el registro piblico de comercio:

Del Estatuto o contrato social: 5 de noviembre de 1974
Modificacion del Estatuto : 13 de noviembre de 2014 (tltima inscripta)
Numero de Registro en la1.G.J. 49.566
Fecha de vencimiento del estatuto o contrato
social: 5 de noviembre de 2064
PARTICIPACION ACCIONARIA

Accionistas Participacion
Bolsa de Comercio de Buenos Aires 49,98%
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 49,98%
Otros 0,04%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 11)

Acciones
Cantidad Tipo N° de votos que otorga Suscripto Integrado
cada una $ 3
116.500.000 A 1 voto 116.500.000 116.500.000
116.500.000 B 1 voto 116.500.000 %16.500,000
Total 233.000.000 /233.000.000

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLIL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL.
CP.CECABA T 1F 13

i, 1
i (inf““‘
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JAVIER JYHUICI A
/ Socio, CLAUDIO M. PBRE§ MOORE
Contador Pablico (U.B.A.) Presidente

CP.CECABA T°272F27
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccidén General de Justicia 49.566
Estados Consolidados de Resultados

correspondientes a los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015

(cifras expresadas en pesos)

Ingresos por servicios

Costo de servicios

Ganancia bruta

Gastos de administracién

Gastos de comercializacién

Resultado operativo

Resultados fimancieros v por tenencia netos
Generados por activos
Generados por pasivos

Resultados financieros y por tenencia

Gastos de financiacién

Ofros ingresos y egresos netos

Resultado neto del fondo de riesgo

Resultado del periodo antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias diferido

Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto a las ganancias neto

Resultado antes de la participacion de terceros

Participacién de terceros en sociedades controladas

Ganancia del periodo

30.06.2016 30.06.2015
338.374.161 195.489.408
(146.798.813 (103.779.330)
191.575.348 91.710.078
(43.784.490) (30.329.428)
(25.287.188) (15.189.656)
122.503.670) 46.190.994
501.470.602 237.770.220
35.793 (119.342)
501.506.395, 237.650.878
(25.885.518 (15.742.589
(1.832.103 (2.369.285)
11.006.395 3.278.336
607.298.839 269.008.334]
(33.290.573 (34.213.577)
(178.703.181 (59.707.098)
(211.993.754 (93.920.675)
395.305.085 175.087.659
(702.674) (179.034)
394.602.411 174.908.625

Las notas 1 a 4 que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables consclidados.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR.L.
CPCERABATI1IF3

JAYIER HUICI

‘@ocv 0
Contador Piblico (UB.AL)
CP.CECABA T°272F°27

ENRIQUE H. PICADO
Presidente de la Comisién Fiscalizadora
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia 49.566
Estados Consolidados de Flujo de Efectivo
correspondientes a los perfodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015
(cifras expresadas en pesos)

30.06.2016 30.06.2015
VARIACION DEL EFECTIVO (1)
Efectivo al inicio del periodo 1.153.203.573 778.956.365
Efectivo al cierre del perfodo 982.171.078 774.531.995
(Disminucién reta) / Aumento neto del efective (171.032. 495) ( 4.424.400)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia del perfodo 394.602.411 174.908.625
Impuesto a [as ganancias neto 211.993.754 93.920.675
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas:
Depreciaciones de bienes de uso 4.605.336 2.849.055
Amortizaciones de activos intangibles 1.576.955 3.641.486
Bajas de activos intangibles ~ Valor residual 224.600 26.649
Bajas de bienes de uso — Valor residual 379.544 6.819
Prevision para contingencias y riesgos diversos 813.032 1.653.560
Previsi6n para créditos incobrables (10.626} 510.723
Previsién por desvalorizacion de inversiones (750.787) 2.340.774
Prevision por cesion ocréditos del fondo de riesgo - (222.935)
Resultado Fondo de riesgo 18.152.386 6.839.842
Resultados de accionistas minoritarios 702.674 179.034
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de inversiones corrientes (564.116.541) (202.625.043)
Aumento de créditos por servicios (31.829.782) (18.245.954)
Aumento de otros créditos (3.816.898) (2.128.099)
Disminucién / (Aumento) de inversiones no corrientes (3.876.073) (6.453.831)
{Aumento) / Disminucidn de otros créditos no corrientes (3.538.724) 222.438
Disminucién de pasivos corrientes (9.148.725) (9.178.706)
| e Disminucién de pasivos no corrientes (358.617) (814.165)
!u Pagos por impuesto a las ganancias (135.704.436) (36.962.173)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por actividades operativas ) (120.100.513) 10.468.774
Actividades de inversién
Pagos por compras de bienes de uso (6380.930) (3.180.930)
Pagos por desarrollo de activos intangibles (5.766.004) (13.572.589)
Devolucién Aporte (1.520) -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (12.148.454) (16.753.519)
Actividades de financiacién
Distribucién a terceros del rendimiento al fondo de riesgo (9.500.665) (126.016)
Aportes de terceros 2l fondo de riesgo 25.000.000 25.000.000
Agcionistas minoritarios - (3.360)
Pago de dividendos en efectivo " (54.282.863) (23.010.279)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por actividades de financiacion (38.783.528) 1.860.345
(Disminucién neta) / Aumento neto del efectivo {171.032.495) (4.424.400)

dentro del proximo trimestre y Jos correspondientes interes=s devengados).
Las notas 1 a4 que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados contables consolidados.

Firmadeo a efectos de su identificacién
con mestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY

JAY) k1
* Shoioy ) ENRIQUE H. PX
Contador Publico (U.B.A.) Presidente de la Comisith Fiscalizadora
CPCECABA.T°272F 27

(1) Caja y bancos (excluidos los saldos de acreedores por operaciones a liquidar y los saldos de acregdoresfpor operaciones
liguidedas) més inversiones de alta liquidez (operaciones de caucion, plazos fijos, titulos publicos y privadog con vencimiento
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia 49.566
Notas a los Estados Contables Consolidados
al 30 de junio de 2016
(ver lanota 1.6 a los estados contables individuales)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 -NORMAS CONTABLES

Los presentes estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con las bases y
criterios de valuacién expuestos en nota 1 a los estados contables individuales de Caja de
Valores Sociedad Andénima y deben ser leidos conjuntamente con la informacién contenida en
dichos estados contables.

Los estados contables de las sociedades controladas, que se detallan en. la nota 2, han sido
confeccionados sobre la base de criterios umiformes a los aplicados por Caja de Valores
Sociedad Andnima para la elaboracién de sus estados contables, los que se detallan en nota 1
a los estados contables individuales de dicha Sociedad.

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién N° 368 de la Comisién Nacional de Valores
(CNV) y complementarias, la publicacién de los estados contables consolidados debe
presentarse precediendo a los estados contables individuales de la Sociedad. Esta disposicién
sélo implica un cambio de ubicacion de la informacién consolidada, no modificando el
cardcter de informacién principal de los estados contables individuales y el de
complementarios de los estados contables consolidados, de acuerdo con lo establecido por la
Ley General de Sociedades. Por tal motivo y para su correcta interpretacion, los presentes
estados contables consolidados deben ser leidos junto con los estados contables individuales,
que se presentan a continuacion de la presente informacién consolidada.

NOTA 2 - BASES DE CONSOLIDACION

La Sociedad ha consolidado linea por linea sus estados de situacién patrimonial al 30 de junio
de 2016 v 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados y de flujo de efectivo por los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 con los estados contables de
Garantfa de Valores Sociedad de Garantia Reciproca y de Tecnologia de Valores Sociedad
Anénima a dichas fechas, siguiendo el procedimiento establecido en la Resolucién Técnica
(R.T.) N° 21 de las Normas Contables Profesionales (NCP) Argentinas vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (NCP argentinas vigentes) y la CNV.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCELABA T IF13
' 'Lg;w\

i
g
i

JAVIER JAHUICT . \ Wi
! Socid ENRIQUE H. PI 0 CLAUDIO M. PERESIMOORE
Contador Publico (UB.A) /P@’m de la Compision Fiscalizadora Presidente Y
CPCECABA T°272F° 27



6

Caja de Valores Sociedad Anonima
Ntmero de Registro en la Inspeceién General de Justicia 49.566
Notas a los Estados Contables Consolidados
al 30 de junio de 2016
(ver lanota 1.6 a los estados contables individuales)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - BASES DE CONSOLIDACION (Cont.)

2016 inchiye el valor contable de ambos aportes.

prestacién directa o mediante el asesoramiento.

Ver adicionalmente la nota 17 a los estados contables individuales.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

2016:

Durante el periodo 2003, Caja de Valores S.A. decidi6 la conformacién y participacién en
Garantia de Valores S.G.R., cuyo objetivo es el otorgamiento de garantias a los socios
participes, aportando el 50% del capital social, como socio protector, y el 100% del fondo de
riesgo. El activo no corriente del estado consolidado de situacién patrimonial al 30 de junio de

El 23 de junio de 2010, Caja de Valores S.A. suscribié 950.000 acciones por su participacién
accionaria del 95% en el capital social de Tecnologia de Valores S.A., cuya actividad serd la
de brindar toda clase de servicios a terceros en materia informativa ya sea mediante su

NOTA 3 — RECONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADO CON

3.1 Informacién requerida para el periodo de sejis meses finalizados el 30 de junio de

Con el propésito exclusivo de ser integrado en el proceso de valuacién de la Sociedad, por su
accionista Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., y de acuerdo con lo requerido por el

I, apartado 16 (b) de la R.T. N° 26 (modificada por la R.T. N° 29) y la Resolucion General
e (R.G.) N° 562 y sus complementarias de la CNV, la presente nota explica los principales
ST ajustes y reclasificaciones resultantes de aplicar de forma uniforme con Mercado de Valores

T de Buenos Aires S.A. dicha normativa, asi como también presenta las siguientes
Wb conciliaciones relacionadas con dicha aplicacion:

Financiera (NTIF) al 30 de junio 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCELABA T1F13 A
~ /

T
i ?\;\G}}’
by ?
ENRIQUE H. PICADO
zsidente de la Comjsitn Fiscalizadora

W
L I CI
B { Sagio!
Contador Pablice (UB.A)
CP.CECABA.T2T2F 2]

R .

a) Entre el patrimonio neto determinado de acuerdo con las politicas contables descriptas en
las notas 1 y 2 (NCP argentinas vigentes) a los estados contables individuales y el
patrimonio neto determinado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia 49.566
Notas a los Estados Contables Consolidadoes
al 30 de junio de 2016
(ver la nota 1.6 a los estados contables individuales)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 3 - RECONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADO CON
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)

b) Entre el resultado neto consolidado correspondiente a los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente, determinado de acuerdo con
las politicas contables descriptas en las notas 1 y 2 (NCP argentinas vigentes) a los estados
contables individuales y el resultado integral total consolidado determinado de acuerdo con
las NITF a las mismas fechas.

En la preparacién de estas conciliaciones, la Direccion de la Sociedad ha considerado las NIIF
que son aplicables a la preparacion de los estados financieros presentados por parte de su
accionista Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., correspondientes al periodo finalizado
el 30 de junio de 2016.

3.2 Explicacion de la reconciliacién a las NIIF

a) Conciliacién del patrimonio neto de la Sociedad al 30 de junio de 2016

Patrimonio neto atribuible a los
propietarios y patrimonio neto total

Saldos al 30 de junio de 2016 segln NCP argentinas vigentes 1.868.818.974
Ajustes y reclasificaciones:

A. Pasivo por impuesto diferido - Bienes de uso (1) {2.233.3186)
B. Participaciones no controladoras (1) 85.476.232
Total de ajustes y reclasificaciones 83.242.916
Saldos al 30 de junio de 2016 seglin NIIF 1.952.061.850

(1) Estas partidas no tienen efecto en el impuesto a las ganancias.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL, HENRY TIN 'Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1F°13

)

H A /'%
JAVIERYS. HUICI
ﬁ%cio
Contador Piiblico {U.BA)
CP.CECABA.T°272F 27

Presidente



Caja de Valores Sociedad Anénima

Ntimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia 49.566

Notas a los Estados Contables Consolidados

al 30 de junio de 2016

(ver la nota 1.6 a los estados contables individuales)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 3 —- RECONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADO CON
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)

b) Conciliacién del patrimonio neto de la Sociedad al 30 de junio de 2016

Saldos aplicande Ajustes y Saldes aplicando

Notas NCP reclasificaciones NIF
Activo corriente 8.614.041.769 - 8.614. 041.769
Activo no corriente 191.719.672 - 191.719.672
Total del activo 8.805.761.441 - 8.805.761.441
Pasivo corriente 6.666.859.333 - 6.666.859.333
Pasivo no corriente A 184.606.902 2.233.316 186.840.218
Tatal del pasivo 6.851.466.235 2.233.316 6.853.699.551
Participaciones no
controladoras B 85.476.232 (85.476.232) -
Patrimonio atribuible & los A
propietarios de la controladora 1.868.818.974 (2.233.316) 1.866.585.658
Participaciones no .
controladoras B - 85.476.232 85.476.232
Patrimonie total 1.868.818.974 83.242.916 1.952.061. 890
Total de patrimenio y pasivo 8.803.761.441 - 8.805.761.441

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro inferme de fecha 02-08-2016

PISTRELLIL, HENRY TIN Y ASOCIADOS SR.L.
C.PC.E,!’C.%.B. T°1F°13

{ 213
A

JAVIER J. HUIC

J Sciog
Contador Phblico (UB.A.)
CPCECABA T°212F27

Presidente




Caja de Valores Sociedad Anénima
Ntmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia 49.566
Notas a Jos Estados Contables Consolidados
al 30 de junio de 2016
(ver la nota 1.6 alos estados contables individuales)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 3~ RECONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADO CON
NORMAS INTERNACTIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)

c) Conciliacion del patrimonio neto de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2015

Patrimonio neto atribuible a los
. propietarios v patrimonio neto total

Saldos al 31 de diciembre de 2015 seglin NCP argentinas vigentes 1.528.499.426
Ajustes y reclasificaciones:
A. Pasivo por impuesto diferido - Bienes de uso (1) (2.269.928)
B. Participaciones no controladoras (1) 59.926.854
Total de ajustes y reclasificaciones ‘ 57.656.526
.
Saldos al 31 de diciembre de 2015 segin NIIF ‘ 1.586.156.352

(1) Estas partidas no tienen efecto en el impuesto a las ganancias.

d) Conciliacién del patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015

Saldos aplicando Ajustes y Saldos aplicando

Notas NCP reclasificaciones NIIF
Activo corriente 7.492.327.437 - 7.492. 327.437
Activo 1o corriente 177.079.191 - 177.079.191
Total del active 7.669.406.628 - 7.669.406.628

Pasivo corriente

5.930.131.772

2.269.928

5.930.131.772

Pasivo no corriente 150.848.576 153.118.504
Total del pasivo 6.080.980.348 2.269.928 6.083.250.276
Participaciones no controladoras 59.926.854 (59.926.854) -
Patrimonio atribuible a los

propietarios de la controladora 1.528.499.426 (2.269.928) 1.526.229.498
Participaciones no controladoras - 59.926.854 59.926.854
Patrimonio total 1.528.499.426 57.656.926 /1.586.156.352

/

Total de patrimonio y pasivo 7.669.406.628 -/ 7.669.406.628

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI HENRY Iy TIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCELABA T 1F 13

b
CLAUDIO M. PEREX MX

Contadof Pilblich (UB.A) Presidente’
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia 49.566
Notas a los Estados Contables Consolidados
al 30 de junio de 2016
(ver lanota 1.6 a los estados contables individuales)

. (cifras expresadas en pesos) _
NOTA 3 - RECONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADO CON
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Cont.)

e) Conciliacién del resultade neto consolidado de la Sociedad correspondiente al perfodo
finalizado el 30 de junio de 2016

Ganancia neta Otro resultado Resultado
del perfodo integral integral fotal

ol Saldos al 30 de junio de 2016 segin NCP argentinas vigentes 394.602.411 - 394.602.411

Ajnstes y reclasificaciones

A. Pasivo por impuesto diferido - Bienes de uso (1) 36.612 - 36.612

B. Participaciones no controladoras (1) 702.674 - 702.674

Total de ajustes y reclasificaciones 739.286 - 739.286

Saldos al 30 de junio de 2016 segl’lﬁ NIIF 395.341.697 - 395. 341,697

) Conciliacion del resultado neto consolidado de la Sociedad correspondiente al periodo
finalizado el 30-de junio de 2015

Ganancia neta Otro resultado Resultado
del periodo integral integral total

Saldos al 30 de‘jtmio de 2015 seglin NCP argentinas vigentes 174.908.625 - 174.908.625
Ajustes y reclasificaciones:

A. Pasivo por impaesto diferido - Bienes de uso (1) 36.611 - 36.611
B. Participaciones no controladoras (1) 175.034 - 179.034
Total de ajustes y reclasificaciones 215.645 . 215.645
Saldos al 30 de junio de 2015 segin NIIF 175.124.270 - 175.124.270

(1) Estas partidas no tienen efecto en el impuesto a las ganancias.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCEEARA T 1F 13
? . §
.Y
1 ;i}/ ]
4
JAVIER J{HUICT VA
! Soci , R {OORE
Contador Pablic {UB.A) i ¢ \
CP.CECABA. T°272F° 27
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia 49.566
Notas a los Estados Contables Consolidados
al 30 de junio de 2016
(ver lanota 1.6 a los estados contables individuales)
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 3 — RECONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADO CON
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) (Cont.)

A. Pasivo por impuesto diferido - Bienes de uso

De acuerdo con las R.G. N° 562/09 de 1a CNV y sus complementarias, y haciendo uso de la
opcién establecida en la Interpretacion N° 3 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), la Sociedad ha optado por no registrar el
pasivo por impuesto diferido generado por la diferencia temporaria entre el valor contable
gustado por inflacién de los activos no monetarios (zegistrados en el rubro Bienes de uso) y el
valor fiscal (o base para el impuesto a las ganancias), exponiendo dicha diferencia en notas a
sus estados contables (ver nota 18). Bajo las NIIF y de acuerdo a la R.G. N° 576/10 y sus
complementarias, de la CNV, el mencionado pasivo debe ser reconocido en el estado de
sitnacién financiera.

B. Participaciones no controladoras

Las NIIF requieren que la participacién minoritaria o no controladora se presente en el estado
de situacién financiera consolidado dentro del patrimonio neto identificando la porcién
atribuible a los accionistas mayoritarios de aquellos minoritarios. Bajo las NCP vigentes en la
Reptiblica Argentina la participacién minoritaria se denomina Participacién de terceros en
sociedades controladas y se presenta como un capitulo intermedio entre el pasivo y el
patrimonio neto. Adicionalmente, los resultados que corresponden a la participacién
NC T minoritaria deben presentarse dentro del estado de resultados de la Sociedad que consolida

‘ - como una pérdida o ganancia en que incurren los accionistas mayoritarios.
T NOTA 4 - NOTAS Y ANEXOS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
T, Las notas 1 a 22 y los anexos I a VIII a los estados contables individuales de la Sociedad
) controlante son extensibles a los presentes estados contables consolidados y deben leerse en
forma conjunta.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CP. CEsAﬁ}A T1F13

[ e

Vﬁ};/
JAVIER JAHUICT

Y ocx
Contador Piblice (UB.A.)
CPCECABA T 272F 27

CLAUDIO M. PERBS
Presidente

isién Fiscalizadora

Presidente de la
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13.

Caja de Valores Sociedad Anénima
Ntmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Estados de Resultados
correspondientes a los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015
(cifras expresadas en pesos)

30.06.2016 30.06.2015
Ingresos por servicios (Nota 12) 332.677.831 192.589.474
Costo de servicios (Anexo VIID) (143.665.116) (101.657.069)
Ganancia bruta 189.012.715 90.932.405
Gastos de administracién (Anexo VIII) (40,748.533) (27.821.085)
Gastos de comercializacién (Anexo VIII) (23.767.432) {14.146.322)
Resultado operativo 124.496.750 48.964.998
Resultados financieros y por tenencia (Nota 13)
Generados por activos 499.982.622 237.364.425
Generados por pasivos 35.793 (119.342)
Resultados financieros y por tenencia netos 500.018.415 237.245.083
Gastos de financiacidn (Anexo VIII) (25.869.407) {15.730.270)
Otros ingresos y egresos netos (Nota 14) (1.621.777) (2.451.042)
Resultado neto por participacion en sociedad art. 33 (Nota 17) 9.009.986 715.117
Resultado del periodo antes del impuesto a las ganancias 606.033.967 268.743.886
Impuesto a las ganancias diferido (Nota 18) (33.427.202) (34.214.036)
Impuesto a las ganancias corriente (Nota 18) {178.004.354) (59.621.225)
 Irmpuesto a las ganancias neto (211.431.556) (93.835.261)
Ganancia del periodo 394.602.411 174.908.625

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
V TN Y ASOCIADCOS S.R.L.
c‘P.c.B.ic‘\{;.‘ AT 1513

CPCECABA.T?272F°27

H
-
//“3
IA‘(Ti]F}RJéuHUICI N
7 Yo CLAUDIO M.{PERES MOORE
Contador Piblico (UB.A) Presidente,

Las notas 1 a 22y anexos I a VIII que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Ntmero de Registro en la Inspeccidén General de Justicia: 49.566
Estados de Flujo de Efectivo
correspondientes a los perfodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015

(cifras expresadas en pesos)

30.06.2016 30.06.2015
VARIACION DEL EFECTIVO (1)
Efectivo al inicio del periodo 1.042.048.707 707.367.870
Efectivo al cierre del periodo 896.598.801 709.893.499
(Disminucion neta) / Aumento nete del efectivo (145.449.906) 2.525.629
Prevision por desvalorizacion de inversiones
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia def perfodo 394.602.411 174.908.625
Impuesto a las ganancias neto 211.431.556 93.835.261
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas:
Depreciaciones de bienes de uso 4.563.516 2.805.543
Amortizaciones de activos intangibles 1.569.557 3.641.486
Bajas de bienes de uso — Valor residual 379.544 6.819
Bajas de activos intangibles — Valor residual 224.600 26.649
Prevision para contingencias y riesgos diversos 813.032 1.595.492
Previsién para deudores incobrables (59.591) 504518
Previsién por desvalorizacion de inversiones (750.787) -
Resultado participacion en sociedades coniroladas (9.009.986) (715,116)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de inversiones corrientes (503.204.260) (184.631.721)
Aumento de créditos por servicios (30.411.143) (18.330.056)
(Aumento) / Disminucion de otros créditos (5.259.348) 293.488
Disminucion de inversiones no corrientes (3.873.390) (3.834.721)
Aumento de otros créditos no corrientes (3.538.724) 276.946
Disminucién de pasivos corrientes {12.538.448) (8.211.647)
Disminuci6n de pasivos no corrientes (358.615) (814.165)
Pagos por impuesto a las ganancias (136.042.785) (36.962.173)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por actividades operativas (91.462.861) 24.395.228
Actividades de inversién
Devolucion del rendimiento del fondo de riesgo 12.433.833 17.808.473
Pagos por compras de bienes de uso (6.372.011) (3.097.704)
Pagos por desarrollo de activos intangibles (5.765.004) (13.572.589)
Retiro de capital en sociedad Art. 33 - 2,500
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién 295.818 1.140.68¢
Actividades de financiacion
Pagos de dividendos en efectivo dispuesto por Asamblea {54.282.863) (23.010.279)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién {54.282.863) (23.010.279)
(Disminucién neta) / Aumento nefo del efectivo (145.449.906) 2.525.§Q§

(1) Caja y bancos (excluidos los saldos de acreedores por operaciones a liquidar y los saldos de acreedores por operaciones liquidadas) 1has

inversiones de alta liquidez (operaciones de caucion y plazos fijos con vencimiento dentro del préximo trimestre ¢ intereses devengados),

Las notas 1 222 y anexos I a VI que se acompafian son parte integrante de los presentes estados comntables.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY \(;\KA&TH\T Y ASOCIADOS S.R.L.
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Contador Piblico (UB.A.)
CPCECABA. T°272F27

ENRIQUEH. PICADO
Presidente de

Comision Fiscalizadora

CLAUDIO M.
President
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Caja de Valores Sociedad Andnima
Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 — BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES

A continuacién se detallan las bases de presentacién y preparacién mas relevantes de los
presentes estados contables utilizadas por la Sociedad, las que han sido aplicadas
uniformemente respecto del periodo anterior.

1.1. Normas contables aplicables

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de
informacién contable -prescripto por la CNV, que consiste principalmente en aplicar las
normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La expresién normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires se refiere a las normas contables emitidas por la FACPCE y aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA), con excepcion de las normas contenidas en la R.T. N° 26 “Adopcién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades”.

De acuerdo a la R.G. N° 562, de la CNV, mediante la cual se establece la aplicacién de la
R.T. N° 26 de la FACPCE que adopta para determinadas entidades incluidas en el régimen de
oferta publica de la Ley N° 17.811 las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), resulta obligatoria la aplicacién de tales normas para -
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., accionista de la Sociedad, a partir del periodo
econémico que se inici6 el 1 de julio de 2012. De acuerdo con lo mencionado, Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A. al 30 de junio de 2016 emite sus estados contables bajo NIIF.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLIL BENRY M.AR;[IN Y ASOCIADOS S.RL.
C.P.QE?E}?.P?}A. T°1¥F 13

EY -

TAVIER J. HUICT
" sdeio
Contador Ptiblico (UB.A.)
CPCECABA. T 272F°27

CLAUDIO MOORE
Prepidgnte

Presidente de la Corfision Fiscalizadora




PISTRELLL HENRY My ¥ ASOCIADOS SRL.
CPCECABA T 1F 13 /)
o
W

17

Caja de Valores Sociedad Anénima
Nmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

1.2. Estimaciones v supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas
precedentemente requiere la elaboracidn y consideracién, por parte de la Direccién de la
Sociedad, de estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos
informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacién y exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido, la
incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en el
future a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes
significativos a los saldos informativos de los activos y pasivos afectados.

1.3. Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podran resolverse mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten temas
similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohfba su aplicacion al
caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a otros casos por analogfa); (ii) la aplicacién de las normas sobre medicion
contable en general; vy (iii) los conceptos incluidos en el marco conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucién de la cuestion de medicién no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacién del
juicio de la Direccién y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las NIIF, la NIIF para las PyMES e interpretaciones que hayan
sido aprobadas y emitidas por el IASB; y (ii) sin un orden establecido, los pronunciamientos
més recientes de otros emisores que empleen un marco conceptual similar para la emision de
normas contables, las practicas aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la
condicién de que las fuentes supletorias utilizadas no entren en conflicto con las fuentes
normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la FACPCE emita una normg’que
cubra la cuestion de medicién involucrada.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016

g
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Nimaero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas 2 los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

1.4. Unidad de medida

Los estados contables de la Sociedad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 1° de marzo de 2003, habiéndose discontinuado a partir de esa fecha la
incorporacién de ajustes para reflejar dichas variaciones, de acuerdo a lo previsto en las
normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y a lo requerido por el Decreto N°664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional y 1a R.G. N°441 de
la CNV.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes en variables relevantes de la economia
que afectan los negocios de la Sociedad, tales como las observadas en los ltimos periodos en
el costo salarial, 1a tasa de interés y el tipo de cambio, igualmente podrian afectar la situacion
patrimonial v los resultados de la Sociedad, y por ende, esas variaciones debieran ser tenidas
en cuenta en la interpretacion que se realice de la informacién que la Sociedad brinda en los
presentes estados contables sobre su situacién patrimonial, los resultados de sus operaciones y
los flujos de su efectivo.

1.5.  Criterios de valuacion

a. Cajay bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los fipos de cambio
comprador y vendedor del Banco de la Nacién Argentina, respectivamente, vigentes a la
fecha de cierre correspondiente.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro nforme de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY TIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E_,)G‘A, 3.A. T°1F° 13
7
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So l\g
Countador Pablido (U.B.A.)
-CPCECABA T212F 27

CLAUDIO M. PERES MOORE
Presiden
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccidén General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

c. Inversiones

Los titulos ptblicos y acciones estin valuados a su valor de cotizacién a la fecha de cierre
correspondiente, neto de gastos directos de venta, en caso de corresponder, y aplicando el tipo
de cambio vigente a dichas fechas, para los titulos en moneda extranjera.

Las operaciones de caucién bursitil se encuentran valuados a su valor de costo més los
intereses devengados a la fecha de cierre correspondiente.

Las obligaciones negociables y los fideicomisos financieros se encuentran valuados a su valor
de costo mas intereses devengados a la fecha de cierre correspondiente.

Los depositos a plazo fijo se encuentran valuados a su valor nominal maés los intereses
devengados de acuerdo a la tasa pactada en cada operacidn a la fecha de cierre
correspondiente.

Las inversiones en las sociedades confroladas han sido valuadas de acuerdo con el método del
valor patrimonial proporcional en base a los estados contables al 31 de diciembre de 2015 y
2014, emitidos por Garantfa de Valores S.G.R. y por Tecnologia de Valores S.A. Las normas
contables utilizadas por las sociedades coniroladas para la elaboracién de sus estados
contables son uniformes con las utilizadas por la Sociedad, considerando adicionalmente la
Resolucion N°212/2013 de la Secretaria de Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo
Regional (SEPYMEyYDR), aplicable a Garantia de Valores S.G.R., segtin se menciona en la
nota 17.1.

Las inversiones en otras sociedades han sido valuadas a su valor de costo mas el resultado del
fondo de riesgo, en caso de corresponder.

/

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.RL.

C.PC.E.@A. u AT 1F13
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Contador Publico (UB.A.)
CPCECABA T212F27

= |

CLAUDIO M\WERES MOORE

Presidextt\e‘




20

Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

d. Créditos por servicios y cuentas por pagar

Los créditos por servicios y las cuentas por pagar han sido valuados al precio vigente para
operaciones de contado al momento de la transaccién més los intereses y componentes
financieros implicitos, en caso de corresponder.

e. Otros créditos y pasivos

Los créditos y pasivos diversos han sido valuados en base a la mejor estimacion posible de la
suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada, en 1a medida que sus efectos fueran
significativos, utilizando la tasa estimada al momento de la transaccién o de mercado vigente
en el momento de su incorporacién al activo/pasivo.

f. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en el punto 1.4., neto de sus depreciaciones acumuladas.

El resultado de la venta de los bienes de uso se determina comparando el precio de venta y el
valor residual del bien y se incluye en el rubro otros ingresos y egresos -del estado de
resultados.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de
depreciacién de afio de alta. La alicuota se determina en base a la vida util asignada a los
bienes.

El valor de estos activos no supera su valor de utilizacidén econdémica a la fecha de cierre
correspondiente.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI, HENRY %AR;HN Y ASOCIADOS SR.L.

CPCE AT 1¥13
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Contador Piiblich (UB.A)
CPCECABA T°272F° 27

ENRIQUE ¥ PICADO
Presidente de la ision Fiscalizadora
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

g. Activos intangibles

Los activos intangibles representan costos de desarrollo de software y reingenierfa de sistemas
y han sido valuados a su costo reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en el punto
1.4, neto de sus amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones se caleulan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de
amortizacién de afio de alta en base a una vida 1itil estimada de cada activo.

El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacién econémica estimado a la fecha de
cierre correspondiente.

b. Previsiones

Del activo:

— Para deudores incobrables y cesion de créditos fondo de riesgo: se constituyd en base a un
analisis individual de recuperabilidad de la cartera de créditos.

— Por desvalorizacién de inversiones: se ha considerado el valor de recupero estimado de las
inversiones efectuadas.

Del pasivo:

— Para contingencias y riesgos diversos: se ha constituido para cubrir eventuales situaciones
contingentes de cardcter laboral, comercial y otros riesgos diversos que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de
concrecion, la Sociedad ha considerado principalmente la opinién de sus asesores legales,
registrando dichos pasivos cuando es probable que los futuros costos puedan ocurrir y
puedan ser razonablemente estimados.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Direccién de la Sociedad entiende
que no existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan
materializarse y generar un impacto negativo en los mismos.

Firmado a efectos de su identificacin
con nuestre informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY

¢ Socto
Contador Publli‘éo UB.A) Presidente de la Copui€ién Fiscalizadora

CPCECABA.T°272F°27
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Caja de Valores Sociedad An6énima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
CONTABLES (Cont.)

i. Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los
lineamientos detallados en el punto 1.4. La cuenta capital social se expone por su valor
nominal.

j- Cuentas del estado de resultados

Los resultados de cada perfodo se exponen a valores nominales, considerando que los cargos
por activos consumidos se determinaron en funcién de los valores reexpresados de tales
activos, segin lo descripto en el punto 1.4.

El rubro Resultados financieros y por tenencia incluye el devengamiento de los intereses,
resultado por la venta de titulos, las diferencias de cotizacion de las inversiones v la diferencia
de cambio por ellas generadas a la fecha de cierre correspondiente.

1.6. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas contables profesionales argentinas vigentes, el
estado de situacién patrimonial del presente periodo se presenta en forma comparativa con el
correspondiente al perfodo finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Asimismo, los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo
se presentan en forma comparativa con los correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2015.

A los efectos de 1a presentacion comparativa de los saldos del presente ejercicio, en el estado
de flujo de efectivo se han efectuado reclasificaciones sin producir efectos en el patrimonio
neto ni en los resultados de la Sociedad. La modificacién de la informacién comparativa no
implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

R Firmado a efectos de su identificacion

e, con nuestro informe de fecha 02-08-2016

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.RC.IE(;C.A@{A. T1F 13
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el Comador Piblido (UB.A) Presidente de la Comjsin Fiscalizadara Presidert
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con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Caja de Valores Sociedad Anénima

Ntmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables

al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 2 - CAJA'Y BANCOS

La composicion de caja y bancos es la siguiente:

Caja

Caja en moneda extranjera (1)
Bancos (1) '
Bancos en moneda extranjera (1)

30.06.2016 31.12.2015
95.024 270.515
393.010462 613.864.219
2.670.436.729 1.802.232.569
4.228.731.398 4.202.965.518
7.292.280.613 6.619.332.821

(1) En estas cuentas se incluyen los fondos disponibles para llevar a cabo la operatoria de la Sociedad como agente

pagador.

NOTA 3 - INVERSIONES

La composicién de las inversiones es la siguiente:

Corriente

Depésitos a plazo fijo (Anexo V)

Titulos piblicos v letras del BCRA (Anexo III)
Titulos privados (Anexo IIT)

Operaciones de caucién (Anexo V)

No corriente

Inversiones sociedades controladas (Anexo IV)
Previsién por desvalorizacién inversiones (Anexo VI)
Inversiones en otras sociedades (Anexo V)

Titulos privados (Anexo IIT)

QObras de arte (Anexo V)

Pirmado a efectos de su identificacién

v

JAVfE,R ShHUICT
f Socid
Contadot Pliblich (UB.A.)
CPCECABA T212F 27

C.P.C.E.‘('Q‘XA.]%.A. T1F13
b

30.06.2016 31.12.2015
8.635.004 7477.222
1.037.465.838 538.950233
4.378.070 2.362.473
- 115.903.625
1.050.482.912 664.693.553
66.339.790 68.393.328
(1.105.200) (1.855.987)
73.105.169 70.000.522
15.717.254 13.649.760
358.530 358.530
154.419.543 150.546.153

/

/
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Caja de Valores Sociedad Andénima
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Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566

Notas 2 los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 4 - CREDITOS POR SERVICIOS

El detalle de los créditos es el siguiente:

30.06.2016 31.12.2015
Corriente
Deudores por servicios 72.105.825 48.904.762
Deudores por servicios de plazo vencido 19.646.305 13.304.713
Sociedades vinculadas (Nota 10) 4.063.226 3.194.738
Previsién deudores incobrables {Anexo VI) (2.031.347) (2.090.938)
93.784.009 63.513.275 -
NOTA 5 - OTROS CREDITOS
La composicién de otros créditos es la siguiente:
30.06.2016 31.12.2015
Corriente
Gastos pagados por adelantado 11.049.977 5.004.717
Préstamos al personal 808.334 884.952
Impuesto a los débitos y créditos 109.533 73.850
Diversos 1.471.864 2.216.801
13.439.708 8.180.360
No corriente
Gastos pagados por adelantado 4.099.245 560.521
4.099.245 560.521
Firmado a efectos de su identiffcacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016 .
PISTRELLIL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL.
CPCEE. B T1F°13 7 /D
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Sdgio’} ENRIQUE JFICADO
Contador Publico‘(U.B.A.) Presidents de [3€0misién Fiscalizadora
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero-de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566

Notas 2 los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

30.06.2016 31.12.2015
Corriente
Acreedores por operaciones liquidadas 5.440.905.498 5.633.648.338
Acreedores por operaciones a Hiquidar 963.415.318 67.016.623
Provisién gastos recurrentes 7.246.087 9.879.438
Proveedores, 3.511.134 5.565.464
Diversas 70.126 70.126
6.415.148.163 5.716.179.989
NOTA 7 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
El detalle de las remuneraciones y cargas sociales es el siguiente:
30.06.2016 31.12.2015
Corriente
Cargas sociales y retenciones a pagar 9.880.225 7.715.250
Provisién vacaciones 9.105.728 6.930.353
Provisiones varias 14.667.249 26425516
33.653.202 41.075.519

Firmado a efectos de su identiﬁcaciénh
con nuestro informe de fecha 02-08-2016

PISTRELLI, HENRY w Y ASOCIADOS SR.L.
A

CPCEDABA T 1F 13
i \M,{%ﬁ ,
. v
JAVIER JiHUICT 3
{ Socio), CLAUDIO M. PER

Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA. T°272F°2

Presidente |
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566

Notas a los Estados Contables

al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 8 - CARGAS FISCALES

La composicién de cargas fiscales es la siguiente:

30.06.2016 31.12.2015
Corriente
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta (neto de
anticipos, retenciones y otros créditos fiscales) 189.174.373 150.304.214
Impuesto sobre los ingresos brutos: 7.615.879 6.470.131
Tmpuesto al valor agregado 3.360.969 1.491.605
Otras cargas fiscales 2.324.747 2.248.449
202.475.968 160.514.399
No corriente
Impuesto a las ganancias diferido (Nota 18) 177.695.594 144.268.392
177.695.594 144.268.392
NOTA 9 - OTROS PASIVOS
La composicién de otros pasivos es la siguiente:
30.06.2016 31.12.2015
Corriente
Honorarios Directorio y Comisién Fiscalizadora (neto de anticipos) 2.793.144 3.143.595
Otros 79.873 157.873
2.873.017 3.301.468

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe e fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARIIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCEGABA T°LF 13
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Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA. T°272F27

ENRIQ
Presidents

Comisién Fiscalizadora
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Caja de Valores Sociedad Andénima
Ntmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS Y
RELACIONADAS :

Los saldos registrados al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 por operaciones
con sociedades controladas y relacionadas son los siguientes:

30.06.2016 31.12.2015
Caja y bancos
Sociedad relacionada
Banco de Valores S.A. 26.657.446 25.980.543
Inversiones
Sociedad relacionada
Banco de Valores S.A. (¥) 1.081.460 853.791
Créditos por servicios
Sociedades relacionadas
Bolsa de Comercioc de Buenos Aires 6.184 12.234
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 157.067 363.958
Banco de Valores S.4A. 3.885.539 2.805.723
Sociedad controlada
Garantia de Valores S.G.R. 14436 12.823

(*) Incluye fideicomisos financieros con oferta ptiblica y colocaciones a plazo fijo en poder de 1a Sociedad, de
los cuales la scciedad relacionada es fiduciaria y/o depositaria.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016

CPCEGABA. T°1F 13

(3 Ve
JAVIER J{HUICT
¢ Soci
Contador Piblico (UB.A.)
CPCECABA T272F°27
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS Y
RELACIONADAS (Cont.)

Los resultados de operaciones por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2016 v 2015 con las sociedades controladas y relacionadas son los siguientes:

W T 30.06.2016 30.06.2015
g
Sociedades relacionadas
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Ingresos por procesamiento de datos 30.000 30.000
Egresos varios (151.838) (400.251)
Mercado de Valores de Buenos Aires S.4.
Ingresos por transferencias 742.563 614.034
Ingresos por procesamiento de datos 53477 168.473
Banco de Valores S.A. :
Ingresos por custodia 5.600.509 2.219.418
Ingresos por acreencias 6.223.508 2.159.116
Ingresos por eventos corporativos 1.558.577 456.685
Ingresos por procesamiento de datos 141.947 95.313
Ingresos por transferencias 85.633 74.410
Ingresos por registros 255 17.196
Tngresos por prendas 350 -
Gastos bancarios ] (23.000) (32.570)
Recupero de Gastos 3.662
Sociedad controlada
Garantiz de Valores S.G.R.
Comisionss por administracién del fondo de riesgo (2.704.110) (3.000.000)
Tngreso por procesamiento de cheque de pago diferido 59.850 52.215
Firmado & efectos de su identificacién
con muestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLE, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L. A
CPCEq HEAT"lF"B .
;’ oA
JAVEER THEUICT — ‘
1 Sdcid CLAUDIO KL PERES MOORE
Contador Plblicd (UB.A) Prefidénte
CPLCECABA T27I2F27
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Caja de Valores Sociedad An6nima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 11 - ESTADO DEL CAPITAL
Al 30 de junio de 2016 el estado.del capital es el siguiente:

Aprobado Fecha de inscripeién en el
Capital ) Fecha Organo Registro Piiblico de Comercio

Asamblea General

Suscripto, integrado e inscripto 40.000.600 18.04.97 Ordinaria 27.66.97
Asamblea General

Suscripto, integrado e inscripto 160.000.000 27.04.06 Ordinaria 15.08.06
Asamblea General

Ordinaria y

Suscripto, integrado e inscripto 120.000.000 24.04.08 Extraordinaria 08.10.08
Asamblea General

Reduccién (87.000.000) 14.10.11 Extraordinaria 15.12.11

Total 233.000.000

Corresponden a 116.500.000 acciones ordinarias escriturales clase A y 116.500.000 acciones
ordinarias escriturales clase B, ambas de valor nominal $ 1 y de un voto cada una.

NOTA 12 - INGRESOS POR SERVICIOS.

El detalle de los ingresos por servicios es el siguiente:

30.06.2016 30.06.2015
Custodia 152.858.231 86.704.520
Acreencias 148.187.277 77.960.135
Servicios a terceros 15.716.472 14.852.030
i Transferencias 9.634.601 6.847.566
R Procesamiento de datos 4,438.308 4.411.663
Letras hipotecarias 1.558.108 1.604.657
Servicios eventuales 284.834 208.903
Total 332.677.831 192.;3/89.474

v‘. S Firmado a efectos de su identificacion
B -,»’NV con nuestro informe de fecha 02-08-2016

PISTRELLL HENRY Y ASOCIADOS SR.L.

) C.P.C.E‘GQA.BA T1F13 A
AL ,
“h”
JAVIER J4HUICI
¢ Socib ( ENRIQUE B, ICADO
Contador Publico UB.A) Presidente de Ja i5i0n Fiscalizadora

CPCECABA T°272F° 27
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Nimero de Registro en 1a Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 13 - RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA NETOS

La composicién del rubro es la siguiente:

30.06.2016 30.06.2015
Generados por activos: )
Resultado por titulos piiblicos 33.931.481 51.439.175
Resultado por titulos privados 236.812.325 120.821.599
Intereses ganados en operaciones financieras 113,355.385 44.603.898
Diferencia de cambio 112.552.707 20.499.753
Resultado Inversién en ofras Sociedades 3.230.724
Resultados generados por activos 499.982.622 237.364.425
Generados por pasivos:
Diferencia de cambio 35.793 (119.342)
Resultados generados por pasivos 35.793 {119.342)
Total ganancia por resultados financieros y por tenencia 500.018.415 237.245,083
NOTA 14 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS
La composicién del rubro es la siguiente:
30.06.2016 30.06.2015
Impuesto al valor agregado no computable (5.792.168) (3.390.083)
Previsién para coutingencias y riesgos diversos (Anexo VI) (813.032) {1.595.492)
Donaciones (1.057.634) (716472)
Alquileres ganados 2.437.865 481.787
Resultados Diversos 3.603.192 2.769.218
Total (1.621.777) (2.451.042)
Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL,
c.acs% Jf T1F 13 yi A
/- >
L \h l \
5. WCI g
Socxo CLAUDIO M. BFRYS MOORE
Contador Pubhco‘ (UB.A) Presidente de la Comfsién Fiscalizadora Presiden

CPCECABA T 272F°27
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 16 - INFORMACION ADICIONAL SOBRE INVERSIONES, CREDITOS Y
DEUDAS

Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas al 30 de junio de 2016 son:

Inversiones Créditos por servicios Otros créditos

A vencer

1° trimestre 466.525.789 76.169.051 4.354.694

2° trimestre 15.106.462 - 4.199.943

3° trimestre 78.374.234 - 2273411

4° trimestre 120.136.259 - 1.139.800

No corriente 15.717.254 - 4.099.244

Subtotal 695.859.998 76.169.051 16.067.092

De plazo vencido - 17.614.958 -

Sin plazo establecido 509.042.457 - 1.471.861

Total al 30.06.2016 1.204.902.455 93.784.009 17.538.933

Que no devengan interés 138.702.290 93.784.009 17.538.953

Que devengan interés a tasa fija (a} 8.639.004 - -

Que devengan interés a tasa variable (b) 1.057.561.161 - .-

Total al 30.06.2016 1.204.902.455 93.784.009 17.538.953
(a) La tasa promedio anual es del 8,92%.
(b) La tasa promedio anual es del 6,25%.

Cuentas por pagar Ri':;;gzr;cég::: ¥ Cargas fiscales | Otros pasivos Previsiones

A vencer

1° trimestre 974.172.540 9.880.225 64.876.347 79.875 -
2° trimestre - 9.105.728 - - -
3° trimestre - - - - -
4° rimestre - - 135.274.875 2.793.142 -
No corriente - - 177.695.594 - -
Subtotal 974.172.540 18.985.953 377.846.816 2.873.017 -
De plazo vencido - - - - -
Sin plazo establecido 5.440.975.623 14.667.249 2.324.746 6.911.302
Total a1 30.06.2016 6.415.148.163 33.653.202 380.171.562 2.873.017 6.911.302
Que no devengan interés 6.415,148.163 33.653.202 380.171.562 2.873.017 6.911.302
Total al 30.06.2016 6.415.148.163 33.653.202 380.171.562 2.873.017 6.911.302

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.RC.E.JC{A.BT. T 1F13
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 17 - SOCIEDADES CONTROLADAS

17.1 Garantia de Valores S.G.R. — Suscripcién de capital y aporte al fondo de riesgo

Garantia de Valores S.G.R. es una sociedad de garantia reciproca, regulada principalmente
por la Ley N° 24.467 e inscripta en el Registro Publico de Comercio el 23 de diciembre de
2003, cuyo objetivo es el otorgamiento de garantias a los socios participes.

Caja de Valores S.A. realizé aportes en concepto de suscripeion inicial del 50% del capital y
del 100% al fondo de riesgo de Garantia de Valores S.G.R.

Siguiendo la normativa vigente, los aportes al fondo de riesgo son deducidos del resultado
impositivo para la determinacién del impuesto a las ganancias en el periode fiscal
correspondiente a la concrecién del aporte,

Durante el presente perfodo se han producido variaciones en el capital social de Garantia de
Valores S.G.R., derivadas de la operatoria habitual de dicha sociedad v la vinculacién o
desvinculacién de socios participes y protectores. Por consiguiente, al 30 de junio de 2016
Caja de Valores S.A. tiene su participacién de aproximadamente 48 % sobre el capital social &
Garantia de Valores S.G.R. y de aproximadamente 43% del mencionado fondo de riesgo.

Firmado a efectos de su identificacién
| —— con nuestro informe de fecha 02-08-2016
By PISTRELLI HENRY IN Y ASOCIADOS S.RL.
CPCECWBA T°1F13

JA’\'('(EF}R I %MCI
- éoci‘ \e

Contador Piiblice (UB.A.)
CPCECABA. T° 272 F°27

ENRIQUE H.
Presidente de la C
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Namero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 17 - SOCIEDADES CONTROLADAS (Cont.)

La evolucion del fondo de riesgo correspondiente al aporte realizado por Caja de Valores S.A.

al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 ha sido la siguiente:
30.06.2016 31.12.2015

Saldos al inicio del periodo 66.574.74% 73.172.220
Disposicion de] rendimiento del fondo de riesgo de periodos anteriores ) (7.312.731) {14.340.769)
Reimposicion de aportes al fondo de riesgo (2) - 40.000.000
Devolucién de aportes al fondo de riesgo (3) - (40.000.000)
Disposicién del rendimiento del fondo de riesgo del presente periodo (4) (5.121.102) (9.556.345)
Regularizacién del fondo de riesgo contingente (5) (183.641) 430.569
Resultado neto del perjodo - 9.540.745 16.869.074
Saldos al cierre del periodo 63.498.020 06.574.749

&
@
€))
@
®)

Correspondientes a los rendimientos del trimestre finalizado el 31 de diciembre 2015 y el ejercicio 2014,
respectivamente.

Aprobadas por el Consejo de Administracion de Garantfa de Vatores S.A. con fechas 19 de novierbre de 2015 y 18
de diciembre de 2014, respectivamente.

Corresponde a los aportes por 40.000.0000 vy 20.000.000 de fechas de origen 18 de noviembre de 2013 y 25 de octubre
de 2012, respectivamente. '

Corresponde a los rendimientos de los trimestres finalizados el 31 de marzo de 2016 vy 2015 y 30 de junio y 30 de
septiembre de 2015. .
Corresponde al tratamiento contable del fondo de riesgo contingente dispuesto en el Art. 32, Capitulo IV de la
Resolucién N° 212/2013 de la SEPYMEYDR, la cual establece la obligatoriedad de registrar la previsién por
incobrabilidad de los créditos que componen el rubro deudores por garantias afrontadas en funcién a los tipos de
contragarantias y plazo de mora descriptos en el inciso b) de dicho articulo y al esquema contable detallado en el plan
de cuentas del Anexo 9 de dicha norma.

Adicionalmente, el resultado por la participacién en Garantia de Valores S.G.R. por los
periodos econémicos finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 arrojan un saldo positivo de
10.499.826 y 6.208.478, respectivamente; compuestos principalmente por el rendimiento de
la participacién, menos la regularizacion del fondo de riesgo contingente, la previsiéon por
fondo de riesgo contingente y las comisiones abonadas a dicha sociedad en concepto de
administracién del fondo de riesgo.

Firmado 2 efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016

PISTRELL], HENRY qﬁ
CPCECABA

Y ASOCIADOS SR.L.
T1F13
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J. UICL 7
{ Sacio ENRIQUEH, CLAUDIO M. PARES MOORE
Contador PﬁBHcB%.B.A) Presidente de la sién Fiscalizadora Presidente
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Ntmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 17 - SOCIEDADES CONTROLADAS (Cont.)

17.2 Tecnologia de Valores S.A. — Suscripcién de capital

Se trata de una sociedad anénima constituida el 23 de marzo de 2010 e inscripta en la IGJ
bajo el nimero 9.946 con fecha 3 de junio de 2010.

Su actividad principal es brindar toda clase de servicios a terceros en materia informatica, sea
mediante su prestacién directa o mediante el asesoramiento. La sociedad podr4 también actuar
como certificador licenciado de firma digital con las facultades, deberes v alcances previstos
en la ley 25.506, v su 1eg1amentac1on o las normas que puedan modificarla o sustituir a estas
i en el futuro, asi como también brindar a terceros toda otra prestacién vinculada a la
e utilizacién de firmas digitales o electrénicas.

El resultado por la participacién en Tecnologia de Valores S.A. por los periodos econémicos
finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015 arrojan un saldo positivo de 65.621 y 44.194,
respectivamente.

El capital social es de 1.000.000 y se suscribi6 su totalidad en acciones ordinarias escriturales
y con derecho a un voto cada una, de la siguiente manera: Caja de Valores S.A. 950.000
acciones que representan un monto total de 950.000 y el 95% del capital social; Bolsa de
Comercio de Buenos Aires suscribié 25.000 acciones que representan un monto total de
25.000 y el 2,5% del capital social, y Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. suscribié
25.000 acciones que representan un monto total de 25.000 y el 2,5% del capital social.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCE)¢ A}‘I‘l?ls
W/w

JAV R 1. ﬁma
Sacxo \ ENRIQUE H. PIEADO
Contador Piblico(U.B.A.) Presidente de Ja Comisién Fiscalizadora
CP.CECABA T°272F27
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Caja de Valores Sociedad Anénima

) Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
L - Notas a los Estados Contables
B al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

(S NOTA 18 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA
: PRESUNTA

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias aplicando el método
del impuesto diferido. Dicho método consiste en determinar las diferencias entre las
mediciones contables de los activos y pasivos y sus bases impositivas, que son los importes
con que esos activos y pasivos aparecerfan en los estados contables si para su medicitn se
aplicasen las normas del impuesto a las ganancias. Las diferencias temporarias dan Iugar al
coémputo de un pasivo cuando su reversién futura aumente los impuestos determinados, y de
un activo cuando los disminuya, sin perjuicio de las compensaciones de iportes que fuesen
pertinentes.

Cuando existan quebrantos impositivos o créditos fiscales no wutilizados susceptibles de
deduceién de ganancias impositivas futuras, se reconocers un activo por impuesto diferido,
pero s6lo en la medida en que dicha deduccién sea probable.

B¢ Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando
la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre de cada perfodo. Este impuesto
es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada
periodo coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un perfodo fiscal el impuesto a las ganancias, dicho
exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las
ganancias sobre ¢l impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en
cualquiera de los diez perfodos siguientes. Actualmente, Inego de sucesivas prorrogas, v
considerando lo establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen se encuentra
vigente por los ejercicios econémicos que finalizan hasta el 31 de diciembre de 2018,
inclusive.

En los perfodos finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015, los importes determinados en
concepto de impuestos a las ganancias fueron de 178.004.354 y 59.621.225 respectivamente,
y fueron incluidos en el estado de resultados bajo el rubro de impuestos a las ganancias
corriente. Asimismo, las variaciones netas de las diferencias temporarias al 30 Ade junio de
2016 y 2015 de pérdida por 33.427.202 y 34.214.036, respectivamente, fueron jacluidas en el
rubro impuesto a las ganancias diferido.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro mforme de fecha 02-08-2016
PISTRELLIL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
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Caja de Valores Sociedad Anéonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
= " Notas a los Estados Contables
T al 31 de marzo de 2016 (ver nota 1.6)

ICET (cifras expresadas en pesos)

=

| - NOTA 18 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA
=9 PRESUNTA (Cont.)

o Por la aplicacion del método del impuesto diferido, la Sociedad mantiene registrado un pasivo
R neto de 177.695.594 y 144.268.392 al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015,

respectivamente.

La evolucién y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los

siguientes cuadros:

’ Activos diferidos Crsiil;}iﬁopsor Otros créditos P:;:éigf;;y Total
Saldo al inicio del ejercicio 558.356 1212435 8.733.304 10.504.095
R Variacién del periodo (20.857) - (2.637.382) (2.658.239)
- Saldos al cierre del periodo 537.499 1.212.435 6.095.922 7.845.856

Pasivos diferidos Disl.) onfbi!idades e Activos intangibles Total Neto
mvers1ones

Saldo al inicio del ejercicio 148.044.733 6.727.754 | 154772487 | (144.268.392)

Variacién del periodo 29.435.516 1.333.447 30.768.963 (33.427.202)

Saldos al cierre del perfodo 177.480.249 8.061.201 | 185.541.450 | (177.695.594)

De acuerdo a la R.G. N° 562/09 y sus complementarias, emitidas por la CNV, la Sociedad ha
optado por no reconocer el pasivo por impuesto diferido generado por el efecto del ajuste por
inflacién de los activos no monetarios, el cual asciende a 2.233.316 al 30 de junio de 2016 y
2.269.928 al 31 de diciembre de 2015. De haberse reconocido este pasivo diferido el cargo de
impuesto a las ganancias del periodo hubiera disminuido en 36.612.

Firmado a efectos de su identificacién
con muestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLIL HENRY MARUIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Ntimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 18 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA (Cont.) ‘

A continuaci6én se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados v el que resultarfa de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS 8

contable:

30.06.2016 30.06.2015
Ganancia del perfodo antes del impuesto a las ganancias 606.033.967 268.743.886
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del periodo a la tasa del impuesto 212.111.888 94.060.360
Diferencias permanentes 2 la tasa del impuesto:
Inversion en Sociedades art. 33 64.274 390.173
Otros : (744.606) (615.272)
Total diferencias permanentes (680.332) (225.099)
Total pérdida del periodo por impuesto a las ganancias 211.431.556 93.835.261
Variacién entre el pasivo diferido al inicio y al cierre del perfodo
cargado a resultados (33.427.202) {34.214.036)
Impuesto del periodo (178.004.354) (59.621.225)
Total pérdida del perfodo por impuesto a las ganancias (211.431.556) (93.835.261)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
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Caja de Valores Sociedad Andénima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)

(cifras expresadas en pesos)

NOTA 19 - RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo a lo establecido por el articulo 70 de la Ley N° 19.550 y los estatutos de la
Sociedad, de las utilidades liquidas y realizadas se deber4 destinar a la constitucion de las
siguientes reservas:

o - El 5% como minimo hasta alcanzar el 20% del capital suscripto al fondo de reserva legal.

- Fl 5% anual, hasta alcanzar el 25% del capital suscriptd, a un fondo para cubrir pérdidas
eventuales.

Cabe destacar que ambos porcentajes han sido alcanzados.

Por otra parte, de acuerdo a lo establecido por el articulo 5 del Decreto N° 659/74 del Poder
Ejecutivo Nacionpal, de los beneficios obtenidos, la Sociedad no podra distribuir un dividendo
en efectivo superior al 10% de las utilidades.

En el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto se detalla la distribucién de resultados no
asignados al 31 de diciembre de 2015, segin lo decidido por la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2016.

NOTA 20 - PATRIMONIO NETO MINIMO Y CONTRAPARTIDA MINIMA

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la CNV segin R.G. N°622/2013 de
dicho organismo, la Sociedad se encuentra inscripta bajo el nimero de matricula 19 en las
categorias de agente de deposito colectivo (ADC) y agente de custodia, registro y pago
(ACRyP) segiin lo establecido en la Resolucion N° 17.504 de fecha 11 de septiembre de 2014
de la CNV.

De acuerdo a las exigencias previstas en la mencionada Resolucién, se informa cue el
patrimonio neto de la Sociedad supera ampliamente el patrimonio neto minimo requerido por
dicha norma, el cual asciende a 74.000.000, asi como la contrapartida minima exigida de
14.800.000, que se encuentra integrada conforme el siguiente detalle:

= | /
Concepto Cantidad Importe  /
Boxnos Cuasi Par $ Vto. 2045 10.000.000 49.500.)@0

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLIL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.
BA.T°1F13
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Ntmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Notas a los Estados Contables
al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)
(cifras expresadas en pesos)
NOTA 21 — SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES

El contexto macroeconémico internacional genera cierto grado de incertidumbre respecto a su
evolucion futura como consecuencia de las contracciones en los niveles de crecimiento, la
volatilidad de activos financieros y del mercado cambiario, entre otras cuestiones, que con
distinta intensidad y disfmil comportamiento se ha venido observando globalmente en los
I Gltimos afios. Adicionalmente, a nivel local, existe un elevado nivel de volatilidad de los
valores de los titulos ptiblicos y privados, en las tasas de interés, asf como variaciones al alza
de cierta importancia en los precios de otras variables relevantes de la economia, tales como
costo salarial, precios de las principales materias primas y tipo de cambio. Por otra parte, el
acuerdo que recientemente alcanzd el Estado Nacional Argentino con los tenedores de titulos
publicos que no adhirieron a las reestructuraciones de deuda efectuadas en los afios 2005 y
2010, plantea un escenario de mayor intensidad de flujos de inversion hacia el futuro.

En lo relativo al mercado cambiario argentino en particular, desde octubre de 2011 y hasta
mediados de diciembre de 2015, estuvieron vigentes restricciones para el acceso al mercado
tinico y libre de cambios, que es el tinjco mercado establecido por las regulaciones argentinas
para realizar las operaciones de compra y venta de moneda extranjera. A partir de dicha fecha,
las nuevas autoridades del Gobierno Nacional infrodujeron modificaciones relevantes a las
regulaciones vigentes en materia cambiaria, al tiempo que se produjo una importante
depreciacion del peso argentino respecto al délar estadounidense al cierre del ejercicio 2015.

Por otro lado, con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831, reglamentada mediante el Decreto N° 1023/2013 del Poder Ejecutivo
Nacional de fecha 29 de julio de 2013, y por la R.G. N° 622 de la CNV de fecha 5 de
septiembre de 2013. Actualmente, si bien la mencionada reglamentacion prevé un periodo de
transicién, la misma se encuentra en un proceso de implementacién gradual y de andlisis por
parte de los distintos agentes del mercado. Ademds, han existido diversas presentaciones y
requerimientos de clarificacién realizados ante dicho organismo, quien ha emitido diversos
criterios interpretativos y prorrogas. Los posibles efectos que estas normas podrian tener en la
operatoria de la Sociedad, se encuentran en proceso de andlisis en la misma.

Por otra parte, el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (MERVAL) y la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (BCBA), ambos accionistas de la Sociedad, firmaron gon fecha 1°

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
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- Caja de Valores Sociedad Anonima
o Ntimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
i Notas a los Estados Contables
1 al 30 de junio de 2016 (ver nota 1.6)
B (cifras expresadas en pesos)
o NOTA 21 — SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES (Cont.)

Mercados Argentinos S.A. (ByMA). Asimismo, una parte importante del aporte de MERVAL
e y BCBA en ByMA sc integrard, en caso de ser aprobado por los organismos de contralor
. correspondientes, con sus tenencias accionarias en Caja de Valores. A la fecha de emisién de
los presentes estados contables las aprobaciones antes citadas se encuentran pendientes.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de Iz Sociedad monitorea permanentemente la evolucion
de las situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para detérminar las
posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacién patrimonial y
financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados contables de perfodos futuro.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del perfodo y la fecha de
emisién de los estados contables que puedan afectar significativamente la situacion
patrimonial v financiera ni los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente
periodo, adicionales a los mencionados en la nota precedente.

Firmado a efectos de su identificacidn

con muestro informe de fecha 02-08-2016
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Caja de Valores Sociedad Anonima

Niimero de Registro en la Inspeéci()n General de Justicia: 49.566

al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(cifras expresadas en pesos)

Acciones, debentures y otros titulos emitidos en serie

Anexo JII
- ;o . Valor contable al Valor contable al
Denominacién y caracteristicas de los valores Cantidad (1) Valor ds costo 0.06.2016 31.12.2015
Activo corriente
Titulos piiblicos y letras del BCRA
Bonos Cuasi Par $ Vto. 2045 (2) 26.610.800 12.773.184 131.697.115 109.348.514
Banos Discount ufs {2010) Vto,2033 266.707 3.286.804 22.616.420 19.813.530
Bonas de Consolidacion cn § 6ta, Seqie 4.188.527 5.400.573 16.373.865 14.447.528
Valores negociables vinculados al PBL Euros Vto. 2035 {TVPE) 6.560.000 3.327.021 11.608.878 9.903,619
Valores negociables vinculados sl PBI ufis Vio. 2035 (TVY0) 11.205.000 8.164.36% 17.577.284 14.136.788
Valores negociables vinculados al PBI u$s Vto. 2035 (TVPY) 7.540.000 3,194.776 12.287.742 10.930.813
Bono de 12 Nacidn Argenting uSs 7% 2017 ~ Bonar X 7.434.000 15279416 115.927.584 33.536.489
Bonos Garantizados § Vio. 2018 1,790,891 2291233 2.121.781 2.300.835
Valares acgociables vinculados al PBLuSs Vto. 2035 (TVPA) 2,868,569 943,759 4,560.113 4.015.193
Bonos Globales 2017 uss (2010) Vt0.2017 268344 939.204 4.208.675 3.697.336
Bonos d¢ 1a deuda 2013 S.LM. Cérdoba USD 250.000 1.456.250 1.824.635 1.549.690
Bonos Nacién Argentina USD 8,75% 2024 4.790.000 43273.483 83,711.495 68.786.926
Bonos Par § Vio. 2038 410.55% 1.055.638 1.199.760 1.031.301
Bono de la Nacion Argentina vinculado al dolar 1,75% vto. 2016 1.012.700 45.905.190 15.106.462 13.053,092
Bonac Julio 2016 (vto 12/07/16) 37.692.100 35.586.766 41.057.330 2.896.970
Bonos Nacién Argentina USD 8% (BONAR 2020) 3.500.000 3.500.000 60.383.009 48.677.013
Bonos Nacién Argentina uss 6% (BONAR USD) 2.000.000 2.000.000 22.405.518 -
Letres Municipalidad de Cérdoba vto, 20/01/2017 1,000.000 1.000.000 600,000 1.000.000
Letra Mamicipalidad de Buenos Aires vto. 3 1/01/2017 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Letra del BCRA vencimiento 06/07/2016 100.000.000 96.820.200 96.820.200 -
Letra del BCRA vencimiento 13/07/2016 50,000,000 48.455.100 48,455,100 -
‘L etra del BCRA vencimiento 20/07/2016 150.000.000 145.500.450 145.500.450 -
Letra del BCRA vencimiento 27/07/2016 100.000.000 97.068.000 97.068.000 -
Letra del Tesoro Naclonal Arpentino u$s vto. 20/02/2017 5,000,000 72.774.234 72.774.234 -
Intereses devengados Letras - - 6.508.127 1.721.020
Totereses devengados Lotras USD - - 71.060 -
Letra CABA 20.000.000 20.000.000 - 18.794.120
Letra del BCRA $ Vo 27/01/2016 50.000.000 5(,000.000 - 48.331.500
Letra del BCRA $ Vio 03/02/2016 50.000.060 50.000.000 - 48.4586.300
Bonas Mayo 2016 vio. 09/05/2016 44.102.590 45.112.500 - 46.408.692
Bonos de Consolidacién en $ 4ta. Seriz 2% 361,788 108.675 - 17.001
Bonos de Consolidasién en § 7ma. Sede 1.292.97% 1.305.788 - 335.339
Bonos del Tesoro Nacional Vio. Maxzo 2016 10.503.932 10.503.932 - 10.748.624
Total titulos piblicos 1.037.465.838 538.950.233
Titulos privados -
Fideicomiso Financiero Chubut Reg. Hidrocarburiferas u$s Serie I Clase “B" 250.000 650.563 1.657.168 1.604.723
Fideicomiso Finanoiero Cedulas Hipotecariag Argentinas Serie IX 500.000 397.005 235.000 260.000
Fideicomiso Financiero Plwna Seric I 300.000 161.761 161.761 161.761
Fideicomiso Financiero Cedulas Hipotecarias Argentinas Serie VI 178.462 89.232 80.129 79.416
Fideicomiso Financiere Supervielle 2.000.000 1.954.658 1.790.176 -
Fideicomiso Financieto Microfinanzas I 1.000.000 443411 205257 -
Intereses devengados Fideicomiso - - 39.061 32.989
Obligaciones Negociebles Savant Pharm S.A. Seric 11§ Vt0.26/10/16 30.000 30.000 30.000 60.000
Intereses devengados Obligaciones negociables - - 13.80% 13.052
Agciones DTCC 1.026 - 159.036 144.144
Otras acciones 3.840 - 6273 6.016
Otros 2.097 - 400 372
Totat titulos privados 4378970 2.362.473
Total activo corriente 1.041.843.908 541.312.706
Active 0o corriente
Titulos privados .
Obligaciones Negociables Morgen Stanley Senior Medium Term u$s Vo, 30/03/2017 500.000 4.225.500 7.527.893 6.437.650
Obligaciones Negociables Morgan Stanley Medium Term uls Veo. 16/03/2017 500,000 4.274.093 7.442.361 6.565.110
Obligaciones Negociables Edenor USS 25/10/22 50,000 422500 747.000 / 647.000
Total titulos privados 15.717.254 / 13.649.760
Total active na corriente 15.717.254 | / 13.649. 760
(1) Los Bdeicomisos financicros y titulos pliblicos se a su valor residoal.

(2) Se encuentran parcialmente restringidos. Ver nora 20.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016
PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R
CPCEGABA T°1F 13

Y
R
JAVIER % HUICT
/ Socio
Contador Piblico (UB.A.)
CP.CECABA T°272F 27

- ENRIQUE M PICADO
Presidente de 13 omision Fiscalizadora
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Ntimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566
Otras inversiones
al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(cifras expresadas en pesos}

Anexo V
Otras inversiones 30.06.2016 31.12.2015
INVERSIONES CORRIENTES
Operaciones de caucién - 115.903.625
Depdsitos a plazo fijo 8.639.004 7.477.223
Banco de Valores S.A. 1.081.460 953.792
Banco BBVA 7.557.544 6.523.431
TOTAL CORRIENTE 8.639.004 123.380.848
INVERSIONES NO CORRIENTES
Inversiones en otras sociedades 73.109.169 70.000.522
Acindar PyME S.G.R. 20.430.622 20.000.020
BLD Avales S.G.R. 20.000.002 20.000.002
Campo Aval S.G.R. 11.210.204 10.000.080
Argenpymes S.G.R. 11.004.485 10.000.010
Garantizar S.G.R. 5.450.904 5.000.400
PyME Aval S.GR. A 5.012.952 5.000.010
Obras de arte 358.530 358.530
TOTAL NO CORRIENTE 73.467.699 70.359.652

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 02-08-2016

PISTRELLI, HENRY MA.;RT]N Y ASOCIADOS S.

CPCECABA T 1513
i
7

{ o
1 J ‘: ‘i‘
JAVIER 3. HUICT
; So\pio
Contador PaBlico (UB.A)
CP.CECABA. T 2712F° 27
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Caja de Valores Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 49.566

Activos y Pasivos en moneda extranjera
al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015

(cifras expresadas en pesos)

Anexo VIX
. Monto en moneda Monto en moneda
Rubros I;fg:gg: :i:::_‘gig: cz;rl;]%(;odfl) argentina al argenrtina al
30.06.2016 31.12.2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos
Caja y bancos Uss 302.400.689 14,94 4.517.866.292 4.663.658.628
Caja y bancos Euros 4.400.602 16,49 72.576.047 51.023.675
Cajay bancos Yen 216.291.349 0,14 31.299.521 102.147.434
Inversiones (2)
Titulos piiblicos Uss 28.001.859 14,94 418.347.770 205.143.778
Titulos piiblicos Euros 703.897 16,49 11.608.878 9.903.619
Titulos privados Uss 124.703 14,94 1.863.058 1.760.826
Tindos privados Eures - 16,49 - 32418
Créditos por servicios
Deudores por servicios Uss 17.737 14,94 264.988 566.975
Total Active corriente - 5.053.826.555 5.034.237.353
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones
Titulos Privados Us$s 1.052.025 14,94 15.717.254 13.649.759
Total Activo no corriente 15.717.254 13.649.759
TOTAL ACTIVO 5.069.543.808 5.047.887.112
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar uss 269.706.084 15,04 4.056.379.506 4203.221.051
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar Euros 3.994.547 16, 64 66.470.465 435.658.149
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar Yen 212.702.982 0,15 31.029962 102.044.481
Proveedores Uss - 15,04 - 21308
Provisiones uss 188412 15,04 2.833.713 1.143.990
Provisiones Euros 93.786 16,64 1.560.627 1.448.057
Total Pasivo corriente i 4.158.274.274 4.353.537.037
TOTAL PASIVO

4158274274

4.353.537.037

(1) Tipo de cumbio comprador o vendedor, del Banco de ln Nacién Argentina al 30 de junia de 2016,

() Comr

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016

PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.

CPCE CA%BA T 1F 13

Wl

< J. RUICT

sponde & valores inales expresados a cotizacion

Sgcio
Contador Piblico (UB.A.
CPCECABA T°272F° 27

Tesidente de la Comjst

n Fiscalizadora
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Némero de Registro en la Inspeceién General de Justicia: 49.566
Informacion requerida por el Art. 64 Inc. b) de la Ley 19.550

correspondientes a los petiodos de seis meses
finalizados €l 30 de junio de 2016 y 2015
(cifras expresadas en pesos)

Anexo VIII
Gastos de
Rubros Costo de . - IR : - Teotal al Total al
servicios Administracion Comercializacién Financiacién 30.062016 | 30.06.2015

Sueldos y gratificaciones 70.843.557 17.710.889 - -1 88.554446 60332220
Contribuciones sociales 20.643.470 5.160.867 - -1 25804337 17492984
Honorarios al Directorio - 5.309.255 - - 5.309.255 2.693.818
Honorarios a la Comision Fiscalizadora - 1.121.776 - - 1.121.776 982.751
Retribuciones por servicios ‘ 9.631.248 2.407.813 - -1 12.039.061 3536119
Impuestos, tasas y patentes 746.940 186.735 - - | 933.675 5.075.598
Impuesto sobre los ingresos brutos - - 23.486.347 18.002494 | 41.488.841 23.892.861
Impuesto a la competitividad - - - 4295778 4.295.778 2.715.835
Deprec. y baja de bienes de uso 3.650. 813 912.703 - - 4.563.516 2.805.543
Amort. y baja de bienes intangibles 1.255.646 313911 - - 1.569.557 3.641.486
Mantenimiento v suministros de cémputos 6.091.616 1.522.904 - - 7.614.520 4132226
Vigilancia 4.785.184 1196295 - - 5.981.47% 4.387.049
Limpieza 1.912.473 478.118 - - 2.390.591 2,157.308
Conserv. y mant. de bienes de uso y otros 1932176 483.044 - - 2415220 1.908.471
Almuerzo del personal y refrigerios 496.001 124.001 - - 620.002 490.951
Asistencia médica 2l personal 2445373 611.594 - - 3.057.967 2.031.455
Personal por agencia 90.458 22.614 - - 113.072 20247
Cursos y capacitaciones 558331 139.583 - - 697.914 570.844
Servicios (energly, teléfono y varios) 3.545.738 886.434 - - 4432172 2.816.591
Seguros 1.376.007 344.002 - - 1.720.009 1.670.609
Papeleria y fitiles 225.142 56.285 - - 281.427 296.324
Publicaciones e imprenta 946.980 236.745 - - 1.183.725 869.387
Gastos de publicidad - - 340.676 - 340.676 292.840
Correspondencia 3309.982 827.495 - - 4.137.477 2452715
Gastos ocntrales depositarias 6.395.104 - - - 6.395.104 5.075.002
Alguileres 1277.774 319444 - - 1.597218 790.189
Movilidad, vidticos y representaciones 236.982 59.245 - - 296.227 516.104
Transporte de valores y documentacion 26398 6.600 - - 32,998 1.554.176
Gastos bancarios - - - 3.571.135 3.571.135 2.470.538
Prevision deudores incobrables (Anexo VI) - - (59.591) - (59.591) 504.518
(astos diversos 1.240.723 310.181 - -1 1.550.90cd4 1.173.991

Total al 30.06.2016 143.665.116 40.748.533 23.767.432 25.869.407 | 234.050.488 -

Total al 30.06.2015 101.657.069 27.821.085 14.146.322 15.730.270 -} 159.354.746

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 02-08-2016

Contador Pbligo (UB.40)
CPCECABA.T272

residente de la

i6n Fiscalizadora
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‘ INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
i
¢ A los seficres Directores y Accionistas de
S CAJA DE VALORES S.A.
Domicilic legal: 25 de mayo 362
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De nuestra consideracion:

1. Hemos efectuado una revision de periodo intermedio del estado de situacion patrimonial
adjunto de CAJA DE VALORES S.A. al 30 de junic de 2016 y de los correspondientes estados
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de seis
meses finalizado en esa fecha. Asimismo, hemos efectuado una revision limitada del estado
consolidado de situacion patrimonial adjuntc de CAJA DE VALORES S.A. v sus sociedades
controladas al 30 de junio de 2016 y de los correspondientes estados consolidados de
resultados y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, que se

exponen cemo informacion complementaria.

2. La Direccion de fa Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable
prescripto por fa Comision Nacional de Valores, que requiere aplicar las normas contables
profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y es fambién
responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de
estados contables de periodos intermedios libres de distorsiones significativas, ya sea debido
a errores o irrégularidades.

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos antes citados se efectie de acuerdo con
las normas de sindicalura vigentes para la revisién limitada de estados contables
correspondientes a periodos intermedios e incluya la verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas
y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales. No hemos efectuado ningln control de gestion y, por lo tanto, no

hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracidn, financiacién y

comercializacion, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio.
Para realizar nuestra tarea profesiohai sobre los documentos citados en el primer péarrafo,
hemos revisado el trabajo efectuado por la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., en
su caracter de auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 2 de agosto de
2016, de acuerdo con las normas de auditorfa vigentes para la revision de estados contables
de perfodos intermedios. Nuestra revisién incluyé la verificacion de la planificacién del trabajo,
fa naturaleza, el alcance, la oportunidad de los procedimientos aplicados vy los resultados
obtenidos y se circunscribié a la informacion significativa de los documentos revisados.
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-2.

Basados en nuestro trabajo v en el informe de fecha 2 de agosto de 2016, que emiti el Cr.
Javier J. Huici (Socio de la firma Pisfrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.), nada llamé
nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables adjuntos no estan
presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con €l
marco de informacién contable mencionado en el parrafo 2.

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados contables de CAJA DE VALORES S.A. mencionados en el primer parrafo
surgen de registros contables lievados, en sus aspectos formales, de conformidad con las

normas legales vigentes.

b) En ejercicic de control de Jegalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo
intermedio de seis meses los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de
la ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
incluyendo entre otros, el control de la constitucién y subsistencia de la garantfa de los

directores, no teniendo observaciones que formuiar al respecto.

c) Al 30 de junio de 2016, segln surge de la nota 20 a los estados contables individuales
adjuntos, la Sociedad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles
que exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comisidn

Nacional de Valores para dichos conceptos.

d) De acuerdo a lo requerido por las normas de la Comision Nacional de Valores, sobre la
independencia del auditor externo y sobre la calidad de las politicas de auditoria aplicadas
por el mismo y de las politicas de contabilizacién de l& Sociedad, el informe sobre revision
de estados contables de periodo intermedio del auditor externc mencionado en el tercer
parrafo incluye la manifestacién de haber aplicado las normas de auditorfa vigentes en fa
Republica Argentina, que comprenden los requisitos de independencia, y no contiene
observaciones con relacion a la aplicacion de dichas normas y de [as normas contables
profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autdnoma de Buenos Alres,
2 de agosto de 2016

residente de la Coriisidn Fiscalizadora




