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MEMORIA
A los Sefiores Accionistas de
Caja de Valores S.A.
El Directorio de la Caja de Valores S.A. (la Sociedad) somete a vuestra consideracién la Memoria, el Estado
Consolidados y Separados de Resultado integral, de Situacién Financiera, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de
Efectivo, Notas y Anexos, y los Informes de la Comision Fiscalizadora y de los auditores independientes,

correspondientes al Ejercicio Nro. 47, que finaliz6 el 31 de diciembre de 2020.

Consideraciones generales

Inscripta como Agente de Depositario Central de Valores Negociables y Agente de Custodia, Registro y Pago en la
Comisién Nacional de Valores, Caja de Valores S.A. finaliza su ejercicio econdmico con un resultado positivo de
$2.145.435.988, reforzando su rol central en el nuevo contexto del Mercado de Capitales y afianzdndose en la prestacion
de nuevos servicios.

Tanto en el plano social, politico, econémico como financiero, el afio que culmina, estuvo marcado por la incertidumbre
derivada de la pandemia. Dicha situacién se mantiene atin; en un contexto de volatilidad cambiaria, fuerte inflacién y
altas tasas de interés. Al 2021 se le sumard ademds las elecciones de medio término, las que deberdn dar inicio a una
serie de reformas estructurales, con el objetivo de contribuir a la reduccion del déficit fiscal, disminuir la inflacién y
renovar la confianza en los inversores, permitiendo ademads de la apertura; el crecimiento del mercado de capitales en
todos aquellos aspectos que contribuyan a una mejor calidad de vida, aumentando el empleo y disminuyendo la
pobreza.

La actividad de la Sociedad se enmarca en un escenario 6ptimo para su desarrollo. Las nuevas regulaciones y el
funcionamiento de los mercados financieros exigen soluciones tecnoldgicas innovadoras y de excelencia para dar
soporte a los nuevos requerimientos, lo que constituye un escenario favorable para el desarrollo de nuevos negocios.

En cuanto al escenario global, el panorama continia siendo de gran incertidumbre hasta que no se evalden las
consecuencias econdmicas y sociales de la catdstrofe sanitaria.

Durante 2020, el negocio de la Sociedad se recuper6 a partir de un minimo registrado en el primer trimestre del afio. El
re-perfilamiento de la deuda publica local realizada en septiembre 2019 causé un gran ajuste en los valores depositados.
A partir de la normalizacion de la curva local en pesos en primera instancia, y luego del canje de los titulos en moneda
extranjera, la custodia fue creciendo hasta alcanzar 2,0 billones VN, un crecimiento de 34% con respecto al final del
afo anterior.

La custodia valorizada a su vez crecié 55%, finalizando este ejercicio en casi 5,9 billones de pesos empujada por una
recuperacién de precios ademds de las emisiones nuevas.

Evolucidn de la valuacidn de la custodia durante el Ejercicio 2020 y movimientos operados:



Comparativo de Custodia valorizada con cantidad de transacciones
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Cumplimiento de objetivos fijados

Servicios

Siguiendo con los objetivos trazados durante 2019, Caja de Valores se convirti6 en un actor central en el desarrollo de
soluciones tecnoldgicas indispensables para el financiamiento PYME en el Mercado de Capitales a través de
instrumentos 100% digitales.

Prueba de ello fue el lanzamiento hacia fines de 2019 de Epyme, una plataforma basada en tecnologia blockchain,
mediante la cual se puso a disposicion de los distintos actores del mercado la posibilidad de emitir el pagaré bursatil de
forma 100% digital. Asimismo, se comenzd con los desarrollos para conectar a Caja de Valores con la Camara
Compensadora Electrénica (Coelsa), en el marco de la implementacion del cheque electrénico (echeq) normado por el
BCRA mediante comunicacién A 6578/18 y sgtes.

Para comienzos del 2020 Epyme ya se encontraba comunicada con Coelsa y el sistema bancario, de modo que el
Mercado de Capitales y todos sus actores contaron con la infraestructura tecnolégica indispensable para iniciar el
proceso de transformacion hacia los instrumentos digitales. En dicho contexto, es importante destacar que todos estos
desarrollos implementados dentro de los plazos y en cumplimiento de los objetivos trazados por la alta direccion
permitieron que las PYMES, al momento de decretarse el Aislamiento Social Preventivo Obligatorio (ASPO) en el
marco de la pandemia COVID-19, pudieran seguir teniendo acceso a financiamiento a través del Mercado de Capitales
de manera 100% remota.

A su vez durante todo el afio, se llevé a cabo una tarea de difusion de la Plataforma y el financiamiento PyME en el
Mercado de Capitales a través de los nuevos instrumentos digitales. Para ellos se realizaron alianzas con distintas
Céamaras, Asociaciones, Institutos, Entidades Publicas y Privadas, con el objeto de lograr la mayor escalabilidad posible
a efectos de que mds PYMES lleguen al Mercado.

En cuanto a volimenes y estadisticas, es de destacar que desde el mes de marzo 2020 cuando se decretara el ASPO, el
ingreso de echeqs y pagarés a la custodia de Caja de Valores muestra una curva de crecimiento considerable y sostenida
en el tiempo llegando a Diciembre 2020 a aprox. 71.000 echeqs y 1700 pagarés por un monto total de mas de
$65.000.000.000 (Pesos Sesenta y Cinco Mil Millones).

Por otro lado, la Factura de Crédito Electrénica MiPyME, aunque mds lento, fue evidenciando un incremento en el
nimero de FCE ingresadas a la Custodia para su negociacién. Durante todo el afio se trabajé con las grandes empresas
para mejorar los procesos de pagos y sus vencimientos. Asimismo, se terminé el desarrollo de una nueva solucién de
pago con conciliacién automdtica por archivos para aquellas grandes empresas que no opten por la solucién original de
Interbanking.

Por ultimo, se destaca el importante rol que asumié Caja de Valores como Agente de Canje en el Canje de la Deuda
Publica llevado a cabo en el transcurso del afio 2020, lo cual posicioné una vez mas a la entidad como un eslabon
importante y de jerarquia dentro del mercado de capitales, tanto a nivel nacional como internacional.




Informe de la funciéon de Cumplimiento Regulatorio

El 19 de enero de 2021 se public6 en la Autopista de Informacién Financiera de la Comisién Nacional de Valores el
informe correspondiente a la funcién de cumplimiento regulatorio. Dicho informe indica que, Caja de Valores S.A. en
surol de Agente Depositario Central de Valores Negociables y Agente de Custodia, Registro y Pago y los empleados
afectados a la actividad, cumplen razonablemente con las obligaciones establecidas en la Ley N° 26.831, y en los
Capitulos I y II del Titulo VIII de la Resolucién General CNV 622/17 (NT 2013) y modificaciones. —

Ajuste por inflacién

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”
requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién,
se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo histdrico o en el método del costo corriente. Para ello,
en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de
adquisicion o desde la fecha de revaluacion seglin corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la
informacion comparativa de los estados financieros.

En cumplimiento de la normativa antes mencionada, la Sociedad registré para el ejercicio 2020 un Resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) de $ 4.281.127.949.- negativo, monto que
sumariza en

Recursos Humanos

Como todos sabemos, el 2020 ha sido un afio muy particular, en donde la Pandemia del Covid-19 no solo ha modificado
hébitos personales, sino también ha impactado fuertemente en la organizacién del trabajo de las empresas.

El grupo BYMA, ante esta situacion sin precedentes, ha mantenido al 97% de su personal trabajando de forma remota,
priorizando el cuidado de la salud de sus empleados y sus grupos familiares, lo cual no impidié que, con la coordinacién
de sus lideres y el gran compromiso de todos los colaboradores, las decisiones criticas que se han tenido que tomar se
llevasen a cabo en forma rapida y eficaz, permitiendo continuar por el camino trazado.

En esa direccion y con la mirada puesta en una nueva modalidad de trabajo, la gerencia de recursos humanos, prosiguié
con la bisqueda y seleccién de nuevos talentos.

Los colaboradores se reclutan a través de variados canales: portales web, LinkedIn, base de datos interna, bolsa de
trabajo con universidades, presentaciones espontdneas de interesados en trabajar en grupo BYMA y busquedas internas.
Todos los colaboradores de las oficinas del interior del pais son locales, en todos los casos. El proceso de seleccion se
realiza de forma centralizada desde la gerencia de Recursos Humanos

Formacion, capacitacién y apoyo durante el aislamiento

Los indicadores reflejados en el presente informe estdn basados en los siguientes factores:

 Cantidad de horas invertidas en formacion.

» Cantidad de actividades realizadas

 Tipo de actividades realizadas.

* Alcance e Impacto de las actividades

Se continué con la difusién de capacitacion on line, relacionada con diversos programas y politicas clave para
BYMA:

* Programa de Integridad implementado por todas las empresas BYMA,
* Programa de concientizacién en Seguridad de la Informacion,
« Politica de Uso de Informacién Privilegiada

Las clases de idiomas relacionadas al mercado de capitales y de aplicacion en la tarea diaria, continuaron
realizandose en forma remota.



Con respecto a las becas otorgadas, a partir del Convenio suscrito con la Universidad del Salvador (USAL), queremos
mencionar que, desde el mes de diciembre, el grupo cuenta con un nuevo egresado de la carrera de Licenciatura en
Mercado de Capitales y con ocho colaboradores mds, camino de ese objetivo.

Al mismo tiempo, la Gerencia de Recursos Humanos se ha abocado fuertemente al cuidado del personal y su grupo
familiar, atendiendo de manera personalizada las necesidades e inquietudes presentadas y enviando recomendaciones

de manera permanente.

Responsabilidad Social Empresaria

La Pandemia y las medidas de aislamiento social afectaron por completo a nuestra sociedad. El grupo BYMA asi lo
entendid, y se enfocd en los programas de ayuda a diversas entidades sociales. Para ello se analizé y se reforzé la
estrategia de Inversion Social.

Inversion social

El objetivo fue seguir acompafiando a cada una de las organizaciones sociales que forman parte del programa que
desarrolla. Se llevé adelante un monitoreo de sus necesidades y se continué con la ayuda garantizando que los sectores
mas afectados por la pandemia tuvieran cubiertas sus necesidades mds urgentes.

Ademds, con la Salud y la Alimentacién como pilares de la estrategia el Grupo se sumé a Proyectos en donde la ayuda
pudiera llegar a todos los rincones del pais. “Seamos uno” y el “Hospital Solidario Austral” son parte de este programa
de emergencia por el COVID-19.

Por otro lado, no nos es ajeno que existen organizaciones sociales con baja exposicién y con una gran llegada a sectores
también muy afectados por la situacién de los dltimos meses. Es por eso que se amplié el foco y se incluyd en el
programa a otras organizaciones que con menos recursos intentan llegar a otros sectores afectados.

Este afio fue aprobado el Procedimiento de Inversion Social Privada, que tiene su marco en el Programa de Integridad
de BYMA. El procedimiento tiene como objetivo establecer los lineamientos generales para dar curso a las solicitudes
de donaciones, a los proyectos de Mecenazgo y a la descripcion de los procesos de aprobacion y entrega de los bienes
o fondos.

Fiel a la cultura y el compromiso para con sus colaboradores el Grupo los convocé a proponer instituciones con las que
ellos quisieran colaborar. Ademas se implement6 una nueva modalidad de comunicacién interna en donde a través de

un Newsletter trimestral se informa a toda la Compaiifa sobre el acompaflamiento que se brinda a los sectores mas
vulnerables de nuestra sociedad.

Mecenazgo

Mecenazgo es un programa de financiamiento del Ministerio de Cultura de la Ciudad de Buenos Aires que permite el
desarrollo de proyectos artistico-culturales a través del aporte de contribuyentes de Ingresos Brutos de la Ciudad.

Tanto BYMA como Caja de Valores colaboran con diversos Proyectos Culturales que resultan de interés. En 2020
Caja de Valores financi6 proyectos por $ 7.315.757,00.

Objetivos para el préoximo ejercicio

La estrategia de Caja de Valores S.A. para aumentar el valor de la empresa continda siendo la misma: la introduccion
de nuevos servicios y el aumento de la eficiencia a través de mayor automatizacién de sus procesos.

Hay muchas oportunidades de seguir ampliando la oferta de los existentes, por ejemplo conectdndonos a otras
depositarias del exterior para tener acceso a mayor cantidad de valores negociables emitidos en otras jurisdicciones.
Continuaremos asimismo a agregar funcionalidades a nuestra plataforma EPYME desarrollada en Blockchain
para mejorar el acceso al financiamiento de las PYMEs en el mercado de capitales. Nuestro plan de desarrollo
incluye Apis para facilitar la conectividad con otras plataformas, mayores interacciones con echeqs, y agregar
las facturas de crédito electrénicas a la misma plataforma para tener todos los instrumentos en un solo lugar.

Ademads de esta evolucién, comenzaremos también a implementar servicios innovadores. La gran cantidad de
informacién que posee Caja de Valores permite crear servicios de datos que aportardn informacién itil, tales como
alertas tempranas de capacidad de pago y cambios en las carteras tipicas por segmento de inversor, lo que permitira
tener un mejor pulso del mercado.



El proyecto de mayor importancia para la modernizacién de la infraestructura es el cambio del sistema central de
custodia por el provisto por Nasdaq Technologies. Cuando esté finalizado, permitird pasar de una capacidad de 3
instrucciones por segundo a 400 instrucciones por segundo, aumentando la posibilidad de realizar movimientos en mds
de 130X. El nuevo sistema también agregara mejores funcionalidades, tales como la posibilidad de utilizar el estandar
de SWIFT ISO 20022, una interfaz web que permite generar reportes facilmente y adecuarlos al cliente, la posibilidad
de automatizar eventos corporativos, y un manejo mds dgil del efectivo en custodia, entre los items mds relevantes.

Ademds de lo mencionado, y manteniendo el compromiso con la eficiencia y flexibilidad en la oferta de servicios, se
continuardn aplicando tecnologias innovadoras, para que todos los participantes del mercado de capitales accedan a
estas nuevas capacidades a menor costo y con mayor simpleza. Habiendo trabajado fuertemente en la digitalizacion de
procesos en los dltimos afios para que las instrucciones de los clientes nos lleguen por canales digitales, comenzaremos
ahora a implementar RPA (Robotic Process Automation — es decir Automatizacién de Procesos con Robética) para
eficientizar aquellos procesos que tienen alto contenido manual y repetitivo.

La continua modernizacion de los procesos de Caja de Valores S.A. permitié mejorar significativamente su eficiencia,
tal como lo ejemplifica el siguiente grifico, en el cual se puede observar la evolucién de custodia en valores nominales
comparado con nuestra dotacién de personal.
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El lanzamiento de nuevos servicios y la mayor eficiencia en el procesamiento de los crecientes volimenes del mercado
de capitales nos permitird contribuir a la empresa con un mayor margen operativo.

Es importante resaltar que todo el accionar de Caja de Valores SA, tanto de servicios existentes como de los nuevos
servicios, se controlan y evalian los riesgos para minimizar potenciales problemas. Nuestros equipos de Riesgo Integral
y de Auditoria Interna, continuaran revisando el trabajo realizado por cada drea operativa y asesorando en como hacerlo
de forma adecuada a tales fines.

Finalmente, y siguiendo la linea impartida por BYMA, tendremos como seguiremos incorporando propuestas
especificas para la mejora de nuestros estdndares de gobierno corporativo, implementando por ejemplo la evaluacion

de directores para mejorar el aporte a la empresa.

Perspectivas econémicas generales y de la actividad de la Sociedad para el nuevo ejercicio

El afio 2020, estuvo marcado por la crisis sanitaria mundial mds grande de los dltimos tiempos. Las consecuencias son
atin inciertas y la situacién econdmica se transformé en un escenario de volatilidad cambiaria, fuerte inflacién y altas
tasas de interés. En el 2021, tendrdn lugar las elecciones de medio término, situacion que deberd dar inicio a una serie
de reformas estructurales,

En el ciclo que se inicia, la actividad de la Sociedad se enfrenta a un escenario desafiante. Como ya expresamos, los
mercados financieros exigen soluciones tecnoldgicas innovadoras y de excelencia para dar soporte a sus participantes,
lo que constituye un escenario inmejorable para explorar nuevos negocios y crea un marco favorable para el desarrollo
de nuestra sociedad.




A tales efectos, continuaremos invirtiendo fuertemente en diversos proyectos tanto operativos como de tecnologia.
Seguiremos trabajando juntos con nuestro regulador para satisfacer las necesidades de un nuevo mercado de capitales,
cada vez mds exigente y competitivo. Se espera que estos esfuerzos, sumados a eventuales nuevas regulaciones,
incrementen el flujo de operaciones y nuevas emisiones, lo que hard crecer los niveles de Custodia, principal
componente de los ingresos de la Sociedad.

Indicadores de los Estados Contables Individuales

Caja de Valores S.A. culmina su ejercicio contable anual finalizado el 31 de diciembre de 2020 con una utilidad final
de $2.145.435.988.-

Los servicios de Custodia y Acreencias representaron el 93% del total de ingresos operativos obtenidos, que alcanzaron
al cierre del ejercicio la cifra de $2.147.214.828

Por otro lado, los costos por servicios, de comercializacién y administracion consumieron parte de dichos ingresos
producto del incremento sostenido de precios de la economia, y los ingresos financieros operativos se mantuvieron en
niveles similares a los del ejercicio previo, arrojando un resultado operativo de $ 1.421.443.051.-

Por su parte, los resultados financieros y por tenencia positivo de $ 1.633.389.867.-

Indicadores de los Estados Contables Consolidados

A continuacién se exponen los indices utilizados para el andlisis de la estructura patrimonial y la rentabilidad de los
Estados consolidados correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Indicador Cilculo 2020 2019
$16.873.910.104 $ 14.920.556.923
. Patrimonio/Pasivo
Solvencia $34.947.743.401 | 048 $36.028.580.194 | 041
$ 34.947.743.401 $ 36.028.580.194
. Pasivo/Patrimonio
Endeudamiento $16.873.910.104 | 207 $14.920.556.923 | 241
Activo $ 47.475.034.448 $46.611.867.951
Liquidez corriente corriente/Pasivo 136 127
corriente $34.780.594.072 | > $36.020.727.857 |
Razén del . ) . $16.873.910.104 $ 14.920.556.923
. . . Patrimonio/Activo
patrimonio al activo $51.821.653.505 | 033 $50.949.137.117 | %29
Razo6n de . $ 4.346.619.057 $4.337.269.166
inmovilizacion de ACU.VO no Acti
activos corriente/Activo $51.821.653.505 | 008 $50.949.137.117 | 0:08
Rentabilidad Resultado
ordinaria de la ordinario®®/Prome $3.054.832.918 $2357.361.310
inversién de los dio del Patrimonio $ 14.824.515.520 | 021 $13.135.153.759 | O-18
accionistas Neto
Rentabilidad
ordinaria del 20,61 17,95
Apalancamiento patrimonio/Rent.
ordinaria del 5,89 3.50 4,63 3.88
activo
Ingresos por $ 2.409.907.652 $3.297.038.336
Rotacién de activos | servicios/Promedio 0.05 0.07
del Activo $51.385.395.311 > $48.287.931.635 |




! Menos aportes no integrados y anterior a la adicién del resultado del ejercicio.
2 Se consider6 como resultado ordinario al resultado antes de impuestos, menos el rubro de otros ingresos y egresos

En virtud de su rol como agente de pago de las acreencias de los titulos en custodia, el activo y el pasivo incluyen
fondos a liquidar y acreedores por operaciones liquidadas por $ 34.413.812.771 al 31/12/2020 y $ 35.479.065.276 al
31/12/2019 que influyen significativamente en los indicadores de solvencia, endeudamiento y liquidez corriente. De
netearse del pasivo y del activo los fondos liquidados y a liquidar, los indicadores se modificarian de la siguiente
manera:

Indicador Calculo 2019 2018
$16.873.910.104 $14.920.556.923
. Patrimonio/Pasivo
Solvencia $533.930.630 | >1-60 $549514.918 | 2715
$533.930.630 $549514918
. Pasivo/Patrimonio
Endeudamiento $16.873.910.104 | 003 $14.920.556.923 0,04
- . A etivo corriontef $13.061.221.677 $15.470.071.841
quuldeZ corriente Pasivo corriente 35 61 28 56
$366.781.301 | 3> $541.662.581 :

Aportes de los socios y destino de las utilidades

El patrimonio neto alcanzé al 31 de diciembre de 2020 la suma de $ 16.873.910.104.-, de los cuales:

- $233.000.000.- corresponden al capital aportado por los accionistas;

- $5.026.041.698.- corresponden al ajuste de capital, producto de la aplicacién del ajuste por inflacién:
- $9.463.134.614.- corresponden a reservas legal, estatutaria y voluntarias;

- $2.146.384.396.- representan los resultados no asignados.

- $5.349.936.- corresponden a la participacién no controladora.

El Directorio deja a disposicién de los Sefiores Accionistas, el Resultado del Ejercicio de $2.146.384.396.- teniendo en
cuenta los minimos establecidos para las Reservas Legal y Para Riesgos eventuales.-

En virtud de las normas de la Inspeccion General de Justicia, corresponde a la Asamblea de Accionistas decidir el
destino de los resultados acumulados no asignados. A su vez, por el articulo 5 del Decreto 659/74, Caja de Valores
S.A. ve restringida la distribucién de dividendos en efectivo a un maximo equivalente al 10% de las utilidades.
Palabras finales

El Directorio hace publico su reconocimiento a los accionistas, a las instituciones publicas y privadas que apoyan en

forma permanente la evolucion de Caja de Valores S.A., a sus asesores y de manera destacada al personal por su labor
eficiente y su esfuerzo dedicado al cumplimiento de los objetivos de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2021.
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Caja de Valores Sociedad Anénima
Ejercicio econémico N° 47
Estados Financieros Consolidados y Separados

correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2020 y finalizado el 31 de diciembre de
2020 presentados en forma comparativa y en moneda homogénea

Domicilio legal: 25 de mayo 362 — Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Actividad principal: Ente Depositario de Titulos Valores — Capitulo
III. Ley 20.643

C.U.LT.: 30-55447591-0

Fechas de inscripcion en el registro publico de comercio:

Del Estatuto o contrato social: 5 de noviembre de 1974
Modificacién del Estatuto: 18 de septiembre de 2018 (dltima inscripta)
Numero de Registro en la [.G.J.: 49.566
Fecha de vencimiento del estatuto o contrato
social: 5 de noviembre de 2064
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 9)
Acciones
Cantidad Tipo N° de votos que otorga Suscripto Integrado
cada una $ $
116.500.000 A 1 voto 116.500.000 116.500.000
116.500.000 B 1 voto 116.500.000 116.500.000
Total 233.000.000 233.000.000
PARTICIPACION ACCIONARIA
Accionistas Participacién
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. 99,96%
Bolsa de Comercio de Bahia Blanca S.A. 0.005%
Bolsa de Comercio de Rosario 0,005%
Bolsa de Comercio de Mendoza S.A. 0,005%
Bolsa de Comercio de la Plata 0,005%
Bolsa de Comercio de Cérdoba 0,005%
Bolsa de Comercio de Buenos Aires 0,002%
Mercado Argentino de Valores S.A. 0,010%
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADO INTEGRIAL CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)

NOTA 31/12/2020 31/12/2019
Ingresos por servicios 5 2.409.907.652 3.297.038.336
Costo de servicios 24 (1.740.135.485) (1.737.109.928)
RESULTADO BRUTO 669.772.167 1.559.928.408
Gastos de administracion 24 (379.072.306) (323.857.391)
Gastos de comercializacion 24 (159.327.458) (173.057.997)
Resultados financieros operativos netos 6 1.290.070.648 2.370.890.800
RESULTADO OPERATIVO 1.421.443.051 3.433.903.820
Resultgdos financieros no operativos netos generados 6 5.019.098.458 4.415.595 633
por activos
ResultaFlos financieros no operativos netos generados 6 (4.580.642) (7.683.923)
por pasivos
Resultado por posiciéon monetaria (4.281.127.949) (5.484.454.220)
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR
TENENCIA 1.633.389.867 (1.076.542.510)
Otros (egresos) / ingresos netos 7 (46.449.669) 107.539.913
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS 3.008.383.249 2.464.901.223
Impuesto a las Ganancias 8 (862.947.261) (544.889.925)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2.145.435.988 1.920.011.298
Resu'ltad(') neto del ejercicio atribuible a los > 146.384.396 1.920.828.021
propietarios de la controlante
ReSl'llFadO.I/letO del ejercicio atribuible a la (948.408) (816.723)
participacién no controlante
Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

PASIVO
ACTIVO PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE Acreedores por operaciones (Nota 17) 34.413.812.771 35.479.065.276
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10) 31.190.148.557 24.219.347.163 | Cuentas por pagar (Nota 18) 147.593.121 111.930.864
Otros Activos Financieros (Nota 11) 15.511.968.535 21.787.493.703 | Remuneraciones y cargas sociales (Nota 19) 123.983.645 113.955.654
Créditos por servicios (Nota 12) 325.273.580 416.447.797 | Cargas fiscales (Nota 20) 60.665.145 297.505.570
Otros créditos (Nota 13) 447.643.776 188.579.288 | Otros pasivos (Nota 21) 34.539.390 18.270.493
Total del Activo Corriente 47.475.034.448 46.611.867.951 | Total del Pasivo Corriente 34.780.594.072 36.020.727.857

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto diferido (Nota 8) 161.381.512 -

Prevision para contingencias y riesgos diversos (Nota 22) 5.767.817 7.852.337

Total del Pasivo no Corriente 167.149.329 7.852.337
ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL DEL PASIVO 34.947.743.401 36.028.580.194
Otros Activos Financieros (Nota 11) 2.374.607.388 2.334.591.481 | PATRIMONIO (Segiin estado respectivo)
Otros créditos (Nota 13) 267.843.701 152.121.167 | Capital social 5.259.041.698 5.259.041.698
Propiedad, planta y equipos (Nota 14) 1.004.178.915 956.802.418 | Ganancias reservadas 9.463.134.614 7.470.468.868
Activos Intangibles (Nota 15) 490.194.530 476.163.246 | Resultados no asignados 2.146.384.396 2.184.748.553
Propiedades de Inversion (Nota 16) 209.794.523 213.995.826 | Patrimonio atribuible a la participacién controladora 16.868.560.708 14.914.259.119
Activo por impuesto diferido (Nota 8) - 203.595.028 | Patrimonio atribuible a la participacién no controlante 5.349.396 6.297.804
Total del Activo no Corriente 4.346.619.057 4.337.269.166 | TOTAL PATRIMONIO 16.873.910.104 14.920.556.923
TOTAL DEL ACTIVO 51.821.653.505 50.949.137.117 | TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 51.821.653.505 50.949.137.117

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)

Reserva para Patrimonio Participacion
RUBROS Cap.ital Ajust? de Reserva legal riesgoI; Reser‘ta Resu'ltados no atrib'u i'ble 2'1,la atribuill))le ala Total
social Capital facultativa Asignados participacion
eventuales no controlante
controlante
Saldos al 31/12/2019 233.000.000 5.026.041.698 334.386.915 379.342.239 6.756.739.714 2.184.748.553 14.914.259.119 6.297.804 14.920.556.923
Distribucion de la Asamblea
General Ordinaria del 18 de
marzo de 2020:
A Reservas 96.041.401 96.041.401 1.800.582.944 | (1.992.665.746) - -
A Dividendos en efectivo (192.082.807) (192.082.807) (192.082.807)
Resultado del ejercicio 2.146.384.396 2.146.384.396 (948.408) 2.145.435.988
Saldos al 31/12/2020 233.000.000 5.026.041.698 430.428.316 475.383.640 8.557.322.658 2.146.384.396 16.868.560.708 5.349.396 16.873.910.104
Reserva para Reserva para Patrimonio Participacion
RUBROS Capital social Ajuste de Reserva legal riesgos equipamientos Reserva Resultados no atribuible a la atribuible a Total
Capital facultativa asignados participacién la no
eventuales futuros
controlante controlante

Saldos al 31/12/2018 233.000.000 5.026.041.698 179.821.291 224.776.615 34.056.396 9.547.517.947 (1.984.434.409) 13.260.779.538 8.982.368 13.269.761.906
Distribucion de la Asamblea
General Ordinaria del 8 de mayo de
2019:
a Reservas 154.565.624 154.565.624 - | (2.824.834.629) 2.515.703.381 -
a Dividendos en efectivo (267.348.440) (267.348.440) - (267.348.440)
Aumento de Capital (2.272.541) (2.272.541)
Ajuste de Capital AxI TECVAL 404.700 404.700
Reclasificacion de Reservas (34.056.396) 34.056.396 -
Resultado del ejercicio 1.920.828.021 1.920.828.021 (816.723) 1.920.011.298
Saldos al 31/12/2019 233.000.000 5.026.041.698 334.386.915 379.342.239 - 6.756.739.714 2.184.748.553 14.914.259.119 6.297.804 14.920.556.923

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)

31/12/2020

31/12/2019

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Resultado del ejercicio

Diferencia de cambio neta
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion/(Aumento) de otros activos financieros corrientes

Pagos por compras de propiedad, planta y equipo

24.219.347.163

26.052.012.749

Resultado por posicion monetaria Efectivo y equivalentes de efectivo 4.202.993.734 3.365.516.628
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 31.190.148.557 24.219.347.163
Aumento/(Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 2.767.807.660 (5.198.182.214)

2.145.435.988

(4.200.175.194)

6.275.525.168

1.920.011.298

Impuesto a las ganancias 862.947.261 544.889.925

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades

operativas:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 118.449.318 92.198.686
Amortizaciones de activos intangibles 16.368.553 10.706.413
Depreciaciones de propiedades de inversion 4.201.303 4.201.304
Bajas propiedad, planta y equipos - 21.876.599
Prevision para contingencias y riesgos diversos - 2.123.793
Prevision deudores incobrables 15.096.590 9.884.931

(3.357.450.346)

(8.797.665.217)

(165.825.815)

Disminucién de créditos por servicios 77.127.656 85.918.025
(Aumento)/Disminucién de otros créditos corrientes (259.064.488) 385.022.754
(Aumento)/Disminucion de otros activos financieros no corrientes (40.015.907) 1.011.075.716
Aumento de otros créditos no corrientes (115.722.534) (157.128.233)
(Disminucién)/Aumento de pasivos corrientes (1.651.223.224) 4.040.761.607
Aumento/(Disminucién) de pasivos no corrientes 362.892.020 (323.116.747)
Pago de impuesto a las ganancias (455.726.391) (614.150.216)

Flujo neto de efectivo generado/(utilizado) en las actividades operativas 3.156.116.119 (5.120.839.708)

Actividades de inversion

Pagos por compras de propiedades de inversion - (4.904.590)

(278.288.250)

Pagos por desarrollo de activos intangibles (30.399.837) (104.681.662)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (196.225.652) (387.874.502)
Actividades de financiacion

Integracion de capital en sociedad Art. 33 - 577.880.436
Pagos de dividendos en efectivo (192.082.807) (267.348.440)
Flujo neto de efectivo (utilizado)/generado en las actividades de financiacion (192.082.807) 310.531.996
Aumento/(Disminuciéon) neto del efectivo y equivalentes 2.767.807.660 (5.198.182.214)

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1. Reseiia Informativa

La Sociedad fue fundada en 1974, y en sus 46 afios de historia se ha afianzado como la Central Depositaria
Argentina, desarrollando una importante funcién dentro del Mercado de Capitales.

Su rol actual es actuar como Agente de Depdsito Colectivo en el marco de la Ley del Mercado de Capitales
N°26.831, bajo la supervisién de la Comisién Nacional de Valores.

Su Casa Central se encuentra en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y sus sucursales en Cérdoba y Rosario.

1.2. Servicios
- Agente de Dep6sito Colectivo (ADC de Valores Negociables)

Caja de Valores actia como Agente de Depositario Central de Valores Negociables en los términos de la
Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y las Normas de la Comision de Nacional de Valores (N.T. 2013),
con el nimero de matricula 19 otorgado el 11 de septiembre de 2014.

En dicho caricter Caja de Valores S.A. celebra con cada Depositante un contrato de depdsito colectivo en
los términos de la ley N° 20.643 por el cual el depositante entrega a aquella una cierta cantidad de valores
negociables y Caja de Valores S.A. asume el compromiso de devolver igual cantidad de valores negociables
de la misma especie y clase.

Los valores negociables son depositados a la orden de los Depositantes y a nombre de los Comitentes,
quienes son los propietarios de los mismos.

Los derechos inherentes a los valores negociables en custodia son reconocidos exclusivamente a sus
propietarios (los comitentes) quienes reciben de la institucion certificados de custodia a su nombre.

Actualmente, casi la totalidad de los valores negociables depositados en Caja de Valores. S.A. se
encuentran desmaterializados (en forma escritural) o representados por certificados globales.

Caja de Valores S.A. percibe de parte de los emisores los dividendos, intereses o cualquier otra acreencia
a que dieren derecho los valores negociables depositados; procediendo a su acreditacién en las cuentas
comitentes y al pago de acuerdo a procedimientos establecidos al efecto y aprobados por la Comisién
Nacional de Valores.

Asimismo y dentro de este dmbito Caja de Valores S.A. ofrece a sus depositantes los servicios de
suscripciones de nuevas emisiones, como asi también el ejercicio de canjes voluntarios u obligatorios.

A efecto de que inversores locales puedan mantener en custodia valores negociables emitidos
internacionalmente, Caja de Valores S.A. posee cuentas en las siguientes Depositarias: Euroclear,
Clearstream, Iberclear y The Depository Trust Company (DTC) en su modalidad de participante directo.

Caja de Valores S.A. adhiere a los estdndares internacionales de seguridad para el envio y recepcién de
instrucciones electrdnicas con otras centrales de custodia respetando normas ISO 20022.

- Agente de Custodia, Registro y Pago (ACRyP)
Cajade Valores S.A. actiia como Agente de Custodia, Registro y Pago, en los términos de la ley de Mercado
de Capitales N° 26.831 y las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013), con el nimero de

matricula 19, otorgados el 11 de septiembre de 2014.

El servicio actualmente disponible para las emisoras de valores negociables con oferta ptiblica comprende
las siguientes funciones:
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e Llevar en forma electrénica el Libro de Registro de la institucién emisora, manteniendo
actualizados permanentemente los datos particulares de cada tenedor, su tenencia por clase de
titulo y el detalle de los movimientos operados.

e  Emitir, a pedido de la emisora, padrones parciales o totales especificando tenencias y derechos
no ejercidos.

e Atender, en forma personalizada a los tenedores en el ejercicio de los distintos derechos que en
su calidad de propietarios de los valores negociables les corresponde conforme a la legislacion
vigente.

e  Emitir el libro de asistencia a asambleas.

Caja de Valores. S.A. percibe de parte de los emisores los dividendos, intereses o cualquier otra acreencia
a que dieren derecho los valores negociables registrados, procediendo a su acreditacion a los tenedores en
sus respectivas cuentas y al pago de acuerdo a los procedimientos establecidos al efecto y aprobados por la
Comisién Nacional de Valores.

- Agente Pagador de Acreencias

Caja de Valores S.A. brinda a las empresas y organismos estatales de valores negociables con oferta piblica
un servicio de gestion administrativa para la liquidacion de acreencias.

Dicho servicio consiste en el pago de dividendos, intereses y/o ajustes integrales de capital a los accionistas
que se presenten a tal fin, por cuenta de las empresas que lo contratan.

Esta modalidad se hace extensiva a la efectivizacion de rentas y amortizaciones en el caso de los titulos de
deuda.

1.3. Tecnologia de Valores

Caja de Valores S.A. ha constituido la sociedad Tecnologia de Valores S.A con el propésito de brindar, tanto
en el ambito bursatil como a terceros, servicios relacionados con tecnologia informatica, comunicaciones e
implementacién de aplicaciones, ya sea por medio de asesoramiento o su prestacion directa.

Dentro de esta gama de servicios propuestos, se incluye la actuacion como certificador licenciado de firma
digital de acuerdo a lo previsto en la Ley N° 25.506 y su reglamentacion.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

2.1. Politicas contables

2.2

Los presentes estados financieros consolidados (“Estados Financieros™) por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente para Caja de Valores S.A. y sus subsidiarias (el
“Grupo”).

Informacion comparativa

Los estados consolidados de situacion financiera, de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo
de efectivo se presentan en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, teniendo
en consideracion lo mencionado en la nota 2.3.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
consolidados presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las
cifras del presente ejercicio.

2.3. Unidad de medida

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacioén financiera en economias hiperinflacionarias”
(“NIC 29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia
de alta inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio
sobre el que se informa, independientemente de si estdn basados en el método del costo histérico o en el método
del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacién
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producida desde la fecha de adquisiciéon o desde la fecha de revaluacion segiin corresponda. Dichos
requerimientos también comprenden a la informacién comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la
economia argentina debi6 ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018.

Asuvez, laLey N°27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de 1a Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la
indexacidn por precios, actualizacién monetaria, variacién de costos o cualquier otra forma de repotenciacién
de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados
financieros, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacién lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la
Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal
dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegé en el
Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual
surtirdn efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados. Por lo
tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccién General de Justicia (IGJ)
dispuso que las entidades controladas y/o vinculadas a entidades sujetas a fiscalizacién la Comisién Nacional
de Valores (CNV) podrén adoptar la norma aplicable a estas dltimas (aplicar a los estados financieros anuales,
por ejercicios intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2019 inclusive, el método
de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29). Por lo
tanto, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2020 han sido reexpresados

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros. Todos los montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de la unidad de
medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada
a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros. Por lo
tanto, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2020 han sido reexpresados.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas (FACPCE) con base en los indices de precios
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados
porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del
patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultado integral se actualizan aplicando los factores de conversion
relevantes;

- El efecto de la inflacién en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultado
integral, en el rubro “Resultado por posicién monetaria”.

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes.

En la aplicacioén inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente
manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del dltimo ajuste por inflacion
contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”;
- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable;

- Las otras reservas de resultados fueron reexpresadas en la aplicacién inicial.

2.4. Cambios en politicas contables/nuevas normas contables

2.4.1. En el ejercicio que comenzé el 1° de enero de 2020, entraron en vigencia las siguientes
modificaciones de las NIIF y de las interpretaciones de las mismas (en adelante, “CINIIF”), que
no han tenido impacto significativo en los presentes estados financieros consolidados en su
conjunto:
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Modificaciones a la NIIF 3: Definicion de un negocio— El 22 de octubre de 2018 IASB publicé
modificaciones, las cuales aclaran la definicion de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a
determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacién de negocios o como la adquisicion
de un activo. Las modificaciones incluidas son las siguientes:

a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa
a la capacidad de elaborar productos;

b) eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos que
faltan y continuar con la produccién de productos;

c) afiaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un
proceso sustancial;

d) restringen las definiciones de un negocio o de productos centrdndose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

e) afaden una prueba de concentracién opcional que permite una evaluacioén simplificada de si un conjunto
de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones a transacciones cuya fecha de adquisicion sea a
partir del comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa que comenzaron a partir del 1 de enero
de 2020. La Sociedad, mientras no realice una combinacién de negocios, no se encuentra impactado por esta
norma.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de material o con importancia relativa. El 31 de octubre
de 2018, el IASB publicé estas modificaciones, cuyo objetivo es mejorar la comprension de la definicion de
material o con importancia relativa, coordinando la redaccion de la definicién en las Normas NIIF y en el
Marco Conceptual para evitar la posibilidad de confusién que surge de definiciones diferentes; en tal sentido,
incorpora requerimientos de apoyo en la NIC 1 en la definicion para darles mds prominencia y aclarar su
aplicabilidad; adicionalmente, suministra las guias existentes sobre la definicion de material o con
importancia relativa en un solo lugar, junto con la definicion.

Esta modificacion afecta principalmente el parrafo 7 de la NIC 1, el parrafo 5 de la NIC 8, y elimina el
parrafo 6 de la NIC 8, y es aplicable de forma prospectiva a los periodos anuales comenzados a partir del 1
de enero de 2020. La Sociedad considera que esta modificacién no tiene un impacto significativo en sus
estados financieros.

Modificaciones al Marco Conceptual de Informacion Financiera: el IASB ha emitido un nuevo Marco
Conceptual. La mencionada modificacién no implicard cambios a ninguna de las normas contables vigentes.
Sin embargo, las entidades que utilizan el Marco Conceptual para definir las politicas contables para aquellas
transacciones, eventos o situaciones no contempladas en las normas contables vigentes, aplican el nuevo
Marco Conceptual a partir del 1 de enero de 2020 y evaldan si sus politicas contables contindan siendo
apropiadas. La Sociedad considera que estas modificaciones no tienen un impacto significativo en sus estados
financieros.

Modificaciones a NIIF 9 y Reforma de la tasa de interés de referencia (IBOR): el 26 de septiembre de
2019 el IASB publicé la modificacion que requiere revelaciones adicionales con relacion a la incertidumbre
generada por la reforma a la tasa de interés de referencia. Esta publicacion constituye la primera reaccién a
los potenciales efectos que generaria la reforma al IBOR en los estados financieros y modifica los
requerimientos especificos de contabilidad de cobertura de flujo de efectivo asumiendo que la tasa de interés
de referencia no se modifica producto de su reforma. Estas modificaciones fueron efectivas a partir del 1 de
enero de 2020 con efecto retroactivo. La Sociedad considera que la modificacién no tiene impacto
significativo en sus estados financieros.

2.4.2. Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor al 31 de diciembre de 2020

i) Venta o contribuciones de activos entre un inversor y su asociada o interés
conjunto — modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28: El IASB realiz6 modificaciones
limitadas a la NIIF 10 “Entidades financieras consolidadas” y a la NIC 28 “Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos”. Las modificaciones clarifican la contabilizacién
de ventas o contribuciones de activos entre el inversor y sus asociadas y negocios
conjuntos. Ello confirma que el tratamiento contable depende de si los activos no
monetarios vendidos o contribuidos a la asociada o negocio conjunto constituyen un
“negocio” (tal como estd definido en la NIIF 3).
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2.5. Empresa en marcha
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Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversor va a reconocer
la ganancia o pérdida de la venta o aporte de los activos. Si los activos no constituyen
un negocio, la ganancia o pérdida es reconocida por el inversor s6lo hasta el monto
reconocido por el otro inversor en la asociada o negocio conjunto. Las modificaciones
aplican de manera prospectiva.

El TASB ha decidido diferir la fecha de aplicacion de esta modificacion hasta tanto
concluya con su proyecto de investigacion sobre el método de la participacion.

NIIF 17 “Contratos de seguro”: El 18 de mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17
“Contratos de seguro”, que proporciona un marco integral basado en principios para la
medicién y presentacion de todos los contratos de seguro. La nueva norma reemplazara
a la NIIF 4 “Contratos de seguro” y exige que los contratos de seguro se midan
utilizando los flujos de efectivo de cumplimiento actuales y que los ingresos se
reconozcan a medida que se brinda el servicio durante el periodo de cobertura. La
norma entrara en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de noviembre
de 2021. La Sociedad estd evaluando el impacto de la adopcion de esta nueva norma.

Modificaciones a la NITF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 — Reforma
de las tasas de interés de referencia (IBOR): El 27 de agosto de 2020 el
IASB publicé modificaciones a las normas a fin de resolver los issues que
surgen de la implementacién de la reforma de las tasas de interés de referencia
(IBOR). Las principales modificaciones se relacionan con la contabilizacién
de instrumentos financieros a costo amortizado. Las modificaciones requieren
que las entidades actualicen los flujos de fondos contractuales resultantes de
la reforma de las tasas de referencia, a través de la modificacion de la tasa de
interés efectiva de acuerdo con el parrafo B5.4.5 de la NIIF 9. De esta manera
no se registra un impacto en resultados como consecuencia de la modificacion.
Este cambio se aplica solo en la medida que sea necesario como consecuencia
directa de la aplicacién de la reforma de las tasas de interés de referencia
(IBOR). La NIIF 16 también fue modificada para requerir a los arrendatarios
que utilicen la misma la modificacién para contabilizar los cambios en los
pagos por arrendamiento que se generen como consecuencia de la
modificacién de la tasa de referencia (IBOR). Estas modificaciones serdn
efectivas a partir del 1° de enero de 2021. El Grupo se encuentra evaluando el
impacto de la adopcion de esta nueva norma.

A la fecha de los presentes Estados Financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones
que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad y sus subsidiarias sigan operando
normalmente como empresa en marcha.

2.6. Conversion a moneda extranjera

2.6.1. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros correspondientes a cada una de las sociedades del Grupo
se expresan en su moneda funcional, es decir, en la moneda del ambiente econémico principal en la
que operan. Los Estados Financieros se presentan en pesos argentinos, que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

2.6.2. Transacciones y saldos

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio, comprador o
vendedor segtin corresponda, vigentes al cierre del ejercicio.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambios
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas son medidas al cierre.
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Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y
de la conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de
cambio de cierre, se reconocen en el estado consolidado condensado intermedio de resultado integral,
en el rubro “Resultados Financieros”.

2.7. Bases de consolidacién

Los presentes Estados Financieros incluyen (i) los activos y pasivos de Caja de Valores S.A. al 31 de diciembre
de 2020, y (ii) los resultados de la Sociedad y sus subsidiarias desde el momento de incorporacion al grupo
econdmico.

a.

Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Caja de Valores S.A. tiene control. La Sociedad
controla una entidad cuando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables por su participacién
en la entidad y tiene la capacidad de inferir en esos rendimientos a través de su poder para dirigir las
actividades relevantes de la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control la Sociedad y se desconsolidan a partir de la fecha en que cesa el control.

Las combinaciones de negocios por parte del Grupo se contabilizan mediante la aplicacion del método
de adquisicion.

Las operaciones entre empresas, los saldos y las ganancias no realizadas entre compaiifas del Grupo, se
eliminan en la consolidacion. Las pérdidas no realizadas también se eliminan excepto que la transaccion
proporcione evidencia del deterioro del activo transferido. Las politicas contables de las subsidiarias se
han modificado en caso de corresponder para asegurar la consistencia con las politicas contables
adoptadas por el Grupo.

Los Estados Financieros de Caja de Valores S.A. incluyen los Estados Financieros Separados de la
Sociedad y los de sus subsidiarias.

Con fecha 13 de diciembre de 2019, el Directorio de la Sociedad Tecnologia de Valores aprobd por
medio de la Asamblea General Extraordinaria un aumento del capital social de $355.164.144 integrado
en su totalidad por su accionista mayoritario, Caja de Valores SA.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las subsidiarias en las cuales Caja de Valores S.A. posee control
son las siguientes:

Participacion en el capital de
la controlada

Participacion porcentual

Tipo de Cantidad

Acciones

31/12/2020

31/12/2020 Directa Indirecta

1
i

CAJA DE
VALORES

Tecnologia de Valores S.A

Ordinarias

668.009.673

99,53%

BYMA Inversora S.A.

Ordinarias

95.000

95%

Caja Inversora S.A.

Ordinarias

95.000

95%

Tecval Inversora S.A.

Ordinarias

5.000

5%

Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A.

Ordinarias

2.170.000

99,53%

95%
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Participacion en el capital de
la controlada
Participacion porcentual
Tipo de Cantidad
Acciones 31/12/2019
311272019 Directa Indirecta
Tecnologia de Valores S.A. Ordinarias 668.009.673 99,53% -
BYMA Inversora S.A. Ordinarias 95.000 95% -
Caja Inversora S.A. Ordinarias 95.000 95% -
Tecval Inversora S.A. Ordinarias 5.000 5% 95%
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. Ordinarias 2.170.000 99,53% -
31/12/2020
Participacion Patrimonio Resultados
porcentual Neto

Tecnologia de Valores S.A. 99,53% | 1.083.197.528 | (215.226.003)

BYMA Inversora S.A. 95% 94.237 (46.973)

Caja Inversora S.A. 95% 219.519 77.712

Tecval Inversora S.A. 5% 175.139 31.845

Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. 99,53% 43.444.224 13.082.518

31/12/2019
Participacion Patrimonio Resultados
porcentual Neto

Tecnologia de Valores S.A 99,53% | 1.298.423.531 | (138.307.182)

BYMA Inversora S.A. 95% 141.210 (945.411)

Caja Inversora S.A. 95% 141.807 (861.871)

Tecval Inversora S.A. 5% 143.294 (481.986)

Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. 99,53% 30.361.706 (24.347.396)

Se informa a continuacion la situacion financiera y de resultados:
. . Activo Pasivo Patrimonio Neto Resultados
Sociedad Emisora
31/12/2020
Tecnologia de Valores S.A. 1.214.197.834 131.000.306 1.083.197.528 (215.226.003)
BYMA Inversora S.A. 94.237 - 94.237 (46.973)
Caja Inversora S.A. 219.519 - 219.519 77.712
Tecval Inversora S.A. 175.139 - 175.139 31.845
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. 49.166.251 5.722.027 43.444.224 13.082.518
. . Activo Pasivo Patrimonio Neto Resultados
Sociedad Emisora
31/12/2019

Tecnologia de Valores S.A. 1.402.311.441 103.887.910 1.298.423.531 (138.307.182)
BYMA Inversora S.A. 141.210 - 141.210 (945.411)
Caja Inversora S.A. 141.807 - 141.807 (861.871)
Tecval Inversora S.A. 143.294 - 143.294 (481.986)
Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. 32.424.657 2.062.951 30.361.706 (24.347.396)

El Directorio de la Sociedad considera que no existen otras sociedades que deban ser incluidas en los
Estados Financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020.
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b. Participacién no controlante en el patrimonio

Las participaciones no controlante representan la porcion del resultado y del patrimonio neto que no
pertenece, directa o indirectamente, a la Sociedad y en los presentes Estados Financieros se exponen
como una linea separada en los estados financieros consolidados intermedios de Resultado Integral, de
Situacién Financiera y de Cambios en el Patrimonio.

2.8. Estimaciones

29

La preparacién de estos Estados Financieros Consolidados de acuerdo con el marco contable antes referido
requiere la elaboracion y consideracion, por parte de la Direccion de la Sociedad, de estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como
en la determinacion y exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido,
la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados
finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informativos
de los activos y pasivos afectados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, el valor recuperable de los activos no corrientes,
el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones por contingencias. Los resultados reales futuros pueden
diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados
Financieros. La forma de determinar contablemente las estimaciones no sufrié modificaciones en relacién a los
ultimos estados financieros consolidados anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran dentro de este rubro, en el estado de flujos de efectivo, en la medida que no tengan restricciones
a la disponibilidad, a los siguientes componentes:

- Elefectivo, incluyendo los depdsitos en entidades financieras.

- Los equivalentes de efectivo, que incluyen aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos que son facilmente convertibles en cantidades conocidas de
efectivo y que estdn sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor, netos de bienes de
disponibilidad restringida y los descubiertos bancarios.

Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su costo amortizado que se aproxima
a su valor razonable.

2.10. Instrumentos Financieros

2.10.1. Reconocimiento inicial

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero, segiin corresponda, cuando se haga parte de las
clausulas contractuales del instrumento financiero en cuestion. Las compras y ventas son reconocidas
en la fecha de negociacion en la cual el Grupo se compromete a la compra o venta de los instrumentos.

En el reconocimiento inicial, el Grupo mide los activos o pasivos financieros a su valor razonable
mdas o menos, en el caso de los instrumentos no reconocidos a valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la propia adquisicién, tales
como honorarios y comisiones. Los costos de transaccién de los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se registran en el Estado de Resultado Integral.

2.10.2. Baja de instrumentos financieros

El Grupo reconoce la baja de activos financieros tinicamente cuando cumplan con alguna de las
siguientes condiciones:

a. Expiren los derechos sobre los flujos de fondos del activo financiero; o

b. Se realice la transferencia del activo financiero de acuerdo a los requerimientos del punto 3.2.4 y
3.2.5 de la NIIF 9 y la transferencia cumple con los requisitos para la baja en cuentas de acuerdo
al punto 3.2.6 de la mencionada NIIF.
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El Grupo tnicamente da de baja los pasivos financieros cuando se hayan extinguido, esto es, cuando
haya sido cancelado, pagado o expirado el contrato.

Compensacion de instrumentos

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacién
financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y
existe una intencion de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Otros activos financieros
a. Instrumentos de deuda
Clasificacion

Conforme lo establecido en la NIIF 9, el Grupo clasifica a sus activos financieros segtin se midan
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) o
a valor razonable con cambios en resultados, sobre la base:

a) Del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros, y
b) De las caracteristicas de los flujos contractuales del activo financiero.

Modelo de negocio

El modelo de negocio se refiere al modo en que el Grupo gestiona un conjunto de activos financieros
para lograr un objetivo de negocio concreto. Representa la forma en la cual el Grupo mantiene los
instrumentos para la generacion de fondos.

Los modelos de negocio que puede seguir el Grupo son los siguientes:

- Mantener los instrumentos hasta el vencimiento para obtener los flujos de fondos contractuales;

- Mantener los instrumentos en cartera para el cobro del flujo de fondos contractuales y, a su vez,
venderlos en caso de ser conveniente; o

- Mantener los instrumentos para su negociacion.

El modelo de negocio del Grupo no depende de las intenciones de la Direccién para un instrumento
individual. Por consiguiente, esta condicién no es un enfoque de clasificacién instrumento por
instrumento, sino que es determinado a partir de un nivel mas alto de agregacion.

El Grupo solo realiza la reclasificaciéon de un instrumento cuando, y solo cuando, el modelo de
negocio para la gestion de los activos se ve modificado.

En base a lo anteriormente mencionado, se distinguen tres categorias de activos financieros:
- Costo amortizado: Los activos financieros son medidos a costo amortizado cuando:

a. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

b. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a costo amortizado. El costo
amortizado de un activo financiero es igual a su costo de adquisicién menos su amortizacion
acumulada mads los intereses devengados (calculados de acuerdo al método de la tasa efectiva), neto
de cualquier pérdida por deterioro de valor.

- Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VR-ORI): Los activos financieros son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando:

a. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEC.ABA.T1-F°17

CAJA DE
VALORES

JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente



& 42 CcAJADE

,-
" s> VALORES

b. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccion
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a su valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
se incluyen en otro resultado integral dentro de un componente separado del patrimonio. Las pérdidas
o reversiones por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
se reconocen en resultados. Al momento de su venta o disposicion, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica del patrimonio al estado de resultado
integral.

- Valor razonable con cambios en resultados: Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados comprende:

a. Instrumentos mantenidos para negociar;

b. Instrumentos especificamente designados a valor razonable con cambios en resultados;
e

c. Instrumentos con términos contractuales que no representan flujos de efectivo que son
tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y cualquier ganancia o
pérdida es reconocida en el estado de resultado integral a medida que se realizan.

El Grupo clasifica un instrumento financiero como mantenido para negociar si se adquiere o se
incurre principalmente con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo, o si forma parte de
una cartera de instrumentos financieros que se administran conjuntamente y para los cuales hay
evidencia de ganancias a corto plazo, o es un derivado que no estd en una relacion de cobertura
calificada. Los derivados y los valores para negociacion se clasifican como mantenidos para negociar
y se reconocen a valor razonable.

b. Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos considerados de dicha manera por el emisor, esto quiere
decir, instrumentos que no contemplan una obligacién contractual de pagar y que evidencian un
interés residual sobre el activo del emisor luego de deducir todo su pasivo.

Dichos instrumentos son valuados a valor razonable con cambios en resultados, excepto cuando el
Grupo haya hecho uso, al momento de su reconocimiento inicial, de la opcién irrevocable de medirlos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Este método solamente es aplicable cuando
los instrumentos no sean mantenidos para negociar y los resultados seran contabilizados en ORI sin
posibilidad de reclasificacion, aun cuando se encuentren realizados. Los dividendos a cobrar que
surgen de dicho instrumento, se reconoceran como resultado tinicamente cuando se tenga el derecho
a recibir el pago.

2.11. Créditos por servicios y otros créditos

Los créditos por servicios y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valdan a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas.

2.12. Previsién para deudores incobrables
El Grupo evalia las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado.
La metodologia de deterioro aplicada depende de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de

crédito.

Para créditos por servicios y otros créditos, el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9,
que requiere que las pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento se reconozcan desde el reconocimiento
inicial de los créditos por cobrar.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente



& 42 CcAJADE
% & VALORES

2.13. Propiedad, planta y equipos

Fueron valuados al costo de adquisicion o de construccion, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las
pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de estas partidas.

Los costos de adaptacion y mejoras de locales son activados como Propiedad, planta y equipos Gnicamente
cuando las inversiones mejoran las condiciones del activo mas alla de las originalmente establecidas.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea probable
que generen beneficios econdmicos futuros y su costo sea medido confiablemente, Los demds gastos de
mantenimiento y reparacion son cargados a resultados durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de depreciacion de afio
de alta. La alicuota se determina en base a la vida util asignada a los bienes.

BIENES VIDA UTIL
Inmuebles 50 afios
Muebles y ttiles 10 afios
Instalaciones 10 afos
Equipos de computacion 3 afios
Obras de arte 10 afios

2.14. Propiedades de Inversion

La propiedad de inversién estd constituida por un inmueble mantenido por el Grupo para obtener rentas, para
apreciacion de capital o ambos, mds que para su uso en la produccion de bienes y servicios o fines
administrativos.

La propiedad de inversion fue valuada al costo de construccion, neto de las depreciaciones acumuladas. El
costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la construccién de esta partida.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de depreciacion de afio
de alta. La alicuota se determina en base a la vida util asignada al bien.

BIENES VIDA UTIL
Propiedades de inversion 50 afios

2.15. Activos intangibles

Son activos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya
sea por ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Representan costos de desarrollo de
software y reingenieria de sistemas y han sido valuados a su costo reexpresado segtin se indica en la nota 2.3.,
neto de sus amortizaciones acumuladas.

Los mismos se registran cuando se pueden medir de forma confiable y es probable que generen beneficios
econémicos para el Grupo.

Las amortizaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de amortizacion de afio
de alta en base a una vida util estimada de cada activo.

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren. Los costos
de desarrollo, adquisicién e implementacion que son directamente atribuibles al disefio, construccién y pruebas

de software identificables que controla el Grupo, se reconocen como activos.

Los costos incurridos en el desarrollo, adquisiciéon o implementacion de software, reconocidos como activos
intangibles, se amortizan aplicando el método de la linea recta durante sus vidas ttiles estimadas.

2.16. Cuentas por pagar y otros pasivos

Las cuentas por pagar y otros pasivos se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden
a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.
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Los otros pasivos representan las obligaciones por bienes y servicios adquiridos a proveedores en el curso
normal de los negocios.

Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Los pasivos por sueldos, salarios y cargas sociales, incluidos los beneficios no monetarios y vacaciones anuales,
que se esperan liquidar completamente dentro de los 12 meses posteriores al final del ejercicio en que los
empleados prestan el servicio relacionado, se reconocen en relacion con el servicio de los empleados hasta el
final del ejercicio y se miden por los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos.

Provisiones y pasivos contingentes
El Grupo tendra una provision si:

a- Posee una obligacion presente (legal o implicita) como consecuencia de un suceso pasado;

b- Es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros
para cancelar tal obligacion; y

c- Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El Grupo reconoce las siguientes provisiones:

Para juicios laborales, civiles y comerciales: se determinan en base a los informes de los abogados acerca del
estado de los juicios y la estimacion efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por la Sociedad,
asi como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

Para riesgos diversos: se constituyen para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecién, la Sociedad ha
considerado principalmente la opinién de sus asesores legales.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para cancelar la
obligacién presente teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacion de los
estados financieros y en base a premisas y métodos considerados apropiados y teniendo en consideracién la
opinién de los asesores legales de cada Sociedad. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periédicamente,
a medida que el Grupo obtiene informacion adicional. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor
actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los estados financieros, del valor temporal
del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con cada pasivo en particular. El incremento en las
provisiones generado por el paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuentra
sujeta a la ocurrencia o no de hechos futuros inciertos que no estdn enteramente bajo el control del Grupo; o
bien, obligaciones presentes, surgidas de sucesos pasados para cuya cancelacion no es probable que se requiera
una salida de recursos o cuyo importe no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente. El Grupo revela en nota a los estados financieros
informacion relativa a la naturaleza de los pasivos contingentes materiales. Los pasivos contingentes para los
cuales la posibilidad de una eventual salida de recursos para su liquidacion sea remota no son revelados, a
menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los estados financieros la naturaleza de tales
garantias.

Patrimonio Neto

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones
de asambleas, normas legales o reglamentarias.

2.19.1. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o
efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en
circulacién a su valor nominal. Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio. El
ajuste derivado de su reexpresion se incluye dentro del rubro "Ajuste de Capital” (ver Nota 2.3.).

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor
nominal.
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2.19.2. Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad
neta que surja del estado de resultado integral del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las
transferencias de otro resultado integral a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del
capital social. Cuando por cualquier circunstancia el monto de esta reserva se vea reducido, no podran
distribuirse dividendos, hasta tanto dicho monto sea integrado (ver Nota 2.3.).

2.19.3. Reserva para riesgos eventuales

De acuerdo a lo establecido por la Resolucion General (R.G.) N° 622 de la C.N.V. y los estatutos de
la Sociedad, el 5% de la utilidad neta que surja del estado de resultado integral del ejercicio, hasta
alcanzar el 25% del capital suscripto, a un fondo para cubrir pérdidas eventuales.

2.19.4. Reserva facultativa

Corresponde a la asignacion hecha por la Asamblea de Accionistas en la cual se destina un monto
especifico para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos y situaciones que pudieran
acaecer en relacion con la politica del Grupo (ver Nota 2.3.).

2.19.5. Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion
especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decisiéon de la Asamblea de
Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales y/o contractuales. Estos resultados
comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos
del otro resultado integral y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las NIIF, de
corresponder (ver Nota 2.3.).

2.19.6. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en el cual los dividendos son aprobados por la Asamblea de
Accionistas. La distribuciéon de dividendos se establece en funcién a los Estados Financieros
Separados de la Sociedad.

2.19.7. Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo a lo establecido por el articulo 70 de la Ley N° 19.550, la Resolucién General (R.G.) N°
622 de la C.N.V. y los estatutos de la Sociedad, de las utilidades liquidas y realizadas se debera
destinar a la constitucion de las siguientes reservas:

- El 5% como minimo hasta alcanzar el 20% del capital suscripto al fondo de reserva legal
- El 5% anual, hasta alcanzar el 25% del capital suscripto, a un fondo para cubrir pérdidas
eventuales.

Por otra parte, de acuerdo a lo establecido por el articulo 5 del Decreto N° 659/74 del Poder Ejecutivo
Nacional, de los beneficios obtenidos, la Sociedad no podrad distribuir un dividendo en efectivo
superior al 10% de las utilidades.

2.19.8. Patrimonio Neto minimo y contrapartida minima

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la CNV segtin R.G. N°622/2013 de dicho
organismo, la Sociedad se encuentra inscripta bajo el nimero de matricula 19 en las categorias de
agente de deposito colectivo (ADC de Valores Negociables) y agente de custodia, registro y pago
(ACRyP) segtn lo establecido en la Resolucién N° 17.504 de fecha 11 de septiembre de 2014 de la
CNV.

De acuerdo a las exigencias previstas en la mencionada Resolucidn, se informa que el patrimonio

neto de la Sociedad supera ampliamente el patrimonio neto minimo requerido por dicha norma, el
cual asciende a $ 293.825.000 que se encuentra integrada conforme el siguiente detalle:
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Concepto Cantidad Importe

JPMORGAN CHASE NEW YORK BANK 11242542 USD 3.500.000 $ 293.825.000

TOTAL USD 3.500.000 $293.825.000

$ 83,95.- Tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina al 31/12/2020.

2.20. Reconocimiento de ingresos y egresos

2.20.1. Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios son reconocidos en el ejercicio en que el servicio es prestado, es decir,
cuando el control de los servicios comprometidos es transferido a los clientes, en un monto que refleja
las consideraciones a las que el Grupo espera tener derecho a cambios de dichos servicios.

2.20.2. Resultados financieros

Los ingresos y egresos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente en
funcién de su devengamiento, aplicando el método del interés efectivo, utilizando la tasa que permite
descontar los flujos de efectivo futuros que se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un
ejercicio menor, de ser apropiado, igualando el valor neto en libros del activo o pasivo financiero.
Los intereses generados por los activos financieros valuados al valor razonable son reconocidos
contablemente en la cuenta “Resultados financieros no operativos generados por activos”.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y valores
negociables, asi como descuentos y primas sobre los instrumentos financieros.

Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.

2.20.3. Resto de ingresos y egresos
El resto de los resultados del Grupo se reconocen contablemente en funcion de su devengamiento y
se encuentran valuados a su valor nominal, reexpresados segin se indica en la Nota 2.3. Se han

segregado los componentes financieros implicitos devengados durante el ejercicio en la medida en
que fueran significativos.

2.21. Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en Otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en Otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

La ley n° 27.430 y su modificatoria, la ley n°® 27.468, disponen que, con vigencia para los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018, serd de aplicacién el ajuste de inflacién previsto en el Titulo VI de la
ley del impuesto en el ejercicio fiscal en el que se verifique un porcentaje de variacion del IPC, acumulado en
los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%.

Durante el ejercicio 2018 no se ha alcanzado el umbral del 55% propuesto por la ley, razén por la cual, en dicho
ejercicio fiscal, no se ha aplicado el ajuste. Sin embargo, a la fecha de la emision de los presentes estados
financieros se ha superado el umbral del 30% previsto para los ejercicios econdmicos 2020 y 2019, motivo por
el cual, dicho impacto se encuentra reflejado.

La Sociedad considera que existen aspectos vinculados con la liquidacién del impuesto que no contemplan
integramente los efectos de la inflacién. En funcién de ello, la Direccién de la Sociedad continda analizando
las implicancias de dichos aspectos.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacion financiera.
Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento
inicial de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no
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es una combinacién de negocios y en el momento en que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la
fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Se reconoce impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones en subsidiarias y
asociadas, excepto por pasivos por impuesto diferido para los que la Sociedad puede controlar el momento de
la reversion de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no se revierta en el futuro
previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente
de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto
a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre
diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresandose a su valor

nominal.

NOTA 3: ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1. Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados Al 31 de diciembre de 2020 y
de 2019, respectivamente, la informacion requerida por la NIIF 7, de acuerdo a las categorias establecidas en

la NIIF 9.

Costo

Valor Razonable
Con cambios en el

Amortizado estado de resultados Total
integral
Activos segiin Estado de Situacion Financiera
Efectivo y equivalentes de efectivo - 31.190.148.557 31.190.148.557
Otros activos financieros 2.962.224.119 14.924.351.804 17.886.575.923
Créditos por servicios 325.273.580 - 325.273.580
Otros créditos 715.487.477 - 715.487.477
Total 4.002.985.176 46.114.500.361 50.117.485.537
Pasivos segtin Estado de Situaciéon Financiera
Acreedores por operaciones 34.413.812.771 - 34.413.812.771
Cuentas por pagar 147.593.121 - 147.593.121
Total al 31/12/2020 34.561.405.892 - 34.561.405.892
Valor Razonable
Costo Con cambios en el
. Total
Amortizado estado de resultados

Activos segiin Estado de Situacion Financiera
Efectivo y equivalentes de efectivo

integral

24.219.347.163

24.219.347.163

Otros activos financieros 23.471.253.638 650.831.546 24.122.085.184
Créditos por servicios 416.447.797 - 416.447.797
Otros créditos 340.700.455 - 340.700.455
Total 24.228.401.890 24.870.178.709 49.098.580.599
Pasivos segtin Estado de Situacién Financiera

Acreedores por operaciones 35.479.065.276 - 35.479.065.276
Cuentas por pagar 111.930.864 - 111.930.864

Total al 31/12/2019
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Jerarquias del valor razonable

El cuadro a continuacién expone los instrumentos financieros a valor razonable, clasificados por
jerarquia, segin el método de medicién utilizado. Los diferentes niveles han sido definidos de la
siguiente manera:

e Nivel I: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos, para activos y pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién incluidos del Nivel 1, que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente como indirectamente.

® Nivel 3: datos para el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables de
mercado (esto es, datos no observables), lo cual requiere que la Sociedad elabore sus propias
hipétesis y premisas.

A continuacién se exponen los activos y pasivos de la Sociedad medidos a valor razonable Al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019, respectivamente.

CAJA DE
VALORES

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos segiin Estado de Situaciéon Financiera
Efectivo y equivalentes de efectivo 31.190.148.557 - - 31.190.148.557
Otros activos financieros 14.924.351.804 - - 14.924.351.804
Total al 31/12/2020 46.114.500.361 - - 46.114.500.361

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos segtin Estado de Situacién Financiera
Efectivo y equivalentes de efectivo 24.219.347.163 - - 24.219.347.163
Otros activos financieros 650.831.546 - - 650.831.546

Total al 31/12/2019

3.1.2.

24.870.178.709 - - 24.870.178.709

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios
de cotizacion a la fecha de cierre. Un mercado se considera activo cuando los precios de cotizacion
estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan
transacciones de mercado actuales que se producen regularmente, entre partes que actian en
condiciones de independencia mutua. El precio de cotizaciéon de mercado usado para los activos
financieros mantenidos por la Sociedad es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se
incluyen en el Nivel 1. Los instrumentos incluidos en el Nivel 1 comprenden principalmente efectivo
y equivalentes (Fondos Comunes de Inversién).

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de datos
observables del mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones
especificas realizadas por la Sociedad. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el
valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el Nivel 2.

Si uno o més de los datos significativos para el cdlculo del valor razonable del instrumento financiero
no se basan en datos observables del mercado, el instrumento se incluye en el Nivel 3.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Sociedad no posee instrumentos financieros incluidos en
los Niveles 2 y 3.

Estimacion del valor razonable
Valor razonable de activos valuados a valor razonable

Para los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2020, la
informacién utilizada, las técnicas de valuacion y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEC.ABA.T1-F°17

JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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(A) Efectivo y equivalentes de efectivo
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

La Sociedad considera que el valor de libros de las inversiones a corto plazo y de alta liquidez,
que puedan convertirse en efectivo rdpidamente y estdn sujetas a un riesgo insignificante de
cambio en su valor, y cuyo vencimiento original no supera los noventa dias, como efectivo y
equivalente de efectivo, se aproxima a su valor razonable.

(B) Otros activos financieros

Los mismos fueron valuados utilizando la informacién de mercados activos, valuando las
tenencias al valor de cotizacion de las mismas al cierre de cada ejercicio, por lo que su valuacion
califica como Nivel 1.

Valor razonable de activos valuados a costo amortizado

La NIIF 7 requiere exponer informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
aunque los mismos se encuentren asi valuados en el estado de situacion financiera, siempre y cuando
sea factible estimar dicho valor razonable. Dentro de este grupo, se incluyen:

(A) Créditos por servicios y otros créditos

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos créditos son
sustancialmente de corto plazo, y la totalidad de los créditos no devengan intereses y ni estan
sujetos a clausulas de ajuste, por lo cual su valor de libros se aproxima al valor presente de los
cobros futuros esperados. Todos los créditos que se estiman de dudosa recuperabilidad, fueron
provisionados.

(B) Cuentas por pagar

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos pasivos son
sustancialmente de corto plazo.

3.1.3.Factores de riesgos

Caja de Valores S.A. gestiona el riesgo financiero mediante la aplicaciéon de una politica
conservadora y de diversificacion de las inversiones.

Caja de Valores S.A. posee un Comité de Inversiones, designado por el Directorio, que tiene
como funciones principales:

e  Supervisar el cumplimiento de la Politica de Inversiones.

e  Revisar el cumplimiento de los objetivos, la politica y los procedimientos aplicados
para la administracion de los riesgos de las inversiones.

®  Aprobar el informe trimestral para el Directorio, sobre la composicién, rendimiento
del portfolio, eventuales desvios y andlisis de Emisores.

e  Otras actividades que le encomiende el Directorio.

Caja de Valores S.A. resguarda sus activos propios y de terceros (efectivo, equivalentes de
efectivo e inversiones en valores negociables) en una estructura disefiada para minimizar el riesgo
de pérdida y de retraso en el acceso a estos activos.

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 5: INGRESOS POR SERVICIOS

Servicios por ADC de Valores Negociables
Servicios por ACRyP
Servicios adicionales

Total

NOTA 6: RESULTADOS FINANCIEROS
Ingresos financieros operativos netos

Generados por activos

Resultado Titulos Piblicos

Resultado Titulos Privados

Intereses ganados por operaciones financieras

Ingresos financieros no operativos netos

Generados por activos

Resultado Titulos Piblicos

Resultado Titulos Privados

Intereses ganados por operaciones financieras

Diferencia de cambio (A)

Resultado por inversiones en otras sociedades no vinculadas
Impuesto a los Ingresos Brutos

Gastos bancarios

Impuesto a los débitos y créditos

Otros resultados financieros y por tenencia

Generados por pasivos
Diferencia de cambio (P)

Total

NOTA 7: OTROS (EGRESOS) /INGRESOS NETOS

Impuesto al valor agregado no computable
Previsién para contingencias y riesgos diversos
Donaciones

Alquileres ganados

Exceso en provision de ganancias

Resultados diversos

Total

NOTA 8: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en

el Estado de resultados.

[ Impuesto a las ganancias corriente: el cargo por impuesto a las ganancias corriente consolidado corresponde
a la sumatoria de los cargos de las distintas sociedades que conforman el Grupo , los cuales fueron determinados,

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEC.ABA.T1-F°17

& & CAJADE
“ups” VALORES
31/12/2020 31/12/2019
1.783.723.823 2.426.674.814
49.013.906 61.334.741
577.169.923 809.028.781
2.409.907.652 3.297.038.336
31/12/2020 31/12/2019
455.391 (190.292.391)
950.456.690 1.831.765.016
339.158.567 729.418.175
1.290.070.648 2.370.890.800
31/12/2020 31/12/2019
817.266.863 209.305.318
264.291.348 78.570.719
179.196.743 666.332.103
4.204.755.836 3.365.134.269
679.241.128 308.564.264
(126.171.953) (121.742.566)
(80.866.800) (62.537.226)
(18.614.707) (26.723.660)
- (1.307.588)
5.919.098.458 4.415.595.633
31/12/2020 31/12/2019
(4.580.642) (7.683.923)
(4.580.642) (7.683.923)
7.204.588.464 6.778.802.510
31/12/2020 31/12/2019
(83.724.682) (63.148.648)
- (2.123.793)
(11.208.385) (10.583.223)
35.344.994 33.601.788
12.136.587 150.231.066
1.001.817 (437.277)
(46.449.669) 107.539.913
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Presidente
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en cada caso, mediante la aplicacion de la tasa del impuesto sobre el resultado impositivo, conforme a la Ley de
Impuesto a las Ganancias, o normativa equivalente.

a) Ajuste por inflacién impositivo

La Ley 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por las Leyes 27.468 y 27.541, estableci6 respecto del ajuste por
inflacién impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

i) que dicho ajuste resultard aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del
IPC nivel general que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;
ii) que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable
en caso que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios,
supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer aflo de aplicacion, respectivamente;

iii) el efecto del ajuste por inflacién impositivo positivo o negativo, segiin sea el caso, correspondiente al primer,
segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se imputa un tercio en ese ejercicio fiscal
y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos ejercicios fiscales inmediatos siguientes;

iv) el efecto del ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio fiscal
iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que se determine el
ajuste y los cinco sextos restantes en los ejercicios fiscales inmediatos siguientes; y

v) para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra computar el 100% del ajuste en
el aflo en el cual se determina.

Habiéndose cumplido los pardmetros que establece la ley de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste
por inflacién impositivo y en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido se han incorporado
los efectos que se desprenden de la aplicacién de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

b) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias

La Ley N° 27.541 suspende, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive,
la reduccion de la tasa corporativa del Impuesto a las ganancias que habia establecido la Ley N° 27.430,
estableciendo para el ejercicio de suspension una alicuota del 30%. A partir de los ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2022, la alicuota serd de 25%.

[ Impuesto diferido: se calcula en base a los Estados financieros separados de la Entidad y de cada una de sus
subsidiarias y refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos y pasivos para fines
contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos se miden utilizando la tasa de impuesto
que se espera aplicar a la ganancia imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La
medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la
Entidad y sus subsidiarias esperan recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
diferidos se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas impositivas que se esperan sean de
aplicacion en el ejercicio en que el activo se realice o el pasivo se cancele. Los activos diferidos son reconocidos
cuando es probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda
aplicar.

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacién impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversion de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

El 29 de diciembre de 2017 se promulgé y puso en vigencia la reforma tributaria que, entre otros aspectos,
establecié una reduccion de la alicuota corporativa de impuesto a las ganancias que grava a las utilidades
empresarias no distribuidas y también tiene efecto en la medicion de los activos y pasivos por impuesto diferido.
Esta reduccion de la alicuota corporativa se debia implementar de forma gradual en un plazo de cuatro afios
hasta pasar del 35% correspondiente al ejercicio fiscal 2017 inclusive, a un 25% en 2020. Con fecha 23 de
diciembre de 2019 se sanciond la Ley 27.541 (ver Notas 21.b) y 42) que suspende, hasta los ejercicios fiscales
que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, la reduccion al 25% de la alicuota del Impuesto a las
Ganancias y la retencion del 13% sobre las distribuciones de dividendos y utilidades. Esto implica que para los
ejercicios iniciados hasta el 31 de diciembre de 2021 se mantiene la alicuota del impuesto del 30% y la retencién
sobre las distribuciones de dividendos y utilidades del 7%.

Por la aplicacién del método del impuesto diferido, la Sociedad mantiene registrado un pasivo neto de
161.381.512 al 31 de diciembre de 2020 y un activo neto 203.595.028 al 31 diciembre de 2019.

A continuacion se presenta una conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias y el que
resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente al resultado antes impuesto a las actividades que contindan al 31
de Diciembre de 2020 y 2019, respectivamente:

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Resultado del periodo antes del impuesto a las actividades que contindan
Tasa impositiva vigente

Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (tedrico)

Ajuste por reexpresion de estados financieros en moneda homogénea
Aportes Fondos de riesgo

Resultado inversiones permanentes

Diferencia provision afio anterior

Ajuste al costo de inversiones en el exterior

Ajuste por inflacién impositivo (Ley 27541)

Diferimiento ajuste por inflacién impositivo (Ley 27541)

Propiedad, plata y equipo

Otros

Total de impuesto a las ganancias de las actividades que contintian

Impuesto corriente
Variacion impuesto diferido

Impuestos a las Ganancias

& & CAJADE

“ups” VALORES
31/12/2020 31/12/2019
3.008.383.249  2.464.901.223
30% 30%
902.514.975 739.470.367
965.148.448 1.299.229.996
(246.707.178) (89.035.975)
(40.524.146) (78.047.625)
- (45.069.320)
(1.025.401.099) (785.406.264)
(22.528.456) (74.644.054)
143.554.156 (372.529.821)
184.287.635 (23.883.043)
2.602.926 (25.194.336)
862.947.261 544.889.925
547.414.555 953.648.475
315.532.706  (408.758.550)
862.947.261 544.889.925

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019, respectivamente, la composicion de los activos y pasivos

diferidos por impuesto a las ganancias es la siguiente:

31/12/2020 31/12/2019

Activos por impuesto diferido

Ajuste por inflacién impositivo (Ley 27541) 134.707.142 278.261.298
Quebranto 4.878.814 -
Deudores incobrables 8.314.211 5.992.153
Previsiones 2.481.581 2.481.581
Otros créditos 990.702 990.701
Total de activos diferido 151.372450 287.725.733
Pasivos por impuesto diferido

Depreciacion propiedad, planta y equipo 225.499.810 (17.249.328)
Fondos Comunes de Inversion 87.254.152 103.568.246
Efectivo y equivalentes - 1.301.900
Amortizacion Intangibles - 45.953.721
Total de pasivos diferido 312.753.962 133.574.539
(PASIVO)/ACTIVO NETO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

DIFERIDO (161.381.512) 154.151.195
Reexpresion de saldo al inicio - 49.443.833
(PASIVO)/ACTIVO NETO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (161.381.512) 203.595.028

DIFERIDO

NOTA 9: CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 233.000.000 acciones ordinarias de un voto por accion, escriturales no

endosables, de valor nominal de $1 por accién.

A la fecha de presentacion de los presentes estados financieros consolidados, no existieron modificaciones en
la composicion del capital en relacion a los tltimos estados financieros consolidados anuales correspondientes

al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

ERNESTO ALLARIA

Presidente
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NOTA 10: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo

Efectivo en moneda extranjera (Nota 26)

Banco moneda local

Bancos moneda extranjera (Nota 26)

Fondos comunes de inversion

Fondos comunes de inversién en moneda extranjera (Nota 26)
Equivalentes de efectivo

Equivalentes de efectivo en moneda extranjera (Nota 26)
TOTAL

NOTA 11: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corriente

Titulos Piblicos (Nota 25)

Titulos Ptblicos en moneda extranjera (Nota 25 y Nota 26)
Titulos Privados (Nota 25)

Titulos Privados en moneda extranjera (Nota 25 y Nota 26)
TOTAL

No corriente

Inversiones en otras sociedades (Nota 25)

Titulos Privados (Nota 25)

Titulos Privados en moneda extranjera (Nota 25 y Nota 26)
TOTAL

NOTA 12: CREDITOS POR SERVICIOS

Deudores por servicios

Deudores por servicio en moneda extranjera (Nota 26)
Deudores por servicios de plazo vencido

Sociedades relacionadas

Prevision deudores incobrables (Nota 22)

TOTAL

NOTA 13: OTROS CREDITOS

Corriente

Operaciones financieras a cobrar
Gastos pagados por adelantado
Préstamos al personal

Impuesto a los débitos y créditos
Saldos a favor Impuesto a las ganancias TecVal
Impuesto al valor agregado
Arrendamientos

Anticipo honorarios al directorio
Diversos

TOTAL

No corriente

Operaciones financieras a cobrar

Créditos con otras sociedades no vinculadas
Gastos pagados por adelantado

Diversos

TOTAL

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEC.ABA.T1-F°17

JULIO A. MACCHI

= ‘& CAJADE
oy
“ups” VALORES
31/12/2020 31/12/2019

249.720 166.774
75.702.673 149.679.159
1.160.117.182 239.784.774
15.660.906.255 13.926.727.456

2.960.163.552
9.105.937.936

1.416.994.085
7.951.608.433

104.761.200 115.903.441
2.122.310.039 418.483.041
31.190.148.557 24.219.347.163
31/12/2020 31/12/2019
3.267.400.963 983.731.270
11.656.950.841 20.546.125.932
279.197.639 136.716.787
308.419.092 120.919.714
15.511.968.535 21.787.493.703
31/12/2020 31/12/2019
1.107.111.588 1.318.751.578
190.162.533 53.657.167
1.077.333.267 962.182.736
2.374.607.388 2.334.591.481
31/12/2020 31/12/2019
196.675.512 173.118.640
17.662.042 69.990.148
122.894.066 200.531.516
15.755.998 -
(27.714.038) (27.192.507)
325.273.580 416.447.797
31/12/2020 31/12/2019
25.185.028 48.757.408
311.479.413 108.454.843
13.487.486 22.298.445
1.069.209 2.002.005
22.955.973 -
43.625.047 6.061.317
181.080 874.332
29.568.368 -
92.172 130.938
447.643.776 188.579.288
31/12/2020 31/12/2019
- 24.378.705
220.903.596 85.594.319
46.545.729 42.148.143
394.376 -
267.843.701 152.121.167
ERNESTO ALLARIA
Presidente

Presidente de la Comisién Fiscalizadora
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& 42 CcAJADE
% & VALORES

Cuenta principal Valor al Aumentos y/o Baias Valor al cierre | A Iad Depreciaciones Y Tad Neto resultante | Neto resultante
princip inicio transferencias J cumuladas Del ejercicio Bajas cumuladas |5 31122020 | al 31/12/2019
al inicio al cierre
Inmuebles 903.898.099 - - 903.898.099 268.351.418 15.090.328 - 283.441.746 620.456.353 635.546.681
Muebles y ttiles 238.938.031 80.354 - 239.018.385 221.137.318 2.095.872 - 223.233.190 15.785.195 17.800.713
Instalaciones 391.726.255 6.751.171 - 398.477.426 387.669.454 558.992 - 388.228.446 10.248.980 4.056.801
Equipos de computaciéon | 2.506.507.975 | 156.792.443 - | 2.663.300.418 | 2.224.669.399 100.704.126 - 2.325.373.525 337.926.893 281.838.576
Obras en curso - 2.201.847 - 2.201.847 - - - - 2.201.847 -
Obras de arte 17.559.647 - - 17.559.647 - - - - 17.559.647 17.559.647
Total al 31/12/2020 4.058.630.007 | 165.825.815 - | 4.224.455.822 | 3.101.827.589 118.449.318 - 3.220.276.907 | 1.004.178.915 -
Total al 31/12/2019 3.802.218.356 | 278.288.250 (21.876.599) | 4.058.630.007 | 3.009.628.903 92.198.686 - 3.101.827.589 - 956.802.418
NOTA 15: ACTIVOS INTANGIBLES
Amortizaciones
.. . . Aumentos y/o . . Neto resultante | Neto resultante
Cuenta Principal Valor al Inicio transferencias Bajas Valor al cierre Ac;r;)r:;lca;gas Del ejercicio Bajas Aculgzii(:as al al 31/12/2020 al 31/12/2019
Software 560.061.508 - - 560.061.508 559.846.824 - - 559.846.824 214.684 214.684
Desarrollo de software 493.221.967 30.399.837 - 523.621.804 17.273.405 16.368.553 - 33.641.958 489.979.846 475.948.562
Total al 31/12/2020 1.053.283.475 30.399.837 - 1.083.683.312 577.120.229 16.368.553 - 593.488.782 490.194.530 -
Total al 31/12/2019 948.601.813 104.681.662 - 1.053.283.475 566.413.816 10.706.413 - 577.120.229 - 476.163.246
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.EC.ABA.T1 -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: PROPIEDADES DE INVERSION
Amortizaciones Neto

Cuenta Principal Valor al Aumentos y/o Bajas Valor al Acumuladas al L . Acumuladas | resultante al | [\et0 resultante al

Inicio transferencias cierre A Del ejercicio Bajas . 31/12/2019

inicio al cierre 31/12/2020

Propiedades de Inversion * 250.552.181 - 250.552.181 36.556.355 4.201.303 40.757.658 | 209.794.523 213.995.826
Total al 31/12/2020 250.552.181 - 250.552.181 36.556.355 4.201.303 40.757.658 | 209.794.523 -
Total al 31/12/2019 245.647.591 4.904.590 - | 250.552.181 32.355.051 4.201.304 36.556.355 - 213.995.826

* El contrato de alquiler de la propiedad de inversion se extiende hasta abril 2025.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

ERNESTO ALLARIA

C.P.C.E.C.ABA.T°1-F°17
Presidente

JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comision Fiscalizadora
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NOTA 17: ACREEDORES POR OPERACIONES

Acreedores por operaciones liquidadas

Acreedores por operaciones liquidadas en moneda extranjera (Nota 26)

Acreedores por operaciones a liquidar

Acreedores por operaciones a liquidar en moneda extranjera (Nota 26)

TOTAL

NOTA 18: CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Proveedores en moneda extranjera (Nota 26)
Provision gastos recurrentes

Provision gastos recurrentes en moneda extranjera (Nota 26)

Diversas
TOTAL

NOTA 19: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Provisién vacaciones

Provisién SAC

Cargas sociales y retenciones a pagar
Otras provisiones

TOTAL

NOTA 20: CARGAS FISCALES

Corriente

Prov. Impuesto a las ganancias (neta de anticipos)
Retenciones efectuadas a terceros

Impuesto sobre los ingresos brutos

Impuesto al valor agregado

Otras cargas fiscales

TOTAL

NOTA 21: OTROS PASIVOS

Honorarios Directorio y Comisién Fiscalizadora
Otros Honorarios

Arrendamientos

Otros

TOTAL

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEC.ABA.T1-F°17
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JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

fQiw

31/12/2020 31/12/2019
5.262.580.834 3.051.820.074
28.794.824.373 30.361.118.406
95.056.701 36.455.712
261.350.863 2.029.671.084
34.413.812.771 35.479.065.276

31/12/2020 31/12/2019
73.975.547 67.663.254
98.287 789.581
57.746.364 2.601.952
15.171.699 40.780.608
601.224 95.469
147.593.121 111.930.864

31/12/2020 31/12/2019
19.993.470 30.648.082
- 382.801
36.662.547 39.141.445
67.327.628 43.783.326
123.983.645 113.955.654

31/12/2020 31/12/2019
48.099.843 268.581.554
8.828.454 29.060.024
662.907 (3.449.409)
590.949 -
2.482.992 3.313.401
60.665.145 297.505.570

31/12/2020 31/12/2019
30.090.474 14.455.371
4.267.836 2.787.436
181.080 874.332
- 153.354
34.539.390 18.270.493

ERNESTO ALLARIA
Presidente
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NOTA 22: PREVISIONES
Rubros Saldos al inicio Aumento Desafectacion Qtr.o S Saldos al cierre Efecm. .
Movimientos Reexpresion
Incluidas en el activo
Prevision deudores incobrables 27.192.507 16.982.501 (6.786.707) - 27.714.038 9.674.263
Incluidas en el pasivo
Prevision para contingencias y riesgos diversos 7.852.337 - - - 5.767.817 2.084.520
Totales al 31/12/2020 35.044.844 16.982.501 (6.786.707) - 33.481.855 11.758.783
Totales al 31/12/2019 41.265.860 11.939.996 - (3.174.815) 35.044.844 14.986.197
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.EC.AB.A.T°1 -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente

CAJA DE
VALORES
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NOTA 23: APERTURA POR PLAZOS DE ACTIVOS FINANCIEROS, CREDITOS Y DEUDAS

La composicién de activos financieros, créditos y deudas segtin el plazo estimado de cobro o pago al 31 de diciembre de
2020 y en funcidn de la tasa de interés que devengan es la siguiente:

Otros activos Créditos por Otros créditos
Financieros servicios

A vencer

1° trimestre - 230.093.552 343.733.807

2° trimestre - - 60.107.278

3° trimestre - - 34.413.532

4° trimestre - - 9.389.159
Subtotal Corriente - 230.093.552 447.643.776

No corriente 2.374.607.388 - 46.940.105
Subtotal No Corriente 2.374.607.388 - 46.940.105
Subtotal 2.374.607.388 230.093.552 494.583.881

De plazo vencido - 95.180.028 -

Sin plazo establecido 15.511.968.535 - 220.903.596

Total al 31/12/2020 17.886.575.923 325.273.580 715.487.477

Que no devengan interés - 325.273.580 715.487.477

Que devengan interés a tasa variable 17.886.575.923 - -

Total al 31/12/2020 17.886.575.923 325.273.580 715.487.477

Cuentas por Acreedox_’es por Remuneracl_ones y Cargas fiscales | Otros pasivos
pagar operaciones cargas sociales

A vencer

1° trimestre 147.571.421| 34.413.812.771 92.816.902 56.928.403 4.448.916
2° trimestre 21.700 - 31.166.743 3.736.742 30.090.474
3° trimestre - - - - -
4° trimestre - - - - -
Subtotal Corriente 147.593.121 | 34.413.812.771 123.983.645 60.665.145 34.539.390
De plazo vencido - - - - -
Sin plazo establecido - - - - -
Total al 31/12/2020 147.593.121 | 34.413.812.771 123.983.645 60.665.145 34.539.390
Que no devengan interés | 147.593.121| 34.413.812.771 123.983.645 60.665.145 34.539.390
Total al 31/12/2020 147.593.121 | 34.413.812.771 123.983.645 60.665.145 34.539.390

La composicién de activos financieros, créditos y deudas segtin el plazo estimado de cobro o pago al 31 de diciembre de
2019 y en funcién de la tasa de interés que devengan es la siguiente:

Ot_ros a?tlvos Credlt_os. por Otros créditos
Financieros servicios

A vencer

1° trimestre 4.366.671 267.071.202 50.829.379
2° trimestre 638.672.149 - 72.733.095
3° trimestre - - 52.146.204
4° trimestre - - 11.768.388
Subtotal Corriente 643.038.820 267.071.202 187.477.066
No corriente 2.334.591.481 - 152.121.167
Subtotal No corriente 2.334.591.481 - 152.121.167
Subtotal 2.977.630.301 267.071.202 339.598.233
De plazo vencido 21.144.454.883 149.376.595 1.102.222
Sin plazo establecido - - -
Total al 31/12/2019 24.122.085.184 416.447.797 340.700.455
Que no devengan interés 2.087.251.301 416.447.797 340.700.455
Que devengan interés a tasa fija - - -
Que devengan interés a tasa variable 22.034.833.883 - -
Total al 31/12/2019 24.122.085.184 416.447.797 340.700.455

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.E.C.AB.A. T -F17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Presidente de la Comision Fiscalizadora

Presidente
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Cuentas por Acreedox:es por Remuneracif)nes y Cargas fiscales | Otros pasivos
pagar operaciones cargas sociales

A vencer

1° trimestre 111.930.864 | 35.479.065.276 87.209.315 59.412.860 3.661.771

2° trimestre - - - 234.885.061 14.455.371

3° trimestre - - - - 153.351

4° trimestre - - 1.809.195 - -

No corriente - - - - -

Subtotal Corriente 111.930.864 | 35.479.065.276 89.018.510 294.297.921 18.270.493

De plazo vencido - - 24.937.144 3.207.649 -

Sin plazo establecido - - - - -

Total al 31/12/2019 111.930.864 | 35.479.065.276 113.955.654 297.505.570 18.270.493

Que no devengan interés 111.930.864 | 35.479.065.276 113.955.654 297.505.570 18.270.493

Total al 31/12/2019 111.930.864 | 35.479.065.276 113.955.654 297.505.570 18.270.493

NOTA 24: INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INCIb) LEY N° 19.550
Rubros Costo de Gastos de ’ Gastos de ) Total al Total al
servicios Administracién | Comercializacion 31/12/2020 31/12/2019

Sueldos y gratificaciones 663.978.824 100.829.922 - 764.808.746 822.601.307

Contribuciones sociales 163.546.759 19.839.679 - 183.386.438 197.247.358

Honorarios Directorio - 42.821.635 - 42.821.635 24.565.650

Honorarios Comisién Fiscalizadora - 4.707.065 - 4.707.065 4.532.831

Retribuciones por servicios 305.969.318 32.837.759 - 338.807.077 271.609.239

Impuestos, tasas y patentes 16.554.931 3.406.516 - 19.961.447 27.417.647

Impuesto sobre los Ingresos Brutos - - 142.753.594 142.753.594 164.157.135

Impuesto a los débitos y créditos - 417.659 1.348.484 1.766.143 4.178.751

Depreciaciones propiedad, planta y 88.806.454 29.642.864 - 118.449.318 92.198.686

equipo

Depreciaciones propiedades de 3.361.042 840.261 - 4.201.303 4.201.304

inversion

Amortizaciones bienes intangibles 13.094.842 3.273.711 - 16.368.553 10.706.413

Mantenimiento y suministros de 149.419.828 77.338.833 - 226.758.661 128.723.627

computos

Vigilancia 26.521.596 6.630.399 - 33.151.995 34.627.183

Limpieza 11.104.210 2.776.052 - 13.880.262 17.819.642

Conservacion y mantenimiento de 18.926.032 14.988.948 - 33.914.980 44.917.153

Propiedad, planta y equipos y otros

Almuerzo del personal y refrigerios 7.788.984 1.991.288 - 9.780.272 17.384.216

Asistencia médica al personal 20.136.323 5.019.631 - 25.155.954 22.954.400

Personal por agencia 179.658 44914 - 224.572 3.950.010

Cursos y capacitaciones 4.371.750 2.454.364 - 6.826.114 14.192.289

Servicios (energia, teléfono y varios) 51.728.008 12.963.921 - 64.691.929 55.474.500

Seguros 13.625.033 3.425.850 - 17.050.883 25.739.595

Papeleria y ttiles 654.231 212.738 - 866.969 1.564.352

Publicaciones e imprenta 4.327.659 1.081.915 - 5.409.574 11.781.167

Gastos de publicidad - 738.905 128.790 867.695 1.711.021

Correspondencia 12.799.127 3.199.782 - 15.998.909 32.941.800

Gastos centrales depositarias 136.780.631 - - 136.780.631 140.492.119

Alquileres 13.772.528 3.443.132 - 17.215.660 16.971.703

Movilidad, vidticos y 2.935.339 1.179.796 - 4.115.135 10.222.697

representaciones

Transporte de valores y 815.393 203.848 - 1.019.241 4.417.184

documentacién

Gastos bancarios 200.000 161.147 - 361.147 329.904

Prevision deudores incobrables - - 15.096.590 15.096.590 9.884.931

(Nota 22)

Gastos diversos 8.736.985 2.599.772 - 11.336.757 14.509.502
Total al 31/12/2020 1.740.135.485 379.072.306 159.327.458 | 2.278.535.249 -
Total al 31/12/2019 1.737.109.928 323.857.391 173.057.997 - | 2.234.025.316

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.E.C.AB.A. T -F17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Presidente de la Comision Fiscalizadora

Presidente
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NOTA 25: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Denominacién y caracteristicas de los valores Valor contable al | Valor contable al
31/12/2020 31/12/2019
Activo corriente
Titulos piblicos al Valor Razonable
Titulos de Deuda 14.924.351.804 650.831.546
Total Titulos piblicos al Valor Razonable 14.924.351.804 650.831.546
Titulos piblicos al Costo Amortizable
Titulos de Deuda - 20.879.025.656
Total Titulos piblicos al Costo Amortizado - 20.879.025.656
Total Titulos Piblicos 14.924.351.804 21.529.857.202
Titulos Privados
Obligaciones Negociables 266.942.371 117.113.262
Certificado de deuda 83.950.000 -
Acciones 194.225.855 9.040.139
Fideicomiso 42.133.210 123.390.747
Cheque de pago diferido - 4.540.719
Pagaré 365.295 3.551.634
Total Titulos Privados 587.616.731 257.636.501
Total Titulos Privados 587.616.731 257.636.501
Total Activo Corriente 15.511.968.535 21.787.493.703
Activo no Corriente
Titulos Privados
Obligaciones Negociables 796.684.201 543.123.657
Acciones Matba 470.811.599 472.716.246
Total Titulos Privados 1.267.495.800 1.015.839.903
Total Titulos Privados 1.267.495.800 1.015.839.903
Inversiones en otras Sociedades
Inversién Fondo Bind Garantfas S.G.R. - 2.259.043
Inversién Fondo de Riesgo Acindar Pymes - 297.530.823
Inversién Fondo de Riesgo BLD Avales SGR 144.874.620 131.149.915
Inversién Fondo de Riesgo Argenpymes SGR 149.500.000 167.983.069
Inversién Fondo de Riesgo Garantizar 10.000.001 13.614.060
Inversién Fondo de Riesgo PyME Aval SGR 123.173.012 128.427.905
Inversién Fondo de Riesgo Aval Ganadero 220.445.938 103.470.302
Inversién Fondo de Riesgo Campo Aval S.G.R. 39.641.199 94.481.764
Inversién Fondo de Riesgo Aval Ar SGR 39.262.264 42.873.606
Inversion Fondo de Riesgo Intergarantias SGR 67.321.111 60.156.616
Inversion Fondo de Riesgo Cuyo Aval SGR 50.000.001 61.911.503
Inversién Fondo de Riesgo Union SGR 33.400.001 30.207.674
Inversién Fondo de Riesgo Afianzar SGR 79.465.956 43.285.260
Inversién Fondo de Riesgo Affidavit SGR 28.000.000 34.035.147
Inversién Fondo de Riesgo Potenciar SGR 66.900.000 73.640.558
Inversion Fondo de Riesgo Crecer SGR 25.127.485 33.724.333
Inversién Fondo de Riesgo Crear SGR 30.000.000 -
Total Inversiones en otras Sociedades 1.107.111.588 1.318.751.578
Total Activo No Corriente 2.374.607.388 2.334.591.481
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.E.C.AB.A. T -F17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 26: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Tipo de Monto en Monto en
Monto y clase de la . moneda moneda
Rubros . cambio . .
moneda extranjera ) argentina al argentina al
31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de efectivo
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera U$S | 179.440.114 83,95 15.063.997.589 13.315.775.827
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera Euros 4.810.646 | 103,074 495.852.528 598.184.690
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera Yen | 217.469.010 0,8128 176.758.811 162.446.098
Fondos Comunes de Inversion US$S | 108.468.588 83,95 9.105.937.936 7.951.608.433
Equivalentes de efectivo Us$S 25.280.644 83,95 2.122.310.039 418.483.041
Otros Activos Financieros (2)
Titulos publicos U$S | 138.855.877 83,95 11.656.950.841 20.546.125.932
Titulos privados Us$S 3.673.843 83,95 308.419.092 120.919.714
Créditos por servicios
Deudores por servicios Us$S 210.388 83,95 17.662.042 69.990.148
Total Activo corriente 38.947.888.878 43.183.533.883
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Activos Financieros
Titulos Privados Uss 12.833.035 83,95 1.077.333.267 962.182.736
Total Activo no corriente 1.077.333.267 962.182.736
TOTAL ACTIVO 40.025.222.145 44.145.716.619
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Acreedores por operaciones
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar | U$S | 337.779.890 84,15 28.424.177.723 31.665.193.148
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar | Euros 4.428.343 103,53 458.466.333 566.193.942
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar | Yen | 212.712.895 0,8158 173.531.180 159.402.400
Cuentas por pagar
Proveedores Us$S 1.168 84,15 08.287 789.581
Provisién gastos recurrentes Us$S 17.065 84,15 1.436.025 28.919.847
Provisién gastos recurrentes Euros 132.673 103,53 13.735.674 11.860.761
Total Pasivo corriente 29.071.445.222 32.432.359.679
TOTAL PASIVO 29.071.445.222 32.432.359.679

(1) Tipo de cambio comprador o vendedor, segtin corresponda, del Banco de la Nacién Argentina al 31/12/2020.
(2) Corresponde a valores nominales expresados a cotizacion.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EC.AB.A.T°1-F°17

JULIO A. MACCHI

Presidente de la Comision Fiscalizadora

ERNESTO ALLARIA

Presidente
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NOTA 27: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte volatilidad, tanto en
el ambito nacional como internacional.

La irrupcién de la pandemia en marzo de 2020 originada por el Covid-19 ha generado consecuencias significativas a nivel
global. La mayoria de los paises del mundo lanzaron una serie de condicionamientos nunca antes vistos. Las distintas medidas
de restricciones sanitarias impuestas fueron generando, en mayor o menor medida, un impacto casi inmediato en las economias,
que vieron caer sus indicadores de produccion y actividad rapidamente. Como respuesta, la mayoria de los gobiernos
implementaron paquetes de ayuda fiscal para sostener el ingreso de parte de la poblacién y reducir los riesgos de ruptura en las
cadenas de pago, evitando crisis financieras y econémicas, asi como quiebras de empresas. Argentina no fue la excepcion, con
el Gobierno tomando acciones ni bien la pandemia fuera declarada.

La economia argentina se encontraba en un proceso recesivo y la irrupcion de la pandemia en marzo de 2020 complejizé dicho
escenario. Se estima que el pais finalizard 2020 con una caida de su actividad.

Los principales indicadores en nuestro pais son:

e Lacaida del PBI para 2020 en términos interanuales fue de aproximadamente el 12%.

e Lainflacién acumulada entre el 1 de enero 2020 y el 31 de diciembre de 2020 alcanzé el 36,14% (IPC).

e Entreel 1° de eneroy el 31 de diciembre de 2020, el peso se deprecié 40% frente al délar estadounidense, de acuerdo
con el tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina.

e La autoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la moneda
extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en el mercado
oficial.

Esta medida tendiente a restringir el acceso al mercado cambiario a fin de contener la demanda de ddlares, implica la
solicitud de autorizacién previa del Banco Central de la Republica Argentina para el pago de importacién de bienes y
servicios al exterior.

Adicionalmente, el régimen cambiario determinaba como obligatorio el ingreso y liquidacién a moneda nacional de los
fondos obtenidos como resultados de exportaciones de servicios.

Estas restricciones cambiarias, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la capacidad de la Sociedad para acceder al
Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus obligaciones
financieras. Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 han sido valuados considerando las
cotizaciones vigentes en el MULC.

Adicionalmente, el Gobierno lanz6 en el mes de octubre de 2020 un paquete de medidas para contribuir al desarrollo de bienes
exportables y promover el mercado interno y la industria de la construccion.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio, para definir su
curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera. Los estados financieros
consolidados de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 28 - IMPACTO DEL COVID-19 EN LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA

El surgimiento y la diseminacién de un virus denominado "Coronavirus" (o Covid-19) hacia fines del afio 2019, ha generado
diversas consecuencias en los negocios y actividades econémicas a nivel global. Dada la magnitud de la propagacion del virus,
en marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo, implementaron medidas drdsticas para contener la propagacion, incluido,
entre otros, el cierre de fronteras y la prohibicion de viajar hacia y desde ciertas partes del mundo por un ejercicio de tiempo y
finalmente el aislamiento obligatorio de la poblacion junto con el cese de actividades comerciales no esenciales. Con fecha 11
de marzo la Organizacion Mundial de la Salud declar6 al Covid-19 pandemia a nivel global.

En la Argentina, el Gobierno Nacional implementé una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacion de la poblacién,
disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio desde el 20 de marzo, permitiendo la circulacién sélo de aquellas
personas vinculadas a la prestacion/ produccién de servicios y productos esenciales; dicho aislamiento serd prorrogable por el
tiempo que se considere necesario en atencion a la situacién epidemioldgica.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T -F17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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El alcance final del brote de Coronavirus y su impacto en la economia global y del pais es desconocido, pudiendo los gobiernos
tomar medidas mas estrictas, las cuales no son predecibles en esta instancia. A la fecha de emision de los presentes estados
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financieros, la Compaiifa no ha sufrido impactos significativos en sus resultados como consecuencia de la pandemia. Si bien
se han presentado dificultades de distinto tipo que ralentizan o complejizan nuestras actividades, las operaciones se mantienen
y prevemos que continden a pesar de las dificultades.

Adicionalmente, la Comisién Nacional de Valores, entidad que regula la actividad de la Sociedad, declar6 actividad esencial a
las desarrolladas por el Grupo en el marco del decreto de necesidad y urgencia emitido por el Gobierno Nacional, dando
continuidad a la operatoria de mercado de capitales.

No obstante, no puede cuantificarse razonablemente en qué medida el Coronavirus afectard a futuro el negocio del Grupo y los
resultados de sus operaciones, de extenderse de manera prolongada esta situacion.

El Directorio de la Sociedad estd monitoreando de cerca la situacién y tomando todas las medidas necesarias a su alcance para
preservar la vida humana y su operacion.

NOTA 29: HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial y financiera ni los resultados de la Sociedad a la
fecha de cierre del presente ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T -F17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADO INTEGRAL
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)
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Ingresos por servicios

Costo de servicios

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion

Gastos de comercializacién

Resultados financieros operativos netos
RESULTADO OPERATIVO

Resultados financieros no operativos netos generados
por activos

Resultados financieros no operativos netos generados
por pasivos

Resultado por posicion monetaria

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR
TENENCIA

Otros (egresos) / ingresos netos

Resultado neto por participacion en subsidiarias
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

Impuesto a las Ganancias

GANANCIA DEL EJERCICIO

NOTA 31/12/2020 31/12/2019
5 2.316.150.277 3.174.278.381
25 (1.389.055.314) (1.247.833.636)

927.094.963 1.926.444.745

25 (336.037.132) (301.819.309)
25 (148.276.327) (170.755.274)
6 1.290.070.648 2.370.890.800
1.732.852.152 3.824.760.962

6 5.511.546.266 3.830.376.245
6 (4.577.701) (7.683.275)
(3.945.911.804) (5.102.539.729)
1.561.056.761 (1.279.846.759)

7 (46.798.429) 107.261.846
(201.162.747) (155.524.379)

3.045.947.737 2.496.651.670

8 (899.563.341) (575.823.649)

2.146.384.396

1.920.828.021

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros Separados.

Véase nuestro informe de fecha
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ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 10)
Otros activos Financieros (Nota 11)

Créditos por servicios (Nota 13)

Otros créditos (Nota 14)

30.433.334.707
15.511.968.535

23.696.686.166
21.056.770.247

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros activos Financieros (Nota 11)

Inversiones en subsidiarias y asociadas (Nota 12)
Otros créditos (Nota 14)

Propiedad, planta y equipos (Nota 15)

Activos Intangibles (Nota 16)

Propiedades de Inversion (Nota 17)

Activo por impuesto diferido (Nota 8)

Total del activo no corriente

TOTAL DEL ACTIVO

307.544.420 354.382.964
104.980.867 190.027.509
46.357.828.529 45.297.866.886
2.374.607.388 2.296.815.213
1.121.652.926 1.330.929.467
257.234.497 152.121.167
995.688.861 942.526.118
490.194.530 476.163.246
209.794.523 213.995.826

- 140.207.680
5.449.172.725 5.552.758.717
51.807.001.254 50.850.625.603

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Acreedores por operaciones (Nota 18)
Cuentas por pagar (Nota 19)
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 20)
Cargas fiscales (Nota 21)

Otros pasivos (Nota 22)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto diferido (Nota 8)
Previsién para contingencias y riesgos diversos (Nota 23)
Total del pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO (Segiin estado respectivo)
Capital social

Ganancias reservadas

Resultados no asignados

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

34.413.812.771

35.479.065.275

100.894.211 111.395.509
61.259.281 56.975.161
55.559.612 262.961.063
51.985.488 18.117.139

34.683.511.363 |  35.928.514.147

249.161.366 -
5.767.817 7.852.337
254.929.183 7.852.337
34.938.440.546 |  35.936.366.484

5.259.041.698
9.463.134.614
2.146.384.396

5.259.041.698
7.470.468.868
2.184.748.553

16.868.560.708

14.914.259.119

51.807.001.254

50.850.625.603

Las notas que se acompaifian son parte integrante de los Estados Financieros Separados.
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ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)
. Reserva para
Capital social Aj USt.e de Reserva legal riesgos Reser\(a Rest}ltados no Total
Capital facultativa asignados
eventuales

Saldos al 31/12/2019 233.000.000 5.026.041.698 334.386.915 379.342.239 6.756.739.714 2.184.748.553 14.914.259.119

Distribucion de la Asamblea General Ordinaria

del 18 de marzo de 2020:

A Dividendos en Efectivo (192.082.807) (192.082.807)

A Reservas 96.041.401 96.041.401 1.800.582.944 | (1.992.665.746) -

Resultado del ejercicio 2.146.384.396 2.146.384.396

Saldos al 31/12/2020 233.000.000 5.026.041.698 430.428.316 475.383.640 8.557.322.658 2.146.384.396 16.868.560.708

. . Ajuste de Rese.rva para Regerva.para Reserva Resultados no
Capital social R Reserva legal riesgos equipamientos . . Total
Capital facultativa Asignados
eventuales futuros

Saldos al 31/12/2018 233.000.000 5.026.041.698 179.821.291 224.776.615 34.056.396 9.547.517.947 | (1.984.434.409) 13.260.779.538

Distribucién de la Asamblea

General Ordinaria del 8 de mayo de

2019:

a Reservas 154.565.624 154.565.624 - | (2.824.834.629) 2.515.703.381

a Dividendos en efectivo (267.348.440) (267.348.440)

Reclasificacion de reservas (34.056.396) 34.056.396 -

Resultado del ejercicio 1.920.828.021 1.920.828.021

Saldos al 31/12/2019 233.000.000 5.026.041.698 334.386.915 379.342.239 - 6.756.739.714 2.184.748.553 14.914.259.119

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Separados.
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.E.C.AB.A.T°1-F°17
Dr. Marcelo Trama JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Contador Publico (UNLZ) Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.AB.A. T°252 F°159
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CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)

31/12/2020

31/12/2019

VARIACION DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

Variacién por cambios en el tipo de cambio

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio
Aumento/(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas

Resultado del ejercicio

Impuesto a las ganancias
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades
operativas:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones de activos intangibles
Depreciaciones de propiedades de inversion
Bajas de propiedad, planta y equipos — Valor Residual
Prevision para contingencias y riesgos diversos
Previsién para deudores incobrables
Resultados por participacion en subsidiarias
Diferencia de cambio neta
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién/(Aumento) de otros activos financieros corrientes
Disminucién de créditos por servicios
Disminucién de otros créditos corrientes
Aumento de otros activos financieros no corrientes
(Aumento)/Disminucién de otros créditos no corrientes

23.696.686.166
3.967.605.040
30.433.334.707

25.655.743.130
3.158.518.752
23.696.686.166

2.769.043.501

(5.117.575.716)

2.146.384.396

899.563.341

111.008.067
16.368.553
4.201.303

15.096.590
201.162.747
(3.962.686.442)

5.544.801.712
30.691.925
85.046.642
(69.678.381)
(105.113.330)

1.920.828.021

575.823.649

85.455.897
10.706.413
4.201.304
21.876.599
2.123.793
9.884.931
155.524.379
(3.151.438.528)

(7.913.756.581)
144.982.820
403.739.586
(11.391.799)
(385.848.620)

Disminucién/(Aumento) de pasivos corrientes (1.671.344.540) 4.296.017.767

Disminucién de pasivos no corrientes 387.284.526 (4.227.105)

Pago de impuesto a las ganancias (477.090.154) (647.846.709)
Flujo neto de efectivo generado/(utilizado) en las actividades operativas 3.155.696.955 (4.483.344.183)
Actividades de inversion
Pagos por compras de propiedades de inversion - (4.904.590)
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo (164.170.810) (257.296.841)
Pagos por desarrollo de activos intangibles (30.399.837) (104.681.662)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (194.570.647) (366.883.093)
Actividades de financiacion
Pagos de dividendos en efectivo (192.082.807) (267.348.440)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (192.082.807) (267.348.440)
Aumento/(Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2.769.043.501 (5.117.575.716)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Separados.
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.E.C.AB.A.T°1 -F°17
Dr. Marcelo Trama JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Contador Puablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.AB.A. T°252 F°159

Presidente de la Comision Fiscalizadora

Presidente



iy,

L/

. £ 2 CAIADE
L
i~ VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Cifras expresadas en moneda constante — ver nota 2.3.)

NOTA 1-INFORMACION GENERAL
1.1. Reseiia Informativa

Caja de Valores S.A (la “sociedad”). Fue fundada en 1974, y en sus mas de 46 afios de historia se ha afianzado
como la Central Depositaria Argentina, desarrollando una importante funcién dentro del Mercado de Capitales.
Su rol actual es actuar como Agente de Depdsito Colectivo en el marco de la Ley del Mercado de Capitales
N°26.831, bajo la supervisién de la Comisién Nacional de Valores.

Su Casa Central se encuentra en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y sus sucursales en Cérdoba y Rosario.

1.2. Servicios
- Agente de Depdsito Colectivo (ADC de Valores Negociables)

Caja de Valores actia como Agente Depositario Central de Valores Negociables en los términos de la Ley
de Mercado de Capitales N° 26.831 y las Normas de la Comisién de Nacional de Valores (N.T. 2013), con
el nimero de matricula 19. Otorgado el 11 de septiembre de 2014.

En dicho caracter Caja de Valores S.A. celebra con cada Depositante un contrato de depdsito colectivo en
los términos de la ley N° 20.643 por el cual el depositante entrega a aquella una cierta cantidad de valores
negociables y Caja de Valores S.A. asume el compromiso de devolver igual cantidad de valores negociables
de la misma especie y clase.

Los valores negociables son depositados a la orden de los Depositantes y a nombre de los Comitentes,
quienes son los propietarios de los mismos.

Los derechos inherentes a los valores negociables en custodia son reconocidos exclusivamente a sus
propietarios (los comitentes) quienes reciben de la institucion certificados de custodia a su nombre.

Actualmente, casi la totalidad de los valores negociables depositados en Caja de Valores. S.A. se
encuentran desmaterializados (en forma escritural) o representados por certificados globales.

Caja de Valores S.A. percibe de parte de los emisores los dividendos, intereses o cualquier otra acreencia
a que dieren derecho los valores negociables depositados; procediendo a su acreditacién en las cuentas
comitentes y al pago de acuerdo a procedimientos establecidos al efecto y aprobados por la Comisién
Nacional de Valores.

Asimismo y dentro de este dmbito Caja de Valores S.A. ofrece a sus depositantes los servicios de
suscripciones de nuevas emisiones, como asi también el ejercicio de canjes voluntarios u obligatorios.

A efecto de que inversores locales puedan mantener en custodia valores negociables emitidos
internacionalmente, Caja de Valores S.A. posee cuentas en las siguientes Depositarias: Euroclear,

Clearstream, Iberclear y The Depository Trust Company (DTC) en su modalidad de participante directo.

Caja de Valores S.A. adhiere a los estdndares internacionales de seguridad para el envio y recepcién de
instrucciones electrénicas con otras centrales de custodia respetando normas ISO 20022.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021
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- Agente de Custodia, Registro y Pago (ACRyP)

Caja de Valores S.A. actia como Agente de Custodia, Registro y Pago, en los términos de la ley de Mercado
de Capitales N° 26.831 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), con el nimero de
matricula 19, otorgados el 11 de septiembre de 2014.

El servicio actualmente disponible para las emisoras de valores negociables con oferta ptiblica comprende
las siguientes funciones:

e Llevar en forma electrénica el Libro de Registro de la institucién emisora, manteniendo
actualizados permanentemente los datos particulares de cada tenedor, su tenencia por clase de
titulo y el detalle de los movimientos operados.

e  Emitir, a pedido de la emisora, padrones parciales o totales especificando tenencias y derechos
no ejercidos.

e Atender, en forma personalizada a los tenedores en el ejercicio de los distintos derechos que en
su calidad de propietarios de los valores negociables les corresponde conforme a la legislacion
vigente.

e  Emitir el libro de asistencia a asambleas.

Caja de Valores. S.A. percibe de parte de los emisores los dividendos, intereses o cualquier otra acreencia
a que dieren derecho los valores negociables registrados, procediendo a su acreditacion a los tenedores en
sus respectivas cuentas y al pago de acuerdo a los procedimientos establecidos al efecto y aprobados por la
Comision Nacional de Valores.

- Agente Pagador de Acreencias

Caja de Valores S.A. brinda a las empresas y organismos estatales de valores negociables con oferta ptblica
un servicio de gestiéon administrativa para la liquidacién de acreencias.

Dicho servicio consiste en el pago de dividendos, intereses y/o ajustes integrales de capital a los accionistas
que se presenten a tal fin, por cuenta de las empresas que lo contratan.

Esta modalidad se hace extensiva a la efectivizacion de rentas y amortizaciones en el caso de los titulos de
deuda.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION
2.1. Politicas contables

Los presentes estados financieros consolidados (“Estados Financieros™) por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Informacién comparativa

Los estados separados de situacion financiera, de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo se presentan en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, teniendo en
consideracion lo mencionado en la nota 2.3.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los Estados Financieros
Separados presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las
cifras del presente ejercicio.

2.3. Unidad de medida

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacioén financiera en economias hiperinflacionarias”
(“NIC 29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia
de alta inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio
sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método

Véase nuestro informe de fecha
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del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacién
producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacién segin corresponda. Dichos
requerimientos también comprenden a la informacién comparativa de los estados financieros.

43

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacidn en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, la
economia argentina debi6 ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018.

A suvez, laLey N°27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la
indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacién
de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados
financieros, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la
Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal
dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegé en el
Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual
surtirdn efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados. Por lo
tanto, mediante su Resoluciéon General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccién General de Justicia (IGJ)
dispuso que las entidades controladas y/o vinculadas a entidades sujetas a fiscalizacion la Comisién Nacional
de Valores (CNV) podréan adoptar la norma aplicable a estas dltimas (aplicar a los estados financieros anuales,
por ejercicios intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2019 inclusive, el método de
reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29). Por lo tanto,
los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2020 han sido reexpresados

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la unidad de
medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada
a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros. Por lo
tanto, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2020 han sido reexpresados.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calcul6 considerando los indices establecidos por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE) con base en los indices de precios
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados
porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del
patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultado integral se actualizan aplicando los factores de conversién
relevantes;

- El efecto de la inflacién en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultado
integral, en el rubro “Resultado por posicién monetaria”.

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente
manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del dltimo ajuste por inflacién
contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”;
- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable;

- Las otras reservas de resultados fueron reexpresadas en la aplicacién inicial.

Véase nuestro informe de fecha
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2.4. Cambios en politicas contables/nuevas normas contables

2.4.1. En el ejercicio que comenzo el 1 de enero de 2020, entraron en vigencia las siguientes modificaciones de las NIIF
y de las interpretaciones de las mismas (en adelante, “CINIIF”), que no han tenido impacto significativo en los presentes
estados financieros en su conjunto:

i) Modificaciones a la NIIF 3: Definicion de un negocio— El 22 de octubre de 2018 IASB publicé
modificaciones, las cuales aclaran la definicién de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a
determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacién de negocios o como la adquisicion
de un activo. Las modificaciones incluidas son las siguientes:

f) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa
a la capacidad de elaborar productos;

g) eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos que
faltan y continuar con la produccién de productos;

h) afladen guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un
proceso sustancial;

i)  restringen las definiciones de un negocio o de productos centrdndose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

j)  aiaden una prueba de concentracién opcional que permite una evaluacién simplificada de si un conjunto
de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones a transacciones cuya fecha de adquisicion sea a
partir del comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa que comenzaron a partir del 1 de enero
de 2020. La Sociedad, mientras no realice una combinacién de negocios, no se encuentra impactado por esta
norma.

ii) Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de material o con importancia relativa. El 31 de octubre
de 2018, el IASB publicé estas modificaciones, cuyo objetivo es mejorar la comprensién de la definicion de
material o con importancia relativa, coordinando la redaccion de la definicién en las Normas NIIF y en el
Marco Conceptual para evitar la posibilidad de confusién que surge de definiciones diferentes; en tal sentido,
incorpora requerimientos de apoyo en la NIC 1 en la definicion para darles mds prominencia y aclarar su
aplicabilidad; adicionalmente, suministra las guias existentes sobre la definicion de material o con
importancia relativa en un solo lugar, junto con la definicion.

Esta modificacion afecta principalmente el parrafo 7 de la NIC 1, el parrafo 5 de la NIC 8, y elimina el
parrafo 6 de la NIC 8, y es aplicable de forma prospectiva a los periodos anuales comenzados a partir del 1
de enero de 2020. La Sociedad considera que esta modificacién no tiene un impacto significativo en sus
estados financieros.

iii) Modificaciones al Marco Conceptual de Informaciéon Financiera: el IASB ha emitido un nuevo Marco
Conceptual. La mencionada modificacién no implicard cambios a ninguna de las normas contables vigentes.
Sin embargo, las entidades que utilizan el Marco Conceptual para definir las politicas contables para aquellas
transacciones, eventos o situaciones no contempladas en las normas contables vigentes, aplican el nuevo
Marco Conceptual a partir del 1 de enero de 2020 y evaldan si sus politicas contables contindan siendo
apropiadas. La Sociedad considera que estas modificaciones no tienen un impacto significativo en sus estados
financieros.

iv) Modificaciones a NIIF 9 y Reforma de la tasa de interés de referencia (IBOR): el 26 de septiembre de
2019 el IASB publicé la modificacion que requiere revelaciones adicionales con relacion a la incertidumbre
generada por la reforma a la tasa de interés de referencia. Esta publicacion constituye la primera reaccién a
los potenciales efectos que generaria la reforma al IBOR en los estados financieros y modifica los
requerimientos especificos de contabilidad de cobertura de flujo de efectivo asumiendo que la tasa de interés
de referencia no se modifica producto de su reforma. Estas modificaciones fueron efectivas a partir del 1 de
enero de 2020 con efecto retroactivo. La Sociedad considera que la modificacién no tiene impacto
significativo en sus estados financieros.
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2.4.2, Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor al 31 de diciembre de 2020

Venta o contribuciones de activos entre un inversor y su asociada o interés conjunto
— modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28: El IASB realizé modificaciones limitadas a la
NIIF 10 “Entidades financieras consolidadas” y a la NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”. Las modificaciones clarifican la contabilizacién de ventas o
contribuciones de activos entre el inversor y sus asociadas y negocios conjuntos. Ello
confirma que el tratamiento contable depende de si los activos no monetarios vendidos o
contribuidos a la asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (tal como esta
definido en la NIIF 3). Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el
inversor va a reconocer la ganancia o pérdida de la venta o aporte de los activos. Si los
activos no constituyen un negocio, la ganancia o pérdida es reconocida por el inversor
s6lo hasta el monto reconocido por el otro inversor en la asociada o negocio conjunto.
Las modificaciones aplican de manera prospectiva. E1 IASB ha decidido diferir la fecha
de aplicacion de esta modificacion hasta tanto concluya con su proyecto de investigacién
sobre el método de la participacion

NIIF 17 “Contratos de seguro”: El 18 de mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 “Contratos de seguro”,
que proporciona un marco integral basado en principios para la medicion y presentaciéon de todos los
contratos de seguro. La nueva norma reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de seguro” y exige que los
contratos de seguro se midan utilizando los flujos de efectivo de cumplimiento actuales y que los ingresos se
reconozcan a medida que se brinda el servicio durante el periodo de cobertura. La norma entrara en
vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de noviembre de 2021. La Sociedad esta evaluando
el impacto de la adopcion de esta nueva norma.

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 — Reforma de las tasas
de interés de referencia (IBOR):. El 27 de agosto de 2020 el IASB publicé
modificaciones a las normas a fin de resolver los issues que surgen de la implementacién
de la reforma de las tasas de interés de referencia (IBOR). Las principales modificaciones
se relacionan con la contabilizacién de instrumentos financieros a costo amortizado. Las
modificaciones requieren que las entidades actualicen los flujos de fondos contractuales
resultantes de la reforma de las tasas de referencia, a través de la modificacién de la tasa
de interés efectiva de acuerdo con el parrafo B5.4.5 de la NIIF 9. De esta manera no se
registra un impacto en resultados como consecuencia de la modificacién. Este cambio se
aplica solo en la medida que sea necesario como consecuencia directa de la aplicacion de
la reforma de las tasas de interés de referencia (IBOR). I.a NIIF 16 también fue
modificada para requerir a los arrendatarios que utilicen la misma la modificacién para
contabilizar los cambios en los pagos por arrendamiento que se generen como
consecuencia de la modificacién de la tasa de referencia (IBOR). Estas modificaciones
seran efectivas a partir del 1° de enero de 2021. La Sociedad se encuentra evaluando el
impacto de la adopcién de esta nueva norma.

2.5. Empresa en marcha
A la fecha de los presentes Estados Financieros Separados, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad y sus subsidiarias sigan operando
normalmente como empresa en marcha.
2.6. Conversion a moneda extranjera
2.6.1. Moneda funcional y moneda de presentacién
Las cifras incluidas en los Estados Financieros se expresan en su moneda funcional, es decir, en la

moneda del ambiente econdmico principal en la que operan. Los estados financieros se presentan en
pesos argentinos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.
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2.6.2. Transacciones y saldos

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio, comprador o
vendedor segtin corresponda, vigentes al cierre del ejercicio.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambios
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas son medidas al cierre.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y
de la conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de
cambio de cierre, se reconocen en el Estados Financieros Separados de resultado integral, en el rubro
“Resultados Financieros”.

2.7. Estimaciones

La preparacion de estos Estados Financieros Separados de acuerdo con el marco contable antes referido requiere
la elaboracidn y consideracion, por parte de la Direccion de la Sociedad, de estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacion y exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido, la
incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados
finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informativos
de los activos y pasivos afectados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, el valor recuperable de los activos no corrientes,
el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones por contingencias. Los resultados reales futuros pueden
diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados
financieros separados. La forma de determinar contablemente las estimaciones no sufrié modificaciones en
relacion a los dltimos Estados Financieros Separados anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019.

2.8

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se consideran dentro de este rubro, en el estado de flujos de efectivo, en la medida que no tengan restricciones
a la disponibilidad, a los siguientes componentes:

- Elefectivo, incluyendo los depdsitos en entidades financieras.

- Los equivalentes de efectivo, que incluyen aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos que son facilmente convertibles en cantidades conocidas de
efectivo y que estdn sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor, netos de bienes de
disponibilidad restringida y los descubiertos bancarios.

Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su costo amortizado que se aproxima
a su valor razonable.

2.9. Instrumentos Financieros
2.9.1. Reconocimiento inicial

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero, segtin corresponda, cuando se haga parte de las
clausulas contractuales del instrumento financiero en cuestion. Las compras y ventas son reconocidas
en la fecha de negociacion en la cual la Sociedad se compromete a la compra o venta de los
instrumentos.

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide los activos o pasivos financieros a su valor razonable
mdas o menos, en el caso de los instrumentos no reconocidos a valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la propia adquisicién, tales
como honorarios y comisiones. Los costos de transaccién de los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se registran en el Estado de Resultado Integral.
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2.9.2. Baja de instrumentos financieros

La Sociedad reconoce la baja de activos financieros tnicamente cuando cumplan con alguna de las
siguientes condiciones:

a. Expiren los derechos sobre los flujos de fondos del activo financiero; o

b. Se realice la transferencia del activo financiero de acuerdo a los requerimientos del punto 3.2.4 y
3.2.5 de la NIIF 9 y la transferencia cumple con los requisitos para la baja en cuentas de acuerdo
al punto 3.2.6 de la mencionada NIIF.

La Sociedad tnicamente da de baja los pasivos financieros cuando se hayan extinguido, esto es,
cuando haya sido cancelado, pagado o expirado el contrato.

2.9.3. Compensacion de instrumentos
Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacién
financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y
existe una intencion de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

2.9.4. Otros activos financieros
a. Instrumentos de deuda
Clasificacion
Conforme lo establecido en la NIIF 9, la Sociedad clasifica a sus activos financieros segtin se midan
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) o

a valor razonable con cambios en resultados, sobre la base:

a) Del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros, y
b) De las caracteristicas de los flujos contractuales del activo financiero.

Modelo de negocio

El modelo de negocio se refiere al modo en que la Sociedad gestiona un conjunto de activos
financieros para lograr un objetivo de negocio concreto. Representa la forma en la cual la Sociedad
mantiene los instrumentos para la generacién de fondos.

Los modelos de negocio que puede seguir la Sociedad son los siguientes:

- Mantener los instrumentos hasta el vencimiento para obtener los flujos de fondos contractuales;

- Mantener los instrumentos en cartera para el cobro del flujo de fondos contractuales y, a su vez,
venderlos en caso de ser conveniente; o

- Mantener los instrumentos para su negociacion.

El modelo de negocio de la Sociedad no depende de las intenciones de la Direccién para un
instrumento individual. Por consiguiente, esta condicion no es un enfoque de clasificacion

instrumento por instrumento, sino que es determinado a partir de un nivel mds alto de agregacion.

La Sociedad solo realiza la reclasificacion de un instrumento cuando, y solo cuando, el modelo de
negocio para la gestion de los activos se ve modificado.

En base a lo anteriormente mencionado, se distinguen tres categorias de activos financieros:
- Costo amortizado: Los activos financieros son medidos a costo amortizado cuando:

a. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y
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b. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.
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Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccion
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a costo amortizado. El costo
amortizado de un activo financiero es igual a su costo de adquisicion menos su amortizacion
acumulada mads los intereses devengados (calculados de acuerdo al método de la tasa efectiva), neto
de cualquier pérdida por deterioro de valor.

- Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VR-ORI): Los activos financieros son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando:

c. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

d. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccién
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a su valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
se incluyen en otro resultado integral dentro de un componente separado del patrimonio. Las pérdidas
o reversiones por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
se reconocen en resultados. Al momento de su venta o disposicién, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica del patrimonio al estado de resultado
integral.

- Valor razonable con cambios en resultados: Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados comprende:

a. Instrumentos mantenidos para negociar;
b. Instrumentos especificamente designados a valor razonable con cambios en resultados;
e
c. Instrumentos con términos contractuales que no representan flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y cualquier ganancia o
pérdida es reconocida en el estado de resultado integral a medida que se realizan.

La Sociedad clasifica un instrumento financiero como mantenido para negociar si se adquiere o se
incurre principalmente con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo, o si forma parte de
una cartera de instrumentos financieros que se administran conjuntamente y para los cuales hay
evidencia de ganancias a corto plazo, o es un derivado que no estd en una relacion de cobertura
calificada. Los derivados y los valores para negociacion se clasifican como mantenidos para negociar
y se reconocen a valor razonable.

b. Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos considerados de dicha manera por el emisor, esto quiere
decir, instrumentos que no contemplan una obligacién contractual de pagar y que evidencian un
interés residual sobre el activo del emisor luego de deducir todo su pasivo.

Dichos instrumentos son valuados a valor razonable con cambios en resultados, excepto cuando la
Sociedad haya hecho uso, al momento de su reconocimiento inicial, de la opcion irrevocable de
medirlos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Este método solamente es aplicable
cuando los instrumentos no sean mantenidos para negociar y los resultados seran contabilizados en
ORI sin posibilidad de reclasificacién, aun cuando se encuentren realizados. Los dividendos a cobrar
que surgen de dicho instrumento, se reconocerdn como resultado Gnicamente cuando se tenga el
derecho a recibir el pago.
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2.10. Créditos por servicios y otros créditos

Los créditos por servicios y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valdan a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas.

2.11. Previsién para deudores incobrables

La Sociedad evaliia las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

Para créditos por servicios y otros créditos, la Sociedad aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9,
que requiere que las pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento se reconozcan desde el reconocimiento
inicial de los créditos por cobrar.

2.12. Propiedad, planta y equipos

Fueron valuados al costo de adquisicién o de construccion, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las
pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién de estas partidas.

Los costos de adaptacion y mejoras de locales son activados como Propiedad, planta y equipos Gnicamente
cuando las inversiones mejoran las condiciones del activo mas alla de las originalmente establecidas.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea probable
que generen beneficios econdmicos futuros y su costo sea medido confiablemente, Los demds gastos de
mantenimiento y reparacion son cargados a resultados durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de depreciacion de afio
de alta. La alicuota se determina en base a la vida util asignada a los bienes.

BIENES VIDA UTIL
Inmuebles 50 afios
Muebles y utiles 10 afos
Instalaciones 10 afos
Equipos de computacion 3 afios
Obras de arte 10 afos

2.13. Propiedades de Inversion

La propiedad de inversion estd constituida por un inmueble mantenido por la Sociedad para obtener rentas, para
apreciacion de capital o ambos, mds que para su uso en la produccion de bienes y servicios o fines
administrativos.

La propiedad de inversién fue valuada al costo de construccion, neto de las depreciaciones acumuladas. El
costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la construccion de esta partida.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de depreciacion de afio
de alta. La alicuota se determina en base a la vida util asignada al bien.

BIENES VIDA UTIL
Propiedades de inversién 50 afios

2.14. Activos intangibles

Son activos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya
sea por ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Representan costos de desarrollo de

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente



WL/ A
& 2 CAJADE

= =
%% I‘\‘~ VALORES

software y reingenieria de sistemas y han sido valuados a su costo reexpresado segun se indica en la nota 2.3.,
neto de sus amortizaciones acumuladas.
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Los mismos se registran cuando se pueden medir de forma confiable y es probable que generen beneficios
econdmicos para la Sociedad.

Las amortizaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, aplicando el criterio de amortizacién de afio
de alta en base a una vida util estimada de cada activo.

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren. Los costos
de desarrollo, adquisicion e implementacion que son directamente atribuibles al disefio, construccién y pruebas
de software identificables que controla la Sociedad, se reconocen como activos.

Los costos incurridos en el desarrollo, adquisicién o implementacién de software, reconocidos como activos
intangibles, se amortizan aplicando el método de la linea recta durante sus vidas ttiles estimadas.

2.15. Cuentas por pagar y otros pasivos

Las cuentas por pagar y otros pasivos se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden
a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Los otros pasivos representan las obligaciones por bienes y servicios adquiridos a proveedores en el curso
normal de los negocios.

2.16. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Los pasivos por sueldos, salarios y cargas sociales, incluidos los beneficios no monetarios y vacaciones anuales,
que se esperan liquidar completamente dentro de los 12 meses posteriores al final del ejercicio en que los
empleados prestan el servicio relacionado, se reconocen en relacion con el servicio de los empleados hasta el
final del ejercicio y se miden por los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos.

2.17. Provisiones y pasivos contingentes
La Sociedad tendra una provision si:

a- Posee una obligacion presente (legal o implicita) como consecuencia de un suceso pasado;

b- Es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
futuros para cancelar tal obligacién; y

c- Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

La Sociedad reconoce las siguientes provisiones:

Para juicios laborales, civiles y comerciales: se determinan en base a los informes de los abogados acerca del
estado de los juicios y la estimacion efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a afrontar por la Sociedad,
asi como en la experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

Para riesgos diversos: se constituyen para cubrir eventuales situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecién, la Sociedad ha
considerado principalmente la opinién de sus asesores legales.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para cancelar la
obligacion presente teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacion de los
estados financieros y en base a premisas y métodos considerados apropiados y teniendo en consideracion la
opinién de los asesores legales de cada Sociedad. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periédicamente,
a medida que la Sociedad obtiene informacién adicional. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor
actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los estados financieros, del valor temporal
del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con cada pasivo en particular. El incremento en las
provisiones generado por el paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuentra
sujeta a la ocurrencia o no de hechos futuros inciertos que no estian enteramente bajo el control de la Sociedad;
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o bien, obligaciones presentes, surgidas de sucesos pasados para cuya cancelacion no es probable que se
requiera una salida de recursos o cuyo importe no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.
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Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente. La Sociedad revela en nota a los estados financieros
informacion relativa a la naturaleza de los pasivos contingentes materiales. Los pasivos contingentes para los
cuales la posibilidad de una eventual salida de recursos para su liquidacion sea remota no son revelados, a
menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los estados financieros la naturaleza de tales
garantias.

2.18. Patrimonio Neto

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones
de asambleas, normas legales o reglamentarias.

2.18.1. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o
efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en
circulacién a su valor nominal. Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio. El
ajuste derivado de su reexpresion se incluye dentro del rubro “Ajuste de Capital” (ver Nota 2.3.).

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor
nominal.

2.18.2. Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad
neta que surja del estado de resultado integral del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las
transferencias de otro resultado integral a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores, deberd destinarse a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del
capital social. Cuando por cualquier circunstancia el monto de esta reserva se vea reducido, no podran
distribuirse dividendos, hasta tanto dicho monto sea integrado (ver Nota 2.3.).

2.18.3. Reserva facultativa

Corresponde a la asignacion hecha por la Asamblea de Accionistas en la cual se destina un monto
especifico para cubrir necesidades de fondos que requieran los proyectos y situaciones que pudieran
acaecer en relacion con la politica de la Sociedad (ver Nota 2.3.).

2.18.4. Reserva para riesgos eventuales

De acuerdo a lo establecido por la Resolucion General (R.G.) N° 622 de la C.N.V. y los estatutos de
la Sociedad, el 5% de la utilidad neta que surja del estado de resultado integral del ejercicio, hasta
alcanzar el 25% del capital suscripto, a un fondo para cubrir pérdidas eventuales.

2.18.5. Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion
especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de
Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales y/o contractuales. Estos resultados
comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos
del otro resultado integral y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las NIIF, de
corresponder (ver Nota 2.3.).

2.18.6. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en el cual los dividendos son aprobados por la Asamblea de
Accionistas. La distribucion de dividendos se establece en funcién a los Estados Financieros
Separados de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente



iy,

o & & CAJADE
“ups> VALORES

2.18.7. Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo a lo establecido por el articulo 70 de la Ley N° 19.550, la Resolucién General (R.G.) N°
622 de la C.N.V. y los estatutos de la Sociedad, de las utilidades liquidas y realizadas se debera
destinar a la constitucion de las siguientes reservas:

- El 5% como minimo hasta alcanzar el 20% del capital suscripto al fondo de reserva legal
- El 5% anual, hasta alcanzar el 25% del capital suscripto, a un fondo para cubrir pérdidas
eventuales.

Por otra parte, de acuerdo a lo establecido por el articulo 5 del Decreto N° 659/74 del Poder Ejecutivo
Nacional, de los beneficios obtenidos, la Sociedad no podra distribuir un dividendo en efectivo
superior al 10% de las utilidades.

2.18.8. Patrimonio Neto minimo y contrapartida minima

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la CNV segin R.G. N°622/2013 de dicho
organismo, la Sociedad se encuentra inscripta bajo el nimero de matricula 19 en las categorias de
agente de deposito colectivo (ADC de Valores Negociables) y agente de custodia, registro y pago
(ACRyP) segtn lo establecido en la Resolucién N° 17.504 de fecha 11 de septiembre de 2014 de la
CNV.

De acuerdo a las exigencias previstas en la mencionada Resolucidn, se informa que el patrimonio
neto de la Sociedad supera ampliamente el patrimonio neto minimo requerido por dicha norma, el
cual asciende a $ 293.825.000 que se encuentra integrada conforme el siguiente detalle:

Concepto Cantidad Importe
JPMORGAN CHASE NEW YORK BANK 11242542 USD 3.500.000 $293.825.000
TOTAL USD 3.500.000 $ 293.825.000

$ 83.,95.- Tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argentina al 31/12/2020.

2.19.Reconocimiento de ingresos y egresos
2.19.1. Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios son reconocidos en el ejercicio en que el servicio es prestado, es decir,
cuando el control de los servicios comprometidos es transferido a los clientes, en un monto que refleja
las consideraciones a las que la Sociedad espera tener derecho a cambios de dichos servicios.

2.19.2. Resultados financieros

Los ingresos y egresos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente en
funcién de su devengamiento, aplicando el método del interés efectivo, utilizando la tasa que permite
descontar los flujos de efectivo futuros que se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un
ejercicio menor, de ser apropiado, igualando el valor neto en libros del activo o pasivo financiero.
Los intereses generados por los activos financieros valuados al valor razonable son reconocidos
contablemente en la cuenta “Resultados financieros no operativos generados por activos”.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y valores
negociables, asi como descuentos y primas sobre los instrumentos financieros.

Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.

2.19.3. Resto de ingresos y egresos
El resto de los resultados de la Sociedad se reconocen contablemente en funcién de su devengamiento
y se encuentran valuados a su valor nominal, reexpresados segiin se indica en la Nota 2.3. Se han

segregado los componentes financieros implicitos devengados durante el ejercicio en la medida en
que fueran significativos.
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2.20. Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en Otro
resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en Otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

La ley n° 27.430 y su modificatoria, la ley n°® 27.468, disponen que, con vigencia para los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018, serd de aplicacion el ajuste de inflacion previsto en el Titulo VI de la
ley del impuesto en el ejercicio fiscal en el que se verifique un porcentaje de variacion del IPC, acumulado en
los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%.

Durante el ejercicio 2018 no se ha alcanzado el umbral del 55% propuesto por la ley, razén por la cual, en dicho
ejercicio fiscal, no se ha aplicado el ajuste. Sin embargo, a la fecha de la emision de los presentes estados
financieros se ha superado el umbral del 30% previsto para los ejercicios econémicos 2020 y 2019, motivo por
el cual, dicho impacto se encuentra reflejado.

La Sociedad considera que existen aspectos vinculados con la liquidacién del impuesto que no contemplan
integramente los efectos de la inflacién. En funcién de ello, la Direccién de la Sociedad continda analizando
las implicancias de dichos aspectos.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacion financiera.

Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento
inicial de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no
es una combinacién de negocios y en el momento en que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la
fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Se reconoce impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones en subsidiarias y
asociadas, excepto por pasivos por impuesto diferido para los que la Sociedad puede controlar el momento de
la reversion de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no se revierta en el futuro
previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente
de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto
a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre
diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresandose a su valor
nominal.

NOTA 3: ADMINISTRA CION DEL RIESGO FINANCIERO
3.1. Instrumentos financieros por categoria
El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados Al 31 de diciembre de

2020 y de 2019, respectivamente, la informacién requerida por la NIIF 7, de acuerdo a las categorias
establecidas en la NIIF 9:
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Valor Razonable
Costo Con cambios en el
. Total
Amortizado estado de resultados
integral

Activos segiin Estado de Situaciéon Financiera

Efectivo y equivalentes de efectivo - 30.433.334.707 30.433.334.707
Otros activos financieros 2.962.224.119 14.924.351.804 17.886.575.923
Créditos por servicios 307.544.420 - 307.544.420
Otros créditos 362.215.364 - 362.215.364
Total 3.631.983.903 45.357.686.511 48.989.670.414
Pasivos segtin Estado de Situaciéon Financiera

Acreedores por operaciones 34.413.812.771 - 34.413.812.771
Cuentas por pagar 100.894.211 - 100.894.211
Total al 31/12/2020 34.514.706.982 - 34.514.706.982

Valor Razonable
Costo Con cambios en el
. Total
Amortizado estado de resultados
integral

Activos segiin Estado de Situacion Financiera

Efectivo y equivalentes de efectivo - 23.696.686.166 23.696.686.166
Otros activos financieros 22.932.928.742 420.656.718 23.353.585.460
Créditos por servicios 354.382.964 - 354.382.964
Otros créditos 342.148.676 - 342.148.676
Total 23.629.460.382 24.117.342.884 47.746.803.266
Pasivos segiin Estado de Situacién Financiera

Acreedores por operaciones 35.479.065.275 - 35.479.065.275
Cuentas por pagar 111.395.509 - 111.395.509
Total al 31/12/2019 35.590.460.784 - 35.590.460.784

3.1.1.Jerarquias del valor razonable

El cuadro a continuacién expone los instrumentos financieros a valor razonable, clasificados por
jerarquia, segin el método de medicion utilizado. Los diferentes niveles han sido definidos de la

siguiente manera:

e Nivel I: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos, para activos y pasivos

idénticos.

®  Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién incluidos del Nivel 1, que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente como indirectamente.
e Nivel 3: datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de
mercado (esto es, datos no observables), lo cual requiere que la Sociedad elabore sus propias

hipétesis y premisas.

A continuacion se exponen los activos y pasivos de la Sociedad medidos a valor razonable
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos segiin Estado de Situacién

Financiera
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Efectivo y equivalentes de efectivo 30.433.334.707 - - 30.433.334.707
Activos financieros 14.924.351.804 - - 14.924.351.804
Total al 31/12/2020 45.357.686.511 - - 45.357.686.511
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos segiin Estado de Situacion Financiera
Efectivo y equivalentes de efectivo 23.696.686.166 - - 23.696.686.166
Activos financieros 420.656.718 - - 420.656.718
Total al 31/12/2019 24.117.342.884 - - 24.117.342.884

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios
de cotizacién a la fecha de cierre. Un mercado se considera activo cuando los precios de cotizacion
estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan
transacciones de mercado actuales que se producen regularmente, entre partes que actian en
condiciones de independencia mutua. El precio de cotizaciéon de mercado usado para los activos
financieros mantenidos por la Sociedad es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se
incluyen en el Nivel 1. Los instrumentos incluidos en el Nivel 1 comprenden principalmente efectivo
y equivalentes (Fondos Comunes de Inversién).

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valuacién. Estas técnicas de valuaciéon maximizan el uso de datos
observables del mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones
especificas realizadas por la Sociedad. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el
valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el Nivel 2.

Si uno o més de los datos significativos para el clculo del valor razonable del instrumento financiero
no se basan en datos observables del mercado, el instrumento se incluye en el Nivel 3.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Sociedad no posee instrumentos financieros incluidos en
los Niveles 2 y 3.

3.1.2. Estimaciéon del valor razonable
Valor razonable de activos valuados a valor razonable

Para los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2020, la
informacidn utilizada, las técnicas de valuacion y el nivel de jerarquia se exponen a continuacion:

(A) Efectivo y equivalentes de efectivo
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
La Sociedad considera que el valor de libros de las inversiones a corto plazo y de alta liquidez,
que puedan convertirse en efectivo rdpidamente y estdn sujetas a un riesgo insignificante de
cambio en su valor, y cuyo vencimiento original no supera los noventa dias, como efectivo y
equivalente de efectivo, se aproxima a su valor razonable.

(B) Otros activos financieros
Los mismos fueron valuados utilizando la informacién de mercados activos, valuando cada cuota

parte al valor de cotizacion de las mismas al cierre de cada ejercicio, por lo que su valuacion
califica como Nivel 1.
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Valor razonable de activos valuados a costo amortizado

La NIIF 7 requiere exponer informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
aunque los mismos se encuentren asi valuados en el estado de situacion financiera, siempre y cuando
sea factible estimar dicho valor razonable. Dentro de este grupo, se incluyen:

A) Créditos por servicios y otros créditos

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos créditos son
sustancialmente de corto plazo, y la totalidad de los créditos no devengan intereses y ni estan
sujetos a clausulas de ajuste, por lo cual su valor de libros se aproxima al valor presente de los
cobros futuros esperados. Todos los créditos que se estiman de dudosa recuperabilidad, fueron
provisionados.

B) Cuentas por pagar

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos pasivos son
sustancialmente de corto plazo.

3.1.3. Factores de riesgos

Caja de Valores SA gestiona el riesgo financiero mediante la aplicacién de una politica
conservadora y de diversificacion de las inversiones.

Caja de Valores S.A. posee un Comité de Inversiones, designado por el Directorio, que tiene
como funciones principales:

e  Supervisar el cumplimiento de la Politica de Inversiones.

e  Revisar el cumplimiento de los objetivos, la politica y los procedimientos aplicados
para la administracion de los riesgos de las inversiones.

e  Aprobar el informe trimestral para el Directorio, sobre la composicién, rendimiento
del portfolio, eventuales desvios y andlisis de Emisores.

e  Otras actividades que le encomiende el Directorio.

Caja de Valores S.A. resguarda sus activos propios y de terceros (efectivo, equivalentes de
efectivo e inversiones en valores negociables) en una estructura disefiada para minimizar el riesgo
de pérdida y de retraso en el acceso a estos activos.

NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.

NOTA 5: INGRESOS POR SERVICIOS

31/12/2020 31/12/2019
Servicios por ADC de Valores Negociables 1.783.723.823 2.426.674.814
Servicios por ACRyP 49.013.906 61.334.741
Servicios adicionales 483.412.548 686.268.826
Total 2.316.150.277 3.174.278.381
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NOTA 6: RESULTADOS FINANCIEROS NETOS
Ingresos financieros operativos netos
Generados por activos 31/12/2020 31/12/2019
Resultado Titulos Piblicos 455.391 (190.292.391)
Resultado Titulos Privados 950.456.690 1.831.765.016
Intereses ganados operaciones financieras 339.158.567 729.418.175
1.290.070.648 2.370.890.800
Ingresos financieros no operativos netos
Generados por activos 31/12/2020 31/12/2019
Resultado Titulos Piblicos 688.364.046 (163.372.727)
Resultado Titulos Privados 232.495.267 74.368.540
Intereses ganados operaciones financieras 161.374.204 662.697.818
Diferencia de cambio (A) 3.967.264.143 3.159.121.803
Resultado por inversion en otras sociedades no vinculadas 679.241.128 308.564.264
Impuesto a los Ingresos Brutos (117.711.015) (121.742.567)
Gastos bancarios (80.866.800) (62.537.226)
Impuesto a los débitos y créditos (18.614.707) (26.723.660)
5.511.546.266 3.830.376.245
Generados por pasivos 31/12/2020 31/12/2019
Diferencia de cambio (P) (4.577.701) (7.683.275)
(4.577.701) (7.683.275)
Total 6.797.039.213 6.193.583.770
NOTA 7: OTROS (EGRESOS)/INGRESOS NETOS
31/12/2020 31/12/2019
Impuesto al valor agregado no computable (83.724.682) (63.148.648)
Prevision para contingencias y riesgos diversos - (2.123.793)
Donaciones (11.208.385) (10.583.223)
Alquileres ganados 35.344.994 33.601.788
Exceso en provision de ganancias 12.136.587 150.231.066
Resultados diversos 653.057 (715.344)
Total (46.798.429) 107.261.846

NOTA 8: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias

iy,

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto se reconoce
en el Estado de resultados.

[J Impuesto a las ganancias corriente: el cargo por impuesto a las ganancias corriente consolidado
corresponde a la sumatoria de los cargos de las distintas sociedades que conforman el Grupo , los cuales fueron

determinados, en cada caso, mediante la aplicacion de la tasa del impuesto sobre el resultado impositivo,
conforme a la Ley de Impuesto a las Ganancias, o normativa equivalente.

c) Ajuste por inflacién impositivo
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La Ley 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por las Leyes 27.468 y 27.541, estableci6 respecto del ajuste por
inflacién impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

d) que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacion del IPC nivel general que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al cierre del
ejercicio que se liquida;

ii) que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento serd aplicable
en caso que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios,
supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer aflo de aplicacion, respectivamente;

e) el efecto del ajuste por inflacién impositivo positivo o negativo, segin sea el caso, correspondiente al
primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se imputa un tercio en ese
ejercicio fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos ejercicios fiscales inmediatos
siguientes;

iv) el efecto del ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio fiscal
iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que se determine el
ajuste y los cinco sextos restantes en los ejercicios fiscales inmediatos siguientes; y

f)  para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podrd computar el 100% del

ajuste en el afio en el cual se determina.

58

Habiéndose cumplido los pardmetros que establece la ley de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste
por inflacién impositivo y en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido se han incorporado
los efectos que se desprenden de la aplicacion de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

g) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias
LaLey N°27.541 suspende, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive,
la reduccion de la tasa corporativa del Impuesto a las ganancias que habia establecido la Ley N° 27.430,
estableciendo para el ejercicio de suspension una alicuota del 30%. A partir de los ejercicios iniciados el 1° de
enero de 2022, la alicuota serd de 25%.

[ Impuesto diferido: se calcula en base a los Estados financieros separados de la Entidad y de cada una de sus
subsidiarias y refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos y pasivos para fines
contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos se miden utilizando la tasa de impuesto
que se espera aplicar a la ganancia imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La
medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la
Entidad y sus subsidiarias esperan recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
diferidos se miden por sus importes nominales sin descontar, a las tasas impositivas que se esperan sean de
aplicacion en el ejercicio en que el activo se realice o el pasivo se cancele. Los activos diferidos son reconocidos
cuando es probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda
aplicar.

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacién impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversion de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

El 29 de diciembre de 2017 se promulgé y puso en vigencia la reforma tributaria que, entre otros aspectos,
establecié una reduccion de la alicuota corporativa de impuesto a las ganancias que grava a las utilidades
empresarias no distribuidas y también tiene efecto en la medicion de los activos y pasivos por impuesto diferido.
Esta reduccion de la alicuota corporativa se debia implementar de forma gradual en un plazo de cuatro afios
hasta pasar del 35% correspondiente al ejercicio fiscal 2017 inclusive, a un 25% en 2020. Con fecha 23 de
diciembre de 2019 se sancion¢ la Ley 27.541 (ver Notas 21.b) y 42) que suspende, hasta los ejercicios fiscales
que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, la reduccion al 25% de la alicuota del Impuesto a las
Ganancias y la retencion del 13% sobre las distribuciones de dividendos y utilidades. Esto implica que para los
ejercicios iniciados hasta el 31 de diciembre de 2021 se mantiene la alicuota del impuesto del 30% y la retencién
sobre las distribuciones de dividendos y utilidades del 7%.

Por la aplicacién del método del impuesto diferido, la Sociedad mantiene registrado un pasivo neto de
249.161.336 al 31 de diciembre de 2020 y un activo neto de 140.207.680 al 31 de diciembre de 2019.

A continuacion se presenta una conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias y el que

resultarfa de aplicar la tasa impositiva vigente al resultado antes impuesto a las actividades que contindan al 31
de Diciembre de 2020 y 2019, respectivamente:

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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31/12/2020 31/12/2019

Resultado del periodo antes del impuesto a las actividades que contindan 3.045.947.737 2.496.651.670

Tasa impositiva vigente 30% 30%

Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (tedrico) 913.784.321 748.995.501

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto

Ajuste por reexpresion de estados financieros en moneda homogénea 953.879.102 1.246.526.314

Aportes a sociedades de 59garantia reciproca

(246.707.178)

(89.035.975)

Resultado inversiones permanentes (40.524.146) (78.047.625)
Diferencia provision afio anterior - (45.069.320)
Ajuste al costo de inversiones en el exterior (1.007.785.105) (787.137.681)
Ajuste por inflacién impositivo (Ley 27541) (22.528.456) (74.644.054)
Diferimiento ajuste por inflacién impositivo (Ley 27541) 179.742.791 (315.404.460)
Propiedad, plata y equipo 184.519.303 (651.594)
Otros (14.817.291) (29.707.457)
Impuestos a las Ganancias 899.563.341 575.823.649
Impuesto Corriente 547.414.555 905.918.330
Variacion impuesto diferido 352.148.786 (330.094.681)
Impuesto a las ganancias 899.563.341 575.823.649

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre 2019, respectivamente, la composicién de los activos y pasivos

diferidos por impuesto a las ganancias es la siguiente:

31/12/2020 31/12/2019

Activos por impuesto diferido

Ajuste por inflacién impositivo 51.932.762 231.675.553
Deudores incobrables 8.314.211 5.992.153
Previsiones 2.481.581 2.481.581
Otros créditos 990.702 990.702
Total de activos diferido 63.719.256 241.139.989
Pasivos por impuesto diferido

Propiedad, planta y equipo 225.626.470 (17.354.336)
Fondos Comunes de Inversién 87.254.152 109.553.183
Activos Intangibles - 45.953.721
Total de pasivos diferido 312.880.622 138.152.568
g’éi%%)(/)ACTIVO NETO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (249.161.366) 102.987.421
Reexpresion de saldo al inicio - 37.220.259
(PASIVO)/ACTIVO NETO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (249.161.366) 140.207.680

DIFERIDO

NOTA 9: CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 233.000.000 acciones ordinarias de un voto por accion, escriturales no

endosables, de valor nominal de $1 por accién.

A la fecha de presentacion de los presentes estados financieros separados, no existieron modificaciones en la
composicién del capital en relacién a los tltimos estados financieros separados anuales correspondientes al

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

ERNESTO ALLARIA
Presidente
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NOTA 10: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31/12/2020 31/12/2019
Efectivo 87.371 104.345
Efectivo en moneda extranjera (Nota 27) 60.390.407 149.678.268
Bancos moneda local 1.155.004.575 233.203.085

Bancos en moneda extranjera (Nota 27)
Fondos Comunes de Inversién en moneda local
Fondos Comunes de Inversién en moneda extranjera (Nota 27)

14.993.191.854
2.891.651.325
9.105.937.936

13.880.974.994
1.314.492.412
7.603.991.918

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

Presidente

Equivalentes de efectivo 104.761.200 95.758.104
Equivalentes de efectivo en moneda extranjera (Nota 27) 2.122.310.039 418.483.040
TOTAL 30.433.334.707 23.696.686.166

NOTA 11: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Corriente 31/12/2020 31/12/2019
Titulos Piblicos (Nota 26) 3.267.400.963 272.443.949
Titulos Ptblicos en moneda extranjera (Nota 26 y Nota 27) 11.656.950.841 20.526.689.800
Titulos Privados (Nota 26) 279.197.639 136.716.785
Titulos Privados en moneda extranjera (Nota 26 y Nota 27) 308.419.092 120.919.713
TOTAL 15.511.968.535 21.056.770.247
No corriente 31/12/2020 31/12/2019
Inversiones en otras sociedades (Nota 26) 1.107.111.588 1.318.751.578
Titulos privados (Nota 26) 190.162.533 15.880.900
Titulos privados en moneda extranjera (Nota 26 y Nota 27) 1.077.333.267 962.182.735
TOTAL 2.374.607.388 2.296.815.213

NOTA 12: INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADOSAS
No corriente 31/12/2020 31/12/2019
Inversion Soc. Art. 33 Tecnologia de Valores S.A. 1.078.106.500 1.292.320.555
Inversién Soc. Art. 33 Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A. 43.239.602 38.332.956
Inversién en Sociedades art. 33- BYMA Inversora S.A. 89.525 134.149
Inversién en Sociedades art. 33- Tecnologia Inversora S.A. 8.757 7.090
Inversion en Sociedades art. 33- Caja Inversora S.A. 208.542 134.717
TOTAL 1.121.652.926 1.330.929.467

NOTA 13: CREDITOS POR SERVICIOS

31/12/2020 31/12/2019
Deudores por servicios 190.104.650 106.578.954
Deudores por servicio en moneda extranjera (Nota 27) 17.662.042 69.990.148
Deudores por servicios de plazo vencido 122.894.066 200.531.516
Sociedades relacionadas (Nota 32) 4.597.700 4.474.853
Previsién deudores incobrables (Nota 23) (27.714.038) (27.192.507)
TOTAL 307.544.420 354.382.964
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CEC.ABA.T1-F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
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NOTA 14: OTROS CREDITOS
Corriente 31/12/2020 31/12/2019
Operaciones financieras a cobrar 25.185.028 48.757.408
Gastos pagados por adelantado 61.359.628 108.375.706
Préstamos al personal 12.805.448 16.357.678
Impuesto a los débitos y créditos 590.881 -
Impuesto al valor agregado 4.823.175 16.053.565
Arrendamiento 181.080 874.332
Impuesto a los Ingresos Brutos 35.627 -
Diversos - (391.180)
TOTAL 104.980.867 190.027.509
No corriente 31/12/2020 31/12/2019
Operaciones financieras a cobrar - 24.378.705
Créditos con Sociedades Controladas (Nota 32) 220.903.596 85.594.319
Gastos pagados por adelantado 36.330.901 42.148.143
TOTAL 257.234.497 152.121.167
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CEC.ABA.T1-F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Cuenta principal Vf:\lf)r. al Aumentos )flo Bajas Valor al cierre Acomuladas Depreciaciones Acomuladas Neto resultante | Neto resultante
inicio transferencias L Del Ejercicio Bajas . al 31/12/2020 al 31/12/2019
al inicio al cierre

Inmuebles 903.898.099 - - 903.898.099 268.351.418 15.090.328 - 283.441.746 620.456.353 635.546.681

Muebles y ttiles 238.938.031 80.354 - 239.018.385 221.164.998 2.095.872 - 223.260.870 15.757.515 17.773.033

Instalaciones 391.726.255 6.751.171 - 398.477.426 387.669.454 558.992 - 388.228.446 10.248.980 4.056.801

Equipos de computacion | 2.485.516.566 | 155.137.438 - | 2.640.654.004 2.217.926.610 93.262.875 - 2.311.189.485 329.464.519 267.589.956

Obras en curso - 2.201.847 - 2.201.847 - - - - 2.201.847 -

Obras de arte 17.559.647 - - 17.559.647 - - - - 17.559.647 17.559.647

Total al 31/12/2020 4.037.638.598 | 164.170.810 - | 4.201.809.408 3.095.112.480 111.008.067 - 3.206.120.547 995.688.861 -

Total al 31/12/2019 3.802.218.356 | 257.296.841 | (21.876.599) | 4.037.638.598 3.009.656.583 85.455.897 - 3.095.112.480 - 942.526.118

NOTA 16: ACTIVOS INTANGIBLES
Amortizaciones Neto Neto
. . Aumentos y/o . .
Cuenta Principal Valor al Inicio transferencias Bajas Valor al cierre | Acumuladas al Del ejercicio Bajas Acumuladas al | resultante al resultante al
inicio cierre 31/12/2020 31/12/2019
Software 560.061.508 - - 560.061.508 559.846.824 - 559.846.824 214.684 214.684
Desarrollo de software 493.221.967 30.399.837 - 523.621.804 17.273.405 16.368.553 33.641.958 489.979.846 475.948.562
Total al 31/12/2020 1.053.283.475 30.399.837 - 1.083.683.312 577.120.229 16.368.553 593.488.782 490.194.530 -
Total al 31/12/2019 948.601.813 104.681.662 - 1.053.283.475 566.413.816 10.706.413 577.120.229 - 476.163.246
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.EC.ABA.T1 -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PROPIEDADES DE INVERSION
— Valor al Aumentos y/o . Valor al Amortizaciones Neto Neto resultante al
Cuenta Principal .. . Bajas . Acumuladas al S . Acumuladas | resultante al
Inicio transferencias cierre s Del ejercicio Bajas . 31/12/2019
inicio al cierre 31/12/2020
Propiedades de Inversién * 250.552.181 - 250.552.181 36.556.355 4.201.303 40.757.658 | 209.794.523 213.995.826
Total al 31/12/2020 250.552.181 - - | 250.552.181 36.556.355 4.201.303 40.757.658 | 209.794.523 -
Total al 31/12/2019 245.647.591 4.904.590 - | 250.552.181 32.355.051 4.201.304 - 36.556.355 - 213.995.826

* El contrato de alquiler de la propiedad de inversion se extiende hasta abril de 2025.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

ERNESTO ALLARIA

C.P.C.E.C.ABA.T°1-F°17
Presidente

JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comision Fiscalizadora
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NOTA 18: ACREEDORES POR OPERACIONES
31/12/2020 31/12/2019
Acreedores por operaciones liquidadas 5.262.580.834 3.060.862.425
Acreedores por operaciones liquidadas en moneda extranjera (Nota 27) 28.794.824.373 30.352.076.055
Acreedores por operaciones a liquidar 95.056.701 29.643.853
Acreedores por operaciones a liquidar en moneda extranjera (Nota 27) 261.350.863 2.036.482.942
TOTAL 34.413.812.771 35.479.065.275
NOTA 19: CUENTAS POR PAGAR
31/12/2020 31/12/2019
Proveedores 27.298.337 67.127.900
Proveedores en moneda extranjera (Nota 27) 98.287 789.581
Provision gastos recurrentes 57.746.364 2.601.952
Provision gastos recurrentes en moneda extranjera (Nota 27) 15.171.699 40.780.608
Diversas 579.524 95.468
TOTAL 100.894.211 111.395.509
NOTA 20: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
31/12/2020 31/12/2019
Provisién vacaciones 9.754.469 13.981.954
Cargas sociales y retenciones a pagar 15.343.927 18.056.063
Otras provisiones 36.160.885 24.937.144
TOTAL 61.259.281 56.975.161
NOTA 21: CARGAS FISCALES
31/12/2020 31/12/2019
Prov. impuesto a las ganancias (neta de anticipos) 44.363.101 234.885.061
Retenciones efectuadas a terceros 8.828.454 29.060.024
Impuesto sobre los ingresos brutos (35.627) (4.191.671)
Otras cargas fiscales 2.368.057 3.207.649
TOTAL 55.523.985 262.961.063
NOTA 22: OTROS PASIVOS
31/12/2020 31/12/2019
Honorarios Directorio y Comision Fiscalizadora 11.127.107 14.455.371
Otros Honorarios 4.267.836 2.787.436
Deudas Sociedades controladas (Nota 32) 36.409.465 -
Arrendamientos 181.080 874.332
TOTAL 51.985.488 18.117.139
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.EC.AB.A.T°1-F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Rubros Saldos al inicio Aumento Desafectacion Qtr.os Saldos al cierre Efecm. )
Movimientos Reexpresion

Incluidas en el activo
Prevision deudores incobrables 27.192.507 16.982.501 (6.786.707) - 27.714.038 9.674.263
Incluidas en el pasivo
Prevision para contingencias y riesgos diversos 7.852.337 - - - 5.767.817 2.084.520
Totales al 31/12/2020 35.044.844 16.982.501 (6.786.707) - 33.481.855 11.758.783
Totales al 31/12/2019 41.265.860 11.939.996 - (3.174.815) 35.044.844 14.986.197

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.EC.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 24: APERTURA POR PLAZOS DE ACTIVOS FINANCIEROS, CREDITOS Y DEUDAS

La composicién de activos financieros, créditos y deudas segtn el plazo estimado de cobro o pago al 31 de diciembre

de 2020 y en funcién de la tasa de interés que devengan es la siguiente:

CAJA DE
VALORES

(i:.r 0s A.cthOS Credlt_o S por Otros créditos
inancieros servicios

A vencer

1° trimestre - 212.364.392 53.595.239

2° trimestre - - 30.538.910

3° trimestre - - 11.457.559

4° trimestre - - 9.389.159

Subtotal Corriente - 212.364.392 104.980.867

No corriente 2.374.607.388 - 36.330.901

Subtotal No corriente 2.374.607.388 36.330.901

Subtotal 2.374.607.388 212.364.392 141.311.768

De plazo vencido - 95.180.028 -

Sin plazo establecido 15.511.968.535 - 220.903.596

Total al 31/12/2020 17.886.575.923 307.544.420 362.215.364

Que no devengan interés - 307.544.420 362.215.364

Que devengan interés a tasa variable 17.886.575.923 - -

Total al 31/12/2020 17.886.575.923 307.544.420 362.215.364

Cuentas por Acreedores por | Remuneraciones Cargas ot .
. . " ros pasivos
pagar operaciones y cargas sociales fiscales
A vencer
1° trimestre 100.894.211 34.413.812.771 61.259.281 55.559.612 40.858.381
2° trimestre - - - - 11.127.107
3° trimestre - - - - -
4° trimestre - - - - -
Subtotal Corriente 100.894.211 | 34.413.812.771 61.259.281 55.559.612 51.985.488
De plazo vencido - - - - -
Sin plazo establecido - - - - -
Total al 31/12/2020 100.894.211 | 34.413.812.771 61.259.281 55.559.612 51.985.488
Que no devengan interés 100.894.211 34.413.812.771 61.259.281 55.559.612 51.985.488
Total al 31/12/2020 100.894.211| 34.413.812.771 61.259.281 55.559.612 51.985.488
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.E.C.AB.A.T°1 -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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La composicion de activos financieros, créditos y deudas segin el plazo estimado de cobro o pago al 31 de diciembre
de 2019 y en funcién de la tasa de interés que devengan es la siguiente:

Ot}'os A_ctlvos Cred1t_o§ por Otros créditos
Financieros servicios

A vencer

1° trimestre - 181.043.955 77.912.713

2° trimestre - - 72.656.263

3° trimestre - - 27.730.236

4° trimestre 21.056.770.247 - 11.728.297

Subtotal Corriente 21.056.770.247 181.043.955 190.027.509

No corriente 2.296.815.213 - 66.526.848

Subtotal no Corriente 2.296.815.213 - 66.526.848

Subtotal 23.353.585.460 181.043.955 256.554.357

De plazo vencido - 173.339.009 -

Sin plazo establecido - - 85.594.319

Total al 31/12/2019 23.353.585.460 354.382.964 342.148.676

Que no devengan interés - 354.382.964 342.148.676

Que devengan interés a tasa variable 23.353.585.460 - -

Total al 31/12/2019 23.353.585.460 354.382.964 342.148.676

Cuentas por Acreedores por | Remuneraciones C . Otros
. . argas fiscales .
pagar operaciones y cargas sociales pasivos
A vencer
1° trimestre 111.395.509 | 35.479.065.275 56.975.161 28.076.002 18.117.139
2° trimestre - - - 234.885.061 -
3° trimestre - - - - -
4° trimestre - - - - -
No corriente - - - - -
Subtotal Corriente 111.395.509 | 35.479.065.275 56.975.161 262.961.063 18.117.139
De plazo vencido - - - - -
Sin plazo establecido - - - - -
Total al 31/12/2019 111.395.509 | 35.479.065.275 56.975.161 262.961.063 18.117.139
Que no devengan interés 111.395.509 | 35.479.065.275 56.975.161 262.961.063 18.117.139
Total al 31/12/2019 111.395.509 | 35.479.065.275 56.975.161 262.961.063 18.117.139
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.E.C.AB.A.T°1 -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INCIb) LEY N° 19.550
Rubros Costo de A((ili:lsitnoisst(:;c Gastos de Total al Total al
v servicios ion Comercializacién 31/12/2020 31/12/2019
Sueldos y gratificaciones 307.757.513 76.939.378 - 384.696.891 438.991.894
Contribuciones sociales 76.623.090 19.155.773 - 95.778.863 106.854.998
Honorarios al Directorio - 18.229.198 - 18.229.198 20.109.311
Honorarios a la Comision | 4.707.065 - 4.707.065 4.532.831
Fiscalizadora
Retribuciones por servicios 403.610.140 | 100.902.535 - 504.512.675 274.485.447
Impuestos, tasas y patentes 13.626.065 3.406.516 - 17.032.581 27.411.793
Impuesto a los Ingresos brutos - - 133.050.947 133.050.947 159.503.185
;ﬁﬁi’f‘ y baja de propiedad, planta y 88.806.454 | 22.201.613 S| 111.008.067|  85.455.897
Deprec, y baja propiedades de 3.361.042 840.261 - 4.201.303 4.201.304
inversién
Amort. y baja de bienes intangibles 13.094.842 3.273.711 - 16.368.553 10.706.413
Mantenimiento y suministros de 147.293.414 | 36.823.354 | 184.116.768 |  111.743.725
cémputos
Vigilancia 26.521.596 6.630.399 - 33.151.995 34.627.183
Limpieza 11.104.210 2.776.052 - 13.880.262 17.819.642
Conserv. y mant. de propiedad, planta 18926.032|  4.731.508 S| 23.657.540|  44.900.264
y equipos y otros
Almuerzo del personal y refrigerios 7.788.984 1.947.246 - 9.736.230 17.283.090
Asistencia médica al personal 19.662.385 4.915.596 - 24.577.981 22.312.854
Personal por agencia 179.658 44914 - 224.572 3.950.010
Cursos y capacitaciones 4.371.750 1.092.938 - 5.464.688 14.192.289
Servicios (energia, teléfono y varios) 51.728.008 12.932.002 - 64.660.010 55.381.877
Seguros 13.578.238 3.394.560 - 16.972.798 25.380.348
Papeleria y ttiles 654.231 163.558 - 817.789 1.516.105
Publicaciones e imprenta 4.327.659 1.081.915 - 5.409.574 11.000.967
Gastos de publicidad - 32.197 128.790 160.987 1.708.947
Correspondencia 12.799.127 3.199.782 - 15.998.909 32.941.800
Gastos centrales depositarias 136.780.631 - - 136.780.631 140.492.119
Alquileres 13.772.528 3.443.132 - 17.215.660 16.971.703
Movilidad, viaticos y representaciones 2.935.339 733.835 - 3.669.174 9.998.877
Transporte de valores y 815.393 203.848 - 1.019.241 4.417.184
documentacion
ggt;,wsmn deudores incobrables (Nota ) ) 15.096.590 15.096.590 0.884.931
Gastos diversos 8.936.985 2.234.246 - 11.171.231 11.631.231
Total al 31/12/2020 1.389.055.314 | 336.037.132 148.276.327 | 1.873.368.773 -
Total al 31/12/2019 1.247.833.636 | 301.819.309 170.755.274 -| 1.720.408.219

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comision Fiscalizadora

ERNESTO ALLARIA
Presidente
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NOTA 26: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Denominacion y caracteristicas de los valores Valor contableal | Valor contable al
31/12/2020 31/12/2019
Activo corriente
Titulos piblicos al Valor Razonable
Titulos de Deuda 14.924.351.804 420.656.718
Total Titulos piblicos al Valor Razonable 14.924.351.804 420.656.718
Titulos piblicos al Costo Amortizado
Titulos de Deuda - 20.378.477.031
Total Titulos puablicos al Costo Amortizado - 20.378.477.031
Total Titulos Publicos al Costo Amortizado 14.924.351.804 20.799.133.749
Titulos Privados
Obligaciones Negociables 266.942.371 117.113.262
Certificado de Deuda 83.950.000 -
Acciones 194.225.855 9.040.139
Fideicomiso 42.133.210 123.390.747
Cheque de pago diferido - 4.540.719
Pagare 365.295 3.551.631
Total Titulos Privados 587.616.731 257.636.498
Total Titulos Privados 587.616.731 257.636.498
Total Activo Corriente 15.511.968.535 21.056.770.247
Activo no Corriente
Titulos Privados
Obligaciones Negociables 796.684.201 505.347.388
Acciones Matba 470.811.599 472.716.247
Total Titulos Privados 1.267.495.800 978.063.635
Total Titulos Privados 1.267.495.800 978.063.635
Inversién Fondo de Riesgo Bind Garantia S.G.R. - 2.259.043
Inversion Fondo de Riesgo Acindar Pymes - 297.530.823
Inversién Fondo de Riesgo BLD Avales SGR 144.874.620 131.149.915
Inversion Fondo de Riesgo Argenpymes SGR 149.500.000 167.983.069
Inversién Fondo de Riesgo Garantizar 10.000.001 13.614.060
Inversién Fondo de Riesgo PyME Aval SGR 123.173.012 128.427.905
Inversion Fondo de Riesgo Aval Ganadero 220.445.938 103.470.302
Inversion Fondo de Riesgo Campo Aval S.G.R. 39.641.199 94.481.764
Inversién Fondo de Riesgo Aval Ar SGR 39.262.264 42.873.606
Inversion Fondo de Riesgo Intergarantias 67.321.111 60.156.616
Inversion Fondo de Riesgo Cuyo Aval SGR 50.000.001 61.911.503
Inversién Fondo de Riesgo Union SGR 33.400.001 30.207.674
Inversion Fondo de Riesgo Afianzar SGR 79.465.956 43.285.260
Inversién Fondo de Riesgo Affidavit SGR 28.000.000 34.035.147
Inversion Fondo de Riesgo Potenciar SGR 66.900.000 73.640.558
Inversién Fondo de Riesgo Crecer SGR 25.127.485 33.724.333
Inversién Fondo de Riesgo Crear SGR 30.000.000 -
Total Inversiones en otras Sociedades 1.107.111.588 1.318.751.578
Total Activo No Corriente 2.374.607.388 2.296.815.213
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.EC.AB.A.T°1-F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Tipo de Monto en Monto en
Monto y clase de la . moneda moneda
Rubros . cambio . .
moneda extranjera ) argentina al argentina al
31/12/2020 31/12/2019
ACTIVO $
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de efectivo
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera US$S | 171.304.001 83,95 14.380.970.922 13.270.022.474
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera Euros 4.810.646 103,074 495.852.528 598.184.690
Efectivo y Bancos en Moneda Extranjera Yen | 217.469.010 0,8128 176.758.811 162.446.098
Fondos Comunes de Inversion Us$S 108.468.588 83,95 9.105.937.936 7.603.991.918
Equivalentes de efectivo Uss 25.280.644 83,95 2.122.310.039 418.483.040
Otros Activos Financieros (2)
Titulos publicos U$S | 138.855.877 83,95 11.656.950.841 20.526.689.800
Titulos privados Uss 3.673.843 83,95 308.419.092 120.919.713
Créditos por servicios
Deudores por servicios Us$S 210.388 83,95 17.662.042 69.990.148
Total Activo corriente 38.264.862.211 42.770.727.881
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Activos Financieros
Titulos Privados Uss 12.833.035 83,95 1.077.333.267 962.182.735
Total Activo no corriente 1.077.333.267 962.182.735
TOTAL ACTIVO 39.342.195.478 43.732.910.616
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Acreedores por operaciones
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar | U$S | 337.779.890 84,15 28.424.177.723 31.662.962.655
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar | Euros 4.428.343 103,53 458.466.333 566.193.942
Acreedores por operaciones liquidadas y a liquidar | Yen | 212.712.895 0,8158 173.531.180 159.402.400
Cuentas por pagar
Proveedores Uss 1.168 84,15 98.287 789.581
Provisién gastos recurrentes Us$S 17.065 84,15 1.436.025 28.919.847
Provision gastos recurrentes Euros 132.673 103,53 13.735.674 11.860.761
Total Pasivo Corriente 29.071.445.222 32.430.129.186
TOTAL PASIVO 29.071.445.222 32.430.129.186

(1) Tipo de cambio comprador o vendedor, segtin corresponda, del Banco de la Nacién Argentina al

31/12/2020.
(2) Corresponde a valores nominales expresados a cotizacion.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.ABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comision Fiscalizadora

ERNESTO ALLARIA

Presidente
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NOTA 28 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

A los efectos de considerar las politicas de administracién de riesgos del Grupo al que pertenece la
Sociedad en general, a continuacién se explican las que se relacionan con los principales riesgos a los
que se expone Caja de Valores S.A. en sus funciones de agente de depdsitos colectivo (ADC) y de
custodia, registro y pago (ACRYP).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se relaciona con la posibilidad de que la Sociedad no pueda obtener el repago en
tiempo y forma por parte de los emisores de los activos financieros en los cuales ha invertido,
exponiendo a eventuales pérdidas a la Sociedad.

En este sentido, el Grupo al cual pertenece la Sociedad, posee un Comité de Inversiones que tiene
como politicas y procedimientos mantener inversiones financieras mayoritariamente nominadas en
moneda extranjera en el exterior, consideradas de muy bajo riesgo y con cotizaciones en mercados
autorregulados, de inmediata disponibilidad que le permite afrontar los pasivos provenientes de
operaciones a liquidar.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad disponga de recursos liquidos o fondos suficientes
de inmediata disponibilidad para satisfacer sus obligaciones financieras del modo y en el momento
esperado, dejando a la Sociedad, en sus funciones de ADC y ACRYP, expuesta a no poder afrontar
en tiempo y forma los compromisos financieros asumidos con los inversores.

En relacién con lo indicado anteriormente respecto del riesgo de crédito y a fin de mitigar el riesgo de
liquidez, 1a mayor parte de las inversiones financieras se encuentran nominadas en moneda extranjera
en el exterior, consideradas de muy bajo riesgo y con cotizaciones en mercados autorregulados, de
inmediata disponibilidad que le permite afrontar los pasivos provenientes de operaciones a liquidar.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que surge por las fluctuaciones en los precios de mercado de los valores
negociables, que generan cambios en el valor de los flujos de caja futuros de los instrumentos
financieros.

El Grupo posee herramientas que le permiten detectar los riesgos generados por oscilaciones de
precios producidas en el mercado, e identificar diariamente las pérdidas o ganancias que se pudieran
producirse.

La Sociedad realiza el control y seguimiento de todas las transacciones (Monitoreo de Mercado) por
tipo de riesgo, analizando los desvios dentro de bandas de confianza y la concentracién de
obligaciones. Basado en técnicas de simulacién histérica de “Valor en Riesgo” (VaR), la Sociedad
evalda el riesgo generado por las operaciones a plazo, calculando el riesgo intradiario, considerando
requerimientos de garantia, en caso de corresponder.

El principal objetivo del VaR es cuantificar el riesgo de mercado, y permite clasificar en diferentes
listas a los activos a negociar segun su riesgo.

Las transacciones en moneda extranjera se efectdan a las tasas de tipo de cambio de la oferta y la
demanda.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EC.AB.A.T°1-F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Riesgo de cambio de moneda extranjera
Caja de Valores S.A estd expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera
prevalecientes en su posicién financiera y flujos de efectivo. No obstante, cabe resaltar que, en el
marco de las politicas del Grupo al cual pertenece la Sociedad, se ha manifestado adverso al
mantenimiento de posiciones netas negativas en moneda extranjera. La mayor proporcién de activos
y pasivos que se mantienen corresponden a ddlares estadounidenses.
La posicién en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que se reflejaron en pesos, al tipo
de cambio al cierre de las fechas indicadas. Una significativa alteracién del valor del peso argentino
contra el délar estadounidense u otras monedas extranjeras podria afectar la situacion financiera de la
Sociedad en particular y del Grupo al que pertenece en general.
Sensibilidad:
Impacto en el PN
31/12/2020
Incremento USD 10% 1.095.377.693
Reduccién USD 109%™ (1.095.377.693)
(*) Manteniendo el resto de las variables constantes.
Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés estd definido como la posibilidad de que se produzcan cambios en la
condicidn financiera de la entidad producto de fluctuaciones en las tasas de interés con consecuencias
adversas en los ingresos financieros netos y en su valor econémico. El Grupo revisa periédicamente
el andlisis de sensibilidad con respecto a oscilaciones en el nivel de tasas de interés realizado tomando
las posiciones que se mantienen en activos y pasivos que devengan tasas de interés.
Riesgo operacional
Es el riesgo generado por deficiencias en los sistemas de informacién o en los procesos internos,
errores humanos, o situaciones causadas por acontecimientos externos, que originen la reduccidn, el
deterioro o la interrupcién de los servicios prestados por la Sociedad. Cuando los controles internos
no funcionan correctamente, tales cuestiones pueden dafiar su reputacién, tener consecuencias legales
o reglamentarias, o producir pérdidas financieras.
La Sociedad y el Grupo al cual pertenece, mitigan el riesgo operacional principalmente a través de:
e segregacion de funciones,
e controles de accesos,
® niveles de autorizacién y procedimientos de conciliacién,
e actualizacién de sus manuales de procedimientos,
e capacitacion al personal,
® revisién por parte de la auditoria interna y externa,
e plan de contingencias de sistemas en caso de desastre,
e Comité de Auditoria.
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.C.ECABA. T -F°17
JULIO A. MACCHI ERNESTO ALLARIA

Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Riesgo tecnolégico

La naturaleza de las principales operatorias desarrolladas por Caja de Valores S.A. y su interrelacién
con la generacién de informacién financiera y contable, requieren un alto nivel de dependencia de la
tecnologia y la seguridad de la informacidn.

A tal efecto, el Grupo mantiene politicas y procedimientos tendientes asegurar un adecuado entorno de control
sobre los referidos aspectos, en el marco de lo que resulta trascendente para garantizar el correcto procesamiento
de la informacioén.

Asimismo, cabe sefalar que las normas vigentes de la CNV establecen ciertos requisitos minimos en materia de
funcionamiento de actividades, seguridad y continuidad del servicio, entre otros aspectos, que deben cumplir los
sistemas informdticos que utiliza Caja de Valores S.A. (por su actividad de agente de depdsito colectivo, custodia,
registro y pago), los cuales son objeto de una auditoria externa anual de sistemas en los términos establecidos por el
Titulo VIII de las normas de dicho Organismo, segin TO 2013 y modificatorias.

NOTA 29: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte volatilidad,
tanto en el dmbito nacional como internacional.

La irrupcion de la pandemia en marzo de 2020 originada por el Covid-19 ha generado consecuencias significativas a
nivel global. La mayoria de los paises del mundo lanzaron una serie de condicionamientos nunca antes vistos. Las
distintas medidas de restricciones sanitarias impuestas fueron generando, en mayor o menor medida, un impacto casi
inmediato en las economias, que vieron caer sus indicadores de produccién y actividad rapidamente. Como respuesta,
la mayoria de los gobiernos implementaron paquetes de ayuda fiscal para sostener el ingreso de parte de la poblacién
y reducir los riesgos de ruptura en las cadenas de pago, evitando crisis financieras y econémicas, asi como quiebras de
empresas. Argentina no fue la excepcion, con el Gobierno tomando acciones ni bien la pandemia fuera declarada.

La economia argentina se encontraba en un proceso recesivo y la irrupcién de la pandemia en marzo de 2020 complejizé
dicho escenario. Se estima que el pais finalizard 2020 con una caida de su actividad.

Los principales indicadores en nuestro pais son:

e La caida del PBI para 2020 en términos interanuales fue de aproximadamente el 12%.

e Lainflacién acumulada entre el 1 de enero 2020 y el 31 de diciembre de 2020 alcanzdé el 36,14% (IPC).

e Entreel 1° de enero y el 31 de diciembre de 2020, el peso se deprecié 40% frente al délar estadounidense, de
acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacion Argentina.

e  La autoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la
moneda extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en
el mercado oficial.

Esta medida tendiente a restringir el acceso al mercado cambiario a fin de contener la demanda de délares, implica la
solicitud de autorizacion previa del Banco Central de la Reptblica Argentina para el pago de importacion de bienes y
servicios al exterior.

- Adicionalmente, el régimen cambiario determinaba como obligatorio el ingreso y liquidacién a moneda
nacional de los fondos obtenidos como resultados de exportaciones de servicios,

Estas restricciones cambiarias, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la capacidad de la Sociedad para acceder
al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus obligaciones
financieras. Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 han sido valuados considerando
las cotizaciones vigentes en el MULC.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Adicionalmente, el Gobierno lanzé en el mes de octubre de 2020 un paquete de medidas para contribuir al desarrollo
de bienes exportables y promover el mercado interno y la industria de la construccién.

El contexto de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio, para
definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera. Los estados
financieros separados de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 30 - IMPACTO DEL COVID-19 EN LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA

El surgimiento y la diseminacién de un virus denominado "Coronavirus" (o Covid-19) hacia fines del afio 2019, ha
generado diversas consecuencias en los negocios y actividades econdmicas a nivel global. Dada la magnitud de la
propagacion del virus, en marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo, implementaron medidas drasticas para
contener la propagacion, incluido, entre otros, el cierre de fronteras y la prohibicién de viajar hacia y desde ciertas
partes del mundo por un ejercicio de tiempo y finalmente el aislamiento obligatorio de la poblacién junto con el cese
de actividades comerciales no esenciales. Con fecha 11 de marzo la Organizaciéon Mundial de la Salud declaré al Covid-
19 pandemia a nivel global.

En la Argentina, el Gobierno Nacional implementé una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacion de la
poblacién, disponiendo el aislamiento social preventivo y obligatorio desde el 20 de marzo, permitiendo la circulacién
s6lo de aquellas personas vinculadas a la prestacién/ produccion de servicios y productos esenciales; dicho aislamiento
serd prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencién a la situacion epidemioldgica.

El alcance final del brote de Coronavirus y su impacto en la economia global y del pais es desconocido, pudiendo los
gobiernos tomar medidas mas estrictas, las cuales no son predecibles en esta instancia. A la fecha de emisién de los
presentes estados financieros, la Compaiifa no ha sufrido impactos significativos en sus resultados como consecuencia
de la pandemia. Si bien se han presentado dificultades de distinto tipo que ralentizan o complejizan nuestras actividades,
las operaciones se mantienen y prevemos que contintien a pesar de las dificultades.

Adicionalmente, la Comisién Nacional de Valores, entidad que regula la actividad de la Sociedad, declar6 actividad
esencial a las desarrolladas por el Grupo en el marco del decreto de necesidad y urgencia emitido por el Gobierno
Nacional, dando continuidad a la operatoria de mercado de capitales.

No obstante, no puede cuantificarse razonablemente en qué medida el Coronavirus afectard a futuro el negocio de la
Sociedad y los resultados de sus operaciones, de extenderse de manera prolongada esta situacion.

El Directorio de la Sociedad estd monitoreando de cerca la situacion y tomando todas las medidas necesarias a su
alcance para preservar la vida humana y su operacién.

NOTA 31: HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los estados
financieros consolidados que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera ni los resultados
de la Sociedad a la fecha de cierre del presente ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha

09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 32: SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS
Los saldos registrados Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, por operaciones con Sociedades relacionadas y
controladas son los siguientes:
31/12/2020 31/12/2019
Créditos por servicios
Sociedades controlante
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. 1.403.168 -
Sociedad controlada
Tecnologia de Valores S.A. 3.194.532 4.474.853
Otros pasivos
Sociedad controlada
Tecnologia de Valores S.A. 36.409.465 -
Provision de Honorarios 14.950.000 14.512.587
31/12/2020 31/12/2019
Ingresos
Sociedad controlante
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. 16.212.291 5.027.954
Sociedad controlada
Tecnologia de Valores S.A. 12.070.054 24.775.062
Egresos
Sociedad controlada
Tecnologia de Valores S.A. 144.392.905 -
Instituto Argentino de Mercado de 23.393.780 8.368.427
Capitales S.A.
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
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Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

Caja de Valores S.A.

Domicilio legal: 25 de mayo 362
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
C.U.LT.: 30-55447591-0

De nuestra consideracion:

Hemos examinado los estados consolidados y separados de la situacién financiera de Caja de Valores S.A.
al 31 de diciembre de 2020 y de los correspondientes estados consolidados y separados de resultado integral,
estados de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, las notas

que los complementan y la memoria.

La Direccién de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados y separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de
Valores (CNV) a su normativa, y es también responsable del control interno que considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros consolidados y separados libres de distorsiones significativas,
ya sea debido a errores o irregularidades. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinion sobre

dichos documentos basada en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren
que la revision de los documentos antes citados se efectie de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
para la auditoria de estados financieros consolidados y separados e incluya la verificacion de la congruencia
de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. No hemos efectuado ningtin control de gestién y, por lo tanto, no hemos evaluado los
criterios y decisiones empresarias de administracién, financiacién y comercializacién, dado que estas
cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Para realizar nuestra tarea profesional sobre los
documentos citados en el primer parrafo, hemos revisado el trabajo efectuado por la firma Price Waterhouse
& Co. S.R.L., en su caricter de auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 9 de marzo de
2021, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas por la
FACPCE mediante la Resolucién Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de adopcidn, vigentes para la
auditoria de los estados financieros consolidados y separados. Nuestra examinacién incluyé la verificacién
de la planificacion del trabajo, la naturaleza, el alcance, la oportunidad de los procedimientos aplicados y

los resultados obtenidos y se circunscribié a la informacién significativa de los documentos revisados.



4. Basados en nuestro trabajo y en el informe de auditorfa de fecha 9 de marzo de 2021, que emitié Price

Waterhouse & Co. S.R.L., informamos que:

a)

b)

a)

b)

c)

d)

€)

los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera consolidada de Caja de Valores S.A. y sus sociedades
controladas al 31 de diciembre de 2020, su resultado integral consolidado y su flujo de efectivo
consolidado por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de informacién

contable mencionado en el parrafo 2.

los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera separada de Caja de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2020,
su resultado integral separado y su flujo de efectivo separado por el ejercicio finalizado en esa fecha,

de conformidad con el marco de informacién contable mencionado en el parrafo 2.

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

Los estados financieros consolidados y separados de Caja de Valores S.A., cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las

resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

Los estados financieros separados de Caja de Valores S.A. surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e

integridad en base las cuales fueron autorizados por la Inspeccidon General de Justicia.

En ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la ley N° 19.550, que consideramos necesarios de
acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre otros, el control de la constitucion y subsistencia de

la garantia de los directores, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Al 31 de diciembre de 2020, segin surge de las notas 2.19.8 a los estados financieros consolidados y
2.19.8 a los estados financieros consolidados separados adjuntos, la Sociedad posee un patrimonio
neto y una contrapartida en activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos por las

normas pertinentes de la Comision Nacional de Valores para dichos conceptos.

De acuerdo a lo requerido por las normas de la Comisién Nacional de Valores, sobre la independencia
del auditor externo y sobre la calidad de las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las

politicas de contabilizacién de la Sociedad, el informe sobre auditoria de estados financieros



g)

consolidados y separados del auditor externo mencionado en el tercer parrafo incluye la manifestacién
de haber aplicado las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en
Argentina por la FACPCE mediante la Resolucién Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de
Adopcion para la auditoria de estados financieros, que comprenden los requisitos de independencia,
y no contiene observaciones con relacion a la aplicacion de dichas normas y de las normas contables

profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Caja de Valores S.A. previstos en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de

la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econdémico finalizado el 31 de
diciembre de 2020, no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra competencia, siendo

las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

9 de marzo de 2021

Por Comision Fiscalizadora

JULIO A. MACCHI
Presidente de la Comisién Fiscalizadora




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Presidente y Directores de

Caja de Valores S.A.

Domicilio legal: 25 de mayo 362

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.l.T.: 30-55447591-0

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Caja de Valores S.A. y sus
sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, los estados consolidados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2019, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacién de estados financieros consolidados libres de incorrecciones significativas originadas en
errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
mediante la Resolucion Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcion. Dichas normas
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados financieros consolidados debidas a fraude o error. Al efectuar dicha
valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente para la
preparacién y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros
consolidados, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcion a
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién
de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.



Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera consolidada de Caja de Valores S.A. y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de
2020, su resultado integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Caja de Valores S.A. que:

a) Los estados financieros consolidados de Caja de Valores S.A., cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) Los estados financieros separados de Caja de Valores S.A. surgen de registros contables llevados
en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Inspeccién General de
Justicia.

¢) hemos leido la informacién incluida en la nota 2.19.8 a los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2020 en relacién con las exigencias establecidas por la Comisién Nacional de
Valores respecto a patrimonio neto minimo y contrapartida minima, sobre los cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular;

d) al 31 de diciembre de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Caja de Valores S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$ 11.264.158,29 no siendo exigible a dicha fecha;

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Caja de Valores S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EC.ABA.T®1F217

Dr. Marcelo Trama
Contador Publico (UNLZ)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 252 - Folio 159



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
Caja de Valores S.A.

Domicilio legal: 25 de mayo 362

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
C.U.L.T.: 30-55447591-0

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Caja de Valores S.A. (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2020, los estados separados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2019, son parte integrante de los
estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relaciéon con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE)
e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno
que considere necesario para posibilitar la preparacién de estados financieros separados
libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
separados adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en
Argentina por la FACPCE mediante la Resolucion Técnica N° 32 y sus respectivas
Circulares de Adopcion. Dichas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros separados se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y otra informacién presentada en los estados financieros separados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del
riesgo de incorrecciones significativas en los estados financieros separados debidas a
fraude o error. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion
el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable por parte de la
Sociedad de los estados financieros separados, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados, en funcién a las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria
también comprende una evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas,



de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacién de los estados financieros separados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién financiera de Caja de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2020, su resultado
integral y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Caja de Valores S.A.
que:

a) Los estados financieros separados de Caja de Valores S.A., cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) Los estados financieros separados de Caja de Valores S.A. surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Inspeccién
General de Justicia.

¢) hemos leido la informacién incluida en la nota 2.18.8 a los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2020 en relacion con las exigencias establecidas por la Comision Nacional de
Valores respecto a patrimonio neto minimo y contrapartida minima, sobre los cuales, en lo que
es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular;

d) al 31 de diciembre de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Caja de Valores S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia
a $ 11.264.158,29 no siendo exigible a dicha fecha;

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Caja de Valores S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales

emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.ECABA. T*1F217

Dr. Marcelo Trama
Contador Pablico (UNLZ)
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 252 - Folio 159



