PROSPECTO
Programa Global de Obligaciones Negociables Pyme CNV
por hasta un valor nominal de $ 500.000.000

(o su equivalente en otras monedas)

ROGIRO ACEROS S.A.

El presente prospecto (el “Prospecto™ corresponde al Programa de Obligaciones Negociables
Pymes (el “Programa”) de ROGIRO ACEROS S.A. (la “Sociedad” o la “Emisora” o “Rogiro
Aceros”, en forma indistinta), en el marco del cual la misma podra, conforme con la ley 23.576 de
Obligaciones Negociables (la “ley de Obligaciones Negociables” o “LON™) y deméas normas
vigentes, emitir obligaciones negociables simples (las “Obligaciones Negociables” o las “ON” en
forma indistinta), con o sin garantias, subordinadas o no. El monto méaximo de las Obligaciones
Negociables en circulacién en cualquier momento bajo el Programa no podrd exceder de $
500.000.000 (pesos quinientos millones), o su equivalente en otras monedas.

Cada emisién de las Obligaciones Negociables consistird en una serie (la “Serie”), que a su vez
podrén ser emitidas en diferentes clases con términos y condiciones especificos diferentes entre las
Obligaciones Negociables de las distintas clases (las “Clases”). Las Obligaciones Negociables de
una misma Clase siempre tendran los mismos términos y condiciones especificos.

La Sociedad ha optado por no solicitar la calificacién de riesgo del Programa. En caso que la
Sociedad opte por calificar una o mas Series y/o Clases de Obligaciones Negociables, las

mismas podran contar con una o mds calificaciones de riesgo conforme se establezca en cada
emision.

Antes de tomar la decisién de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el inversor
debera considerar los factores de riesgo que se describen en “Consideraciones para la
Inversion. Factores de Riesgo” del presente y el resto de la informacién contenida en el
presente Prospecto y en el respectivo suplemento de precio (el “Suplemento”).

Oferta ptblica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 y
1.023/13 y-Normas de la Comisién Nacional de Valores, autorizada por Resolucién N°
RESFC-2020-20697-APN-DIR#CNYV del 21 de mayo de 2020 de la Comisién Nacional de
Valores, cuya negociacion se encuentra reservada con exclusividad a inversores calificados.
Esta autorizacién so6lo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacién. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los
datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y
econdmica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente prospecto es
exclusiva responsabilidad del érgano de administracién de la emisora y demas responsables
segun los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El 6rgano de administracién manifiesta,
con caracter de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su
publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacion patrimonial, econémica y financiera de la emisora y de toda aquella que deba ser
de conocimiento de los inversores calificados con relacién a la presente emisién, conforme
a las normas vigentes. Las obligaciones negociables autorizadas a oferta publica solo
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pueden negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais, para ser adquiridas por

los inversores que indican las Normas de la Comisién Nacional de Valores en su Seccion I
del Capitulo VI del Titulo II.

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las
normas de la CNV segiin el texto ordenado por la Resolucién General N° 622/2013 y sus
modificatorias se declara que ni la Sociedad ni sus accionistas registran condenas por
delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de

terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas.

La fecha del presente Prospecto es 3 de junio de 2020. Podrén obtenerse copias del presente
Prospecto en la sede social de la Sociedad sita en Avda. De Las Palmeras 4515 A, Rosario,
Pcia. de Santa Fe y en las oficinas del Colocador (conforme dicho término se define mds
adelante), en todos los supuestos en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo estara disponible
la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV en www.cnv. gov.ar (la “AIF”). Se lo

publicarad en forma reducida en los sistemas de informacién del Mercado Argentino de
Valores S.A.(“MAV”).
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L-DOCUMENTOS A DISPOSICION Y OTROS INCORPORADOS POR REFERENCIA

Podran obtenerse copias del presente Prospecto, en la sede social de la Sociedad sita en Avda. De
Las Palmeras 4515 A Rosario, Prov. de Santa Fe y en las oficinas del Colocador, en todos los
supuestos en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo estard disponible en www.cnv.gov.ar . Se lo
publicard en forma reducida en los sistemas de informacién del MAV.

La Sociedad pondrd a disposicién de los interesados todos los documentos incorporados por

referencia al presente, incluyendo la informacién contable. Esta ultima se encuentra asimismo
disponible en www.cnv.gov.ar.

1

A los efectos del presente Prospecto, cualquier declaracién contenida-en el presente o en cualquier
documento incorporado en el presente por referencia, se verd modificada o reemplazada por
aquellas declaraciones incluidas en cualquier documento posterior incorporado en el presente
Prospecto por referencia, en la medida en que asi la modifique o reemplace.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente
Prospecto, se le suministrarén copias, sin cargo alguno, de todos los documentos incorporados en el
presente por referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caso de que estuvieran incluidos
especificamente en dichos documentos por referencia). Las solicitudes de dicha documentacion
podrén dirigirse a la Sociedad o al Colocador.

IL.- NOTIFICACION A LOS INVERSORES

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y
EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO
DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECT OS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECT 0 SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO
OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y

OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A124 DE LA
LEY CITADA.

Restricciones para la adquisicién de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del régimen especial previsto para
pequefias y medianas empresas (PyMEs), s6lo podrén ser adquiridas por los inversores calificados
que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del
Estado y Empresas del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico.

¢) Fondos Fiduciarios Piiblicos.

d) La Administracién Nacional de Ia Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS).

e) Cajas Previsionales.

f) Bancos y Entidades Financieras Pliblicas y Privadas.

g) Fondos Comunes de Inversion.
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h) Fideicomisos Financieros con oferta piiblica.

1) Compafifas de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.
J) Sociedades de Garantia Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actiien por cuenta propia.

1) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos
a cargo de la CNV,

m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al
momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables y/o dep6sitos en

entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO
TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el
extranjero.

Los agentes que actiien en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la
parte compradora acceda a los valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos
comunes de inversion, seran responsables por el cumplimiento de las condiciones requeridas.

Para el caso previsto en el inciso m), las personas alli mencionadas deberan acreditar que cuentan
con inversiones en valores negociables y/o depédsitos en entidades financieras por un monto
equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL
(UVA 350.000) mediante declaracion jurada, la que debera ser presentada al agente interviniente,
manifestando, adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada instrumento
objeto de inversion.

Dicha declaracion deberad actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera
oportunidad en que el cliente pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes con los que operen que los
valores negociables dirigidos a inversores calificados son adquiridos sobre la base del prospecto de
emision, reglamento de gestion u otro documento que legalmente los reemplace puestos a su
disposicién a través de los medios autorizados por la CNV y manifestar expresamente que la
decision de inversion ha sido adoptada en forma independiente.

Operaciones de Estabilizacion

Los agentes que participen en la organizacién y coordinacién de la colocacion y distribucién de las
Obligaciones Negociables, una vez que las mismas ingresan en la negociacioén secundaria, podran
realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichos valores, tinicamente a
traves de los sistemas informaticos de negociacién por interferencia de ofertas que aseguren la.
prioridad precio tiempo, garantizados por el Mercado y/o la C4mara Compensadora en su caso.

En este marco, se deberan seguir las siguientes condiciones: ,

a) El Suplemento correspondiente a la oferta publica debera haber incluido una advertencia dirigida

a los inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su duracién y
condiciones.

b) Las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y
coordinacién de la colocacion y distribucion de la emision.

¢) Las operaciones no podran extenderse mas alla de los primeros TREINTA (30) dias corridos
desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable en el
Mercado.

d) Podrén realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas
en el precio al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacién primaria
por medio del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacién publica.

¢) Ninguna operacién de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podré efectuarse a
precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestién en los Mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion,
colocacion y distribucion.
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f) Los agentes que realicen operaciones en' los términos antes indicados, deberan informar a los
Mercados la individualizacién de las mismas. Los Mercados deberan hacer publicas las operaciones
de estabilizacién, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION

Posicion en el mercado. En el presente Prospecto, la Sociedad realiza declaraciones respecto de su
posicion competitiva y su participacion en el mercado, asi como respecto de dicho mercado. Las
declaraciones se realizan sobre la base de estadisticas e informacién proporcionada por terceros que,
a juicio de la Sociedad, son confiables. Si bien no existen motivos para suponer que dicha
informacién o informes sean inexactos en algiin aspecto sustancial, la Sociedad y los Colocadores
no han verificado en forma independiente los datos relativos a la posicién competitiva de la
Sociedad, su participacion en, y el tamafio y crecimiento del mercado. '

Redondeo. Algunas cifras que se incluyen en el presente Prospecto han sido redondeadas. En
consecuencia, es probable que las cifras que figuran como totales en algunos cuadros no sean la

suma aritmética de las cifras que las preceden.

NOTA ESPECIAL REFERIDA A DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

En el presente Prospecto se han incluido declaraciones a futuro, principalmente en las secciones
tituladas “Consideraciones para la inversién. Factores de Riesgo”, “Resefia y Perspectiva Operativa
y Financiera” e “Informacién sobre la Sociedad”. Tales declaraciones a futuro se basan
fundamentalmente en opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los
acontecimientos y las tendencias financieras que incidirén en el futuro en los negocios de la
Sociedad. Muchos factores importantes, ademas de los que se analizan en otras secciones del
presente Prospecto (y de los que en particular, sean descriptos en cada Suplemento), podrian generar

resultados reales marcadamente diferentes a los previstos en las declaraciones a futuro, incluidos
entre otros:

* Cambios generales econémicos, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier
otra indole en Argentina;

Inflacion

Variaciones en las tasas de interés y en los costos de los depdsitos;

Normativas del gobierno de la Reptiblica Argentina (el “Gobierno Argentino™);
Fallos adversos en procesos legales o administrativos;

Fluctuaciones o reduccién del valor de la deuda soberana;

Competencia en el mercado;

Deterioro de la situacion comercial y econdémica en el plano regional y nacional;
Fluctuaciones en el tipo de cambio del peso; y/o

Los factores de riesgo analizados en la seccién “Consideraciones para la inversion.
Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

Los términos “se considera”, “podria”, “seria”, “se estima”, “continuaria®, “se prevé”, “se
pretende”, “se espera”, “se pronostica”, “se cree” y otros similares se utilizan para identificar
declaraciones a futuro. En tales declaraciones se incluye informacién relativa a los resultados de las
operaciones, las estrategias comerciales, los planes de financiamiento, la posicién competitiva, el
entorno del sector, posibles oportunidades de crecimiento, los efectos de las reglamentaciones
futuras y los efectos de la competencia que posiblemente o supuestamente podrian producirse en el
futuro. Estas declaraciones tienen validez inicamente en la fecha en que fueron realizadas. En vista
de los riesgos e incertidumbres mencionados més arriba, los hechos y circunstancias futuros que se

analizan en este Prospecto no constituyen una garantia del desempefio futuro y es.posible que no
ocurran.
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ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO

El articulo 303 del Cddigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una
persona fisica o juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro
modo ponga en circulacién en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la
consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la
apariencia de un origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en una operacién de las
previstas y siempre que su valor supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000). La pena
prevista es de prisién de tres a diez afios y multa de dos a diez veces del monto de Ia operacion.
Dicha pena es aumentada en un tercio del maximo y en la mitad del minimo, en los siguientes casos:
a) Cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacién o banda
formada para la comisién continuada de hechos de esta naturaleza; b) Cuando el autor fuera
funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasién de sus funciones. En este
caso, sufrird ademas pena de inhabilitacién especial de tres (3) a diez (10) afios. La misma pena

sufrira el que hubiere actuado en ejercicio de una profesién u oficio que requirieran habilitacién
especial,

El que recibiere dinero u otros bienes provenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar
en una operacién de las previstas en el parrafo anterior que les dé la apariencia posible de un origen
licito, sera reprimido con la pena de prisidn de seis (6) meses a tres (3) afios.

Si el valor de los bienes no superare la suma indicada en el primer parrafo el autor serd reprimido
con la pena de prisién de seis (6) meses a tres (3) afios.

Las disposiciones de este articulo regiran aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido
cometido fuera del 4mbito de aplicacion espacial de este Cddigo, en tanto el hecho que lo tipificara
también hubiera estado sancionado con pena en el lugar de su comisidn.

El art. 306 del mismo Cddigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:

“1. Serd reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ
(10) veces del monto de la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere
bienes o dinero, con la intencion de que se utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o
en parte: @) Para financiar la comision de un delito con la Jfinalidad establecida en el articulo 41
quinquies; b) Por una orgamizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad
establecida en el articulo 41 quinquies; c) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe
de cualquier modo en la comision de delitos con la, Jinalidad establecida en el articulo 41
quinquies. :

2. Las penas establecidas se aplicardn independientemente del acaecimiento del delito al que se
destinara el financiamiento y, si éste se cometiere, avin si los bienes o el dinero no Jueran utilizados
para su comision.,

3. 8i la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la
establecida en este articulo, se aplicard al caso la escala penal del delito que se trate.

4. Las disposiciones de este articulo regirdn aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar
tuviere lugar fuera del dmbito de aplicacion espacial de este Cédigo, o cuando en el caso del inciso
b) y ¢) la organizacion o el individuo se encontraren Juera del territorio nacional, en tanto el hecho
también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competente para su juzgamiento”.
El articulo 41 quinquies del Cédigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos el
mismo dispone “con la finalidad de aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas
nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar un acto
0 abstenerse de hacerlo, la escala se incrementard en el doble del minimo y el mdximo”,

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 - texto conforme a las leyes 26.087, 26.119,
26.268 y 26.683 - atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y
Juridicas del sector privado (bancos, compafifas financieras, casas de cambio, agentes autorizados,

fiduciarios, escribanos, profesionales en ciencias econémicas etc.). Esas obligaciones consisten,
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basicamente, en adoptar politicas, procedimientos, estructuras y soportes técnicos adecuados
tendientes a la prevencién del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, tales como
“conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y analizar las
operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas.
Ademés impone a los sujetos obligados el deber de poner a disposicién de la Unidad de Informacién
Financiera (UIF) la documentacién recabada de sus clientes y de llevar a conocimiento de la Unidad
de Informacién Financiera (UIF), las conductas o actividades de las personas fisicas o juridicas, a
través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacién atipica que fuera susceptible de
configurar un hecho u operacién sospechosa, de lavado de activos o financiacién de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes autorizados
deben adoptar politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar un funcionario
de miximo nivel como la -persona responsable de ejecutar las politicas y procedimientos
establecidos por la direccién de la empresa y centralizar las informaciones que requieran el BCRA o
la UIF. Ademas, las entidades financieras deben informar a la UIF cualquier transaccién que por
carecer de justificacién econémica o juridica, ser innecesariamente compleja, o por sus propias
caracteristicas o de las personas intervinientes, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en
forma reiterada y de acuerdo a un anélisis ponderado, realizado segiin su idoneidad y experiencia,
parezca sospechosa de constituir una accién de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

Los agentes colocadores y sub-colocadores deberan aplicar las medidas necesarias para una
correcta identificacién y conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras
y sistemas para una adecuada politica de prevencién de lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo y, de corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a las autoridades
competentes en debida forma y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle
requerido por disposicion legal expresa.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacién de aportar la informacién y
documentacién que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

La normativa citada en la presente seccién podra ser consultada por los inversores interesados en los
siguientes sitios web: www.cnv.gov.ar; www.infoleg.cov.ar y www.argentina.gob.ar/uif.

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 de la Seccién VI del Titulo XI de las Normas se
declara que ni la sociedad ni sus accionistas registran condenas por delitos de lavado de activos y/o
financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

TRANSPARENCIA DEL. MERCADO

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal con el propésito de penar conductas,
entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacién
privilegiada con penas que alcanzan los ocho afios de prisién, segin el caso. La reforma también
sanciona la manipulacién de precios mediante el falseamiento de informacién, el ofrecimiento de
valores negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacién veraz
relevante, la emision de valores negociables y la intermediacién financiera sin autorizacién emitida
por la autoridad de supervisién competente. La norma establece que cuando se trate de personas
Juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas
cuidando de no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa
atribuir responsabilidad en el hecho delictivo.

Para un anélisis mas puntual del régimen los inversores pueden recurrir a sus asesores legales y/o
consultar la normativa aplicable en el sitio web del Ministerio de Economia de la Nacién
www.www.argentina.gob.ar/economia o en el sitio web de la uif www.argentina.gob.ar/uif, o
en WWWw.cnv.gov.ar. 4
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LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TiTULOS EJECUTIVOS.
LEGITIMACION PROCESAL

Conforme a las disposiciones de la ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos.

A efectos de la legitimacién procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén

documentadas en certificados globales, sera de aplicacién lo dispuesto en el articulo 131 de la ley
26.831, el cual establece:

“Se podrdn expedir comprobantes de los valores negociables representados en certificados globales
a favor de las personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance
indicados en el inciso e) del articulo 129. El bloqueo de la cuenta sélo afectard a los valores
negociables a los que refiera el comprobante. Los comprobantes serdn emitidos por la entidad del
pais o del exterior que administre el sistema de depdsito colectivo en el cual se encuentren
inscriptos los certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de deposito
colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depésito
colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podrdn ser emitidos directamente por
las primeras. En caso de certificados globales de deuda el Jfiduciario, si lo hubiere, tendrd la
legitimacién del referido inciso e) con la mera acreditacion de su designacion.”

El articulo 129 inciso ¢) de la misma ley dispone: “e) Se podrdn expedir comprobantes del saldo de
cuenta a efectos de legitimar al titular para reclamar Judicialmente o ante jurisdiccién arbitral en
su caso, incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere, Dpresentar solicitudes de verificacion
de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente titulo dicho
comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro requisito. Su expedicion importard el blogueo
de la cuenta respectiva, sélo para inscribir actos de disposicion por su titular, por un plazo de
treinta (30) dias hdbiles salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plazo se
reciba una orden de prérroga del bloqueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante
se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberdn mencionar estas circunstancias,”

III DESCRIPCION DE LA EMISORA

ROGIRO ACEROS S.A. (“Rogiro”) es una sociedad constituida el 12 de Jjunio de 1979 e inscripta
en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de Rosario bajo el Nro. 525, al Folio 1202, del
Tomo 60, con domicilio en Avda. De Las Palmeras 4515 A Rosario, Provincia de Santa Fe. Tel/Fax:
0341-4581045. CUIT 30-55466811-5, pagina web: www.rogiroaceros.com. Correo electrénico
rogros@rogiroaceros.com.

Es una compaiiia intermediaria en la cadena de distribucion de acero orientada a la comercializacion
y transformacién de aceros largos en el pais.

Modelo de Negocio

Rogiro Aceros es distribuidor y transformador de aceros. Sus clientes son empresas de los
principales sectores industriales del pafs: maquinarias agricolas, automotrices, autopartistas, forjas,
acoplados, estructuras metalicas, hierro para hormigén, oleo-hidraulicas, amortiguadores, cilindros
hidraulicos, repuestos, ferroviarios, mineria, petrdleo, energia, telefénicas, etc. :
Para los procesos industriales sus principales maquinarias son peladora de barras, enderezadoras de
barras, trafiladoras de barra a barra, rectificadoras sin centro para barras, maquinas de corte, horno
de tratamiento térmico, peladora de barras, granalladoras, trafiladoras de rollo a barra, maquina de
trafilado invertida y enderezadoras cortadoras.

Sus principales proveedores son Acindar Industria Argentina de Aceros S.A., Siderar SAIC y Siat
Tenaris, y en menor medida, Sipar Gerdau. :

Rogiro Aceros S.A. esta dedicada a complementar todas aquellas actividades industriales de todo el
pais que requieran como insumos aceros largos, laminados, trafilados, pelados, rectificados,
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perfilerfa y tubos. Su principal proveedor es Acindar Industria Argentina de Aceros S.A., empresa a
la que adquiere aproximadamente el 35% de los productos que utiliza. Resultando ser ademas el
mas importante cliente y distribuidor de la citada usina.

Con relacién a Tenaris, la empresa le compra tubos con y sin costura. En Siderar S.A.LC. adquiere
tubos con costura.

Rogiro Aceros se caracteriza por su cercania al cliente, por su calidad de servicio, el
acompaflamiento en el desarrollo de productos, y el financiamiento de sus ventas, acompaiiando el
ciclo econdmico y productivo de su cartera de clientes.

Rogiro Aceros S.A. tiene una capacidad de transformacién de 3.000 toneladas mensuales, La
empresa cuenta con aproximadamente 3.000 clientes activos y posee una planta permanente de 100
empleados.

La empresa se caracteriza por su constante inversidn en recursos humanos, tecnoldgicos y
productivos, asi como también una fuerte orientacién hacia la innovacién y desarrollo de nuevos
productos, permitiéndole ampliarse a nuevos mercados. Todo este proceso la ha llevado a un nivel
de equipamiento tecnolégico de maquinarias, equipamiento informatico y edilicio de tltima
generacion, con procesos industriales automatizados y certificaciones de calidad que la posicionan
como una de las empresas lideres en su rubro a nivel nacional. 4

Historia

ROGIRO ACEROS S.A. fue fundada en el afio 1974 por Sr. NESTOR RUBEN ROZIN y el Ing.
OSCAR JAIME GINDIN bajo la forma de una Sociedad de Responsabilidad Limitada, con
domicilio en calle Gaboto 1260 de Ia ciudad de Rosario. En los primeros afios se dedicé a la
compra y venta de aceros finos y especiales, y como representante de la empresa CIDA Cia.
Importadora de Aceros. :

En el afio 1978, los fundadores deciden transformar la empresa en una Sociedad Anénima siendo el
objeto social la compraventa, explotacién e industrializacién de productos siderometaltrgicos. Se
construye ademds el inmueble de calle Espafia y Gaboto (3.000 m2) donde funcioné desde ese
mismo afio el depdsito mayorista, y a partir del afio 1995 como depdsito minorista y administracion.

En el afio 1981, los mismos accionistas fundan la sociedad Trafer S.A., cuya principal actividad
consistia en trafilacién y rectificado de barras, invirtiendo constantemente en el desarrollo de
tecnologias y equipos, fusiondndose luego con Rogiro Aceros S.A. en el afio 1995,

En el afio 1984 se decide la compra de un inmueble de 11.000 m2 cubiertos sobre un terreno de
120.000 m2, donde se instal6 el depdsito mayorista siendo este el domicilio actual de la empresa,
Avda. De Las Palmeras 4515 A, de la ciudad de Rosario. Actualmente, la planta industrial principal,
depdsitos y oficinas administrativas de la empresa funcionan en ese predio, con 18.590 metros
cuadrados cubiertos, mas playas de maniobras para camiones y estacionamiento para vehiculos.

En el mes de abril de 1984 se decide la compra de la empresa CASA STUKA, la cual se dedicaba a
la venta y fraccionamiento de tubos, aceros y chapas, siendo de reconocida trayectoria y con una
importante cartera de clientes, resultando apta para instalar a CIDA., que también contaba con una
interesante cartera de clientes, fundamentalmente de la industria automotriz.

En ese mismo afio se crea la sucursal Cérdoba, funcionando al comienzo en un inmueble alquilado.
Luego se adquiere uno en Bv. Las Heras 120 de la misma ciudad para su funcionamiento como
depdsito, hasta la fecha de su venta en el afio 2000. Actualmente la actividad en la ciudad de
Cérdoba funciona mediante una oficina de ventas y los despachos se realizan desde Rosario,
optimizando asi los procesos logisticos.

En el afio 1985, se adquiere un inmueble ubicado en Avda. Centenera 2473 de Capital Federal,
donde actualmente funciona la sucursal de Rogiro Aceros S.A.

En el afio 1986 se decide construir una fabrica, dedicada al pelado, rectificado de barras como
biselado y tratamiento térmico de las mismas. Al efecto, Rogiro Aceros compra el paquete
accionario de Lametal San Luis S.A., cambiando su denominacién en el afio 1988 por Aceros
Daract S.A.

El afio 1997 tuvo una merma importante en el nivel de ventas. Debido a ello, se implement6 una
fuerte politica de ajuste de gastos. A partir de ese afio la empresa suftio, al igual que la mayoria de
los sectores industriales del pafs, los efectos que causaron en la economia del pais las distintas crisis
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internacionales: sudeste asiatico, Rusia y Brasil. Eso motivé la implementacién en mejoras en las
politicas de compras, reduccion de costos de produccion y realizacién de bienes prescindibles.

Las derivaciones financieras de estas crisis llevaron a resolver la venta de algunos bienes,
concentrando el esfuerzo en la cancelacién del pasivo bancario. Es asi que se procede a la venta del
inmueble sito en calle Espafia y Gaboto, entre otros bienes prescindibles. En el dltimo trimestre del
afio 1998 se produce una abrupta caida en los niveles de ventas, casi un 30%, tendencia que se
mantiene y acrecienta durante el afio 1999.

Durante el primer semestre del afio 1999, los clientes del norte del pais debieron suspender su
operatoria derivada principalmente por las graves inundaciones que afectaron fuertemente la region.
La industria automotriz también atraves6 en el mismo afio por una grave crisis, afectando en un
importante volumen las ventas, muy especialmente en la provincia de Cérdoba, en la que se dejaron
de producir piezas e importar conjuntos armados. .

La suspensién del Banco de Mendoza gener6 dificultades en la cobranza, provincia en la que
existian (y actualmente también radican) importantes clientes.

Ademas, se verifico la grave crisis del agro con la caida de los precios y el importante incremento
de costos, habiéndose suspendido los créditos oficiales para el sector, afectando a las cooperativas
cerealeras del interior del pais. Se evidencié un importante grado de incumplimiento de parte de los
clientes, verificindose el agravamiento financiero en toda la cadena de pagos, con muchos sectores
de la economia afectados en una profunda crisis.

Se produjeron masivamente cierres definitivos de empresas, pedidos de concursos preventivos,
quiebras, cierres de cuentas bancarias de clientes. Todas estas circunstancias llevaron
inexorablemente a la ruptura de la cadena de pagos. Las permanentes fluctuaciones del sistema
financiero (liquidaciones, fusiones, transformaciones de bancos, etc.) influyeron en las
calificaciones que individualmente poseia cada banco de sus clientes.

En este contexto, Rogiro Aceros S.A. sigui6 trabajando y cumpliendo con sus obligaciones, aunque
éstas debieran ser atendidas con fondos propios, debido a que las entidades financieras cortaron sus
lineas de créditos por la falta de financiacion y credibilidad del exterior.

A partir del afio 2002, Rogiro Aceros tuvo una gran expansion en el nivel de ventas, la cual,
acompafiada por un importante desarrolio comercial, le ha permitido un posicionamiento de
mercado a nivel nacional muy importante, siendo uno de los principales jugadores de la industria.
Esto le ha permitido a la empresa crecer a nivel industrial y edilicio, incorporando nuevas lineas de
negocios y productos. ' ‘
En cuanto a la ampliacién del inmueble se hizo indispensable la construccién de nuevas naves para
depésito de materiales e instalacién de maquinarias para incrementar la produccidén. Esta es una
notable diferencia respecto de otros distribuidores y proveedores en cuanto a la atencién a clientes,
debido a la rapidez y eficiencia en la concrecién de las operaciones de carga y descarga.

El afio 2018 result favorable tanto en lo referido a lo industrial como a o comercial.

En cuanto a la fbrica propiamente dicha, ha sido un afio en el que la gestién de transformacién ha
continuado con la estrategia de avanzar en los productos que por la modificacién del tamafio del
mercado han pasado a ser de nuestro interés.Se han consolidado los procesos de fabricacion,
continuando con las gestiones iniciadas en afios anteriores tendientes a desarrollar nuevos productos
para reemplazo de importacién, especialmente para las industrias automotrices, de acoplados,
autopartistas, maquinarias agricolas, minera, petrolera, de energia y otras.

En lo que refiere al cuidado del Medio Ambiente, se han realizado mejoras que aseguran la limpieza
de los liquidos en los tanques, esto junto con la utilizacién de una fuente ecolégica de agua sin sales,
lo que permite asegurar que los liquidos se reciclan en forma prolongada. En este ejercicio, nuestro
proceso de reciclado de los liquidos de decapado, tema en el que somos pioneros, cuenta con varios
operadores, aunque sélo es necesario uno, lo que nos da estabilidad en el proceso. También hemos
conseguido colocar en el mercado el efluente del proceso de reciclado, sulfato ferroso, como
producto.

Es destacable mencionar que hemos recibido en ejercicios anteriores el reconocimiento de la
SEPYME a través del otorgamiento de bonos de impuestos, debido al desarrollo de un equipo de
reciclado de efluentes de decapado tinico en el pais. Entre las inversiones realizadas para agregar
procesos, se han adquirido nuevas maquinas. Haber incluido controles remotos en los puentes graas
nos beneficio, ya que obtuvimos el descenso de los tiempos de mantenimiento de rotura y el éxito de
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las politicas de mantenimiento preventivo, manteniendo el plantel de mantenimiento. También
haber invertido en dispositivos especiales para mejorar la capacidad de estiba, manipuleo de
materiales y mejora de la logistica.

En este ejercicio hemos superado la auditoria de re-certificacion de nuestro Sistema de Gestion de
Calidad cumplimentando exitosamente los requisitos de la Norma IRAM-ISO 9001:2015.

La amplia gama de productos que ofrece la compaiiia a nivel nacional, sigue posicionandola en un
lugar de privilegio de destacado reconocimiento.

En lo que refiere a la trayectoria en mercado de capitales, durante el afio 201 1, Rogiro Aceros S.A.
comenzé a planificar un proyecto que le permitiera acceder a nuevas fuentes de financiacion para
que los fondos obtenidos sean afectados a capital de trabajo, concluyendo en que lo més
conveniente era ingresar al Mercado de Capitales. ‘
Después de efectuar un trabajo minucioso y de extrema eficiencia, la empresa logra colocar en el
Mercado varias series de Obligaciones Negociables dentro del mismo programa, dos en el afio 2012,
las series Iy II. En el afio 2013 se colocan las series Il y IV, en el afio 2014 la serie V (todas ellas
bajo el régimen de corto plazo), y en el afio 2015, pero ya dentro del Régimen Comun, objetivo
perseguido por la compafifa y concretado en este y siguientes ejercicios se colocaron varias series.
Todas las colocaciones fueron exitosas y con una inesperada repercusién en el Mercado.

En el afio 2019, ante un contexto de tasas en alza continua, la compafiia, gracias a su diversificacién
en las fuentes de financiacién, ha buscado la forma mas eficiente de cubrir sus necesidades de
capital de trabajo también a través de bancos.

El Parque Industrial

Con fecha 7 de diciembre de 2009 la Provincia le otorgé al predio propiedad de la empresa el
reconocimiento de Area Industrial, mediante el dictado de la Resolucién N° 459, que designa al
~parque como “Area Industrial Privada de Desarrollo y Descongestion de Rosario I7,
constituyéndose de esta forma en el primer parque industrial de Rosario.

El parque consta de 11 parcelas, incluyendo este ntimero la de Rogiro Aceros S.A., donde funciona
la planta de la empresa, las playas de estacionamiento y maniobras y, las oficinas de administracién,
expedicién y produccion. Todas las empresas instaladas en el parque se encuentran radicadas y
funcionando.

Se ha concretado la construccion del apeadero de colectivos, y conseguido que el transporte
municipal llegue al parque industrial. Esto brinda méas comodidad y seguridad al personal de todas
las empresas instaladas en el parque, y a las que funcionan en la zona. También se ha mejorado el
flujo de vehiculos modificando la entrada, obteniendo de este modo una via de entrada y otra de
salida. Esto permiti6 colocar barreras, optimizando asi el control vehicular.

El parque se encuentra funcionando con absoluta normalidad.

Parque de Maquinas

eTrafiladoras de barra a barra
Trafiladora de cadena con empuntador hidréulico de 25 toneladas de tiro y 60
toneladas de empuje, hasta 55 mm de redondo y 50 mm de hexagono.
Trafiladora de cadena con empuntador mecénico de 30 toneladas de tiro y 60
toneladas de empuje, hasta 60 mm de redondo y 55 mm de hexagono.
Trafiladoras de rollo a barra.
Trafiladora Schumag KZRPO la cual nos permite trafilar hasta 9.52 mm.
Trafiladora Schumag KZRP2 la cual nos permite trafilar hasta 25.4 mm.

eEnderezadoras de barras
Enderezadora Cirval. de rodillos parabdlicos hiperbdlicos de barras redondas hasta
25 mm de didmetro.
Enderezadora Cirval de rodillos parabdlicos hiperbélicos de barras redondas hasta
60 mm de didmetro.
Enderezadora de perfiles hasta un momento de inercia de la seccién equivalente a
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un cuadrado de 12 mm.

Enderezadora de perfiles hasta un momento de inercia de la seccién equivalente a
. un cuadrado de 40 mm.

Enderezadora de perfiles hasta un momento de inercia de la seccidn equivalente a
un cuadrado de 50 mm.

Enderezadora de tres rodillos para brufiido de barras redondas hasta 50 mm.
Enderezadora de tres rodillos para barras redondas laminadas hasta 45 mm.

*Rectificadoras sin centro para barras

Rectificadora Severan 355 potencia 100 HP didmetro méximo: 60 mm Largo

maximo: 7 m

Rectificadora Severan 240 potencia 50 HP didmetro maximo: 40 mm Largo
- méximo: 8§ m

Rectificadora Tos Hostivar potencia 25 HP didmetro méximo: 30 mm Largo

méximo: 7 m

Rectificadora Schumag 700 potencia 10 + 10 HP didmetro méximo: 15 mm Largo

maximo: 4 m ‘ '

*Magquinas de corte :
Serrucho de corte DGH Automético Medidas: Dmax: 250.0mm Dmin: 15.00mm
Serrucho de corte Pehaca Medidas: Dmax: 600.0mm Dmin: 50.00mm
Serrucho de corte Kasto Medidas: Dmax: 600.0mm Dmin: 50.0mm
Serrucho de corte Do All Automético Medidas: Dmax: 300.0mm Dmin: 50.0mm.
Serrucho de corte Disma Automatico Medidas: Dmax: 200.0mm Dmin: 12.0mm.

ePeladora de barras

Peladora de barra Calow Dornberg 580 capacidad de 80 mm a 12,7 mm. potencia
motor: 60 Kva

'-Méquina de trefilado invertida

eMaquinas enderezadoras cortadoras

Almacenamiento.

Se detalla a continuacién a modo de complemento como se compone el predio que ocupa la
empresa, como asi también de qué consta la parte edilicia de la misma. Para mejor identificacion y

manejo operativo interno, las naves se encuentran numeradas o identificadas, es por ello que se
brinda.la informacion instrumentada de esta forma.

La superficie total de la empresa es de 120.000 m2, distribuidos de la manera que mas abajo se

detalla. Es importante aclarar que la superficie citada refiere inicamente a la planta de Rosario, no
incluye el inmueble de Buenos Aires, :

Inmueble Metros Superficie Puentes grias
Rosario

Nave 0 Sur 12x 40 480 m2 Uno
Nave 0 Norte 20x 70 1.400 m2 Uno
Nave 1 13x110 1.430 m2 Dos
Nave 2 13x110 1.430 m2 Dos
Nave 3 13x110 1.430 m2 Uno
Nave 4 13 x 100 1.300 m2 , Dos
Nave 5 (en construccion)

Nave 6 13x 100 1.300 m2 Dos
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1.300 m2 Uno

Nave 7 13x100
Nave 8 22x110 2.420 m2 Dos
Nave transversal 10 x 40 400 m2 Dos
Nave rollos 10x 30 300 m2 Uno
Oficinas, vestuarios, comedor,
sala de capacitacion etc. 1.300 m2
Pavimento de playa camiones
y estacionamiento cubierto _ 4.000 m2
Total 18.490 m2
Descripcion de los principales proveedores.
PRODUCTO PROVEDORES
LAMINADOS, PERFILERIAS Y
FORJADOS ACINDAR SA
TRAFILADOS ACINDAR / SIPAR-GERDAU
1. TUBOS SIDERAR / SDA / SIAT SA

Industrializacion y venta
* Principales clientes / Clientes objetivo.

Los principales mercados de Rogiro son las industrias de maquinarias agricolas, autopartistas
forjas, acoplados, estructuras metalicas, oleohidraulicas, amortiguadores, cilindros hidraulicos,
repuestos, ferroviarios, mineria, petréleo hierro para hormigén, telefénicas, energia, etc. Para los
procesos industriales sus principales maquinarias son peladora de barras, enderezadoras,
trafiladoras, rectificadoras, horno de tratamiento térmico y granalladora.

2

Estructura Comercial. Canales y condiciones de venta.

Responsabilidades

Ventas:

Resuelve directamente los pedidos de productos estandar, en stock o proximos a entrar.
Debe consultar con compras y transformacion para resolver los pedidos de productos derivados del
estandar o productos no estandar.

Debe obtener del cliente los requisitos necesarios para resolver la factibilidad de los pedidos y
transmitirlos a los sectores involucrados.

Compras:

Debe participar en el estudio de la factibilidad de los productos que lo requieran.

Debe asegurar la provision de los materiales adecuados cuando un pedido ha sido considerado
factible.

Transformacién:

Debe participar en el estudio de la factibilidad de los productos que lo requieran.
Debe asegurar la fabricacion de los productos de acuerdo a los requisitos comprometidos.

Desarrollo

a)Pedido de venta
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El pedido de venta puede ingresar de las siguientes formas:
¢ Vendedor viajante
¢ Mostrador
¢ Telefénicamente — Fax - E-mail

Esta informaci6n se ingresa en el sistema informético a través de:
®Depdsito Unidn
*Ventas
e Alta de pedido

b)Estudio de la Factibilidad del pedido
i. Producto estandar en Stock

Si el pedido es de producto estandar disponible en Stock, se toma el pedido en Nota de
Pedido.

ii. Producto con cotizacion previa
Si el pedido del cliente est4 referido a una cotizacién previa, deberd informar el nimero de
¢sta para localizarla en e] sistema.
Después de verificar los datos, el pedido seré registrado en el formato Nota de Pedido.

iii. Producto no estdndar sin cotizacién previa
Si no existe cotizacion previa, y el producto no es estandar, se debe evaluar la factibilidad
de cumplimiento del pedido verificando segiin corresponda:

» Disponibilidad de materia prima adecuada en stock o posibilidad de compra

* Capacidad de las maquinas, procesos y controles para asegurar los requisitos
» Posibilidad de ofrecer alternativas

Si los requisitos del producto y de la entrega pueden ser cumplidos, continuar con el pedido
registrandolo en el formato Nota de Pedido.
Si se decide que no es posible cumplir con los requisitos pedidos, se debe informar al
cliente:

¢)Criterios para la negociacién

i. Plazo de entrega

Se fija teniendo en. cuenta los plazos de entrega de la materia prima, los plazos de
transformacién y si corresponde, los plazos de terceros.

ii. Precio del producto

Esta basado en la lista de precios vigentes, que tiene origen en los costos productivos.
La bonificacion es evaluada por la gerencia para cada cliente.

iti. Forma de pago
La evaluacion se realiza conjuntamente con la gerencia y el sector de créditos y cobranzas.
iv. Limitacién de volumen

En caso de laminacion, forja, etc. realizados por terceros, se debe consultar a Compras para
que defina el tamafio minimo del pedido.
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Si la transformacion es realizada por la empresa, se debe consultar al sector de
Transformacién el volumen minimo requerido.

d)Fichas técnicas

Si el producto a fabricar es no-estandar, se debe elaborar una ficha técnica.
Los sectores de Transformacién y Compras y Gerencia de Ventas, son los responsables de la
discusion y elaboracion de la ficha, la informacion que contendra puede ser:

»  Descripcién del producto — Uso final

o Caracteristicas dimensionales

e Composicién quimica

»  Caracteristicas metalirgicas

» Propiedades mecanicas

»  Calidad de superficie

» Consideraciones legales y normativas

+ Especificaciones de embalaje y envio

 Siempre deben conocerse los rangos o tolerancias pedidos.

Cada una de estas caracteristicas debe ser descripta en el caso que el cliente la especifique, de lo
contrario no debe ser tenida en cuenta.

e)Aprobacién por Créditos y Cobranzas

El sector de créditos y cobranzas evalia la factibilidad de activacion del pedido de venta, analizando
la situacién de cada cliente segiin los siguientes condicionantes:

¢ Situacion crediticia

» Referencias bancarias

» Pagos vencidos

o Limite de crédito

Si el pedido es Aprobado, ventas informar4 al cliente de la determinacion.
Si el pedido es rechazado se lo considera Anulado y se le comunica la resolucion al cliente.

Cabe una tercera posibilidad, que es el rechazo parcial por créditos y cobranzas. En esta situacion
denominaremos al pedido Condicional, en este caso el cliente deberd resolver una o mas
condiciones que impiden la aprobacién como ser; la situacion crediticia del cliente, etc.

f)Actualizacion

Creditos y cobranzas deber4 activar diariamente los pedidos condicionales, analizando si los podra
aprobar o los vuelve a rechazar porque no se han cumplido las condiciones impuestas.

g)Conformidad del cliente

Se informa al cliente a través de fax, e-mail o teléfono la resolucién del pedido, para que este de su
conformidad.

Si el cliente responde afirmativamente, se envia una copia a Expedicién y a Compras, cuando
corresponda se remitird una copia también a Transformacion,

Si el cliente no acepta porque no esta conforme con las condiciones pactadas se debera volver ala
etapa de negociacion.
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h— Pedido de Cotizacién}

v

Producto
Estandar

Verificacién de Stock y
pendientes de Acerias

v

3

Derivado del
Estandar

Estudio de la factibilidad y alternativas, con
intervencién de los sectores involucrados

Producto No
Estandar

Es Factible

S

NO

Pedido de
Cotizacion

Elaborar la
Cotizacion

Aprobacién
de Créditos y
Cobranzas

NO

LComunicar al Cliente

Cotizacion
»
Anulada

Enviar el pedido a los sectores que corresponda
Expedicion — Compras - Transformacién

W

h)Anulacién de pedidos.
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Revision do Cliente notifica
: la anulacion
pendlfntes del pedido
|
Vendedor solicita la .
anulacién del pedido |————p»
por sistema

v

Anulacién en area de
expedicién

Preparado

P

v

Sin preparar

Ante modificaciones de: transporte, fecha
de entrega y anulacion de item, los
vendedores modifican el pedido original,
el sistema automaticamente envia un
correo al responsable de expedicion
informéndole la/s modificaci én del pedido.
En los casos donde se deban realizar
modificacién de: modificacion de
comentario, articulo, Precio, kilos y
condicién de pago. Las modificaciones
deben pasarse por escrito al responsable

de expedicion, que anulara el pedido
original.

El sistema lieva una listado de las
modificaciones realizadas

Verificar materiales
del pedido para analizar
una posible re asignacion

v

Material que no

" se asigna a otro

pedido vuelve a
la “pila”

Y

El personal autorizado
anula el pedido

Fin

>

Los vendedores deben realizar un revisién de pedidos pendientes con una frecuencia de 2 veces
por mes.. Cuando sea necesario se comunicaran con los clientes para verificar una anulacion.
Ante una re-programacion, el pedido original debe ser anulado para crear uno nuevo.

Activo fijo:

Al 31/12/2019:

BIENES DE USO 2019

Concepto Valor de Origen | A. Acumulada | Valor Residual

Muebles y Utiles 9.552.780] 8.604.115 948.665
Magquinarias 58.814.151 26.891.056 31.923.095
Edificios 178.831.521 28.495.891 150.335.630}
Instalaciones 8.933.873 7.027.535 1.906.338
Herramientas y Utiles 709.423 691.525 17.898
Rodados 58.366.693 39.799.401 18.567.292
Total 315.208.441 111.509.523 203.698.918
Al 31/12/2018:
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BIENES DE USO 2018
Concepto Valor de Origen | A. Acumulada | Valor Residual

Muebles y Utiles 6.153.547 5.280.251 873.296
Magquinarias 25.611.448 15.956.784 9.654.664
Edificios 116.085.477 13.894.504 102.190.973
Instalaciones 5.516.926 4.154.207 1.362.719
Herramientas y Utiles 461.166 451.889 9.277
Rodados 33.102.084 22.692.430 10.409.654:
Total 186.930.648 62.430.065 124.500.583

DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, ASESORES
__——_-—-—————-—'L—-———*_______—_______,__________’

MIEMBROS DEL. ORGANO DE FISCALIZACION

e e e e o e i A L MR RA TSN

DIRECTORIO
Cargo Nombre y | DNIy CUIL Fecha de | Fecha vencimiento
Apellido designacién de mandato
Presidente Néstor Rubén | 11.124.917 27/03/2018 Hasta que se traten
Rozin los estados contables
20-11124917-3 al 31/12/2020
Vicepresidente Oscar  Jaime | 6.054.472 27/03/2018 Hasta que se traten
Gindin 16s estados contables
20-06054472-8 al 31/12/2020
Director Titular Adriana 5.812.574 27/03/2018 Hasta que se traten
Miriam Rozin 16s estados contables
27-05812574-7 AL 31/12/2020
Director Titular Damian Pablo | 29.762.520 27/03/2018 Hasta que se traten
Rozin 16s estados contables
23-29762520-9 AL 31/12/2020
| Director Titular Diego  Ariel | 22.896.199 27/03/2018 Hasta que se traten
Gindin 16s estados contables
20-22896199-0 al 31/12/2020

ORGANO DE FISCALIZACION.

Cargo Nombre y | DNIy CUIL Fecha de designacién | Fecha
Apellido ' vencimiento
mandato ,
Sindico Titular | Olga Maria | 11.271.376 28/03/2017 Hasta que se
Sagrista traten los estados
27-11271376- contables al
5 31/12/2019
Sindico Titular | German  Alexis | 20.598.820 28/03/2017 Hasta que se
" Winter traten los estados
20-20598820- contables al
4 31/12/2019
Sindico Titular | Alejandro Di | 23.782.138 28/03/2017 Hasta que se
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Paolo traten los estados
20-23782138- contables al

7 31/12/2019
Sindico - Susana Andrea 28/03/2017 Hasta que se
Suplente Gabinetti 20.461.314 traten 16s estados
contables al

31/12/2019
Sindico Sergio Massacesi | 14.485.539 28/03/2017 Hasta que se
Suplente : traten los estados
20-14485539- contables al

7 31/12/2019
Sindico Gustavo Isaack | 14.228.808 28/03/2017 Hasta que se
Suplente traten los estados
20-14228808- contables al

8 31/12/2019

Antecedentes de los miembros del directorio

Néstor Ruben Rozin: Presidente y Director Ejecutivo de Rogiro Aceros desde su inicio. De
profesién empresario. Funda la sociedad en el afio 1974 junto a su socio hasta la actualidad, Ing.
Oscar Gindin. Es el responsable del vinculo con los proveedores y bancos en la parte institucional,
que luego es continuada operativamente por el dpto. de Compras y la gerencia financiera. Preside
las reuniones en la que todos los integrantes del directorio y gerencia de ventas informan sobre la
marcha de la compafiia, la generacién de nuevos negocios, estado de las cobranzas y evaluacién del
mercado.

Oscar Jaime Gindin: Vice-presidente y Director General de la sociedad desde su inicio. De
profesién empresario. Es Ingeniero Electricista con Orientacién Electrénica. Funda la sociedad
junto a su socio hasta la actualidad, Sr. Néstor Rozin. Dentro de la empresa su principal funcién es
la de dirigir la fibrica, comprar y desarrollar las maquinas, crear los métodos tendientes a lograr
mayor produccién y tecnificacion de toda la planta de la empresa.

Adriana Miriam Rozin: Directora y Gerente de Créditos y Cobranzas. Su funcién esta orientada a
controlar toda la cartera de clientes de la sociedad, establecer los margenes de créditos que se
otorgan a cada cliente de acuerdo a su capacidad de pago, y control y gestion de la morosidad dentro
de la cartera.

Damién Pablo Rozin: Director y Gerente en Logistica. De profesion empresario. Su desempefio
dentro de la empresa radica fundamentalmente en organizar, dirigir y diagramar la parte operativa
del sector de despacho y recepcion de materiales. También desarrolla tareas en el area comercial,
visitando clientes. '

Diego Ariel Gindin: Director y Gerente de Marketing. Su funcién radica en el analisis de la cartera
de clientes y la diagramacién de los productos que consume cada uno de ellos y las cantidades. Esta
tarea se desempefia a los fines de obtener una planificacién correcta de los materiales a comprar.

Esta a su cargo establecer los métodos que permitan orientar al cliente hacia el producto a los fines
de hacerlo mas atractivo.

Antecedentes de los Sindicds

Olga Maria Sagrista: De profesién Contadora Publica Nacional. Es presidente y representante de
la Comisién Fiscalizadora. Presta sus servicios a Rogiro Aceros S.A. desde hace varios afios.
Ademas brinda asesoramiento a diversa gama de empresas.

Germdn Alexis Winter: De profesion abogado. Es Sindico Titular de la Comisién Fiscalizadora.
Entre los clientes de su estudio juridico se encuentra Rogiro Aceros S.A., empresa en la cual
también cumple la funcién de apoderado legal.

Alejandro Di Paolo: De profesién Contador Publico Nacional. Es Sindico Titular de la Comision
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Fiscalizadora. Posee un estudio contable con una amplia cartera de clientes.

Susana Andrea Gabinetti: De profesion abogada. Es Sindico Suplente de la Comision
Fiscalizadora. Pertenece a un Estudio Juridico, prestando sus servicios a Rogiro Aceros S.A.,
empresa de la que es apoderada legal.

Sergio Massacesi: De profesién contador Pablico nacional. Es Sindico suplente de la Comisién
Fiscalizadora. Cuenta un estudio contable con una vasta cartera de clientes.

Gustavo Isaack: De profesién abogado y empresario. Es Sindico Suplente de la Comisién

Fiscalizadora. Cuenta con un estudio juridico, prestando sus servicios a Rogiro Aceros S.A,,
empresa de la cual es apoderado legal.

Ndmina de gerentes de primera linea:

Néstor Ruben Rozin: Presidente y Director Ejecutivo de Rogiro Aceros desde su inicio. De
profesién empresario. Funda la sociedad en el afio 1974 junto a su socio hasta la actualidad, Ing.
Oscar Gindin. Es el responsable del vinculo con los proveedores y bancos en la parte institucional,
que luego es continuada operativamente por el dpto. de Compras y la gerencia financiera. Preside
las reuniones en la que todos los integrantes del directorio y gerencia de ventas informan sobre la
marcha de la compafifa, la generacién de nuevos negocios, estado de las cobranzas y evaluacién del
mercado.

Oscar Jaime Gindin: Vice-presidente y Director General de la sociedad desde su inicio. De
profesién empresario. Es Ingeniero Electricista con Orientacién Electronica. Funda la sociedad
Jjunto a su socio hasta la actualidad, Sr. Néstor Rozin. Dentro de la empresa su principal funcién es
la de dirigir la fabrica, comprar y desarrollar las méaquinas, crear los métodos tendientes a lograr
mayor produccion y tecnificacion de toda la planta de la empresa.

Adriana Miriam Rozin: Directora y Gerente de Créditos y Cobranzas. Su funcién esta orientada a
controlar toda la cartera de clientes de la sociedad, establecer los margenes de créditos que se
otorgan a cada cliente de acuerdo a su capacidad de pago, y control y gestion de la morosidad dentro
de la cartera. :
Damian Pablo Rozin: Director y Gerente en Logistica. De profesién empresario. Su desempeiio
dentro de la empresa radica fundamentalmente en organizar, dirigir y diagramar la parte operativa
del sector de despacho y recepcién de materiales. También desarrolla tareas en el area comercial,
visitando clientes.

Diego Ariel Gindin: Director y Gerente de Marketing. Su funcién radica en el andlisis de la cartera
de clientes y la diagramacion de los productos que consume cada uno de ellos y las cantidades. Esta
tarea se desempefia a los fines de obtener una planificacion correcta de los materiales a comprar.
Estd a su cargo establecer los métodos que permitan orientar al cliente hacia el producto a los fines
de hacerlo mas atractivo.

Leandro Ariel Rozin: Gerente de Finanzas y Administracion. De profesién empresario. Estudié
Licenciatura en Economia pero resigné su carrera para dedicarse integramente a la sociedad desde el
afio 1999. Con anterioridad a esta fecha, ya realizaba tareas dentro de la empresa. Es responsable de
la planificacién financiera, su ejecucién y la correcta distribucién de los fondos destinados a la
adquisicion de materiales, insumos, maquinarias, impuestos, infraestructura, sueldos y jornales y
otros. También depende de esta gerencia el drea de RRHH y proveedores.

Gabriel José Gindin: Gerente de ventas. De profesién empresario. Es Ingeniero Industrial. De su
sector la concrecién de las operaciones comerciales que realiza la sociedad, siendo también tareas
del mencionado sector el contacto directo con los clientes. Es responsable de la determinacién de los
margenes de rentabilidad para cada producto y perfil del cliente, confeccién y control de las pautas
de trabajo de los vendedores, de los comparativos de ventas y compras de los distintos periodos,
colaboracién con la gestion de compras y en la direccién de la fabrica.

Asesores

Nicholson y Cano Abogados (Nichélson y Cano SRL) es asesor legal de la Sociedad respecto del
presente Programa Global de Obligaciones Negociables Pyme CNV.
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Worcap S.A., sitas en calle San Lorenzo 1716, piso 3, of. 1 y 2, es el asesor financiero del presente
Programa Global de Obligaciones Negociables Pyme CNV.

Auditores

Auditores Estados Contables Ejercicio 2017, 2018 y 2019: Felicevich & Asociados, a través de la
contadora Irene Shreiber, Matricula N° 4.948 (Ejercicio 2017) y el contador Miguel Arcéngel
Felicevich, Matricula N° 2.641 (Ejercicios 2018 y 2019)

Remuneracion
Ejercicio 2018

Directores: $3.300.000.-

Gerentes de Primera Linea: $ 750.000.-
-Sindicos: $_0

Total: $ 4.050.000.-

Las remuneraciones correspondientes al ejercicio 2019 no fueron incorporadas dado que
por las medidas dispuestas por el Decreto de Necesidad y Urgencia 297/2020 que
decretaron el aislamiento preventivo social y obligatorio, no se ha podido celebrar la
asamblea que trate las mismas. No obstante ello, la asamblea de accionistas que trate los
Estados Financieros al 31/12/2019 propondr4 como honorarios al directorio y comisién
fiscalizadora de aproximadamente $ 1.300.000

Cantidad de empleados.

31/12/2016: 110

31/12/2017: 110 efectivos
31/12/2018:116 efectivos
31/12/2019: 109 efectivos

Responsable de Relaciones con el Mercado
LEANDRO ARIEL ROZIN

DOMICILIO: AVDA.DE LAS PALMERAS 4515 A-ROSARIO-SANTA FE
DNIN°27.055.504

ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Accionistas

Néstor Rubén Rozin: Participacién Accionaria en la Sociedad: 50%
Oscar Jaime Gindin: Participacion Accionaria en la Sociedad: 50%

No existen transacciones con Partes Relacionadas.

FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de
las Obligaciones Negociables, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en
el presente capitulo, y cualquier otra informacion incluida en otros capitulos de este Prospecto asi
como posteriormente en los factores de riesgo adicionales que puedan incluirse en los Suplementos
de cada Serie que se emita bajo el Programa. Los riesgos e incertidumbres descriptos a
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continuacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que generalmente afectan a Argentina y a
la industria en que la Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de
la Sociedad y de las Obligaciones Negociables.

La informacion contenida en el presente capitulo incluye proyecciones que estdn sujetas a riesgos e

incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir significativamente de aquellos previstos en
estas proyecciones como consecuencia de numerosos factores.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los unicos riesgos relacionados
con Argentina o con las actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables, y pueden
existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento de la
Sociedad o que ésta actualmente no considera significativos.

Factores de Riesgo relacionados con la_Sociedad v con el sector en el que la Sociedad se
desarrolla

La Sociedad es una empresa argentina que mantiene sus activos, operaciones y clientes en el pais, y
sus ganancias se derivan de las ventas que realiza a distintos rubros del mercado siderometalurgico,
especialmente a las industrias de maquinarias agricolas y automotrices. Contando también en su
cartera de clientes las autopartistas, forjas, ensambladoras de bicicletas, acoplados, fabricas de
estructuras metalicas, oleohidraulicas, amortiguadores, cilindros hidraulicos, repuestos, ferroviarias,
telefonicas, energia y otras. También se incorporaron nuevos rubros para las industrias minera y
petrolera. Consecuentemente, los negocios de la Sociedad pueden verse afectados por las

condiciones generales, econémicas y de mercado de Argentina, que impacten negativamente sobre
el nivel de actividad industrial en general.

En el supuesto que la economia argentina ingrese en un periodo de recesion o si la inflacién o la
devaluacién del peso o las tasas de interés aumentaran de manera significativa, o por su parte el
crédito disminuyera significativamente, lo que podria incrementarse en virtud de la pandemia del
COVID-19 (ver aparatado COVId19), la Sociedad podria ver disminuidas sus ventas, y por ende
disminuirian también sus ingresos, afectando negativamente su situacion financiera y rentabilidad.

Por tener la Sociedad toda su estructura instalada y desarrollada dentro del pais, depende en gran
medida de la situacién macroeconémica y politica de la Argentina. Las medidas del Gobierno
Argentino en relacién a la economia, incluyendo medidas respecto de los precios, relativas a el
endeudamiento piblico, las tasas de interés, los controles de precios, los aspectos cambiarios y los
impuestos y retenciones, entre otras cuestiones, han tenido y podrian seguir teniendo un efecto
significativo sobre las entidades del sector privado.

La Sociedad tiene procedimientos de analisis de crédito de los clientes, método que le da a la
Sociedad la posibilidad de establecer limites a los mismos. La Sociedad otorga financiamiento a sus
clientes, para lo cual realiza un exhaustivo analisis de riesgo previo a una determinacion del crédito.
El mismo es acorde al rubro al que pertenezcan y a la capacidad de repago. De todas formas, a pesar
del estricto control que realiza la Sociedad, no puede asegurarse cuil seria el impacto final en su
cartera de créditos ante una situacién adversa del rubro al que su cliente pertenece.

Como es de reconocer, la Sociedad no es, ni serd ajena a los vaivenes politicos, econémicos y
sociales que sufra la Argentina, aunque éstos se deban a factores originados fuera del pais.

Factores de Riesgo relacionados con las ON

(a)Posibilidad de que no exista mercado de negociacién para las ON

La Sociedad podria solicitar el listado de las ON en el Mercado Argentino de Valores S.A. y
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eventualmente en cualquier otro mercado o en cualquier sistema autorizado. No obstante, no puede
asegurarse la existencia de un mercado secundario para las ON ni la liquidez de las mismas en un
mercado secundario, si dicho mercado existiese.

(b)La Sociedad podria rescatar las ON antes de su vencimiento

Las ON podrén ser rescatadas a opcién de la Sociedad conforme se menciona bajo el titulo
“Reembolso Anticipado” de las Condiciones Generales del Programa Global de Obligaciones
Negociables Pyme CNV “Seccién IV del Prospecto. En consecuencia, un inversor podra no estar en

posicion de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de interés
efectiva como la de las ON.

(c)En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las ON
votardn en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos Judiciales de concurso preventivo, acuerdo
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y
los términos y condiciones de las ON emitidas estaran sujetos a las disposiciones previstas por la
Ley de Concursos y Quiebras (Ley Nro 24.522) y demés normas aplicables a procesos de

reestructuracion empresariales, y consecuentemente, algunas disposiciones de las ON no se
aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacién diferencial al de los
restantes acreedores quirografarios a los efectos del cémputo de las mayorias requeridas por la Ley
de Quiebras, la cual es igual a la mayorfa absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del
capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de

las ON puede ser significativamente menor que el de los demas acreedores financieros de la
Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las
ON, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participaran de la
obtenci6n de conformidades para la aprobacién de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de
reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cémputo de las
mayorias para los demds acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se
reunirén en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los
participantes expresaran su conformidad o rechazo de Ia propuesta de acuerdo preventivo que les
corresponda, y manifestarén a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada;
3) la conformidad se computard por el capital que representen todos los que hayan dado su
aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también
seran computadas como una sola persona; 4) la conformidad ser4 exteriorizada por el fiduciario o
por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente
a todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas
aplicables a €l prevean otro método de obtencién de aceptaciones de los titulares-de créditos que el
Juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o
declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis
de la Ley de Concursos, podra desdoblar su voto; se computard como aceptacién por el capital de
los beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método
previsto en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computard en la mayoria
de personas como una aceptacién y una negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes
colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de
Concursos, en el régimen de voto se aplicard el inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podra
disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de
la obtencion de las conformidades o rechazos.
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En adici6n a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de

votar, no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para calcular
dichas mayorias. '

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes
Judiciales mencionados hace que en caso que la Sociedad -entre en un proceso concursal o de
reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociacién de los tenedores de las ON en relacién al
de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido

Factores de riesgo relacionados con Argentina

Efecto de la inflacién sobre la actividad econémica Y financiera

Durante su historia, Argentina experiment6 periodos de inflacion alta e incluso de hiperinflacion
que tuvieron impactos negativos sobre la actividad econémica.

La devaluacién del Peso en enero de 2002 creé presiones en los precios locales y generé una alta
inflacién en 2002, hasta estabilizarse sustancialmente en 2003. Durante 2002, la inflacién (medida
por el indice de precios al consumidor, el “IPC”) registré un aumento del 41,0%, de acuerdo con el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (“INDEC”). A pesar de una reduccién al 3,7% en 2003,
la inflacién aumentd nuevamente 6,1% en 2004 y 12,3% en 2005, de acuerdo con el INDEC. En
2006, 2007 y 2008 de acuerdo con el INDEC, la inflacion fue del 9,8%, 8,5% y 7,2%,
respectivamente, en parte debido a diversas acciones implementadas por el gobierno para controlar
la inflacién y monitorear los precios de varios bienes y servicios, que incluyeron acuerdos de
mantenimiento de precios suscriptos por el gobierno y compafiias del sector privado de diversas
industrias y mercados. Del 2008 al 2014, el IPC se increment6 un 7,2%, 1,7%, 10,9%, 9,5%, 10,8%,
10,9% y 23,9%, respectivamente, mientras que el indice de precios al por mayor aumenté un 8,8%,
10,3%, 14,5%, 12,7%, 13,1%, 14,7% y 28,3%, respectivamente.

En el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 el aumento del IPC fue de
10.7% de acuerdo a datos oficiales. Sin embargo, las estimaciones del sector privado en Argentina
reportaron mayores niveles de inflacién que los calculados por el INDEC, informando en promedio
tasas de inflacién en 2012, 2013, 2014 y el periodo de nueve meses al 30 de septiembre de 2015 del
25,3%, 28,0%, 38,5% y 18.,6%, respectivamente. El 8 de enero de 2016 el gobierno declaré el
estado de emergencia administrativa respecto al sistema estadistico nacional. Como resultado, el
INDEC suspendi6 la publicacién de cierta informacién estadistica hasta que una restructuracion
técnica y administrativa sea realizada y sea capaz de producir informacién estadistica suficiente y
confiable. De acuerdo al indice de inflacién publicado por el gobierno de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, la inflacién en la ciudad fue de 29,2% en los seis meses finalizados el 30 de junio de
2016. En junio de 2016 el INDEC reanudé la publicacién de informacion de PBI e IPC. Luego de
reasumir la publicacion del IPC con una nueva metodologia, el INDEC informd un aumento del
4,2%,3,1%y 2,0% y 0,2% en mayo, junio, julio y agosto de 2016, respectivamente. La inflacién del
afio 2018 fue del 47,6%. La inflacién del afio 2019 fue del 53,8 %. Se prevé, segin consultoras
privadas para el afio 2020 una inflacién en el orden del 40/50%, lo que podria incrementarse en
virtud de la pandemia del COVID-19 (ver aparatado COVId19),.

Tanto las ventas como la mayor parte de los costos de la compafiia varian segin la evolucién del
tipo de cambio, con lo cual las variaciones sobre el dolar se trasladan al precio de venta,
preservando asi la rentabilidad del negocio.

Se debe destacar que la persistencia de un entorno de alta inflacién podria quebrantar la
competitividad de la Republica Argentina en el extranjero mediante la dilucién de los efectos de la
devaluacion del Peso, afectando negativamente el nivel de actividad econémica. Aumentos
generalizados de salarios, del gasto piiblico y el ajuste de las tarifas de los servicios publicos
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podrian tener un impacto directo sobre la inflacién. Todo ello podria afectar de modo adverso los
resultados de las actividades de la Sociedad.

Incidencia de los aumentos de tarifas en los servicios publicos

Entre febrero y abril de 2016 el gobierno actual anuncié aumentos generales en las tarifas de varios
servicios publicos, entre ellos la electricidad, el gas y el agua; los que fueron limitados y
condicionados por la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn.

A principios de 2017 se implementaron nuevos incrementos con el objetivo de ir adecuando las.
. tarifas a los costos de produccién y reducir los subsidios aportados por el Gobierno Nacional; que
fueron seguidos por el anuncio tras las elecciones legislativas del mismo afio de nuevas tarifas con

incrementos promedios de 58% para el gas'y 70% a la luz en dos etapas (diciembre 2017 y febrero
2018).

A lo largo de 2018 las subas en gas rondaron el 77,6% (32% en abril y 34,5% en octubre); para la
electricidad el incremento fue 46,3% (18% en enero y 24,4% en agosto); y para el servicio de agua
26% durante abril. ‘ '

Durante los primeros seis meses de 2019 las subas en gas rondaron el 27% (10% en abril, 9% en
mayo y 8% en junio, para la electricidad el incremento fue de 40% (26% en febrero y 14% en
marzo), y para el servicio de agua el 44% (enero 17% y mayo 27%). En virtud de la aprobacién de
la Ley N° 27.541 de “Solidaridad social y reactivacién productiva en el marco de la emergencia
plblica” por medio de la cual se declara la emergencia publica e implementa importantes
modificaciones en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria,
energética, sanitaria y social; como ser el congelamiento y revisién del marco de las tarifas de luz y
gas por 180 dias. Asimismo, dado el impacto generado en la economia a raiz del COVID-19 se han
suspendido por 180 dias el corte de suministro por falta de pago de gas, agua, luz, telefonfa fija y
movil, internet y televisién por cable, como asi también se analiza extender el congelamiento de
precios de las tarifas de los servicios pablicos.

Si bien como resultado se genera un alivio en las cuentas fiscales, de incrementarse las tarifas
podrian impactar adversamente en los niveles inflacionarios y ello podria afectar de modo adverso
los resultados de las actividades de la Sociedad.

Cambio de gobierno

El 27 de octubre de 2019 tuvieron lugar elecciones presidenciales y legislativas en las que el
candidato presidencial de la coalicién Frente de Todos, Alberto Fernandez, resulto electo como
presidente. Fernandez asumid el cargo el dia 10 de diciembre de 2019 y a la fecha ha anunciado e
implementado una serie de reformas econémicas y politicas significativas, entre las que se destacan:
(i) dejar sin efecto, por medio del Decreto 37/19, el limite de Ps. 4 por cada délar estadounidense
establecido por el Decreto 793/18 y fijar una alicuota de derecho de exportacién del 9% para las
demds exportaciones alli enumeradas; (ii) la suspensién del Consenso Fiscal, y (iii) la aprobacién de
la “Ley de solidaridad social y reactivacién productiva en el marco de la emergencia publica” por la
cual se declara la emergencia publica e implementan importantes modificaciones en materia
economica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social;
como ser: (a) el congelamiento y revisién del marco de las tarifas de luz y gas por 180 dias, (b) la
suspensién y modificacion por 180 dias de las formulas de actualizacién Jjubilatoria, (c) un impuesto
transitorio del 30% a, entre otras operaciones, la compra de divisivas extranjeras para atesoramiento,
(d) aumento de las alicuotas de Bienes Personales, (e) eliminacién del impuesto cedular, y (f)
aumento del limite maximo para los derechos de exportacién, entre otras. A raiz de la pandemia del
COVID-19 se han implementado medidas econémicas de emergencia (ver aparatado COVID- 19),

A la fecha del presente Prospecto, ain no es posible realilzza(r) élilR%n%;(s:ééB@pgeK sobre la
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efectividad de las medidas adoptadas o anunciadas en materia econdmica, politica o social ni el que
tendran en la economia argentina otras que en el futuro se adopten. No se puede asegurar que
puedan generarse incertidumbres futuras y en su caso, que éstas vayan a tener o no un efecto
adverso sobre la economia y/o el mercado de valores de Argentina. Asimismo, la Sociedad no puede
garantizar qué impacto tendran sobre su situacién patrimonial, econdmica y/o financiera el resultado
de la eleccion ni los eventuales cambios en las politicas adoptadas por el nuevo gobierno.

Pandemia virus COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declar6 el brote del
nuevo coronavirus como una pandemia, luego de que el numero de personas infectadas por COVID-

19 a nivel global llegara a 118.554, y el ndmero de muertes a 4.281, afectando hasta ese momento a
110 paises. -

A nivel nacional, el dia 3 de marzo de 2020 se confirmé el primer caso de persona infectada por el
COVID-19 en Argentina. El nlimero de personas infectadas se modifica cada dia, habiéndose
producido fallecimientos vinculados con dicha infeccion. '

Frente a una potencial crisis sanitaria y social sin precedentes, el gobierno argentino se vio obligado
a tomar medidas a fin de mitigar su propagacién y su impacto en el sistema sanitario teniendo en
consideracion la experiencia de los pafses de Asia y Europa que transitan la circulacién del virus
pandémico COVID -19 y han transitado SARS-CoV2.

En dicho contexto, con fecha 19 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto N°
297720 que dispuso el denominado aislamiento social preventivo y obligatorio con vigencia desde el
20 hasta el 31 de marzo de 2020 (ambos inclusive), pudiéndose prorrogar este plazo por el tiempo
que se considere necesario en atencién a la situacién epidemiolégica. Por Decretos N° 325/20,

355/20, 408/20, 459/2020 y 493/202020 se prorrogd la vigencia d el Decreto N° 297 hasta el 7 de
junio de 2020 inclusive.

Durante la vigencia del “aislamiento social, preventivo y obligatorio”, las personas deben
permanecer en sus residencias habituales o en la residencia en que se encontraban al momento de la
entrada en vigencia del referido decreto. Asimismo, deben abstenerse de concurrir a sus lugares de
trabajo y no pueden desplazarse por rutas, vias y espacios publicos y sélo pueden realizar
desplazamientos minimos e indispensables para aprovisionarse de medicamentos y alimentos. De la
misma manera, se suspendi6 las clases de todos los niveles, apertura de locales, centros comerciales,

establecimientos mayoristas y minoristas, y cualquier otro lugar que requiera la presencia de
personas.

Sin perjuicio de ello, quedaron exceptuadas del cumplimiento del referido “aislamiento social,
preventivo y obligatorio” y de la prohibicién de circular, las personas afectadas a ciertas actividades
y servicios declarados esenciales en la emergencia, tales como por ejemplo-: personal de salud,
fuerzas de seguridad, fuerzas armadas, actividad migratoria, servicio meteorolégico nacional,
bomberos y control de trafico aéreo; autoridades superiores de los gobiernos nacional, provinciales,
municipales y de la Ciudad de Buenos Aires; personal de los servicios de justicia de turno; personas
que deban asistir a otras con discapacidad, personas que deban atender una situacién de fuerza
mayor, etc. A medida que se fue prorrogando el aislamiento preventivo social y obligatorio se
fueron flexibilizando algunas actividades consideradas esenciales como asi también se han iniciado
ciertas actividades en diversas jurisdicciones dependiendo el avance de los contagios.

Asimismo, el gobierno adopté algunas medidas de indole econémica para palear los efectos
adversos en la.economia argentina generados. por el “aislamiento social, preventivo y obligatorio”.
Dichas medidas incluyen —entre otras-: la exencién del pago de contribuciones patronales a los
sectores mas afectados por la crisis (ej. cines y teatros y restaurantes, el transporte de pasajeros y los
hoteles); un refuerzo para el seguro de desempleo; una linea de créditos blandos para garantizar la
produccién y el abastecimiento de alimentos e insumos bésicos; créditos del Banco de la Nacién
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Argentina a tasa diferencial para productores de alimentos, higiene personal y limpieza y
productores de insumos médicos; bono de $3.000 para jubilados que cobran la minima, un ingreso
familiar de emergencia de $10.000 para personas que estén desempleadas, con trabajo informal,
creditos a tasas blandas para monotributistas, asistencia a empresas para el pago de hasta el 50% de

los salarios por hasta $ 33.750 para aquellas que cumplan con el Decreto de Necesidad y Urgencia
Nro 332/2020 y sus modificatorios.

Por otra parte, analistas, bancos de inversién, expertos internacionales, estin proyectando una caida
del producto bruto interno (PBI) a nivel mundial en torno del 1% al 2% en un escenario donde la
pandemia COVID-19 seria controlada para mediados de afio.

A nivel nacional, se estima que la economia argentina también sufriria una contraccién atn mayor a
la que se esperaba y que tendria una caida que podria llegar al 5/6% en términos del PBI nacional.

No se puede prever que impacto tendrén las nuevas medidas adoptadas y las que pueda adoptar el
gobierno nacional tanto en los aspectos sanitarios como en la economia nacional Y,
consecuentemente, en la actual coyuntura econémica argentina. El plazo, la profundidad de la crisis
sanitaria y social y los efectos econdmico-financieros como las respuestas del gobierno y las
empresas aun resultan inciertos. En el pasado reciente no hay antecedentes de crisis sanitarias con
similares causas que puedan dar un entendimiento del comportamiento de la sociedad, de la
economia, de los créditos y de las estructuras financieras durante esos periodos. Asimismo, resulta
dificil prever el impacto que el actual deterioro de las condiciones macroeconémicas tendria sobre la
capacidad de pago de los clientes y sobre el consumo en general.

A la fecha del presente la Sociedad se encuentra operando sus plantas con normalidad bajo estrictas

medidas de seguridad conforme los protocolos aprobados por las autoridades provinciales y
municipales.

No es posible asegurar que las medidas adoptadas o las que se adopten en un futuro no tendrén un -
efecto adverso y significativo sobre la Emisora.

RAZONES PARA LA OFERTA Y DESTINO DE LOS FONDOS

Tal como se describa en el correspondiente Suplemento de Prospecto, los fondos netos provenientes
de la emision de cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables seran aplicados por la Emisora a
uno o mas de los siguientes fines, siempre de conformidad con lo requerido por el articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables: a: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en
el pais, (ii) adquisicion de fondos de comercio situados en el pafs, (iii) integracién de capital de
trabajo en el pais o refinanciacion de pasivos, (iv) a la integracién de aportes de capital en
sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, (v) a la adquisicién de participaciones
sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados

En cada Suplemento de Prospecto se especificaran los detalles relativos al destino de los fondos de
dicha emision particular

IV.- CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables
que podrdn ser emitidas por la Sociedad en el marco del Programa. Dichos términos y condiciones
generales serdn aplicables a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, sin
perjuicio de lo cual en los Suplementos correspondientes se detallardn los términos y condiciones
espectficos de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, los cuales
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complementardn o reemplazardn los presentes términos y condiciones generales con relacion a las
Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o Clase. En caso de contradiccion entre los términos y
condiciones generales detallados a continuacion y los términos y condiciones especificos que se
detallen en los Suplementos correspondientes, estos tiltimos prevalecerdn por sobre los primeros
con respecto a las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestién.

Emisién y monto de las Obligaciones Negociables

Bajo el Programa se emitirdn Obligaciones Negociables simples, el monto del capital total de todas
las Series de Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier fecha no superaré el monto de $
500.000.000 (pesos quinientos millones) o el equivalente en otras monedas. Una vez cubierto en
forma total el monto méximo del Programa sélo se podr4 emitir nuevas Series por el valor nominal
de Obligaciones Negociables que se cancelen en forma total o parcial.

Plazo del Programa

El Programa tiene un plazo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de autorizacién de la CNV es
decir el 21 de mayo de 2025.

Moneda

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en pesos o cualquier otra moneda conforme

se indique en cada Serie, sujeto a todos los requisitos legales o reglamentarios aplicables a la emision
de dicha moneda.

Emision en Series y Clases

Las Obligaciones Negociables se emitiran en una o més Series, y dentro de éstas podran emitirse

diferentes Clases. Las Obligaciones Negociables que se emitan en una misma Clase otorgaran los
mismos derechos.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables podran emitirse con o sin interés, segiin se establezca en cada Serie y/o
Clase. En el caso que se disponga la emision con intereses, éstos podrén ser a tasa fija o variable o de
la manera que se contemple en cada emisién y se computaran conforme lo que alli se indique. Cuando
existan importes adeudados que no hayan sido cancelados en su respectiva fecha de vencimiento, se
devengaran, en forma adicional a los intereses compensatorios en su caso, intereses moratorios a una

tasa equivalente a una vez y media la Gltima tasa de interés fijada, o la tasa que se determine en cada
Serie.

Pagos de Interés y Amortizaciones

Los intereses y/o amortizaciones de capital (“Servicios™) respecto de las Obligaciones Negociables
seran pagaderos en las fechas que se estipulen en las condiciones de emisién de cada Serie y/o Clase y
en el Suplemento correspondiente. Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedara
pospuesta al siguiente dia hdbil, sin que se devenguen intereses sobre dicho pago por el o los dias que
se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago se considerardn cumplidas y liberadas en la
medida en que la Sociedad ponga a disposicién de los inversores, o del agente de pago de existir éste,
0 de la Caja de Valores S.A. en cuanto a las Obligaciones Negociables alli depositadas, los fondos
correspondientes. Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia lunes a viernes, salvo aquellos en los que
las entidades financieras estan obligadas a cerrar en la ciudades de Buenos Aires o Rosario, segin lo
ordene el BCRA. El plazo de amortizacion serd de no menos de treinta (30) dias ni superiores a diez
(10) afios contados desde la fecha de emision, seglin se establezca en cada emisién y en cada caso

sujeto a las leyes y reglamentaciones aplicables.
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Garantias

Las Obligaciones Negociables se emitiran con o sin garantia,

Aspectos impositivos

Todos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables seran efectuados por el Emisor sin
retencidén o deduccién por o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos, gravamenes, tasas,
retenciones o gastos de transferencia de cualquier naturaleza, presentes o futuros (los “Tributos™),
excepto que el Emisor, o el agente de pago de existir éste, o de la Caja de Valores S.A. en cuanto a
las Obligaciones Negociables alli depositadas, esté obligado por disposiciones legales y/o
reglamentarias —vigentes o futuras- a actuar como agente de retencién de cualquier Tributo que
pudiere recaer sobre el pago de los servicios bajo las Obligaciones Negociables cuyo pago
corresponda a los obligacionistas con motivo de la tenencia y/o disposicion de las Obligaciones
Negociables, en cuyo caso las sumas adeudadas a los obligacionistas serdn abonadas previa
deduccién y/o retencién del Tributo correspondiente.

Forma de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa podrén serlo: (i) en forma escritural o
(ii) estar representadas por participaciones un certificado global nominativo no endosable que sera
depositado en ocasion de la emisién de cada Serie y/o Clase en un régimen de depésito colectivo,
conforme se determinaré en el Suplemento pertinente.

El registro de las Obligaciones Negociables ser4 llevado por la Sociedad, o podra ser asignado a un
agente de registro, que serd un banco comercial o a la Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores™).

Precio de emision

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a la par, con descuento o con prima sobre el
valor par, seglin se indique en cada Serie y/o Clase en los Suplementos correspondientes.

Denominaciones

Las Obligaciones Negociables tendran una denominacién de'$ 1.000 y multiplos de $ 1 por encima
de dicho monto, a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes.

Pagos

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el agente de registro
serd asimismo agente de pago, salvo que las Obligaciones Negociables estén documentadas en
certificados globales, en cuyo caso los Servicios serdn pagados mediante la transferencia de los
importes correspondientes a la entidad que administre el régimen de depdsito colectivo que
corresponda, para su acreditacién en las respectivas cuentas de los participantes o depositantes y
comitentes con derecho al cobro.

Con la anticipacién que determinen las normas reglamentarias a cada Fecha de Pago de Servicios, la
Sociedad publicard un aviso consignando los conceptos y montos a pagar.

Compromisos generales de la Sociedad

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con relacién a las
Obligaciones Negociables bajo el Programa, la Sociedad se compromete a cumplir los siguientes
compromisos, sin petjuicio de los que se omitan o establezcan con relacion a cada Serie y/o Clase
(incluidas limitaciones al pago de dividendos, enajenacion de activos, constitucion de gravamenes y
endeudamiento): (a) Conservacién de Propiedades: la Sociedad hara que todas sus propiedades
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inmuebles utilizadas en o utiles para el desarrollo de sus actividades sean mantenidas en buenas
condiciones de mantenimiento y funcionamiento, con excepcion de aquellas manutenciones,
reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras cuya falta u omisién no pudiera tener un efecto
significativamente adverso sobre las operaciones, actividades, situacién (financiera o econdmica) de
la Sociedad, consideradas como un todo; (b) Pago de Impuestos y otros Reclamos: La Sociedad
pagara o extinguira, o hara que sean pagados o extinguidos antes de que entre en mora (i) todos los
impuestos, tasas, contribuciones y canones que graven a la Sociedad o a sus ingresos, utilidades o
activos, y (ii) reclamos legitimos de naturaleza laboral, por prestacion de servicios o provisién de
materiales que, en caso de no ser cancelados podrian tener un efecto significativamente adverso
sobre las operaciones, actividades y situacién (financiera o econémica) de la Sociedad. (c) Seguros:
La Sociedad debera contratar y mantener pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme

a su actividad. (d) Mantenimiento de Libros y Registros: La Sociedad mantendra sus libros y
registros de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en la Argentina.

Avisos

Salvo que en las condiciones de emisién de una Serie se dispusiera de otro modo, todos los avisos
relacionados con las Obligaciones Negociables deberan cursarse mediante publicacién por un dia en
los sistemas de informacién donde las Obligaciones Negociables se listen o en un diario de gran
circulacién en la Republica Argentina, y en la AIF (www.cnv. gov.ar).

Reembolso anticipado a opcién de la Sociedad

La Sociedad podra (a menos que en las condiciones de emisién de una Serie se especifique de otro
modo) reembolsar anticipadamente la totalidad o una parte de las Obligaciones Negociables de
dicha Serie que se encuentren en circulacién, al valor nominal con mas los intereses devengados
hasta la fecha de pago del valor de reembolso. El importe a pagar a los obligacionistas sera el valor
de reembolso, que resultard de sumar al valor nominal - total o parcial, segiin el caso - los intereses
devengados conforme a las condiciones de emisién hasta el dia de pago del valor de reembolso. La
Sociedad debera garantizar la igualdad de trato entre los tenedores de Obligaciones Negociables (los
“Obligacionistas”). La decisién serd publicada en los sistemas de informacion donde las
Obligaciones Negociables se listen y en la AIF. Tal publicacién constituird notificacién suficiente
para los obligacionistas. El valor de reembolso se pagara en un plazo no mayor a treinta (30) dias
desde la publicacion del aviso correspondiente. ‘

Reembolso anticipado a opcién de los Obligacionistas

Las Obligaciones Negociables no seran rescatables total o parcialmente a opcién de los
Obligacionistas de las mismas con anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los Obligacionistas
tendran derecho a solicitar a la Sociedad la adquisicién de las mismas de otra manera con
anterioridad a dicha fecha, excepto en el caso que asi se especifique en el Suplemento
correspondientes y de conformidad con los términos y condiciones especificados en el mismo.

Reembolso anticipado por razones impositivas

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones
Negociables de cualquier Serie y/o Clase podrén ser rescatadas a opcién de la Sociedad en su
totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen
en la Sociedad la obligacion de pagar montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables,
conforme surja de un dictamen emanado de un asesor impositivo de reconocido prestigio. En tal
supuesto, se procederd como se indica en el apartado “Reembolso anticipado a Opcién de la
Sociedad”. La Sociedad debera garantizar la igualdad de trato entre los Obligacionistas.

Causales de Incumplimiento
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Una Causal de Incumplimiento sera cualquiera de los siguientes hechos (salvo que en las
condiciones de Emisién de una Serie y/o Clase se establezca lo contrario, 0 se agreguen o
modifiquen Causales de Incumplimientos), sea cual fuere el motivo de dicha Causal de
Incumplimiento: (a) Falta de pago de los Servicios de intereses y/o capital adeudados respecto de
cualquiera de las Obligaciones Negociables de una Serie cuando los mismos resulten vencidos y
exigibles, y dicha falta de pago persistiera por un periodo de treinta (30) dias; o (b) Si la Sociedad
no cumpliera ni observara debidamente cualquier término o compromiso establecidos en las
condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables y dicha falta de cumplimiento u
observancia continuara sin ser reparada dentro de los treinta (30) dias después de que cualquier
inversor — o el agente de los obligacionistas en los términos del art. 13 de la ley 23.576, en su caso -
haya cursado aviso por escrito al respecto a la Sociedad; o (¢) Si un tribunal de jurisdiccion
competente hubiera dictado un laudo o sentencia definitiva, mandamiento u orden contra la
Sociedad, para el pago de dinero por un monto superior al cincuenta por ciento del valor nominal de
Obligaciones Negociables en circulacién y hubieran transcurrido sesenta (60) dias desde la
notificacién de dicha sentencia definitiva, mandamiento u orden sin que se los haya cumplido,
apelado o suspendido. (d) Conforme a laudo del Tribunal Arbitral, si cualquier declaracién, garantia
o certificacion realizada por la Sociedad (o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados)
en las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables o en cualquier documento entregado
por la Sociedad conforme a las condiciones de emisién resultara haber sido incorrecta, incompleta o
engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacién; o (e) la Sociedad
solicitara la formacion de concurso preventivo de acreedores o la declaracién de su propia quiebra;
o (f) Si la Sociedad iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos
de la legislacion concursal; o (g) Si el mercado donde se listen las Obligaciones Negociables
cancelara la autorizacién de listado; Entonces, en cada uno de esos casos, cualquier titular de
Obligaciones Negociables de una Serie que en ese momento se encuentren en circulacién que
represente un veinte por ciento (20%) del capital total no amortizado de dicha Serie podra declarar
inmediatamente vencido y exigible el capital de todos las Obligaciones Negociables de esa Serie,
Junto con los intereses devengados hasta la fecha de caducidad de plazos, mediante envio de aviso
por escrito a la Sociedad, a la CNV y, en su caso, a los mercados donde se listen las Obligaciones
Negociables, salvo que de otro modo se estipule con relacién a una Serie. Ante dicha declaracién el
capital se tornara inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna otra accién o aviso de cualquier
naturaleza a menos que con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran remediado
todas las Causales de Incumplimiento que lo hubieran motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si
en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables de una
Serie haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta
de bienes en virtud de una sentencia 0 mandamiento para el pago del dinero adeudado, la Sociedad
abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital e intereses respecto de
la totalidad de las Obligaciones Negociables de dicha Serie que se hayan tornado vencidos, con méas
los intereses moratorios, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esos
Obligaciones Negociables, entonces Ia declaracion de caducidad quedara sin efecto.

Prelacién de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables podran ser total o parcialmente subordinadas a otros pasivos de la
Sociedad. '

Agentes en los términos del articulo 13 de la ley de Obligaciones Negociables

La Sociedad podra celebrar con relacién a una emisién de Obligaciones Negociables contratos de
agencia en los términos del articulo 13 de la LON, lo cual sera especificado en los Suplementos
correspondientes.

Colocacion. Condicionamiento. Resultado

Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través de oferta publica, conforme con los términos
de la ley 26.831 y las Normas de la CNV. En los Suplementos correspondientes se detallara el plan
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de distribucién aplicable a las Obligaciones Negociables de una clase y/o serie, el cual debera
ajustarse a lo previsto en las Normas de la CNV. El plan de distribucién podra establecer que las
Obligaciones Negociables sean integradas por los correspondientes suscriptores en efectivo y/o
mediante la entrega de obligaciones negociables en circulacién. Las Obligaciones Negociables a ser
emitidas bajo el Programa podran listarse en mercados autorizados del pais y/o del exterior segiin se
especifique en los Suplementos correspondientes.

Otras emisiones de Obligaciones Negociables

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad, sin el
consentimiento de los Obligacionistas de Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Serie
y/o Clase en circulacion, podra en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que
tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase en
circulacién y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emisién y/o precios de
emision, de manera que tales Obligaciones Negociables de la misma Clase que dichas Obligaciones
Negociables en circulacion sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables
seran de una Serie distinta dentro de la Clase en cuestién.

Uso de los fondos

En cumplimiento de la ley de Obligaciones Negociables, los fondos netos provenientes de la emisién
de cada Serie o Clase de Obligaciones Negociables seran utilizados por la Sociedad, para uno o mas
de los siguientes fines: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (ii)
adquisicion de fondos de comercio situados en el pais, (iii) integracién de capital de trabajo en el
pais o refinanciacion de pasivos, (iv) a la integracién de aportes de capital en sociedades controladas
o vinculadas a la sociedad emisora, (v) a la adquisicion de participaciones sociales y/o
financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los
destinos antes especificados -

Asamblea de Obligacionistas

Las asambleas seran convocadas y se desarrollaran de conformidad con lo dispuesto por el articulo
14y siguientes de Ley de Obligaciones Negociables. Las asambleas se celebraran en la Ciudad de
Rosario, en la fecha y en el lugar que determine la Emisora.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. Corresponde a la
asamblea ordinaria la consideracién de cualquier autorizacién, instruccién, o notificacién Y, en
‘general, todos los asuntos que no sean competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la
asamblea extraordinaria (i) toda modificacion a los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables y (ii) las dispensas a cualquier disposicion de las Obligaciones Negociables

(incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a un incumplimiento pasado o a Causales de
Incumplimiento bajo las mismas).

El quérum para la primera convocatoria estard constituido por obligacionistas que representen no
menos del 60% (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una
asamblea ordinaria) del valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables de la Serie
y/o Clase que corresponda, y si no se llegase a completar dicho quérum, los titulares que
representen no menos del 30% del valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables de
la Serie y/o Clase que corresponda (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la persona o
personas presentes en dicha asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria) constituiran quérum
para la asamblea convocada en segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en primera o en segunda
convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto afirmativo de obligacionistas que representen la
mayoria absoluta del valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o
Clase que corresponda segiin sea el caso, presentes o representados en las asambleas en cuestion,
estableciéndose, sin embargo, que se requerira el voto afirmativo de obligacionistas que representen
el porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento en ﬁ&@m@np@ﬂﬂ%l&ﬁiones
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Negociables de cualquier Serie y/o Clase que se especifica en “Causales de Incumplimiento” para
adoptar las medidas especificadas en dicho titulo. No obstante lo anterior, 'se requerird el voto
afirmativo del 70% de los tenedores de las Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase
afectados en relacién con toda modificacién de términos esenciales de la emisién, incluyendo, sin
caracter limitativo, a las siguientes modificaciones (las “Modificaciones a los Términos Esenciales
de Emisién™): :

(i) cambio de las fechas de pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto bajo las
Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion; ‘

(ii) reduccién del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero
bajo las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion;

(iii) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto bajo las
Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion;

(iv) reduccién del porcentaje del valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables
de la Serie y/o Clase en cuestion necesario para modificar o enmendar los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, y/o para prestar su consentimiento a
una dispensa bajo las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, cuando sea
aplicable a las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, y/o reducir los requisitos
para votar o constituir quérum descriptos anteriormente;

(v) eliminacién y/o modificacién de las Causales de Incumplimiento de las Obligaciones
Negociables de la Serie y/o Clase en cuestién; y/o

(vi) modificacién de los requisitos anteriores y/o reduccién del porcentaje del monto de capital
en circulacién de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion necesario para
dispensar una Causal de Incumplimiento. ‘

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y vinculantes para todos los
titulares de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, independientemente de
si estaban presentes en la asamblea o no y de que hayan votado o no.

Salvo que se disponga lo contrario o de otro modo en el Suplemento aplicable, se podra, sin
necesidad de reunién ni emisién de voto en Asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la
mayoria absoluta de obligacionistas cuando se trate de decisiones que correspondan a la asamblea
ordinaria o extraordinaria, salvo que se trate de Modificaciones a los Términos Esenciales de
Emisién que se requerira el consentimiento de obligacionistas que representen el setenta por ciento
(70%) del capital total pendiente de pago de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en
circulacion, si los obligacionistas manifiestan su voluntad mediante notas por escrito dirigidas a la
Emisora y que cuenten con certificacién notarial de la firma y facultades de quien suscribe.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y las demas

normas y requisitos vigentes establecidos por la CNV y los mercados en los que las obligaciones
negociables estén listadas.

Resolucion de conflictos

Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, todo conflicto que se
suscite entre los obligacionistas y el Emisor y/o el Organizador y/o el Agente Colocador relativo al
Programa, el presente Prospecto, los Suplementos de Prospecto bajo el Programa, las condiciones de
emision de una Serie y/o Clase de ON, su suscripcion, y todos los actos y documentos relacionados,
sera resuelto, a opcién de los obligacionistas (a) en forma inapelable por el Tribunal de Arbitraje
Permanente de la Bolsa de Comercio de Rosario o (b) ante los tribunales competentes del domicilio
del Emisor cuando se trate de acciones contra entidades autorreguladas y sus agentes. Ello, sin
perjuicio de la accion ejecutiva de cobro que tramitard ante los tribunales competentes del domicilio
del Emisor.

V.- INFORMACION CONTABLE
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Estados contables y otra informacién contable

Los estados contables de la Sociedad correspondientes a los tres Gltimos ejercicios econémicos

forman parte del presente y se encuentran publicados en la Autopista de la Informacién Financiera
de la CNV (www.cnv.gov.ar) bajo los siguientes ID:

Fecha Cierre Descripcién ID
31/12/2019 Estados Financieros Individuales al 31 Dic 2019 4-2585901-D
31/12/2018 Estados Financieros Individuales al 31 Dic 2018 4-2445460-D
31/12/2017 Estados Financieros Individuales al 31 Dic 2017 4-560274-D

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrdndose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 han sido realizados sin
aplicar el método de reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo
establecido por la NIC 29, por no resultar exigible en dicha fecha.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 se encuentran pendientes de aprobacion por la
asamblea dado que por las medidas dispuestas por el Decreto de Necesidad y Urgencia
297/2020 que decretaron el aislamiento preventivo social y obligatorio, no se ha podido
celebrar la asamblea que trate los mismos.

Estados de Resultados (Cifras expresadas en Pesos)
Al 31/12/2019, comparativo con el 31/12/2018:

| 31.12.2019 | aza08 |- Variacion ] Observaciones
I $ {1 % 1
ingreso de Actividades Ordinarias
Incremento por actualizacion de ks precios y reexpresion practicada.
Ventas de Productos Elaborados Gravados Yarios 2.524.962.497 1.632.202.196  892.760.302 35,36 .
Reduccion de ventas en toneladas
Ventas de Productos Exentos Varios 2.119.728 2.715.250 -595.522 -28,09% Reduccién de ventas en toneladas
Prestacién de Servicios 1.708.025 356.527 1.351.498 79,13% Incremento por actualizacién de s precios y reexpresién practicada
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS  2.528.790.250 1.635.273.972 893,516,278 35,33% '

Otros Ingresos

Otros ingresos . 246. L5319, 1.727.021 27,65% Aumento en ingresos no operativos

Resultado Venta Propiedades, Planta y Equipos 2.986.732 1.104.612 1.882.120 63,02% Incremento en ventas y actulizacion de precios

Total Otros Ingresos 3.609.141 39,09%

Resultados financieros y por tenencia

intereses ganados ) 38.895.393 26.410.521 12.484.872 32,10% Variacién originada por falta de reexpresion de bs datos a diciembre 2018
Total Resultades financieres y por tenencia 38.895.393 26.410.521 12.484.872 32,10%

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.
Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019,

Al 31/12/2018, comparativo con el 31/12/2017:
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31.12.2018 | 31.12.2017 Variacién

3 7y Observaciones

Ingreso de Actividades Ordinarias

Ventas de Productos Elaborados Gravados Varios 1.632.202.196; 868.381.687, 763.820,508 13,16% {Incremento en ventas y actulizacion de precios
Ventas de Productos Exentos Varios 2.715.250 1.000.664 1.714,586 39,85%:Incremento en ventas y actulizacién de precios
Prestacion de Servicios 356,527 156.318 200.209 18,44%:5in variacion significativa

TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.635.273.972.  869.538.669: 765,735.303 13,21%
Otros Ingresos 2

Otros ingresos o 4,519.212

1.804.14 2.715.067 34,84% Aumento en ingresos no operativos
Resultado Venta Propiedades, Planta y Equipos 1.104.612 691.978 412,633 -2,25% Aumento de venta de PP&E
Total Otros Ingresos 5.623.824 2,496,123 3,127.700 27,55%
Resultados financieros y por tenencia 1 §
intereses ganados 26.410.521 21.364.129 5.046.392 ~19,43%:Disminucidn en el ingreso en relacion al 2017 reexpresado
Total Resultados financieros y por tenencia 26.410.521 21.364.129

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 han sido realizados sin
aplicar el método de reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo
establecido por la NIC 29, por no resultar exigible en dicha fecha.

Al 31/12/2017, comparativo con el 31/12/2016:

La confeccion del siguiente cuadro se realizé teniendo en cuenta los estados financieros finalizados
el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, sin aplicar el método de reexpresién de

estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29 por no resultar
exigible en dichas fechas.

31122017 31122016 Variacion % Observaciones
TOTAL DE INGRESOS 869.538.660  661.055.306  208.483.362 23,98% jncremento en fas ventas y los procios
COSTO -665.864.381 -407.895.684  -167.968.607 25,23% Aumento de los precios de materiales y salarios
GANANCIA BRUTA 203.674.288  163.159.623  40.514.666 19,89%
GASTOS COMERCIALIZACION : -69.280.986  -52.914944  -16.366.042 23,62% incremento en comisiones deventas y salarios
GASTOS ADMINISTRACION -41.445.101  -31.990.220  -9.454.880 22,81% jroremento salarial
RESULTADOS FINANCIEROS -43.719.236  -36.450,191  -7.269.045 16,63% Aumento del apalancamiento por pasivos
OTROS INGRESOS Y EGRESOS 2.496.123 421150 2.074.973 83,13% Aumento eningresos no operativos
RESULTADO ANTES IM PUESTO GANANCIAS 51.725.089  42.225.418 9.499.672 18,37%
IMPUESTO A LAS GANANCIAS -20015.194  -11.968.787  -8.046.407 40,20%
RESULTADO DEL EJERCICIO 31.709.896  30.256.631 1.453.265 4,58%

Flujo de Efectivo (cifras expresadas en pesos)
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31/12/2019 (*) | 31/12/2018 (*) | 31/12/2017
Doce meses Doce meses Doce meses

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 142.089.484):  133.906.259 154.299.387
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 55.173.230 92.366.421 133.906.259
Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo -86.916.253| -41.539.838 -20.393.128
Causas de las variaciones del efectivo y equivalentes de efectivo
Actividades operativas
Ganancia (Pérdida) ordinaria del ejercicio 47.745.219 11.848.311 27.411.478
Mas impuesto a las ganancias devengados en el ejercicio 23.792.490 44,455,471 20.015.194
Mas Honorarios & directores 1.300.000 3.300.000 13.878.685
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y equivalentes de
efectivo provenientes de las actividades operativas:
Amortizaciones de PP&E 17.081.402 11.437.716 13.268.521
Resultado Venta PPyE -2.986.732 -1.104.612 ~1.129.453
Cambios en‘activos y pasivos operativos:
{Aumento) Disminucidn en cuentas comerciales por cobrar 98.515.565 -16.228.798 -26.456.072
(Aumento) Disminucién en otras cuentas por cobrar y créditos
impositivos -36.638.998 -5.487.725 12.841.085{
(Aumento) Disminucién en Inventarios 174.909.326 -52.549.707 -52.603.535
Aumento (Disminucién) en cuentas comerciales por pagar -124.374.897 128.355.110 -43,393.547
Aumento (Disminucién) en pasivos impositivos 1.038.921 30.515.972 13.114.338
Aumento (Disminucién) en otros pasivos -61.067.707 -2.480.101 -12.038.068
Aumento (Disminucién) en Remuneraciones y cargas sociales -1.720.187 -550.762 420.604
Pago de Impuesto a las ganancias -21.003.552 ~11.968.787
Pago de honorarios y dividendos a directores -3.300.000 -13.878.685 ~-8.800.000
Pago de dividendos -20.643.440 -14.764.559
Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo generado por '
(utilizado en) las actividades operativas 113.650.963 101.864.079 -55.439.556
Actividades de inversién ‘
Pagos por compras de PPyE -29.349.201 -5.925.837 -11.119.311
Cobros por Ventas de PPyE 2.986.732 2.272.365 3.070.199
Cobros (Pagos) por Inversiones _ 6.764.492 39.117.923
Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo efectivo generado
por (utilizado en) las actividades de inversién -26.362.469 3.111.020 31.068.811
Actividades de financiacién
Pago de préstamos -247.529.542 -439.397.925 -126.579.675
Obtencién de préstamos 62.731.793 258.424.868 162.837.004
Aporte (retiros) en efectivo de los accionistas 10.593.001 34.458.119 -32.279.712
Flujo neto de efectivo y equivalentes generado por (utilizado en)
las actividades de financiacion -174.204.748 -146.514.938 3.977.617
Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo -86.916.253 -41.539.838 -20.393.128

(*) Las partidas expuestas anteriormente fueron reexpresadas segin NIC 29,
Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019.

®Politica de dividendos

Las ganancias realizadas y liquidas se destinan: a) 5% hasta alcanzar el 20% del capital suscripto
para el fondo de reserva legal; b) a remuneracion del directorio y sindico en su caso; ¢) a dividendos
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de acciones preferidas si fueren emitidas, con prioridad los acumulativos impagos; d) el saldo en
todo o en parte a participacién adicional de las acciones preferidas y a dividendos de las acciones
ordinarias o a fondos de reserva facultativos o de previsién & a cuenta nueva 6 al destino que

determine la asamblea. Los dividendos deben ser pagados en proporcién a las respectivas
integraciones, dentro del afio de su sancién.

Estado de Situacion Patrimonial

Correspondiente a los estados financieros anuales cerrados el 31 de diciembre de 2019, comparativo
con los finalizados en 2018 y 2017 (expresados en pesos).

31/12/2019(*) 31/12/2018(*) 31/12/2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE Doce meses Doce meses Doce meses
Efectivoy equivalentes de efectivo 55.173.230 92.366.421 90.739.353
Cuentas correrciales por cobrar 280.660.407 246.486.417 155.907.958
Otras cuentas por cobrar 71.264.998 56.636.520 89.345.721
Créditos Impositivos 22.492,057 13.517.963 7.325.337
Inventarios 442.065.453 401.010.226 202.714.635
Total del Activo Corriente 871.656.146 810.017.547 546.033.004
ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar 575.564
Activos por impuestos diferidos 16.416.779
inversiones en Otras Sociedades 4.581.574
Propiedad, Plantay Equipo 203.698.918 124.500.581 69.355.677
Total del Activo No Corriente 220.115.697 124.500.581 74.512.815
TOTALDELACTIVO 1.091.771.843 934.518.128 620.545.819
31/12/2019(*) 31/12/2018(*)  31/12/2017
PASIVO :
PASIVO CORRIENTE
Cuentas Comerciales por Pagar 251.655.287 244.441.469 78.625.010
Préstamos 88.756.939 147.826.443 157.924.031
Remuneraciones y cargas sociales 8.651.176 6.741.989 4.939.363
Pasivos Impositivos 45.921.013 29.175.970 13.318.075
Otros Pasivos 16.519.566 24.702.902 28.452.552
Total del Pasivo Corriente 411.503.981 452.888.773 283.259.031
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 0 30.000.000 85.090.000
Pasivo por Impuestos Diferidos 0 27.033.447 15.433.036
Total de} Pasivo No Corriente 0 57.033.447 100.523.035
TOTAL DEL PASIVO 411.503.981°  509.922.221 383.782.066
PATRIMONIO
Capital Social 161.315.748 104.864.609 20.585.931
Reservas y resultados deferidos 468.107.130 300.608.128 183.753.953
Resultados acumulados - Incluye Rdo. del ejercicio 50.844.984 19.123.169 32.423.870
TOTAL DEL PATRIMONIO 680.267.861 424.595.907 236.763.753
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,091.771.843 934.518.128 620.545.819
{*) Las partidas expuestas anteriormente fueron reexpresadas segtin NIC 29,

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.
Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019.
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Estado de Resultados

Correspondiente a los estados financieros anuales cerrados el 31 de diciembre de 2019, comparativo
con los finalizados en 2018 y 2017 (expresados en pesos).

31/12/2019(*) 31/12/2018(*) 31/12/2017
Doce meses Doce meses Doce meses

Ingreso de Actividades Ordinarias 2.528.790.250  1.635.273.972 869.538.669
Costo de ventas -1.459.624.290  -899.280.881 -665.864.381
GANANCIA BRUTA 1.069.165.960 735.993.091 203.674.288
Gastos de Administracién -78.449.860 -53.407.475 -41.445.101
Gastos de Comercializacion -168.727.532 -141.064.502 -69.280.986
Otros Ingresos 9.232.965 5.623.824 2.496.123
Ganancia antes de resultados financieros 831.221.533 547.144.937 95.444.325
RESULTADOS FINANCIEROS
Diferencia de Cambio Neta -15.068.778 -16.623.421 -1.816.296
Ingresos financieros 38.895.393 26.410.521 21.364.129
Egresos financieros -783.510.439  -500.628.255 -63.267.068
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias 71.537.709 56.303.783 51.725.089
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Beneficio-(Gasto) por Impuesto alas Ganancias ~23.792.490 -44.455.471 -20.015.194
GANANCIA DEL EJERCICIO ~ 47.745.219 11.848.311 31.709.896
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICI 47.745.219 11.848.311 31.709.896
GANANCIA BASICA POR ACCION {S por accién) 2,3873 . 05924 1,3706

(*) Las partidas expuestas anteriormente fueron reexpresadas segtin NIC 29.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias™ (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias™ (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, wltimo cierre de los estados financieros anuales de la
Sociedad, hasta la fecha actual, no se han producido cambios significativos en la situacion

patrimonial, econémica y financiera de la emisora.

Principales indicadores

31/12/2019 (*) | 31/12/2018 (*) | 31/12/2017
Doce meses Doce meses Doce meses
Liquidez {Activo corriente/Pasivo corriente) 2,12 1,79 1,93
Solvencia (Patrimonio neto/Pasivo) 1,65 0,83 0,62
Inmovilizacién del capital {Activo no corriente/Total 0,20 0,13 0,12
Rentabilidad (Resultado del ejercicio/PN promedio) 8,64% 3,58% 14,45%
(*) Las partidas expuestas anteriormente fueron reexpresadas segdn NIiC 29,

Flujo de Efectivo

Correspondiente a los estados financieros anuales cerrados el 31 de diciembre de 2019, comparativo
con los finalizados en 2018 y 2017 (expresados en pesos).
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31/12/2019 (*) | 31/12/2018 (*) | 31/12/2017
Doce meses Doce meses Doce meses

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio de} ejercicio 142.089.484 133.906.259 154.299.387

Efectivoy equivalentes de efectivo al cierre de! periodo 55.173.230 92.366.421 133.906.259

Aumento (Disminucidn) del efectivo y equivalentes de efectivo -86.916.253 -41.539.838 -20.393.128

Causas de las variaciones del efectivo y equivalentes de efectivo

Actividades operativas

Ganancia (Pérdida) ordinaria del ejercicio 47.745.219 11.848.311 27.411.478
-|Mds impuesto a las ganancias devengados en el ejercicio 23.792.490 44.455.471 20.015.194

Mas Honorarios a directores 1.300.000 3.300.000 13.878.685

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivoy equivalentes de

efectivo provenientes de las actividades operativas:

Amortizaciones de PP&E 17.081.402 11.437.716 13.268.521

Resultado Venta PPyE -2.986.732 -1.104.612 -1.129.453

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucién en cuentas comerciales por cobrar 98.515.565 -16.228.798 -26.456.072

{Aumento) Disminucién en otras cuentas por cobrar y créditos

impositivos -36.638.998 -5.487.725 12.841.085

{Aumento) Disminucidn en Inventarios 174.909.326 -52.549,707 -52.603.535

Aumento (Disminucién) en cuentas comerciales por pagar -124.374.897 128.355.110 -43.393.547

Aumento (Disminucién) en pasivos impositivos 1.038.921 30.515.972 13.114.338

Aumento (Disminucién) en otros pasivos -61.067.707 -2.480.101 -12.038.068

Aumento (Disminucién) en Remuneraciones y cargas sociales -1.720.187 -550.762 420.604

Pago de Impuesto a las ganancias ~-21.003.552 -11.968.787

Pago de honorarios y dividendos a directores -3.300.000 -13.878.685 -8.800.000

Pago de dividendos -20.643.440 -14.764.559

Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo generado por

(utilizado en) las actividades operativas ~ 113.650.963 101.864.079 -55.439.556

Actividades de inversion

Pagos por compras de PPyE -29.349.201 -5.925.837 -11.119.311

Cobros por Ventas de PPyE 2.986.732 2.272.365 3.070.199

Cobros (Pagos) por Inversiones , 6.764.492 39.117.923

Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo efectivo generado

por (utilizado en) las actividades de inversion -26.362.469 3.111.020 31.068.811]

Actividades de financiacién

Pago de préstamos ~247.529.542 -439.397.925 -126.579.675

Obtencidn de préstamos 62.731.793 258.424.868 162.837.004

Aporte (retiros) en efectivo de los accionistas 10.593.001 34.458.119 -32.279.712

Flujo neto de efectivo y equivalentes generado por (utilizado en)

las actividades de financiacion -174.204.748 -146.514.938 3.977.617

Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo -86.916.253 -41.539.838 -20,393.128

(*) Las partidas expuestas anteriormente fueron reexpresadas segiin NIC 29,
Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias™ (“NIC 29”), encontrdndose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019.

Capitalizaciéon y e_ndeudamiento

Al 31/12/2019:
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2019 En moneda e)_(tranjera No En Pesos Total en Pesos
garantizado
ushD $ Garantizado | No garantizado Total
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 251.655.287 251.655.287 251.655.287
Deudas Sociales 8.651.176 8.651.176 8.651.176
Deudas Fiscales 45.921.013 45.921.013 45.921.013
Deudas Financieras 318.936 20.092.975 68.663.964 88.756.938 88.756.938
Otras Deudas 16.519.566 16.519.566 16.519.566
Total del Pasivo Corriente 318.936 20.092.975 0 391.411.006.  411.503.980 411.503.980
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras - 0
Pasivo por Impuesto Diferido 0 0 [¢]
Total del Pasivo No Corriente 0 0 0 0 0 0
Total del Pasivo 318.936 20.092.975 0 391.411.006: 411,503.980 411.503.980
PATRIMONIO NETO 680.267.861
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 1.091.771.842
(*) USD: Délares Estadounidenses segiin cotizacién BNA al 31-12-2019 ( $63,00)
Al 31/12/2018:
2018 En moneda e).(tranjera No En Pesos Total en Pesos
garantizado )
usp $ Garantizado | No garantizado Total
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 244.441.469 244.441.469 244.441.469
Deudas Sociales 6.741.989 6.741.989 6.741.989
Deudas Fiscales 29.175.970 29.175.970 29.175.970
Deudas Financieras 1.047.388 40.429.195 107.397.247 147.826.443 147.826.443
Otras Deudas 24.702.902 24.702.902 24.702.902
| Total del Pasivo Corriente 1.047.388 40.429.195 0 412.459.578  452.888.773 452.888.773
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Pasi‘vo por Impuesto Diferido 27.033.447 27.033.447 27.033.447
Total del Pasivo No Corriente 0 [1} 0 §7.033.447 57033447,34/ 57.033.447
Total del Pasivo 1.047.388 40.429.195 0 469.493.026  509.922.221 509.922.221
PATRIMONIO NETO 424.595.907
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 934.518.128
(*) USD: Délares Estadounidenses seglin cotizacién BNA ai 31-12-2018 ( $38,60)
By, *
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Al 31/12/2017:

En mong(:cll’::t)i(zt;?’r;iera No En Pesos Total en Pesos
usb $ Garantizado | No garantizado Total

PASIVO '
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar ' 78.625.010 78.625.010 78.625.010
Deudas Sociales : 4.939.363 4.939.363 4.939.363
Deudas Fiscales 13.318.075 13.318.075 13.318.075
Deudas Financieras 713.317 13.481.700 144.442.331 167.924.031 157.924.031
Otras Deudas _ 28.452.552 28.452.552 28.452.552
Total del Pasivo Corriente 713.317 13.481.700 0 269.777.331  283.259.031 283.259.031
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras . . 85.090.000 85.090.000 85.090.000
Pasivo por Impuesto Diferido 16.433.036 15.433.036 15.433.036
Total del Pasivo No Corriente [ 0 0 100.523.0356 100523035,2 100.523.035
Total del Pasivo 713.317 13.481.700 0 370.300.366  383.782.066 383.782.066
PATRIMONIO NETO 236.763.753
Total det Pasivo y Patrimonio Neto 620.545.819

(*) USD: Délares Estadounidenses segtin cotizacion BNA al 31-12-2017 {$18,90)

La compafifa ha emitido nueve series de obligaciones negociables bajo el régimen comun y cinco
emisiones bajo el régimen de corto plazo. A la fecha todas las series se encuentran canceladas.

VI.- RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA FINANCIERA

Ingresos

Al 31/12/2019, comparativo con el 31/12/2018

Los ingresos operativos a diciembre 2019 ascendian a $ 2.528,79 MM, mientras que a diciembre
2018 ascendian a $ 1.635,27 MM. El incremento en los valores se debe a la actualizacién de los
precios y a la reexpresion practicada. En lo que respecta a la cantidad de toneladas vendidas, se
registra una merma del 10,8%.

En el rubro “otros ingresos”, a diciembre de 2019 se contabilizaban ingresos por $ 6,25 MM, en
tanto a diciembre de 2018 dicha partida ascendia a $4,52 MM. En el rubro “Resultados financieros y
por tenencia” —Ingresos -en diciembre de 2019 asciende a $ 38,89 MM mientras en diciembre de
2018 ascendiaa $ 26,41 MM.

El cuadro siguiente muestra la composicién de los principales ingresos para las distintas categorias:

I 31.12.2019 l 31.12.2018 } s V"“T’é" 7 l Observaciones
3

Ingreso de Actividades Ordinarias

Incremento por actualizacién de bs precios y reexpresioén practicada.

Ventas de Productos Elaborados Gravados Varios 2.524.962.497 1.632.202,196  892.760.302 35,36% .
Reduccién de ventas en toneladas
Ventas de Productos Exentos Varios 2.119.728 2.715.250 -595.522 -28,09% Reduccién de ventas en toneladas
Prestacion de Servicios 1,708.025 356.527 1.351.498 79,13% Incremento por actualizacidn de bs precios y reexpresién practicada
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 893.516.278 35,33%
Otros Ingresos .
Otros ingresos 1.727.021 27,65% Aumento en ingresos no operativos
Resultado Venta Propiedades, Planta y Equipos 2.986.732 1.104.612 1,882,120 63,02% Incremento en ventas y actulizacién de precios
Total Otros Ingresos 3.609.141 39,09%
Resultados financieros y por tenencia .
Intereses ganados 38.895.393 26.410.521 12.484.872 32,10% Variacién originada por falta de reexpresién de os datos a diciembre 2018
Total Resultados financieros y por tenencia 38.895.393 26.410.521 12.484.872 32,10%

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.
Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias™ (“NIC 29”), encontrdndose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019.
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Al 31/12/2018, comparativo con el 31/12/2017

Los ingresos operativos a diciembre 2018 ascendian a $ 1.635,27 MM, mientras que a diciembre
2017 ascendian a $ 869,54 MM. El incremento en los valores se debe a un-incremento de ventas y a
la actualizacién de los precios y a la reexpresion practicada en los datos correspondientes a
diciembre 2018. En el rubro “otros ingresos”, a diciembre de 2018 se contabilizaban ingresos por $
5,62 MM, en tanto a diciembre de 2017 dicha partida ascendia a $ 2,50 MM. En el rubro

“Resultados financieros y por tenencia” —Ingresos -en diciembre de 2018 asciende a$ 2641 MM
mientras en diciembre de 2017 ascendia a $ 21,36 MM.

El cuadro siguiente muestra la composicién de los principales ingresos para las distintas categorias:

31.12.2018 | 31.12.2017 s Variacién = Observaciones
o

ingreso de Actividades Ordinarias
Ventas de Productos Elaborados Gravados Varios 1.632.202.196: 868.381.687: 763,820.508 13,16%:Incremento en ventas y actulizacién de precios
Ventas de Productos Exentos Varijos 2.715.250 1.000.664 1.714.586 39,85% Incremento en ventas y actutizacién de precios
Prestacion de Servicios 356,527 156.318 200.209 28,44% Sin variacion significativa
:FaTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | 1.635.273.972 869.538. 669% 765.735.303 13,21%
Otros Ingresos 4 ! y ‘
Otros ingresos 4.519.212 1.804.145;5 2.715.067 34,84%; Aumento en ingresos no operativos
Resultado Venta Propiedades, Planta y Equipos 1.104.612 691.978; 412.633 -2,25%; Aumrento de venta de PP&E
Total Otros ingresos 5.623.824 2.496.123. 3.127.700 27,55%
Resultados financieros y por tenencia
Intereses ganados 26.410.521 21.364.129 5.046.392 ~19,43% :Disminucion en elingreso en relacion al 2017 reexpresado
Total Resultados financieros y por tenencia 26.410.521 21.364.129

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 han sido realizados sin
aplicar el método de reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo
establecido por 1a NIC 29, por no resultar exigible en dicha fecha.

Al 31/12/2017, comparativo con el 31/12/2016

La confeccién del siguiente cuadro se realizé teniendo en cuenta los estados financieros finalizados
el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, sin aplicar el método de reexpresion de
estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29 por no resultar
exigible en dichas fechas.

Los ingresos operativos a diciembre 2017 ascendian a $ 869,54 MM, mientras que a diciembre 2016
ascendian a $ 661,06 MM. El incremento en los valores se debe a un incremento de ventas y a la
actualizacion de los precios. En el rubro “otros ingresos”, a diciembre de 2017 se contabilizaban
ingresos por $ 2,50 MM, en tanto a diciembre de 2016 dicha partida ascendia a $0,42 MM. En el
rubro “Resultados financieros y por tenencia” ~Ingresos -en diciembre de 2017 asciende a $ 21,37
MM mientras en diciembre de 2016 ascendia a $ 21,46 MM.

El cuadro siguiente muestra la composicion de los principales ingresos para las distintas categorias:

l 31.12.2017 l 31.12.2016 | Yariacion Observaciones

I s T % 1

Ingreso de Actividades Ordinarias

Ventas de Productos Elaborados Gravados Varios 868.381.687  659.501.382  208.880.306 24,05% Incremento en ventas y actulizacion de precios
Ventas de Productos Exentos Varios 1.000.664 1.412.563 -411.900 -41,16% Incremento en ventas y actulizacién de precios
Prestacion de Servicios - 156.318 141.362 14.956 9,57% Sin variacion significativa
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS  869.538.669  661.055.306 208,483.362 T 23,98%
Otros Ingresos
Otros ingresos 1.804.145 297.183 1.506.962 83,53% Aumento en ingresos no operativos
Resuttado Venta Propiedades, Planta y Equipos 691.978 123.967 568.012 82,09% Aumento de venta de PP&E
Total Otros Ingresos 2.496.123 421.150 2,074,973 83,13%
Resultados financieros y por tenencia
Intereses ganados - 21.364.129 10.050.427 11.313.701 52,96% Aumento de intereses ganados
Total Resultados financieros y por tenencia 21.364.129 10.050.427 11.313.701 52,96%
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Gastos:

Al 31/12/2019, comparativo con el 31/12/2018:

31.12.2019 Observaciones
Gastos de Gastos de 31.12.2018 Varincién |var %
inistracisn PP Total
RUBROS
Sueldos y Jornales 19.217.509 45.890.686| 65.108.195) 49.172.765] 15.935.430]  32%}ncremento en sueldos .
Cargas sociales 5.437.082] 13.212.250] 18.649.331] 14.374.641 4.274.690]  30%|incremerito en sueldos
Gastos Personal - Comidas y refrigerios 1.511.358 2.371.900f 3.883.258 3.454.592 428.666] 12%|Incremento en los precios
Incremento por actualizacién
Honorarios 8.343.447, 0F  8.343.447 6.377.891 1.965.556]  31%]de los precios y reexpresion
practicada.
Servicio de Vigllancia 1.082.685 1.082.685] 2.165.370 1.348.315 817.055 61%|Incremento en los precios
Patentes y Multas 545,235 545.235)  1.090.469 543.610 546.859] 101%|Incremento en los precios
Gastos Servicios Varios 0 0) 0 32.343 -32.843] -100%| Diferencia no significativa
Comisiones Bancarias 13.418.280 0] 13.418.280] 3.136.444] 10.281.836[ 328%| crementoen los precios
) Incremento por actualizacién
Energia Béctrica 1.379.339 32,587 1.411.926 1.047.011 364.915]  35%|de los precios y reexpresion
practicada.
Incremento por actualizacion
Conservacién y Mantenimiento Servicios 5.614.974 426.564] 6.041.537|  5.301.375 740.162)  14%|de los precios y reexpresion
: practicada.
X Incremento por actualizacion
Conservacion y Mantenimiento Materiales 545.983 545.983] 1.091.965 853.668 238.297]  28%|de los precios y reexpresion
. practicada.
Impuesto de Sellos 343.879 0 343.879 98.721 245.159| 248%}Incremento en los impuestos
Tasa General de Inmuebles 164.470 164,470/ 328.939 100.168, 228.771| 228%]Incremento en los impuestos
Incremento por actualizacidn
impuesto lnmobiliario 301.416 301.416 602.833 538.895 63.938]  12%|de los precios y reexpresion
practicada.
Henorarios Directores - 1.300.000 0f  1.300.000 3.300.000f -2.000.000] -61%|Disminucion de honorarios
Gastos de Representacién 1.546.084) 647.765] 2.193.849 685.261 1.508.588] 220%|Incremento en los precios
Incremento por actualizacién
Seguros 6.259.301 363.882] 6.623.183 5.333.264]  1.289.919| 24%|de los precios y reexpresion
practicada.
Incremento por actualizacion
Teléfonos-Fax-Franqueos 563.693 563.693| 1.127.386 885.340 242.046]  27%|de los precios y reexpresion
practicada.
Incremento por actualizacién
Papeleria y Utiles 579.831 14.068 593.899 399.488 194.411]  49%|de los precios y reexpresion
practicada.
Incremento por actualizacién
Gastos Varios Administracién, Ventas y Otros 1.072.534 1.072.534] 2.145.068 1.436.108 708.960f  49%|de los precios y reexpresion
practicada.
Asociacion, Suscripciones y Donaciones 157.025 0 157.025, 0 157.025 Aumento de donaciones
Impuestos y tasas 233.866 935.466] 1.169.332 375.995 793.337] 211%|Incremento en los impuestos
incremento por actualizacién
Movilidad y Vidticos 865.081 2.592.445]  3.457.526) 3.015.336 442.190]  15%|de los precios y reexpresién
practicada.
Incremento por actualizacion
Amortizaciones 5.693.801 5.693.801| 11.387.602  7.625.144]  3.762.458] 49%|de los precios y reexpresion
practicada.
Otros 2.272.988 0] 2.272.988 4.014.952]  -1.741.964] -43%)Disminucion en el gasto
Quebranto por Siniestros 0 0 of 1.765.509] -1.765.509 ggfg’a"w por siniestro en
Fletes y Acarreos 36.493.864] 36.493.864] 31.327.495 5.166.369]  14%] Disminucion en el gasto
Comisiones por ventas 0|  13.019.346] 13.019.346] 7.766.788] 5.252.558] 45| mCremento por actuaizacion
de los precios y reexpresion
Publicidad y Promocion of  1.284379] 1.284379] 1.009.623)  274.756| 21%|nSremento por actualizacisn
de los precios y reexpresion
Gastos de Exportacion 0 611.535 611.535 572.334 39.201 6%| Diferencia no significativa
Pesjes 0 356.607}  356.607]  233.495|  123.412] 35%|ncremento por actualizacion
de los precios y reexpresion
Combustibles y Lubricantes 0 6.952.064] 6.952.064 4.453.751 2.498.313]  36%|incremento en los precios
Impuestos nternos 0 874.682 874.682 408.762 465.920| 53%jIncremento en los precios
Impuesto sobre los Débitos y Créditos bancario 0 15.490.344] 15.490.344F 14.683.881 806.463 5%} Diferencia no significativa
Gastos de Importacién 0}  17.187.283] 17.187.283) 18.798.811] -1.611.528| -9%|Disminucion en el gasto
Total 78.449.860] 168.727.532| 247.177.392} 194.471.977} 52.705.415

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.
Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
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hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2019.

Al 31/12/2018, comparativo con el 31/12/2017:

31.12.2018 Observaciones
Gastos do Gastos de 31.12.2047 | Variacion {var %
RUBROS 208 o8 e Total
Sueldos y Jornales 12.873.253, 36.299.512] 49.172.765] 28.903.856] 20.268.909 ) 70%|incremento en sueldos
Cargas sociales 3.688.733 10.685.908] 14.374.641 8.764.868| 5.609.774]  64%}incremento en sueldos
Gastos Personal - Comidas y refrigerios 1.457.250] 1.997.342}  3.454.592 2.114.552] 1.340.041 63%} Incremento en los precios
Honorarios 6.377.891 0| 6.377.891]  4.973.393| 1.404.497] 28%| "Oremento por actualizacion de los
precios y reexpresién practicada.

Servicio de Vigiancia 674,158 674.158] 1.348.315]  os1.038] 397277 2% ’:;':':::‘fe‘;i;‘j:;‘l‘::z;;fg‘c‘:;°s
Patentes y Multas 271.805 271.805|  543.610]  408.090| 1355200 33% g‘fe’:l;“:’;“r’e‘;‘)’;fg;‘l‘:rﬂz;ﬂcgz:’s
Gastos Servicios Varios 32.843 0 32.843 314.708] -281.865] -90%|Disminucién en el gasto
Comisiones Bancarias 3.136.444; 0] 3.136.444 2.580.594] 555.850]  22%|incremento en los precios
Energia Bléctrica 1.037.838 91731 1.047.011 507.297 539.714] 106%]incremento en los precios
Conservacién y Mantenimiento Servicios 4,548.302 753.073F  5.301.375 2.340.919] 2.960.456] 126%{Incremento en ios precios
Conservacion y Mantenimiento Materiales 426.834] 426.834 853.668 431,328, 422.341 98%| Incremento en los precios
Impuesto de Sellos 98.721 0| 98.721 36.408 62.313f 171%|Incremento en los precios
Tasa General de Inmuebles 50.084 50.084 100.168| 111.515] -11.348f  -10%] Disminucion en el gasto
Impuesto nmobiliario 269.448 269.448] 53895  291.830] 247.065| 85% :;‘;:g‘:;“r’e"e‘;;f::f;"'ﬁ;‘:;‘ciz:’s
Honorarios Direcores 3.300.000; 0f 3.300.000] 9.400.000] -6.100.000] -65%] Disminucion de honorarios
Gastos de Representacion 0| 685.261 685.261 2.796.837] -2.111.577| -75%}Reclasificacién de cuentas
Seguros 5.186.759] 146.505]  5.333.264] 1.966.033] 3.367.231] 171%}Incremento en los precios
Teléfonos-Fax-Franqueos 442,670 442670 885340  e77.941] 207.400] ':;rcelg‘:’;“r’e’;‘)’(;fi‘l‘:f;;ft“m:;"s
Papeleria y (ties 387514 11.974f  399.488]  256.702] 142786 56 ;)”ri::s‘eg‘fe‘;‘;;f;:;‘:::z;:f:c‘;':;°s
Gastos Varios Administracion, Ventas y Otros 718.054 718054 1436008 1.051.346 384762 374 z‘;:g‘:';":e‘;i;f:;‘l‘:r'\’z;ﬁ:cgz;°s
Asociacion, Suscripciones y Donaciones 0] 0 0 107.113]  -107.113} -100%| Disminucién de donaciones
Impuestos y tasas 75.199 300.796, 375.995 567.816] -191.821] -34%|Disminucién en el gasto
Movilidad y Viaticos 526.152, 2.489.184] 3.015.336 1.711.331} 1.304.005|  76%]incremento en los precios
Amortizaciones 3.812.572) 3812572 7.625.144]  3.661.106] 3.964.038 108% §:$;:’ reflejado por la reexpresion
Otros 4,014,952 of 4014952  549.991] 3.464.961] 630 ?,Zﬁ?f'}'fe‘;iﬂ,fil‘ffﬁlﬁifﬂcﬁfs
Quebranto por Siniestros 0 1.765.509]  1.765.509 0] 1.765.509 Quebranto por siniestro en 2018
Fletes y Acarreos 0 31.327.495] 31.327.495| 15.621.436 15.706.059]  19%]incremento en los precios
Comisiones por ventas 0 7.766.788]  7.766.788 3.772.295] 3.994.492| 21%|incremento en sueldos
Publicidad y Promocién 0 1.009.623F  1.009.623 900.226 109.397| -46%| Disminucion en ef gasto
Gastos de Exportacién 0 572.334] 572.334 612.478 ~40.144]  -75%] Disminucion en el gasto
Peajes 0 233.195 233.195 145.429 87.766 -2%| Diferencia no significativa
Combustibles y Lubricantes 0 4.453.751] 4.453.751 2.605.255] 1.848.4%6 5%} Incremento en los precios
Impuestos internos 0 408.762 408.762] 588.940| -180.178] -135%|Disminucion en el gasto
Impuesto sobre los Débitos y Créditos bancarios of  t4.683.881f 14.683.0811  7.009.53) 7.674.345 2afAumento por rayor moviriento en
Gastos de Importacién 0 18.798.811} 18.798.811 3.993.882 14.804.929|  65%| Aumento de importaciones
Total 53.407.475] 141.064.502 194.471.977] 110.726.086} 83.745.891

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 han sido realizados
siguiendo la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”), encontrandose reexpresados a fecha 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 han sido realizados sin
aplicar el método de reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo

establecido por la NIC 29, por no resultar exigible en dicha fecha.

Al 31/12/2017, comparativo con el 31/12/2016:
La confeccion del siguiente cuadro se realizé teniendo en cuenta los estados financieros finalizados
el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, sin aplicar el método de reexpresién de
estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29 por no resultar

exigible en dichas fechas.
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31.12.2017 Observaciones

Gastos de Gastos de 3112.2016 Variacién [Var. %
RUBROS L on Jeo ializacidn Total
Sueldos y Jornales 8.932.536 19.971.320} 28.903.856] 21.122.644} 7.781.212 27%} Incremento en sueldos
Cargas sociales 2.366.303, 6.398.565] 8.764.868 7.208.733] 1.556.135]  18%]Incremento en sueldos
Gastos Personat - Comidas y refrigerios 864.239 1.250.312)  2.114.552 1.563.796, 550.756f  26%}Incremento enlos precios
Honorarios 4,973,393 0] 4.973.393 2.546.930] 2.426.464] 49%}incremento enlos precios
Servicio de Vigilancia 475.519, 475.519] 951.038 732.929 218.109]  23%]Incremento en los precios
Patentes y Multas 204.045 204.045 408.090, 459.414 -51.324} -13%]|Reclasificacié n de cuentas
Gastos Servicios Varios 314.708 0 314.708 236.226 78.483]  25%]incremento en los precios
Comisiones Bancarias 2.580.594] 0] 2.580.594 1.913.127 667.467)  26%]Incremento de movimiento
Energfa Bléctrica 502.864 4.433 507.297| 382,733 124,564}  25%]Incremento en los precios
Conservacién y Mantenimiento Servicios 2.302.254 38.665] 2.340.919 2.461.618]  -120.699]  -5%]sin variacion significativa
Conservacion y Mantenimiento Materiales 215.664 215.664 431.328 366.305 65022 15%)|Rectasificacion de cuentas
impuesto de Selios : 36.408 0 36.408 266.926]  -230.518| -633%] Reclasificacién de cuentas
Tasa General de Inmuebles 55.758 55.758 111.515 90.428 21.088] 19%]|Reclasificacién de cuentas
Impuesto Inmobiliario 145.915 145.915) 291.830 267.556 24.273 8% Sin variacién significativa
Honorarios Directores 9.400.000 0}  9.400.000 8.800.000]  600.000 6%] Disminucién de honorarios
Gastos de Representacién 2.234.259 562.578] 2.796.837| 692.109] 2.104.728]  75%)| Reclasificacién de cuentas
Seguros 1.869.225 96.808] 1.966.033 851.502] 1.114.531] 57%}Reclasificacion de cuentas
Teléfonos-Fax-Franqueos 338.970 338.970 677.941 580.988 96.953]  14%]Rectasificacién de cuentas
Papeleria y Utiles 249.723 6.979 256.702 178.607 78.094]  30%|Reclasificacién de cuentas
Gastos Varios Administracion, Ventas y Otros 525.673 525.673] 1.051.346 802.830, 248.516]  24%]|Reclasificacion de cuentas
Asociacién, Suscripciones y Donaciones 107.113 0 107.113 154,222 -47.109] -44%| Disminucién de donaciones
Impuestos y tasas 113.563 454.253 567.816 105.908 461.908]  81%]Incremento enlos precios
Movilidad v Vidticos . 255.831 1.455.500F 1.711.331 1,094,835 616.496]  36%] Incremento en los precios
Amortizaciones 1.830.553| 1.830.553] 3.661.106 3.459.353 201.753 6%] Sin variacion significativa
Otros 549,991 0 549.991 1.797.576] -1.247.585] -227%] Reciasificacion de cuentas
Fletes y Acarreos 0 15.621.436] 15.621.436 8.642.034] 6.979.402]  45%]incremento enlos precios
Comisiones por ventas 0 3.772.295)  3,772.295 3.165.176| 607.119]  16%] Incremento en sueldos
Publicidad y Promocién 0 900.226 900.226| 652.017| 248.209F 28%] ncremento enlos precios
Gastos de Exportacion o 612.478 612.478 652.018] -39.541]  -6%| Sin variacién significativa
Peajes 0 145.429) 145.429 86.040 59.389F  41%]incremento en los precios
Combustibles y Lubricantes 0 2.605.255] 2.605.255 2.036.586 568.669F  22%}Incremento en los precios
Impuestos Internos 0 588.940 588.940 501.800 87.140]  15%|incremento enlos precios
Impuesto sobre los Débitos y Créditos bancarios 0 7.009.533] 7.009.533 5.307.294] 1.702.239]  24%|mcremento de movimiento
Gastos de Importacién 0 3.993.882] 3.993.882 6.276.549) -2.282.667] -57%|Disminucion de importaciones
Total 41,445,101 69.280.986§ 110.726.086]  85.456.810] 25.269.276

Investigacion y desarrollo

Rogiro Aceros es una empresa familiar dirigida por sus duefios, quienes invierten gran parte de su
tiempo en todo lo que sea desarrollo de productos o procesos.

Constantemente se realizan viajes de conocimiento, visitas a fabricas y universidades, son entre
otras cosas lo que le genera a Rogiro Aceros mejoras, modernizacion y un desarrollo continuo que
permite ubicar a la empresa como unica en el pais.

Muchas de las maquinas que se pueden ver en nuestra empresa fueron desarrollos propios, los
cuales se fabricaron en nuestro pais trabajando con empresas de la zona, con las ventajas de
disponer al fabricante cerca y adecuadas al volumen del mercado interno.

Las inversiones en investigacién y desarrollo cuantificables pueden llegar a representar en los
ultimos afios hasta un 50% del total de las inversiones realizadas por la firma, pero esto no deja de
ser solo una parte de todo lo que avanza la empresa afio a afio.

Politica ambiental.
A lo largo de estos Giltimos afios la responsabilidad social nos introdujo en la innovacién sustentable.

A la mejora continua de los procesos de produccién de nuestra empresa, hemos incorporado la
condicién de sustentabilidad de los mismos.
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Por tal motivo, nos encontramos abocados a las mejoras de los procesos, de modo de minimizar el
impacto ambiental de éstos, y es por ello que hemos incorporado -a los objetivos de nuestra
organizacion, la implementacién de un sistema de gestion ambiental y alcanzar la certificacion de
acuerdo a la Norma Internacional ISO 14001.

La Direccion de la Empresa Rogiro Aceros S.A ha asumido por lo antes dicho, el compromiso de
desarrollar sus actividades preservando el Medio Ambiente, la Seguridad y la Salud de su personal y
comunidades vecinas, por lo que considera a esta politica parte integral de sus negocios, y por ende
prioritaria en su linea gerencial, asegurando su difusién, comprension y cumplimiento en todos los
niveles de la Direccién.

Para el cumplimiento del objetivo, la compafifa est4 abocada a la capacitacion de su personal,
asegurar la sustentabilidad de los procesos que realiza, garantizar el cumplimiento legal, evitar los
impactos adversos inherentes a las actividades industriales, y demés aspectos que refieran a
garantizar la Seguridad y el Medio Ambiente.

En la actualidad se esta trabajando en el tratamiento de los residuos peligrosos, reciclado y lavado
de los elementos utilizados en la empresa, implementacién de sistemas de filtracién y separacién de
aceites solubles, separacién y tratamiento de papel y cartén, y todo lo que refiera al cumplimiento de
la normativa que exige la Secretaria de Promocién Social Subsecretaria de Economia Solidaria.

Pero la actividad més importante del afio 2015 desde este punto de vista ha sido la puesta en marcha
del equipo de reciclado de liquidos de decapado.

Podemos afirmar que la planta de reciclado ya es un equipo de uso cotidiano desde septiembre de
2015. '

Nuestra preocupacién por el Medio Ambiente ha sido premiada por una placa entregada durante la
SIAR por el ente CIMPAR.

VIL.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El siguiente es un resumen de las principales consecuencias impositivas en la Argentina en lo que
respecta a la adquisicion, titularidad y disposicién de Obligaciones Negociables.

Las consideraciones que siguen no importan un consejo u opinién legal respecto de las
transacciones que puedan realizar los suscriptores de las Obligaciones Negociables, sino una breve
descripeion de ciertos (y no todos) aspectos del sistema impositivo argentino vinculados con la
emision de un programa de obligaciones negociables. Se recomienda a los potenciales adquirentes
de las Obligaciones Negociables consultar a sus asesores en materia tributaria con relacién a las
consecuencias impositivas de la adquisicion, tenencia y venta de las Obligaciones Negociables. El
presente resumen esta basado en las leyes y reglamentaciones impositivas de la Argentina vigentes
a la fecha del presente Prospecto y esta sujeto a cualquier modificacién posterior en las leyes y
reglamentaciones argentinas que puedan entrar en vigencia con posterioridad a dicha fecha.

A pesar de que la descripcion que sigue se ampara en una interpretacioén razonable de las normas
vigentes, no puede asegurarse que las autoridades de aplicacién o los tribunales concuerden con
todos y cada uno de los comentarios aqui efectuados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (IG) Y RETENCIONES IMPOSITIVAS

Intereses

La ley 27.430 (B.O. 29/12/2017) derogo el punto 4 del articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576 e incorpord el Capitulo II a la Ley de Impuesto a las Ganancias - Texto
Ordenado por Decreto 649/97 (la “Ley de Impuesto a las Ganancias™). Dentro de dicho Capitulo, el
primer articulo sin numero dispone que la ganancia neta de fuente argentina de las personas
humanas y de las sucesiones indivisas derivada de resultados en concepto de intereses o la
denominacién que tuviere el rendimiento producto de la colocacién de capital en los casos
respectivos de valores a que se refiere el cuarto articulo sin niimero agregado a continuacién del
articulo 90, o de intereses originados en depésitos a plazo efectuados en instituciones sujetas al
régimen de entidades financieras de la ley 21.526 y sus modificaciones, quedara alcanzada por el
impuesto a la alicuota que se detalla a continuacién dependiendo de la inversién de que se trate: a)
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Depositos bancarios, Titulos pablicos, obligaciones negociables, cuotapartes de fondos comunes de
inversién, Titulos de deuda de fideicomisos financieros y contratos similares, bonos y demas
valores, en moneda nacional sin cldusula de ajuste: cinco por ciento (5%), dejando a salvo la
facultad del Poder Ejecutivo Nacional para incrementar la alicuota dispuesta anteriormente siempre
que medien informes técnicos fundados, basados en variables economicas, que asi lo justifiquen
mas no pudiendo en ninglin caso exceder el quince por ciento (15%); y b) Depdsitos bancarios,
Titulos publicos, obligaciones negociables, cuotapartes de fondos comunes de inversion, Titulos de
deuda de fideicomisos financieros y contratos similares, bonos y demas valores, en_moneda
nacional con cldusula de ajuste o en moneda extranjera: quince por ciento (15%)

Asimismo, lo dispuesto en el punto b) precedente también serd de aplicacion cuando el sujeto
enajenante revista la condicién de beneficiario del exterior, que no resida en jurisdicciones no
-cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. En tales casos
la ganancia, en la medida que no, se encuentre exenta de acuerdo a lo dispuesto en el cuarto parrafo

del inciso w) del articulo 20, quedars alcanzada por las disposiciones contenidas en el articulo 93, a
las alicuotas mencionadas anteriormente.

A efectos de la determinacién de la ganancia proveniente de valores que devenguen intereses o
rendimientos, deberén aplicarse los siguientes procedimientos:

a) Si el valor se suscribe 0 adquiere al precio nominal residual, el interés que se devengue se
imputard al afio fiscal en que se verifique el pago, la fecha de puesta a disposicion o su
capitalizacion, lo que ocurra primero, siempre que dicho valor prevea pagos de interés en plazos de
hasta un afio. Respecto de plazos de pago superiores a un afio, el interés se imputara de acuerdo a su
devengamiento en funcién del tiempo. En caso de enajenacion del valor, se considerara el precio de
suscripeién o adquisicion como su costo computable. Si al momento de la enajenacion existieran
intereses devengados desde la fecha de pago de la ultima cuota de interds (intereses corridos) que no

se hubieren gravado a ese momento, esos intereses, a opcion del contribuyente, podran
discriminarse del precio de enajenacion.

b) Si se adquiere un valor, sea que cotice o no en bolsas o mercados, que contenga intereses corridos
desde la emisién o desde la fecha del pago de la ltima cuota de interés, el contribuyente podra
optar entre (i) considerar el precio de adquisicién como costo computable del valor adquirido, o (ii)
discriminar del precio de adquisicion el interés corrido. De optar por la segunda alternativa, en la
medida en que los intereses se paguen, se pongan a disposicién o se capitalicen, lo que ocurra antes,
el interés sujeto a impuesto seré la diferencia entre el importe puesto a disposicion o capitalizado y
la parte del precio de adquisicién atribuible al interés corrido a la fecha de adquisicion.

c) Si se suscribe o adquiere un valor que hubiera sido emitido bajo la par, pagando un precio neto de
intereses corridos, menor al nominal residual, el descuento recibird el tratamiento aplicable a los
intereses, debiendo imputarse en funcién a su devengamiento en cada afio fiscal, a partir del mes de
suscripcidn o adquisicion hasta el mes en que se produzca la amortizacién parcial y/o total o hasta
su enajenacion, lo que ocurra con anterioridad. Con respecto a los intereses que devengue el valor es
aplicable lo dispuesto en el inciso a) precedente. A efectos de la determinacion del resultado por
enajenacion, al precio de suscripcion o adquisicién se le sumara el descuento que se hubiera gravado
cada afio entre la fecha de suscripcién o adquisicién y la de enajenacion.

d) Si se suscribe o adquiere un valor pagando un precio neto de intereses corridos, superior al
nominal residual, a los fines de determinar la porcién gravable de los intereses pagados, puestos a
disposicion o capitalizados, el contribuyente podra optar por deducir esa diferencia en funcién a su
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devengamiento en cada afio fiscal, a partir del mes de suscripcién o adquisicién hasta el mes en que
se produzca la amortizacion parcial y/o total o hasta su enajenacion, lo que ocurra con anterioridad.
Con respecto a los intereses que devengue el valor es aplicable lo dispuesto en el inciso a)
precedente. A efectos de la determinacion del resultado por enajenacion, al costo de suscripcion o
adquisicion se le restara, en su caso, el costo a que se refiere la primera parte del presente inciso d)
que se hubiera deducido cada afio entre la fecha de suscripcién o adquisicion y la de enajenacion.

Las opciones a que se refieren los incisos b), ¢) y d) precedentes, deberan ser gjercidas sobre la
totalidad de las inversiones respectivas y mantenerse durante cinco (5) afios.

La imputacién de acuerdo a su devengamiento en funcién del tiempo a que se refiere el inciso a) del
primer parrafo del presente articulo, asi como el devengamiento en forma proporcional que
mencionan sus incisos ¢) y d), implican que, en los casos de valores en moneda extranjera la
conversion a pesos de los respectivos conceptos se hard al tipo de cambio comprador conforme al
Gltimo valor de cotizacién del Banco de la Nacién Argentina al 31 de diciembre de cada afio.

Tratandose de valores con clausula de ajuste, tales conceptos se calcularan sobre el valor del capital
actualizado a esa fecha.

Respecto a personas juridicas residentes, los rendimientos quedaran alcanzados a las siguientes tasas
dispuestas por la Ley 27.430: Ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de

diciembre de 2019, inclusive: 30% y para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020:
25% '

Por medio del Decreto 279/18 (Boletin Oficial 09/04/18) el Poder Ejecutivo ha dispuesto que hasta
tanto se reglamente el articulo 15.2 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, para determinar si una
jurisdiccion es “cooperante” se verificara si estd incluida en el listado vigente publicado por la
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS en el marco del Decreto N° 589 del
27 de mayo de 2013. El listado vigente puede consultarse en el link
http://www.aﬁp.gob.ar/iurisdiccionesCoomrantes/#ver.

En consecuencia, deberan considerarse “no cooperantes™ a aquellos paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados y regimenes tributarios, que no figuren en el listado.

Ganancias de Capital

La ley 27.430 (B.O. 29/12/2017), al derogar el punto 3 del articulo 36 bis de Ia Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576, eliminé la exencién impositiva otrora acordada a los resultados
provenientes de la compra-venta, cambio, permuta, conversién y disposicién de obligaciones
negociables. Asimismo, el Capitulo II incorporado por dicha Ley a la Ley de Impuesto a las
Ganancias, establece en forma expresa que las operaciones antes mencionadas se encontraran
alcanzadas por el impuesto a las ganancias. De este modo, la ganancia neta de fuente argentina de
las personas humanas y sucesiones indivisas derivada de resultados provenientes de operaciones de
enajenacion de las Obligaciones Negociables quedara alcanzada por el impuesto a la alicuota que se
detalla a continuacion dependiendo del valor de que se trate:

a) Obligaciones negociables_en moneda nacional sin clidusula de ajuste: cinco por ciento (5%),
dejando a salvo la facultad del Poder Ejecutivo Nacional para incrementar la alicuota dispuesta
anteriormente siempre que medien informes técnicos fundados, basados en variables econdmicas,
que asi lo justifiquen mas no pudiendo en ningiin caso exceder el quince por ciento (15%)

b) Obligaciones negociables en moneda nacional con cliusula de ajuste 0 en moneda

extranjera: quince por ciento (15%).
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La ganancia bruta por la enajenacién se determinara deduciendo del precio de transferencia el costo
de adquisicién. De tratarse de valores en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda

extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no seran consideradas como integrantes de la
ganancia bruta.

Lo dispuesto anteriormente también serd de aplicacién cuando el sujeto enajenante revista la
condicion de beneficiario del exterior, que no resida en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. En dicho cdso la ganancia —incluida
aquella a que hace referencia el articulo agregado sin nimero a continuacién del articulo 13 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias- quedard alcanzada por las disposiciones contenidas en el inciso h)

y en el segundo parrafo del articulo 93 de dicha ley, a la alicuota de que se trate segun el tipo de
activo.

En los supuestos en que el sujeto adquirente no sea residente en el pais, el impuesto debera ser
ingresado por el beneficiario del exterior a través de su representante legal domiciliado en el pais. A
tales efectos, resultara de aplicacion la alicuota de que se trate sobre la ganancia determinada de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Impuesto a las Ganancias.

A través de la RG N° 4227, la Administracién Federal de Ingresos Publicos estableci6 un régimen
de retencién del impuesto a las Ganancias aplicable a beneficiarios del exterior —entre otras
operatorias- a la enajenacion de ciertos valores, entre ellos las Obligaciones Negociables, mediante
el cual, debera actuar como agente de retencidn el adquirente de las ON en tanto se trate de un
sujeto residente en Argentina, determinando la base sujeta al gravamen y la alicuota aplicable segun
lo indicado precedentemente. Si el adquirente fuese un residente en el exterior, la determinacién e
ingreso del impuesto estard a cargo del representante legal domiciliado en Argentina del
beneficiario del exterior. De no poseer un representante legal en el pais, dicho ingreso debera ser
efectuado por el propio beneficiario del exterior mediante transferencia bancaria internacional en
Délares Estadounidenses o en Euros. La resolucion citada contiene las formas, plazos y demds
condiciones para el ingreso de las sumas retenidas y/los ingresos directos del impuesto.

Respecto a personas juridicas residentes, los resultados de las enajenaciones de Obligaciones
Negociables quedaran alcanzados a las siguientes tasas dispuestas por la Ley 27.430: Ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive: 30% y para
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020: 25%

Beneficiario del Exterior.

Finalmente, el inciso w) del Articulo 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias dispone que estaran
exentos del impuesto los intereses o rendimientos y los resultados provenientes de la compraventa,
cambio, permuta o disposicién, de las Obligaciones Negociables obtenidos por los los beneficiarios
del exterior en la medida en que tales beneficiarios no residan en Jurisdicciones no cooperantes o los
fondos invertidos no provengan de Jurisdicciones no cooperantes, en tanto las Obligaciones
Negociables cumplan con los requisitios previstos en el Articulo 36 de la Ley N°© 23.576, otorgando
a la Comision Nacional de Valores la facultad de reglamentar y fiscalizar, en el ambito de su

competencia, las condiciones establecidas en dicho articulo, de conformidad con lo dispuesto en la
ley 26.831.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Todas las operaciones financieras y prestaciones relacionadas con la emisién, suscripcion,
colocacion, transferencia, amortizacidn, intereses y cancelacién de las Obligaciones Negociables y
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sus garantias, o el rescate de las Obligaciones Negociables, se encuentran exentas del pago del IVA
en virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, se
establece que esas Obligaciones Negociables deberan haber sido colocadas mediante oferta publica
y que las Condiciones del Articulo 36 deberan haberse cumplido puntualmente.

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (“IGMP”)

Las sociedades domiciliadas en el pafs, las asociaciones civiles y fundaciones, las empresas o
explotaciones unipersonales, los fideicomisos (excepto los fideicomisos financieros previstos en los
articulos 19y 20 de la Ley N° 24.441), ciertos fondos comunes de inversi6n, constituidos en el pais,
y los establecimientos permanentes que pertenezcan a sujetos del exterior, entre otros
contribuyentes, deberdn considerar la tenencia de las Obligaciones Negociables para determinar el
activo computable, sujeto al IGMP, siendo aplicable una alicuota del 1%, excepto en el caso de
entidades financieras en cuyo caso dicho activo quedaria gravado a la tasa efectiva del 0,20%,
siempre y cuando el valor de los activos supere el monto total de pesos 200.000. En el caso de
Obligaciones Negociables que coticen en bolsas de valores o mercados publicos, la base imponible
se determinara sobre la base del Gltimo valor de cotizacién a la fecha de cierre del ejercicio
correspondiente. El pago del IG determinado para un ejercicio en particular serd considerado como
un pago a cuenta del IGMP que deba abonase en ese mismo ejercicio. ,

Si luego de la deduccitn descripta en el parrafo anterior existe un excedente no absorbido de IG,
ese excedente no generara un crédito para el contribuyente ni podra solicitarse un reembolso o
compensacién del IGMP. Si, por el contrario, el IG que puede deducirse a cuenta del IGMP no
fuese suficiente y el contribuyente tuviese que abonar el IGMP en un determinado ejercicio fiscal,
podré reconocerse el IGMP como un crédito de IG durante los diez gjercicios siguientes..

Para las Micro, Pequefias y Medianas Empresas este impuesto se elimina a partir de los ejercicios
que comiencen en afio 2017. Para las empresas que no son Pymes, por la ley de Blanqueo el tributo
se elimina recién a partir de los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 01/01/2019.

IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES (“IBP”)

De conformidad con lo dispuesto por el titulo VI de la ley N° 23.966 (t.o. 1997 y sus
modificaciones) ("Ley de Bienes Personales™), las personas humanas y las sucesiones indivisas
domiciliadas o radicadas en la Republica Argentina o en el extranjero (en este ltimo caso sélo con
respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual incluye los Valores Fiduciarios) estan sujetas al

Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes existentes al 31 de diciembre de cada
afio.

Por medio de la ley N° 27 480 (Boletin Oficial 21/12/ 18) se introdujeron ciertas modificaciones a la
ley de Bienes Personales referidas al minimo exento y las alicuotas aplicables segiin el valor total de
los bienes gravados, las cuales surtiran efecto desde el 3 1-12-19 inclusive, en adelante.

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la
Argentina, el impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la
medida que su valor en conjunto, exceda de $ 2.000.000 Sobre el excedente de dicho monto el
impuesto se determina atendiendo a la siguiente escala y alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el Sobre el
minimo no imponible Pagaran § |Masel % excedente de §
Mas de $ AS

0 3.000.000 inclusive 0 0,25% 0

3.000.000 18.000.000 inclusive 7.500 0,50% 3.000.000
18.000.000 . | En adelante 82.500 0,75% 18.000.000

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el
extranjero el referido impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que
tenga el dominio, posesion, uso, goce, disposicion, depésito, tenencia, custodia, administracién o




guarda de los valores (el “Responsable Sustituto”), que deber4 aplicar las alicuotas del 0,25% a
partir del afio 2018 y siguientes.

El Responsable Sustituto podré recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los
Bienes Personales, reteniendo o enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el
impuesto resulté aplicable. El Impuesto sobre los Bienes Personales no resultara aplicable en esos
casos si el monto a ingresar resultare menor a $ 25 3,75. El impuesto tampoco resultara aplicable a
las personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el exterior que sean tenedores respecto
de quienes no exista un Responsable Sustituto en la Argentina.

En algunos casos, respecto a ciertos bienes cuya titularidad directa corresponda a determinadas
sociedades, empresas u otras entidades domiciliadas o, en su caso, radicadas en el exterior
(especificamente, sociedades off-shore que no sean compafiias de seguros, fondos abiertos de
inversion, fondos de pensién o entidades bancarias o financieras cuyas matrices estén constituidas o
radicadas en paises en los que sus bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los
estandares internacionales de supervisién bancaria establecidos por el Comité de Bancos de
Basilea), la ley presume sin admitir prueba en contrario, que los mismos pertenecen a personas
fisicas o sucesiones indivisas domiciliadas 0, en su caso, radicadas en el pais. En consecuencia, esos
bienes estaran alcanzados por el Impuesto sobre los Bienes Personales a la tasa de 2,5% No
obstante, el Decreto 812/ 1996, del 24 de julio de 1996, dispone que la presuncién legal analizada
precedentemente no se aplicard a las acciones y titulos de deuda privados, tales como las
Obligaciones Negociables, cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV Y que se negocien
en bolsas o mercados de valores ubicadas en Argentina o en el extranjero.

Con el objeto de garantizar que esta presuncién legal no se aplicara y en consecuencia que la
Sociedad no sera responsable en calidad de obligado sustituto respecto de las Obligaciones
Negociables, la Sociedad conservara en sus registros una copia debidamente certificada de la
resolucién de la CNV que autoriza la oferta piblica de las acciones o titulos de deuda privados y
constancias que verifiquen que dicho certificado o autorizacién se hallaba en vigencia al 31 de
diciembre del afio en que tuvo lugar la obligacién fiscal, conforme lo requiere la Resolucién General
N°2.151 de la AFIP de fecha 31 de octubre de 2006.

En caso que la autoridad fiscal argentina considere que no se cuenta con la documentacion que
acredita la autorizacién de la CNV, y su negociacion en mercados de valores de pais o del exterior,
la Emisora sera responsable sustituto del ingreso del impuesto.

IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y CREDITOS EN CUENTA CORRIENTE
BANCARIA

La ley 25.413 (Ley de Competitividad), establecid un impuesto sobre los débitos y créditos - de
cualquier naturaleza - en todas las cuentas abiertas en bancos, con excepcién de aquellos débitos o
créditos especificamente excluidos por la ley y sus reglamentaciones. Los débitos y créditos en
cuenta corriente bancaria estan sujetos a una alicuota general del 0,6%, respectivamente. Sin
embargo, el articulo 7 del Decreto N° 380/2001, y sus modificatorias, establecié ciertas excepciones
para entidades financieras.

Las reglamentaciones de la Ley de Competitividad establecen impuestos sobre muchas otras
operaciones en las que no se utiliza una cuenta corriente bancaria. Todos los movimientos o
entregas de fondos que efectie cualquier persona, por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de
otra, mediante sistemas organizados de pago que reemplacen el uso de las cuentas corrientes
bancarias (Art. 2 inc. (b) del Anexo I del Decreto N© 380/01) también estan gravados a una alicuota
del 1,2%. Por lo tanto, los Beneficiarios de las Obligaciones Negociables que tengan una o mas
cuentas corrientes bancarias en la Argentina podrian quedar alcanzados por este impuesto a los
débitos y créditos en cuenta corriente bancaria a la alicuota del 0,6% o a la alicuota del 1,2% por
otras operaciones que se utilizan como sustitucién del uso de esas cuentas corrientes bancarias
argentinas.

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 409//2018 (Boletin Oficial 07/05/2018, el cual sustituyd
el articulo 13 al Decreto N°380/2001 (reglamentario de la Ley 25413 de Impuesto sobre los Débitos
y Créditos en Cuentas Bancarias) los titulares de cuentas bancarias gravadas podran computar como
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crédito de impuestos, indistintamente, contra el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la
Ganancia Minima Presunta o la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas, el 33%
de los importes liquidados y percibidos por el agente de percepcion en concepto del presente
gravamen, originados en las sumas debitadas y acreditadas en dichas cuentas, por los hechos
imponibles que se perfeccionen desde el 01/01/2018.

Por otra parte, segin lo dispuesto por el articulo 6° de la Ley 27.264, las empresas que sean
consideradas “micro” y “pequefias”, pueden computar como pago a cuenta del Impuesto a las
Ganancias el 100% del impuesto a los Débitos y Créditos pagado; en tanto las industrias
manufactureras consideradas “medianas -tramo 1-” en los términos del articulo 1° de laley 25.300 y

sus normas complementarias, podrdn computar hasta el 60% del impuesto pagado (porcentaje
establecido por el Decreto 409/18)

IMPUESTO DE SELLOS

La propia ley 23.576 de Obligaciones Negociables en su articulo 35 dispone que estdn exentos del
impuesto de sellos los actos, contratos u operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero,
relacionados a la emisi6n, suscripcion, colocacién y transferencias de las ON a las que se refiere la
ley antes citada. Esta exencién alcanza ademés a todo tipo de garantias personales o reales,

constituidas a favor de los inversores o terceros que garanticen la emision, sean anteriores,
simultaneos o posteriores a la misma.

En el mismo articulo, el Poder Ejecutivo Nacional invita a las Provincias a otorgar iguales
exenciones en el 4mbito de sus jurisdicciones.

El Cédigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires (t.0.2019) establece en el art.491 apartado 54. que
estarn exentos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero,
relacionados con la emision, suscripcidn, colocacién y transferencias de ON, emitidas conforme al
régimen de la Ley 23576 y 23962 y sus modificatorias. Esta exencién comprenderd a los aumentos
de capital que se realicen para la emisién de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones
negociables. También estin alcanzadas con esta exencion las garantias personales o reales a favor

de inversores o terceros que garanticen la emision sea anteriores, simultaneos o posteriores a la
misma.

El Cédigo Fiscal de la Provincia de Santa Fe dispone en el articulo 183 inciso 39) que estaran
exentos del pago del impuesto de sellos: a) los instrumentos, actos y operaciones de cualquier
naturaleza vinculados y/o necesarios para posibilitar la emision de titulos valores representativos de
deuda de sus emisoras, destinados a la oferta publica con autorizacién de la Comisidén Nacional de
Valores; b) los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de tales valores; c) las
escrituras hipotecarias y demas garantias otorgadas en seguridad de las operaciones indicadas. Ello
siempre que la autorizacién de oferta publica fuera solicitada a la Comisién Nacional de Valores
dentro de los 90 dias de verificado el acto, y la colocacién se efectivice dentro de los 180 dias de
otorgada la autorizacién de oferta publica

Debera verificarse los codigos fiscales de cada provincia su aplicacidn.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

Salvo exencion expresa en los Cédigos Fiscales provinciales y de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, los rendimientos y resultados de la enajenacion de Obligaciones Negociables se encuentran
alcanzados por este gravamen. Igual conclusién aplica para el caso de personas humanas, en tanto

€stas revistan la calidad de habitualistas o les resulte de aplicacién una presuncion de habitualidad
especifica.
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Tratandose de inversores del exterior, NO procede la imposicion, dada la inexistencia del sujeto
pasivo del gravamen.

TASA DE JUSTICIA

En caso que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacién con las Obligaciones
Negociables en Argentina, se aplicara una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre

el monto de cualquier reclamo iniciado ante los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

IMPUESTO A LA TRANSMISION GRATUITA DE BIENES

A nivel federal, no se grava con impuestos la transmisién gratuita de bienes a herederos, donantes,
legatarios o donatarios. Ningin impuesto a la transferencia de valores negociables, impuesto a la
emision, registro o similares debe ser pagado por los suscriptores de Obligaciones Negociables.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires (la “PBsAs”) estableci6 por medio de la Ley N°
14.044 un impuesto a la transmisién gratuita de bienes (el “ITGB”) -con vigencia a partir del 1 de
enero de 2010. La Ley N° 14.044 fue modificada por la Ley N° 14.200 (publicada en el Boletin
Oficial de la PBsAs el 24 de diciembre del 2010) y reglamentada por la Resolucién 91/2010 de la
Agencia de Recaudacién de la PBsAs (publicada en el Boletin Oficial de la PBsAs el 7 de febrero
del 2011). Ademas de modificar la fecha de entrada en vigencia del ITGB (1° de enero de 2011 de
acuerdo a la Ley N° 14.200) las caracteristicas basicas del mismo son las siguientes:

*El ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisién a titulo
gratuito, incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otro
hecho, otra transmisién que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito;

eSon contribuyentes del ITGB las personas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una
transmision gratuita de bienes;

ePara los contribuyentes domiciliados en la PBsAs, el ITGB recae sobre el monto total del
enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en dicha Provincia como fuera de
ella. En cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la PBsAs, el ITGB recae tinicamente
sobre el enriquecimiento gratuito originado por la transmisién de los bienes situados en
dicha Provincia.

*Se consideran situados en la PBsAs, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones, cuotas
0 participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos
por entes publicos o privados y por sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliados en la
PBsAs; (ii) los titulos, acciones y demas valores mobiliarios que se encuentren en la PBsAs
al tiempo de la transmision, emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra
Jurisdiccién; y (iii) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital
social o equivalente que al tiempo de la transmisién se hallaren en otra jurisdiccion,
emitidos por entes o sociedades domiciliados también en otra Jurisdiccién, en proporcién a
los bienes de los emisores que se encontraren en la PBsAs.

sEstan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en conjunto sea
igual o inferior a $60.000, monto que se elevara a $250.000. cuando se trate de padres, hijos
y conyuges;

*En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 4% al 21,925% segin el
grado de parentesco y la base imponible involucrada.

La transmisién gratuita de Obligaciones Negociables podria estar alcanzada por el ITGB en la
medida que forme parte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto sean
superiores a $60.000 o $250.000 cuando se trate de padres, hijos y conyuges.

La Provincia de Entre Rios establecié un impuesto esencialmente idéntico al de la Provincia de
Buenos Aires.
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Respecto de la existencia de impuestos a la transmisién gratuita de bienes en las restantes
jurisdicciones provinciales, el analisis debera llevarse a cabo tomando en consideracién la
legislacién de cada provincia en particular.

Tratados impositivos

La Argentina celebré tratados impositivos con diversos paises a fin de evitar la doble tributacién
de impuestos sobre las ganancias y los capitales. La Argentina ha celebrado los siguientes tratados
impositivos: Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Dinamarca, Espaiia, Finlandia,
Francia, Italia, Paises Bajos, Noruega, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza y Uruguay. Actualmente
no se encuentra en vigencia ninglin tratado o convencién para evitar la doble imposicién sobre la
renta y el capital entre la Argentina y los Estados Unidos.

El 15 de mayo de 2015, la Argentina firmé un convenio con Chile para eliminar la doble
imposicion en relacion a los impuestos sobre las ganancias y sobre el patrimonio. El convenio
entrara en vigencia luego de ser ratificado por las legislaturas de ambos paises.

El 4 de noviembre de 2015 Argentina y Méjico firmaron un acuerdo para evitar la doble
imposicién y prevenir la evasién fiscal en materia de impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio,
que entrara en vigencia luego de ser ratificado por las legislaturas de ambos paises.

EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE
OBLIGACIONES  NEGOCIABLES. LOS BENEFICIARIOS Y  EVENTUALES
COMPRADORES DEBERIAN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION EN PARTICULAR.

VIII.- RESOLUCIONES SOCIALES RELATIVAS A LA CONSTITUCION DEL
PROGRAMA

El Programa Global fue aprobado por asamblea undnime de la Sociedad del 11 de diciembre de
2019y el presente prospecto por resolucién de su directorio del 2 de enero de 2020.

i)
ROGIRO ACEROS S.A.

Diego A. Gindin
IRECTOR
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EMISORA
ROGIRO ACEROS S.A.
Avda. De Las Palmeras 4515 A Rosario
Tel.: 0341-4581045

ORGANIZADOR
Y ASESOR FINANCIERO
WORCAP S.A.
San Lorenzo 1716, Piso 3, Of. 1
Rosario
Tel/Fax 0341-4242147

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA
NICHOLSON Y CANO ABOGAD(
San Martin 140, piso 14°

Tel: 4872-1733
Ciudad de Buenos Aires
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