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Firmado a electos de su ideNificacidn con

BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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Nombre del Auditor firmante: Karen Grigorian

Asociacion Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO Anexos 7\ a4/1212018 31/12/2017 3111212016
Notas

Efectivo y Depésitos en Bancos 12.337.371 3.062.091 2.068.330
Efectivo 230.937 71.464 331.431
Entidades Financieras y corresponsales 12.106.434 2.989.125 1.736.899
BCRA 11.974.921 2.895.134 1.696.936
Otras del pais y del exterior 131.513 93.991 39.963

Otros - 1.502 -
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados A 43.882 45.540 25.440
Instrumentos derivados 8 36.050 - 31
Operaciones de pase 3 116.581 712.119 455.001
Otros activos financieros 20.484 6.037 5.050
Préstamos y otras financiaciones ByC 433.695 377.815 422.574

B.C.R.A 69 - -
Oftras Entidades financieras 52.627 25.055 150.314
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 380.999 352.760 272.260
Otros Titulos de Deuda A 6.044.573 3.476.575 2.908.267
Activos financieros entregados en garantia 4 951.184 355.314 132.388
Activos por impuestos a las ganancias corriente 145.578 177.315 103.503
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio A 9.725 5.066 2.581
Propiedad, planta y equipo F 153.345 141.200 132.304
Activos intangibles G 14.596 13.673 6.719
Otros activos no financieros 9.214 5.818 8.343
TOTAL ACTIVO 20.316.278 8.378.563 6.273.611
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Socio

KAREN GRIGORIAN

Firmado a gfettos de sy identificacidon con
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO Anexos /| 3414212018 3111212017 31/12/2016
Notas

Depésitos Hel 17.080.326 6.037.653 4.463.157
Sector Publico no Financiero - - 114.089
Sector Financiero 2.097 701 180
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 17.078.229 6.036.952 4.348.888

Instrumentos derivados 8 6.221 7.527 -

Operaciones de pase 371 400.609 442.336 -
Otros pasivos financieros { 301.626 309.443 336.100
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras l 66 1" 24
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 14 365.430 190.100 237.692
Provisiones 1174 38.788 27.638 203.962
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 14 33.605 2.761 15.292
Otros pasivos no financieros 186.832 129.899 59.733
TOTAL PASIVOS ) 18.413.503 7.147.368 5.315.960

PATRIMONIO NETO A;l‘i’t‘:: "I 3111272018 3111212017 31/12/2016
Capital social K 75.000 75.000 75.000
Ganancias reservadas 879.740 622.624 401.049
Resultados no asignados 19.337 38.453 42.925
Resuitado del gjercicio 928.698 495,118 438.877
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.902.775 1.231.195 957.651

Las notas 1 a 34 a los estados financieros y los Anexos A a D, F a L, N a R adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efpctos de su

ntificacion con Firmado a g fsu identificacion con
nuestsd informe dé fecha 21-02-2019
PIST;I/E»A, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CEC, {

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

KXREN GRIGORIAN NIEL L. SANTAMANS
Socio : General
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.CABA. T°175- F° 31



BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de Ia sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexos / 3112/2018 31112/2017
Notas
Ingresos por intereses Q 2.384.532 1.069.997
Egresos por intereses Q (657.439) (228.796)
Resultado neto por intereses 1.727.093 841.201
Ingresos por comisiones Q 197.786 150.054
Egresos por comisiones Q {34.748) (28.075)
Resultado neto por comisiones 163.038 121.979
Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados Q (8.571)| 21.351
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 15 73.353 41.261
Otros ingresos operativos 16 203.272 289.387
Cargo por incobrabilidad R (20.911) {8.989)
Ingreso operativo neto 2.137.274 1.306.190
Beneficios al personal 17 (497.232) (396.474)
Gastos de administracion 18 (204.747) (155.015)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes FyG (17.244) (13.546)
Otros gastos operativos 19 (93.079) (62.140)
Resultado operativo 1.324.972 679.015
Resultado antes del impuesto de las actividades que continltan 1.324.972 679.015
Impuesto a las ganancias de las actividades que continiian 14 (396.274) (183.897)
Resultado neto de las actividades que continGan 928.698 495.118
Resultado neto del ejercicio 928.698 485.118

Firmado a ef
nuastro in

REN GRIGORIAN

ontador Publico U.B.A.
C.ACE.CABA T°175-F° 31

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Aﬂi::: ! 3112/2018 311212017
[ Resuitado neto del ejercicio | | 928.698 | 495.118 |
[ Total Otro Resultado Integral | | - 1 - l
[Resultado integral total: | ] 928.698 | '495.118 |

Firm
uestro inforfne de fecha 21-02-2019
PISFRELLIL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.

/ C.P.C/

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

&

KAREN GRIGORIAN
Socio

Contador Publico U.B.A.

CP.CECABA T 175-F 31
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexos /

Notas 31/12/2018 3111272017
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 1.324.972 679.015
Ajustes para obtener los flujos provenientes de
actividades operativas: 125.454 {19.989)
Amortizaciones y desvalorizaciones FyG 17.244 13.546
Cargo por incobrabilidad R 20.911 8.089
Oftros ajustes 87.299 (42.524)
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: {2.699.682) (1.029.198)
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 1.658 (20.100)
Instrumentos derivados (36.050) 3111
Operaciones de pase 595,538 (257.118)
Préstamos y otras financiaciones (63.925) 35,770
BCRA (69) -
Otras Entidades financieras (27.572) 125.259
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (36.284) (89.489)
Otros Titulos de Deuda (2.576.277) (566.988)
Activos financieros entregados en garantia (595.870) {222.926)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonic (4.659) (2.485)
Otros activos {20.097) 1.538
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
pasivos operativos: 11.048.213 1.891.485
Depésitos 11.042.673 1.576.283
Sector Publico no Financiero - (114.089)
Sector Financiero 1.326 521
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 11.041.277 1.689.851
Instrumentos derivados {1.306) 7.527
Operaciones de pase (41.727) 442.336
Otros pasivos 48.573 (134.661)
Pagos por Impuesto a las Ganancias {158.363) {317.832)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A} 9.640.594 1.203.481

Firmado a efpctos de su Mentificacién con
nuestro injorme de fecha a-02-2019
Qr Gomision Fiscalizadgra

Wy s

Sacio

(REN GRIGORIAN

Gontador Publico U.B.A.

CPICECABA T 175-F 31

ROBERTO MUINOS
Gerente de Adminigtracion
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plaze de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexos /
Notas 31/12/2018 31/112/2017

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: (34.898) {29.394)

Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos FyG (34.898) (29.394)
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B} (34.898) {29.394)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: {257.118) {221.574)
Dividendos {257.118) (221.574)
Cobros / Pagos: 55 (13)
Banco Central de la Republica Argentina 55 {13)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION ( C) (257.063) (221.587)
EFECTOC DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 15 (73.353) 41.261
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D) 9.275.280 993.761
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 20 3.062.091 2.068.330
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al. CIERRE DEL EJERCICIO 20 12,337.371 3.062.091

ROBERTO MUINOS
Gerente de Admipistracion

REN GRIGORIAN ANIEL L. SANTAMANS
Socio Contadof General

Contador Publico U.B.A.

{P.CECABA T°175-F° 31




BANCO DE VALORES S.A.
-9-
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Informacién corporativa

Banco de Valores S.A. (la “Entidad”) es una Sociedad Andnima constituida en la Republica Argentina.
La Entidad desarrolla actividades de banco comercial y aguellas que son propias de la banca de
inversion.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras,
debe cumplir con las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) por ser su
Organo Regulador.

La Entidad es controlada por el Grupo Financiero Valores S.A., que mantiene el 99,99% del Capital
Social.

Con fecha 21 de febrero de 2019, el Directorio de Banco de Valores S.A. aprobd la emision de los
presentes estados financieros.

2. Bases de presentacion de los estados financieros vy politicas contables aplicadas

Bases de preparacion

Normas contables aplicadas

Con fecha 12 de febrero de 2014, el BCRA emitié la Comunicacion "A" 5541 mediante la cual fueron
establecidos los lineamientos generales para un procesc de convergencia hacia las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), para la confeccion de los estados financieros de las
entidades bajo su supervision, correspondientes a ejercicios anuales iniciados a partir def 1° de enero
de 2018, asi como de sus periodos intermedios.

Adicionalmente, por medio de la Comunicacién “A” 6114, el BCRA establecié lineamientos
especificos en el marco de dicho proceso de convergencia, entre los cuales se definio (i) la excepcion
transitoria a la aplicacién de la seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
(puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (ii)
gue a los fines de calcular la tasa de interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su
medicién, gonforqe a lo establecido por la NHIF 9, se podra realizar -transitoriamente hasta el 31 de
diciembre

Firmado a efeftos de su identificadion con nuestro Firmad "efectos/ e su identificacion con
informe de fecha 21 de febreroje 2019 nuestro iAforme de fgcha 21 de febrero de 2019
" 3 PISTREQA,/HENRY RTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

P CPCEQGABA T 1-F° 13

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

KAREN GRIGORIAN

Socio
Cantador Publico U.B.A

CP.CECABA. T°175-F° 31




BANCO DE VALORES S.A.

-10 -

un grupo de activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que corresponda su
aplicacion. A la fecha de los presentes estados financieros la Entidad se encuentra en proceso de
cuantificacion del efecto que tendria la aplicacion de la seccién 5.5. “Deterioro de valor” mencionado
en (i) precedente. Por ultimo, mediante las Comunicaciones “A” 6323 y 6324, modificatorias y
complementarias el BCRA definid el Plan de cuentas minimo y las disposiciones aplicables a la
elaboracion y presentacion de los estados financieros de las entidades financieras a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 se han cumplimentado las condiciones para que los estados financieros
de la Entidad correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha incorporen el ajuste por inflacion
establecido en la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”. Sin embargo,
debido a las razones que se detallan en el acapite “Unidad de medida”, de la presente nota, las
entidades financieras deben excluir la aplicacién de la mencionada norma.

Los presentes estados financieros de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con el Marco
Contable establecido por el BCRA basado en las NIIF (la Comunicacién “A” 6114 y complementarias
del BCRA), con las excepciones mencionadas en el parrafo precedente. Teniendo en cuenta estas
excepciones, el mencionado marco contable comprende las Normas e Interpretaciones adoptadas
por el IASB e incluye:

- las NIIF;

- las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y

- las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de Interpretaciones
de Normas (CIN).

En la preparacion de estos estados financieros, la Entidad contempl6 las excepciones y exenciones
previstas en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF” y aquellas que fueron aplicadas se
describen en el apartado “Adopcion por primera vez de las NIIF de acuerdo con la Comunicacion “A
6114 del BCRA” de la presente nota.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad prepar6 sus estados financieros
de acuerdoc con las normas contables emitidas por el BCRA. La informacion financiera
correspondiente a ejercicios anteriores, incluida en los presentes estados financieros con propositos
comparativos, fue modificada y se presenta de acuerdo con las bases descriptas en los parrafos
precedentes. Los efectos de los cambios entre las normas aplicadas hasta el cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 y las NIIF, adoptadas por el BCRA mediante la Comunicacion
*A” 6114, se explican en las conciliaciones expuestas en el apartado “Adopcion por primera vez de
las NIIF de acuerdo con la Comunicacion “A” 8114 del BCRA” de la presente nota.

Las politicas contables cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables
en la preparacion de estos primeros estados financieros anuales de acuerdo con las NIIF adoptadas

Firmado a e
informé

Firméddo a efecjos de su identificacién con

nuestfo informe

PISTBE{LL HENR)Y MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
7 CPC

g

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

AREN GRIGORIAN
Socio
ontador Puablico U.B.A
CPCECABA T°175-F° 31




BANCO DE VALORES S.A.
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general, el BCRA no admite la aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos que se especifique lo
contrario.

Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros exponen cifras expresadas en miles de pesos argentinos y se
redondean al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario.

Presentacion del Estado de Situacion Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacion Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacion “A” 6324 del BCRA. El andlisis referido al recupero de los activos y
la cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de 12
meses después de la fecha de reporte se presenta en la Nota 13.

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacion Financiera. Solo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el derecho
legal e incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base de
importes historicos, excepto para ciertos bienes expuestos en Propiedad, planta y equipo.

Informacién comparativa

Los presentes estados financieros brindan informacion comparativa con los de cierre del gjercicio
precedente.

Adicionalmente por aplicacion de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIiF”, y en virtud de que
los presentes estados financieros son los primeros que se presentan de acuerdo con el nuevo Marco
Contable del BCRA basado en las NIIF, se incluye el Estado de Situacion Financiera de apertura a
la fecha de transicién (31 de diciembre de 2016).

Unidad de medida

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la
identificacién de un entorno econémico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores
cualitativos, no excluyentes, consistentes en analizar el comportamiento de la poblacién, los precios,
la tasas de interés y los salarios ante la evolucién de los indices de precios y la pérdida de poder
adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormenie
considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o
sobrepasa el 100%. Si bien en los afios recientes existid un crecimiento importante en el nivel
general de precios, Iajnflacién acumulada en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo™
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del 100% acumuilado en fres afios. Sin embargo, debido a diversos factores macroecondmicos, la
inflacion trienal se ubicd en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno
nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto
plazo.

Por tales razones, la economia argentina es considerada actualmente hiperinflacionaria bajo la NIC
29 y las entidades bajo el control del BCRA, obligadas a la aplicacion de las NIIF adoptadas por el
BCRA por medio de la Comunicacion “A” 6114 y cuya moneda funcional sea el peso argentino,
deberian reexpresar sus estados financieros. Dicha reexpresion debe efectuarse como si la
economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando un indice general de precios que refleje
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. Para efectuar esa reexpresion se utilizara una
serie de indices elaborada y publicada mensualmente por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), que combina el indice de precios al consumidor
(IPC) nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero
de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el indice de precios internos al por mayor (IPIM)
publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de
2015, para los cuales el INDEC no ha difundido informacion sobre la variacion en el IPIM, la variacion
en el IPC de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue del 47,64% y 24,79% en los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2018 y 20187, respectivamente.

Sin embargo, conforme a lo establecido por la Comunicacion “A” 3921 del BCRA la Entidad no puede
aplicar el método de reexpresion de los estados financieros en moneda homogénea previsto en la
NIC 29. La exclusion de la NIC 29 en la aplicacion de las NIIF procederd hasta tanto se encuentre
vigente la mencionada comunicacién.

La falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda
bajo condiciones de hiperinflacién puede distorsionar la informacion contable vy, por lo tanto, esta
sitfuaciéon debe ser tenida en cuenta en la interpretacion que se realice de la informacién que la
Sociedad brinda en los presentes estados financieros sobre su situacion patrimonial, el resultado de
sus operaciones y los flujos de su efectivo.

A continuacién se incluye una descripcion de los principales impactos que produciria la utilizacion de
la NIC 29:

a) Los estados financieros deben ser ajustados para que consideren los cambios en el poder
adquisitivo general de la moneda, de modo que queden expresados en la unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa.

b) Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 es como sigue:
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(i) las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente
al cierre del periodo sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y maniener pasivos
monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se
encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos
efectos. La ganancia o pérdida monetaria neta se incluiré en el resultado del periodo
por el que se informa.

(i) Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcién a acuerdos especificos, se ajustaran
en funcion a tales acuerdos.

(i) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre
el que se informa, no seran reexpresadas a efectos de su presentacion en el estado
de situacion financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar
en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la
tenencia de esas partidas no monetarias.

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo historico o a un valor corriente de una
fecha anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa seran reexpresados
por coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde
la fecha de adquisicion o revaluacién hasta la fecha de cierre, procediendo luego a
comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores
recuperables. lLos cargos al resultado del periodo por depreciacion de las
propiedades, plantas y equipos y por amortizacion de activos intangibles, asi como
cualquier otro consumo de activos no monetarios se determinaran sobre la base de
los nuevos importes reexpresados.

(v) Lareexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propositos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento
de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
periodo. Cuando ademas de la reexpresion, existe una revaluacion de activos no
monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresion se reconoce
en el resultado del periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con la
revaluacion (exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro
resultado integral.

(vi) Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo
aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo
de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de
regnstracnon de! consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de
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adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los importes
comparados, reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacion, pero
con los importes ya reexpresados.

(vii) Al comienzo del primer ejercicio de aplicacidon de la reexpresion de los estados
financieros en moneda homogénea, los componentes del patrimonio, excepto los
resultados acumulados se reexpresan de acuerdo a lo previsto en la NIC 29, y el
importe de los resultados acumulados se determina por diferencia, una vez
reexpresadas las restantes partidas del patrimonio.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Entidad no ha cuantificado los efectos
que resultarian de la aplicacién de la NIC 29, pero estima que los mismos podrian ser de
significacion.

Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen los principales criterios de valuacion y exposicion seguidos para la
preparacién de los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016:

2.1. Activos v pasivos en moneda extranjera:

La Entidad considera al Peso Argentino como su moneda funcional y de presentacion. Los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera, basicamenie en dolares estadounidenses, fueron
valuados al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para el dblar estadounidense al cierre
de las operaciones del tltimo dia habil de cada ejercicio.

Adicionalmente, los activos y pasivos nominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos
a los tipos de pase publicados por el BCRA. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio en el rubro “Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera”.

2.2. Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion inicial:

La Entidad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en parte de las clausulas
contractuales del mismo.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por las regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha
de negociacion de la operacion, es decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o
vender el activo.
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En el reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron registrados por sus valores
razonables. Aquellos activos o pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, fueron registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccion
que fueron directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos.

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financiero es
normalmente el precio de la transaccién. Sin embargo, si parte de la contraprestacion entregada o
recibida es por algo distinto del instrumento financiero, la Entidad estima el valor razonable del
instrumento financiero. Si este valor razonable se basa en una técnica de valuacion que utiliza sélo
datos de mercado observables, todo importe adicional respecto de la contraprestacién sera un gasto
0 un menor ingreso, a menos que cumpla los requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo
de activo (resultados del “dia 1”). En el casc de que el valor razonable se base en una técnica de
valoracion que utiliza datos de mercado no observables, la Entidad reconocera esa diferencia diferida
en resultados s6lo en la medida en que surja de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que
los participantes de mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo, o cuando
el instrumento es dado de baja.

Medicién posterior:

Modelo de negocio:

La Entidad establece tres categorias para la clasificacion y medicién de sus instrumentos de deuda,
de acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para gestionarlos y las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales de los mismos:

- Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero.

- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: el objetivo de negocio es obtener
los flujos de efectivos contractuales del activo financiero y los resultantes de su venta.

- Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es la generacién de
resultados provenientes de la compra-venta de activos financieros.

En consecuencia, la Entidad mide sus activos financieros a valor razonable, a excepcion de aquellos
gque cuando se cumplen con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo
amortizado:

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones confractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos g€ efeClyo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capitat—
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La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja cémo administra los grupos
de activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto.

El modelo de negocio no se evalla instrumento por instrumento, sino a un nivel mas alto de carteras
agregadas y se basa en factores observables tales como:

- Cobmo se evalda el rendimiento del modelo de negocio y cémo los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio se evallan y reportan al personal clave de la
Entidad.

- Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio) y, en particular, la forma en que se gestionan esos
riesgos.

- Como se compensa al personal clave de la Entidad (por ejemplo, si la remuneracion se basa en
el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales
recaudados).

- Lafrecuencia esperada, el valor, el momento y las razones de las ventas fambién son aspectos
importantes.

La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener
en cuenta los escenarios de “peor caso” o “caso de estrés’. Si posteriormente a su reconocimiento
inicial los flujos de efectivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la
Entidad, no se cambia la clasificacién de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo
de negocio, sino que considera dicha informacién para evaluar las compras u originaciones recientes.

Test de unicamente pagos del principal e intereses (Test UPPI):

Como parte del proceso de clasificacion, la Entidad eval(Ga los términos contractuales de sus activos
financieros para identificar si éstos dan lugar a flujos de efectivo en fechas determinadas que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

A los fines de esta evaluacién se define como “principal” al valor razonable del activo financiero en
el reconocimiento inicial, pudiéndose modificar a lo largo de la vida def instrumento (por ejemplo si
hay reembolsos de principal o0 amortizacion de la prima o descuento).

Los componentes de interés mas importantes dentro de un acuerdo de préstamo suelen ser la
consideracion del valor temporal del dinero y €l riesgo de crédito.

Para efectuar el Test UPPI, la Entidad aplica juicio y considera factores relevantes entre los cuales
se encuentra la moneda en la que se denomina el activo financiero y el plazo para el cual se
establece la tasa de interés.
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Por el contrario, los términos contractuales que introducen una exposicién mas que minima a riesgo
o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estéan relacionados con un acuerdo de
préstamo basico, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital
e intereses sobre el monto pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Por consiguiente, los activos y pasivos financieros se clasificaron en base a lo mencionado en los
parrafos precedentes en “Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados”,
“Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales” o
“Activos financieros medidos a costo amortizado”. Dicha clasificacién se expone en el Anexo P
“Categorias de Activos y Pasivos financieros”.

= Activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Esta categoria presenta dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable
mantenidos para negociacion y activos y pasivos financieros designados inicialmente a valor
razonable por la Direccién o de acuerdo con el parrafo 6.7.1. de la NIIF 9. Ver Nota 21.

La Entidad clasifica los activos o pasivos financieros como mantenidos para negociar cuando se han
comprado o emitido principalmente para la obtencién de beneficios a corto plazo a través de
actividades de negociacién o forman parte de una cartera de instrumentos financieros que se
administran conjuntamente, para los cuales hay evidencia de un patron reciente de toma de
ganancias a corto plazo.

La Direccion sélo designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultados, cuando se
cumple una de los siguientes condiciones: (i) la designacion elimina o reduce significativamente el
tratamiento inconsistente que de ofro modo surgiria de la medicién de los activos o pasivos o el
reconocimiento de ganancias o pérdidas de los mismos sobre una base diferente; o (i) los pasivos
forman parte de un grupo de instrumentos financieros que se gestionan y su rendimiento se evallia
segun la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion de riesgos o inversion
documentada; o (iii) los pasivos contienen uno o mas derivados implicitos, salvo que no se
modifiquen significativamente los flujos de efectivo. Tal designacidon se efectda instrumento por
instrumento.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el Estado de Situacion Financiera a valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en resultados en el rubro “Resultadc neto por medicion de instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, con excepcidn de los movimientos en el valor razonable
de los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados debido a cambios en el
riesgo de crédito propio. Dichos cambios en el valor razonable se registran en otros resultados
integrales y no se reclasifican a resultados. Los ingresos o egresos por intereses y dividendos se
imputan en el rubro “Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados” de acuerdo con los términos del contrato, o cuando el derecho al pago ha.
sido establecigo. T
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El valor razonable de estos instrumentos se calcula utilizando las cotizaciones vigentes al cierre de
cada ejercicio en mercados activos, de ser representativas. Los principales mercados en los que
opera la Entidad son el Mercado Abierto Electrénico, Bolsas y Mercados Argentinos y ROFEX. En
caso de no contar con un mercado activo, se utilizaron técnicas de valoracion que incluyeron la
utilizacion de operaciones de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua, entre
partes interesadas y debidamente informadas, siempre que estén disponibles, asi como referencias -
al valor razonable actual de otro instrumento que es sustancialmente similar, o bien el andlisis de
flujos de efectivo descontados. La estimacion de los valores razonables se explica con mayor detalle
en el apartado *Juicios, estimaciones y supuestos contables” de la presente nota.

= Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
cuando (i) el instrumento se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la obtencion de los flujos de fondos contractuales y la venta del mismo y (ii) los términos
contractuales del mismo cumplen con la evaluacién de que los flujos de efectivo son tnicamente
pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
se registran en el Estado de Situacion Financiera a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
derivadas de cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales en el rubro
“Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI”. Los
ingresos por intereses (calculados por el “método del interés efectivo” que se explica en el acapite
siguiente), las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio y el deterioro se reconocen en
resultados de la misma manera que para los activos financieros medidos al costo amortizado y se
imputan en los rubros “Ingresos por intereses”, “Diferencia de cotizacién de oro y moneda exiranjera”
y “Cargo por incobrabilidad”, respectivamente.

Cuando la Entidad tiene mas de una inversion en un mismo titulo, se considera que ellos seran
dispuestos usando como método de costeo primero entrado primero salido.

En la baja en cuentas, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

= Activos financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo:

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener flujos de efectivo contractuales
y cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registran en el Estado de
Situaciéon Financiera al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la
previsién por riesgo de incobrabilidad, de corresponder.
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Los ingresos por intereses y el deterioro son registrados en el Estado de Resultados en los rubros
“Ingresos por intereses” y “Cargo por incobrabilidad”, respectivamente. La evolucion de la
prevision se expone en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de
incobrabilidad”.

El método del interés efectivo utiliza la tasa que permite descontar los flujos de efectivo futuros
que se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado,
igualando el valor neto en libros de dicho instrumento. Al aplicar dicho método, la Entidad
identifica los puntos basicos de interés, comisiones, primas, descuentos y costos de la
transaccién directos e incrementales como parte integrante de la tasa de interés efectiva. A tales
efectos el interés es la contraprestacion por el valor temporal del dinero y por el riesgo de crédito
asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto. -

2.2.1. Efectivo y Depositos en Bancos:

Se valuaron a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre de cada ejercicio, en caso
de corresponder. Los intereses devengados fueron imputados a los resultados de cada ejercicio
en el rubro “Ingresos por intereses”, de corresponder.

2.2.2. Operaciones de pase (compras y ventas con acuerdos de retrocesién):

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no
opcional a un precio determinado (pases) se registran en el Estado de Situacién Financiera como
una financiacion otorgada (recibida), en el rubro “Operaciones de pase”.

La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se registra como un
interés el cual es devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés
efectivo y se imputan en resultados en los rubros “Ingresos por intereses” y “Egresos por
intereses”.

2.2.3. Préstamos y otras financiaciones:

Son activos financieros distintos a un derivado que la Entidad mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el capital pendiente.

Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos
a favor de los clientes. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras
financiaciones son valuados al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la
previsién por riesgo de incobrabilidad. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima incurrida en la originacién o adquisicion, y las comisiones de originacién, que
son parte de la tasa de mteres efectlva Los ingresos por intereses se lmputan en resultados en .
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de Resulfados en el rubro “Cargos por incobrabilidad” y su evolucién se expone en el Anexo R
“Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. La estimacién del
deterioro se explica con mayor detalle en el apartado. “Juicios, estimaciones y supuestos
contables”.

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventuales se registran en notas a los estados
financieros (fuera de balance) cuando se emiten los documentos que soportan dichas facilidades
de crédito y son inicialmente reconocidas al valor razonable de la comision recibida, en el rubro
“Otros pasivos financieros” del Estado de Situacion Financiera. Posteriormente al reconocimiento
inicial, el pasivo por cada garantia es registrado por el mayor valor entre la comisiéon amortizada
y la mejor estimacion del gasto requerido para cancelar cualquier obligacion financiera que surja
como resultado de la garantia financiera.

Cualquier incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera se registra en resultados.
La comision recibida se va reconociendo en el rubro “Ingresos por comisiones” del Estado de
Resultados, sobre la base de su amortizacién en linea recta durante la vigencia de la garantia
financiera otorgada.

2.2.4. Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo, con excepcion de las garantias otorgadas,
los instrumentos financieros derivados, los pasivos financieros mantenidos para negociar o
designados a valor razonable. Los intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos por
intereses”.

La clasificacion de los pasivos financieros se expone en el Anexo P “Categorias de Activos y
Pasivos financieros”.

2.2.5. |Instrumentos de patrimonio valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Representa una participacion residual en los activos netos de otra entidad. Estos instrumentos se
registran en el Estado de Situacion Financiera a valor razonable.

Los dividendos se reconocen en el Estado de Resultados cuando se ha establecido el derecho a
recibir el pago.

2.2.6. Instrumentos financieros derivados:

Operaciones concertadas a término sin entrega del subyacente: incluye las operaciones
concertadas de compras y ventas a término de moneda exiranjera sin entrega del activo
subyacente negociado que no estan designados en relaciones de cobertura. Dichas operaciones
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el objetivo de intermediacion por cuenta propia. Los principales mercados en los que opera la
Entidad son Mercado Abierto Electrénico, Bolsas y Mercados Argentinos y ROFEX.

Los resultados generados se encuentran imputados en los resultados del ejercicio en el rubro
“Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo han expirado; o (ii) la Entidad ha trasferido sus derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte mediante un acuerdo de
trasferencia.

En ciertos acuerdos de transferencia la Entidad ha retenido los derechos contractuales para
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero -el activo original- pero ha asumido la
obligacion contractual de pagar aquellos flujos de efectivo a una o mas entidades (i) no estando
obligada a pagar importe alguno a los posibles beneficiarios salvo que se produzca el cobro del
importe equivalente del activo original; (ii) no pudiendo vender ni pignorar el activo; (iii) teniendo
la obligacion de remitir sin retraso significativo cualquier flujo de efectivo cobrado en nombre de
los posibles beneficiarios.

Una transferencia s6lo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo o (ii) no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el contro! del activo
considerando que el controi se transfiere si, y sélo si, el cesionario tiene la capacidad practica de
vender el activo en su totalidad a un tercero no relacionado y es capaz de ejercer esa capacidad
unilateralmente sin imponer restricciones adicionales a la transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad de un activo transferido, y ha retenido control sobre éste, continuara
reconociendo el activo transferido en la medida en que se encuentre expuesta a cambios en el
valor del activo transferido:

- Cuando la implicacién continuada de la Entidad tome la forma de garantia del activo
transferido, la cuantia de la implicacién continuada de la Entidad sera el menor entre (i) el
importe del activo y (ii) el importe maximo de la contraprestacién recibida que se podria
requerir devolver a la Entidad (el importe de la garantia”).

- Cuando la implicancia toma la forma de una opcién comprada o emitida (0 ambas) sobre el
actlvo transferldo la cuantxa de la implicacién continuada de la Entidad sera el |mporte del .
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opcion de venta emitida sobre un activo que se mida a su valor razonable, la cuantia de la
implicacién continuada de la Entidad estara limitada al menor entre el valor razonable del
activo transferido y el precio de ejercicio de la opcidn.

- Cuando la implicacion continuada de la Entidad tome la forma de una opcién que se liquide
en efectivo, o de una clausula similar sobre el activo transferido, la cuantia de la implicacién
continuada se medira de la misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en
efectivo.

En los casos en que se continda reconociendo un activo en la medida de su implicacion
continuada, reconocera también un pasivo asociado. El pasivo asociado se medira de forma que
el neto entre los importes en libros del activo transferido y del pasivo asociado sea:(i) el costo
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad, si el activo transferido se
mide al costo amortizado; o (ii} igual al valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos
por la Entidad, cuando se midan independientemente, si el activo transferido se mide por el valor
razonable.

Por ofra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago especificada
en el correspondiente contrato se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio en el rubro “Otros
ingresos operativos”.

Reclasificacién de activos y pasivos financieros:

La Entidad no efectlia reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento
inicial, excepto en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para
gestionar los activos financieros, producto de cambios externos o internos significativos para las
operaciones de la Entidad. Los pasivos financieros nunca se reclasifican. Al 31 de diciembre de
2018, 2017 y 2016, la Entidad no efectué reclasificaciones.

2.3. Propiedad, planta y equipo:

La Entidad eligi6 el modelo de costo para todas las clases de activos del rubro, teniendo en cuenta
lo mencionado en el apartado “Adopcion por primera vez de las NIIF de acuerdo con la
Comunicacién “A” 6114 del BCRA” de la presente nota para los inmuebles de propiedad de la
Entidad. Estos bienes se encuentran registrados a su costo de adquisicién histérico, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable. El costo de
adquisicion histérico incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de los
activos. Los costos de mantenimiento y reparacién se registran en resulfados. Toda renovacion y
mejora sigpHicativa es activada Unicamente cuando es probable que se produzcan benefi
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La depreciacién de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses estimados de vida util,
depreciandose en forma completa el mes de alta de los bienes y no depreciandose el mes de
baja. Asimismo, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas
utiles estimadas de los bienes, con el fin de detectar cambios significativos en las mismas que,
de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo por depreciaciones.
El cargo por depreciaciébn se reconoce en resultados en el rubro “Depreciaciones y
desvalorizaciones de bienes”.

Ef valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.

2.4. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos las
amortizaciones acumuladas (en los casos en los que se les asignan vidas Utiles ﬂmtas) y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles
econdmicas, y se revisan para determinar si tuvieron algtn deterioro del valor en la medida en
que exista algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El
periodo y el método de amortizacion para un activo intangible con una vida qtil finita se revisan al
menos al cierre de cada ejercicio. Los cambios en la vida (til esperada o el patron esperado de
consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacion, segun
corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el Estado de
Resultados en el rubro “Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes”.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

A continuacién se presenta un resumen de las politicas contables aplicadas a los activos
intangibles de la Entidad:

. . Derechos y desarrollos
Licencias Y

informaticos
Vidas Utiles 5 afios 5 afios
Método de amortizacién utilizado Lineal Lineal
Generado internamente ¢ adquirido Adquirido Adquirido
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2.5. Deterioro de activos no financieros:

La Entidad evalla, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, si existen eventos o cambios
en las circunstancias que indiquen que el valor de los activos no financieros puede verse
deteriorado ¢ si existen indicios que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Si existe
algln indicio o cuando una prueba anual de deterioro es requerida para un activo, la Entidad
efectia una estimacion del valor recuperable del mismo. En caso de que el valor contable de un
activo (0 unidad generadora de efectivo) sea mayor a su valor recuperable, el activo (o unidad
generadora de efectivo) se considera deteriorado y se reduce el saldo a su valor recuperable.

Para los activos no financieros se efectlia una evaluacion en cada fecha de presentacién de los
estados financieros respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente pueda ya no existir o pueda haber disminuido. Una pérdida por deterioro
reconocida previamente es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo desde que se reconocio la tltima pérdida
por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su valor recuperable.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad ha evaluado y concluido que no existen
indicios de que un activo no financiero pueda estar deteriorado.

2.6. Provisiones:

La Entidad reconoce una provision cuando y sélo cuando se dan las siguientes circunstancias: a)
la Entidad tiene una obligacién presente, como resuitado de un suceso pasado; b) es probable
(es decir, existe mayor posibilidad que se presente que de lo contrario) que la Entidad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion; y ¢) puede estimarse de manera fiable el
importe de la deuda correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos y las incertidumbres
existentes teniendo en cuenta la opinion de los asesores legales externos e internos de fa Entidad.
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto
del transcurso del tiempo se reconoce en el rubro “Egresos por intereses” en el Estado de
Resultados. En base al analisis efectuado, se registré como provisién el importe correspondiente
a la mejor estimacion del probable desembolso necesario para cancelar la obligacion presente a
la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las provisiones registradas por la Entidad son objeto de revisién en la fecha de cierre de cada
ejercicio y ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.
Adicionalmente, las provisiones son registradas con asignacion especifica con el objeto de que
sean utilizg para cubrir Gnicamente los desembolsos para los que fueron originalmente
reconocidgs.
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En caso de que: a) la obligacion sea posible; o b) no sea probable que para satisfacerla la Entidad
deba efectuar una salida de recursos; o ¢) el importe de la obligacién no pueda ser medido de
manera fiable, el pasivo contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando
la posibilidad de que deba efectuarse el desembolso sea remota, no se efectiia revelacion alguna.

2.7. Reconocimiento de ingresos y egresos:

2.71. Ingresos y egresos por intereses:

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengamiento, aplicando el “método del interés efectivo”, el cual se explica en el acapite
“Activos financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo”.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los
valores negociables, asi como el descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.

Los dividendos son reconccidos en el momento que son declarados.

2.7.2. Comisiones por préstamos:

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados con el otorgamiento
de las financiaciones son diferidos y reconocidos ajustando la tasa de interés efectiva de las
mismas.

2.7.3. Comisiones por servicios:

Estos resultados se reconocen cuando (0 a medida que) la Entidad satisface cada obligacién
de desemperfio mediante la transferencia de los servicios comprometidos, por un importe que
refleje la contraprestacion a que la Entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios.

Al comienzo de cada contrato, la Entidad evalia los servicios comprometidos en el mismo e
identifica como una obligacion de desempefio cada compromiso de transferir un servicio
distinto o una serie de servicios distinfos que son sustancialmente iguales y que tienen el
mismo patron de transferencia.

2.7.4. Ingresos v egresos no financieros:

Se reconocen contablemente.en base a las condiciones para el reconocimiento fijadas en el
Marco Conceptual, como ser el requerimiento de que los resultados deban estar devengados.
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2.8. Impuesto a las ganancias v a la ganancia minima presunta:

Impuesto a las ganancias:

El impuesto a las ganancias se calcula en base a los estados financieros de la Entidad.

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto
a las ganancias se reconoce en el Estado de Resultados, excepto cuando se trata de partidas
que deban ser reconocidas directamente en otros resultados integrales. En este caso, cada
partida se presenta antes de calcular su impacto en el impuesto a las ganancias, el que se detalla
en la partida correspondiente.

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los
activos y pasivos se miden utilizando la tasa de impuesto que se esperan aplicar a la ganancia
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los
activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la
Entidad espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha de cierre de cada
ejercicio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar,
a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

Impuesto a la ganancia minima presunta:

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econdémico 1998
por la Ley N° 25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Actuaimente, luego de sucesivas
prorrogas, y considerando lo establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen se
encuentra vigente por los ejercicios econémicos que finalizan hasta el 31 de diciembre de 2018,
inclusive. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras
este ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta
constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la
tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Entidad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. La mencionada Ley prevé para el caso de entidades regidas por la Ley de Entidades
Financieras que las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el 20% de
sus activos gravados previa deduccion de aquellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pagoe a cuenta de cualquier
excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se
pudiera produgir en cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado.—
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad estimo un cargo por impuesto a las ganancias por
396.274 y 183.897, respectivamente, no correspondiendo determinar impuesto a la ganancia
minima presunta por los ejercicios finalizados en dichas fechas.

Las revelaciones sobre el impuesto a las ganancias corriente y diferido se exponen en la nota 14.

2.9. Actividades fiduciarias y de gestién de inversiones:

La Entidad proporciona servicios de custodia y administracién que dan lugar a la tenencia o
colocacién de activos a nombre de ellos. Estos activos y los resultados sobre los mismos no estan
incluidos en los presentes estados financieros, dado que no son activos de la Entidad. Las
comisiones generadas por estas actividades se incluyen en la cuenta “Ingresos por comisiones”
del Estado de Resultados.

Juicios, estimaciones y supuestos contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere la elaboracién y
consideracion, por parte de la Gerencia de la Entidad, de juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y
gastos, asi como en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor
estimacién de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros. En este sentido, las
incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el
futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes
significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Las estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes estados financieros se
relacionan con el calculo de la prevision por riesgo de incobrabilidad de préstamos, la valuacion
de los instrumentos financieros a valor razonable, las provisiones, la vida Gtil de los activos fijos
y el cargo por impuesto a las ganancias.

Empresa en marcha

La Entidad evalud su capacidad para continuar como una empresa en marcha y esta satisfecha
que tiene los recursos para continuar en el negocio en el futuro previsible. A la fecha de los
presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Entidad siga operando normalmente como
empresa en marcha. Por lo tanto, los presentes estados financieros se prepararon sobre la base
de la empresa en marcha.
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Medicién del valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados
en el Estado de Situacién Financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de mercados
activos, dicho valor razonable se determina mediante la utilizacion de técnicas de valoraciéon que
incluyen un modelo de flujos de efectivo descontados.

Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de
mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional para
determinar los valores razonables. Estos juicios incluyen la consideracién de datos de entrada
tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad.

Los cambios en los supuestos relacionados con estos factores podrian afectar el valor razonable
informado de los instrumentos financieros.

La metodologia de determinacion de los valores razonables se explica con mayor detalle en la
Nota 21.

Previsién por riesgo-de incobrabilidad y provisién por compromisos evenfuales

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia
de la Entidad, el cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluacién del grado de cumplimiento
de los deudores y de las garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las
disposiciones de la Comunicacion “"A” 2950 y complementarias del BCRA y las politicas de
previsionamiento de la Entidad.

En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean cancelados o generen reversion
de previsiones constituidas en el corriente ejercicio, y en los casos en que las previsiones
constituidas en ejercicios anteriores resulten superiores a las que se consideran necesarias, el
exceso de prevision es reversado con impacto en el resultado del corriente ejercicio.

La metodologia de determinacién de las previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos y
otras financiaciones se explica con mayor detalle en la Nota 22.

Adopcién por primera vez de las NIIF de acuerdo con la Comunicaciéon “A” 6114 del BCRA

De acuerdo con lo requerido por la Comunicacion “A” 6324 y complementarias del BCRA, se
explican a continuacién los principales ajustes de la transicién a las NIIF, y se presentan las
siguientes conciliaciones relacionadas con dicha transicion:

- Entre el patrimonio determinado de acuerdo con las normas del BCRA y el patrimonio
determinado de acuerdo con el nuevo Marco Contable del BCRA basado en las NIIF, al 31 de
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- Entre el resultado neto determinado de acuerdo con las normas del BCRA correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2017, y el resuiltado integral total determinado de
acuerdo con el nuevo Marco Contable del BCRA basado en las NIIF a la misma fecha; y

- Entre el flujo de efectivo determinado de acuerdo con las normas del BCRA correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 diciembre de 2017 y el determinado de acuerdo con el nuevo Marco
Contable del BCRA basado en las NiIF a la misma fecha.

En la preparacion de estas conciliaciones, la Gerencia de la Entidad consideré las NIIF
actualmente aprobadas y que son aplicables en la preparaciéon de los presentes estados
financieros, que son los primeros estados financieros anuales presentados de acuerdo con el
nuevo Marco Contable del BCRA basado en las NIIF, pero dando efecto a las excepciones y
exenciones previstas en la NIIF 1 que se describen a continuacion:

=  Estimaciones:

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por la Gerencia de Ia
Entidad para determinar los importes segtn las NIIF al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la
transicion a las NIIF), y al 31 de diciembre de 2017, fueron consistentes con los realizados a las
mismas fechas segun Ilas normas del BCRA vy reflejan las condiciones existentes a las fechas
respectivas.

= Utilizacion del costo atribuido en propiedades, planta y equipo:

Los inmuebles de propiedad de la Entidad se midieron en el estado de situacién financiera de
apertura al 31 de diciembre 2016 (fecha de la transicion a las NIIF) por su valor razonable, el cual
asciende a 109.541, determinado sobre la base de valuaciones técnicas realizadas a esa fecha
por un experto valuador independiente. Por consiguiente, el ajuste total al importe en libros segtin
las normas del BCRA anteriores, asciende a 63.265. La Entidad opté por tomar estos valores
como costo atribuido de estos activos a las fechas de las respectivas valuaciones, por cuanto se
ha considerado que esos valores eran sustancialmente comparables con los valores razonables
de esos activos a las fechas de esas valuaciones, 0 con el costo o el costo depreciado de los
mismos segun fas NIIF, ajustado en este caso para reflejar los cambios en un indice general de
precios, también a esas mismas fechas. Con posterioridad a las fechas de las respectivas
valuaciones (técnicas y contables), las mediciones de las propiedades, planta y equipo se
realizaron de conformidad con la NIC 16 (Propiedades, planta y equipo). Con este proposito, la
Entidad opt6 por el modelo del costo previsto en esta norma.
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Explicacién de la fransicién a las NIIF:

= Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la transicién a las NIiF)

Ajustes y
Normas: BCRA reclasificaciones de NIIF
anteriores P

transicién
Total de Activos 6.675.549 66.928 6.742.477
Total de Pasivos 5.756.350 28.475 5.784.825
Patrimonio Neto 919.199 38.453 957.652

Saldos al 31/12/2016 Ref. Patrimonio atribuible
a los propietarios
Segiin Normas BCRA anteriores 919.199
Ajustes y reclasificaciones de transicion:
Titulos Publicos y Privados a) (9.296)
Costo atribuido de los Inmuebles b) 63.265
Impuesto Diferido c) (15.291)
Otros ajustes menores de transicion a), b), d), e) (225)
Total de ajustes y reclasificaciones de transicion 38.453
Saldos al 31/12/ 2016 seguin NIiF 957.652
= Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre de 2017
Ajustes y
Norma§ BCRA reclasificaciones de NIIF
anteriores ..

transicién
Total de Activos 9.133.068 (932.834) 8.200.234
Total de Pasivos 7.921.211 (952.171) 6.969.040
Patrimonio Neto 1.211.857 19.337 1.231.194
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Patrimonio atribuible
Saldos al 31/12/2017 Ref. a los propietarios
Segiin Normas BCRA anteriores 1.211.857
Ajustes y reclasificaciones de transicion:
Titulos Publicos y Privados a) (28.549)
Costo atribuido de los iInmuebles b) 62.258
Impuesto Diferido c) (2.761)
Otros ajustes menores de transicion a), b), d),
e) (11.611)
Total de ajustes y reclasificaciones de transicién 19.337
Saldos al 31 de diciembre de 2017 segtn NIIF 1.231.194

= Conciliacién del resultado y el resultado integral total correspondientes al ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2017

Firmado a efectos dle su identificacior con nuestro

Saldos al 31/12/2017

Segtin Normas BCRA anteriores

Ajustes y reclasificaciones de transicion:

Titulos Publicos y Privados a)
Costo atribuido de los Inmuebles b)
Impuesto Diferido c)

Otros ajustes menores de transicion a), b), d), e)
Cambios en el superavit de revaluacion
de propiedad, planta y equipo e
intangibles

Total de ajustes y reclasificaciones
de transicion

Segun NIIF

R::;Itgglo res?;tl:gdo Resultado
AN . integral total
ejercicio integral

514.232 - 514.232
(19.254) - (19.254)
(1.007) - (1.007)
6.203 - 6.203
(11.383) - (11.383)
6.327 - 6.327
(19.114) - (19.114)
495.118 - 495.118
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= Conciliacién de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017
Resultados
Efectivoy Flujo neto financieros y Efectivo y
equivalentes  Flujo neto Flujo neto por las por tenencia equivalentes
de efectivo por las por las actividades  del efectivoy de efectivo al
al iniciodel actividades actividades de sus cierre del
ejercicio operativas de inversion  financiacién equivalentes ejercicio
Segﬂn Normas BCRA anteriores 2.068.330 1 .203.977 (31 .392) (221 .587) 41 .261 3.060.589
Ajustes y reclasificaciones de
transicién: - (496) 1.998 - - 1.502
Total de ajustes y reclasificaciones
de transicién - (496) 1.998 - - 1.502
Segtin NIIF 2.068.330 1.203.481 (29.394) (221.587) 41.261 3.062.091

= Notas explicativas a los ajustes de la transicion a las NIIF

Se explican resumidamente a continuacion, los principales ajustes de la transicién a las NiIF que
afectan el patrimonio al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la transicién a las NIIF) y al 31 de
diciembre de 2017, el resultado y el resultado integral total y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, que surgen de comparar las
politicas contables aplicadas por la Entidad en la preparacioén de los estados financieros hasta el
cierre del ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2017 (BCRA) y las politicas contables
aplicadas por la Entidad en la preparacion de los estados financieros a partir de! ejercicio iniciado
el 1° de enero de 2018 (nuevo Marco Contable del BCRA basado en las NIIF).

a) Instrumentos financieros:

La Direccion de la Entidad definio clasificar los rubros anteriores del BCRA “Titulos Publicos y
Privados” y ciertas partidas de “Otros créditos por intermediacién financiera” y “Créditos
diversos” seglin el modelo de negocio de Costo amortizado.

Consecuentemente, estos rubros se midieron por su costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Para el calculo de la tasa de interés efectiva se consideraron las
comisiones cobradas y pagadas relacionadas directa e incrementalmente con la originacion
del instrumento financiero.

Asimismo, de conformidad con la NHF 9, en el momento del reconocimiento inicial una entidad
medira un activo financiero por su valor razonable.

Por aplicacion de las excepciones de la NiIF 1, la Entidad aplico los requerimientos de baja en
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cuenta los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicién en su evaluacion sobre
si los activos financieros cumplen con las condiciones para ser clasificados como activos
medidos a costo amortizado.

b) Bienes de Uso, Bienes Diversos y Bienes Intangibles:

Los bienes de uso y bienes diversos de la Entidad se encuentran principalmente alcanzados
por la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo®. En la misma se establece dos modelos de
valuacion: “Modelo del costo” y “Modelo de revaluacion”.

Por aplicacion de ia exencion de la NIIF 1, se opto, en la fecha de transicién, por la medicién
a valor razonable de los bienes alcanzados; y se utilizé este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. Para la determinacion de los valores razonables de los bienes
mencionados, registrados en el rubro Bienes de Uso, se utilizaron los servicios de un perito
tasador independiente.

Adicionalmente, la Entidad identifico activaciones de gastos dentro de los rubros mencionados
que no cumplen con los requisitos de reconocimiento de las NIIF.

¢) Impuesto Diferido:

De acuerdo con la NIC 12 el Impuesto a las Ganancias debe registrarse siguiendo el método
del impuesto diferido. Asimismo, a los efectos de la estimacion se tuvieron en cuenta los
cambios de alicuotas aplicables de cada ejercicio segun la fecha esperada de reversion de las
diferencias temporarias.

d) Beneficios a los empleados:

De acuerdo a la NIC 19 “Beneficio a los empleados”, las vacaciones son consideradas como
ausencias retribuidas acumuladas irrevocables y se midieron al costo esperado de dichas
ausencias, en funcion de los importes que se espera pagar por las mismas por los dias
acumulados a favor de los empleados y que no hubieran gozado al final del pericdo sobre el
que se informa.

e) Previsiones del pasivo:

De acuerdo con la NIC 37, se estimaron las provisiones legales en base a la probabilidad de
que la resolucion de los litigios en curso, en que la Entidad es parte, resulte en la obligacion
de incurrir en pagos. Para ello se han tenido en consideracion los analisis, pronunciamientos
y estimaciones que sobre las causas comprendidas, han efectuado la Gerencia de Asuntos
Legales y los asesores de la Entidad; incluyendo la determinacion de la mejor estimacion sobre
la fecha de resolucion de cada una de las causas judiciales. Debido al valor temporal del
dinero, etimporte de la provision fue objeto de descuen
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Por aplicacién de la excepcion de la NIIF 1, las estimaciones de la Entidad realizadas segun
las NIIF en la fecha de transicién son coherentes con las estimaciones realizadas para la
misma fecha segtn las normas contables del BCRA.

Nuevos pronunciamientos

De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion “A” 6114 del BCRA, a medida que se aprueben
nuevas NIIF, haya modificaciones o derogacidn de las vigentes y, una vez que estos cambios
sean adoptados a través de Circulares de Adopcién de la FACPCE, el BCRA se expedira acerca
de su aprobaciéon para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitira la
aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se admita
especificamente.

Las normas e interpretaciones emitidas pero no efectivas a la fecha de emision de los presentes
estados financieros se exponen a continuacién. La Entidad adoptara estas normas, si fueran
aplicables, cuando las mismas sean efectivas:

NIIF 16 Arrendamientos:

A partir del ejercicio que se inicia el 1° de enero de 2019, la Entidad adoptara la NilF 16
“‘Arrendamientos”. Esta norma elimina el modelo de contabilidad dual para arrendatarios, que
distingue entre los contratos de arrendamiento financiero que se registran dentro de los estados
financieros y los arrendamientos operativos para los que no se exige el reconocimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras. En su lugar, se desarrolla un modelo Gnico, dentro del balance,
que es similar al de arrendamiento financiero actual. En el casc del arrendador se mantiene la
practica actual de que los arrendadores sigan clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros y operativos. La Entidad no espera que el impacto de esta norma sea
significativo para sus estados financieros.

NIC 12 Impuesto a las ganancias — Enmiendas. por reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas — Mejoras (diciembre 2017):

Las mejoras clarifican que una Entidad debe reconocer las consecuencias que la distribucion de
dividendos tenga en el impuesto a las ganancias en la ganancia o pérdida neta del periodo, en el
Otro Resultado Integral o en el patrimonio; dependiendo del lugar en que la Entidad reconocié
originalmente la transaccion o evento que generd las ufilidades distribuibles que dan lugar al
dividendo.

Una Entidad debe aplicar estas enmiendas a los periodos anuales que comiencen a partir del 1°
de enero de 2019, pero se permite su aplicacion anticipada. Cuando una Entidad aplique estas
enmiendas por primera vez, extendera su aplicacion a las consecuencias en &l impuesto a las
ganancias de los dividendos reconocidos desde el comienzo del primer periodo comparativo
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3. Operaciones de pase

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concertd operaciones de pase. De acuerdo con la
NHF 9, las especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fueron recibidas de y
entregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, la Entidad mantiene concertadas operaciones de pase activo de Letfras
del BCRA por 115.990 (mas primas devengadas por 591), cuyos vencimientos se produjeron el 3 de
enero de 2019. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad concert6 operaciones de pase activo
de Titulos Publicos por 710.551 (mas primas devengadas por 1.568) y 454.427 (mas primas
devengadas por 574), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, la Entidad mantiene concertadas operaciones de pase pasivo de Titulos
Publicos y Letras del BCRA por 398.444 (mas primas devengadas por 2.165), cuyos vencimientos
se produjeron el 3 de enero de 2019. Al 31 de diciembre de 2017, la Entidad concerto operaciones
de pase pasivo de Titulos Publicos por 441.864 (mas primas devengadas por 472).

Asimismo, a las mismas fechas, las especies entregadas que garantizan las operaciones de pase
pasivo ascienden a 444.187 y 233.982, respectivamente, las cuales se encuentran registradas en el
rubro “Activos financieros entregados en garantia’, mieniras que las especies recibidas gue
garantizan las operaciones de pase activo ascienden a 128.092, 788.161 y 455.892, respectivamente
y se registran fuera del balance.

Los resuitados positivos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase
activo concertadas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se encuentran
imputados en el rubro “Ingresos por intereses” segln el siguiente detalle:

3112/2018 311212017

Ingresos por intereses

Por operaciones de pase 105.211 239.806

Asimismo, los resultados negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus
operaciones de pase pasivo concertadas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
y 2017 se encuentran imputados en el rubro “Egresos por intereses” segln el siguiente detalle:

3111212018 311212017

Egresos por intereses

25.867
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4. Activos financieros entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad entregé como garantia los activos financieros
gue se detallan a continuacion:

Valor en libros

Descripcion 311122018 3111212017 ___ 31/1212016

Por operatoria con BCRA®) 371.708 121.317 132.371
Por operaciones de pase pasivo — Titulos Publicos a costo amortizado 195.378 - -
Por operaciones de pase pasivo — IRM 248.809 - -
Fideicomiso en garantia © 134.813 - -
Por operaciones de pase pasivo — Otros - 233.982 -
Otros © 476 15 17
Total 951.184 355.314 132.388

) Ver adicionalmente Nota 32.

La Gerencia de la Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los
activos mencionados precedentemente.

5. Trasferencias de activos financieros

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad no cuenta con activos financieros transferidos
que no califiquen para la baja en cuentas.

6. Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de
Préstamos y otras financiaciones

Los movimientos de esta prevision durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 se exponen en el Anexoc R “Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de
incobrabilidad”. Las siguientes tablas muestran la evoluciéon de las previsiones por clase de
préstamos y ofras financiaciones:

Cartera Comercial Cartera Consumo y Vivienda
Previsiones determinadas Previsiones no determinadas Total
individualmente individualimente
Al 31 de diciembre de 2017 4.062 1.124 5.186
Cargos - 8.045 8.045
Desafectaciones (1.040) - (1.040)
Aplicaciones - (1.197) (1.197)
Al 31 de diciembre de 2018 3.022 7.972 10.994

de su identificacqn con nuestro Firmado a efectog/de su identificacion con
2019 nuesiro informe de fecha 21 de febrero de 2019
PISTRELLI, HENRY KIARTIN Y ASOCIADOS SR.L.

Firmado a efecto!
informe de fpcha 21 de febrero d

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

DANIEL L. SANTAMANS



BANCO DE VALORES S.A.

-37 -
Cartera Comercial Cartera Consumo y Vivienda
Previsiones determinadas  Previsiones no determinadas Total
individualmente individualmente
Al 31 de diciembre de 2016 2.950 830 3.780
Cargos 1.112 294 1.406
Al 31 de diciembre de 2017 4.062 1.124 5.186

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad mantiene saldos fuera del
balance por 1.227, 2.340 y 2.340, respectivamente, en concepto de créditos clasificados
irrecuperables.

Por otra parte, se muestra la composicion del cargo por incobrabilidad neto, generado por préstamos
y otras financiaciones:

31/12/2018 3111212017
Cargo por incobrabilidad
Cargo por incobrabilidad generado por préstamos y
otras financiaciones, neto de recuperos 20.91 8.989

La metodologia de determinacion de las previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos y
ofras financiaciones se explican en las Notas 2 (acapite “Juicios, estimaciones y supuestos
contables”) y 22.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la Entidad
también incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias y adelantos y créditos acordados. A pesar
de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacion Financiera, debido a que
implican una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la misma a riesgos crediticios
adicionales a los reconocidos en el Estado de Situacion Financiera y son, por lo fanto, parte
integrante del riesgo total de la Entidad. Adicionalmente, las operaciones de adelanto poseen una
clausula mediante la cual el deudor se encuentra obligado a cancelar su deuda en caso que la
Entidad lo considere oportuno.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad mantiene las siguientes operaciones
contingentes:

31/12/2018 311272017 31/12/2016

Adelantos y créditos acordados no utilizados 1.454.170 1.291.592 557.042
Garantias otorgadas 4.175 5.050 1.750
1.458.345 1.296.642 ~ 558.792 -

‘‘‘‘‘‘‘
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Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
gue se menciona en la Nota 22.

8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacién y de gestién de riesgos.

Al inicio, los derivados a menudo implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversion. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de
apalancamiento y son muy volatiles. Un movimiento relativamente pequefio en el valor del activo
subyacente, podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicion de la Entidad por
contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de gestidén de
riesgo. l.a informacion sobre los objetivos y las politicas de gestién del riesgo de crédito de la Entidad
se incluye en la Nota 22.

Los siguientes cuadros muestran los valores nocionales de estos instrumentos, expresados en miles,
en la moneda de origen. Los valores nocionales indican el volumen de transacciones pendientes al
final del afio y no son indicativos ya sea del riesgo de mercado o del riesgo de crédito.
Adicionalmente, se muestran los valores razonables de los instrumentos financieros derivados
registrados como activos o pasivos en el Estado de Situacién Financiera. Las variaciones en los
valores razonables se imputaron a resultados, cuya apertura se expone en el Anexo Q “Apertura de
Resultados”, Por ofra parte, en el Anexo O “Instrumentos financieros derivados” se detallan las
operaciones que concerté la Entidad por grupos homogéneos, teniendo en cuenta la coincidencia en
la totalidad de los atributos expuestos, independientemente de que se trate de operaciones activas
o pasivas.

La Entidad concertd operaciones a término de moneda extranjera con liquidacién diaria y al cierre
de diferencias sin entrega del subyacente.

y ; . 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Instrumentos financieros derivados Vai Val Vai
Activos . alor . alor . alor
Valor nocional razonable Valor nocional razonable Valor nocional razonable
Derivados mantenidos para negociar:
Compras a término de moneda extranjera sin
entrega del subyacente - - - - 390.228 -5
Ventas a término de moneda extranjera sin
entrega del subyacente 627.802 36.050 - - (395.949) 3.111
Total derivados mantenidos para
negociar 627.802 36.050 - - (6.721) 3.111
Total instrumentos financieros derivados 627.802 36.060 - - (6.721) 3111
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. . 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Instrumentos financieros derivados Vai Vai Vai
Pasivos . alor . or . or
Valor nocional razonable Valor nocional razonable Valor nocional razonable
Derivados mantenidos para negociar:
Compras a término de moneda extranjera sin
entrega del subyacente 6.150 89 350.483 - (M - -
Ventas a término de moneda extranjera sin
entrega del subyacente 431.609 (6.310) (343.946) (7.527) - -
Total derivados mantenidos para
negociar 437.759 {6.221) 6.537 (7.527) - -
Total instrumentos financieros derivados 437.759 {6.221) 6.537 (7.527) - -

(*) El valor razonable de los contratos de las operaciones con liquidacién diaria es cero debido a que la diferencia
entre los valores concertados y los de mercado se liquida en forma diaria con impacto en resultados.

A continuacion se describen los instrumentos financieros derivados de la Entidad:

e Futuros:

Son acuerdos contractuales para comprar o vender un instrumento financiero especifico a
un precio especifico y una fecha estipulada en el futuro.

Los confratos de futuros, corresponden a transacciones por montos estandarizados,
ejecutadas en un mercado regulado y estan sujetos a requisitos diarios de margen de
efectivo. El riesgo de crédito relacionado con los contratos de futuros se considera muy bajo
porque los requisitos de margen de efectivo ayudan a garantizar que estos contratos siempre
sean respetados. Los contratos de futuros tienen bajo riesgo de liquidez porque, a menos
gue se elijan para ser ejecutados por entrega, se liquidan en una base neta.

Dichos instrumentos exponen a la Entidad al riesgo de mercado.

9. Partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de la siguiente
forma:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad,;

- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad,;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la
Entidad;

- Miembros del mismo grupo;

- Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o0 una asociada o control
conjunto de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro);

idades son negocios conjuntos de la misma tercera parte;
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- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de
la tercera entidad;

- La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la Entidad
o de una entidad relacionada con ésta;

Por lo tanto, se consideran partes relacionadas al Grupo Financiero Valores S.A. y Mercado de
Futuros y Opciones S.A.

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad
considera a los directores, gerentes y subgerentes o miembros cercanos de las familias como
personal clave de la Gerencia a efectos de la NIC 24.

Los préstamos y los depésitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones
de mercado para otros clientes.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 los préstamos a empleados, incluyendo los otorgados a
gerentes de primera linea, ascienden a 50.505, 37.998 y 24.966 respectivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y ofro personal clave de la Gerencia
garantizados con acciones.

La remuneracién del personal clave, correspondiente a sueldos y gratificaciones, asciende a 82.081,
54.341 y 25.747 al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016. Cabe mencionar que no existen otros
beneficios para el personal clave.

Por otra parte, de acuerdo con lo requerido por la Ley N° 19.550, al 31 de diciembre de 2018, 2017
y 2016, los saldos patrimoniales correspondientes a las operaciones efectuadas con las sociedades
del Art. 33 de la mencionada Ley son los siguientes:

Grupo Financiero Valores S.A. (Sociedad controlante)

Saldo al Saldo al Saldo al
. 31/12/2018 31/12/12017 311212016
Depésitos:
- Cuenta Corriente 453 152 96.780
- Cuenta Especial en Délares 9.785 2.832 26.079
Total de asistencia 10.238 2.984 122.859
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Mercado de Futuros y Opciones S.A. (Sociedad relacionada)

Saldo al Saldo al Saldo al
31/12/12018 31/12/2017 31/12/2016

Activos financieros:

- Otros activos financieros 3 3 3
Depésitos:

- Cuenta Corriente 32 32 53
Total de asistencia 35 35 56

Adicionalmente, los resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
correspondientes a las operaciones efectuadas con estas sociedades son los siguientes:

Grupo Financiero Valores S.A. (Sociedad controlante)

31M12/2018 31/12/2017
Resultados
Honorarios - 1.777
Alquileres 455 -

Operaciones con directores, subgerentes o miembros cercanos de las familias

El Banco no ha participado en transacciones con sus directores, subgerentes o miembros cercanos
de las familias de tales personas, no les ha otorgado ningtin préstamo, ni existe ninguna operacion
propuesta con dichas personas, excepto aquellas permitidas por leyes vigentes las que por sus
importes son de poca significatividad. En particular, algunas de estas personas han participado en
ciertas operaciones de crédito con el Banco de acuerdo con lo permitido por la Ley General de
Sociedades y las normas del BCRA que permiten tales operaciones cuando ellas se ajusten a
practicas del mercado. Tales normas fijan limites sobre el monto de crédito que puede otorgarse a
las partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad mantiene con sus directores, subgerentes o
miembros cercanos de las familias los siguientes saldos relacionados:
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31/12/2018 31/12/12017 31/12/2016
Activos
Préstamos — Cartera Consumo y Vivienda 8.316 8.842 1.711
Pasivos
Depositos - Cuenta Especial en Dolares 41.105 8.769 12.564
Depésitos - Plazo Fijo 399 - 5.955
Depositos - Caja de Ahorro 1.459 687 211
Depésitos - Cuentas Corrientes 39 30 26
31/12/2018 31/1212017

Resultados
Ingresos por intereses — Intereses por préstamos y
otras financiaciones 1.003 269
Egresos por intereses — Intereses por depésitos (402) (659)

10.Propiedad, planta y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 201 8,2017y 2016 se encuentran expuestos
en el Anexo F “Movimiento de propiedad, planta y equipo”.

11.Provisiones

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable
concrecion.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucién de las provisiones durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. Al 31 de diciembre de 2018 2017 y 2016
las principales provisiones corresponden a:

- Por compromisos eventuales: refleja el riesgo crediticio que surge de la evaluacion del grado de
cumplimiento de los beneficiarios de saldos no utilizados de adelantos en cuenta corriente
otorgados, garantias y otros compromisos eventuales a favor de terceros por cuenta de clientes,
su situacién econdmica y financiera y las contragarantias que respaldan las respectivas
operaciones.
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- Por sanciones administrativas, disciplinarias y penales: corresponde a sanciones con sentencia
judicial de primera instancia, que fueron aplicadas o iniciadas por el BCRA, aun cuando mediaren
medidas judiciales o administrativas que suspendan el pago y cualquiera sea el estado de la
causa de las sanciones.

- Otras: constituida a efectos de cubrir eventuales contingencias no cubiertas en el punto anterior.

Los plazos esperados para cancelar estas obligaciones son los siguientes:

31/12/2018 31/12/12017 31/12/2016
Dentrode Después Dentro de Después Dentro de Después
Provisiones los 12 de los 12 los 12 de los 12 los 12 de los 12
meses meses meses meses meses meses
Por compromisos eventuales - 17.406 - 17.888 - 17.888
Por sanciones administrativas,
disciplinarias y penales - - - - - 178.111
Otras - 21.382 - 9.750 - 7.963
Total - 38.788 - 27.638 - 203.962

En opinion de la Direcciéon de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos
significativos que los expuestos en los presentes estados financiercs, cuyos montos y plazos de
cancelacion han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la
fecha probable de su resolucion final.

12.Beneficios a empleados a pagar

Beneficios a corto plazo

31/12/2018 3171212017
Remuneraciones y cargas sociales a pagar ' 12.370 6.647
Provisién vacaciones 24.726 10.472
Provision gratificaciones 84.392 55.528
TOTAL DE BENEFICIOS A CORTO PLAZO 121.488 72.647

13.Analisis de activos financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

La Entidad presento el Estado de Situacion Financiera basado en el grado de liquidez, conforme con
la Comunicacion “A” 6324 del BCRA, dado que proporciona informacién mas relevante acorde a la
naturaleza de sus actividades.

Los siguientes—guadros muestran un andlisis de los saldos de activos financieros y pasivos

de 2019
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Total “Dentro Total
Sin Hasta 1 mes De1a3 De3a6 De6a12 de los 12 Dei12a24 Masde24 “Despuésde
Vencimiento meses meses meses meses” meses meses los 12 meses”
31/12/2018 31/12/2018

Efectivo y Depésitos en Bancos 12.337.371 - - - - 12.337.371 - - -
Z;ft;?ssug:dd;uda a valor razonable con cambios } 33.851 ) ) } 33851 10.031 ) 10.031
Instrumentos derivados - 36.050 - - - 36.050 - - -
Operaciones de pase - 116.581 - - - 116.581 - - -
Otros activos financieros - 13.177 - 5473 - 18.650 1.834 - 1.834
Préstamos y otras financiaciones - 372.667 8.715 6.513 8.751 394.646 10.475 28.574 » 39.049
-BCRA - 69 - - - 89 . N _
- Otras Entidades financieras - 52.627 - - - 52.627 - - -
- Sector Privado no Finandiero y Residentes en - 310971 6715 6513 8.751 341.950 10.475 28.574 39.049
el exterior
Otros Titulos de Deuda - 5010.895 146,576 212515 296.486 5.666.472 220.664 168.049 388.713
Activos financieros entregados en garantia - - - - - - - 951.184 951.184
inversiones en Instrumentos de Patrimonio - - - - - - - 9.725 9.725
TOTAL ACTIVO 12.337.371  5.583.221  153.291  224.501 305.237 18.603.621 243.004 1.157.532 1.400.536
Depositos - 17.058.361 16.549 5.416 - 17.080.326 - - -

- Sector Financiero - 2.097 - - - 2.097 - - -

- Sector Privado no Financiero y Residentes en
el exterior - 17.056.264 16.549 5.416 - 17.078.229 - - -
instrumentos derivados - 6.221 - - - 6.221 - - -
Operaciones de pase - 400.609 - - - 400.609 - - -
Otros pasivos financieros - 301.626 - - - 301.626 - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y otras 66 66
instituciones financieras - - - - - - -
TOTAL PASIVO - 17.766.883 16.549 5416 - 17.788.848 - - -
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Total “Dentro Total “Después
Sin Hasta 1 mes De1a3 De3a6 Deb6at2 " de los 12 De12a24 Masde24 de fos 12
Vencimiento meses meses meses meses”™ meses meses meses”
31/12/12017 31/12/2017
Efectivo y Depésitos en Bancos 3.062.091 - - - - 3.062.091 - - -
Titulos de deuda a valor razonable con cambios
en resultados - - - - - - 25.540 20.000 45.540
Operaciones de pase - 712.119 - - - 712.119 - - -
Otros activos financieros - 173 - 1.798 - 1.971 4.066 - 4.066
Préstamos y otras financiaciones - 298.029 15.983 13.467 15.820 343.309 11.912 22.594 34.508
- Otras Entidades financieras - 25.055 - - - 25.055 - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en
el exterior - 272.974 15.993 13.467 15.820 318.254 11.912 22.594 34.506
Otros Titulos de Deuda - 559.146 680.898 934.842 1.265.229 3.440.115 15.304 21.156 36.460
Activos financieros entregados en garantia - - - - - - - 355.314 355.314
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio - - - - - - - 5.068 5.066
TOTAL ACTIVO 3.062.091  1.569.467 696.891 950.107 1.281.049 7.559.605 56.822 424.130 480.952
Depbsitos - 5.9086.591 116.367 14.695 - 6.037.653 - - -
-~ Sector Financiero - 701 - - - 701 - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes en
el exterior - 5.905.890 116.367 14.695 - 6.036.952 - - -
Instrumentos derivados - 7.527 - - - 7.527 - - -
Operaciones de pase - 442336 - - - 442 336 - - -
Oftros pasivos financieros - 309.443 - - - 309.443 - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y otras
instituciones financieras - 11 - - - 11 - - -
TOTAL PASIVO -  6.665.908 116.367 14.695 - 6.796.970 - - -
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s Total
Sin Hasta 1 De1a3 De3aé6 De6a12 T[%tsal1 ZD;':S':S‘E‘* De12a24 Masde24 “Despuésde
Vencimiento mes meses meses meses 3111212016 meses meses  los 12 meses”
31/12/2016

Efectivo y Depésitos en Bancos 2.068.330 - - - - 2.068.330 - - -
Titulos de deuda a valor razonable con
cambios en resultados - - - - - - 15.440 10.000 25.440
Instrumentos derivados - 3.111 - - - 3.111 - - -
Operaciones de pase - 455.001 - - - 455,001 - - -
Otros activos financieros - 984 - - - 984 4.066 - 4.066
Préstamos y ofras financiaciones - 396.756 1.704 1.667 3.154 403.281 5.466 13.827 19.283
- Otras Entidades financieras - 150.314 - - - 150.314 - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes
en el exterior - 246.442 1.704 1.667 3.154 252.967 5.466 13.827 19.293
Otros Titulos de Deuda - 1.458.737 563.269 220.547 180.667 2.423.220 460.529 24.518 485.047
Activos financieros entregados en garantia - - - - - - - 132.388 132.388
Inversiones en instrumentos de Patrimonio - - - - - - - 2.581 2.581
TOTAL ACTIVO 2.068.330  2.314.589 564.973 222.214 183.821 5.353.927 485.501 183.314 668.815
Depbsitos - 4334243 115.344 13.570 - 4.463.157 - - -
- Sector Publico no Financiero - 114.089 - - - 114.089 - - -
- Sector Financiero - 180 - B - 180 - - -
- Sector Privado no Financiero y Residentes
en el exterior - 4.219.974 115.344 13.570 - 4.348.888 - - -
Otros pasivos financieros - 336.100 - - - 336.100 - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y
otras instituciones financieras ) - 24 - - - 24 - - -
TOTAL PASIVO - 4.670.367 115.344 13.570 - 4.799.281 - - -

14.Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda)
el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacién impositiva
de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados del ejercicio en el cual se produce
la reversion de las mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los
guebrantos impositivos en el futuro.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera son los siguientes:

31/12/12018 31/12/2017 31/12/2018
Activos por impuesto diferido
Otros activos financieros a costo amortizado - 9.293 2.852
Préstamos y otras financiaciones _ - 1.388 1.162
Otros pasivos financieros - 3.142 32
Provisiones 21.584 6.909 9.048
Total activos diferidos 21.584 20.732 13.094
Pasivos por impuesto diferido: :
Efectivo y Dep6sitos en Bancos (18.654) (4.511) (3.103)
Oftros activos financieros a costo amortizado (15.405) - -
Otros activos financieros a valor razonable (969) -
Otros activos no financieros - - (787)
Propiedad, planta y equipo (20.161) (15.564) (22.143)
Activos intangibles - (3.418) (2.353)
Total pasivos diferidos (55.189) (23.493) (28.386)
Pasivo neto por impuesto diferido (33.605) (2.761) (15.292)

La evolucion del Pasivo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018, y 2017 se resume del
siguiente modo:

31/12/2018 31/12/2017
Pasivo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio (2.761) (15.292)
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado (30.844) 6.203
Aplicacién por primera vez NIIF - 6.328
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del ejercicio (33.605) (2.761)

El siguiente cuadro expone una conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos
obtenidos al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

31/12/2018 31/12/2017
Ganancia antes de impuestos 1.324.972 679.015
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 30% 35%
Impuesto sobre la ganancia neta 397.492 237.655
Diferencias permanentes:
Ingresos no gravables / Egresos no deducibles (1.218) (53.758)
Impuesto a |#5 garancias neto 396.274 183.897 e
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa del impuesto a las ganancias es del 30% y 35%,
respectivamente. Dicha reduccién de la tasa del impuesto a las ganancias se origina por la Ley de
Reforma Tributaria N° 27.430, sancionada por el Congreso de la Nacién el 27 de diciembre de 2017.

En el siguiente cuadro se exponen los componentes del gasto por el impuesto a las ganancias:

31/12/2018 31/12/2017
Impuesto a las ganancias de acuerdo con las regulaciones tributarias 365.430 190.100
Resultado por impuesto diferido reconocido en resultados 30.844 (6.203)
Impuesto a las ganancias neto 396.274 183.897

Reforma tributaria

Con fecha 29 de diciembre de 2017, por medio del Decreto N° 1112/2017 del Poder Ejecutivo
Nacional, se promulgé la Ley de Reforma Tributaria N° 27.430, sancionada por el Congreso de la
Nacidn el 27 de diciembre de 2017. Dicha ley fue publicada en el Boletin Oficial en la misma fecha
de su promulgacion.

Con fecha 4 de diciembre de 2018, a través de su publicacién en el Boletin Oficial, se promulgé la
Ley 27.468 la cual modifica los articulos referentes al ajuste por inflacién de la mencionada Ley.

A continuacién se expone una sintesis de ciertos aspectos relevantes de dicha reforma:

a) Reduccidn de la tasa corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la
distribucién de dividendos

La tasa corporativa se redujo al 30 % durante los dos ejercicios fiscales contados a partir de
los iniciados el 1 de enero de 2018, y se reducira al 25 % para los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2020. Los efectos de esta reducciéon se encuentran
contemplados en el calculo de activos y pasivos por impuesto diferido.

La reduccién en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicacién de un
impuesto a la distribuciéon de dividendos efectuada a personas humanas locales y a
beneficiarios del exterior, que la Entidad debera retener e ingresar al fisco con caracter de
pago unico y definitivo cuando los dividendos se paguen. Ese impuesto adicional sera del
7 % o0 13 %, segln sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a ganancias de
un periodo fiscal en el que la Entidad resulté alcanzada a la tasa del 30 % o del 25 %,
respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario, que los
dividendos que se ponen a disposicion corresponden, en primer término, a las ganancias
acumuladas de mayor antigliedad.
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b) Ajuste por inflacidon

Se dispone que para la determinacion de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018 podra tener que deducirse o incorporarse al resultado
impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion que se obtenga por aplicacién
de las normas particulares contenidas en los articulos 95 a 98 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias. Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, el
procedimiento de ajuste por inflacion serd aplicable en caso que la variaciéon del IPC,
calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta
y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y un quince por ciento (15%) para el
primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente

¢) Revalto impositivo

La Ley 27.430 permite ejercer la opcidn de revaluar a fines impositivos, por Unica vez, ciertos
bienes de titularidad del contribuyente existentes al cierre del primer ejercicio fiscal cerrado
con posterioridad al 29 de diciembre de 2017, fecha de entrada en vigencia de la ley, en la
medida que (a) estén situados, colocados o utilizados econdmicamente en el pais, y se
encuentren afectados a la generacién de ganancias gravadas, (b) no se trate de bienes con
régimen de amortizacidon acelerada o que estén totalmente amortizados, y (b) no se trate de
bienes que fueron exteriorizados conforme a la Ley 27.260.

El ejercicio de la opcién conlleva el pago de un impuesto especial respecto de todos los
bienes revaluados conforme a las alicuotas establecidas para cada tipo de bien, las que se
aplicaran sobre la diferencia entre el valor impositivo revaluado residual y el valor impositivo
de origen residual, calculados conforme con las disposiciones de la ley de impuesto a las
ganancias. El impuesto determinado no es deducible a los efectos de la liquidacién del
impuesto a las ganancias, y la ganancia por el importe del revalio esta exenta del impuesto
a las ganancias. Asimismo, el importe del revallo, neto de las correspondientes
amortizaciones, no es computable a los efectos de la liquidacién del impuesto a la ganancia
minima presunta.

La Direccidn de la Entidad ha decidido no ejercer dicha opcion.

15.Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

31/12/2018 3111212017

Conversion a pesos de los activos y pasivos
en moneda exiranjera 73.353 41.261
73.353 41.261
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16.0tros inqresos operativos

31/12/2018 31/12/2017

Comisiones por depositario de FCI 189.230 140.864

Otros ajustes e intereses por créditos

diversos 4.663 816

Previsiones desafectadas 2.062 145.737

Alquiler de cajas de seguridad 304 271

Otros 7.013 1.699
203.272 289.387

17.Beneficios al personal

31/12/2018 31/12/2017

Remuneraciones 257.304 209.088
Indemnizaciones y gratificaciones al
personal 92.240 96.735
Cargas sociales sobre remuneraciones 72.635 54.795
Otros beneficios al personal a corto plazo 41.612 10.382
Servicios al personal 33.441 25.474

497.232 396.474

18.Gastos de administracién
31/12/2018 31/12/2017

Servicios administrativos contratados 63.710 39.190
Impuestos 53.776 40.996
Otros honorarios 19.066 19.842
Electricidad y comunicaciones 14.956 8.567
Servicios de seguridad 8.632 7.007
Gastos de mantenimiento, conservacion y '
reparaciones 10.832 4,202
Representacién, viaticos y movilidad 10.106 7.670
Seguros _ 4772 3.259
Alquileres 4.742 2.441
Papeleria y utiles 2.342 1.946
Propaganda y publicidad 1.561 1.918
Otros 10.252 17.977

204.747 155.015
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19.0tros gastos operativos

: 31/12/2018 311212017
impuesto sobre los ingresos brutos 67.767 49.394
Aporte al Fondo de Garantia de los
Depésitos 18.863 10.299
Donaciones 2.680 1.799
Intereses punitorios y cargos a favor del
BCRA 464 235
Cargos por sanciones administrativas,
disciplinarias y penales - 400
Otros 3.305 13

93.079 62.140

20.Informacion adicional al Estado de Flujos de Efectivo

La Entidad presento los flujos de efectivo de sus operaciones utilizandc el método indirecto.

La Entidad considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro “Efectivo y Dep6sitos en Bancos” del
Estado de Situacion Financiera.

21.Informacién cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
(o mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccién ordenada y
corriente, a la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracién bajo el
supuesto que la Entidad es una empresa en marcha .

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el
mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicative del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de
mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos descontados u ofras
técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragilidad inherente.
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Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos a los que la Entidad
accede a la fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera los
mercados como activos sélo si hay suficientes actividades de negociacion con respecto al
volumen y liquidez de activos o pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de precios
vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada periodo presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado o revelado, son observables
directa o indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares en
mercados activos, cotizaciones para instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos
observables distintos de cotizaciones, tales como tasas de interés y curvas de rendimiento,
volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas, pueden ser necesarios ajustes a los
datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del activo o pasivo, como ser la
condicion o la ubicacion del activo, la medida en que en que los datos de entrada estan
relacionados con las partidas que son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos
ajustes se basan en datos de entrada no observables que son significativos para toda la medicion,
la Entidad clasifica los instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan en
informacion observable del mercado.

El Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarquia en la medicion del
valor razonable de los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacion Financiera.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacion Financiera, y de los instrumentos financieros no registrados sobre esta base, pero cuyos
valores razonables se revelan en la presente nota:

- Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Los instrumentos financieros
que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el
valor en libros es una aproximacion razonable al valor razonable. Este supuesto también se aplica
para los depésifos de cajas de ahorro y cuentas corrientes. -
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- Instrumentos de deuda — Titulos e Instrumentos de requlacién monetaria: El valor razonable de
los instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determiné utilizando las cotizaciones
vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser representativas. Para
ciertos insfrumentos que no cuentan con un mercado activo, categorizados en Nivel 2 de
jerarquia, el valor razonable se estimé a través de una curva de rendimientos construida con
instrumentos que cotizan con caracteristicas similares (similares en cuanto a la moneda, plazo,
tipo de tasa de interés). En el caso de los valores fiduciarios, categorizados en Nivel 2 de
jerarquia, el valor razonable se calculé mediante el descuento de flujos de efectivo utilizando
tasas construidas a partir de informacién de mercado (emisiones) de instrumentos similares.

- Aportes a Sociedades de Garantia Reciproca: El valor razonable se determiné en base al enfoque
de ingresos, el cual se basa en la proyeccion de los flujos de fondos futuros que recibiran los
socios protectores por su participacion en el Fondo de riesgo durante su vida dtil restante
descontados a una tasa que es establecida en funcion de su riesgo. Para realizar el descuento
de los flujos futuros antes mencionados, se utiliza una tasa de retorno que tiene en cuenta tanto
el valor temporal del dinero como los factores de riesgo de la inversiéon. Por dltimo, el valor
presente de los flujos de fondos futuros después de impuestos se suman para llegar a una
indicacion del valor razonable del activo bajo analisis.

- Instrumentos de pafrimonio: El valor razonable de las participaciones de la Entidad en el
patrimonio de ofras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determiné utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas.

- Operaciones concertadas a término sin entrega del subyacente: El valor razonable de estas
operaciones, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determiné utilizando las cotizaciones
informadas al cierre de cada ejercicio en los mercados activos en los que opera la Entidad. El
valor razonable de estas operaciones, categorizado en Nivel 2 de Jerarquia se calculé como el
valor actual de la diferencia entre el tipo de cambio forward pactado con el tipo de cambio spot al
vencimiento del mismo. ’

- Préstamos y oftras financiaciones: El valor razonable se determind descontando los flujos de
fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas. en cuanto a moneda y plazo.

- Depésitos a plazo fijo: El valor razonable se determind descontando los flujos de fondos futuros
mediante la utilizacidn de tasas de interés de mercado para imposiciones con vencimientos
similares 2 de la cartera de la Entidad.

acion con nuestro
zde 2019

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

D L L. SANTAMANS
Conhtador General

Contador Publico U.B.A
C.P.CECABA.T°175-F° 31




BANCO DE VALORES S.A.

-54-

- Obligaciones negociables (a costo amortizado): El valor razonable se determiné descontando los
flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de las. tasas de emisiones de obligaciones
negociables con caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, la Entidad no cambié las metodologias, inputs y supuestos
utilizados en la estimacion de los valores razonables de los instrumentos financieros.

Activos v pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Situacién Financiera

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016,
respectivamente:

31 de diciembre de 2018

Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depésitos en Bancos 12.337.371 12.337.371 - - 12.337.371
Operaciones de pase 116.581 116.581 - - 116.581
Otros activos financieros 20.484 20.484 - - 20.484
Préstamos y ofras financiaciones (1) 433.695 - 416.429 - 416.429
Otros Titulos de Deuda 6.044.573 - 6.612.969 - 6.612.969
Activos financieros entregados en garantia 951.184 951.184 - - 951.184
Pasivos Financieros

Depositos 17.080.326 - 17.127.954 - 17.127.954
Operaciones de pase 400.609 400.609 - - 400.609
Otros pasivos financieros 301.626 301.626 - - 301.626
Financiaciones recibidas del BCRA y otras

instituciones financieras 66 66 - - 66

//\
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31 de diciembre de 2017

Valor contable

Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depésitos en Bancos 3.062.091 3.062.091 - - 3.062.091
Operaciones de pase 712.119 712.119 - - 712.119
Otros activos financieros 6.037 6.037 - - 6.037
Préstamos y otras financiaciones (1) 377.815 - 372.851 - 372.851
Otros Titulos de Deuda 3.476.575 - 3.518.241 - 3.518.241
Activos financieros entregados en garantia 355.314 355.314 - - 355.314
Pasivos Financieros
Depositos 6.037.653 - 6.050.818 - 6.050.818
Operaciones de pase 442.336 442.336 - - 442 336
Otros pasivos financieros 309.443 309.443 - - 309.443
Financiaciones recibidas del BCRA y ofras
instituciones financieras 11 1 - - 11
31 de diciembre de 2016
Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Dep6sitos en Bancos 2.068.330 2.068.330 - . 2.068.330
" Operaciones de pase 455.001 455.001 - - 455.001
Otros activos financieros 5.050 5.050 - - 5.050
Préstamos y otras financiaciones (1) 422.574 - 4e2n - 418271
Otros Titulos de Deuda 2.908.267 . 2852607 . 2852607
Activos financieros entregados en garantia 132.388 132.388 - - 132.388
Pasivos Financieros
Depositos 4.463.157 - 4492841 - 44923841
Otros pasivos financieros 336.100 336.100 - - 336.100
Financiaciones recibidas del BCRA y otras
instituciones financieras 24 24 - - 24

(1) La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como
resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.

22.Gestidn de riesgos y gobierno corporativo

Obijetivos, politicas y procesos para la gestion del capital

La banca es una industria transformadora de riesgos, de alli que los riesgos inherentes a las
actividades del Banco se administran a través de un proceso de identificacién, medicion y control
constante, sujeto a limites y a otros coniroles del riesgo. Este proceso de administracién de riesgos

es critico para
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La Entidad esta dirigida y administrada por un Directorio compuesto por cinco integrantes: un
presidente, un vicepresidente y tres directores fitulares.

El Directorio tiene a su cargo la administracion de la Entidad y sus objetivos son, entre otros,
coordinar y supervisar el funcionamiento operativo de modo que responda a los objetivos
institucionales y facilite el desarrollo de los negocios con eficiencia en orden a generar una cultura
de mejora permanente en los procesos administrativos y comerciales.

Estructura de manejo de riesgos:

La Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos que comprende distintos comités
separados e independientes, bajo supervision del Directorio, que es responsable de la aprobacion
de las politicas y estrategias vigentes en el Banco. Esta estructura proporcicna criterios para el
manejo de riesgos en general y aprueba las politicas de control de riesgos para las dreas especificas
como riesgo de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés y operacional.

La estructura antes citada comprende distintos comités separados e independientes.
A continuacion se incluye la denominacién de los mismos, con un detalle de sus funciones:

~ Directorio: fija los objetivos y politicas y es el que provee y aprueba las normas.

— Alta Gerencia: ejecutan lo dispuesto por el directorio, colaborando en la implementacion de
mecanismos que permitan minimizar o controlar los riesgos del negocio.

— Comité de Auditoria y Control: Principales funciones: coordina las funciones de conrol
interno y externo que interactlan en el Banco y vigila el adecuado funcionamiento de los
sistemas de control interno definidos a través de su evaluacion periddica, confribuyendo a la
mejora de su efectividad.

— Comité de Control y Prevencién de Lavado de Dinero y el Fto. del Terrorismo: Principales
funciones: establece la estrategia sobre control y prevencion del lavado de dinero en general
y del financiamiento del terrorismo en particular para cumplir con sus responsabilidades de
acuerdo a las normas legales y administrativas vigentes y en funcion de minimizar los riesgos
para la entidad cuanto para los funcionarios que la integran, elabora politicas en materia de
control y prevencion de lavado de dinero en general y del financiamiento del terrorismo en
particular, e informa y asesora al Directorio sobre la definicion y el cumplimiento de los
objetivos planteados sobre este tema.

— Comité de Gestion Integral de Riesgos: Principales funciones: realiza un seguimiento de las
actividades de la Alta Gerencia relacionadas con la gestion de riesgos de crédito, mercado,
liquidez,_ operacional, tecnologico, entre otros, asesorando al Directorio en la materia.
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cual las actividades relacionadas con la administracion de riesgos formen parte de los
procesos diarios del Banco.

— Comité de Tecnologia y Seguridad de la Informacién: Principales funciones son: vigila el
adecuado funcionamiento del entorno de tecnologia informatica y contribuye a la mejora de
su eficiencia y seguridad, Impulsa la formalizacién de planes de tecnologia informatica y
seguridad informatica, a aprobar por el Directorio, que soporten los objetivos estratégicos de
la organizacién, contengan un cronograma de proyectos y permitan demostrar su grado de
avance, la asignacion de prioridades, los recursos y los sectores involucrados.

— Comité de Créditos y Negocios: Principales funciones: trata y coordina el cumplimiento de
las politicas del Banco y de los requerimientos reglamentarios establecidos por los entes de
confralor de la actividad (especialmente el BCRA), aplicables a la gestion crediticia;
manteniendo una sélida cuiltura de gestion, en la cual las actividades relacionadas se
integren formalmente a los procesos del sistema de control interno del Banco. Orienta la
gestion comercial a financiar la inversién y la produccién. Convalida, en relacién a los
aspectos crediticios y/o econémicos, las propuestas de negocio elaboradas por las
respectivas areas de negocio y presentadas por las gerencias correspondientes y aprueba
el otorgamiento de facilidades crediticias en funcién de las propuestas presentadas.

-~ Comité de Remuneraciones e Incentivos: Principales funciones: vigila y revisa los sistemas
de compensacion y remuneracién y de incentivos econdmicos al personal. Propone
modificaciones en las remuneraciones y beneficios e incentivos econémicos al personal a
partir del nivel gerencial. Define las pautas para el pago de los incentivos econdmicos al
personal para los colaboradores del banco.

— Comité de Coordinacién Gerencial: Principales funcicnes: evalia la dinamica del contexto
de negocios del Banco y prevé su evolucion y funcionamiento a fin de contribuir a la mejora
de los niveles de desempefio y disminucién del riesgo de sus productos y servicios. Evalua
en forma periédica la evolucioén de los negocios y servicios del Banco y revisar el grado de
cumplimiento de las metas previstas. Establece pautas de coordinacién y gestion de
actividades conjuntas y/o complementarias de las gerencias de la Entidad. Trata y coordina
el cumplimiento de las politicas del Banco y de los requerimientos reglamentarios
establecidos por los entes de contralor de la actividad aplicables a la gestion comercial y
financiera. Aprueba el cuerpo documental de la entidad, elevando las politicas y cddigos para
su posterior tratamiento por el Directorio. Trata y convalida las oportunidades presentadas a
la Gerencia de Proyectos por las diversas gerencias y evalGa y prioriza las mismas previo a
su elevacion al Directorio para su aprobacién, realizando un seguimiento del avance de los
proyectos aprobados y oportunidades del portafolio adoptando las decisiones correctivas
necesarias.
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— Subcomité de Negocios: Principales funciones: impulsa el mantenimiento y potenciacion de
los negocios, productos y servicios ya sea en su rol de intermediario financiero, fiduciario,
sociedad depositaria, realiza un seguimiento de la ejecucion e instrumentacion de los planes
de negocio y mantiene una relacion reciproca inter-gerencial para asegurar que las
actividades, servicios y productos del Banco sean consistentes con la estrategia del negocio,
el codigo de Gobierno Societario, las politicas aprobadas por el Directorio y el sistema de
gestion de riesgos establecido.

— Subcomité de Normas: analiza las novedades normativas emitidas por los organismos de
contralor a los efectos de identificar su impacto en los diversos procesos de la entidad.
Efectia las consultas y mantiene reuniones con organismos de contralor y/o asesores
externos para definir el entendimiento y alcance de las normas vigentes y su aplicacion en
la operatoria del Banco.

— El Resto de la Organizacién: cumple las politicas llevando a cabo los procesos y
procedimientos disefiados, detectando deficiencias de control en las transacciones,
minimizando los riesgos.

Sistemas de medicién de riesgos y generacion de informes:

Los riesgos del Banco se miden mediante métodos que reflejan la exposicion de sus activos de
riesgo a los cambios del contexto macroeconémico, de los negocios y de las operaciones que se
llevan a cabo.

Las estimaciones toman como referencia las probabilidades que surgen de la experiencia historica,
ajustadas para reflejar el entorno econémico. El Banco también contempla escenarios peores que
podrian surgir en caso de que aquelios supuestos extremos con poca probabilidad de que ocurran,
en realidad, si sucedan.

La supervisién y control de riesgos se realizan principalmente en base a limites establecidos por la
Direccién. Estos limites reflejan la estrategia comercial del Banco, asi como también el nivel de riesgo
que el Banco esta dispuesto a aceptar, en base a la estrategia global establecida. Asimismo, el
Banco controla y mide el riesgo total involucrado en cada area de operaciones y genera reportes
semanales y mensuales que se presentan a la Direccion.

Los distintos Comités preparan y remiten reportes al Directorio en forma periddica, en los cuales, y
de corresponder, se incluyen los riesgos significativos identificados.

Los principales tipos de riesgos a los que esta expuesta la Entidad son los relacionados con el riesgo
de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de mercado, el riesgo de tasa de interés, el riesgo
operacional, el riesgo reputacional, el riesgo estratégico y el riesgo de incumplimiento.
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Estos riesgos sin embargo se potencian y en escenarios de crisis severas confluyen en resultados
potenciales que son evaluados en las pruebas de tensién que realiza el Banco. En todo caso estos
riesgos son sensibles al contexto econémico, a nivel mundial, a nivel nacional y a nivel de los diversos
sectores con que interactia el Banco. Sistematicamente el Banco realiza una evaluacion de riesgos
- de contexto en orden a generar alertas para su monitoreo.

Revisién de las politicas y procesos:

El Banco mantiene un programa de mejora permanente de su cuerpo normativo el que incluye la
periddica revision de politicas, estrategias, procesos y procedimientos. A la fecha de emisién de los
presentes estados financieros se ha completado la etapa de revisién de estrategias y politicas y se
ha redactado un compendio de metodologias y reportes utilizados en la gestion de riesgos.
Asimismo, se ha alcanzado un alto grado de automatizacién de los reportes de monitoreo.

Plan de Contingencia:

El Banco cuenta con un Plan de Contingencia que fiene como objeto la aplicacién de determinadas
medidas previstas cuando, ya sea por circunstancias del contexto de negocios o por hechos
relacionados con la evolucion interna de la Entidad, se presenten situaciones que ponen en riesgo
la normal marcha de sus negocios, lo que puede redundar en un impacto patrimonial significativo.

Se define en este Plan de Contingencia que ante la evidencia de que alguno de los indicadores
utilizados para el monitoreo de los negocios del Banco supere el nivel considerado de crisis o ante
cualquier eventualidad que a juicio del Comité de Coordinacion Gerencial lo justifique,
automaticamente se pondran en marcha los procedimientos destinados a proteger la liquidez de la
Entidad.

La totalidad de las medidas previstas en el Plan de Contingencia tiene como objeto proteger la

liquidez del Banco y cesan a partir del momento en que el Comité de Coordinacién Gerencial
considera que han desaparecido las causas de la emergencia que motivaron su puesta en marcha.

Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros

A continuacién se describen las politicas y procesos para la identificacion, evaluacién, control y
mitigacién para cada uno de los principales riesgos:

Capitales minimos
A continuacion se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado y

operacional, de acuerdo con las regulaciones del BCRA aplicables para el mes de diciembre de
2018:
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Concepto 3112/2018
Responsabilidad Patrimonial Computable 1.703.136
Riesgo de crédito - 202.122
Riesgo de mercado 5.877
Riesgo operacional 202.265
Exigencia de capitales minimos 410.264
Exceso de integracion 1.292.872

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que existe respecto de la posibilidad de que la Entidad incurra en
una pérdida debido a que uno o varios de sus clientes o contrapartes no cumplan con sus
obligaciones en tiempo y forma.

E! riesgo de crédito se encuentra mitigado por una cartera de préstamos a muy corto plazo, a
empresas de muy buen nivel de calidad crediticia, con buenas calificaciones de riesgo que son
permanentemente monitoreadas. El Banco habitualmente no asume inmovilizaciones de fondos en
operaciones a plazos largos (mayores a un afo) a tasa fija por lo que los riesgos de tasa de interés
no son significativos con respecto a su respaldo patrimonial.

Adicionalmente, el Directorio aprueba la politica crediticia y la metodologia de evaluacion de crédito
de la Entidad a fin de proveer un marco para la generacién de negocios tendiente a lograr una
relacion adecuada entre el riesgo asumido y la rentabilidad. La Entidad cuenta con manuales de
procedimientos que contienen los lineamientos en la materia, el cumplimiento de la normativa vigente
y los limites establecidos. Los mismos persiguen los objetivos que se mencionan a continuacion:

= lLograr una adecuada segmentacion de la cartera, por tipo de cliente y por sector econémico.

» Potenciar la ufilizacion de herramientas de analisis y evaluacion del riesgo que mejor se adectien
al perfil del cliente.

= Establecer pautas homogéneas para el otorgamientc de préstamos siguiendo parametros
conservadores basados en la solvencia del cliente, su flujo de fondos y su rentabilidad.

= Establecer limites a las facultades individuales para el otorgamiento de créditos de acuerdo a su
monto, propendiendo a la existencia de comités especificos, que segln su ambito de influencia,
seran los responsables de definir los niveles de asistencia.
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= Optimizar la calidad del riesgo asumido, contando con garantias adecuadas de acuerdo con el
plazo del préstamo y el nivel de riesgo involucrado.

= Monitorear permanentemente la cartera de créditos y el nivel de cumplimiento de los clientes.

A fin de evaluar el riesgo crediticio, la Gerencia de Riesgos Integrales, sobre la base del analisis y la
propuesta crediticia elaborados por el oficial de negocios, analiza la capacidad crediticia y de repago
del cliente y emite un informe en el que, entre otros aspectos, detalla sus fortalezas y debilidades y
los principales riesgos a los que esta expuesto y observaciones que pueda presentar respecto de
litigios originados en las disposiciones legales del sistema financiero o derivados de la actividad
comercial, tales como inhabilitaciones, pedidos de quiebras y juicios en curso. Sobre la base del
informe de riesgo, el oficial de negocios elabora una propuesta de calificacion crediticia del cliente
que es presentada al Comité de Crédito y Negocios que es el ambito encargado de analizarla y de
aprobar la linea de crédito correspondiente.

El Comité de Créditos y Negocios esta compuesto por directores de la Entidad, por el Gerente de
Riesgos Econdmicos y el Gerente de las areas de negocios de que se trate (Comercial, Finanzas,
Mercado de Capitales).

A fin de evitar concentraciones de riesgo excesivas, las politicas y procedimientos del Banco incluyen
pautas especificas para mantener una cartera diversificada. Las concentraciones identificadas de
riesgo de crédito se controlan y administran en consecuencia. La cobertura selectiva se usa dentro
de la Entidad para administrar concentraciones de riesgo tanto en los niveles de relaciones como de
industria.

Adicionalmente, es importante mencionar que la Entidad cumple con las disposiciones establecidas
por el BCRA en cuanto a los limites maximos de asistencia a grupos de deudores establecidos, con
el objetivo de atomizar la cartera, disminuyendo la concentracion del riesgo crediticio.

La Entidad activamente emplea garantias para reducir su riesgo de crédito.

La clasificacion y seguimiento periédico de los clientes permite mantener a buen resguardo la calidad
de los activos y tomar con anticipacion acciones correctivas que conserven el patrimonio de la
Entidad.

Las principales consideraciones para la evaluacién de la desvalorizacién de préstamos incluyen si
existen pagos vencidos de capital o intereses por mas de 90 dias o si existe alguna dificultad sabida
en los flujos de fondos de las contrapartes, reduccion de las calificaciones de créditos o violacion de
los términos originales del contrato. El Banco trata la evaluacion de desvalorizacidon mediante
provisiones evaluadas individualmente.
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El Banco clasifica cada una de sus financiaciones en un esquema de ratings en el marco de las cinco
categorias de riesgo de la normativa vigente, dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento en
el pago de cada préstamo.

A continuacién se mencionan las clases que utiliza la Entidad, detallando las caracteristicas segun
corresponda a cada una de ellas:

Clasificacion de deudores

La clasificacion de los deudores de la Entidad consta de 5 categorias que implican diferentes niveles
de previsionamiento, considerando ademas las garantias que respaldan las respectivas operaciones.
Dichas clasificaciones son colocadas por la Entidad en base a evaluaciones objetivas o subjetivas,
dependiendo de la cartera en la que se encuentre cada deudor.

- Cartera de préstamos hipotecarios e individuos

El otorgamiento de préstamos hipotecarios y a individuos esta acotado a financiaciones al personal
del Banco. Dado que la cobranza de las cuotas se efectla en forma coordinada con el pago mensual
de las remuneraciones no se presentan condiciones para que se regisire mora en los pagos.
Excepcionalmente a ellos se agregan algunas personas fisicas, profesionales de estrecha
vinculacién con el Banco. Esta excepcion debe aprobarse en cada caso por el Comité de Créditos y
Negocios, no siendo de aplicacion automatica la politica general al personal.

El criterio utilizado en la clasificacion de los deudores correspondientes a la cartera de préstamos
hipotecarios y a individuos esté basado en los dias de mora en el pago de sus obligaciones.

Situacion Dias de mora
hasta 31

32 hasta 90
91 hasta 180
181 hasta 365
mas de 365

[S2 BN - OV | SR

Esto se encuentra alineado a lo exigido por el BCRA en la seccion 7.2 del texto ordenado de las
normas de clasificacién de los deudores de la cartera para consumo o vivienda.

- Cartera de préstamos a empresas
De acuerdo con lo exigido por el BCRA en seccion 6.5 del texto ordenado de las normas de

clasificacion de los deudores de la cartera comercial, la clasificacion de los deudores de la presente
cartera se basa gn una evaluacion subjetiva en donde se analiza la situacion patrimonial y financiera
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estados financieros, ventas post balance, cumplimiento de sus obligaciones en esta y otras entidades
financieras, entre otros.

La clasificacion se basa en cinco categorias, que se describen a continuacion:

Situacién 1: Normal

El analisis del flujo de fondos dei cliente demuestra que es capaz de atender adecuadamente todos
sus compromisos financieros. Entre los indicadores que pueden reflejar esta situacién se destacan
que el cliente presenta una situacion financiera liquida, con bajo nivel y adecuada estructura de
endeudamiento en relacién con su capacidad de ganancia y muestre una alta capacidad de pago de
las deudas (capital e intereses) en las condiciones pactadas generando fondos en grado aceptable.
El flujo de fondos no es susceptible de variaciones significativas ante modificaciones importantes en
el comportamiento de las variables tanto propias como vinculadas a su sector de actividad. El deudor
cumple regularmente con el pago de sus obligaciones, aun cuando incurra en atrasos de hasta 31
dias, entendiéndose que ello sucede cuando el cliente cancela las obligaciones sin recurrir a nueva
financiacion directa o indirecta de la Entidad. Se corresponde con los ratings desde AAA hasta BB-.

Situacién 2: Con Seguimiento Especial:

El analisis del flujo de fondos del cliente demuestra que, al momento de realizarse, puede atender la
totalidad de sus compromisos financieros. Enire los indicadores que pueden reflejar esta situacion
se destacan que el cliente presenta una buena situacién financiera y de rentabilidad, con moderado
endeudamiento y adecuado flujo de fondos para el pago de las deudas por capital e intereses. El
flujo de fondos tiende a debilitarse para afrontar los pagos dado que es sumamente sensible a la
variacion de una o dos variables, sobre las cuales existe un significativo grado de incertidumbre,
siendo especialmente susceptible a cambios en circunstancias vinculadas al sector. El cliente incurra
en atrasos de hasta 90 dias en los pagos de sus obligaciones. Se corresponde con los ratings desde
BB- hasta B.

Situacién 3: Con Problemas:

El analisis del flujo de fondos del cliente demuestra que tiene problemas para atender normalmente
la totalidad de sus compromisos financieros y que, de no ser corregidos, esos problemas pueden
resultar en una pérdida para la entidad financiera. Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situacion se destacan que el cliente presenta una situacién financiera iliquida y un nivel de flujo de
fondos que no le permite atender el pago de la totalidad del capital y de los intereses de las deudas,
pudiendo cubrir solamente estos ultimos. El cliente cuenta con escasa capacidad de generacién de
ganancias. La proyeccion del flujo de fondos muestra un progresivo deterioro y una alta sensibilidad
a modificaciones menores y previsibles de variables propias o del entorno, debilitando adn mas sus
posibilidades de pago. Incurre en atrasos de hasta 180 dias. Se corresponde con los ratings desde
CCC hasta CC.
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Situacion 4: Con Alfo Riesgo de Insolvencia

El anélisis del flujo de fondos del cliente demuestra que es altamente improbable que pueda atender
la totalidad de sus compromisos financieros. Entre los indicadores que pueden reflejar esta situacion
se destacan que el cliente presenta una situacién financiera iliquida y muy alto nivel de
endeudamiento, con resultados negativos en la explotacién y obligacién de vender activos de
importancia para la actividad desarrollada y que materialmente sean de magnitud significativa. El
flujo de fondos es manifiestamente insuficiente, no alcanzando a cubrir el pago de intereses. Incurre
en atrasos de hasta un afio. Se corresponde con el ratings C.

Situacién 5: Irrecuperable

Las deudas de clientes incorporados a esta categoria se consideran incobrables. Si bien estos
activos podrian tener algun valor de recuperacion bajo un cierto conjunto de circunstancias futuras,
su incobrabilidad es evidente al momento del andlisis. Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situacion se destacan que el cliente presenta una situacion financiera mala con suspension de pagos,
quiebra decretada o pedido de su propia quiebra, con obligacién de vender a pérdida activos de
importancia para la actividad desarrollada y que materialmente sean de magnitud significativa. El
flujo de fondos no alcanza a cubrir los costos de produccion. Incurre en atrasos superiores a un afio.
Se corresponde con el rating D.

La Entidad se encuentra en un proceso de convergencia hacia criterios de Pérdida Esperada (NIIF)
y, siguiendo los requerimientos de la Comunicacion “A” 6590, ha elaborado un plan de tareas
destinado a aplicar, en tiempo y forma las revelaciones en materia de pérdidas crediticias esperadas
y sus técnicas de estimacion. El Banco mantiene una politica de previsiones facultativas que -
cumpliendo las previsiones minimas requeridas por el BCRA- permita converger a dichos criterios
que resultan mas representativos del comportamiento de los usuarios de crédito.

Previsiones por riesgo de incobrabilidad

Banco de Valores determina las previsiones apropiadas para cada préstamo individualmente
significativo sobre una base individual. Las cuestiones consideradas al momento de determinar los
montos de provision incluyen el plan de negocios de la contraparte, su capacidad para mejorar el
rendimiento una vez que la dificultad financiera aparece, ingresos de fondos proyectados, porcentaje
de las utilidades netas destinado al pago de dividendos, el valor realizable de la garantia y el plazo
de los flujos de fondos esperados. Las pérdidas por desvalorizacion se evallan a la fecha de cierre
de los estados financieros. ”

Seguimiento y revision del préstamo

La verificacion de los aspectos formales de la solicitud, de la instrumentacién de las garantias
correspondientes y el seguimiento del cumplimiento en el pagoe forma parte del proceso de
seguimiento del préstamo.
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El seguimiento del cumplimiento en el pago de las financiaciones otorgadas a empresas es
gestionado por la Gerencia Comercial con el monitoreo de la Gerencia de Riesgos Integrales. Ante
circunstancias que ameriten el tratamiento “pre-legal” de deudores con atrasos, el Comité de Créditos
y Negocios define el plan de accidn especifico para cada caso y decide si la gestion de recupero la
mantiene el area comercial o se deriva al Estudio Juridico. En cualquiera de los casos la Gerencia
de Riesgos Integrales monitorea el cumplimiento del plan de accion.

El seguimiento del cumplimiento en el pago de préstamos otorgados a individuos es llevado a cabo
por la Gerencia de Operaciones hasta el dia 60 de mora. En este plazo efecta gestiones de cobro
a través de llamados telefonicos y envio de cartas al deudor a efectos de lograr la reanudacion de
los pagos. En caso de no lograrse este objetivo, el crédito pasa al Estudio Juridico para su recupero
a través de la via legal o para negociar una refinanciacioén acorde con la capacidad de pago del
deudor.

Manejo del riesgo crediticio en inversiones en activos financieros:

La Entidad evalla el riesgo crediticio identificando de cada uno de los activos financieros invertidos,
analizando la calificacion de riesgo otorgada por una agencia clasificadora de riesgo. Estos
instrumentos financieros estan principalmente concentrados en Letras emitidas por el BCRA y titulos
publicos emitidos por el Estado Nacional Argentino los cuales tienen cotizacion en mercados activos.

A continuacién se detalla el porcentaje de exposicién por emisor calculado sobre el total de “Otros
Titulos de Deuda”™

. . Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Titulo Emisor 2018 2017 2016
Letras emitidas por el BCRA BCRA 78,26% 79,60% 75,30%
Titulos publicos emitidos por el Estado Nacional 6,34% 2,50% 9,50%
Estado Nacional Argentino
Titulos de deuda publica emitidos Pg‘gadzggsmf: / 0.07% 0,30% 1,00%
por Estados Provinciales ) e
Entidades

Obiligaciones Negociables Financieras 0,21% 0,70% 0,70%

Privadas y Otros
Fideicomisos Financieros - VDF Oftros 15,12% 15,60% 12,60%
Ofros Otros 0% 1,30% 0,90%

Las Letras emitidas por el BCRA representan el 78,26% del rubro “Otros Titulos de Deuda” valuados
a costo amortizado. Esta Institucién ha abonado en tiempo y forma, todos los servicios de
amortizacion y renta definidos en sus condiciones de emision. A la fecha de emision de los presentes
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Para la totalidad de los activos financieros, su importe en libros es la mejor forma de representar la
exposicién maxima bruta a riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2018, el 99,99 % de dicho riesgo
se encuentra concenirado en la Republica Argentina.

La Gerencia confia en la capacidad de continuar controlando y manteniendo una exposicion minima
del riesgo crediticio para el Banco como resultado de su cartera de créditos y de activos financieros

sobre la base de lo siguiente:

v El 99% de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se encuentra ni

vencida ni deteriorada.

A continuacion se muestra un analisis de los activos financieros de la Entidad por actividad, antes y
después de considerar las garantias recibidas:

E);gg;lrggn Ez(p_osicién E’;?;;ﬁ':“ Exposicion Eﬁ:;:‘:n Exposicion
bruta maxima neta bruta maxima neta bruta maxima neta

al 31/12/2018 al 31/12/2018 (1) al 31/12/2017 al 31/12/2017 (1) al 31/12/2016 al 31/12/2016 (1)
Personas fisicas 50.186 17.360 40.492 14.298 88.530 72.019
Intermediacién financiera 52.625 52,625 25.055 25.055 150.315 150.315
Fabricacién de productos
farmacéuticos, productos
quimicos y sustancias
medicinales y prod. botanicos
de uso farmacéutico 172.620 172.620 9.632 9.632 19.412 19.412
Intermediacioén monetaria y
servicios de gestién de fondos - - - - 11.722 11.722
Servicios financieros 35.624 35.624 24.733 24733 - -
Servicios Auxiliares a la Act.
Financiera 2.259 2.259 - - - -
Ventas por menor de articulos
de uso doméstico 1.910 1.910 9.115 9.115 - -
Construccion de edificios y sus
partes 38 38 16.624 16.624 - -
Servicios inmobiliarios
realizados por cuenta propia 2.247 2.247 882 882 - -
Fabricacién de papely
productos de papel - - 482 482 482 482
Servicios de apoyo agricolas y
pecuarios - - 59.328 59.328 29.615 29.615
Extraccién de petréleo - - 59.684 59.684 79.167 79.167
Elaboracién de productos
alimenticios - - 128.397 128.397 - -
Servicios de gestién de fondos
a cambio de una retribucién o
por contratacién 37.106 37.106 - 61 61 - -
Ventas por mayor de articulos
de uso doméstico 79.026 79.026 - - 31.584
Otros conceptos 54 54 3.330 3.330 11.747
Total 233.695 400.869 377.815 351.621 422.574
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(1) Se obtiene de deducir de la "Exposicién méxima bruta" los importes de las Garantias recibidas por las financiaciones como
mejora del Riesgo crediticio.

Para el resto de los activos financieros incluidos en los rubros de “Efectivo y Depésitos en Bancos”,

“Otros activos financieros”, “Instrumentos derivados”, el importe registrado en libros representa la
maxima exposicién neta al riesgo de crédito.

El monto y tipo de garantia exigida por las financiaciones otorgadas depende de una evaluacién del
riesgo de crédito de la contraparte. Las pautas se implementan segln la capacidad de aceptacién
de los tipos de garantia y los parametros de valuacion.

Las financiaciones otorgadas a empresas corporativas son de corto plazo y tienen como destino
empresas que gozan de buenos niveles de rentabilidad y liquidez, por lo que los préstamos dentro
de este segmento son ctorgados a sola firma.

En el caso de financiaciones a empresas del segmento Pyme eventualmente pueden existir tramos
de la linea de crédito a los que se requieran garantias liquidas (prenda sobre efectivo en moneda
extranjera u otros activos financieros de baja volatilidad y alta liquidez en el mercado).

Las operaciones de préstamos a individuos, restringidas a personal del Banco, pueden contar con
garantias hipotecarias si el plazo pactado lo hiciera recomendable.

La Entidad controla los valores de mercado de las garantias para determinar si son adecuadas las
previsiones por riesgo de incobrabilidad y solicita garantias adicionales de conformidad con los
acuerdos crediticios en cuestion.

Adicionalmente, en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de
incobrabilidad” de los presentes estados financieros, se exponen las previsiones por riesgo de
incobrabilidad al inicio y al cierre del ejercicio, mostrando ademas los aumentos, desafectaciones y
aplicaciones.

Calidad de préstamos por sector:
La Entidad administra la calidad de los préstamos mediante calificaciones establecidas por el BCRA,

y determina su deterioro como se menciona precedentemente. A continuacion se detalla los
préstamos de la entidad en funcion a su situacion y deterioro.
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Atrasados no

Deteriorados

deteriorados deteriorados
Situacion Situacién Situacion Situacion Total al
31/12/2018
1 2 3 4
Sector Financiero 52.627 - - - 52.627
Banca Corporativa 318.048 - - 6.814 324.862
Banca Individuos 50.126 - - - 50.126
Banca Hipotecaria 197 - - - 197
Otros conceptos 5.883 - - - 5.883
Totales 426.881 - - 6.814 433.695
No atrasados ni Atrasados no Deteriorad
deteriorados deteriorados eleriorados
Situacion Situacion Situacién Situacion Total al
31/12/2017
1 2 3 4
Sector Financiero 25.055 - - - 25.055
Banca Corporativa 308.456 - 482 - 308.938
Banca Individuos 11.990 - - - 11.990
Banca Hipotecaria 26.194 - - - 26.194
Otros conceptos 4.582 109 692 255 5.638
Totales 376.277 109 1.474 255 377.815
No atrasados ni Atrasados no Deteriorad
deteriorados deteriorados eteriorados
Situacién Situacion Situacién Situacion Total al
31/12/2016
1 2 3 4
Sector Financiero 150.315 - - - 150.315
Banca Corporativa 186.406 - 482 - 186.888
Banca Individuos 9.432 - - - 9.432
Banca Hipotecaria 16.137 48 - - 16.185
Otros conceptos 59.428 110 97 119 59.754
Totales 421.718 158 579 119 422,574

Los restantes activos financieros no se encuentran atrasados ni deteriorados.
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La Entidad expone en el Anexo B “Clasificacion de préstamos y otras financiaciones por situacién y
garantias recibidas” de los presentes estados financieros la apertura de los préstamos y otras
financiaciones por situacion y garantias recibidas.

Andalisis por antiglledad de los préstamos en mora pero no deteriorados (en dias):

Atrasados no deteriorados

P Total al
Hasta 30 Entre 31y 60 Mas de 90 31/12/2018
Sector Financiero 52627 - - 52.627
Banca Corporativa 318.048 - 6.814 324.862
Banca Individuos 50.126 - - 50.126
Banca Hipotecaria 197 - - 197
Otros Conceptos 5.883 - - 5.883
Totales 426.881 - 6.814 433.695
Atrasados no deteriorados
Hasta 30 Entre 31y 60 Mas de 90 Total al
31/12/2017
Sector Financiero 25.055 - - 25.055
Banca Corporativa 308.456 - 482 308.938
Banca individuos 11.990 - - 11.990
Banca Hipotecaria 26.194 - - 26.194
Otros Conceptos 4.582 109 947 5.638
Totales 376.277 109 1.429 377.815
Atrasados no deteriorados
. Total al
Hasta 30 Entre 31y 60 Mas de 90 31/12/2016
Sector Financiero 150.315 - - 150.315
Banca Corporativa 186.406 - 482 186.888
Banca Individuos 9.432 - - 9.432
Banca Hipotecaria 16.137 48 - 16.185
Otros Conceptos 59.428 110 216 59.754
Totales 421.718 158 698 422.574

Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez se define como el riesgo de ocurrencia de desequilibrios entre activos
negociables y pasivos exigibles (“descalces” entre pagos y cobros) que puedan afectar la capacidad
de cumplir gbn t0dQs los compromisos financieros, presentes y futuros, tomando en consideracion
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las diferentes monedas y plazos de liquidacion de sus derechos y obligaciones, sin incurrir en
pérdidas significativas.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen como objetivo administrar
la misma en forma eficiente, optimizando el costo y la diversificacion de las fuentes de fondeo, y
maximizar la utilidad de las colocaciones mediante un manejo prudente que asegure los fondos
necesarios para la continuidad de las operaciones y el cumplimiento de las regulaciones vigentes.

Afin de mitigar el riesgo de liquidez, configurado por la incertidumbre a la que puede quedar expuesta
la Entidad en cuanto a su capacidad de honrar en tiempo y forma los compromisos financieros
asumidos con sus clientes, ha establecido una politica en la materia cuyos aspectos mas
significativos se detallan a continuacién:

Activos: se mantendrg una cartera de activos de alta liquidez como ser, la cartera de Letras emitidas
por el BCRA y Operaciones de Pases.

Pasivos: a fin de minimizar los efectos no deseados de situaciones de iliquidez provocadas por el
eventual retiro de depésitos y cancelaciones de préstamos interfinancieros tomados, la Entidad tiene
como objetivo diversificar la estructura de pasivos, respecto a fuentes e instrumentos.

El Banco de Valores monitorea el riesgo de liquidez, es decir de no contar con el fondeo suficiente
para hacer frente a sus obligaciones esperadas o inesperadas, a través de tres herramientas de
seguimiento y control:

1) Proyeccion del flujo de fondos bajo escenario de estrés.

Mensualmente, la Gerencia de Riesgos Integrales actualiza, en base a los datos contables
del mes anterior, la posicion de recursos y aplicaciones medidos en forma de promedios de
saldos diarios, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. A partir de la posicién
actualizada real del mes anterior se proyecta la evolucion esperada del flujo de activos y
pasivos financieros en base a un escenario de estrés caracterizado por los siguientes
supuestos:

- Reduccién gradual de los depédsitos durante los doce meses siguientes a la fecha de
inicio,

- Desembolso del monto maximo autorizado en concepto de underwriting de
fideicomisos financieros e inmovilizacién durante un periodo,

- Disminucién gradual de los saldos colocados en préstamos a empresas corporativas
en un 100% en el plazo de 2 meses,

- Mantenimiento de los saldos prestados al resto de la cartera activa,

- Disminucién de la tenencia en instrumentos emitidos por el BCRA a medida que se
tan sus vencimientos, sin renovacion, hasta su agotamiento total,
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Los resultados del escenario proyectado se incluyen en el Informe Mensual de Riesgos
Econdmicos que se envia a la consideracion de los gerentes y de los directores y que se
presenta periddicamente en el Comité de Gestion Integral de Riesgos.

2) Controles de Limites de Ligquidez

Semanaimente, la Gerencia de Riesgos Integrales reporta a los gerentes y a los directores
la evolucién del Ratio de Cobertura de Depésitos a la Vista, que compara los activos liquidos
con los depositos a la vista en base a datos contables (promedios mensuales de saldos
diarios).

3) Monitoreo del uso de fondos en underwriting de fideicomisos financieros

Semanalmente, la Gerencia de Riesgos Integrales reporta a los gerentes y directores el
estado de situacién actualizado de las colocaciones en underwriting de fideicomisos
financieros y su relacion con el limite autorizado.

Como se ha manifestado, el mantenimiento de un alto nivel de liquidez esta en el centro de
las politicas de gestiébn del Banco. De este modo, los indicadores de liquidez son
habitualmente muy satisfactorios y justifican la decision de no calcular capital economico
adicional derivado del riesgo de liquidez.

Adicionalmente, la Entidad cuenta con un Comité de Gestion Integral de Riesgos, conformado por
Directores y funcionarios con competencia en la materia, cuya funcién principal es realizar un
seguimiento de las actividades de la Alta Gerencia relacionadas con la gestién de los diversos
riesgos de la entidad, entre los que se encuentra el de liquidez, asesorando al Directorio en la
materia.

En caso de producirse una crisis de liquidez, la Entidad contempla dentro de su plan de contingencia,
las siguientes acciones:

a) Venta de los activos de alta liquidez representados en su mayoria por Letras emitidas por el
BCRA,;

b) Cancelacidn de las operaciones de pases pasivos con el BCRA con activos emitidos por esa
institucion que la Entidad mantiene en cartera;

c) Limitar el otorgamiento de nuevas asistencias crediticias y proceder al recupero de las
financiaciones otorgadas a empresas corporativas, que tienen un plazo promedio muy corto;

Y;

d) Solicitar asistencia financiera del BCRA por iliquidez. La normativa vigente del BCRA
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La siguiente tabla muestra los ratios de liquidez, que surgen de dividir los activos liquidos netos que
consisten en efectivo y equivalentes, sobre el total de dep6sitos.

31/12/2018 3112712017 3112/2016

% % %
Al cierre del mes 108% 108% 114%
Promedioc durante el gjercicio 107% 111% 114%
Mayor 113% 117% 123%
Menor 98% 105% 109%

La Entidad expone en el Anexo D “Apertura por plazos de préstamos y otras financiaciones” y en el
Anexo | “Apertura de pasivos financieros por plazos remanentes” de los presentes estados
financieros las aperturas, por vencimiento, de los activos y pasivos financieros, respectivamente.

El siguiente cuadro expone la apertura por vencimientos contractuales considerando los montos
totales a su fecha de vencimiento de las responsabilidades eventuales de la Entidad:

Hasta1 De1a3 De3aé De6a12 Deta5 De5a10 Masde10 Total al

mes meses meses meses afios anos afios 31/12/2018
Adelantos y créditos acordados no
utilizados 1.454.170 - - - - - - 1.454170
Garantias otorgadas 4.175 - - - - - - 4.175
TOTAL 1.458.345 - - - - - - 1.458.345

Hasta 1 Det1a3 De3aé De6a12 Det1a5 Deb5afl10 Masde10 Total al

mes meses meses meses afios afios afios 3111212017
Adelantos y créditos acordados no
utilizados 1.291.592 - - - - - - 1.291.592
Garantias otorgadas 5.050 - - - - - - 5.050
TOTAL 1.296.642 - - - - - - 1.296.642

Hasta1 De1a3 De3aé De6 a12 Deta5 De5a10 Masde10 Total al

mes meses meses meses afos anos afios 31/12/2016
Adelantos y créditos acordados no
utilizados 557.042 - - - - - - 557.042
Garantias otorgadas 1.750 - - - - - - 1.750
TOTAL 558.792 - - - - - - 558.792

Riesgo de mercado

El Banco de Valores establece un sistema permanente de monitoreo del riesgo de mercado,
entendiendo por ello la posibilidad de sufrir pérdidas econémicas debido a cambios en las
condiciones g€ sgrcado que produzcan la disminucion del precio de los activos financieros que el
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fluctuaciones de los tipos de cambio de monedas extranjeras sobre las tenencias de billetes y divisas
de la Entidad.

Riesgo de cambio de moneda extranjera:

Banco de Valores esta expuesto a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera
prevalecientes en su posicion financiera y flujos de efectivo. No obstante, cabe resaltar que en sus
politicas, el Banco se ha manifestado adverso al mantenimiento de posiciones netas negativas en
moneda extranjera. La mayor proporcién de activos y pasivos que se mantienen corresponden a
dolares estadounidenses.

Adicionalmente, en forma semanal, el Gerencia de Riesgos Integrales informa el Valor a Riesgo
(VaR) de la posicion de moneda extranjera y su relacion con los limites y valores de alerta
establecidos. El VaR es la variable basica para medir y controlar el riesgo de mercado del Banco.
Esta medida de riesgo estima la pérdida maxima, con un nivel de confianza dado, que se puede
producir en las posiciones de mercado de una cartera para un determinado horizonte temporal.

Este método de medicion utiliza la informacion sobre el comportamiento pasado de los mercados
financieros para aproximar el comportamiento futuro de los retornos de los instrumentos financieros.

La posicién en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que se reflejaron en pesos, al
tipo de cambio al cierre de las fechas indicadas. La posicion abierta de una institucion comprende
los activos, pasivos y cuentas de orden expresadas en la moneda extranjera en la que la institucion
asume el riesgo; cualquier devaluacién / revaluacion de dichas monedas afectarian el Estado de
Resultados del Banco.

Las transacciones en moneda extranjera se efectuan a las cotizaciones de tipo de cambio de la oferta
y la demanda. La posicion abierta de la Entidad expresada en pesos por moneda se puede observar
en el Anexo L “Saldos en moneda extranjera” de los presentes estados financieros.

Con relacién a la exposicion a los movimientos del tipo de cambio, los resultados de una devaluacion

/ revaluacion sobre la posicién activa neta de la Entidad en ddlares, moneda significativa de la
posicion expuesta en el Anexo mencionado, son los siguientes

Cambio en tipos

Anélisis de sensibilidad de cambio % 31/12/2018 31/12/2017
Devaluacién del peso ante la moneda extranjera 5% 13.790 8.884
Devaluacion del peso ante la moneda extranjera 10% 27.580 17.767
Revaluacion del peso ante la moneda extranjera 5% (13.790) (8.884)
Revaluacion defpeso ahie la moneda exiranjera }{)D%/‘ (27.580) (1 Z.]Bv?) ””””””””””””
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de fasa de interés esta definido como la posibilidad de que se produzcan cambios en la
condicion financiera de la entidad producto de fluctuaciones en las tasas de interés con
consecuencias adversas en los ingresos financieros netos y en su valor econémico. La Entidad revisa
periédicamente el analisis de sensibilidad con respecto a oscilaciones en el nivel de tasas de interés
tomando las posiciones que se mantienen en activos y pasivos que devengan tasas de interés.

E! Banco de Valores mantiene un sistema permanente de seguimiento del riesgo de tasa de interés,
entendiendo por ello a la posibilidad de que cambios en las condiciones de mercado de las tasas
activas y pasivas afecten la rentabilidad de la operacién y consecuentemente el valor econémico de
su patrimonio.

La Gerencia de Riesgos Integrales incluye en el Informe Mensual de Riesgos Econémicos el analisis
de sensibilidad del margen financiero con respecto al margen proyectado y el analisis de sensibilidad
del valor actual del capital ante una variacién positiva de la curva de tasas proyectada.

Este analisis surge del Informe Mensual de Riesgos de Tasa de Interés que se elabora a partir de
datos cuya captura esta automatizada.

La sensibilidad en el Estado de Resultados es el efecto de los cambios estimados en las tasas de
interés en los ingresos financieros netos, anies del impuesto a las ganancias, en base a los activos
y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y 2016, y aplicando sobre ella la sensibilidad
de movimientos en las diferentes tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2018

Cambios en Sensibilidad en los
Moneda puntos basicos resultados
Pesos +/- 150 +/- 10.974
Pesos +- 100 +/- 7.336
Pesos +/- 50 +- 3.678

Al 31 de diciembre de 2017

Cambios en Sensibilidad en los
Moneda puntos basicos resultados
Pesos +/- 150 +- 9.127
Pesos +/- 100 +- 7.888
Pesos +- 50 +- 6.588
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Al 31 de diciembre de 2016
Cambios en Sensibilidad en los
Moneda puntos basicos resultados
Pesos +- 150 +- 31.736
Pesos +- 100 +/- 21.280
Pesos +/- 50 +- 10.768

Los cuadros precedentes son ilustrativos y se basan en escenarios simplificados. Las cifras
representan el efecto de los movimientos proforma en el ingreso financiero neto en base a los
escenarios proyectados. Los mismos no incluyen las acciones a ser tomadas por la Gerencia para
mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de interés. Banco de Valores busca mantener una
posicion de activos netos que le permitan minimizar las pérdidas y optimizar los ingresos netos. Las
proyecciones anteriores también asumen que la tasa de interés de todos los vencimientos se mueve
por el mismo monto y, por lo tanto, no reflejan el impacto potencial en el ingreso financiero neto de
algunas tasas que cambian mientras ofras siguen invariables. Las proyecciones también incluyen
supuestos para facilitar los célculos como, por ejemplo, que todas las posiciones se mantienen al
vencimiento.

En forma mensual, la Entidad realiza una medicién del Riesgo de Tasa de Interés Estructural
analizando el impacto que genera un aumento de las tasas de interés en el Valor Econémico del
Capital proyectado a un afio de la Entidad. En dicho modelo se incorpora informacion de todas las
operaciones del Banco, asi como elementos de proyeccién financiera que se encuentran en linea
con las premisas definidas en el Plan de Negocios.

El Valor Economico del Capital de la Entidad se define como la diferencia entre el Valor Actual de
los flujos futuros de cobro y el Valor Actual de los flujos futuros de pago. Los flujos futuros de cobro
tienen su origen en los activos y productos derivados que generan entrada de fondos para la Entidad
en forma de capital o intereses mientras que los flujos futuros de pago provienen de los desembolsos
a los que hay que hacer frente por los pasivos y productos derivados. En consecuencia, el Valor
Economico del Capital se define como la diferencia entre el valor actual del flujo de fondos que
generan las partidas activas y el valor actual del flujo de fondos que generan las partidas pasivas.

Otros riesgos significativos:

Riesgo operacional

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdidas debido a la falta de adecuacion o fallas de los
procesos internos, los actos de personas o sistemas, o bien a causa de acontecimientos externos.
Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y de reputacion.

Por otra parte, la Entidad ha implementado un sistema de gestién del riesgo operacional que se
ajusta a los ligfeamteqtos establecidos por el BCRA en la Comunicacion “A” 5398 y modificatorias;y
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mediante la Comunicacion “A” 5272 se establecié una exigencia de capital minimo bajo este
concepto, con vigencia a partir del 1° de febrero de 2012.

Atendiendo a las mejores practicas internacionales y las directrices emitidas por el BCRA, el sistema
de gestion del riesgo operacional incluye politicas, practicas, procedimientos y estructuras para una
adecuada gestion del riesgo.

Cabe aclarar, que la Entidad asume al riesgo tecnolégico como parte del Riesgo Operacional, asi lo
documenta en su estructura organica funcional para la gestién integral de riesgos, aprobada en
diciembre de 2011.

Banco de Valores gestiona el Riesgo Operacional inherente a sus productos, actividades, procesos
y sistemas de tecnologia y procesos de seguridad de la informacion, asi como los riesgos derivados
de las actividades subcontratadas y de los servicios prestados por los proveedores. Esta gestion
contempla como conceptual la identificacion, evaluacion, seguimiento, control y mitigacién de los
riesgos operacionales.

La Entidad cuenta con un sistema integral que permite la administracion de todas las tareas
involucradas en la gestion de riesgo: autoevaluaciones de riesgo, indicadores de riesgo y planes de
mitigacion asf como también la administracion de la base de datos de pérdidas operacionales,
registracion de eventos de pérdidas operacionales en forma automatizada, permitiendo su analisis,
contabilizacion y reporte en la base de datos correspondiente.

Antes de lanzar o presentar nuevos productos, actividades, procesos o sistemas, Banco de Valores
se asegura de sus riesgos operativos son evaluados adecuadamente.

De esta manera, la Entidad dispone de la estructura y los recursos necesarios para poder determinar
el perfil de riesgo operacional y asi tomar las medidas correctivas correspondientes, cumpliendo con
las normas establecidas por el BCRA sobre las directrices para la gestion del riesgo operacional en
las instituciones financieras y operativas de base de datos de eventos de riesgo.

El requisito de capital minimo en relacién con el riesgo operativo se determina de acuerdo con las
normas del BCRA.

Una gestion adecuada de los riesgos operacionales también ayuda a mejorar la calidad del servicio
al cliente.

En cumplimiento de la Comunicacién "A" 5398, este riesgo, junto con los mencionados en la presente
Nota, cuenta con un método de calculo y medicién desarrollado, que se esta aplicando actualmente
el mismo se encuentra detallado en el informe de Autoevaluacion del Capital (IAC, segln sus siglas
en espafiol), en el marco de la Comunicacién "A" 5515 y modificatorias.
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Riesgo Reputacional

El Riesgo Reputacional esta referido a eventuales pérdidas derivadas, fundamentaimente, de la
formacién de una opinién publica negativa sobre la calidad del servicio prestado por la Entidad
financiera, que fomente una actitud negativa de los clientes que pueda impactar en la normal
evolucion de los negocios de la Entidad. En este sentido nuestra Entidad mantiene una estructura
de gestion dirigida directamente desde el Directorio y la Alta Gerencia a través de una politica
consistente de no actuar en operaciones, aln sin riesgo patrimonial, donde la contraparte o el
producto no fuera elegible para formar parte de la posicién propia.

Riesgo Estratégico

Las politicas de la Entidad al respecto, establecen la realizacion de un analisis comparativo semestral
de la posicién del Banco de Valores con respecto al resto del sistema financiero a partir del Analisis
de Riesgo de Bancos, que se efectia en base a la informacion publicada por el BCRA Este anélisis
incluye los datos contables de las entidades que actlian en el sistema financiero.

El analisis permite evaluar alternativas de planes de negocios que conduzcan a mejorar la posicion
relativa del Banco respecto al mercado mediante la implementacién de acciones tendientes a
fortalecer las areas débiles detectadas (ratios mas distantes a los valores maximos) sin perder
posiciones en los aspectos de mejor calificacién (ratios en los que el Banco alcanza las mejores
posiciones relativas frente al sistema).

El reporte de este riesgo es la sintesis del benchmark teniendo como principales ejes a evaluar
conceptos como rentabilidad, liquidez, capitalizacion, eficiencia, calidad de activos, etc.

Por dltimo, cabe destacar que el Directorio analiza mensualmente el resultado de la actividad de la
Entidad mediante la consideracion del Informe de Gestion elaborado por la Gerencia de
Administracion. A través del mismo toma conocimiento de la Situacion Patrimonial, el Estado de
Situacion de Deudores, los resultados del mes, el valor de determinados indicadores respecto de los
publicados por el BCRA para los distintos agrupamientos de Entidades y el detalle de origenes y
aplicaciones de fondos con los respectivos costos y rendimientos, detallandose puntualmente los
costos de eventos adversos cuando existieran.

Riesgo de Incumplimiento

La Entidad cuenta con politicas en la materia, aprobadas por el Directorio de la Entidad, las cuales
contemplan que la funcién de cumplimiento sera analizada y monitoreada desde la perspectiva y en
el ambito de Riesgo Operacional. En este sentido en caso de fallas o incumplimientos, son
reportados como eventos operativos al area de Riesgo operacional (RO) y tratados en el ambito del
Comité de Gestion Integral de Riesgos.

Rigsgos Integrales identifica dentro del mapeo de los riesgos si las normativas _
internas sorj completas, suficientes y adecuadas al marco legal y si cubren adecuadamente la ggstfé’ﬁ
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de procesos. Por su parte, la Gerencia de Administracion es responsable de la gestion y
administracion de consultas y reclamos de usuarios de servicios financieros.

El acapite de cumplimiento se enmarca junto con el resto de los riesgos operacionales bajo las
directivas del Comité de Gestién Integral de Riesgo, al cual reporta las novedades.

23.Politica de transparencia en materia de gobierno societario

A continuacién se describen las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de
acuerdo con lo requerido por fa Comunicacion “A” 5293 y complementarias emitidas por el BCRA.

a) Posicionamiento y Objetivos

Banco de Valores dirige su esfuerzo hacia el posicionamiento en el segmento de banca
especializada dentro del sistema financiero argentino.

En un mercado de capitales considerado como emergente, la Entidad entiende que tiene
fuertes ventajas estratégicas (capacidad de estructuracion y la fuerza de distribucion local
mas importante del mercado) en este segmento de negocios y realiza acuerdos de
complementacién con entidades financieras del exterior con el objeto de ofrecer un servicio
global que permita sostener su actual condicion de liderazgo e incrementar su
competitividad.

Banco de Valores no compite sino que se complementa con la actividad de los agentes de
Mercado. Por ello, no es su objetivo la administracién de portafolios ni la intermediacion de
titulos valores.

b) ElDirectorio vy la Estructura Organico Funcional de la Organizacién

Asamblea y Estructura accionaria basica

El principal Accionista de la Entidad es el Grupo Financiero Valores S.A., que posee el
99,99% del Capital Accionario, el 0.01 % restante pertenece a la Camara Argentina de
Agentes de Negociacion.

Los antecedentes de los directores elegidos por la asamblea son evaluados también por el
BCRA y no pueden asumir sus cargos sin la conformidad previa de su Directorio.

Las relaciones del Banco de Valores con el grupo, los accionistas y las personas vinculadas
directa o indirectamente con él, cumplen con las disposiciones y deberes de informacion
establecidos en la Ley de Entidades Financieras N° 21.5286, las reglamentaciones emitidas
por el BCRA y otros organismos de contralor.
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Por otra parte, en sintonia con las mejores practicas, la Entidad informa sobre las
operaciones relevantes celebradas con los accionistas y los administradores, en condiciones
habituales de mercado.

La Asamblea de Accionistas, maximo érgano de decision de Banco de Valores, reline
periddicamente a los accionistas con el fin de adoptar los acuerdos que, conforme la ley y el
estatuto social del Banco, son de su competencia. Tales reuniones revisten el caracter de
ordinarias o extraordinarias segln la tematica a tratar.

La Asamblea Ordinaria anualmente y conforme lo prevén los estatutos, elige de entre los
miembros electos ese afio o de enire los que tengan mandato vigente, a un Director
Ejecutivo, quien podra ser reelegido indefinidamente. En virtud de lo dispuesto por la
Comunicacion “A” 5106 y modificatorias del BCRA, sus complementarias y modificatorias,
Banco de Valores se encuenira encuadrado en el Grupo B de entidades ya que el total de
sus depdsitos supera el 0,25% de los del total del sistema, medidos conforme lo establece
dicha norma. En funcién de ello, la Entidad efectu6 una autoevaluacion a efectos de justificar
que se encuentra en condiciones de contar con un director que asuma la maxima
responsabilidad de las funciones ejecutivas, sin que ello implique resignar el debido control
gue los integrantes del 6rgano de direccion deben aplicar sobre la alta gerencia en materia
de cumplimiento de las politicas de la Entidad. Asi pues, con fecha 4 de mayo de 2016 la
Entidad realiz6 la presentacion ante BCRA solicitando la respectiva autorizacion, la que fue
aceptada por el Directorio del mencionado organismo de contralor a través de la Resolucion
N°49 de fecha 2 de febrero de 2017.

Banco de Valores asegura el ejercicio de los derechos del accionista minoritario. En ese
sentido, no existen limitaciones de ninguna indole que restrinjan su participacién en las
asambleas.

El Directorio

El Directorio de la Entidad fleva a cabo la administracion de la Entidad y define las politicas
y estrategias generales. Estd compuesto por un ntmero flexible de miembros — de tres a
cinco - lo que permite adaptarse a las circunstancias propias de cada época. A su vez
garantizando la continuidad en la conduccidn, se permite estatutariamente la reeleccion de
sus miembros, pero, y atendiendo a una mejor funcionalidad, solo se contempla una sola
reeleccion consecutiva, por lo que para volver a serlo se debe dejar transcurrir al menos un
gjercicio. La composicion del Directorio es publicada por el banco a través de su pagina web
institucional.

Los directores de Banco de Valores son moralmente idoneos y cuentan con sobrada
experiencia en el ambito financiero-bancario-bursatil.
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No existen requisitos formales para integrar el Directorio, mas alla de los que la legislacién y
normativa aplicable establecen a cada momento. En ese sentido, el BCRA establece, a
través de sus Circulares CREFI, “Creacion y Funcionamiento de Entidades Financieras” y
“Separacion de funciones ejecutivas y de direccion” y RUNOR, “Lineamientos para el
Gobierno Societario en Entidades Financieras”, entre otros, los criterios de valoracion,
independencia y separacion de funciones considerados a los efectos de otorgar la
autorizacion a los directores designados por la asamblea de accionistas. Los antecedentes
de los directores elegidos por la asamblea son evaluados también por el BCRA y no pueden
asumir sus cargos sin la conformidad previa de su Directorio.

Estructura Organico Funcional de gestion del Banco de Valores

Los Directores, ademas de tomar decisiones propias que orienten hacia los objetivos
-fundacionales, participan activamente en la gestion de los Comités.

Los Comités son el ambito a través del cual diversos miembros del Directorio toman contacto
directo con distintas problematicas y controlan la efectiva aplicacién de las politicas. Los
directores participantes se nutren de la informacion sobre la gestion cotidiana,
recomendando eventualmente nuevas politicas o ajustes a las vigentes.

En todos los casos en los cuales se traten operaciones u otras cuestiones donde puedan
estar afectados los intereses de algdn Director, es politica del Banco que la toma de decisién
sobre el particular sea tomada con la abstencion del director involucrado.

La Alta Gerencia se encuentra integrada por funcionarios profesionales con vasta
experiencia en el sistema financiero, con un sistema de trabajo que es la “administracion por
consenso”.

Por otra parte y en orden a las buenas practicas, se propende que las principales decisiones
gerenciales sean tomadas por mas de una persona, gestionen las distintas areas teniendo
en cuenta las opiniones de los comités afines a ellas y ejerzan el control de las actividades
de los funcionarios mas influyentes, especialmente cuando obtienen rendimientos superiores
a expectativas razonables.

De acuerdo a lo estipulado por el Estatuto Social, el Directorio establece la estructura
organico funcional de la organizacion y designa los integrantes de la Alta Gerencia.

La Entidad publica la ndmina de los miembros que componen el Directorio y la némina de la
Alta Gerencia en su sitio web y en el sitio web oficial del BCRA.
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Politicas relativas a los conflictos de intereses, la naturaleza y extension de las
operaciones con las subsidiarias y vinculados

La politica del Banco en materia de resolucion de conflictos de intereses en la realizacion de
operaciones con vinculados, sera cefiirse a lo previsto en sus Estatutos en cuanto a la
estricta observancia de las normas emitidas por el BCRA como asi también del marco legal
y normativo general que afecta su actividad y, en segundo término, el sometimiento a las
politicas emanadas de su Directorio, las cuales persiguen de manera prioritaria el
cumplimiento del objetivo estatutario de “Efectuar todas las operaciones que tengan por
finalidad la expansion, consolidacion y mejoramiento del mercado de capitales bursatil”. En
ese marco, el Directorio, dara tratamiento a cada caso presentado por la gerencia.

Propésito, estrategias, riesqos vy controles de estructuras complejas: Fideicomisos

La estrategia de negocios de la Entidad no contempla la titulizacion de la cartera propia, en
consecuencia no existe riesgo inherente a esta operatoria para la Entidad, dado que se
encuentra acotado a la funcién del fiduciario.

¢) Dividendos, Remuneraciones vy Sistemas de Compensacién

Dividendos

Banco de Valores realiza la distribucién de dividendos en funcién de la politica que al
respecto establecié su Directorio y ad referéndum de la decisién de los accionistas reunidos
en Asamblea General Ordinaria y respetando estrictamente el marco regulatorio de la
Distribucion de Resultados emanada de la normativa del BCRA, que requiere su expresa
aprobacion.

Sistemas de Compensaciéon y Remuneracion

El Directorio de la Entidad asegura que las pautas y practicas compensatorias de la sociedad
son consistentes con su cultura, con sus objetivos de largo plazo, su estrategia, su perfil de
riesgo y con su ambiente de control y que responden a las definiciones que al respecto
estableciera la Asamblea en el Estatuto Social.

Practicas de incentivos econémicos al personal

Anualmente, la entidad realiza un proceso de evaluacién de desempefio de los funcionarios
cuyas funciones tienen vinculacion en decisiones que influyen en el perfil de riesgo de la
entidad, con el fin de analizar las fortalezas y debilidades de cada individuo y determinar el
nivel de su remuneracion variable vinculada al cumplimiento de objetivos de gestion.
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Los mismos se dividen en dos niveles:

— Proceso de evaluacién por cumplimiento de objetivos de gestion, que abarca a los
mandos medios (jefaturas con reporte directo al Gerente) y Subgerentes.

— Proceso de evaluacion por objetivos gerenciales, que aplica al nivel gerencial.

Ambos procesos son evaluaciones por objetivos. Los mismos se fijan entre el evaluado y su
superior jerarquico al comenzar cada afio, en oportunidad de elaborarse el plan de negocios
que contiene los objetivos de la entidad para el periodo que se inicia. Al cierre del ejercicio,
los gerentes evaltan a sus mandos medios y el Director Ejecutivo evalta a los gerentes,
revisando ademds las calificaciones emitidas por ellos, en base a un procedimiento que
pondera en mayor medida el cumplimiento de los objetivos convenidos, juntamente con otras
competencias complementarias. Finalmente, el Directorio determina la suma destinada al
pago de remuneraciones variables de cada uno de estos niveles, la cual es fijada en funcion
de los resultados finales del ejercicio y cuyo valor observara una variacién del mismo signo
gue la experimentada por los mismos. Luego es distribuida en proporcién a las evaluaciones
obtenidas por los beneficiarios. Se hace notar que el estricto control de riesgos previsto en
los procedimientos de aprobacién de lineas crediticias y negocios del Banco como asi
también la naturaleza de los mismos, minimizan la posibilidad de quebrantos provenientes
de los mismos en ejercicios futuros. Por esta razén, el Banco no prevé mecanismos de
diferimiento del pago de la remuneracion variable.

d) Control Interno

E! control interno es un aspecto estratégico de la direccion y forma parte de la toma de
decisiones, proceso por el cual una organizacion gobierna sus actividades para alcanzar su
misién de forma eficaz y eficiente.

En este marco, todos los colaboradores de Banco de Valores deben recibir
permanentemente, a través de la estructura de gestion y control definida, el claro mensaje
de que en los procesos de ejecucion, las responsabilidades de control deben ser tomadas
con la mayor profesionalidad. Estas son consustanciales y contemporaneas a ellos.

Si bien es un proceso que se origina en la direccién y que ha sido disefiado para proporcionar
una seguridad razonable en cuanto al cumplimiento de sus objetivos, cada uno de los actores
cumple un rol particular.

e) Informacién y Transparencia

La Entidad orienta una direccion transparente de las actividades y el negocio, la cual se
matenallza en el 1mpulso de la dwulgac;on de informacién pertinente hacia el deposrtante el
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Se trata, en definitiva, de proveer a terceras partes de la informacién necesaria para evaluar
la efectividad en la gestion del Directorio y de la Alta Gerencia, entendiendo que la
publicacion de informes sobre los aspectos del gobierno societario puede asistir a los
participantes del mercado y a ofras partes interesadas en el monitoreo de ia fortaleza y
solvencia de la entidad.

En el marco de la reglamentacion vigente a cada momento y considerando los principios de
seguridad de la informacion establecidos, se propendera a la inclusién, en los sitios de
internet pertinentes y en nota, memoria a los estados financieros u otra informacion
periddica, la siguiente informacion: i) estructura del Directorio, de la Alta Gerencia y
miembros de los comités (mision, objetivos y responsabilidades); ii) estructura propietaria
basica (principales accionistas, su participacion en el capital y derecho a voto y
representacién en el Directorio y en la Alta Gerencia); iii) estructura organizacional
(organigrama general, lineas de negocios, subsidiarias, sucursales, comités); iv) ia politica
de conducta en los negocios y/o cddigo de ética; v) la politica de manejo de la informacién
privilegiada en el ambito de los mercados de valores; vi) las politicas relativas a los conflictos
de intereses, la naturaleza y extension de las operaciones con las subsidiarias y vinculados,
incluyendo los asuntos relacionados con la entidad en los cuales los miembros del Directorio
y/o la Alta Gerencia tengan intereses directos, indirectos o0 en nombre de terceros distintos
de la entidad; vii) en el caso de los fideicomisos de cuya exposicién en los estados financieros
no surjan suficientes datos en materia de negocios y riesgos: informacién adecuada sobre
el propésito, estrategias, riesgos y controles respecto de tales actividades.

24.Sistema de seguro de garantia de los depdsitos bancarios — Fondo de Garantia de los
depdsitos

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/1995 de la misma
fecha, se dispuso la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los depésitos, al cual se le
asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos
de los depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y
proteccion de depositos establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la sociedad “Seguroc de Depésitos Sociedad Andnima’
(SEDESA) con el objeto exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depésitos, cuyos
accionistas de conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/1996, seran
el BCRA, con una acciéon como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituido por
las entidades financieras en la proporcidon que para cada una determine el BCRA en funcion de sus
aportes al Fondo de Garantia de los Depésitos. En agosto de 1995 se constituyé dicha Sociedad en
la que la Entidad no participa del capital social.

Estaran alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que
determine e/BCRANyasta la suma de 450 y que relinan los requisitos establecidos en el Decreto N°
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se excluyan del régimen de garantias, entre otros, los depésitos de entidades financieras, los
efectuados por personas vinculadas a la Entidad y los depésitos de titulos valores.

No estan alcanzados: a) los depésitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los
certificados de plazo fijo adquiridos por negociacion secundaria; b) los depésitos efectuados por
personas vinculadas, directa o indirectamente, a la Entidad segtin las pautas establecidas o que
establezca en el futuro el BCRA; c) los depésitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o
garantias; d) los depositos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995, sobre los cuales se
hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de interés
pasiva para plazos equivalentes del BCRA correspondiente al dia anterior al de la imposicién. El
BCRA podra modificar la tasa de referencia establecida en este inciso; y e) los demas depositos que
para el futuro excluya la autoridad de aplicacion.

A partir del aporte con vencimiento el 7 de abril de 2016 se establecio la reduccion del aporte al
mencionando Fondo de Garantia de 0,06% al 0,015%. Asimismo, y para cubrir necesidades de
recursos del Fondo, el BCRA podra requerir la integracion, en caracter de anticipo, del equivalente
de hasta veinticuatro aportes minimos normales.

25.Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Banco de Valores S.A. actia como sociedad depositaria de 217
y 177 Fondos Comunes de Inversién, respectivamente. La Entidad mantiene los siguientes activos
en custodia a dichas fechas:

31/12/2018 31/1212017
Total de Activos en Custodia 185.998.982 120.209.646

Las comisiones ganadas como Sociedad Depositaria se encuentran registradas en “Otros ingresos
operativos — Comisiones por depositario de FCI”.

26.Activos fiduciarios

La Entidad ha firmado una serie de contratos con otras sociedades, mediante los cuales ha sido
designada fiduciario de ciertos fideicomisos financieros. En los mismos, se recibieron principalmente
creditos como activo fideicomitido. Dichos créditos no se contabilizan en los estados financieros, ya
gue no son activos del Banco y, por lo tanto, no se consolidan.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad actia como fiduciario de 276 y 295 fideicomisos,
respectivamente, no respondiendo en ningln caso con los bienes propios por las obligaciones
contraidas en la ejecucion de los fideicomisos; éstas sélo seran satisfechas con el activo subyacente
colocado a cada serie.
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A continuacién se expone el total de los activos administrados por la Entidad al 31 de diciembre de
2018 y 2017, respectivamente:

31/12/2018 31/1212017

Fideicomisos Financieros sujetos al régimen de oferta ptblica 35.644.570 31.286.391
Fideicomisos no sujetos al régimen de oferta publica 708.513 234.201
36.353.083 31.520.592

Las comisiones ganadas por la Entidad en su actuacién como agente fiduciario son calculadas bajo
los términos de los respectivos contratos y la remuneracion del Banco como fiduciario se encuentra
registrada en el rubro “Ingresos por comisiones — Comisiones vinculadas con créditos”.

27.Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la Comisién Nacional de Valores (C.N.V.)

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la C.N.V. emiti6 la Resolucion General N° 622. Considerando la
operatoria que actualmente realiza Banco de Valores S.A., y conforme a las diferentes categorias de
Agentes que establece la mencionada Resolucion, la Entidad se inscribié ante dicho organismo para
la categoria de agente de Liquidacion y Compensacion, subcategoria Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Negociacion — Integral, Agente de Custodia de Productos de Inversién
Colectiva de FCl y Fiduciario Financiero.

Con fecha 26 de junio de 2014 mediante la Resolucion N° 17.391, la C.N.V. resolvié inscribir a Banco
de Valores S.A. en el Registro de Fiduciarios Financieros.

Con fecha 9 de septiembre de 2014 mediante la Disposicién N° 2.064, la C.N.V. resolvi6 inscribir a
Banco de Valores S.A. en el Registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversién Colectiva
de Fondos Comunes de Inversion.

Con fecha 19 de septiembre de 2014 mediante la Disposicion N° 2.135, la C.N.V. resolvi6 inscribir a
Banco de Valores como Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion - Integral.

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dicha norma, el cual se expone a continuacion:
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Firmado a efectos de su identificaciot\gon nuestro Firmado a efectos d¢ su identificacién con
i g niestro informe de fegha 21 de febrero de 2019
PIS}TELL!, HENRY RTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
//’ CPCECABA. T°1-F°13

ROBERTO MUINOS
Gerente de Adminigtracion

EN GRIGORIAN
Socio
Contador Publico U.B.A

CP.CECABA T°175-F° 31

K
v (Coqtador General



BANCO DE VALORES S.A.

-86 -
Categoria de Agentes Patrimonio Neto Minimo Contrapartida Liquida
Minima
Agent.e’de Custqdia de Productos de 109.500 54.750
Inversion Colectiva
Fideicomisos Financieros 3.000 3.000
Agente de Liquidacién y
Compgn;qc10n y Agente de 9.000 9.000
Negociacion Integral
Total 121.500 66.750

Por otra parte la contrapartida liquida minima se encuentra integrada por Bono del Tesoro en
Pesos a Tasa Politica Monetaria 2020 - Vto. 21/06/2020 (ldentificacion 5.327) con valor de
mercado de 66.300 depositada en la cuenta comitente N° 271 abierta por la Entidad en Caja de

Valores S.A.

28.Detalle de integracién de Efectivo Minimo

28.1. Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo
vigente para el mes de diciembre de 2018 se detallan a continuacion, indicando el saldo
a fin de mes de las cuentas correspondientes:

Saldo al 31/12/2018

Moneda
Concepto Pesos Extranjera
Efectivo y Depésitos en Bancos:
— Saldos en cuentas en el BCRA 825.000 11.149.921
Activos Financieros entregados en garantia:
— Cuentas especiales de garantia en el BCRA 333.900 37.808
Total 1.158.900 11.187.729
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29.Acciones legales

a) Recursos de amparos por depositos

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo de la Nacion, con relacién a la situacion de
emergencia publica en materia politica, econémica, financiera y cambiaria acaecida en los afios
2001/2002, ocasionaron que los particulares y empresas inicien acciones legales, mediante
recursos de amparo, contra el Estado Nacional, el BCRA y las entidades financieras, por
considerar que la Ley de Emergencia Publica y normas complementarias resultan contrarias a
los derechos constitucionales que los ampara. La Entidad ha recibido notificaciones de medidas
cautelares que disponen, principalmente en juicios de amparo, la devolucion de depdsitos en
efectivo por importes superiores a los establecidos por la normativa en vigencia y/o la
desafectacion de los depésitos reprogramados y/o la inaplicabilidad de las normas dictadas por
el Poder Legislativo Nacional, el Poder Ejecutivo Nacional o el BCRA.

Con fecha 27 de diciembre de 2006 en el caso “Mazza Juan Agustin c/Estado Nacional y
otros/Amparo” y en otros pronunciamientos posteriores, la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion revocé la sentencia de las instancias anteriores que ordenaban la devolucién de los
depositos en délares estadounidenses y resolvié que los depositantes tienen derecho a obtener
el reintegro del depodsito convertido en pesos a la relacion de 1,40 por cada dolar
estadounidense, ajustado por el CER hasta el momento del pago y sobre dicho monto aplicar
un intereés del 4% anual no capitalizable hasta la fecha del pago. Por otra parte la sentencia
dispuso que las sumas abonadas por la entidad financiera durante el transcurso del juicio deben
ser computadas como pagos a cuenta del monto total que resulte, el que en ultima instancia no
podra ser superior a los délares estadounidenses que la actora deposit6 en la Entidad segun lo
decidido por las instancias judiciales anteriores en tanto su sentencia no hubiera sido apelada
por la actora. Asimismo las costas fueron impuestas en el orden causado y se confirmaron las
costas de la primera y segunda instancia.

Al 31 de diciembre de 2018, las sumas involucradas en medidas judiciales (juicios de amparo)
cursados contra la Entidad ascienden a USD 2.099.278. De dicho importe existen USD 3.200
pendientes de pago. La diferencia entre el importe correspondiente a amparos a dolar fibre y el
saldo de los depdsitos reprogramados fue imputada por la Entidad a los resultados de los
gjercicios correspondientes.

La Entidad ha evaluado el impacto de los pronunciamientos de la Corte Suprema asi como la
interpretacién de ciertas cuestiones relacionadas con la forma de calculo dispuesta en el marco
que cada demanda recibida debera resolverse individualmente en los tribunales competentes y
efectuarse la eventual liquidacion de cada sentencia y las costas relacionadas. En tal sentido,
se estima que no existirian efectos adicionales significativos a los ya reconocidos
contablemente, que pudieran derivarse del resultado final de dichas demandas sobre el valor
de exigibilidad de los pasivos relacionados.
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b) Reclamo de la Direccion General de Rentas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires

La Entidad recibié notificaciones de fa Administracidon Gubernamental de Ingresos Publicos
(AGIP), dependiente de la Direccién General de Rentas (DGR) del Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires (GCBA), relacionadas con diferencias en las determinaciones del Impuesto sobre
los Ingresos Brutos de los periodos fiscales 2002/2003. Finalmente, con fecha 3 de octubre de
2008, mediante la Resolucion N° 3632/DGR/2008, determind de oficio la suma de 1.868, mas
intereses resarcitorios, aplicando una multa de 1.214 equivalente al 65% del capital omitido.

En tal sentido, la Entidad presentd un recurso de reconsideracion contra la mencionada
Resolucion, a efectos de impugnar la determinacién de deuda y aplicacion de la multa,
posteriormente rechazado. En consecuencia, con fecha 28 de noviembre de 2008 la Entidad
interpuso un recurso jerarquico con el objetivo de demostrar que los ajustes practicados por el
fisco carecen de debido fundamento, y requerir al Ministro de Hacienda de la Ciudad de Buenos
Aires revoque los cargos obrantes en la resolucién y ordene el archivo de las actuaciones.

Con fecha 19 de febrero de 2009, la AGIP, mediante la Resolucion N° 102/AGIP/2009 desestimo
el recurso jerarquico interpuesto por la Entidad impugnando la Resolucion N° 4148/DGR/2008,
dejando firme la determinaciéon sobre las obligaciones frente al impuesto sobre los ingresos
brutos practicada y agotando la via administrativa. Por consiguiente la Entidad, solicité la
eximicion del pago de las sumas determinadas y confirmadas por la resoluciéon mencionada
anteriormente, ante el Poder Judicial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el cual el 12 de
marzo de 2009, resolvid desestimar la medida cautelar solicitada.

En consecuencia, el 16 de marzo de 2009, la Entidad notificd a la AGIP que ingresé las sumas
solicitadas en concepto de capital e intereses bajo protesto y procedié a la rectificacion de las
declaraciones juradas, activando la suma ingresada sobre la base de la accion judicial iniciada
en el Juzgado en lo Contencioso Administrativo y Tributario N° 5.

Con fecha 6 de julio de 2012 la Entidad fue notificada de la sentencia que acoge parcialmente
las pretensiones promovidas por la AGIP. Ante esa situacién se ha presentado la
correspondiente apelacién, elevandose el expediente a Camara, la cual con fecha 1 de octubre
de 2012 resuelve poner autos para expresar agravios.

Con fecha 4 de diciembre de 2012, se present6 la expresién de agravios a fin de fundar el
recurso de apelacion interpuesto, haciendo lo propio la AGIP. Mediante providencia de fecha 11
de diciembre de 2012 se confiere traslado de ambas expresiones de agravios.

Con fecha 5 de febrero de 2013, se contestd el traslado de la expresion de agravios de la AGIP,
la que a su vez contesto el traslado de la Entidad. Con fecha 13 de marzo de 2013, se ordena
correr vista a la Fiscalia de Camara.
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Con fecha 16 de abril de 2013, el Fiscal de Camara emitid su dictamen, en el cual rechazé el
planteo de prescripcion de la Entidad. Asimismo dictaminé la exclusion de la base imponible del
Impuesto a los ingresos Brutos del bono compensador entregado.

El 4 de febrero de 2015, ta Camara dicta sentencia en la cual rechaza el recurso de apelacion
interpuesto por el GCBA y hace lugar al recurso presentado por la actora, imponiendo costas
por ambas instancias al GCBA. Ante esta situacién, el GCBA interpone Recurso Ordinarioc de
Apelacion ante el Superior Tribunal de Justicia.

Con fecha 16 de julio de 2015, la Sala lll de la Camara de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo y Tributario resolvié conceder el recurso de apelacion ordinario interpuesto por
el GCBA remitiendo las actuaciones al mencionado Tribunal para su tratamiento.

El Directorio de la Entidad, basado en la opinién de sus asesores legales e impositivos, estima
que la resolucion o sentencia definitiva sobre este tema es de dificil pronéstico, sin embargo la
Entidad ha considerado prudente mantener registrada una prevision de 2.254 ante la eventual
resolucion final de este reclamo.

30.Sanciones aplicadas a la Entidad v sumarios iniciados por el BCRA y la C.N.V.

Con fecha 19 de septiembre de 2017, el BCRA emiti¢ la Comunicacion “A” 6324 solicitando que
se detallen en nota a los estados financieros las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y
las penales con sentencia judicial de primera instancia, que fueran aplicadas o iniciadas por el
BCRA, la Unidad de Informacién Financiera (U.1.F.), la C.N.V. y la Superintendencia de Seguros
de la Nacion, asi como para dar informacion de los sumarios iniciados por el BCRA. A la fecha
de emisién de los estados financieros, la Entidad mantiene los siguientes sumarios:

a) Sumario en lo Financiero N° 1274 iniciado por el BCRA

Con fecha 31 de octubre de 2014, la Entidad fue notificada de la Resolucién recaida en el
Sumario en lo Financiero N° 1274 que tramita en el Expediente N° 101.481 del afio 2009 del
BCRA Mediante Resolucion N° 686, de fecha 29 de octubre de 2014, dicho organismo
impusc multas a Banco de Valores S.A. por 82.300 y a Directores, Gerentes y Sindicos
actuantes al momento de los hechos por 79.390, originadas en incumplimientos a requisitos
formales relacionados con la integracion de legajos y conocimiento del cliente a que hacen
referencia las normas de prevencién de lavado de dinero.

Con fecha 7 de noviembre de 2014, la Entidad solicité a la Camara Nacional de Apelaciones
en lo Contencioso Administrativo Federal el dictado de una medida cautelar. En dicha
presentacion, solicita, entre otros, que (i) se dicte urgente medida interina suspendiendo los
efectos de la Resolucion 686/2014 hasta tanto el BCRA produzca el informe previsto en el
articulo 4 de la Ley 26.854 y la Camara Federal resuelva sobre la procedencia de la medida
cautelar sohmtada (ii) se tenga presente el ofrec:mlento efectuado por| la Entidad de constltmr
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686/2014 en caso de que la Camara Federal confirme las exorbitantes sanciones impuestas
y (i) se haga lugar a las medidas cautelares solicitadas, suspendiendo los efectos de la
Resolucion 686/2014 hasta tanto se resuelvan los recursos directos contra dicha Resolucién,
que interpondran Banco de Valores S.A. y los Directores, Gerentes y Sindicos actuantes al
momento de los hechos.

En ese sentido, con fecha 25 de noviembre de 2014, Banco de Valores S.A. interpuso ante
el BCRA un recurso directo mediante el cual solicita, entre otros puntos, (i) se tenga por
presentado en tiempo y forma el recurso directo en los términos del articulo 41 y 42 de Ley
21.526 de “Entidades Financieras” contra la Resolucion 686/2014 del BCRA, (ii) se declare
la nulidad de la Resolucién 686/2014 por las razones expuestas en el mencionado recurso
directo, con expresa imposicién de costas al BCRA, y (iii) subsidiariamente se reduzca el
monto de la exorbitante multa impuesta. Por otra parte, con fecha 26 de noviembre de 2014,
los Directores, Gerentes y Sindicos actuantes al momento de los hechos han interpuesto
ante el BCRA el recurso directo previsto en la mencionada Ley contra la Resolucion
686/2014, en los mismos términos que lo ha hecho Banco de Valores S.A.

Durante el mes de diciembre de 2014, el BCRA inici6 los procesos de ejecucion fiscal
tendientes al cobro, por via de un proceso ejecutivo, de las multas impuestas a Banco de
Valores S.A. y a los Directores, Gerentes y Sindicos actuantes al momento de los hechos.
Por dicho motivo, con fecha 3 de diciembre de 2014, se solicité a la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal que se dicte la medida cautelar
solicitada, suspendiendo los efectos de la Resolucion 686/2014 del BCRA hasta tanto se
resuelvan los recursos directos interpuestos.

Posteriormente, el 5 de diciembre de 2014, la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal resolvid suspender los efectos ejecutorios de la
Resolucion 686/2014 del BCRA, ratificando por resolucién del 23 de diciembre de 2014 que
la suspension se mantendria hasta tanto el Tribunal se encontrara en condiciones de resolver
la medida cautelar solicitada.

Con fecha 3 de septiembre de 2015, la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo resolvié desestimar la medida cautelar interpuesta por la Entidad para lograr
que se suspendieran los efectos de la Resolucién 686 del BCRA hasta tanto se resolvieran
de manera definitiva los recursos planteados. Atento a ello, con fecha 7 de septiembre de
2015, Banco de Valores S.A. ha procedido a transferir al BCRA las sumas correspondientes
a la multa con mas sus intereses, que ascienden a la suma de 184.757.

Con fecha 6 de septiembre de 2016, la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo resolvié confirmar la Reselucion 686/2014 en cuanto a la configuracion de una
infraccién a la normativa vigente y revocar y dejar sin efecto las multas impuestas en la
mencionada resolucién, ordenando el envio de las actuaciones al BCRA para la fijacion de
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Con fecha 16 de noviembre de 20186, el BCRA procedid a restituir a Banco de Valores S.A.
la suma de miles de pesos 178.111, quedando aun pendiente de devolucion la suma de
miles de pesos 6.628. Adicionalmente, Banco de Valores S.A. podria eventualmente
reclamar los intereses devengados desde el momento del pago de las multas al BCRA por
parte de la Entidad, hasta el de la efectiva devolucion de dichos importes.

Desde el dictado de la Resolucién 686/2014 estuvieron vigentes distintas normas en materia
de determinacion de multas, incluyendo las incluidas en el “Régimen disciplinario a cargo del
BCRA”, recientemente aprobado en la Comunicacion “A” 6167 de fecha 26 de enero de 2017.
En opinion de los asesores legales y la Direccién de la Entidad, al 31 de diciembre de 20186,
existia una situacion de incertidumbre respecto del criterio que utilizara el BCRA para cumplir
con lo ordenado por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo y,
por lo tanto, no es posible efectuar una estimacion razonable respecto del monto que el
BCRA fijara en concepto de nuevas multas. En consecuencia, al 31 de diciembre de 20186,
la Entidad decidi6 registrar en el rubro Provisiones del Pasivo el monto de 178.111 percibido
del BCRA en concepto de devolucién de la multa.

Con fecha 7 de agosto de 2017, el BCRA adecu6 la multa impuesta al Banco de Valores, su
Directorio, gerentes y sindicos, reduciéndola a 39.000. Dicha decisién fue tomada en
cumplimiento de lo dispuesto por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal, en su resolucioén del 6 de septiembre de 2016, por la que revoco el
monto de la multa por exorbitante. Cabe aclarar que de la nueva multa fijada, 13.500
corresponden a Banco de Valores S.A. y el resto a las personas humanas involucradas. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2017 la Entidad desafecté la provision constituida por
138.711.

Con fecha 30 de agosto de 2017, Banco de Valores S.A. interpuso ante la Camara Nacional
de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal un recurso directo en los términos
del articulo 42 de la Ley 21.526 de “Entidades Financieras” contra la Resolucion 611/2017
del BCRA

Con fecha 10 de octubre de 2017, se proveyeron los recursos directos y se ordené notificar
al Estado Nacional en la persona del Procurador del Tesoro de la Nacién, lo cual se llevé a
cabo el 18 de octubre de 2017 y se acredité ante el Tribunal el 24 de octubre de 2017.

Con fecha 14 de noviembre de 2017, el Tribunal dio traslado por 30 dias al BCRA de los
recursos interpuestos contra la Resolucién 611/2017, lo cual se notificé al BCRA el 22 de
noviembre de 2017 mediante oficio de estilo.

El BCRA contestd en término el recurso interpuesto por la Entidad el 9 de febrero de 2018.
E! 20 de febrero de 2018, la Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
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El 31 de mayo de 2018, 1a Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal dicté sentencia, confirmando la Resolucion 611/2017 y las multas
impuestas por dicho acto.

Durante el mes de junio de 2018, Banco de Valores S.A. ha resuelto interponer recurso
extraordinario federal ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion contra la resolucion de
la Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal,
que dispuso desestimar los agravios de los recurrentes, y en consecuencia confirmar la
Resolucion 611/2017 que fijaba en 39.000, la multa impuesta a la Entidad, su Directorio,
gerentes y sindicos, por considerar que la misma es arbitraria e inconstitucional.

E! 11 de septiembre de 2018 la aludida Camara resolvié (i) conceder el recurso extraordinario
conforme al Articuio14 de la Ley 48 y (ii) rechazar parcialmente el recurso en cuanto a la
tacha de arbitrariedad. Con fecha 24 de septiembre de 2018, Banco de Valores S.A. ha
resuelto interponer recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion para
que el recurso extraordinario sea abierto también por la arbitrariedad denunciada.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros tanto la queja como el expediente
principal con el recurso extraordinario federal se encuentran a estudio en la Secretaria N° 7
de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.

b) Sumario iniciado por la C.N.V. — Expediente N° 1037/2010 s/Verificacién mtegral RJ
Delta Fund Management y Expediente N° 1864/2010

Con fecha 4 de abril de 2013, la C.N.V. dicté la Resoluciéon N° 17.050 mediante la cual
dispuso instruir un sumario a la Entidad y a Directores y Sindicos titulares al momento de los
hechos que se imputan. La decision de sustanciar el sumario se basé principalmente en
supuestos apartamientos normativos de caracter formal, producto de la funciéon de
Depositario de Fondos Comunes de Inversion.

Con fecha 13 de mayo de 2013, la Entidad y las personas fisicas involucradas presentaron
el correspondiente descargo y se tuvo por presentada la prueba documental ofrecida. El 20
de agosto de 2014, la C.N.V. resolvio aplicar solidariamente al Banco y a cuatro de sus
Directores y Sindicos una muita de 175. La Entidad aboné la multa impuesta y apel6 dicha
resolucion, al mismo tiempo que los sumariados interpusieron recursos de apelacion ante la
C.N.V. para su tratamiento por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal.

c) Sumario iniciado por la C.N.V. — Expediente N° 628/2014 “Balanz Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversién S.A. — Agente de Administracién de Productos de
Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversién s/Verificacién”

Con fecha 13 de agosto de 2015 la C.N.V. dlCtO la Resolucnon N° 17. 770 medlante la cual
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momento de los hechos que se imputan. La decision de sustanciar el sumario se basé
principalmente en supuestos apartamientos normativos de caracter formal, derivados de la
funcién de Depositario de Fondo Comunes de Inversion.

Con fecha 18 de septiembre de 2015 la Entidad y las personas fisicas involucradas
presentaron el correspondiente descargo. Con fecha 7 de octubre de 2015, se tuvieron por
presentados los descargos y la prueba documental ofrecida, y se difirié el planteo de nulidad
planteado por el Banco.

Con fecha 13 de enero de 2016 tuvo lugar la audiencia preliminar, siendo que a la fecha no
se ha notificado de ningtin acto impulsorio del procedimiento por parte del Organismo.

Con fecha 16 de julio de 2018, el Banco vy los restantes sumariados presentaron un escrito
solicitando su absolucion en base a la aplicacion de los nuevos criterios de responsabilidad
contemplados en la Ley N° 27.440, solicitando asi la aplicacion del criterio de la ley penal
mas benigna.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros la Entidad no ha sido notificada
de ningtin acto impulsorio del procedimiento por parte del Organismo.

d) Sumario iniciado por la C.N.V. — Expediente N° 707/2009 “Banco de Valores S.A. s/
Investigacion F.F. Bonesi — Serie XVII”

Con fecha 28 de agosto de 2015, la C.N.V. dictdé la Resolucién N° 17.794 en el citado
expediente, mediante la cual dispuso la aplicacién de una multa solidaria a la Entidad y a
Directores y Sindicos titulares al momento de los hechos que se imputan, imponiendo a los
mismos una pena de multa de 1.125.

Con fecha 4 de septiembre de 2015 la Entidad abon6 la multa impuesta de 1.125 y apeld
dicha resolucién, al mismo tiempo que los sumariados interpusieron recursos de apelacion
ante la C.N.V. para su tratamiento por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal.

El 13 de agosto de 2017 se concedid el recurso, encontrandose desde el 9 de marzo de
2018 en la vocalia N°4 de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

e) Sumario iniciado por la C.N.V. — Expediente N° 344/2010 “Banco de Valores S.A. -
Fiduciario Financiero s/ Verificacion”

Con fecha 2 de septiembre de 2015, la C.N.V. dictd la Resolucién N° 17.801 mediante la
cual se dispuso instruir un sumario al Banco, y a sus directores fitulares y a los sindicos
titulares al momento de los hechos que se imputan La decisién de sustanciar el sumario se
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Con fecha 14 de octubre de 2015 la Entidad y las personas fisicas involucradas presentaron
el correspondiente descargo.

Con fecha 3 de febrero de 2016 tuvo lugar la audiencia preliminar. Posteriormente, con fecha
16 de mayo de 2016, la CNV resolvié tener por concluida la etapa probatoria y declarar la
cuestién como de puro derecho.

El 1° de junio de 2016 el Banco y el resto de los sumarios presentaron el correspondiente
memorial, siendo que a la fecha no se ha notificado de ninglin acto impulsorio del
procedimiento por parte del Organismo.

Con fecha 18 de diciembre de 2018, se dio notificacion mediante cedula de la clausura del
periodo probatorio y se corri6 fraslado a los fines de presentar el correspondiente memorial
por el plazo de diez (10) dias habiles. Posteriormente, el 27 de diciembre de 2018 se
present6 el memorial correspondiente.

Si bien dado el estado actual del procedimiento no se puede estimar el resultado, podria
considerarse que atento la falta de antecedentes condenatorios por parte de los imputados,
de ser aplicable, corresponderia una sancién de multa. En cuanto a su probabilidad de
ocurrencia estimamos que dados los argumentos involucrados en la defensa dicha
posibilidad es del 50%.

f) Sumario iniciado por la C.N.V. — Expediente N° 1523/2013 “F.C.I. Balanz Capital Ahorro
s/presuntos incumplimientos”

Con fecha 2 de septiembre de 2016, la C.N.V. dict6 la Resolucion N° 18.213 mediante la
cual se dispuso instruir un sumario al Banco y a sus directores titulares y a los sindicos
titulares al momento de los hechos que se imputan. La decision de sustanciar el sumario se
basé principalmente en supuestos apartamientos normativos de caracter formal derivados
de la funcién de Agente de Custodia.

Con fecha 9 de noviembre de 2016, los apoderados de los sumarios concurren a la audiencia
preliminar cuya fijacion fuera resuelta por el art. 5° de la Resoluciéon C.N.V. N° 18.213, que
instruyd el sumario.

Con fecha 22 de mayo de 2017, se dio cumplimiento a las intimaciones efectuadas con fecha
12 de mayo de 2017 y a la fecha el expediente se encuentra en periodo de prueba.

Posteriormente, con fecha 16 de julio de 2018, el Banco y los restantes sumariados
presentaron un escrito solicitando su absolucién en base a la aplicacién de los nuevos
criterios de responsabilidad contemplados en la Ley N° 27.440, solicitando asi la aplicacion
del criterio de la ley penal mas benigna.
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Con fecha 27 de diciembre de 2018 se presentd el memorial como respuesta a la ratificacion
de la clausura del periodo probatorio.

Si bien, dado el estado actual del procedimiento no es posible estimar el resultado podria
considerarse que, atento a la falta de antecedentes condenatorios por parte de los
imputados, de ser aplicable, corresponderia una sancién de multa. En cuanto a su
probabilidad de ocurrencia estimamos que dados los argumentos involucrados en la defensa
dicha posibilidad es del 50%.

g) Sumario iniciado por la C.N.V. — Expedientes N° 2665/2013, 2666/2013, 2667/2013 y
2668/2013 “Fideicomiso Financiero Columbia Tarjetas XX s/ Verificacién”,
“Fideicomiso Financiero Consubond 90 s/ Verificacion”, “Fideicomiso Megabono 94
s/ Verificacién” y “Fideicomiso Financiero Garbarino 88 s/ Verificacién”

Con fecha 10 de agosto de 2017, la C.N.V. dict6 la Resolucion Reservada de Firma Conjunta
N° 2017-2 mediante la cual se dispuso instruir un sumario a los directores titulares y a los
sindicos de la Entidad al momento de los hechos que se imputan.

Las actuaciones tienen su génesis en una verificacion realizada con fecha 5 de noviembre
de 2013 a Banco de Valores S.A., en su caracter de fiduciario financiero, en sus libros
sociales y contables, papeles de comercio de la Entidad y de los fideicomisos financieros
administrados por la Entidad titulados Columbia Tarjetas XX, Consubond 90, Megabono 94
y Garbarino 88.

Con fecha 13 de septiembre de 2017, la Entidad y el resto de los sumariados presentaron
los correspondientes descargos.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, se llevé a cabo la audiencia preliminar a los fines
previstos por el articulo 138 de la Ley N° 26.831.

h) Sumario iniciado por la C.N.V. — Expediente N° 601/2012 “Programa Secuval”

Con fecha 14 de septiembre de 2017, la C.N.V. impuso mediante resolucién a los directores
y sindicos de la Entidad, una muita de 400. Banco de Valores S.A. interpuso recurso de
apelacion ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo. A la
fecha de emision de los presentes estados financieros se desconoce en qué sala ha quedado
radicado el recurso.

El 30 de agosto de 2018 la Entidad fue notificada de la sentencia de Camara por la cual se
rechazd con costas el recurso directo contra la sancién que habia impuesto la C.N.V. En
dicha fecha se inform6 a la Entidad que, contra la sentencia de Camara sélo quedaria
disponible el recurso extraordinario federal ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.
A la jeekg de emision de los estados financieros la Entidad instruy6 no interponer recurso.
extrgordinahiq. ‘ -~
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La Direccion de la Entidad y sus asesores legales estiman que no existiran efectos contables
adicionales significativos que pudieran derivarse de estas actuaciones.

31.Restricciones a la distribucion de utilidades

a) De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos
los ajustes de resultados de ejercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre del
ejercicio anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucion de la reserva legal.

b) De acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie,
en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior
a la fecha de pago o distribucion, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias en caracter de pago Unico y definitivo. A estos efectos, la utilidad
a considerar en cada ejercicio serd la que resulte de sumarle a la utilidad que se determine
en base a la aplicacion de las normas generales de la Ley de impuesto a las ganancias, los
dividendos o las utilidades provenientes de otras sociedades de capital no computados en
la determinacion de dicha utilidad en el o los mismos periodos fiscales y descontarle el
impuesto pagado por el o los periodos fiscales de origen de la utilidad que se distribuye o la
parte proporcional correspondiente. Esta retencion no correspondera ser aplicada por las
distribuciones de las ganancias devengadas en los ejercicios fiscales iniciados a partir del
1° de enero de 2018.

c) Mediante la Comunicacién “A” 8464 y modificatorias, el BCRA establece el procedimiento de
caracter general para proceder a la distribucion de utilidades. Conforme al mismo, solo se
podra efectuar una distribucion siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las
que se encuentran registrar asistencias financieras del citado organismo por iliquidez,
presentar deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las
disposiciones de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos
referidos a planes de regularizacién y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre
otras condiciones detalladas en la mencionada comunicacion que deben cumplirse. La
distribucién de utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad sdlo podra
efectivizarse una vez que se cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias del BCRA, de corresponder.

Asimismo, sblo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados
positivos luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la
reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados, (i) los importes de las reservas
legal y estatutarias, cuya constitucion sea exigible, (ii) la diferencia neta positiva entre la
medicién a costo amortizado y el valor razonable respecto de los instrumentos de deuda
publica y/o de regulacién monetaria del BCRA para aquellos instrumentos valuados a costo
amortizado, (iii) los ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias del BCRA o por el auditor externo y que no hayan sido registrados
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podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacién
por primera vez de la NIIF, la cual debera incluirse como una reserva especial, cuyo saldo
al 31 de diciembre de 2017 asciende a 19.337 y se encuentra registrado en los Resultados
no asignados.

Adicionalmente, el importe maximo a distribuir no podra superar el exceso de integracién de
capital minimo recalculando, exclusivamente a estos efectos, la posicion a efectos de
considerar los ajustes antes mencionados, entre otros conceptos, y el 100% de la exigencia
por riesgo operacional.

Por ditimo, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucion de resultados,
se mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos
ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida
normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de
conceptos deducibles (CDCOn1).

d) De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N° 7/2015 de 1a 1.G.J., la Asamblea
de Accionistas que considere los estados financieros anuales, debera resolver un destino
especifico de los resultados acumulados positivos de la Entidad, ya sea a través de la
distribucion efectiva de dividendos, su capitalizacion con entrega de acciones liberadas, la
constitucion de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacion de
alguno de estos destinos.

En cumplimiento de lo enumerado precedentemente, y de acuerdo a la distribucién aprobada por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 16 de marzo de 2018, 102.846 y 154.270
fueron aplicados para incrementar las reservas legal y facultativa. Asimismo, la mencionada
Asamblea aprobé una distribucién de utilidades como dividendos en efectivo por 257.118, la cual a
la fecha de emisién de los presentes estados financieros se encuentra pendiente de aprobacion por
parte del BCRA. Los dividendos fueron puestos a disposicion y pagados con fecha 27 de marzo de
2018.
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32.Bienes de disponibilidad restringida
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Efectivo y Depésitos en Bancos
Garantia por operaciones con BCRA (1) 371.708 121.317 132.371
Otros activos financieros
Deudores varios (2) 1.812 1.812 1.811
Titulos de Deuda a Valor Razonable con
cambios en resultados
Aporte a Fondo de Riesgo Bind Garantias SGR (3) 15.000 15.000 15.000
Aporte a Fondo de Riesgo Pyme Aval SGR (4) 20.000 20.000 10.000
Aporte a Fondo de Riesgo Intergarantias SGR (5) 10.000 10.000 -
Activos entregados en garantia
Fideicomiso en garantia (6) 134.813 - -
Depositos en garantia (7) 476 15 17
TOTAL 553.809 168.144 159.199

(1) Corresponden a cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el BCRA por las operaciones vinculadas con las
camaras electronicas de compensacion y otras asimilables.

(2) Corresponden a embargos recibidos de la Direccién General de Rentas de la Provincia de Misiones, con relacién a la
determinacion y liquidacion del Impuesto a los Sellos de fideicomisos financieros para los cuales la Entidad actia como
fiduciario.

(3) Corresponde al aporte realizado en caracter de socio protector al Fondo de Riesgo de Bind Garantias SGR.

(4) Corresponde al aporte realizado en caracter de socio protector al Fondo de Riesgo de Pyme Aval SGR.

(5) Corresponde al aporte realizado en caracter de socio protector al Fondo de Riesgo de Intergarantias SGR.

(6) Corresponde a garantias administradas por un Fideicomiso para operar en Rofex.

(7) Seencuentra afectados en cuentas corrientes especiales de garantfa por alquiler de inmuebles y por aportes mutualizados
en Coelsa S.A.

33.Evolucién de la situacién macroecondomica, del sistema financiero y de capitales

El contexto macroeconémico internacional y nacional genera cierto grado de incertidumbre
respecto a su evolucion futura como consecuencia de la volatilidad de activos financieros y del
mercado de cambios y, adicionalmente, de ciertos acontecimientos politicos y el nivel de
crecimiento econémico, entre ofras cuestiones. Particularmente, a nivel nacional se verifica un
alza en los precios de otras variables relevantes de la economia, tales como costo salarial, tipo
interés y precios de las principales materias primas. -
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Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de
las situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las
posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y
financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de periodos futuros.

34.Hechos ocurridos después del ejercicio sobre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la emisién de los
presentes estados financieros que puedan afectar significativamente la situacion financiera o los
resultados del ejercicio que no hayan sido expuestos en las notas a los estados financieros

mencionados.

Firmado a efectps de su identiftsacién con nuestro

Firmado a efectog de su identificacién con
nuestro informe de fecha 21 de febrero de 2019

KAREN GRIGORIAN
/ Socio
Contador Publico U.B.A
C.P.CECABA T°175-F° 31

ROBERTO MUINOS
erente de Admipistracion

IEL L. SANTAMANS
tadoy General



BANCO DE VALORES S.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en gue se cumple el plazo de duracion de la sociedad; 17/12/2077

DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

- 100 -

{Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO A

TENENCIA POSICION 2018
Concepto identificacion Valor vaell de Saldo de libros | Saldo de libros | Saldo de libros | Posicidn sin . B
Razonable valor 311212018 | 31M2/2017 | 311212016 | Opciones | OPUiones |Fosicidn Final
razonable
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS
Del Pais
Otros
Pyme Aval S.G.R. 1130715039962 18.851 2 18.851 20.000 10.000 18.851 - 18.851
Bind Garantias S.G.R. 1130708609915 15.000 2 15.000 15.540 15.440 15.000 - 15.000
intergarantias $.G.R. 1130707560270 10.031 2 10.031 10.000 - 10.031 - 10.031
Total Otros 43.882 43.882 45.540 25.440 43,882 - 43.882
OTROS TITULOS DE DEUDA
Medicidn a costo amortizado
Detl Pais
Titulos pdblicos
Beno del Tesero en § a Tasa Politica Monetaria Vto. 2020 5327 220.945 2 122.684 - - 205.023 - 205.023
Boncer 21 5315 75.442 2 84.711 - - 94.711 - 94,711
Beno del Tesoro en § a Tasa Fija Vio 21.11.2020 5330 203.566 2 87.235 B - 210.620 - 210.620
Bongcer 23 5324 55.000 2 46,985 - - 71.188 - 71.189
Bonar 2020 Vto. 2020 (AM20) 5476 10.450 2 10.372 - 10.224 10.372 - 10.372
Bono Cuasipar en § Vto. 2045 45697 9.215 2 8.303 5.084 2.130 8.574 - 8.574
Bono Descuento en u$s Vto, 2033 (DICA) 45700 4.800 2 5.660 - - 5660 - 5.660
Bono de Consolidacion en § 6ta Serie (PR13) 2420 4.510 2 4.418 3.685 4.560 4.416 - 4.416
Bono de la Provincia de Formosa en U$S Vio. 2022 2473 7.140 2 4.325 2.482 2.342 4.325 - 4.325
Bono Repblica Argentina Discounts 2033 (DIPO) 5444 2.298 2 3.650 2.507 - 3.850 - 3.650
Letra Tesoro Nac. Argentino en U$S Vto. 29/03/2019 5263 95.000 2 - - - 92.985 - 92.985
Bono Descuento en § Vio. 2033 (DICP) 45696 7.433 2 - 7.418 5.262 10.853 - 10.853
Letra Tesaro Nac. Argentino en U$S Vto, 13/04/2018 5230 - 5.774 - - - -
Letra Tesoro Nac. Argentine en U$S Vto. 16/03/2018 5235 - 5.036 - - - -
Bonos Garantizados Decreto 1579/02 - Vto, 04/02/2018 (BOGAR 201 2405 - 1.008 5.045 - - -
Bono Cancel Deudas Pcia. Bs. As. Vto. 05/02/2018 32665 - 8.673 28.427 -5 - -
Bono de [a Nacidn Arg. en $ Vto. 01/03/2018 (AMX8) 5475 - 57.717 78.174 - - -
Letra Tesoro Nac. Arg. en U$S Vto 30/01/17 5193 - - 73.383 - - -
Letra Tesoro Nac. Arg en U$S Vto. 03/04/17 5200 - - 31.463 - - -
Letra Tesoro Nac. Arg en U$S Vto 16/01/17 5187 - - 17.413 - - -
Bono del Tesoro Nacional {Bonac 2017) 5477 - - 51.938 - - -
Total Titulos Pdblicos 695.739 388.341 99.364 310.361 722.378 - 722.378
Letras BCRA
LELIQ - Vio. 02/01/2019 13308 3.600.000 2 3.504.216 - - 3.594.216 - 3.594.216
LELIQ - Vito. 04/01/2019 13310 1.200.000 2 945.488 - - 1.194.297 - 1.194.297
LELIQ - Vio, 03/01/2019 13309 200.000 2 199.358 - - 199.358 - 199.358
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 18/07/2018 46828 - 218.010 - - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 15/08/2018 46829 - 256.681 - - - -
{EBAC Interna - en pesos - Vto, 10/08/2018 46830 - 249.103 - . - -
LEBAC iInterna - en pesos - Vio, 18/04/2018 46824 - 118.477 - - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 16/05/2018 46825 - 456.183 - - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 21/06/2018 46827 - 338.195 - - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vio, 17/01/2018 46821 - 559.148 - - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 21/02/2018 46822 - 286.444 - - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 21/03/2018 46823 - 322.020 - - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vio. 04/01/2017 46790 - - 311.803 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vio, 19/04/2017 46806 - - 93.337 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 11/01/2017 46793 - - 407,779 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vio. 18/01/2017 46796 - - 360.720 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vio. 25/01/2017 46798 - - 99.748 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vo, 01/02/2017 46773 - - 147.765 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vio. 08/02/2017 46780 - - 145.878 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 15/02/2017 46786 - - 78.686 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto, 22/02/2017 48791 - - 75732 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 46761 - - 98,653 . - -
LEBAC Internz - en pesos - 48760 - - 69.536 - -
SubTotal Letras BCRA, 5.000.000 4.739.062 2.802.259 1.889.435" 4.987.871  ~ B 4.987.871
/

Firmado a efectps de su identificacion col
nue migrifie de fecha 21-02-2019
ision Fiscalizadora

\ ion,

o

/
ntador

N GRIGORIAN

Socio

ado a efecfos de su identificacion con

nuestro infogme de fecha 21-02-2019
STRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

g CPCECABA. T 1-F° 13

Pdblico U.B.A.

CP.CECABA T 175-F* 31

ROBERTO MUINOS

Gerente de Adminisffacién

NIEL L. SARTAMANS
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BANCQ DE VALORES 8.A. - Sarmiente 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plaze de duracion de fa sociedad: 17/12/2077 ANEXO A
(Cont.}

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TENENCIA POSICION 2018
Goncepto Identificacion Valor Nivel de | saldo de libros | Saldo de fibros | Saldo de ibros | Posicién sin ) .
Razonable vaor 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 Opciones | OPciones | Posicion Final.
razonable
Otros
Letras BCRA {Cont.}

LEBAC interna - en pesos - Vito, 08/03/2017 46797 - - 47.811 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 07/06/2017 46813 - - 68.162 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 17/05/2017 46810 - - £8.967 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 19/07/2017 46814 - - 66.580 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vto. 15/03/2017 46800 - - 47.892 - - -
LEBAC Interna - en pesos - Vio. 25/01/2017 48766 - ~ 18.804 - - -

Total Letras BCRA 5.000.000 4.739.062 2.802.259 2.208.451 4.887.871 - 4.987.871

Total Titulos publicos 5.695.799 5.127.403 2.901.623 2.518.812 5.710.249 - 5.710.24%
Titulos privados
Obligaciones negociables
ON CFN Serie 2 Clase A Vt0.24/10/2019 52934 10.474 10.474 10.531 - 10.474 - 10.474
ON Pyme Pluraicoop Serie 3 Vto. 10/09/2019 52750 1.405 1.406 3.295 - 1.405 - 1.405
ON Pyme Ebucar Serie 4 Vto. 01/09/2019 52788 489 469 944 - 469 - 469
ON Pyme Guapaletas Serie 1 Vt0.15/03/2020 53355 373 373 - - 373 - 373
ON Pyme Piuraicoop Serie 2 Vto. 10/09/2019 52159 241 241 534 - 241 - 241
ON Banco Bica Serie 2 Vto. 14/09/2018 52819 - 10.143 - - - -
ON Banco Voii Clase | 51967 - - 20.750 - - -

Total Titulos privados - ON 12.962 12.962 25.447 20.750 12.962 - 12.962
Titulos de deuda de fideicomisos financieros
VD FF Consubond 150 80000 102.808 102,808 - - 102.808 - 102.808
VD FF Megabono Crédito 196 Clase A 53863 95.471 95.471 - - 95.471 - 95.471
VD FF Decrédites 15 80001 94.787 94.787 - - 94.787 - 94.787
VD FF Cartasur 15 80002 84,877 84.877 - - 84.877 - 84.877
VD FF Secubone 182 80003 76.980 76,980 - - 76.980 - 76.980
VD FF Agrofina 19 80004 60.283 60.283 - - 60.283 - 60.283
VD FF Credipaz 18 80005 54.528 54,528 - - 54.528 - 54.528
VD FF Garbarino Fiden 2 80132 47.686 47.686 11.159 - 47.686 - 47.686
VD FF Sucrédito XViif Clase A 53848 25.649 25.649 - - 25.649 - 25649
VD FF Tarjeta Grupar 17 80006 24.900 24.900 - - 24.900 - 24.900
VD FF Corebone 183 80007 22.670 22670 - - 22.670 - 22.670
VD FF Consubond 151 80008 22.033 22,033 - - 22.033 - 22.033
VD FF Garbarino 149 80009 21,674 21.574 - - 21.574 - 21.574
VD FF Garbarino 146 Clase B 53691 20.766 20.768 - - 20.768 - 20.768
VD FF Credipaz 17 Clase A 53729 20.308 20.308 18.183 - 20.308 - 20.308
VD FF Megabono Crédito 192 Clase A 53708 17.452 17.452 - - 17.452 - 17.452
VD FF Secubono 180 Clase A 53875 16.419 16.419 - - 16.41¢ - 16.419
VD FF Agrofina XVii Clase A 53804 14.530 14.530 - - 14.530 - 14.530
VD FF MEgabono Crédito 198 Clase A 53961 14.124 14.124 - - 14.124 - 14.124
VD FF Secubeno 184 Clase A 53934 12.531 12.531 - - 12.531 - 12.531
VD FF Consubond 146 Clase A 53718 11.849 11.849 - - 11.84¢9 - 11.849
VD FF Garbarino 143 Clase B 53457 11.513 11.513 - - 11.513 - 11.513
VD FF Carfacil 4 80010 10.916 10.916 - - 10.816 - 10.916
VD FF Garbarino 148 Clase B 53945 9.354 9.354 - - 9.354 - 9.354
VD FF Moni Mobile Clase A . 53565 8,697 8.697 - - 8.697 - 8,697
VD FF Consubond 138 Clase B 52991 4.809 4.809 9.808 - 4.809 - 4.809
VD FF Garbarino 144 Clase A 53574 2.318 2.318 - - 2.318 - 2.318
VD FF Secubono 178 Clase A 53505 2,229 2.229 - - 2.229 - 2.229
VD FF SBM 1t 80129 1.911 1.1 4.545 - 1.911 - 1.911
VD FF Tarshop 104 Clase A 53508 848 848 - - 848 - 848
VD FF Agrofina 15 Clase A - 39619 - - - -
VD FF Garbarino Fiden | Clase B - 3.682 - - - -
VD FF Decréditos 14 - 42.102 - - - -
VD FF Consubond 138 Clase A . 7.796 - - - -
VD FF Sucrédito 16 Clase B - 5.005 9.029 - - -
VD FF Sucrédito 15 Clase B - 8.102 10.178 - - -
VD FF Tarjeta Grupar XVi - 15.878 - - - -
VD FF Tarjeta Grupar XllI - - 20.074 [ — - -
VD FF Consubond 140 - 65.942 - TN .

SubTotal Titulos de deylda de fidei isos financieros 914.820 914.820 231.829 39.281 914.820 1. 914.820

7
Firmado a efectds de su identificacién Fir;n-a’dc a efedjos de su identificacién con K—‘
nuestro inforrke de fecha 21-02-2019 J,,»’nuestro infofme de fecha 21-02-2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPGECABA T 1-F 13

PorSpmision Fiscalizadora

ROBERTO MUINOS
Gerente de Admini.

#REN GRIGORIAN NIEL L. SANTAMANS
Sacio eneral
pbntador Pdblico U.B.A. :
CP.CECABA T°175-F° 31




BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la saciedad: 17/12/2077

DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

-102 -

{Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO A
{Cont.}

TENENCIA POSICION 2018
Concepto Identificacién Valor Nivel d2 | sa1do de tibros | Saldo de libros | Saldo de libros | Posicién sin . N
Razonable valor 1 3111212018 31112/2017 31/12/2016 Opciones | OPSiones | Posicién Finat
Titulos de deuda de fideicomises financieros (Cont.}
VD FF Garbarino 140 - 68.076 - - - -
VD FF Secubone 173 - 25.034 - - - -
VD FF Secubono Credinea 174 - 95,474 - - - -
VD FF Tarshop 101 - 26.445 - - . -
VD FF Tarshop 102 - 25.678 - - - -
VD FF Sucrédito 17 - 42.605 - - - -
VD FF Meroli Electro | - 15.787 - - - -
VD FF Garbarino 129 - - 9.784 - - -
VD FF Megabono Crédito - - 10,021 - - -
VD FF Agrofina Xi - - 18.365 - - -
VD FF Tarshop 94 B - 27.301 - - -
VD FF Tarshop 95 - - 24.713 - - -
VD FF Carfacil 2 - - 6.939 - - -
VD FF Cartasur XIi - - 156.385 - - -
VD FF Consubond 130 - - 41.569 - - -
VD FF Credipaz 15 - - 32.753 - - -
VD FF Decréditos 13 - - 10.085 - - -
VD FF Secubone 151 - - 104.548 - - -
VD FF Secubono 153 - - 16.868 - - -
VD FF Garbarino Fiden | Clase A - 3.231 - - - .
VD FF Consubond 134 Clase A - 5.641 - - - -
VD FF Consumax 19 - 2,470 - - - -
VD FF Tarjeta Shopping 94 - 1.068 - - - -
VD FF Pagan V - - 17 - - -
VD FF SBM Créditos | - - 5.330 - - -
VD FF Secubone Credinea 152 - - 5746 - - -
VD FF SBM Créditos 1 - &7 - - - -
VD FF Credipaz 15 Clase B - 6.100 - - - -
Total Titulos de deuda de fideicomisos financieros 914.820 214.820 549.506 368.705 914.820 - 914.820
Total Titulos privados 927.782 927.782 574.952 389.455 927.782 - 927.782
Total Otros Titulos de Deuda 6.623.581 6.055.185 3.476.575 2.908.267 6.638.031 - 6.638.031
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Medidos a valor razonable con cambios en resultados
Del Pais
Acciones VALO 1130625318377 8.524 8.524 - - 6.524 - 6524
Acciones Autopista del Sof S.A. 1130677237118 2.937 2.937 4.832 2.347 2.937 - 2937
Acciones Mercado Abierto Eilectrénico S.A. 1133628189159 56 56 56 58 56 - 56
Acciongs Zanella Hnos. 1130502498572 30 30 - - 30 - 30
Acciones Garantizar 8.G.R. 1130688331761 25 25 25 25 25 - 25
Acciones COELSA 1130692264785 20 20 20 20 20 - 20
Acciones Mercado de Futuro y Opciones S.A. 1130642199389 3 3 3 3 3 - 3
Acciones Bind Garantias S.G.R. 1130708609915 2 2 2 2 2 - 2
Acciones Argencontrol S.A, 1130688964308 1 1 1 1 1 - 1
Total instrumentos de Patrimonio det Pais 9.598 9.598 4.939 2.454 9.598 - 8.598
Otros
Del Exterior
Acciones Bladex Clase "B " 9900198PA0001 127 127 127 127 - - 127
Total Instrumentos de Patrimonio def Exterior 127 127 127 127 - - 127
Total Instrumentos de Paisirrron] 9.725 9.725 5.066 2.581 9.598. \- 8.725
Total General §.108.792 3.527.181 2.936.288 6.691.511 ] 6.691.638

Firmado a efectps de su identificacién coy
n >pforhe de fecha 21-02-2019
isign Fiscalizadora

C.P.C,

"KAREN
<

Copfador Pubfico U.B.A.

Socio

GRIGORIAN

CABA T°175-F° 31

ROBERTO MUINOS
Gerente de Adminisjracién
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXOB

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31M2/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016

CARTERA COMERCIAL

En situacién normal 1.306.634 906.885 730.151
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 28.653 - 956
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.277.981 906.885 729.195

Con problemas - 682 682
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 682 682

Con alto riesgo de insolvencia 13.621 - -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 13.621 - -

TOTAL CARTERA COMERCIAL 1.320.255 907.567 730.833

31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimiento normal 5.926 42.042 77.320
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 198 26.426 16.298
Sin garantias ni contragarantias preferidas 5.728 15.616 61.022

Riesgo bajo - 112 158
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - - 48
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 112 110

Riesgo medio - 917 96
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 917 96

Riesgo alto - 510 120
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 510 120

TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 5.926 43.581 77.6%4

TOTAL GENERAL (1) 1.326.181 951.148 808.527

{1) Conciliacién :

Préstamos y otras financiaciones segtin Estado Condensado de Situacién Financiera 433.695 377.815 422.574
+ Previsiones de Préstamos y otras financiaciones 10.994 5.186 3.780
- Préstamos al personal (50.396) {11.855) {9.032)
- Diversos BCRA (69) - -
+ Titulos privados - Obligaciones negociables - Medicion a costo amortizado 12.962 25.447 20.750
+ Titulos privados - Titulos de Deuda de Fideicomisos Financieros - Medicién a costo amortizado 914.820 549.505 368.705
+ Otras garantias otorgadas comprendidas en las Normas de Clasif. de Deudores 4175 5.050 1.750

Préstamos y otras financiaciones segtn Anexo 1.326.181 951.148 808.527

7
Firmado a efeftos de su identificagion con Firmadg”a efectos gle su identificacién con
nuestro informe de fecha 21-02-2Q1¢ néstro informefde fecha 21-02-2018
isidn Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
. " CPCEGABAT 1-F° 13

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

/ '( N GRIGORIAN DANIEL L. SANTAMANS
Socio Contador General
Cghntador Publico U.B.A.
CPLECABA. T°175-F° 31
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXQO C
CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
FINANCIACIONES
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Niémero de clientes
Saldo de % sobre Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Deuda cartera total Deuda cartera total Deuda cartera total
10 mayores clientes 824.325 62,16% 630.074 66,24% 544.190 87,31%
50 siguientes mayores clientes 501.733 37,83% 310.081 32,60% 212.589 26,29%
100 siguientes mayores clientes 123 0,01% 9.127 0,96% 4.406 0,54%
Resto de clientes - - 1.866 0,20% 47.342 5,86%
TOTAL 1.326.181 100% 951.148 100% 808.527 100%

Presifente

Firprado a efectof de su identificacion con
,/ nuestro inforrgie de fecha 21-02-2019

P’!S"'IJ'RELL!. HENRYMARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

AREN GRIGORIAN
Socio

ontador Publico U.B.A.

CFCECABA T°175-F° 31

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

DANIEL L. SANTAMANS



-105-

BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANGCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera 1 3 6 12 24 mas Total
vencida de 24
mes meses meses meses meses

meses
B.C.R.A. - 69 - - - - - 89
Sector Financiero - 52.627 - - - - - 52.627
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior - 321.992 8.926 S.010 12,378 14.418 39.756 406.480
TOTAL - 374.688 8.926 9.010 12.378 14.418 39.756 459.176

tos de su identificacién con
de fecha 21-02-2019

Firmado a efegtos de su identificaciog con
nuestro infoAme de fecha 21-02-2019
nisién Fiscalizadora

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

KAREN GRIGORIAN DANIEL L. SANTAMANS
Socio Contadoif General
Fontador Publico U.B.A.
C.PC.E.CABA. T°175-F° 31
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Alres

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO H
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
DEPOSITOS
Namero de clientes 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Saldo de % sobre Saldo de % sobre Saldo de % sobre

Colocacién | cartera total | Colocacion | cartera total | Colocacién | cartera total
10 mayores clientes 5.947.523 34,82%| 2.556.140 42,34% 1.662.028 37,24%
50 siguientes mayores clientes 5.073.180 29,70%] 1.800.067 29,81% 1.551.508 34,76%
100 siguientes mayores clientes 2.320.717 13,59%] 1.153.183 19,10% 901.334 20,19%
Resto de clientes 3.738.906 21,89% 528.263 8,75% 348.287 7,81%
TOTAL 17.080.326 100%| 6.037.653 100% 4.463.157 100%

Firmado a efeftos de su idenX{icacion con «Firmado a efectgs de su identificacion con
nuestro inferme de fecha 21-%2-2019 / nuestro inforghe de fecha 21-02-2019
PorSmision Fiscalizadora

CPCECABAT 1-F 13

JUAN ¥ NAPOL
PAesidente

AREN GRIGORIAN
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CECABA.T°175-F° 31

/ﬁf’ISTRELLl, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ROBERTO MUINOS

Gerente de Administracién

ANIEL L. SARTAMANS
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO |

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 6 12 24 d’"ézs Total

mes meses meses meses meses e 24

meses
Depdsitos 17.133.718 18.791 6.238 - - - 17.158.747
Sector Financiero 2.097 - - - - - 2.097
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 17.131.621 18.791 6.238 - - - 17.156.650
Operaciones de pase 400.609 - - . - - - 400.609
Otras Entidades financieras 400.609 - - - - - 400.609
Otros pasivos financieros 301.626 . - - - - 301.626
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones 66 66

financieras ) i ) ) i
TOTAL 17.836.019 18.791 6.238 - - - 17.861.048

Firmado a efectog i ifhsacion con Firmgdo a efect,é de su identificacién con
nuestro inform gﬁestro inforfme de fecha 21-02-2019
Por Comisioh Fiscalizadora PIST/I} LLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F°13

/

ROBERTO MUINOS

indico Gerente de Administracion

REN GRIGORIAN
Socio

Contador Pablico U.B.A.

P.CECABA. T°175-F° 31
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO K

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Acciones Capital social

Emitido
Valor Nominal Votos por
por accién accioén

Clase Cantidad Integrado

En circulacién

Ordinarias 75.000.000 1 1 75.000 75.000

Efectos de su identificacion con
fecha 21-02-2019

W identificacion con Firmado
- nuegfro informe d¢

ROBERTO MUINOS

Gerente de Administracién
8

EN GRIGORIAN
Socio
Cohtador Pubfico U.B.A.

CPCECABA. T°175-F° 31

KA
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO L

Casa matrizy Total al 31/12/2018 {por moneda)
otal a
Conceptos sucursal?s 31/12/2018 Délar Euro Otras Total al 31/12/2017 | Total al 31/12/2016
en el pais

ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos 11.482.927 11.482.927| 11.477.335 5.585 2.675.647 1.447.085
Otros activos financieros 5.473 5.473 5.473 - 1.798 -
Otros Titulos de Deuda 9.985 9,985 9.985 - 13.292 132.945
Activos financieros entregados en garantia 130.793 130.793 130.793 - 12.687 7.925
Inversiones en instrumentos de Patrimonio 127 127 127 - 127 127
TOTAL ACTIVO 11.629.305 14.629.305] 11.623.713 5.585 2.703.551 1.588.062

PASIVO
Depbsitos 11.352.021 11.352.021| 11.352.021 - 2.523.377 1.321.129
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 11.352.021 11.352.0211 11.352.021 - 2.523.377 1.321.128
Otros pasivos financieros 1.369 1.369 1.369 - 278 8.656
Otros pasivos no financieros 118 118 118 - 465 293
TOTAL PASIVO 11.353.508 11.353.508| 11.353.508 - 2.524.120 1.330.078

Firmado a efeqtos de su idenjficacién con Firmado a efec;és de su identificacion con
nuestro infofme de fecha 21%Q2-201¢ uestro infof‘me de fecha 21-02-2019
Pes Jomision Fiscalizad®&a LI, HENR\/(é{VIARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPLCECABA T 1-F13
ROBERTO MUINOS

KAREN GRIGORIAN
f Socio

Contador Pablico U.B.A.
C.P.CECABA.T°175-F° 31

DANIEL L.

Gerente de Administracion

ANTAMANS

Contadpr General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO N

ASISTENCIA A VINCULADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 2017 Y 2016

({Cifras expresadas en miles de pesos)

Situacién Total
Conceptos
Normal 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1. Préstamos y otras financiaciones 4.368 4.368 7.275 2.026
- Adelantos
Sin garantias ni contragarantias preferidas 4.368 4.368 3 3
- Hipotecarios y prendarios
Con garantias y contragarantias preferidas “B” - N 7.242 684
Sin garantias ni contragarantias preferidas - - 30 -
- Personales
Sin garantias ni contragarantias preferidas . - - 1.339
2, Instrumentos de patrimonio - - 3 15.444
TOTAL 4.368 4.368 7.278 17.470
PREVISIONES 4 44 73 21

Firmado a efectps de su identificaci®p con
nuestro inforfne de fecha 21-02-20\9

Hrmado a efeftos de su identificacion con
nuestro inférme de fecha 21-02-2019
PASTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPEECABAT 1-F 13

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion

KAREN GRIGORIAN
/ Socio
[Contador Pablico U.B.A.
PC.E.C.A.B.A. T° 175 - F° 31
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BANCO DE VALORES 8.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

- 115 -

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXQO P

VR con cambios en Resultados .
Jerarquia de valor razonable
Costo Designados
Conceptos Amortizado inicialmente o de Medicion
acuerdo con el obligatoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
6.7.1. deta NHIF 9
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y depdsitos en Bancos
Efectivo 230.937 - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 12.106.434 - - - -
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados - - 43.882 - 43.882
Instrumentos derivados - - 36.050 - 36.050
Operaciones de pase
Banco Central de ia Repdblica Argentina 116.581 - - - -
Otros activos financieros 20.484 - - - -
Préstamos y otras financiaciones
B.CRA. 69 - - - -
Otras Entidades financieras 52.627 - - - -
Sector Privado ne Financiero y Residentes en el exterior 380.999 - - - -
Adelantos 313.313 - - - -
Documentos 11.549 - - - -
Hipotecarios 197 - - - -
Parsonales 50.126 - - - -
Otros 5.814 - - - -
Otros Titulos de Deuda 6.044.573 - - - -
Activos Financieros entregados en garantia 951.184 - - - -
inversiones en Instrumentos de Patrimonio - - 8.725 9.725 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 19.903.888 - 89.657 9.725 79.932

Firmado a efectof de su identificacién con

iy nuestro informe de fecha 21-02-201¢
APISTRELLI, HENRYMARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCHCABAT 1-F 13

ROBERTO MUINOS

Gerente de Adminigtracion

KAREN GRIGORIAN

Socio
Cpntador Publico U.B.A.

CPLECABA. T 175-F° 31

DANIEL L. SANTAMANS
Contador




BANCO DE VALORES S.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténioma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

- 116~

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO P
(Cont.)

VR con cambios en Resultados
Jerarquia de valor razonable
Conceptos Costo Designados
s Amortizado inicialmente o de Medicion
acuerdo con el obligatoria . " "
6.7.1. de la NIIF 9 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
PASIVOS FINANCIEROS
Depésitos
Sector Financiero 2.087 - - - -
Sector Privado no Financiero y Residentss en el exterior

Cuentas corrientes 12.427.987 - - - -

Caja de ahorros 315.201 - - - -

Plazo fijo e inversiones a plazo 1.482.290 - - - -

Otros 2.852.751 - - - -
instrumentos derivados - - 8.221 - 6.221
Operaciones de pase

Otras Entidades financieras 400.609 - - - -
Otros pasivos financieros 301.626 - - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones €6 - - - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 17.782.627 - 6.221 - 6.221

c.

AREN GRIGORIAN
Socio
ontador Publico U.B.A.
C.E.CABA. T 175-F° 31

ROBERTO MUINOS

Gerente de Administfacion
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077

APERTURA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO Q

Conceptos

Ingreso / (Egreso) Financiero Neto

Medicién obligatoria

31/12/2018

31/12/2017

Por medicion de activos financieros a valor razonabie con

cambios en resultados
Resultado de instrumentos financieros derivados: (11.003) 21.351
Operaciones a término (11.003) 21.351
Resultado de otros activos financieros 2.335 -
Por inversiones en Instrumentos de Patrimonio 97 -
TOTAL (8.571) 21.351

Firmado a efectps de su idsptificacion con
nuestro inforfne de fecha 2°02-2019
Por Cotpision Fiscalizadosg

PIST)

/

Firmagb a efectos de
plestro informe d¢ fecha 21-02-2019

RELLI, HENRY MAJ

C.P.CEC.

KAREN GRIGORIAN

Gontador Puablico U.B.A.
CP.CECABA T°175-F° 31

Su identificacién con

TIN'Y ASOCCIADOS S.R.L.
BA T 1-F° 13

Socio

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracion
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXOQ
{Cont.)

APERTURA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingreso / (Egreso) Financiero
Ipteres_es y ajust-es por aplicacién d.e tasa de interés efectiva de activos 31112/2018 31/42/2017
financieros medidos a costo amortizado
Ingresos por intereses:
Por titulos privados 313.384 104.508
Por titulos pablicos 1.775.246 653.413
Por préstamos y otras financiaciones: 190.691 72.270
Sector Financiero 38.844 19.815
Sector Privado no Financiero: 151.847 52.455
Adelantos 140.974 39.033
Hipotecarios 58 2.425
Otros 10.815 10.997
Por operaciones de pase: 105.211 239.806
Banco Central de la Republica Argentina 39.958 -
Otras Entidades Financieras 65.253 239.806
TOTAL 2.384.532 1.069.997
Egresos por intereses:
Por Depésitos (571.708) {202.158)
Sector Privado no Financiero: {571.708) (202.158)
Cuentas corrientes (271.900) (27.231)
Cajas de ahorro (53) 41}
Plazo fijo e inversiones a plazo (299.755) (174.886)
Por financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras (1.099) (771) ,
Por operaciones de pase: (84.632) {25.867)
Otras Entidades financieras (84.632) (25.887)
TOTAL {657.439) (228.796)

PISTRELLI, HEANRY MARTIN YASOCIADOS S.R.L.
PCECABAST 1-F° 13

ROBERTO MUINOS
Gerente de Adminigtracion

REN GRIGORIAN

/ Socio

Jontador Pablico U.B.A.
CPCECABA T°175-F 31

Ks
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Giudad Autonoma de Buenos Aires
Fecha en gue se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO Q
{Cont.)

APERTURA DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Resultado del ejercicio

Ingresos por Comisiones 31/12/2018 3111212017
Comisiones vinculadas con obligaciones 7.335 3.607
Comisiones vinculadas con créditos 130.237 : 93.997
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 57.690 52.146
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 2.524 304
TOTAL 197.786 150.054

Egresos por Comisiones

Otros (34.748) (28.075)

TOTAL (34.748) (28.075)

Firmado a efe i : Firmgdo a efects de su identificacion con
nuestro infogme de fecha 2 nugstro inform¢ de fecha 21-02-2019

PISTRELLI, HENRYMARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPGECABAT 1-F° 13

ROBERTO MUINOS
Gerente de Administracién

JAVIE(R PIAZZA
{ Sindico

7

A /
/

7

AREN GRIGORIAN DANlEL L. Sf(NTAMANS
Socio | Contador General

el

Contador Pablico U.B.A. Sy
CP.CECABA T 175-F° 31 !
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BANCO DE VALORES 121-

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

RESULTADOS NO ASIGNADOS 928.698
A Reserva Legal (20% s/ 928.698) 185.740
SALDO DISTRIBUIBLE 742.958 (*)
A Dividendos en efectivo 464.349
A Reserva Facultativa 278.609

RESULTADOS NO DISTRIBUIDOS -

(*} A disposicion de la Asamblea

Gefente de Administracién




Pistreili, Henry Martin y Asociados S.R.L. Tel: +54 114318 1600
25 de mayo 487 - C1002ABI Fax: +54 11 4510 2220
Buenos Aires - Argentina ey.com

Building 2 betler
working world

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores y Accionistas de
BANCO DE VALORES S.A.

CUIT: 30-57612427-5

Domicilio Legal: Sarmiento 310

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

‘1. Informe sobre los estados financieros

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANCO DE VALORES S.A. (“la Entidad”), que
comprenden: (a) el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, (b) los estados de
resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
gjercicio finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra

informacién complementaria.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados financieros

2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de informacion
contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), que, tal como se indica
en la Nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1., se basa en las Normas
Internacionales de informacién Financiera (“NIIF”), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), y con las
excepciones (i) del punto 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos Financieros”, y (ii) de
la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) N° 29 “Informacién Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”, que se encuentran excluidas por el BCRA del marco contable aplicable a las
entidades financieras. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de

distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

£s miembro de Ernst & Young Global Limited



Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros mencionados en el

parrafo 1. basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las
normas de auditorfa establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE y con las “Normas
minimas sobre auditorias externas” emitidas por el BCRA. Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en

los estados financieros.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacién presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados financieros, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad, en lo que sea
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con la finalidad
de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno de la
Entidad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio y la Gerencia

de la Entidad y la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada

para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1. presentan razonablemente,

en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banco de Valores S.A. al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resuitados, la evolucién de su patrimonio neto y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de

informacion contable establecido por el BCRA mencionado en el parrafo 2.

Es miembro de Ernst & Young Global Limited
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Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

5. Llamamos la atencion sobre la informacién contenida en las siguientes notas a los estados

financieros mencionados en el parrafo 1.:

a)

b)

Nota 2. “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”
acapite “Bases de preparacion” en la que la Entidad indica que si bien no ha cuantificado el
efecto que sobre los estados financieros tendria la aplicacién de la seccién 5.5 “Deterioro
de Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria fue excluida
por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras, estima que ese efecto
podria ser de significacién. Esta cuestion no modifica la opinién expresada en el parrafo 4.,
pero debe ser tenida en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la

interpretacion de los estados financieros mencionados en el parrafo 1.

Nota 2. “Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables aplicadas”
acéapite “Unidad de medida”, en la que (a) se explica que si bien al 31 de diciembre de 2018
se cumplen las condiciones previstas en la NIC N° 29 para la reexpresién de los estados
financieros a moneda homogénea, la Comunicacion “A” 3921 del BCRA no permite tal
reexpresion; (b) se efectia una descripcion de los principales impactos que produciria la
aplicacion de la NIC N° 29, y se indica que si bien la Entidad no ha cuantificado los efectos
gue sobre los estados financieros adjuntos tendria la aplicacién de la NIC N° 29, estima que
los mismos podrian ser significativos”, y (c) se alerta que la falta de reconocimiento de los
cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda puede distorsionar la
informacioén contable, y debe ser tenida en cuenta en la interpretacion de la informacién que
la Entidad brinda en estados financieros adjuntos sobre su situacién financiera, sus
resultados y los flujos de su efectivo. Esta cuestion no modifica la opinion expresada en el

parrafo 4.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los

estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran transcriptos en el libro

Inventarios y Balances y surgen de registros contables lievados, en sus aspectos formales, de

conformidad con las normas legales vigentes.
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b) Al 31 de diciembre de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Entidad, asciende a $ 12.525.213, no siendo exigible a esa fecha.

c). Al 31 de diciembre de 2018, segtn surge de la Nota 27. a los estados financieros adjuntos, la
Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que exceden los
importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comision Nacional de Valores

para dichos conceptos. -

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
21 de febrero de 2019
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas del
BANCO DE VALORES S A.
Sarmiento 310

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1.

Identificacion de los documentos examinados

En cumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes hemos
recibido para nuestra consideracion el estado de situacion financiera de BANCO DE VALORES
S.A. al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes Estados de Resultados y de otros
resultados integrales, de cambios en el Patrimonio y de flujo de efectivo y sus equivalentes por
el ejercicio finalizado en esa fecha y las notas y anexos que los complementan.

Responsabilidad de la Direccion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la Sociedad de acuerdo con las
normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A)), que,
tal como se indica en la nota 2. a los estados financieros adjuntos, se basa en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (*NIIF), tal como esas normas fueron emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas
por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, y con las
excepciones del punto 5.5. “Deterioro de Valor” de la NlIF N° 9 “Instrumentos Financieros” y de
la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC?) N° 29 “Informacion en Economias
Hiperinflacionarias”, que se encuentran excluidas por el BCRA del marco contable aplicable a
las entidades financieras. E! Directorio de la Entidad es también responsable del control interno
que considere necesario para permitir la preparacién de informacién financiera libre de
distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires. Dichas normas requieren que el andlisis se efectiie de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas,
y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuestra tarea hemos considerado la auditoria efectuada
por los auditores externos Pistrelli, Henry Martin y Asociados SRL, quienes emitieron su
informe de fecha 21 de febrero de 2019 suscripto por el socio de la firma Contador Publico
Karen Grigorian, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Dado que no es responsabilidad de los sindicos efectuar un control de gestion,
la revision no se extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones de responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro
trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.



4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de BANCO DE
VALORES S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados, la evolucion de su
patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con el marco de informaciéon contable establecido por el BCRA mencionado en el
parrafo 2.

5. Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

Sin modificar la opinidn expresada en el parrafo 4, Ilamamoé la atencion sobre lo indicado en la
nota 2 a los estados financieros adjuntos referida a que: 3

a) la Entidad indica que si bien no ha cuantificado el efecto que sobre los estados
financieros tendria la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de Valor® de la NIIF 9
“‘Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria fue excluida por el BCRA del
marco contable aplicable a las entidades ﬂnancneras estima que dicho efecto podria
ser de significacion.

b) si bien se han cumplimentado las condiciones para que los estados financieros de la
Entidad incorporen el ajuste por inflacion establecido en la NIC 29 “Informacién
Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, la Comunicacién 3921 del BCRA no
permite tal reexpresion. No obstante, se realiza una descripcion de los principales
impactos que produciria la aplicacion de la NIC| 29 y en funcién de no haberse
cuantificado los efectos sobre los estados financieros, se estima que el mismo podria
ser de significacion y se alerta que debe ser tenido en cuenta en la interpretacion que
se realice de la informacion que la Entidad brinda en los presentes estados
financieros sobre su situacion financiera, su resultado integral y los flujos de su
efectivo.

6. Informacion especial requerida por disposiciones vigentes
Informamos, ademés, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigentes que:

a) hemos revisado la Memoria del Directorio, sobre la cual no tenemos objeciones que
formular en materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos
futuros responsabilidad exclusiva del Directorio,

b) hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el articulo

- 294 de la Ley N° 19550, que consideramos necesarios de acuerdo con las

circunstancias, incluyendo entre otras, el control de la constitucion y subsistencia de la
garantia de los directores, no teniendo observaciones que formular al respecto,




c) los estados financieros de BANCO DE VALORES S.A. surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes y las normas reglamentarias del B.C.RA.,y

d) no tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra
competencia, sobre la informacién incluida en la nota 27 a los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2018, en relacién con las exigencias establecidas por
la Comisién Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 21 de febrero del 2019
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