ACTA N°4361: A los treinta dias de marzo de dos mil veintiuno, se retnen a distancia,
de conformidad con las disposiciones de la R.G. 11/20 de la Inspeccion General de
Justicia, los Sefiores Directores Juan Ignacio Napoli -presidente de la sociedad-,
Norberto Dante Alejandro Mathys —vicepresidente-, Sebastian Salaber, Victor A.
Marina, Mario Septimio Rossi, Carlos Eduardo Aszpis y Marcelo Rodolfo Gémez
Prieto. También participan los miembros de la comision fiscalizadora: Doctor Carlos
Javier Piazza (Presidente) y el Doctor Alberto Federico Citati. Habiendo quérum
suficiente para sesionar comienza la reunion siendo las 11.25 horas, a fin de tratar los
siguientes temas:

1) CONSIDERACION DE LA FUSION POR ABSORGION ENTRE BANCO DE
VALORES S.A. Y GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.. SIENDO BANCO DE
VALORES S.A. LA SOCIEDAD ABSORBENTE:

Toma la palabra el Sefor Vicepresidente y manifiesta que, tal como resulta de
conocimiento de los Sefiores Directores, la Sociedad y Grupo Financiero Valores S.A.
(‘GFV”"), se encuentran en procesc de formalizacion de una fusién entre ambas
sociedades en los términos del art. 82 y subsiguientes de la Ley General de
Sociedades No. 19.550 (T.0. 1984 y sus modificatorias) (*LGS"), en la que la Sociedad
sera la sociedad absorbente y Grupo Financiero Valores, la sociedad absorbida.
Continta diciendo el Sefior Vicepresidente que la implementacion de la fusion se
encuentra sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones en o con anterioridad al 31 de
diciembre de 2021, a saber: (i} publicacion por parte de la Comision Nacional de
Valores (“*CNV") del prospecto de fusién en forma previa a la celebraciéon de las
Asambleas Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad y Grupo Financiero Valores
que consideren la fusién, (i) obtencién por parte de la Sociedad de la autorizacién de
la CNV para ingresar al réegimen de oferta puiblica y que sus acciones listen y se
negocien en mercados bursatiles autorizados por la CNV, y (iii) aprobacién del Banco
Central de la Republica Argentina (‘BCRA") al tramite relativo a vatriaciones de la
composicion accionaria de la Sociedad, de corresponder como resultado de fusién (las
“Condiciones”). Manifiesta, a su vez, que la fusion tendra vigencia a partir del primer
dia del mes inmediatamente siguiente a lo Gltimo en ocurrir entre (i) el momento en
que se encuentran cumplidas la totalidad de las Condiciones, o (i) la fecha en la que
se suscriba el Acuerdo Definitivo de Fusion, fecha de la reorganizacién en los términos
de las disposiciones antes citadas y a partir de la cual la Sociedad continuara con las
operaciones de Grupo Financiero Valores, generando los correspondientes efectos
operativos, contables e impositivos como reorganizacion libre de impuestos (la “Fecha
Efectiva de Reorganizacion”). Por otra parte, refiere que los Directorios de la Sociedad




y Grupo Financiero Valores podran prorrogar la Fecha Efectiva de Reorganizacion de
estimarlo necesario por razones operativas a los efectos de garantizar la continuidad
de los accionistas de Grupo Financiero Valores como accionistas de la Sociedad en la
cotizacion sin solucién de continuidad. En virtud del proceso de fusién, la Sociedad
como sociedad incorporante absorbera la totalidad de los activos, pasivos y el
patrimonio neto incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de
Grupo Financiero Valores (neto de las eliminaciones derivadas del proceso de
consolidacion por la fusion), la que sera disuelta sin liquidacion y solicitara el retiro del
régimen de la oferta publica de acciones. Expresa el Sefior Vicepresidente que la
fusién tiene por finalidad centralizar en una Unica organizacion societaria a las
sociedades que se fusionan, lo que redundara en un beneficio para las sociedades,
asi como para sus accionistas, terceros y contratantes, en tanto tomara en cuenta la
verdadera motivacién de sus accionistas al decidir su inversion e importara la
optimizacién, integracién y complementaciéon de sus negocios, permitiendo una
adecuada planificacion y reduccion de los gastos y costos al unificarse la estruciura
empresaria y un mejor ‘aprovechamiento de los recursos materiales, humanos,
técnicos y financieros. Seguidamente informa que, conforme surge de los estados
financieros que se consideraran en el punto 4 del Orden del Dia, el capital de la
Sociedad, el capital en circulacion de Grupo Financiero Valores, el patrimonio neto y
el valor de libros por accion de la Sociedad y Grupo Financiero Valores ai 31 de
diciembre de 2020 son los siguientes: (i} la Sociedad: capital $ 813.829.503, patrimonio
neto $6.259.982.304 y valor de libros por accién $7,6920071; y (i) GFV: capital en
circulacion $838.634.673, patrimonio neto $ 6.421.612.259 y valor de libros por accion
$7.6572225. En virtud de ello, a fin de reflejar adecuadamente el porcentaje de
participacién que corresponde a los accionistas de las sociedades intervinientes en
funcion del valor de libros de las acciones de dichas entidades, la Sociedad procedera
a aumentar el capital social en la suma de $44.705.250 y cancelar la totalidad de sus
acciones, sustituyéndolas por nuevas acciones, las que una vez obtenida la
autorizacion de oferta publica correspondiente, seran asignadas a los accionistas de
la Sociedad (distintos de Grupo Financiero Valores) y Grupo Financiero Valores de la
siguiente forma: (i) por cada accién emitida de la Sociedad, se entregaran 1,004543
acciones de la Sociedad como sociedad absorbente; y (ii) por cada accién emitida de
GFV se entregara 1 (una) accién de la Sociedad como sociedad absorbente (la
“Relacién de Canje”). Asimismo, para determinar la cantidad de acciones de la
Sociedad a ser emitidas a favor de cada accionista, se aplicara el siguiente
procedimiento: (i) si la aplicacion del coeficiente indicado en el parrafo anterior arrojara
un nGmero con fraccién decimal inferior a 0,50, fa cantidad de acciones a ser emitida




a favor de dicho accionista sera redondeada en el niimero entero inmediato inferior; y
(i) si la aplicacion del coeficiente indicado en el parrafo precedentemente arrojara un
ndmero con fraccion decimal igual o superior a 0,50, la cantidad de acciones a ser
emitida a favor de dicho accionista sera redondeada en el niimero entero inmediato
superior. Manifiesta el Sefior Vicepresidente que la fusion se efectla en los términos
del articulo 80, siguientes y concordantes de la Ley de Impuesto a las Ganancias (T.0.
2019) y sus normas reglamentarias. En tal sentido, recuerda a los presentes que la
Sociedad presenté una consulta vinculante a la Administracién Federal de Ingresos
Publicos (“AFIP") acerca de la procedencia de llevar a cabo una reorganizacion iibre
de impuestos en los términos de los articulos precitados, consistente en una fusion por
absorcién donde la Sociedad oficiara de sociedad absorbente de su sociedad
controlante, Grupo Financiero Valores, habiendo obtenido una opinién favorable
mediante Resolucion N° 16/20 de fecha 31 de enero de 2020. En virtud de todo lo
expuesto, el Serior Vicepresidente mociona aprobar la celebracién de la fusion de ia
Sociedad con Grupo Financiero Valores en los términos precitados, en la que la
Sociedad sera la sociedad absorbente y Grupo Financiero Valores la sociedad
absorbida y los motivos y finalidades tenidos en cuenta al considerar la fusion de
ambas sociedades, todo ello sujeto a su aprobacion por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad y de Grupo Financiero Valores. La
mocion resulta aprobada por unanimidad. Seguidamente, se somete a consideracion
de los presentes el segundo punto de {a reunion.

2) CONSIDERACION DEL COMPROMISO PREVIO DE FUSION A SUSCRIBIRSE
ENTRE BANCO DE VALORES S.A. Y GRUPO FINANCIERQ VALORES S.A..~-—-—

En uso de la palabra el Sefior Vicepresidente manifiesta que se ha distribuido entre los
Sefiores Directores y miembros de la Comision Fiscalizadora con debida anticipacion
a este acto, el texto del Compromiso Previo de Fusién a suscribirse en el dia de la
fecha entre la Sociedad y Grupo Financiero Valores a los efectos de gue el mismo
pudiera ser analizado por los Sefiores Directores y miembros de la Comision
Fiscalizadora. En consecuencia, mociona (i) aprobar el texto del Compromiso Previo
de Fusién en la forma en que ha sido presentado a los Sefiores Directores; (i) omitir
su lectura por resultar de conocimienio de todos los participantes; (iii) proceder a
transcribir el texto del Compromiso Previo de Fusion en el acta de la reunién. Se
aprueban las mociones por unanimidad. A continuacién, se transcribe el texto del
Compromiso Previo de Fusién aprobado:




COMPROMISO PREVIO DE FUSION
En la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, a los 30 dias del mes de marzo de 2021, entre;

BANCO DE VALORES S.A. ("BVSA"), una sociedad anénima constituida en la Republica Argentina,
con domicilio legal en Sarmiento 310, piso PB, de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, representada
en este acto por el Sr. Juan lgnacic Napeli en su caracter de Presidente de BVSA, por una parte; y

GRUPO FINANCIERO VALORES S.A. ("GFV"), una sociedad andnima constituida en la Reptblica
Argentina, con domicilio legal en Sarmiento 310, pisc 1°, de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
representada en este acto por el Sr. Alberto Longo Elia, en su caracter de Presidente de GFV, por otra
parte; y

CONSIDERANDO QUE:

A. BVSA es una entidad financiera autorizada para funcionar como banco comercial por ef Banco
Central de la Reptblica Argentina (“BCRA”) desde el 6 de octubre de 1978 e inscripta ante la
Inspeccion General de Justicia el 18 de diciembre de 1978 bajo el nimero 4834 de Libro 88
Tome A de Sociedades Andnimas. Con fecha 20 de julio de 2020, BVSA ha solicitado a la
Comision Nacional de Valores ("CNV") autorizacion para ingresar al régimen de oferta publica y
gue sus acciones listen v se negocien en mercados bursatiles autorizados por la CNV (la
“Autorizacion de BVSA para Cotizar’), cuya solicitud se encuentra a la fecha en tramite ante
dicho organismo.

B. GFV es una sociedad con objeto financiero y de inversidn, inscripta ante la Inspeccién General
de Justicia el 19 de noviembre de 1929 bajo el nlimero 109 del Libro 43 Tomo A de Estatutos
Nacionales y autorizada a cotizar sus acciones por la CNV.

C. GFV es asimismo accionista del 90,962% de las acciones de Mercados de Futuros y Opciones
S.A. ("MERFOX", una sociedad cuyo objeto es organizar la operatoria y negociacion de
contratos a término, contratos de futuros v opciones de cualquier naturaleza, actividad que
resulta complementaria a la actividad de BVSA, e inscripta ante la inspeccion General de
Justicia el 8 de septiembre de 1989 bajo el nimero 5888 del Libro 107 Tomo A de SA.

D. La reorganizacion de BVSA y GFV redundara en un beneficio para las sociedades, asi como
para sus accionistas, terceros y contratantes. La realidad econdmica revela que los accionistas
del GFV tienen como verdadero objetivo invertir en BVSA, eligiendo ¢l riesgo de la actividad
financiera y buscando participar de la rentabilidad v otros beneficios derivados de las politicas
de BVSA. Asimismo, la reorganizacidn importard la optimizacion, integracion y
complementaciéon de los negocios de las sociedades que se fusionan, permitiendo una
adecuada planificacion y reduccién de los gastos y costos al unificarse la estructura empresatia
y un mejor aprovechamiento de los recursos materiales, humanos, técnicos y financieros sin
que importe detrimento alguno a sus accionistas.

E. BVSA presentd una consulta vinculante a la Administracién Federal de Ingresos Pdblicos
{“*AFIP") acerca de la procedencia de llevar a cabo una recrganizacion libre de impuestos en los
términos del art. 77 de [a Ley de Impuesto a las Ganancias (f.0. en 1997 y sus modificatorias) -
art. 80 del t.0. de 2019-, consistente en una fusién por absorcién -art. 82 de la Ley General de



Sociedades, t.0. en 1984 y sus modificatorias (la “Ley_General de Sociedades”)- donde BVYSA
oficiard de sociedad absorbente de su sociedad controlante, GFV, habiendo obtenido una
opinidn favorable mediante Resoluciéon N° 16/20 de fecha 31 de enero de 2020 (la “Opinion de
AFIP").

POR CONSIGUIENTE, se acuerda celebrar el presente Compromiso Previo de Fusién (el
“Compromiso”), de acuerdo con las clausulas y condiciones siguientes:

PRIMERA: Por el presente Compromisc, BVSA y GFV resuelven llevar adelante un proceso de fusioén
por incorporacion con efecto a partir de la Fecha Efectiva de Reorganizacién (conforme se define en fa
clausula segunda), mediante el cual BVSA absorbera a GFV en los términos del art. 82 y subsiguientes
de la Ley General de Scciedades y sujeto a los términos que mas adelante se indican.

En virtud de este proceso, BVSA, como sociedad incorporante, absorbera la totalidad de los activos,
pasivos y patrimonio neto, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias, de GFV
(neto de las eliminaciones derivadas del proceso de consolidacion por la fusion), la que sera disuelta
sin liquidacién y sclicitara el retiro del régimen de 1a oferta pablica de acciones; todo ello ad referéndum
de la aprobacion de este Compromiseo por parte de las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de
BVSA y de GFV, con las mayorias previstas por el estatuto de cada una de dichas sociedades, y sujeto
a que se cumplan la totalidad de las Condiciones dentro del Plazo (conforme ambos términos se definen
en la clausula décima) y se obtenga de las autoridades pertinentes las correspondientes aprobaciones
e inscripciones de esta fusion.

La fusidn se realiza de acuerdo con lo estipulado en el articule 80, siguientes y concordantes de la Ley
de Impuesto a las Ganancias (t.o. en 2019) y sus normas reglamentarias. De este modo, esta operacion
implica la transferencia a la Fecha Efectiva de Reorganizacidn de todos los derechos, créditos,
beneficios y obligaciones fiscales de GFV a BVSA que correspondan y, tal como surge de la Opinién de
AFIP, se encuentra excluida del impuesto a las ganancias, al igual que de los restantes gravamenes
nacionales y locales que contemplan la exencién y oftras medidas de alivio fiscal para las
reorganizaciones.

SEGUNDA: La fusién se realiza con vigencia a partir del primer dia del mes inmediatamente siguiente
a lo altime en ocurrir entre (i} el momento en que se encuentran cumplidas la fotalidad de las
Condiciones, o (i) la fecha en la que se suscriba el Acuerdo Definitivo de Fusidn; fecha de la
reorganizacion en los terminos de las disposiciones antes citadas y a partir de la cual BVSA continuara
con las operaciones de GFV, generando los correspondientes efectos operativos, contables e
impositivos como reorganizacidn libre de impuestos (la “Fecha Efectiva de Reorganizacion”). Los
Directorios podran prorrogar la Fecha Efectiva de Reorganizacion de estimario necesario por razones
operativas a los efectos de garantizar la continuidad de los accionistas de GFV como accionistas en
BVSA en la cotizacion sin solucién de continuidad. )

TERCERA.: Tal como se establece en los considerandos, la reorganizacion de BVSA y GFV redundara
en un beneficio para las socledades, asi como para sus accionistas, terceros y contratantes, en {anto
tomara en cuenta la verdadera motivacion de sus accionistas al decidir su inversion e impertara la
optimizacion, integracion y complementacion de los negocios de las sociedades que se fusionan,
permitiendo uha adecuada planificacion y reduccion de los gastos y costos al unificarse la estructura
empresaria y un mejor aprovechamiento de los recursos materiales, humanes, técnicos y financieros
sin que importe detrimento alguno a sus accionistas.



CUARTA.: La fusion se realizara con base en los estados financieros de BVSA y GFV correspondientes
al gjercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2020. Dichos estados financieros constituyen parte
integrante del presente Compromiso como asi también el estado especial de situacién financiera
consolidado de fusidn cerrado al 31 de diciembre de 2020; todos los cuales fueron elaborados de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes sobre bases homogéneas y criterios de valuacién
idénticos, con el marco de informacidn contable prescripto en la Seccidn |, Capitulo X, Titulo I, de las
Normas de la CNV (t.0. 2013 y modificaciones) que reguiere para las sociedades que intervienen en
una reorganizacion societaria, aplicar las normas pertinentes de la Ley General de Sociedades vy, en el
caso de BVSA y GFV, las normas contenidas en el marco de informacion contable establecido por el
BCRA, documentas que han sido aprobados por parte de los Directorios de BVSA y GFV y deberan ser
aprobados por las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de BVSA y de GFV. La documentacidn
contable mencionada integra el presente a todos sus efectos como Anexo A.

QUINTA: Los accionistas de BVSA son: (1) GFV, titular de 813.748.120 acciones ordinarias nominativas
no endosables, de valor nominal $1 cada una y con derecho a un voto por accién, representativas del
99,99% del capital y votos de la sociedad, fotaimente integradas; y (2) la Camara Argentina de Agentes
de Negociacion, titular de 81.383 acciones ordinarias nominativas no endosables, de valor nominal $1
cada una y con derecho a un voto por accion, representativas del 0,01% del capital y votos de la
sociedad, totalmente integradas. Se deja constancia que, por Asamblea de fecha 22 de septiembre de
2020, BVSA ha resuelto, asimismo, en el marco de la solicitud de Autorizacion de BVSA para Cotizar,
modificar el estatuto social a los fines de reemplazar las acciones nominativas no endosables de BVSA
por acciones escriturales y delegar el directorio su implementacion una vez obtenidas las autorizaciones
correspondientes, implementacién que ain se encuentra en proceso.

Por ofra parte, GFV se encuentra comprendido en &l régimen de oferta publica cotizando el 100% de
sus acciones, a saber: (1) 838.634.673 acciones escriturales ordinarias en circulacion de valor nominal
$1 cada una y con derecho a un voto por accién, representativas del 97,69% del capital y votos de la
sociedad; y (2) 19.818.327 acciones escriturales ordinarias en cartera de valor nominal $1 cada una y
con derecho a un voto por accidn, representativas del 2,31% del capital y votos de la sociedad.

SEXTA: Se deja constancia que, conforme surge de los estados financieros referidos en la clausula
cuarta, el capital de BVSA, el capital en circulacién de GFV, el patrimonio neto y el valor de libros por
accion de BVSA y GFV al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Sociedad Capital Patrimonio Neto  Valor de Libros
BVSA 813.829.503 6.259.982.304 7,6920071
GFV 838.634.673 6.421.612.259 7.6572225

En virtud de ello, a fin de reflejar adecuadamente el porcentaje de participacion que corresponde a los
accionistas de las sociedades intervinientes en funcidn dei valor de libros de las acciones de dichas
entidades, BVSA procedera a aumentar el capital social en los términos de la clausula séptima y
cancelar la totalidad de sus acciones, sustituyéndolas por nuevas acciones, las que una vez obtenida la
autorizacion de oferta ptiblica correspondiente, seran asignadas a los accionistas de BVSA (distintos de



GFV) y GFV de la siguiente forma: (i) por cada accion emitida de BVSA, se entregaran 1,004543
acciones de BVSA como sociedad absorbente; (if) por cada accion emitida de GFV se entregara 1 accion
de BVSA como sociedad absorbente (fodo ello la “Relacion de Canie”).

Se deja constancia que para determinar la cantidad de acciones de BVSA que deberan ser emitidas a
favor de cada accionista, se aplicara el siguiente procedimiento: (i) si la aplicacién del coeficiente
indicado en el parrafo anterior arroja un nimero con fraccidén decimat inferior 2 0,50, la cantidad de
acciones a ser emitida a favor de dicho accionista serd redondeada en el nimero entero inmediato
inferior; y (ii) si la aplicacion de! coeficiente indicado en el parrafo precedentemente arroja un namero
con fraccién decimal igual o superior a 0,50, la cantidad de acciones a ser emitida a favor de dicho
accionista sera redondeada en el nliimero entero inmediato superior.

Sin perjuicio de que, para el célculo del valor de fibros de las acciones de GFV se computaren las
acciones en circulacion, a los efectos del canje, se deja constancia de que se canjeard el total del capital
de GFV, por $ 858.453.000, que incluye a las acciones en cartera.

Se adjunta al presente Compromiso como Anexo B, el informe Especial de Contador Publico
independiente sobre la Relacién de Canje por Fusién emitido por Pistrelli, Henry Martin y Asociados
S.RL. - Emnst & Young, firma de contadores independientes de primer nivel internacional con
experiencia comprobada en operaciones de fusion, sobre la Relacién de Canje (el “Informe Especial
EY"). & .

SEPTIMA: A los efectos de implementar la Relacién de Canje, en la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de BVSA mencionada en la clausula octava, ¢ aprobaréd un aumento de capital en BVSA,
en su caracter de sociedad absorbente, en la suma de $ 44.705.250.

OCTAVA: En las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de BVSA y GFV que consideraran la fusion
propuesta en el presente, se someterd a consideracién el aumento de capital de BVSA antes
mencionado y la disolucion sin liquidacion y retiro del régimen de la oferta piblica de acciones de GFV,
todo ello sujeto a que se suscriba el Acuerdo Definitivo de Fusién, al cumplimiento de las Condiciones
dentro del Plazo y a la obtencidn de las restantes aprobaciones e inscripciones de esta fusion por parte
de las autoridades competentes. En el supuesto caso de que no se suscriba el Acuerdo Definitivo de
Fusién o no se cumplieran las Condiciones dentro del Plazo u obtuvieran las restantes aprobaciones e
inscripciones de esta fusion, el aumento de capital, las reformas y la disolucion y retiro de la oferta
publica mencionadas quedaran sin efecto alguno.

NOVENA: BVSA y GFV se obligan a llevar a cabo todos los actos que pudieran corresponder en
cumplimiento de la normativa legal vigente a los efectos de implementar la fusion, incluyendo, a titulo
ejemplificativo, lo siguiente:

(a) Efectuar la presentacion ante la CNV del prospecto de fusion, cuyo texto fue aprobado por el
directorio de BVSA en oportunidad de aprobar el presente Compromiso como parte de los
documentos de la reorganizacion,

{b) Convocar a Asambleas Extraordinarias de Accionistas de BVSA y GFV para que, con las
mayorias previstas por el estatuto de cada una de dichas sociedades, aprueben el presente
Compromiso y los demas documentos de la reorganizacion, los estados financieros
correspondientes al ejercicio social finalizado el 31 de diciembre de 2020, el estado especial de



situacién financiera consolidado de fusion, la Relacién de Canje, el aumento de capital de BVSA,
en tanto sociedad incorporante, y la disolucion sin liquidacién y retiro del régimen de la oferta
plblica de acciones de GFV, en tante scciedad absorbida, tode elle en los términos de la
clausula octava;

(c) Efectuar ante la CNV y BYMA las presentaciones previas a las Asambleas Extraordinarias de
Accicnistas de BVSAy GFV; '

{d) Celebradas las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de BVSA y GFV, y sujeto a la
aprobacion de la fusién por la misma, efectuar las publicaciones previstas por el articulo 83, inc.
3 de la Ley General de Sociedades y en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV y
sistema de informacién de los mercados donde listen las acciones de las sociedades;

{e) Desinteresar y/o garantizar, conforme lo requerido por la ley, los créditos invocados por aquetllos
acreedores que hubiera ejercido el derecho a oponerse y hubieran obtenido un embargo u ofra
medida cautelar;

{f Celebrar el Acuerdo Definitivo de Fusion por ante escribano plblico luego de vencidos los
plazos previstos en el articulo 83 de la Ley General de Sociedades, segin mediaran o no
Oposiciones;

(o] Efectuar ante el BCRA, de corresponder como resultado de la fusién, el framite relativo a
variaciones de ia composicion accionaria de BVSA;

(h) Efectuar ante la CNV y BYMA las presentaciones posteriores a las Asambleas Extraordinarias
de Accionistas de BVSA y GFV;

i Proceder a la implementacion de la Relacion de Canje conforme previsto en la clausula décima
primera; y

) Solicitar a la CNV el retiro del régimen de la oferta piblica de acciones de GFV.

DECIMA: En adicién al cumplimiento de los actos societarios requeridos por ia normativa vigente, BVSA
y GFV acuerdan sujetar la implementacion de la presente fusién al cumplimiento de la totalidad de las
siguientes condiciones en o con anterioridad af 31 de diciembre de 2021 (el “Plazo™):

(a) Publicacién, por parte de BVSA y GFV, del prospecte de fusion aprobado por la CNV, en forma
previa a la celebracion de las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de BVSA y GFV que
consideren la fusion;

(b Obtencion de la Autorizacion de BVSA para Cotizar, y

(c) Aprobacién del BCRA, de corresponder, del tramite relativo a variaciones de la composicion
accionaria de BVSA (los supuestos a), b} y ¢) conjuntamente, las "Condicicnes™.

En caso de falta de cumplimiento de las Condiciones al vencimiento del Plazo, el presente Compromiso
y la totalidad de los actos tendientes a la implementacion de la fusion que se hubieran llevado a cabo
hasta dicha fecha, quedaran sin efecto alguno. Se deja constancia de que el Plazo establecido lo es
Unicamente a los efectos del cumplimiento de las Condiciones, pudiendo llevarse a cabo cualquier otro
acto relativo a la presente reorganizacion, incluyendo la obtencién de las restantes aprobaciones e
inscripciones mencionadas en la clausula octava, luego del vencimiento de dicho Plazo.

DECIMA PRIMERA: La cancelacion de las acciones de GFV y la cancelacion, emision y entrega de las
acciones de BVSA a los fines de implementacion de la Relacién de Canje estaran a cargo de los
directorios de las sociedades.

DECIMA SEGUNDA: Se deja constancia que con fecha 18 de marzo de 2020, la Asamblea General

Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de BVSA aprobé un dividendo por ia suma de $ 973.000.000



(valor nominal) a favor de sus accionistas, cuyo pago se encuentra condicionado a la autorizacién del
BCRA conforme la normativa vigente (los “Dividendos de BVSA"). Asimismo, con fecha 14 de mayo de
2020, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de GFV aprobé dividendos en efectivo por la suma
$ 1.030.143.600 (valor nominal), cuyo pago se encuentra sujeto a la autorizacion por parte del BCRA
de los Dividendos de BVSA (los “Dividendos de GFV"). En tanto al dia de la fecha los dividendos
aprobados por BVSA no han sido autorizados, conforme la normativa del BCRA, los Dividendos de
BVSA no se han pagado ni contabilizado como pasivo de BVSA, ni como crédito de GFV. Del mismo
modo, los Dividendos de GFV no se han pagado ni contabilizado como pasivo de GFV. En ambos casos
se reconocen, sin embargo, dichos derechos en las notas a los estados financieros. Se deja constancia
gue, en caso de gue no fuera posible proceder al pago de los Dividendos de BVSA y los Dividendos de
GFV con anterioridad al perfeccionamiento de la fusién por no haberse obtenido la autorizacion del
BCRA, BVSA reconocerd dichos derechos a los accionistas de BVSA (distintos de GFV) y quienes
resulten accionistas de BVSA en virtud del canje de las acciones de GFV como consecuencia de [a
fusion, respectivamente, en los términos y condiciones aprobados por las precitadas Asambleas de
Accionistas. Del mismo modo, BVSA reconocerd a los accionistas de BVSA (distintos de GFV) y a los
accionistas de GFV que resulten accionistas de BVSA cualquier ofro dividendo que aprobaran las
entidades con posterioridad al presente Compromiso y que no pudieran abonarse con anterioridad al
perfeccicnamiento de la fusion.

DECIMA_TERCERA: Atento a que GFV es el controlante del 99,99% de BVSA, no se acuerdan
limitaciones en la administracién de los negocios de BVSA y GFV ni garantias durante el lapso que
transcurra desde la celebracion de este Compromiso y hasta que esta fusién y la disolucion 'de GFV
queden registradas ante las autoridades correspondientes.

DECIMA CUARTA: Las sociedades seran dirigidas y administradas por sus autoridades hasta la Fecha
Efectiva de Reorganizacion. A partir de la Fecha Efectiva de Reorganizacién, desempefara dichas
funciones el Directoric de BVSA, en su calidad de sociedad continuadora. Sin perjuicio de lo anterior,
hasta que esta fusion y la disolucién de GFV queden registradas ante las autoridades correspondientes,
el Directorio de GFV podra realizar los actos a nombre propio que fuere necesario, conveniente o
requerido por ley, quedando entendido, sin embargo, que desde la Fecha Efectiva de Reorganizacion
cualquier acto realizado por GFV se considerara realizado por cuenta y orden de BVSA, en su caracter
de sociedad continuadora, a quien corresponderan todas las ganancias, pérdidas y consecuencias de
dichos actos. El primer balance de BVSA que se cierre después de la Fecha Efectiva de Reorganizacion,
incluira todas las operaciones mencionadas en el parrafo anterior.

DECIMA QUINTA: A partir de la Fecha Efectiva de Reorganizacion, BVSA tomara intervencion en toda
accién administrativa y/o judicial, presente o futura, en que sea parte GFV, sin perjuicio de que ésta
pueda actuar a nombre propio cuando resulte indispensable o conveniente de tal modo, y hasta que se
inscriba el Acuerdo Definitivo de Fusion ante las autoridades pertinentes. BVSA conservard los libros y
documentacion de GFV hasta el vencimiento de los plazos legales.

DECIMA_SEXTA: Todos los poderes otorgados por BVSA y GFV hasta el presente se mantienen en

vigencia. Los poderes otorgados por GFV continuaran vigentes hasta que sean expresamente

revocados por GFV, o por BVSA, en su caracter de sociedad continuadora.

DECIMA SEPTIMA: El presente Compromiso y todo cuanto se ha pactado en el presente estara regido

por ias leyes de la Republica Argentina.

Las partes negociaran y procuraran resolver de buena fe cualquier controversia en forma amigable.
Para el caso en que la controversia no sea resuelfa de forma amigable dentro de los treinta (30) dias de




comenzadas las negociaciones a tal fin, las Partes someteran la controversia a la jurisdiccion de los
Tribunales Ordinarios de {a Ciudad Auténoma de Buenos Aires con renuncia expresa a todo ofro fuero
o jurisdiccion.

Las partes constituyen domicilio a estos efectos en las direcciones mencionadas en el encabezamiento,
donde seran validas fodas las notificaciones judiciales o extrajudiciales que las Partes se dirijan
reciprocamente hasta tanto notifiquen de modo fehaciente la constitucién de un nuevo domicilio.
DECIMA OCTAVA: Los gastos de la fusion seran en todos los casos abonados por la parte que los
incurriera o, en el caso de gastos comunes, por BVSA y GFV en partes iguales.

DECIMA NOVENA: Se deja constancia de que los Directorios de cada una de las partes han aprobado
el presente Compromiso, como asi también [a realizacion de las presentaciones relacionadas ante las
autoridades administrativas correspondientes y la documentacion necesaria a tales fines, incluyendo el
prospecto de fusién, y que oportunamente convocardn a sendas Asambleas Extraordinarias de
Accionistas, para que éstas autoricen a suscribir el Acuerdo Definitivo de Fusidn.

En prueba de conformidad se firman dos ejemplares de un mismo tenor y a un sclo y Unico efecto, uno
para cada parte, en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento.

Banco de Valgres S.A. Grupo Financiero Valores S.A,

Juan lighacio Nap4li Alberto Longo Elia

Presidente Presidente

Segui amentéyJse continta con el tratamiento del tercer punto del orden del dia; -

3) DESIGNACION DEL REPRESENTANTE QUE SUSCRIBIRA EL COMPROMISO
PREVIO DE FUSION:

El Director Sebastian Salaber propone que el Compromiso Previo de Fusion sea
suscripto por el Presidente de la Sociedad, Sefior Juan Ignacio Napoli. La mocidn
resulta aprobada por unanimidad. Acto seguido, se somete a consideracion el cuarto
punto de la reunién:

4) CONSIDERACION DE LA UTILIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA SOCIEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 COMO BALANCE ESPECIAL DE
FUSION Y DEL ESTADO ESPECIAL DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO |
DE FUSION, AMBOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020:

El Sefior Sebastian Salaber recuerda a los presentes que por Reunién de Directorio




de fecha 16 de marzo ppdo. se resolvié aprobar los estados financieros de la Sociedad
por el ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2020 (los “Estados Financieros de
la Sociedad”) y convocar a una Asamblea Ordinaria y Exiraordinaria de accionistas a
celebrarse el dia 15 de abril de 2021, para su consideracion. Resulta conveniente
utilizar los Estados Financieros de la Sociedad como balance especial de fusién de la
Sociedad a los fines del articulo 83, 1er parrafo, de la LGS y demas normas aplicables.
En adicién a los Estados Financieros de la Sociedad, se ha remitido a los Sefiores
Directores y miembros de la Comision Fiscalizadora, con suficiente anticipacion al dia
de la fecha, el estado especial de situacion financiera consolidado de fusion al 31 de
diciembre de 2020 (el “Estado _Financiero Consolidadg”’). Informa asimismo que los
Estados Financieros de la Sociedad y el Estado Financiero Consolidado, junto con los
estados financieros de Grupo Financiero Valores por el ejercicio anual cerrado al 31
de diciembre de 2020 (los “Estados Financieros de Grupo Financiero Valores®),
integraran el Compromiso Previo de Fusién, y que los Estados Financieros de la
Sociedad y los estados financieros de Grupo Financiero Valores han sido
confeccionados sobre bases homogéneas y criterios de valuacién idénticos en
cumplimiento de las disposiciones legales vigentes y a fin de establecer la relacién de
canje de la fusion. En virtud de lo expuesto mociona: (i) omitir la lectura de la
documentacion en consideracién en tanto ha sido distribuida a los presentes con
suficiente antelacién; (ii) aprobar la utilizacion de los Estados Financieros de la
Sociedad que fueran aprobados por Reunidén de Directorio del 16 de marzo ppdo.,
como balance especial de fusién de la Sociedad en los términos del articulo 83, 1er
parrafo, de la LGS y demas normas aplicables; (iii) aprobar el Estado Financiero
Consolidado; y (iv) no transcribir los mismos en el acta de la presente reunién en tanto
gue se encuentran en proceso de ser transcriptos en el libro de Inventario y Balances
de la Sociedad. La mocion resuilta aprobada por unanimidad.

En su caracter de presidente de la Comision Fiscalizadora, el Sefior Carlos Javier
Piazza manifiesta que el Informe de la Comision Fiscalizadora relativo a los Estados
Financieros de la Sociedad ya ha sido considerado en la Reunion de Directorio en la
gue se consider6 la aprobacion de dichos Estados Financieros. Por otra parte, sefiala
que ya se ha elaborado el Informe de la Comisién Fiscalizadora correspondiente al
Estado Financiero Consolidado, cuya lectura propone se omita por ser de
conocimiento de todos los presentes. En virtud de lo expuesto, el Sefior Sebastian
Salaber propone: {a) tomar nota del Informe detallado por el Sefior Presidente de la
Comision Fiscalizadora; (b) omitir ia lectura del Informe en tanto ha sido distribuido a
los presentes con suficiente antelacion; y (¢) no transcribir el Informe de la Comision
Fiscalizadora en el acta de la reunién dado que el mismo se encuentra en proceso de



ser transcripto en el libro de Inventario y Balances de la Sociedad. Las mociones se
aprueban por unanimidad. Seguidamente, se somete a consideracion el siguiente
punto del orden del dia.

5) CONSIDERACION DEL PROSPECTO DE FUSION A PRESENTAR EN LA
COMISION NACIONAL DE VALORES. AUTORIZACIONES:

Sefiala el Sefor Sebastian Salaber que el Directorio ha confeccionado un proyecto de
prospecto de fusion a ser presentado a la CNV, de acuerdo con las regulaciones
vigentes del organismo, y ante Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (el “Prospecto’).
Teniendo en cuenta que todos los Directores han tenido conocimiento del proyecto con
debida anticipacién, propone omitir su lectura y (i) aprobar el Prospecto, (if) autorizar
al Sefior Presidente y/o a Alejandro Enrique Bedoya, Martin Filgueira, Fernando
Enrique Urso, Daniel Alberto Real y/o Norberto Dante Alejandro Mathys, en forma
individual e indistinta, a firmar el Prospecto y toda la documentacion complementaria
que fuera necesaria a los efectos de su presentacion ante CNV, Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (‘BYMA") y/o cualquier otro mercado de valores autorizado por la CNV,
realizar las presentaciones que correspondan ante CNV y BYMA a fin de obtener la
autorizacion de la fusion, y para que actualicen informacién y acepten y/o introduzcan
las modificaciones que resultaran necesarias en virtud de las eventuales
observaciones que realice la CNV y/o BYMA a los efectos de la aprobacion del
Prospecto, Y (iii) autorizar a Roberto Emilio Silva, Francisco Abeal, Maria Laura Bolatti
Cristofaro, Martin Ivan LanGs, Maria Soledad Noodt Molins, Agustin Nicolas Lopez
Roualdés, Felicitas Tauber, Cecilia Verénica Ramos y/o quienes ellos designen para
que, actuando indistintamente uno cualesquiera de ellos, realicen las presentaciones
que correspondan ante la CNV, BYMA /o cualquier otro mercado de valores autorizado
por la CNV, para que representen a la Sociedad ante CNV, BYMA Caja de Valores
S.A., y/o las reparticiones gubernamentales, entidades, mercados, y cualesquiera
ofras entidades autorizadas y organismos que asi lo requieran las presentes
decisiones, otorgandoles para ello las mas amplias facultades. A tal efecto, dichas
personas tendrén la facultad de tomar vista de las actuaciones, contestar vistas,
impulsar los tramites y realizar cuantas mas facultades fueren menester para obtener
la prosecucién de los tramites, a cuyos efectos podran suscribir toda fa documentacion
que resulte necesaria. La mocién resulta aprobada por unanimidad. Finalmente, se
pone a consideracion de los presentes el sexto y Gitimo punto dei Orden del Dia. -~~~

6) CONVOCATORIA A ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS:

Toma la palabra el Sefior Sebastian Salaber y expresa que, teniendo en cuenta lo




resuelio en los puntos precedentes del Orden del Dia, corresponde convocar a los
Accionistas de la Sociedad a Asamblea General Extraordinaria para considerar la
fusion y restantes cuestiones antes mencionadas. En virtud de lo expuesto, propone
convocar a una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas para el dia 18 de
mayo de 2021 a las 11 horas, en la sede social sita en Sarmiento 310, PB, de esta
Ciudad, o en el caso de que persistan las restricciones a la libre circulacién como
consecuencia del estado de emergencia sanitaria declarado por el DNU N°297/2020 y
sus prorrogas, a distancia en los términos del articulo vigésimo cuarto de los estatutos
sociales, mediante videollamada a realizarse a través de la plataforma Cisco Webex
Meetings, sistema que permite la transmision simultanea de video y audio, oportunidad
en la que se considerara el siguiente Orden del Dia: “1) Designacién de dos
accionistas para aprobar y suscribir el acta de la asamblea; 2) Consideracion del
Compromiso Previo de Fusién suscripto por BANCO DE VALORES S.A. y
GRUPO FINANCIERO VALORES S.A. Consideracién de la utilizacién de los
estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 como balance
especial de fusion y del estado especial de situacién financiera consolidado de
fusion, ambos al 31 de diciembre de 2020. Consideracién de Ia relacién de canje.
Fijacion del mecanismo a ser aplicado para el caso de fracciones decimales; 3)
Consideracién del aumento del capital social en la suma de $ 44.705.250; es
decir, de la suma de $ 813.829.503 a la suma de $ 858.534.753, a los fines de
implementar la relacion de canje. Delegacién en el directorio de las
cancelaciones y emisiones de acciones necesarias a los fines de implementar el
aumento de capital y la relacién de canje; 4) Consideracion de la gestién del
Directorio y de la actuaciéon de la Comisién Fiscalizadora y del Comité de
Auditoria, de corresponder, con relacion a la fusién: 5) Autorizacién para
suscribir el Acuerdo Definitivo de Fusién; y 6) Otorgamiento de las
autorizaciones necesarias para materializar las decisiones adoptadas por la
Asamblea”. Por dltimo, hace constar que los accionistas han dado la seguridad que
la Asamblea se celebrara conforme lo preceptuado en el art. 237, 3er. parrafo de Ia
Ley General de Sociedades. La mocion resulta aprobada por unanimidad. --—eeem-

No habiendo mas asuntos de tratar, se levanta la gesion siendo las 12.00 horas,-——-




