ACTA Nº 4548: A cinco días del mes de abril de 2022, se reúnen a distancia -de conformidad con las Normas de la Comisión Nacional de Valores, el artículo 61 de la ley 26.831 y las disposiciones estatutarias vigentes- los Directores de Banco de Valores S.A. (la “Sociedad”): Juan Ignacio Nápoli –presidente-, Norberto Dante Alejandro Mathys –vicepresidente- Sebastián Salaber, Víctor Alejandro Marina, Carlos Eduardo Aszpis, Marcelo Rodolfo Gómez Prieto, Andrea Patricia Fescina y Mariela Riusech. También se encuentra participando el presidente de la Comisión Fiscalizadora, Dr. Carlos Javier Piazza. Habiendo quorum para sesionar se inicia la reunión siendo las 10.30 horas a fin de tratar los siguientes temas. ------------------
1. RATIFICACIÓN DEL TEXTO DEFINITIVO DE LA ADENDA DEL FONDO COMÚN DE INVERSION “CIMA CORTO PLAZO F.C.I.” (EL “FONDO”). -----------
El Señor Presidente manifiesta que por Resolución RESFC-2022-21625-APN-DIR#CNV la Comisión Nacional de Valores ha resuelto aprobar el texto definitivo de la Adenda del Reglamento de Gestión de “Cima Corto Plazo F.C.I.”. Asimismo, también resolvió el cambio de denominación del F.C.I., anteriormente denominado “CIMA RENTA DOLARES F.C.I” a “CIMA CORTO PLAZO F.C.I”. De acuerdo con lo previsto en la Resolución referida, corresponde que la Sociedad, en su carácter de Sociedad Depositaria, ratifique el texto de la Adenda del Reglamento de Gestión del Fondo. El texto mencionado ha sido distribuido y analizado con antelación, el cual resulta conocido por todos los Directores. En virtud de lo expuesto por el Señor Presidente, los Señores Directores que participan de la reunión resuelven por unanimidad: i)ratificar el texto definitivo de la Adenda del Reglamento de Gestión del Fondo, tal como fuera aprobado por la Comisión, así como todo lo actuado de manera electrónica; ii) autorizar a Alejandro Enrique Bedoya, Sergio Alejandro Capdevila, Julián Esteban Luis Montoya, Cynthia Karina Sileo, Cecilia Inés Castillo, Romina Giselle Manera, Juan Manuel Palavecino, Fernando Enrique Urso, Sebastian Piñero, Federico Ruben Pedicino, Federico Nicolás Papavero, Sofía Inés Cabrera, José Ignacio Sagún, Delma Irene Ferrero y Macarena Ruiz, para que cualesquiera de ellos, actuando en forma conjunta o indistinta, suscriban la escritura pública o el instrumento privado que instrumente la Adenda y efectúen cuanta gestión resulte necesaria a tal fin, actuando en su caso ante la CNV y cualquier otra oficina pública o privada que corresponda. Se continúa con el tratamiento del siguiente punto. ----------------------------------------------
2. APROBACIÓN DE LA ACTUACIÓN DE “GRASSI S.A.”, COMO AGENTE DE COLOCACIÓN Y DISTRIBUCIÓN INTEGRAL (ACyDI) CON RELACIÓN A FONDOS EN LOS QUE BANCO DE VALORES S.A. PARTICIPE COMO SOCIEDAD DEPOSITARIA. -----------------------------------------------------------------------Toma la palabra el Señor Presidente y manifiesta que, como es de conocimiento de todos los participantes de esta reunión, mediante acta de directorio n°3510, el Banco ha adoptado como mecanismo de aprobación de la actuación de los Agentes de Colocación y Distribución Integral (ACyDI), la confección de un solo acta de directorio por cada ACyDI mediante la cual se apruebe su actuación para todos los Fondos en los que Banco de Valores S.A. intervenga como Sociedad Depositaria. Siguiendo el criterio adoptado mociona: a) aprobar la actuación de “GRASSI S.A.” como Agente de Colocación y Distribución Integral de todos los Fondos Comunes de Inversión en los que Banco de Valores S.A. participe como Sociedad Depositaria, para lo cual se celebrarán en cada caso los convenios pertinentes; y b) delegar facultades en Alejandro Enrique Bedoya, Sergio Alejandro Capdevila, Julián Esteban Luis Montoya, Cynthia Karina Sileo, Cecilia Inés Castillo, Romina Giselle Manera, Juan Manuel Palavecino, José Ignacio Sagún, Sofía Cabrera, Federico Nicolás Papavero, Fernando Enrique Urso, Sebastian Piñero, Federico Ruben Pedicino, Delma Irene Ferrero y Macarena Ruiz, para que actuando en forma conjunta, dos cualesquiera de ellos suscriban el correspondiente convenio de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión o aceptación de oferta de servicios y celebren todos los actos conexos o suplementarios que fueran necesarios para la actuación del ACyDI. Se deja constancia que la actuación del ACyDI estará sujeta a que el mismo esté registrado como Agente de Colocación y Distribución Integral de conformidad con las Normas de la Comisión Nacional de Valores. Las mociones se aprueban por el voto unánime de los directores que participan de la reunión. A continuación, se trata el siguiente punto del orden del día. --------------------------------
3. ACEPTACIÓN DE LA DESIGNACIÓN DE BANCO DE VALORES S.A. COMO SOCIEDAD DEPOSITARIA DEL FONDO COMÚN DE INVERSIÓN “FONDO COMÚN DE INVERSIÓN CERRADO INMOBILIARIO PUERTO NIZUC”:-------------

Toma la palabra el Señor Presidente y dice que IEB S.A. ha propuesto a Banco de Valores S.A. la participación, en calidad de sociedad depositaria (la “Sociedad Depositaria”), en un fondo común de inversión cerrado denominado “Fondo Común de Inversión Cerrado Inmobiliario Puerto Nizuc” (el “Fondo”), donde la primera actuará como sociedad gerente (la “Sociedad Gerente”). El Fondo preverá la emisión de una única clase de cuotapartes. El monto total de emisión de cuotapartes del Fondo no podrá ser inferior a $2.000.000.000 (pesos dos mil millones) ni superior a $8.000.000.000 (pesos ocho mil millones). El Fondo estará regido por la ley 24.083, sus normas modificatorias, reglamentarias –en particular, por las dictadas por la Comisión Nacional de Valores– y en especial por su reglamento de gestión, cuyas cláusulas particulares fueron distribuidas con anterioridad a la presente reunión entre los miembros del Directorio y de la Comisión Fiscalizadora, junto con el prospecto de emisión. En virtud de lo expuesto, se resuelve por el voto unánime de los directores que participan de la reunión: (i) aceptar la designación del Banco de Valores S.A. en el carácter de Sociedad Depositaria del Fondo; (ii) aprobar el texto del reglamento de gestión del Fondo y del prospecto; (iii) autorizar a Alejandro Enrique Bedoya, Sergio Alejandro Capdevila, Julián Esteban Luis Montoya, Cynthia Karina Sileo, Cecilia Inés Castillo, Romina Giselle Manera, Juan Manuel Palavecino, José Ignacio Sagún, Sofía Cabrera, Fernando Enrique Urso, Sebastian Piñero, Federico Ruben Pedicino, Federico Papavero, Delma Irene Ferrero y Macarena Ruiz, para que cualesquiera de ellos, actuando en forma conjunta o indistinta, suscriban la escritura pública o el instrumento privado que instrumenten el reglamento de gestión y el prospecto, y efectúen cuanta gestión resulte necesaria a tal fin, actuando en su caso ante la CNV y cualquier otra oficina pública o privada que corresponda; y (iv) aprobar los topes máximos de gastos, comisiones, honorarios y cargos de los Fondos. --------------------------------------------------------------------------------
A continuación, se hace transcripción del Artículo XVI del Reglamentos de Gestión de donde surgen los topes máximos de gastos, comisiones, honorarios y cargos que se aprueban: --------------------------------------------------------------------------------------

Artículo XVI. Honorarios, gastos, impuestos y costos.
a) En retribución por el desempeño de sus funciones, la Gerente percibirá: (i) un honorario anual que, calculado sobre el patrimonio neto del Fondo, no superará el 1,5% (uno coma cinco por ciento). Se le agregará el Impuesto al Valor Agregado, de ser aplicable, siendo pagadero trimestralmente, el quinto Día Hábil posterior al cierre de los estados contables trimestrales, a cuyo efecto será calculado proporcionalmente sobre la base de estos últimos; 

b) En retribución por el desempeño de sus funciones, la Depositaria percibirá un honorario anual equivalente al 0,30% (cero coma treinta por ciento) calculado sobre el patrimonio neto del Fondo, con un mínimo del equivalente a U$S 3.000 (dólares estadounidenses tres mil) considerando al efecto, el tipo de cambio vendedor billete del Banco de la Nación Argentina correspondiente al último día hábil de cada trimestre calendario. Se le agregará el Impuesto al Valor Agregado, de ser aplicable, siendo pagadero trimestralmente el quinto Día Hábil posterior al cierre de los estados contables trimestrales, a cuyo efecto será calculado proporcionalmente sobre la base de estos últimos. 

c) La Gerente tendrá derecho a recuperar los gastos reales incurridos en concepto de gastos ordinarios de gestión del Fondo, que, calculados sobre el patrimonio neto del Fondo al cierre de los estados contables anuales, no superará el 1,5% (uno coma cinco por ciento). Esta compensación se percibirá con una periodicidad mensual, detrayendo los fondos necesarios de la Cuenta de Reserva.

d) Los órganos del fondo podrán percibir un honorario de éxito de conformidad con las siguientes pautas. La Gerente percibirá un honorario de éxito que no superará el 9,5% (nueve coma cinco por ciento) de la diferencia entre la sumatoria de todo pago recibido por los Cuotapartistas en concepto de pago utilidades, dividendos y amortizaciones (incluyendo pagos en especie) y el patrimonio neto del Fondo a la fecha de emisión de las Cuotapartes. En caso de que tal cálculo genere un resultado negativo, la Gerente no tendrá derecho a importe alguno en concepto de honorario de éxito. La Depositaria percibirá un honorario de éxito que no superará el 0,5% (cero coma cinco por ciento) de la diferencia entre la sumatoria de todo pago recibido por los Cuotapartistas en concepto de pago utilidades, dividendos y amortizaciones (incluyendo pagos en especie) y el patrimonio neto del Fondo a la fecha de emisión de las Cuotapartes. En caso de que tal cálculo genere un resultado negativo, la Depositaria no tendrá derecho a importe alguno en concepto de honorario de éxito. Tal honorario de éxito de la Gerente y la Depositaria se le agregará el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable, siendo pagadero al finalizar el proceso de liquidación del Fondo.

e) La totalidad de los Gastos de Constitución, honorarios y gastos de la Gerente y de la Depositaria que corresponden al Fondo (excluyendo los honorarios de éxito de la Gerente y la Depositaria, aranceles, derechos e impuestos por la negociación de sus activos), calculados sobre el patrimonio neto del Fondo al cierre de los estados contables anuales, no superarán el 3,3% (tres coma tres por ciento), más I.V.A., excepto en razón del honorario anual mínimo de la Depositaria. 

f) La Gerente puede establecer comisiones de suscripción, las que se calcularán sobre el monto de suscripción, sin exceder el 1% (uno por ciento) más I.V.A. La existencia de comisiones de suscripción se informará en el Prospecto.

g) Serán a cargo del Fondo los siguientes costos y gastos:

g.i) Los costos, gastos e impuestos que irrogue la realización, administración y liquidación de las Inversiones Elegibles;

g.ii) Los costos, comisiones, gastos e impuestos relacionados con la organización y autorización del Fondo, asesoramiento contable, económico, financiero y jurídico, gastos de registro, honorarios de agentes de calificación de riesgo y gastos para la preparación y atención de la invitación realizada a los inversores;

g.iii) Las retribuciones de la Gerente y la Depositaria;

g.iv) Los gastos varios de papelería, envío de resúmenes y comunicaciones a los Cuotapartistas y de publicaciones obligatorias; y

g.v) Los honorarios de los Auditores, Auditor Técnico y demás profesionales que las Partes deban contratar a los efectos del cumplimiento del Proyecto de Inversión.

h) Sin perjuicio de la enumeración anterior, todos los gastos y demás costos que se originen en ocasión de realizarse operaciones en cumplimiento de este Reglamento y/o el desarrollo y ejecución del Plan de Inversión, así como los tributos, gravámenes o deducciones, creados o que en lo sucesivo se creen sobre este Reglamento o sobre las operaciones que se realicen en su cumplimiento o sobre sus cobros, pagos o resultados, serán con cargo exclusivo al Fondo.

i) La Gerente podrá instruir a la Depositaria a debitar del patrimonio del Fondo y, en su caso, reembolsarle a la Gerente en un plazo no superior a 5 (cinco) Días Hábiles, cualquier costo, gasto o impuesto que corresponda al Fondo.

j) Los honorarios, gastos, impuestos y otros costos descriptos en el presente Artículo serán pagaderos con los fondos depositados en las Cuentas del Fondo.

Por último, de conformidad con lo requerido por el art. 61 de la ley 26.831 y las disposiciones del estatuto social, el Doctor Carlos Javier Piazza hace constar que se ha verificado: (i) la participación de los directores mencionados al inicio y (ii) la regularidad de las decisiones adoptadas en el curso de la reunión. ---------------------

No habiendo más asuntos que tratar, se levanta la sesión siendo las 10:45 horas.-- 
	Juan I. Nápoli
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