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ACTA N° 5059: A los treinta dias del mes de diciembre de 2024, se retinen en la
sede social de Banco de Valores S.A. (la “Sociedad”), sita en Sarmiento 310 de la
Ciudad de Buenos Aires, los Directores Norberto D. A. Mathys — Vicepresidente- y
Victor A. Marina. Asimismo, participan a distancia -de conformidad con las Normas
de la Comisién Nacional de Valores, el articulo 61 de la ley 26.831 y las
disposiciones estatutarias vigentes- los Directores: Juan |. Napoli — Presidente —,
Marcelo Rodolfo Gomez Prieto, Andrea Patricia Fescina, Mariela Alejandra Riusech,
Luciana Andrea Farias y Cinthya Noelia Navarro. También se encuentra en la sede
social el Doctor Alberto Federico Citati, miembro de la Comision Fiscalizadora, y
participan a distancia los miembros de la Comision Fiscalizadora Juan Pablo
Gusmano y Carlos Javier Piazza — Presidente -. Habiendo quorum para sesionar se
inicia la reunién siendo las 11.00 horas a fin de tratar los siguientes temas:

1. APROBACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA
GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CUYA
CREACION FUERA APROBADA POR LA ASAMBLEA DE FECHA 18.12.2024. -

Toma la palabra el Sefior Presidente y manifiesta que como es de conocimiento de

los Sefores Directores, la Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Sociedad

celebrada el 18 de diciembre de 2024 (la “Asamblea”) aprob6 la creacién de un

Programa Global para la emisién de obligaciones negociables por un monto maximo

en circulacion en cualquier momento de hasta U$S150.000.000 (délares

estadounidenses ciento cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas o

unidades de medida o valor, bajo el cual podran emitirse distintas clases o series de

obligaciones negociables simples o convertibles en acciones, a corto, mediano o

largo plazo, subordinadas o no subordinadas, con o sin garantia, y a ser
denominadas en pesos, dblares estadounidenses o en cualquier otra moneda o
unidades de medida o valor. Agrega el Sefior Presidente que la Asamblea decidio
(i) la delegacién en el Directorio de las mas amplias facultades para determinar, sin
necesidad de ratificacion posterior por parte de la asamblea, la totalidad de los
términos y condiciones del Programa y de las distintas clases y/o series de
obligaciones negociables a ser emitidas bajo el mismo (incluyendo, sin limitacion,
época, precio, forma y condiciones de pago de las mismas y destino de los fondos),
(i?) la autorizacién al Directorio para, sin necesidad de ratificacién posterior por parte
de la asamblea, aprobar, celebrar, otorgar y/o suscribir cualquier acuerdo, contrato,
documento, instrumento y/o titulo relacionado con el Programa y/o la emision de las
distintas clases y/o series de obligaciones negociables bajo el mismo, (iii) la
autorizacién al Directorio para efectuar cualquier solicitud, tramitacion y/o gestion
ante la Comision Nacional de Valores y/o Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y/u
otras bolsas o mercados de valores, segun lo determine el Directorio o las personas
autorizadas por el Directorio en relacién con el Programa y/o las obligaciones
negociables emitidas bajo el mismo, y (iv) la autorizacién al Directorio para
subdelegar en uno o mas de sus integrantes, y/o en una o mas personas que estos
oportunamente consideren, la totalidad de las facultades y autorizaciones referidas
en los puntos (i) a (iii) anteriores. Sefala que, en el marco de lo aprobado por la
Asamblea, resulta oportuno aprobar los términos y condiciones generales del
Programa y de las obligaciones negociables a emitirse bajo el mismo, los cuales
estan incluidos en el prospecto pieliminar del Programa, que les fuera distribuido
previamente a los Sres. Directores. A continuacion, se da lectura a un extracto de
los términos y condiciones del Programa y de las obligaciones negociables a
emitirse bajo el mismo. Descripcién general de las Obligaciones Negociables:
Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples convertibles
0 no en acciones, a corto, mediano o largo plazo, subordinadas o no, con garantia
especial o con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora. El monto maximo
de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el
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Programa no podra exceder de V/N US$ 150.000.000, o su equivalente en otras
monedas, unidades de medida o valor, tomando en consideracién el monto de
capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables en circulacion. Salvo
que en el Suplemento de Precio se especifique de otro modo las Obligaciones
Negociables constituiran obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas,
con garantia comun sobre el patrimonio de la Compaiiia, con al menos igual
prioridad de pago en todo momento que todo otro endeudamiento no garantizado y
no subordinado, presente o futuro (salvo por las obligaciones que gocen de
preferencia o privilegio de conformidad con la legislacién aplicable). Si asi lo
especificara el respectivo Suplemento de Prospecto, la Sociedad podra emitir
Obligaciones Negociables cuyos derechos de cobro estén subordinados en cuanto
a su preferencia y prioridad de pago en caso de insolvencia, concurso o quiebra de
la Sociedad a aquellas otras obligaciones de la Sociedad que se especifiquen en el
Suplemento de Prospecto correspondiente. La Ley de Entidades Financieras prevé
en caso de liquidacién judicial o insolvencia, todos los depositantes, sin importar la
clase, cantidad depositada o moneda en la cual se hubiere efectuado el depésito,
tendran prioridad sobre cualquier otro acreedor del Banco (incluyendo los tenedores
de ON emitidas bajo el Programa), salvo respecto a ciertos acreedores laborales y
ciertos acreedores garantizados. Las Obligaciones Negociables podréan ser emitidas
periédicamente en distintas clases y/o series de conformidad con la ley 23.576.
Destino de los fondos: El Banco utilizar4 el producido neto proveniente de la
emision de Obligaciones Negociables en el marco de este Programa en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Comunicacién “A” 3046 del Banco Central, modificada y
suplementada por la Comunicacion “A" 5390 y la Comunicacién “A” 6301, con sus
reformas, y las deméas regulaciones aplicables, segliin especifique el respectivo
Suplemento de Precio. Moneda de emisién: Las Obligaciones Negociables podran
estar denominadas en délares estadounidenses, pesos o en cualquier otra moneda
o unidades de medida o valor segun se especifique en cada Suplemento de Precio
correspondiente. Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en
Unidades de Vivienda actualizables por el Indice del Costo de la Construccién en el
Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 (“UVI") o en Unidades de Valor
Adquisitivo, actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia, en
virtud de la Ley N° 25.827 y de conformidad con lo dispuesto por el Decreto de
Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional (“UVA"). Forma y
denominacién: Las Obligaciones Negociables se podran emitir en forma escritural
o bajo la forma de titulos cartulares individuales nominativos o globales nominativos
para su depdsito en sistemas de deposito colectivo y compensacion, canjeables o
no por titulos individuales nominativos en las circunstancias que se prevean en el
Suplemento de Prospecto relevante, o de otra forma que eventualmente autoricen
las normas aplicables. Precio de Emisién: Las Obligaciones Negociables podréan
ser emitidas a la par, con descuento o con una prima sobre su valor nominal, o estar
sujetas a cualquier otra condicién y modalidad, de acuerdo a como se determine en
el Suplemento de Prospecto correspondiente. Plazos de Amortizacién: Los
términos de cada clase y/o serie podran prever que la amortizacién del capital se
realice en una sola cuota en la fecha de vencimiento final de dicha clase y/o serie 0
en cuotas periédicas con la periodicidad y en los montos que oportunamente se
determine en cada Suplemento de Prospecto y sujeto a las leyes y
reglamentaciones aplicables. Plazos de Vencimiento Final: Los plazos de
vencimiento de cada clase y/o serie podran ser los que la Sociedad determine
oportunamente dentro de los minimos y maximos permitidos por las normas
aplicables y sujetos a las clausulas de caducidad de plazos o aceleracion que

oportunamente se determinen. Intereses y otras retribuciones al capital: Las

Obligaciones Negociables podran emitirse con clausulas de devengamiento de
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intereses sobre el capital o valor nominal o emitirse exclusivamente sobre la base
de un descuento en el precio de suscripcién sobre su valor nominal (cupén cero) y
no prever un pago de intereses u otra forma de retribucion al capital periédico, o con
cualquier combinacién de pago de intereses o retribuciones y descuento sobre su
valor nominal dentro del costo de financiamiento que oportunamente determine la
Sociedad. Listado y Negociacién Para su negociacién, las Obligaciones
Negociables deberan ser listadas o negociadas en uno o varios mercados. Sin
embargo, la Sociedad no puede asegurar que las solicitudes correspondientes sean
aceptadas. La Sociedad determinara en el Suplemento de Prospecto aplicables a
cada una de las Clases y/o Series en qué mercado seran listadas o se negociaran
las Obligaciones Negociables. Pagos: Salvo que se determine lo contrario en el
Suplemento de Prospecto correspondiente, los pagos relativos a las Obligaciones
Negociables seran efectuados en la respectiva fecha de pago mediante
transferencia de los importes correspondientes al agente de pago o sistema de
depésito colectivo correspondiente, para su acreditacion en las respectivas cuentas
de los tenedores con derecho al cobro. Los montos que deban ser abonados bajo
una Obligaciébn Negociable serdn pagados en las fechas especificadas en el
Suplemento de Prospecto correspondiente. Salvo que sea especificado de distinto
modo en el Suplemento de Prospecto, si una fecha de pago de cualquier monto bajo
las Obligaciones Negociables no fuera un dia habil, dicho pago sera efectuado en
el dia habil inmediatamente posterior y no se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha de pago original y la fecha efectiva de pago.
El Suplemento de Prospecto particular podra determinar el pago de intereses
moratorios a una tasa determinada a partir de la mora en el cumplimiento de las
obligaciones. Salvo que se especifique de distinto modo en el Suplemento de
Prospecto correspondiente, los pagos de intereses sobre cualquier Obligacion
Negociable respecto de cualquier fecha de pago de intereses incluiran los intereses
devengados hasta dicha fecha de pago de intereses, exclusive. Limitaciones a la
transferencia: Conforme a las caracteristicas particulares que tenga la clase y/o
serie en cuestion, y segn se prevea en tal sentido en el Suplemento de Prospecto,
podran existir ciertas limitaciones a la libre transmisibilidad de las Obligaciones
Negociables. Rescate por Cuestiones Impositivas: A menos que se especifique
lo contrario en el Suplemento de Prospecto, las Obligaciones Negociables podran
ser rescatadas en todo o en parte en caso de ocurrir ciertos acontecimientos fiscales
en Argentina. En todos los casos de rescate, se respetara el trato igualitario entre
los inversores. Rescate a Opcién de la Sociedad: En caso de que asi se
especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente, las Obligaciones
Negociables podran ser rescatadas a opcion de la Sociedad, en forma total o parcial,
al precio o a los precios especificados en el Suplemento de Prospecto
correspondiente. En todos los casos de rescate, se respetara el trato igualitario entre
los inversores. Recompra de Obligaciones Negociables: A menos que se
especifique lo contrario en el Suplemento de Prospecto correspondiente, la
Sociedad podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir cualquier
Obligacién Negociable mediante la compra o a través de acuerdos privados en el
mercado abierto o de otra forma a cualquier precio, y podra revenderlas o
cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio. Cualquier Obligacién
Negociable comprada de esta forma por la Sociedad podra ser registrada en nombre
de la Sociedad o cancelada. Eventos de Incumplimiento: Si se produce y subsiste
uno 0 mas de los eventos de incumplimiento que se especifican en la seccién
“Descripcién de las Obligaciones Negociables — Eventos de Incumplimiento” del
Prospecio, se podra producir la caducidad de los plazos bajo las Obligaciones
Negociables. En cada Suplemento de Precio correspondiente se podran establecer
modificaciones o eliminar uno o mas eventos de incumplimiento o bien incluir
eventos de incumplirniento adicionaies a los detallados en la seccién “Descripcién
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de las Obligaciones Negociables — Eventos de Incumplimiento” del Prospecto,
modificar los mismos y/o establecer que uno o mas de los mismos no seran
aplicables en relacién con las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en
cuestiébn. Asambleas: A menos que se especifique de distinto modo en el
Suplemento de Precio correspondiente, las asambleas de tenedores de
Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie seran convocadas por el
6rgano de administracion de la Emisora, o en su defecto por el 6rgano de
fiscalizacién de la Emisora, cuando lo juzgue necesario y/o le fuera solicitado por
tenedores que representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital de las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestién en circulacién. Las cuestiones
relativas a convocatoria, quérum y mayorias y modos de celebracién, se encuentran
previstas en la seccién “Descripcion de las Obligaciones Negociables — Asambleas”
del Prospecto. Notificaciones: A menos que se especifique de distinto modo en el
Suplemento de Precio correspondiente, todas las notificaciones a los tenedores de
Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas si se publican
por un dia en el Boletin Diario de BYMA, y las mismas se consideraran efectuadas
el dia en que se realiz6 dicha publicacion. Colocacién: Las Obligaciones
Negociables podran ser colocadas a través de oferta publica en cualquier mercado
de valores, por la Emisora o por uno o mas agentes colocadores designados por la
Emisora. El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables de cada
clase ylo serie seran aquellos que se especifiquen en cada Suplemento de Precio
correspondiente. Otras Emisiones de Obligaciones Negociables: A menos que
se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, la
Emisora, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de
cualquier clase y/o serie en circulacion, podra en cualquier momento emitir nuevas
Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables de cualquier clase en circulacién y que sean iguales en
todo sentido. Acci6n Ejecutiva: En el supuesto de incumplimiento por parte de la
Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por la Emisora. Prescripcién: Los reclamos contra la Emisora por el
pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables prescribiran a los
cinco (5) y dos (2) afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento
del pago correspondiente. Duracién del Programa: El plazo de duracion del
Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones Negociables, sera de
cinco afios contados desde la fecha de la autorizacion de oferta publica otorgada
por la CNV que se detalla en la portada del Prospecto o el plazo adicional que
eventualmente pueda ser fijado por futuras regulaciones que resulten aplicables, en
cuyo caso el Directorio de la Emisora podra extender el plazo de vigencia del
Programa. Calificacién de Riesgo: La Emisora ha decidido que el Programa no
cuente con calificaciones de riesgo, sino que eventualmente calificara cada clase
ylo serie a ser emitida bajo el mismo conforme lo requieran las leyes y
reglamentaciones aplicables (incluyendo las regulaciones del BCRA) y segin se
establezca en el respectivo Suplemento de Precio. Plan de Distribucién: Las
Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta pablica conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, y demas normas vigentes, que
incluyen, sin limitacion las Normas de la CNV. Los colocadores de las Obligaciones
Negociables de cada clase y/o serie, que seran aquellos que se especifiquen en los
Suplementos de Precio correspondientes, podran actuar como tales sobre la base
de mejores esfuerzos y/o suscripcion en firme, segin se especifique en los
Suplementos de Precio correspondientes. Asimismo, las Obligaciones Negociables
se adjudicaran por el método que se establezca en el Suplemento respectivo,
haciendo referencia a los procedimientos previstos en las Normas de la CNV. Luego
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de un breve intercambio de opiniones, el Directorio resuelve de comin acuerdo y
por unanimidad aprobar los términos y condiciones del Programa y de las
obligaciones negociables a ser emitidas bajo el mismo. Seguidamente se somete a
tratamiento el segundo punto de la reunién.

2. APROBACION DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA.

Contintia con el uso de la palabra el Sefior Presidente y manifiesta que corresponde
aprobar la version preliminar del Prospecto del Programa (el “Prospecto”). Copias
del documento han sido distribuidas para su andlisis entre los Sefiores Directores
con anterioridad a la presente reunién y seran presentadas para su aprobacion a la
CNV junto con la respectiva solicitud de autorizacién del Programa. El Directorio
resuelve por unanimidad aprobar la version preliminar del Prospecto. Se pasa a
considerar el siguiente tema.

3. SOLICITUD DE AUTORIZACION DEL PROGRAMA ANTE LA CNV Y
CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE LO REQUIERA.

El Seior Presidente propone, de conformidad con lo resuelto en el punto 3 del orden
del dia de la Asamblea del 18.12.24, aprobar el inicio del tramite de solicitud de
autorizacion de oferta publica del Programa ante la CNV y/o el tramite que fuere
menester ante cualquier otro organismo que lo requiera en virtud de la normativa
aplicable (incluyendo, pero no limitando, a BYMA y el MAE). Por unanimidad, se
resuelve aprobar la mocioén propuesta por el Sefior Presidente. A continuacion, se
pasa a considerar el cuarto punto para esta reunion.

4. SUBDELEGACION DE FACULTADES DELEGADAS AL DIRECTORIO POR

LA ASAMBLEA, EN RELACION CON EL PROGRAMA Y LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES A SER EMITIDAS BAJO EL MISMO.

El Sefior Presidente manifiesta a los presentes que teniendo en cuenta: (i) la
delegacion de facultades realizada y las autorizaciones otorgadas por la Asamblea
en relacién con el Programa y las obligaciones negociables a emitirse bajo el mismo;
y (i) la autorizacién expresa al Directorio para subdelegar en uno o mas de sus
integrantes, y/o en una o mas personas que estos oportunamente consideren,
dichas facultades y autorizaciones de conformidad propone, (a) se subdelegue a
favor de los Sres. Julidn Esteban Luis Montoya, Romina Giselle Manera, Juan
Manuel Palavecino, Sofia Inés Cabrera, José Ignacio Sagun, Christian Lain Torrado,
Facundo Chiarello, Juan Facundo Quiroga, Delma Irene Ferrero y Macarena Ruiz
(los “Subdelegados”) las mas amplias facultades para que, cualquiera de ellos,
actuando en forma individual e indistinta, determinen la totalidad de los términos y
condiciones del Programa que no hayan sido establecidos por la Asamblea ni por
este Directorio; (b) se autorice a los Subdelegados, en forma indistinta, para
aprobar, celebrar, otorgar y/o suscribir cualquier acuerdo, contrato, documento,
instrumento y/o titulo relacionado con el Programa y/o la emision de las distintas
clases y/o series de obligaciones negociables bajo el mismo, (c) se autorice a los
Subdelegados, en forma indistinta, para efectuar cualquier solicitud, tramitacién y/o
gestion ante la CNV y/o BYMA, BCBA, el MAE u otras bolsas o mercados de valores,
en relacién con el Programa y/o las obligaciones negociables emitidas bajo el
mismo. La mocién del Sefior Presidente, resulta aprobada por unanimidad.
Seguidamente, se somete a consideracién el siguiente punto.

5. AUTORIZACION PARA GESTIONAR TRAMITES:

Toma la palabra el Sefior Presidente y manifiesta que resulta conveniente designar
y autorizar a cualquiera de los apoderados generales de la Sociedad, y a los Sres.
Julian Esteban Luis Montoya, Romina Giselle Manera, Juan Manuel Palavecino,
Sofia Inés Cabrera, José Ignacio Sagun, Christian Lain Torrado, Facundo Chiarello,
Juan Facundo Quiroga, Delma Irene Ferrero y Macarena Ruiz para que, en forma
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individual e indistinta, uno cualquiera de ellos, realicen las presentaciones que
puedan corresponder ante la CNV, BYMA, la BCBA, el MAE, la Caja de Valores
S.A., los mercados autorizados y/o las bolsas de comercio y/o cualquier entidad en
relacién con la creacién del Programa, la oferta publica, listado y/o negociacion de
las obligaciones negociables que se emitieren en el marco del referido Programa,
tomando vista de las actuaciones, teniendo dichas personas en forma indistinta, la
facultad de contestar vistas, impulsar los trdmites y realizar cuantos mas tramites
fueren menester en relacién con la oferta publica y el listado y/o la negociacion de
las obligaciones negociables en los mercados autorizados, suscribiendo a tal efecto
toda la documentacion que resulte necesaria, incluyendo sin limitacion la
publicacién del aviso previsto por el articulo 10 de la Ley de Obligaciones
Negociables. Puesta en consideracién de los Sefiores Directores, la mocién resulta

aprobada por unanimidad.
De conformidad con lo requerido por el art. 61 de la ley 26.831 y las disposiciones
del estatuto social, el Doctor Alberto Federico Citati hace constar que se ha
verificado: (i) la participacion de los Directores mencionados al inicio y (ii) la
regularidad de las decisiones adoptadas en el curso de la reunion.
Asimismo, en funcion de lo previsto por el art. 61 de la ley 26.831, el acta sera
suscripta por los directores Sefiores Norberto Mathys y Victor Marina, quienes se
hallan presentes en la sede social.

No habiendo mas asuntos que tratar en la reunién, se cierra la misma siendo las

11.15 horas. /\//

A. Federico Citati Victor A. Marina
Sindico Titular Director Titular
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