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METROCORP VALORES S.A. 

EJERCICIO ECONÓMICO N° 27 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017



Domicilio Legal: Macacha Güemes 150 - 1° piso - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Agente de Liquidación y Compensación y Agente de Negociación Integral. 

C.U.I.T.: 30-65331215-2

Fechas de inscripción en el Registro Público de Comercio:

· Inspección General de Justicia: 15 de septiembre de 1992.
· De las modificaciones del estatuto: 28 de noviembre de 2006, 21 de febrero de 2014 y 21 de diciembre de 2017.

Número de registro en la Inspección General de Justicia (I.G.J.): 1.556.918

Número de registrado en la C.N.V. como Agente de Liquidación y Compensación Integral: 55 

Fecha en que se cumple el plazo de duración de la Sociedad: 15 de septiembre de 2091

Denominación de la sociedad controlante: Banco CMF S.A. 

Domicilio Legal de la sociedad controlante: Macacha Güemes 150 - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Actividad principal de la sociedad controlante: Banco 

Participación de la sociedad controlante sobre el capital social: 99%

Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 99%

Composición del capital:

	Acciones en circulación

	Cantidad
	
	Tipo, valor nominal y número de votos que otorga cada una
	
	Suscripto e integrado

	6.557.000
	
	Ordinarias, nominativas, no endosables, de V/N$1 y de 1 voto 
	
	$6.557.000





METROCORP VALORES S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en pesos)
	
	
	
	2018
	
	2017
	

	
	ACTIVO
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	ACTIVO CORRIENTE
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Caja y bancos (Nota 4.a)
	
	50.428.506
	
	42.071.141
	

	
	Inversiones (Anexo I)
	
	103.924.333
	
	165.988.629
	

	
	Créditos por operaciones (Nota 4.b)
	
	227.053.684
	
	373.940.543
	

	
	Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (Nota 4.c) 
	
	58.887.377
	
	17.879.203
	

	
	Créditos fiscales (Nota 4.d)
	
	493.399
	
	101.533
	

	
	Otros créditos (Nota 4.e)
	
	265
	
	332
	

	
	Total de activo corriente
	
	440.787.564
	
	599.981.381
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	ACTIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	
	

	
	Inversiones (Anexo I)
	
	-
	
	44.293.707
	

	
	Otros créditos (Nota 4.e)
	
	5.000
	
	7.382
	

	
	Otros activos
	
	8.608.800
	
	-
	

	
	Total de activo no corriente
	
	8.613.800
	
	44.301.089
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Total de activo
	
	449.401.364
	
	644.282.470
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	PASIVO
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	PASIVO CORRIENTE
	
	
	
	
	

	
	Deudas por operaciones (Nota 4.f)
	
	330.599.497
	
	422.334.092
	

	
	Deudas fiscales (Nota 4.g)
	
	242.568
	
	20.438.174
	

	
	Otros pasivos (Nota 4.h)
	
	393.248
	
	3.129.274
	

	
	Total de pasivo corriente
	
	331.235.313
	
	445.901.540
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	PASIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	
	

	
	Deudas fiscales (Nota 4.g)
	
	4.128.921
	
	789.690
	

	
	Total de pasivo no corriente
	
	4.128.921
	
	789.690
	

	
	Total de pasivo
	
	335.364.234
	
	446.691.230
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	PATRIMONIO NETO (según estados respectivos)
	
	114.037.130
	
	197.591.240
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Total de pasivo más patrimonio neto
	
	449.401.364
	
	644.282.470
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


Las notas 1 a 11 y los Anexos I a III son parte integrante de los presentes estados contables.

METROCORP VALORES S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)


	
	
	2018
	
	2017
	

	
	
	
	
	
	

	[bookmark: _Hlk244507376]   Aranceles ganados (Nota 4.i)
	
	19.412.154
	
	10.214.175
	

	   Costo de servicios (Anexo III)
	
	(7.387.099)
	
	(4.219.079)
	

	
	
	
	
	
	

	Utilidad Bruta
	
	12.025.055
	
	5.995.096
	

	
	
	
	
	
	

	   Gastos de administración (Anexo III)
	
	(6.779.121)
	
	(5.561.514)
	

	   Gastos de comercialización (Anexo III)
	
	(1.318.424)
	
	(556.385)
	

	
	
	
	
	
	

	Resultado Operativo
	
	3.927.510
	
	(122.803)
	

	
	
	
	
	
	

	 Resultados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por exposición  a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (Nota 4.j)
	
	26.864.290
	
	122.311.208
	

	 Otros egresos, netos (Anexo III)
	
	(4.671.331)
	
	(8.839.451)
	

	
	
	
	
	
	

	Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias
	
	26.120.469
	
	113.348.954
	

	
	
	
	
	
	

	Impuesto a las ganancias (Nota 3.)
	
	(22.095.179)
	
	(45.495.240)
	

	
	
	
	
	
	

	Resultado neto del ejercicio – Ganancia 
	
	4.025.290
	
	67.853.714
	

	
	
	
	
	
	


Las notas 1 a 11 y los Anexos I a III son parte integrante de los presentes estados contables.

METROCORP VALORES S.A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO 
CORRESPONDIENTE EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
	
(Cifras expresadas en pesos)


	
	
	
	
	2018
	
	
	2017

	
	
	Capital
Social
	
	Ajuste
de Capital
	
	Reserva de utilidades
	Resultados
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	Reserva legal
	
	Reserva facultativa
	
	No
Asignados
	
	Total
	
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1. Saldos al comienzo del ejercicio
	
	6.557.000
	
	57.364.954
	
	2.418.222
	
	110.537.447
	
	20.713.617
	
	197.591.240
	
	
	182.156.395

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. Distribución de resultados no asignados aprobados por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 24 de abril de 2018 y 4 de abril de 2017:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	· Reserva Facultativa
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1.427.944
	
	(1.427.944)
	
	-
	
	
	-

	· Dividendos en efectivo
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(87.579.400)
	
	(87.579.400)
	
	
	(52.418.869)

	3. Resultado neto del ejercicio – Ganancia 
	
	-
	
	
-
	
	-
	
	-
	
	4.025.290
	
	4.025.290
	
	
	67.853.714

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	4. Saldos al cierre del ejercicio
	
	6.557.000
	
	57.364.954
	
	2.418.222
	
	111.965.391
	
	(64.268.437)
	
	114.037.130
	
	
	197.591.240

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



Las notas 1 a 11 y los Anexos I a III son parte integrante de los presentes estados contables.
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METROCORP VALORES S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
 COMPARATIVO CON EL DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)
	
	
	2018
	
	2017

	Variaciones de efectivo (1)
	
	
	
	

	[bookmark: _Hlk229483600]Efectivo al inicio del ejercicio
	
	208.059.770
	
	201.975.522

	Efectivo al cierre del ejercicio
	
	154.352.839
	
	208.059.770

	(Disminución) / Aumento neto de efectivo
	
	(53.706.931)
	
	6.084.248

	
	
	
	
	

	Causas de las variaciones de efectivo
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Actividades operativas
	
	
	
	

	[bookmark: _Hlk213040403]Resultado del ejercicio – Ganancia
	
	4.025.290
	
	67.853.714

	
	
	
	
	

	Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas
	
	
	
	

	Depreciaciones (Anexo II)
	
	31.933
	
	-

	Comisiones vinculadas con aportes S.G.R.
	
	4.891.832
	
	2.679.053

	Reclasificación de inversiones no corrientes a inversiones corrientes
	
	44.293.707
	
	-

	
	
	
	
	

	Cambios en activos y pasivos operativos
	
	
	
	

	Disminución / (Aumento) en créditos por operaciones
	
	146.886.859
	
	(237.076.989)

	(Disminución) en inversiones en S.G.R 
	
	(4.891.832)
	
	(2.679.054)

	(Aumento) / Disminución de otros créditos
	
	2.449
	
	(4.950)

	(Aumento) / Disminución en créditos fiscales
	
	(391.866)
	
	7.088.411

	(Aumento) / Disminución en cuentas netas a cobrar al Mercado de Valores de Buenos Aires
	
	(41.008.174)
	
	106.225.565

	Aumento en deudas por operaciones
	
	(91.734.595)
	
	139.978.094

	(Disminución) / Aumento en deudas fiscales
	
	(16.856.375)
	
	20.222.665

	Disminución en deudas sociales
	
	-
	
	(5.896.166)

	(Disminución) / Aumento en otros pasivos
	
	(2.736.026)
	
	2.533.175

	Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas
	
	42.513.202
	
	100.923.518

	
	
	
	
	

	Actividades de inversión
	
	
	
	

	Pago de dividendos en efectivo
	 
	(87.579.400)
	
	(52.418.869)

	Aumento de inversiones no corrientes
	
	-
	
	(42.420.401)

	Aumento de otros activos
	
	(8.640.733)
	
	-

	Flujo neto de efectivo utilizados en actividades inversión
	
	(96.220.133)
	
	(94.839.270)

	
	
	
	
	

	(Disminución) / Aumento neto de efectivo
	
	(53.706.931)
	
	6.084.248



(1) Efectivo corresponde a Caja y Bancos e Inversiones corrientes.
Las notas 1 a 11 y los Anexos I a III son parte integrante de los presentes estados contables.
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METROCORP VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Cifras expresadas en pesos)



1. LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y CAMBIO DE DENOMINACIÓN

Con fecha 29 de noviembre de 2012 el Congreso Nacional sancionó la Ley de Mercado de Capitales (L.M.C.) que modificó el régimen del mercado de capitales previamente establecido por la Ley N° 17.811. La L.M.C. introdujo, entre otras cuestiones, cambios sustanciales en la regulación aplicable a los mercados de valores, a las bolsas de comercio y a los distintos agentes que operan en el mercado de capitales, además de ciertas modificaciones a las facultades conferidas a la Comisión Nacional de Valores (C.N.V.). A su vez, la C.N.V. reglamentó la L.M.C. mediante la publicación, el 9 de septiembre de 2013, de la Resolución General N° 622/2013, creando de esta forma un nuevo texto ordenado de las Normas de la C.N.V., el cual entró en vigencia a partir del 18 de septiembre de 2013. Con motivo de adecuarse a tal normativa los Agentes que soliciten la autorización respectiva deberán modificar su objeto social a fin de incluir expresamente la referencia al tipo de Agente respecto del cual se solicitará la autorización para operar y su registración.

Adicionalmente, la Resolución Nº 622/2013 de la C.N.V. dispuso que aquellos Agentes que soliciten las autorizaciones mencionadas precedentemente deberán modificar su denominación social a fin de eliminar la referencia a “sociedad de bolsa”. En función de ello la Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de diciembre de 2013, aprobó la modificación de su Estatuto en los artículos referidos al objeto social incorporando las Actividades de Agente de Negociación, Agente de Negociación, liquidación y Compensación y Agente de Custodia, Registro y Pago y el artículo referido a denominación donde, aprobó la modificación de la misma por Metrocorp Valores S.A. 

Dicha modificación de estatuto fue presentada para su aprobación a la Inspección General de Justifica (I.G.J.) el 15 de enero de 2014 y aprobada por dicho organismo con fecha 21 de febrero de 2014.

Por otra parte, con el objetivo de encausar las necesidades del nuevo mercado de capitales previsto en la Ley 26.831, el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. implementó una reorganización societaria, procediendo a la escisión parcial de su patrimonio para constituir una nueva entidad llamada Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (B.Y.M.A.). En consecuencia, Metrocorp Valores S.A. recibió 250.000 acciones de B.Y.M.A. y 4.691.000 acciones de Grupo Financiero Valores S.A. (G.F.V.S.A.); ambas a un valor nominal de 1 $ cada una.

Durante el ejercicio 2017, las acciones de G.F.V.S.A. y las de B.Y.M.A., fueron vendidas en su totalidad. 

2. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES

2.1. Normas contables profesionales

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de información contable prescripto por la Inspección General de Justica (IGJ), que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control.

La expresión normas contables profesionales vigentes en CABA se refiere al marco de información contable compuesto por las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA). De las posibilidades que brinda ese marco contable es posible optar por:

a) las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o la NIIF para Pequeñas y Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contable en la RT N° 26 y Circulares de adopción de las NIIF, o bien

b) las normas contables profesionales argentinas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el CPCECABA, distintas a la RT N° 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acápite (b) precedente.

2.2. Información comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas vigentes aprobadas por el C.P.C.E.C.A.B.A., el estado de situación patrimonial, de resultado, de evolución del patrimonio neto y el flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y la información complementaria que así lo identifique se presentan en forma comparativa con el correspondiente al cierre del ejercicio anterior. 

2.3. Unidad de Medida

a)  Entorno económico y marco normativo

Los estados contables han sido ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2018, de conformidad con lo establecido por la IGJ, que a los fines de la reexpresión de los estados contables en moneda homogénea requiere aplicar las normas que sobre el particular ha emitido la FACPCE y adoptado el CPCECABA. 

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guías de aplicación que regulan la reexpresión de los estados contables en moneda homogénea:

i) Ley N° 27.468, que dispuso la derogación del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el Decreto N° 664/2003), que establecía una restricción para la aceptación de estados contables reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicación al artículo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

ii) La Resolución Técnica (RT) N° 6 (Estados contables en moneda homogénea) de la FACPCE y la Guía de aplicación de la RT N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoría.

iii) La Resolución de la Junta de Gobierno (JG) N° 539/18 de la FACPCE que, considerando lo establecido en la sección 3.1 (Expresión en moneda homogénea) de la RT N° 17 y en la Interpretación N° 8 (Aplicación del párrafo 3.1 de la RT N° 17), declaró la existencia de un contexto de alta inflación en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requiere aplicar la RT N° 6 (Estados contables en moneda homogénea) en la preparación de los estados contables, estableciendo para ello (a) un período de transición por el cual la reexpresión en moneda homogénea recién es obligatoria para estados contables correspondientes a ejercicios anuales o períodos intermedios cuyo cierre ocurra a partir del 31 de diciembre de 2018, y una serie de simplificaciones para facilitar el procedimiento de reexpresión en el primer ejercicio de aplicación del ajuste por inflación. 

iv) La Resolución del Consejo Directivo (CD) N° 107/2018 del CPCECABA que ratifica la Resolución JG N° 539/18 para la reexpresión obligatoria de los estados contables anuales o de período intermedio con fecha de cierre a partir del 31 de diciembre de 2018.

v) La Resolución General N° 10/2018 de la IGJ que adopta las normas contables profesionales mencionadas precedentemente.

Para definir un contexto de inflación, las normas contables sobre unidad de medida proponen analizar el comportamiento de la población, los precios, las tasas de interés y los salarios ante la evolución de los índices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y establecen como solución práctica que los estados contables deben reexpresarse para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se presente el hecho fáctico de una variación acumulada en los índices de precios que en tres años alcance o sobrepase el 100%.

Si bien en los años recientes existió un crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflación acumulada en tres años se había mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en tres años. Sin embargo, debido a diversos factores macroeconómicos, la inflación trienal se ubicó en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertirá en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condición cuantitativa, y también para reexpresar los estados contables, las normas contables sobre unidad de medida establecen que la serie de índices a utilizar es la determinada por la FACPCE. Esa serie de índices combina el Índice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el Índice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con información del INDEC sobre la evolución del IPIM, la variación en el IPC de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado índice, la inflación fue de 47,64% y 24,79% en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Si bien la Sociedad inició sus operaciones en septiembre del 1992, el proceso de reexpresión a moneda homogénea se aplicó desde el 1° de enero de 2003 (partiendo de la fecha de los últimos estados contables ajustados por inflación al 31 de diciembre de 2002), como si el contexto actual de alta inflación hubiera estado presente desde entonces.

b) Opciones y tratamientos de excepción utilizados en el proceso de reexpresión de los estados contables

La Sociedad reexpresó los estados contables utilizando ciertas opciones y tratamientos de excepción establecidos en la Resolución JG N° 539/18 y la Guía de aplicación de la RT N° 6, en ambos casos para el primer ejercicio de aplicación del ajuste por inflación, y también simplificaciones de la RT N° 6 que son de aplicación recurrente.

Opción de determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia incluido el resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) en una sola línea

La Sociedad ejerció la opción prevista en la RT N° 6 y en la Resolución JG N° 539/18 de no efectuar una apertura de los resultados financieros y por tenencia, incluido el RECPAM e incluirlo en una única línea del estado de resultados.

Opción sobre presentación de información complementaria

La Sociedad presenta el estado de flujo de efectivo por el método indirecto, y expone en las actividades operativas y formando parte del resultado del ejercicio a los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPCAM) generados por el efectivo y equivalentes al efectivo. La Interpretación N° 2 de la FACPCE requiere revelar en la información complementaria el tratamiento seguido y el importe de la variación no segregada. La Sociedad ha elegido no revelar el importe de esa variación de acuerdo a la opción establecida en la Resolución JG N° 539/18.

c)  Descripción del proceso de reexpresión de los estados contables

Reexpresión del Estado de Situación Patrimonial

i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el cual se informa. En un período inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del ejercicio sobre el que se informa.



ii) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentación en el estado de situación patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

iii) Las partidas no monetarias medidas a costo histórico o a un valor corriente de una fecha anterior a la de cierre del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la variación ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisición o revaluación hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del ejercicio por consumo de activos no monetarios (depreciación, amortización, valor residual de activos dados de baja, etc.) se determinarán sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

iv) La reexpresión de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al final del período sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propósitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del ejercicio.

Reexpresión del Estado de Resultados

El proceso más depurado de reexpresión del estado de resultados a moneda de la fecha de cierre del ejercicio por el que se informa contempla los siguientes principales aspectos:

i) los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan o del correspondiente devengamiento o sobre la base de los nuevos importes reexpresados, según corresponda;

ii) La Sociedad ha optado por determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el RECPAM, en una sola línea, cumplimentando en otros aspectos el proceso de reexpresión mencionado precedentemente.

Reexpresión del Estado de Evolución del Patrimonio Neto

Al 1° de enero de 2017, siendo ésta la fecha de transición de la Sociedad, fueron aplicadas las siguientes normas particulares:

Aportes de los propietarios

i) El capital aportado se reexpresó desde la fecha de suscripción. 

i) Los aumentos de capital por aportes irrevocables se reexpresaron desde la fecha de integración.


Resultados acumulados

ii) Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transición a su valor nominal (importe legal sin reexpresar).

iii) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto reexpresado a la fecha de transición y el resto de los componentes del patrimonio inicial expresados como se indica en los apartados precedentes.  

iv) Luego de la reexpresión a la fecha de transición, todos los componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el índice general de precios desde el principio del ejercicio, y cada variación de esos componentes se reexpresa desde la fecha de aportación o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra vía.

Reexpresión del Estado de Flujo de Efectivo

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

El RECPAM que refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del efectivo y de los equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujo de efectivo en la sección “Causas de las variaciones del efectivo” integrando las actividades operativas y formando parte del resultado del ejercicio.

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos significativos 

La preparación de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente requiere la elaboración y consideración por parte de la Dirección de la Sociedad de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos, gastos, así como en la determinación y exposición de activos y pasivos contingentes, a la fecha de dichos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podría dar lugar en el futuro a resultados finales que podrían diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

2.5. Criterios de valuación y exposición

Los principales criterios de valuación y exposición correspondientes utilizados en la preparación de los presentes estados contables, fueron los siguientes:

a) Caja, bancos, créditos y deudas:

· En moneda nacional: se valuaron a su valor nominal.

· En moneda extranjera: se convirtieron a pesos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al cierre de las operaciones al último día hábil. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los correspondientes estados de resultados. 

· Para el caso de créditos y deudas los mencionados criterios no difieren significativamente de la medición contable obtenida mediante el cálculo del valor presente de los flujos de fondos que estos activos y pasivos originarían, utilizando una tasa que refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos específicos de los mismos.

b) Inversiones:

· Títulos públicos e Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. con cotización: se valuaron de acuerdo con sus valores de cotización vigentes al cierre. Las diferencias de cotización fueron imputadas al correspondiente estado de resultados.

· Títulos públicos sin cotización: al 31 de diciembre de 2017, se valuaron a su costo acrecentado en forma exponencial en función de su tasa interna de retorno (TIR) al cierre. Los devengamientos de la TIR fueron imputados al correspondiente estado de resultados.

· Títulos Privados - Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión: han sido valuados al valor de la cuotaparte del último día hábil al cierre. Las variaciones en el valor de la cuotaparte fueron imputadas a los correspondientes estados de resultados.

· Títulos Privados - Certificados de participación en Fideicomisos Financieros: al 31 de diciembre de 2018, se valuaron a su costo acrecentado en forma exponencial en función de su tasa interna de retorno (TIR) al cierre. Los devengamientos de la TIR fueron imputados al correspondiente estado de resultados.

· Títulos Privados - Obligaciones Negociables sin cotización: al 31 de diciembre de 2017 se valuaron a su costo acrecentado en forma exponencial en función de su TIR al cierre. Los devengamientos de la TIR fueron imputados al correspondiente estado de resultados.

· Participaciones en otras sociedades:

· Aportes Acindar Pymes S.G.R.: han sido valuados al valor del aporte más el rendimiento devengado neto de los respectivos cobros realizados en el período/ejercicio, de corresponder.

· Acciones Acindar Pymes S.G.R.: han sido valuadas a su valor nominal. 

· Plazos fijos: al 31 de diciembre de 2018, se han valuado al capital más los intereses devengados al cierre. Los intereses fueron imputados a los correspondiente estado de resultados.

c) Otros activos: se valuaron a su valor de incorporación reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la nota 2.3.

d) Cuentas del patrimonio neto: se encuentran expresadas a su valor nominal, reexpresados de acuerdo con los lineamientos descriptos en la nota 2.3. 

e) Cuentas del estado de resultados: 

· Las cuentas que comprenden operaciones monetarias (aranceles ganados, costo de servicios, otros ingresos y egresos, gastos de administración y comercialización) ocurridas durante el ejercicio se computaron a sus valores reexpresados conforme con el procedimiento descripto en la nota 2.3.

· Bajo la denominación de “Resultados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por exposición  a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda” se exponen en forma conjunta los resultados financieros generados por activos y pasivos incluyendo el RECPAM.

3. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MÍNIMA PRESUNTA. REFORMA TRIBUTARIA (LEY N° 27.430)

a) La Sociedad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 30% sobre la utilidad impositiva estimada de cada ejercicio, considerando el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el impositivo. Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia mínima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La obligación fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidirá con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia mínima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrá computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia mínima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, Metrocorp Valores S.A. ha estimado un cargo por impuesto a las ganancias de 22.095.179 y 45.495.240 respectivamente, que fue contabilizado en el estado de resultados en la cuenta “Impuesto a las ganancias”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto a la ganancia mínima presunta determinado fue menor al impuesto a las ganancias, y por lo tanto, no se constituyó provisión alguna por dicho concepto. 



A continuación se expone la conciliación entre el cargo contable por impuesto a las ganancias imputado a los resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 y el resultante de aplicar la tasa de 30% y 35% establecidas por las normas impositivas vigentes al resultado impositivo de los ejercicios finalizados a dichas fechas:

La conciliación entre el cargo por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el que resulta de aplicar la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a las ganancias es el siguiente:

	[bookmark: OLE_LINK1]
	
	2018
	
	2017

	Resultado del ejercicio antes de impuesto a las ganancias - Ganancia
	
	26.120.469
	
	114.643.228

	Diferencias permanentes
	
	47.530.128
	
	15.343.172

	Ganancia del ejercicio neta de diferencias permanentes
	
	73.650.597
	
	129.986.400

	Tasa del impuesto
	
	30%
	
	35%

	Cargo contable de cada ejercicio – Pérdida 
	
	22.095.179
	
	45.495.240
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La evolución del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

	

	
	2018
	
	2017

	Pasivo diferido neto al inicio del ejercicio
	
	(789.690)
	
	(419.669)

	Diferencia entre la valuación contable e impositiva 
	
	(3.339.231)
	
	(370.021)

	Pasivo diferido neto al cierre del ejercicio
	
	(4.128.921)
	
	(789.690)




b) Con fecha 29 de diciembre de 2017, por medio del Decreto N° 1112/2017 del Poder Ejecutivo Nacional, se promulgó la Ley de Reforma Tributaria N° 27.430, sancionada por el Congreso de la Nación el 27 de diciembre de 2017. Dicha ley fue publicada en el Boletín Oficial en la misma fecha de su promulgación. A continuación se expone una síntesis de ciertos aspectos relevantes de dicha reforma:

(i) Reducción de la tasa corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la distribución de dividendos.

A partir de los ejercicios económicos iniciados el 1° de enero de 2018 la tasa corporativa del impuesto a las ganancias se redujo del 35% al 30% durante dos ejercicios fiscales. Para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2020, la tasa se reduce al 25%.


La reducción en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicación de un impuesto a la distribución de dividendos efectuada a personas humanas locales y a beneficiarios del exterior, que la Entidad deberá retener e ingresar al fisco con carácter de pago único y definitivo cuando los dividendos se paguen. Ese impuesto adicional será del 7% o 13%, según sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a ganancias de un período fiscal en el que la Entidad resultó alcanzada a la tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario, que los dividendos que se ponen a disposición corresponden, en primer término, a las ganancias acumuladas de mayor antigüedad.

(ii) Impuesto de igualación

De acuerdo con la ley 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago, genera la obligación de retener sobre ese excedente un 35% de impuesto a las ganancias en concepto de pago único y definitivo. Dicha retención ya no resultará de aplicación para los dividendos atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018. (Ver nota 11.a).

(iii) Ajuste por inflación

Se dispone que para la determinación de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 podrá tener que deducirse o incorporarse al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflación que se obtenga por aplicación de las normas particulares contenidas en los artículos 95 a 98 de la Ley de impuesto a las Ganancias. Este ajuste procederá solo si el porcentaje de variación en el índice de precios al consumidor nivel general (IPC) suministrado por el INDEC, conforme a las tablas que a esos fines elabore la AFIP, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y un quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer año de aplicación, respectivamente. (Ver nota 2.2.).

4. COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,  los principales rubros están integrados por los siguientes conceptos:


	
	2018
	
	2017 

	a) Caja y bancos:
	
	
	

	· Caja
	207
	
	306

	· Entidades financieras locales (1)
	44.799.132
	
	40.250.386

	· Entidades financieras del exterior
	5.629.167
	
	1.820.449

	
	50.428.506
	
	42.071.141

	
	
	
	

	
	
	
	


(1) Incluye 1.351.571 del Saldo de la Cuenta Corriente N° 10554/5 en pesos y 4.558.601 pesos, del Saldo de la Cuenta Corriente N° 60560/1 en moneda extranjera, cuenta propiedad de Metrocorp Valores S.A. en Banco CMF S.A. que se aplican al cumplimiento de la contrapartida mínima requerida por la Resolución General N°622 de la C.N.V. (Ver nota 9).


	b) Créditos por operaciones:
	
	
	

	Corriente
	
	
	

	· Comitentes – Compras de terceros a liquidar
	125.822.384
	
	359.261.501

	· Especies a recibir por compras a liquidar
	56.833.460
	
	14.676.962

	· Deudores financieros por venta de moneda extranjera a liquidar
	43.828.700
	
	-

	· Depósitos en Garantía en Mercado ROFEX
	567.125
	
	-

	· Comitentes a cobrar
	2.015
	
	2.080

	
	227.053.684
	
	373.940.543

	
	
	
	

	c) Mercado de Valores de Buenos Aires
	
	
	

	· Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. – Ventas a liquidar
	170.927.221
	
	14.677.109

	· Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. – Caución Colocadora
	2.514.640
	
	3.703.538

	· Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. a cobrar
	74.371
	
	119.122

	· Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. – Compras a liquidar
	(107.538.897)
	
	(620.565)

	· Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. – Caución Tomadora
	(7.089.958)
	
	-

	
	58.887.377
	
	17.879.203

	
	
	
	

	d) Créditos Fiscales
	
	
	

	· Provisión de Impuesto a las Ganancias neta de anticipos
	480.858
	
	-

	· IVA- Saldo a favor DDJJ
	12.541
	
	101.533

	
	493.399
	
	101.533

	
	
	
	

	e) Otros Créditos:
	
	
	

	Corrientes
	
	
	

	· Saldo a favor Rofex
	265
	
	332

	
	265
	
	332

	No corriente:
	
	
	

	· Depósitos en garantía
	5.000
	
	7.382

	
	5.000
	
	7.382

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	2018
	
	2017 

	f) 
Deudas por operaciones:
	
	
	

	· Comitentes – Ventas de terceros a liquidar
	189.202.391
	
	373.314.464

	· Acreedores financieros por compras de Títulos Públicos a Liquidar
	
57.072.680
	
	
14.670.981

	· Especie a entregar por venta moneda extranjera
	43.328.312
	
	-

	· Comitentes a pagar
	40.991.220
	
	34.341.446

	· Rentas y dividendos a pagar
	4.894
	
	7.201

	
	330.599.497
	
	422.334.092

	
	
	
	

	g) Deudas fiscales:
Corriente:
	
	
	

	· Ingresos Brutos a pagar
	241.918
	
	126.822

	· Otros
	650
	
	1.425

	· Provisión de Impuesto a las Ganancias neta de anticipos
	-
	
	20.305.066

	· Retención Impuesto a los ingresos brutos a pagar
	-
	
	4.862

	
	242.568
	
	20.438.174

	
	
	
	

	No Corriente:
	
	
	

	· Pasivo por impuesto diferido
	4.128.921
	
	789.690

	
	4.128.921
	
	789.690

	
	
	
	

	h) Otros Pasivos:
	
	
	

	· Provisión de gastos
	250.413
	
	2.902.045

	· Derechos de Mercado
	110.811
	
	200.838

	· Derechos de Mercado Rofex
	32.024
	
	-

	· Adelantos en cuentas corrientes 
	-
	
	26.392

	
	393.248
	
	3.129.274

	
	
	
	

	i) Aranceles Ganados
	
	
	

	· Aranceles por operaciones
	15.810.266
	
	8.203.151

	· Rueda continua
	3.094.711
	
	1.656.656

	· Aranceles por dividendos y suscripciones
	444.427
	
	321.237

	· Otras comisiones
	62.750
	
	33.132

	
	19.412.154
	
	10.214.175




	
	2018
	
	2017

	
	
	
	

	j) Resultado financieros y por tenencia incluyendo el RECPAM:
	
	
	

	Generados por activos
	
	
	

	· Resultado por compra-venta de títulos valores
	32.411.167
	
	18.864.848

	· Otros resultados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
	(4.595.835)
	
	104.619.946

	
	27.815.332
	
	123.484.794

	
	
	
	

	Generados por pasivos
	
	
	

	· Intereses pagados
	(951.042)
	
	(1.173.586)

	
	(951.042)
	
	(1.173.586)

	
	26.864.290
	
	122.311.208




5. TÍTULOS Y VALORES DEPOSITADOS EN CUSTODIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se encuentran depositados en custodia en Caja de Valores S.A. títulos valores de comitentes por 8.248.363.406 y 12.913.330.485, respectivamente.


6. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantiene saldos con partes relacionadas, de acuerdo con el siguiente detalle:

	
	2018
	
	2017

	
	Banco CMF S.A.
	Otras partes relacionadas
	Total
	
	Banco CMF S.A.
	Otras partes relacionadas
	Total

	ACTIVO
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Caja y bancos
	44.670.481
	851.029
	45.521.510
	
	40.153.051
	1.820.449
	41.973.500

	
	
	
	
	
	
	
	

	Inversiones
	16.185.204
	-
	16.185.204
	
	121.877.433
	-
	121.877.433

	
	
	
	
	
	
	
	

	Créditos por operaciones
	52.857.639
	56.833.460
	109.691.099
	
	109.365.480
	14.676.962
	134.042.442

	
	
	
	
	
	
	
	

	Otros Créditos no corrientes
	5.000
	-
	5.000
	
	7.382
	-
	7.382

	
	
	
	
	
	
	
	

	PASIVO
	
	
	
	
	
	
	

	Deudas por operaciones
	46.786.862
	65.447.137
	112.233.999
	
	241.238.043
	14.670.981
	255.909.024

	
	
	
	
	
	
	
	

	Otros Pasivos
	-
	-
	-
	
	26.263
	-
	26.263

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	2018
	
	
	
	       2017
	

	
	Banco CMF S.A.
	Otras partes relacionadas
	Total
	
	Banco CMF S.A.
	Otras partes relacionadas
	Total

	RESULTADOS
	
	
	
	
	
	
	

	Costo de servicios y gastos de administración
	(830.000)
	
-
	(830.000)
	
	(1.016.540)
	
-
	(1.016.540)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Resultados financieros y por tenencia – Generados por activos
	
10.833.457
	(6.379.150)
	4.454.307
	
	
29.901.457
	
-
	29.901.457

	
	
	
	
	
	
	
	




7. APERTURA POR VENCIMIENTO DE INVERSIONES, CRÉDITOS Y DEUDAS

Al 31 de diciembre de 2018, la apertura por vencimiento de inversiones, créditos y deudas se expone de acuerdo con el siguiente detalle:

	
	2018

	Plazo
	
	Inversiones
	
	Créditos (1)
	
	Pasivos (1)

	Sin plazo 
	
	-
	
	567.125
	
	40.991.220

	Con plazo
	
	
	
	
	
	

	- De plazo vencido
	
	-
	
	2.015
	
	-

	- Hasta 3 meses
	
	16.185.204
	
	285.384.727
	
	290.244.093

	- De 3 a 6  meses
	
	-
	
	480.858
	
	-

	- De 6 a 12  meses
	
	47.300.147
	
	-
	
	-

	- De 1 a 2 años
	
	-
	
	5.000
	
	4.128.921

	Total 
	
	63.485.351
	
	286.439.725
	
	335.364.234


(1) No devengan interés


8. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre, se encuentran depositados 15.000 dólares, en la cuenta 16.170 que la Sociedad tiene abierta en el Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX) constituida como garantía para poder operar en dicho Mercado y para futuras operaciones. 

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, se han depositado en una cuenta 9080, Comitente 2001, que la Sociedad tiene abierta en Caja de Valores S.A., T.D. Pcia. Buenos Aires $ Vto. 12/04/25 (PBA25) por VN 9.218.000, en garantías de cauciones tomadoras concertadas con BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos S.A.), que se encuentran vigente al cierre del ejercicio.

Adicionalmente, en el rubro “Inversiones”, incluye bienes de disponibilidad restringida por 25.355.494 correspondientes a aportes realizados en carácter de socio protector al fondo de riesgo de Acindar Pymes S.G.R.

Al 31 de diciembre de 2017, se encontraban depositado Lebac Interna $ Vto.16/05/2018 por 358.060 y 345.751, en la cuenta 16.170 que la Sociedad tiene abierta en el Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX) constituida como garantía inicial para poder operar en dicho Mercado y la futuras operaciones, respectivamente. 

9. MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A. Y CRÉDITOS Y DEUDAS POR OPERACIONES CON TÍTULOS VALORES – CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR COMO AGENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los créditos y deudas por operaciones con títulos valores corresponden a saldos pendientes por operaciones con títulos concertadas durante los últimos días del ejercicio, las cuales fueron canceladas enero 2018 y 2019, respectivamente. Estos créditos y deudas no devengan interés.

Con fecha 19 de septiembre de 2014, la C.N.V. dispuso la inscripción en el registro llevado por dicho organismo como “Agente de liquidación y compensación y Agente de Negociación – Integral” N° 55 ALyC y AN – Integral, reglamentada en el Capítulo II del Título VII de las Normas (N.T. 2013). 

Posteriormente, la Sociedad ha solicitado la membresía en el Mercado a Término de Rosario S.A. (el “ROFEX”), mercado autorizado por la C.N.V. e inscripto bajo el registro N° 20 de dicho organismo (entre ellos, futuros, opciones y derivados financieros). Con fecha 8 de octubre de 2015, el ROFEX y Argentina Clearing S.A. (ACSA) habilitaron a la Sociedad como ALyC Integral con membresía ROFEX/ACSA Tipo II.

Con fecha 2 de noviembre de 2017, la Sociedad fue inscripta como “Agente de Colocación y Distribución de Fondos Comunes de Inversión” en el Registro N° 40 de la C.N.V. 

A la fecha de los presentes estados contables, Metrocorp Valores S.A. posee un patrimonio neto que supera el patrimonio neto mínimo requerido por las normas de la C.N.V. Adicionalmente, la Sociedad posee una contrapartida líquida que supera la contrapartida líquida requerida por las normas de la C.N.V., encontrándose constituida por el Título de Deuda Pública de la Ciudad de Buenos Aires y el Título de Deuda de la Provincia de Buenos Aires y las cuotapartes en los fondos comunes de inversión “Fundcorp Long Performance Plus” y “Fundcorp Performance Plus”, según se detalla en el Anexo I.



10. EVOLUCIÓN DE LA SITUACIÓN MACROECONÓMICA, DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES 

El contexto macroeconómico internacional y nacional genera cierto grado de incertidumbre respecto a su evolución futura como consecuencia de la volatilidad de activos financieros y del mercado de cambios y, adicionalmente, de ciertos acontecimientos políticos y el nivel de crecimiento económico, entre otras cuestiones. Particularmente a nivel nacional, se verifica un  alza en los precios de otras variables relevantes de la economía, tales como costo salarial, tipo de cambio, tasa de interés y precios de las principales materias primas. 

Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolución de las situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situación patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de períodos futuros.

11. RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCIÓN DE UTILIDADES

a) De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el 5% de la utilidad neta del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, debe ser apropiada por la Asamblea que apruebe los estados contables a la constitución de la Reserva Legal hasta que la misma alcance al 20% del Capital Social.

b) De acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que distribuyan utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2017, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribución, estarán sujetos a una retención del 30% en concepto de impuesto a las ganancias en carácter de pago único y definitivo. A estos efectos, la utilidad a considerar en cada ejercicio a los que aplique ese impuesto, será la que resulte de sumarle a la utilidad que se determine en base a la aplicación de las normas generales de la Ley de impuesto a las ganancias, los dividendos o las utilidades provenientes de otras sociedades de capital no computados en la determinación de dicha utilidad en el o los mismos períodos fiscales y descontarle el impuesto pagado por el o los períodos fiscales de origen de la utilidad que se distribuye o la parte proporcional correspondiente. (Ver nota 3.b) ii).

c) De acuerdo con lo establecidos por la Resolución General N°7/2015 de la I.G.J., la Asamblea de Accionistas que considere los estados contables anuales, deberá resolver un destino específico de los resultados acumulados positivos de la Sociedad, ya sea a través de la distribución efectiva de dividendos, su capitalización con entrega de acciones liberadas, la constitución de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinación de algunos de estos destinos. 
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ANEXO I
METROCORP VALORES S.A. 

DETALLE DE INVERSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

(Cifras expresadas en pesos)

	
	
	2018
	
	2017

	
	
	Características de los Valores
	
	

	
	
	Cantidad
	
	
	
	

	Denominación y emisores
	
	nominal Residual
	Cotización
	Valor de Libros
	
	Valor de Libros

	INVERSIONES CORRIENTES
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	TÍTULOS PÚBLICOS CON COTIZACIÓN
	
	
	
	
	
	

	Bono Rep Argentina USD 4.625% Vto. 2023 (A2E3)
	
	5.000
	30.78
	153.900
	
	-

	Letra del Tesoro en U$S Vto. 14/06/2019  (LTDJ9)
	
	200
	37.13
	7.426.
	
	-

	T.D. Pública Ciudad de Bs. As. $ Vto. 22/2/28 (BDC28) (1)
	
	500.000
	0.92
	458.750
	
	

	T.D. Provincia Buenos Aires $ Vto. 12/04/25 (PBA25) (1)
	
	10.075.000
	0.98
	9.856.373
	
	

	Bono Nación Argentina U$S 8% - Bonar 2020 (AO20)
	
	-
	-
	-
	
	6.117.308

	Bono del Tesoro $ TPM Vto. 21/06/2020 (TJ20)
	
	-
	-
	-
	
	474.734

	Bono Tesoro Nacional Argentino 2,5% Vto. 22/07/2021 (TC21)
	
	-
	-
	-
	
	19.268

	Letra del Tesoro en U$S Vto. 15/06/2018 (LTDJ8)
	
	-
	-
	-
	
	2.739

	Total Títulos Públicos con cotización
	
	
	
	10.476.449
	
	6.614.048

	
	
	
	
	
	
	

	TÍTULOS PÚBLICOS SIN COTIZACIÓN
	
	
	
	
	
	

	LT Provincia Neuquén CL.1 Vto. 09/09/2020 $ CG (BNS20)
	
	-
	-
	-
	
	3.812.081

	Total Títulos Públicos sin cotización
	
	
	
	-
	
	3.812.081

	
	
	
	
	
	
	

	INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL B.C.R.A. CON COTIZACIÓN
	
	
	
	
	

	Lebac Interna $ Vto. 16/05/2018 (I16Y8) 
	
	-
	-
	-
	
	2.632.733

	Lebac Interna $ Vto. 17/01/2018 (I17E8)
	
	-
	-
	-
	
	26.363.614

	Total Instrumentos emitidos por el B.C.R.A con cotización
	
	
	
	-
	
	28.996.348

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	TÍTULOS PRIVADOS
	
	
	
	
	
	

	Cuotas Partes de Fondos Comunes de Inversión
	
	
	
	
	
	

	Fundcorp Performance Clase B 
	
	1.691.906
	1.48
	2.500.000
	
	-

	Fundcorp Performance Plus Clase C (2)
	
	49.505
	36.42
	1.803.207
	
	1.395.065

	Fundcorp Long Performance Plus Clase C (2)
	
	10.000
	29.05
	290.521
	
	-

	Fundcorp Performance Clase C (2)
	
	8.918
	1.49
	13.291
	
	3.293.654

	Total Cuotas Partes de Fondos Comunes de Inversión
	
	
	
	4.607.019
	
	4.688.719





ANEXO I
(Cont.)
METROCORP VALORES S.A. 

DETALLE DE INVERSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE 2018 y 2017

 (Cifras expresadas en pesos)


	
	
	2018
	
	2017

	
	
	Características de los Valores
	
	

	
	
	Cantidad 
	
	
	
	

	
Denominación y emisores
	
	nominal Residual
	Cotización
	Valor de Libros
	
	Valor de Libros

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	TÍTULOS PRIVADOS (Cont.)
	
	
	
	
	
	

	Obligaciones Negociables 
	
	
	
	
	
	

	O.N. Banco CMF SA Clase10
	
	-
	-
	-
	
	29.738.815

	Total Obligaciones Negociables 
	
	
	
	-
	
	29.738.815

	
	
	
	
	
	
	

	Certificados de participación en Fideicomisos Financieros
	
	
	
	
	
	

	Fideicomiso Financiero Garbarino 144 - Clase B
	
	41.716.000
	1.1339
	47.300.147
	
	-

	Total Certificados de Participación
	
	
	
	47.300.147
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Total Títulos Privados 
	
	
	
	47.300.147
	
	34.427.534

	
	
	
	
	
	

	PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
	
	
	
	
	

	Rendimiento S.G.R.
	
	
	
	
	

	Acindar PYMES S.G.R.- Aporte (3)
	-
	-
	25.355.494
	-

	Acindar PYMES S.G.R.- Acciones (3)
	
	
	
	20
	
	-

	Total de Rendimiento S.G.R.
	
	
	
	25.355.514
	
	--

	
	
	
	
	
	
	

	PLAZOS FIJOS EN PESOS
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Plazo Fijo Banco CMF - Capital
	
	
	
	16.000.000
	
	-

	Plazo Fijo Banco CMF - Intereses
	
	
	
	185.204
	
	-

	
	
	
	
	16.185.204
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Total Inversiones corrientes
	
	
	
	103.924.333
	
	165.988.629

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	





ANEXO I
(Cont.)
METROCORP VALORES S.A. 

DETALLE DE INVERSIONES
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

		 (Cifras expresadas en pesos)


	
	2018
	
	2017

	
	Características de los Valores
	
	

	
	Cantidad 
	
	
	
	

	
Denominación y emisores
	nominal Residual
	Cotización
	Valor de Libros
	
	Valor de Libros

	
	
	
	
	
	

	INVERSIONES NO CORRIENTES
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
	
	
	
	
	

	Acciones y Aportes S.G.R.
	
	
	
	
	

	Acindar PYMES S.G.R.- Aporte (3)
	-
	-
	-
	
	44.293.677

	Acindar PYMES S.G.R.- Acciones (3)
	-
	-
	-
	
	30

	Total Acciones y Aportes S.G.R.
	
	
	-
	
	44.293.707

	Total Participaciones en otras sociedades
	
	
	-
	
	44.293.707

	
	
	
	
	
	

	Total Inversiones no corrientes
	
	
	-
	
	44.293.707

	
	
	
	
	
	

	TOTAL INVERSIONES
	
	
	103.924.333
	
	210.282.336


 
(1) T.D. Pública Ciudad de Bs. As. Vto 22/2/28 C.23 $CG (BDC28) por VN 500.000 y T.D. Provincia Buenos Aires $ Vto. 12/04/25 (PBA25) por VN 857.000, depositados en la cuenta propia en Caja de Valores S.A., depositante N°80, Comitente 2001, se aplican al cumplimiento de la contrapartida mínima requerida por la Resolución General N°622 de la C.N.V.  (Ver nota 9.)

(2) Cuotas partes de Fundcorp Long Performance Plus Clase C por 290.521, cuotas partes de Fundcorp Performance Plus Clase C por 1.803.207 y cuotas partes de Fundcorp Performance Clase C por 13.291, se aplican al cumplimiento de la contrapartida mínima requerida por la Resolución General N°622 de la C.N.V. (Ver nota 9.)

(3) Con fecha 12 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad aprobó la inversión en Acindar Pymes S.G.R. de hasta 50.000.000. Con los fines de realizar dicha inversión la Sociedad obtuvo la calidad de Socio Protector adquiriendo 20 acciones de clase “B” valor nominal $1 c/u con derecho a un voto. Con fecha 26 de diciembre de 2017 se realizó el aporte por 30.000.000, el cual se considera de disponibilidad restringida. (Ver nota 8.).
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ANEXO II

METROCORP VALORES S.A. 

INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ARTÍCULO N° 64 APARTADO I, INCISO B),
 DE LA LEY Nº 19.550 CORRESPONDIENTE EJERCICIO 
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
COMPARATIVO PERÍODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

		 (Cifras expresadas en pesos)


	
	
	2018
	
	2017
	

	Rubros
	
	Costo de Servicios
	
	Gastos de administración
	
	Gastos de comercialización
	
	Otros ingresos / egresos, netos
	
	
	Total
	
	Total 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Impuestos y tasas
	
	3.507.582
	
	853.641
	
	1.318.424
	
	381.840
	
	
	6.061.487
	
	3.461.309

	Sueldos y Cargas Sociales
	
	-
	
	2.304.143
	
	-
	
	2.304.143
	
	
	4.608.286
	
	5.666.983

	Procesamiento de Datos
	
	1.130.600
	
	1.130.600
	
	-
	
	-
	
	
	2.261.200
	
	1.499.902

	Honorarios a directores
	
	-
	
	910.787
	
	-
	
	-
	
	
	910.787
	
	-

	Mercado de Valores red digital, Bolsa terminal y Caja de Valores
	
	1.601.499
	
	-
	
	-
	
	311.714
	
	
	1.913.213
	
	2.585.531

	Impuestos a los débitos y a los créditos
	
	460.227
	
	460.227
	
	-
	
	-
	
	
	920.454
	
	791.265

	Comisiones relacionadas con aportes S.G.R.
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1.110.949
	
	
	1.110.949
	
	2.679.053

	Prestación de servicios
	
	474.157
	
	-
	
	-
	
	474.156
	
	
	948.313
	
	1.081.218

	Honorarios profesionales
	
	-
	
	861.374
	
	-
	
	-
	
	
	861.374
	
	984.135

	Gastos bancarios
	
	69.600
	
	69.600
	
	-
	
	-
	
	
	139.200
	
	64.568

	Gastos operativos generales
	
	-
	
	133.367
	
	-
	
	-
	
	
	133.367
	
	187.127

	Aporte Cámara de Agentes
	
	91.590
	
	-
	
	-
	
	-
	
	
	91.590
	
	85.742

	Alquileres
	
	51.844
	
	22.219
	
	-
	
	-
	
	
	74.063
	
	45.389

	Gastos Varios
	
	-
	
	27.399
	
	-
	
	-
	
	
	27.399
	
	-

	Otros egresos, netos
	
	-
	
	-
	
	-
	
	88.529
	
	
	88.529
	
	39.173

	Honorarios por asesoramiento financiero
	
	-
	
	5.764
	
	-
	
	-
	
	
	5.764
	
	5.034

	Total al 2018
	
	7.387.099
	
	6.779.121
	
	1.318.424
	
	4.671.331
	
	
	20.155.975
	
	-

	Total al 2017
	
	4.219.079
	
	5.561.514
	
	556.385
	
	8.839.451
	
	
	-
	
	19.176.429
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ANEXO III
METROCORP VALORES S.A. 

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y  2017

 (Cifras expresadas en pesos)

	
	
	Monto y clase de la
	
	Tipo de 
	
	Importe en pesos

	Rubros
	
	moneda extranjera
	
	cambio (a)
	
	31-12-2018
	 
	31-12-2017

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ACTIVO
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Caja y bancos
	
	1.251.257
	
	U$S
	
	37.8083
	
	47.307.906
	
	37.198.150

	Inversiones
	
	64.523
	
	U$S
	
	37.8083
	
	2.255.054
	
	1.397.804

	Créditos por operaciones:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Comitentes – compras a liquidar
	
	207.004
	
	U$S
	
	37.8083
	
	7.826.471
	
	350.723.713

	Comitentes a cobrar
	
	17
	
	U$S
	
	37.8083
	
	635
	
	341

	Especies a recibir por operaciones a liquidar
	
	1.503.200
	
	U$S
	
	37.8083
	
	56.833.460
	
	14.676.962

	Depósito Garantía Rofex
	
	15.000
	
	U$S
	
	37.8083
	
	567.125
	
	

	Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ventas a liquidar
	
	2.809.603
	
	U$S
	
	37.8083
	
	106.226.313
	
	14.677.109

	Compras a liquidar
	
	(53.833)
	
	U$S
	
	37.8083
	
	(2.035.335)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total de activo en moneda extranjera
	
	
	
	
	
	
	
	218.981.629
	
	418.674.079

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	PASIVO
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Deudas por operaciones:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Comitentes – ventas a liquidar
	
	(2.962.725)
	
	U$S
	
	37.8083
	
	(112.015.592)
	
	(365.389.587)

	Comitentes a pagar
	
	(1.043.859)
	
	U$S
	
	37.8083
	
	(39.466.533)
	
	(32.158.388)

	Rentas y dividendos a pagar
	
	(0.93)
	
	U$S
	
	37.8083
	
	(36)
	
	(37)

	Acreedores Financieros por Compras de Títulos Públicos a Liquidar
	
	
(1.509.528)
	
	U$S
	
	37.8083
	
	(57.072.680)
	
	(14.670.981)

	Ventas Moneda extranjera a liquidar
	
	(1.146.000)
	
	U$S
	
	37.8083
	
	(43.328.312)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total de pasivo en moneda extranjera
	
	
	
	
	
	
	
	(251.883.152)
	
	(412.218.993)


		

(a)   Tipo de cambio de referencia del Banco Central de la República Argentina al 31 de diciembre de 2018.




	
	






METROCORP VALORES S.A. 

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
RATIFICACIÓN DE FIRMAS LITOGRAFIADAS





Por la presente ratificamos nuestras firmas que obran litografiadas en las fojas que anteceden desde la página N° 1 hasta la página N° 26.





	Por Comisión Fiscalizadora	PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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