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PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) POR HASTA V/N U$S 100.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIEN
MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRASMONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a programa de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por hasta un valor nominal de U$S100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien
millones) (0 su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa’) creado por BANCO
CMF SA. (la “Entidad”, la “Sociedad”, € “Banco’, “CMF" o la “Emisord’), CUIT 30-57661429-9,
teléfono 011-4318-6800, correo eectronico contacto@bancocmf.com.ar, para la emision de obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones), de conformidad con laLey N° 23.576 de Obligaciones
Negociables y sus modificaciones (Ia “Ley de Obligaciones Negociables’) y demas normas vigentes, las
cuales podran ser subordinadas o no subordinadas, con garantia comin o con garantia especial o flotante,
incluyendo garantias de terceros (las “Obligaciones Negociables’), en todos los casos de acuerdo con lo
gue sobre e particular se indique en d suplemento de precio correspondiente a una clase o serie. Las
Obligaciones Negociables podréan estar denominadas en pesos 0 en cualquier otra moneda, o vinculadas a
un indice y/o una formula (como ser el caso de Obligaciones Negociables denominadas en Unidades de
Valor Adquisitivo actualizables por € Coeficiente de Estabilizacion de Referencia o en Unidades de
Vivienda actualizables por e indice del Costo de la Construccion). El plazo de duracion del Programa, en
virtud dd cua podran emitirse Obligaciones Negociables con poshilidad de emitir clases o series
adicionales que se amorticen hasta € valor total maximo en circulacion permitido, sera de cinco (5) afios
contados desde la fecha original del vencimiento del Programa, es decir hasta @l 5 de noviembre de 2030.
Las Obligaciones Negociables emitidos bajo € Programa seran emitidos en clases (cada una, una“Claseg”)
y cada Clase podra comprender a su vez una o mas series (cada una, una“ Serie’).

Todas las obligaciones de la Emisora con los adquirentes de las Obligaciones Negociables (los
“Tenedores’) asi como también todos los der echos de los Tenedor es contra la Emisora en relacion
con cualquier Clase o Serie de Obligaciones Negociables bajo € Programa se regiran, en forma
exclusiva y excluyente por la ley de Argentina. En virtud de dlo, la inversién de los Tenedores en
cualquiera de las Obligaciones Negociables que la Emisora emita de conformidad con el Programa
quedar & sujeta a la ley de Argentina. Para una descripcion de los posibles efectos a los que podria
guedar expuesta la tenencia de Obligaciones Negociables, ver e Capitulo “ Riesgos relacionados con
la Argentina” en la Seccion “ Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

De acuerdo con laley de Argentina, |os depositantes en la Emisoratienen ciertos derechos de preferencia
para € reintegro de las sumas depositadas con relacién a otros acreedores de la Emisora, incluyendo alos
Tenedores de las Obligaciones Negociables que se emitan de conformidad con & Programa. Sobre €
particular, ver “Forma, denominacién minima, rango, garantia y titularidad de las Obligaciones
Negociables’ en la Seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables’ que consta mas
addlante en este Prospecto del Programa.

Los plazosy las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en
| os suplementos de precio correspondientes a cada Clase y/o Serie de Obligaci ones Negociables (cada uno,
un “Suplemento de Precio”). Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses o no, segiin se
especifique en los Suplementos de Precio correspondientes. Los intereses serén pagaderos en las fechas y
en las formas que se especifique en 1os Suplementos de Precio correspondientes.
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L a Emisoraha optado por no calificar el presente Programa. La Emisora podra calificar cadaclase
y/o serie de Obligaciones Negociablesy lo har & constar en los Suplementos de Precio de cada Clase
y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el presente. L as calificaciones de riesgo
no constituiran -ni podrén ser consideradas como- una recomendacién de adquisicion de las
Obligaciones Negociables por parte dela Emisora o de cualquier agente colocador participanteen
una Clase 0 Serie bajo & Programa.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, €l publico inversor
debera considerar los factores de riesgo que se describen en “ Factores de Riesgo” del presentey el resto
de la informacion contenida en € presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables no constituyen un depdsito garantizado conforme a sistema de seguro de
depositos establecido por laLey N° 24.485 y sus modificatorias. No gozan de un derecho especial o general
de prioridad de pago en caso de quiebra o liquidacion de Banco, ya que no son de aplicacién las
disposiciones del Articulo 49 inciso (€) de laLey N° 21.526 y sus modificatorias (la “Ley de Entidades
Financieras’). Ademas, no les corresponde a las Obligaciones Negociables una garantia sobre | os activos
dd Banco (“garantia flotante” o “especial” segln lo definido por la ley) ni tampoco se encuentran
garantizadas por ningin otro medio ni aseguradas por ninguna otra entidad financiera.

La Emisora es una sociedad anénima constituida de conformidad con lasleyes de |a Republica Argentina.
Sus accionistas limitan su responsabilidad alaintegracion delas acciones suscriptas de acuerdo con la Ley
General de Sociedades N° 19.550 (T.O. afio 1984 y modificatorias) (la“Ley General de Sociedades’).

La Emisora sdlicitara el listado de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo € Programa en
Bolsasy Mercados Argentinos SA. (“BYMA”") y su negociacion en € Mercado Abierto Electrénico
SA. (“MAE"). Asimismo, las Obligaciones Negociables podrén ser listadas y negociadas en otros
mer cados de valores autorizados por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) y/o mercado de
valoresdel exterior, segun seindique en un Suplemento de Precio particular.

Lacreacion del Programa ha sido autorizada por Resolucion N° 16.923 de fecha 28 de septiembre de
2012 dela CNV. El aumento del monto méaximo del Programa de $500.000.000 a $1.000.000.000y la
prorroga de su plazo de vigencia fueron autorizados por la CNV mediante Resolucion N°© 17.868 de
fecha 5 de noviembre de 2015, € aumento del monto maximo del Programa de $1.000.000.000 a
$1.500.000.000 fue autorizado por la CNV mediante Resolucién N° DI-2018-46APNGE#CNV de
fecha 11 de septiembre de 2018, y la prérroga del plazo de vigencia del Programa, € aumento del
monto maximo del Programa de $1.500.000.000 a US$ 25.000.000, € cambio de la moneda de
denominacién del Programa y la actualizacion anual de la informacién contable al 31 de diciembre
de 2019 fue autorizado por la CNV mediante Disposicion N° DI-2020-31-APN-GE#CNV de fecha 22
de junio de 2020. La nueva prorroga del plazo de vigencia dd Programa, el aumento del monto
maximo del Programa de US$25.000.000 a US$100.000.000 y la actualizacion anual delainformacion
contable al 30 de junio de 2024 fuer on autorizados por la CNV mediante Disposicion N° DI -2024-75
APNGE#CNV, defecha 30 de septiembr ede 2024. Esta autor izacién sdlo significa que seha cumplido
con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los
datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la infor macién contable, financiera'y econémica,
asi como detoda otrainfor macion suministrada en el presente Pr ospecto esexclusiva r esponsabilidad
del directorio (el “Directorig”) y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion dela Sociedad y de
los auditor es que suscriben sus respectivos infor mes sobr e los estados financier os condensados que
se acompafian y demas r esponsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado
de Capitales (segun dicho término se define méas adelante). El Directorio manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el presente Prospecto contieng, a la fecha de su publicacién, informacién
veraz y suficiente sobr e todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica
y financiera de la Emisora y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con
relacion a la presente emision, confor me las nor mas vigentes.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada, que la emisora, sus
beneficiariosfinales, y las per sonas fisicas o jur idicas que poseen como minimo €l 10% de su capital
o de los derechos a voto, o que por otros medios g ercen el control final, directo oindirecto sobre la
misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o
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no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por € Consgjo de
Seguridad de las Naciones Unidas.

En gercicio de las facultades delegadas por 1a asamblea de accionistas del Banco en fecha 14 de junio de
2024 (la“Asamblea”), € Directorio con fecha 29 dejulio de 2024 aprob6 la actualizaci 6n de este Prospecto
y subdel eg |as més amplias facultades para obtener 1a autorizacion del mismo antelaCNV.

De acuerdo con lo previstoen el Articulo 119 delaLey N° 26.831 de Mercado de Capitales (confor me
fuera modificada por la Ley N° 27.440, la “Ley de Mercado de Capitales’), la Emisora, juntamente
con los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacion -estos Ultimos en materia de su
competencia-, y las per sonas que firmen el Prospecto, seran responsables de la infor macion incluida
en el mismo. El organizador y los agentes colocador es que sean designados en un Suplemento de
Precio de acuerdo con lo previsto en el Prospecto deben revisar diligentemente la informacion
contenida en el mismo. Los terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto sdlo seran
responsables por la parte de dichainformacion sobrela que hubieren emitido opinion.

El presente Prospecto se encontrard a disposicion delosinter esados en lasoficinasdela Emisora sita
en Macacha Giemes 150 (C1106BK D), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, o en los
domicilios especialmente designados para la emision de cada Clase o Serie particular que seran
informados mediante el correspondiente Suplemento de Precio. Asimismo, el presente Prospecto
podra ser consultado en la pagina web de la CNV (www.ar gentina.gob.ar/cnv), seccién “ Empresas —
Banco CMF S A. - Emisiones— Obligaciones Negociables- Prospectos’, en la paginaweb dela Emisora
(www.bancocmf.com.ar), en la pagina web del BYMA (www. byma.com.ar), en la pagina web del
MAE (www.mae.com.ar), sin perjuicio de que pueda ser publicado en los sistemas deinfor macion de
los mer cados en los que se listen y negocien las Obligaciones Negociablesen € futuro.

La fecha de este Prospecto es 2 de octubre de 2024
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AVISO A LOSINVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

SE NOTIFICA A LOS SENORES INVERSORES QUE POR LEY N° 25246, MODIFICADA
POSTERIORMENTE, ENTRE OTRAS, POR LAS LEYES N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N°
26.683, N° 26.733, N° 26.734, N° 27.739 Y DECRETO N° 27/2018 (LA “LEY DE PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS') EL CONGRESO NACIONAL INCORPORO EL LAVADO DE
ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO COMO DELITO TIPIFICADO EN EL CODIGO PENAL
ARGENTINO. ASIMISMO, LA SANCION DE LA LEY N° 26.683, MODIFICO LA FIGURA DEL
DELITO DE LAVADO DE ACTIVOS PREVISTA ANTERIORMENTE COMO UNA ESPECIE
DE ENCUBRIMIENTO, OTORGANDOLE PLENA AUTONOMIA Y TIPIFICANDOLO COMO
UN DELITO CONTRA EL ORDEN ECONOMICO Y FINANCIERO. MEDIANTE LA LEY DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS, Y A FIN DE PREVENIR E IMPEDIR LOS
DELITOSDE LAVADO DE ACTIVOSY FINANCIACION DEL TERRORISMO (“LAYFT"), SE
CREO LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (“UIF”), EN PRINCIPIO BAJO LA
JURISDICCION DEL MINISTERIO DE JUSTICIA, SEGURIDAD Y DERECHOS HUMANOS
DE LANACIONY DESDE EL ANO 2016 BAJO LA ORBITA DEL MINISTERIO DE ECONOMIA
DE LA NACION. LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS ESTABLECE
CUALES SON AQUELLAS FACULTADES QUE TIENE LA UIF COMO ORGANISMO
AUTONOMO Y AUTARQUICO, ENTRE LAS CUALES SE DESTACAN: (I) SOLICITAR
INFORMES, DOCUMENTOS, ANTECEDENTESY TODO OTRO ELEMENTO QUE ESTIME
UTIL PARA EL CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES A CUALQUIER ORGANISMO
PUBLICO, NACIONAL, PROVINCIAL O MUNICIPAL, Y A PERSONAS HUMANAS Y/O
JURIDICAS, PUBLICAS O PRIVADAS, TODOS LOS CUALES ESTAN OBLIGADOS A
PROPORCIONARLOS DENTRO DEL TERMINO QUE SE LES FIJE, BAJO
APERCIBIMIENTO DE LEY. EN EL MARCO DEL ANALISIS DE UN REPORTE DE
OPERACION SOSPECHOSA LOS SUJETOS OBLIGADOS NO PODRAN OPONER A LA UIF
EL SECRETO BANCARIO, FISCAL, BURSATIL O PROFESIONAL, NI LOS COMPROMISOS
LEGALESO CONTRACTUALESDE CONFIDENCIALIDAD; (I1) RECIBIR DECLARACIONES
VOLUNTARIAS, QUE EN NINGUN CASO PODRAN SER ANONIMAS; (I11) REQUERIR LA
COLABORACION DE TODOSLOSSERVICIOSDE INFORMACION DEL ESTADO, LOSQUE
ESTAN OBLIGADOS A PRESTARLA EN LOS TERMINOS DE LA NORMATIVA PROCESAL
VIGENTE; (IV) ACTUAR EN CUALQUIER LUGAR DE LA ARGENTINA EN CUMPLIMIENTO
DE LAS FUNCIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS; (V) SOLICITAR AL MINISTERIO PUBLICO PARA QUE ESTE REQUIERA AL
JUEZ COMPETENTE QUE RESUELVA LA SUSPENSION, POR EL PLAZO QUE ESTE
DETERMINE, DE LA EJECUCION DE CUALQUIER OPERACION O ACTO, ANTES DE SU
REALIZACION, CUANDO SE INVESTIGUEN ACTIVIDADES SOSPECHOSAS Y EXISTAN
INDICIOS SERIOSY GRAVESDE QUE SE TRATA DE LAVADO DE ACTIVOS,, CUANDO SE
INVESTIGUEN ACTIVIDADES SOSPECHOSAS Y EXISTAN INDICIOS SERIOSY GRAVES
DE QUE SE TRATA DE LAVADO DE ACTIVOSDE FINANCIACION DEL TERRORISMO Y/O
DE FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA.
LA APELACION DE ESTA MEDIDA SOLO PODRA SER CONCEDIDA CON EFECTO
DEVOLUTIVO; (VI) SOLICITAR AL MINISTERIO PUBLICO PARA QUE (1) REQUIERA AL
JUEZ COMPETENTE EL ALLANAMIENTO DE LUGARES PUBLICOS Y PRIVADOS, LA
REQUISA PERSONAL Y EL SECUESTRO DE DOCUMENTACION O ELEMENTOS UTILES
PARA LA INVESTIGACION Y (2) ARBITRE TODOSLOSMEDIOS LEGALES NECESARIOS
PARA LA OBTENCION DE INFORMACION DE CUALQUIER FUENTE U ORIGEN; (VII)
DISPONER LA IMPLEMENTACION DE SISTEMAS DE CONTRALOR INTERNO PARA LOS
SUJETOS OBLIGADOS, PARA LO CUAL LA UIF PODRA ESTABLECER LOS
PROCEDIMIENTOS DE SUPERVISION, FISCALIZACION E INSPECCION IN SITU PARA EL
CONTROL DEL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN EL
ARTICULO 21 DE LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DE LAS
DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES DICTADAS CONFORME LAS FACULTADES DEL
ARTICULO 14 INCISO 10. DICHOS PROCEDIMIENTOS PODRAN CONCLUIR EN UN
SUMARIO ADMINISTRATIVO, ACCIONES CORRECTIVAS O EL ARCHIVO DE LAS
ACTUACIONES, SEGUN LA ENTIDAD DE LAS INOBSERVANCIAS Y/O DEFICIENCIAS
DETECTADAS AL SISTEMA DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, CONTRA LA
FINANCIACION DEL TERRORISMO Y CONTRA EL FINANCIAMIENTO DE LA
PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA. EL SISTEMA DE CONTRALOR
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INTERNO DEPENDERA DIRECTAMENTE DEL PRESIDENTE DE LA UIF, QUIEN
DISPONDRA LA SUSTANCIACION DEL PROCEDIMIENTO, EL QUE DEBERA SER DE
FORMA ACTUADA. EN EL CASO DE SUJETOS OBLIGADOS QUE CUENTEN CON
ORGANOS DE CONTRALOR ESPECIFICOS, ESTOS ULTIMOS, DEBERAN
PROPORCIONAR A LA UIF LA COLABORACION EN EL MARCO DE SU COMPETENCIA;
(VI11) APLICAR LASSANCIONESPREVISTASEN EL CAPITULO IV DE LA PRESENTE LEY,
PREVIA INSTRUCCION DE UN SUMARIO ADMINISTRATIVO QUE GARANTICE EL
DEBIDO PROCESO; (1X) ORGANIZAR Y ADMINISTRAR ARCHIVOSY ANTECEDENTES
RELATIVOS A LA ACTIVIDAD DE LA PROPIA UIF O DATOS OBTENIDOS EN EL
EJERCICIO DE SUSFUNCIONESPARA RECUPERACION DE INFORMACION RELATIVA A
SU MISION, PUDIENDO CELEBRAR ACUERDOS Y CONTRATOS CON ORGANISMOS
NACIONALES, INTERNACIONALES Y EXTRANJEROS PARA INTEGRARSE EN REDES
INFORMATIVAS DE TAL CARACTER; (X) EMITIR DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES QUE
DEBERAN CUMPLIR E IMPLEMENTAR LOS SUJETOS OBLIGADOS POR LA LEY DE
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS, PREVIA CONSULTA CON LOS ORGANISMOS
ESPECIFICOS DE CONTROL. LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LOS INCISOS 6 Y 15 DEL
ARTICULO 20 PODRAN DICTAR NORMAS DE PROCEDIMIENTO COMPLEMENTARIAS A
LAS DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES EMITIDAS POR LA UIF, NO PUDIENDO AMPLIAR
NI MODIFICAR LOS ALCANCES DEFINIDOS POR DICHAS DIRECTIVAS E
INSTRUCCIONES; (XI) DISPONER, SIN DEMORA, CON COMUNICACION INMEDIATA AL
MINISTERIO PUBLICO FISCAL Y/O AL JUZGADO FEDERAL CON COMPETENCIA PENAL,
SEGUN CORRESPONDA, A FIN DE QUE EFECTUE EL EXAMEN DE LEGALIDAD
PERTINENTE Y AL MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO
INTERNACIONAL Y CULTO, EL CONGELAMIENTO DE BIENESY OTROSACTIVOSY EL
ASEGURAMIENTO DE QUE NINGUN OTRO BIEN U OTRO ACTIVO SE PONGA A
DISPOSICION, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, DE O PARA, EL BENEFICIO DE ALGUNA
PERSONA O ENTIDAD, YA SEA DESIGNADA POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS
NACIONES UNIDAS, EN EL MARCO DE LO ESTABLECIDO EN EL CAPITULO VII DE LA
CARTA DE NACIONES UNIDAS; O QUE HUBIERAN SIDO INCLUIDOS EN EL REGISTRO
PUBLICO DE PERSONASY ENTIDADES VINCULADAS A ACTOS DE TERRORISMO Y SU
FINANCIAMIENTO, O QUE PUEDAN ESTAR VINCULADASA LASACCIONESDELICTIVAS
PREVISTAS EN EL ARTICULO 306 DEL CODIGO PENAL, EN LO RELATIVO AL
TERRORISMO Y SU FINANCIACION; (XIlI) DISPONER, SIN DEMORA, CON
COMUNICACION INMEDIATA AL MINISTERIO PUBLICO FISCAL Y/O JUZGADO
FEDERAL CON COMPETENCIA PENAL, SEGUN CORRESPONDA, A FIN DE QUE EFECTUE
EL EXAMEN DE LEGALIDAD PERTINENTE Y AL MINISTERIO DE RELACIONES
EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO, EL CONGELAMIENTO DE
BIENESY OTROSACTIVOSY EL ASEGURAMIENTO DE QUE NINGUN OTRO FONDO U
OTRO ACTIVO SE PONGA A DISPOSICION, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, DE O PARA,
EL BENEFICIO DE ALGUNA PERSONA O ENTIDAD DESIGNADA POR EL CONSEJO DE
SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS DENTRO DEL CAPITULO VII DE LA CARTA DE
NACIONES UNIDAS, EN LO RELATIVO A LA PREVENCION E INTERRUPCION DEL
FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA,
(X111) DISPONER MEDIDAS ESPECIFICAS DE MITIGACION DE RIESGOS A LAS
RELACIONES COMERCIALES Y TRANSACCIONES CON PERSONAS HUMANAS Y
JURIDICAS, E INSTITUCIONES FINANCIERAS, PROCEDENTES DE JURISDICCIONES DE
MAYOR RIESGO. CUANDO TALESMEDIDASPUDIESEN TENER COMO DESTINATARIO A
UN ESTADO EXTRANJERO O SUS DEPENDENCIAS O A UN ORGANISMO
INTERNACIONAL, LAS MEDIDAS DISPUESTAS EN ESTE APARTADO SE ADOPTARAN
CON PREVIA CONFORMIDAD DEL MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES,
COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO; (XIV) CELEBRAR ACUERDOS PARA EL
INTERCAMBIO DE INFORMACION CON OTRAS ENTIDADES Y/O AUTORIDADES
PUBLICAS NACIONALES, PROVINCIALES Y/O MUNICIPALES, A NIVEL OPERATIVO,
ESTRATEGICO Y A LOS FINES DEL DISENO, DESARROLLO E IMPLEMENTACION DE
POLITICAS PUBLICAS VINCULADAS AL LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIACION DEL
TERRORISMO Y FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE
DESTRUCCION MASIVA; (XV) ESTABLECER UN REGISTRO DE REVISORES EXTERNOS
INDEPENDIENTES EN MATERIA DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
FINANCIACION DE TERRORISMO Y FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION DE
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ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA, EL CUAL TENDRA POR OBJETO REGISTRAR,
ORGANIZAR, SISTEMATIZAR Y CONTROLAR EL LISTADO DE PERSONAS HUMANAS
HABILITADAS PARA EMITIR INFORMES DE REVISION EXTERNA INDEPENDIENTE
VINCULADAS AL CUMPLIMIENTO, POR PARTE DE LOS SUJETOS OBLIGADQOS, DE LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN LA PRESENTE, ASI COMO ESTABLECER LOS
REQUISITOS, [INHABILIDADES, INCOMPATIBILIDADES, ALCANCE DE SU
COMPETENCIA, PROCEDIMIENTOS APLICABLES Y SANCIONES FRENTE A SU
INCUMPLIMIENTO; Y (XVI) BRINDAR INFORMACION A LOS SUJETOS OBLIGADOS A
TRAVES DE GUIAS, INFORMES Y/O SEMINARIOS, BRINDANDO LA
RETROALIMENTACION NECESARIA, A LOS FINES DE CONTRIBUIR CON LA
APLICACION DE LAS MEDIDAS EN MATERIA DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIACION DEL TERRORISMO Y FINANCIAMIENTO DE LA
PROLIFERACION DE ARMASDE DESTRUCCIONMASIVA Y, PARTICULARMENTE,EN LA
DETECCION Y REPORTE DE OPERACIONES SOSPECHOSAS.

CON FECHA 22 DE DICIEMBRE DE 2011, EL CONGRESO DE LA NACION SANCIONO LA
LEY N° 26.734 (LA “LEY ANTITERRORISTA"), QUE TIPIFICA EL FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO COMO UN DELITO PENAL Y LO INCORPORA AL CODIGO PENAL COMO
UN DELITO CONTRA EL ORDEN ECONOMICO Y FINANCIERO.

A CONTINUACION, SE INCLUYE UN RESUMEN DE DETERMINADAS DISPOSICIONES
RELATIVAS A LAS NORMAS EN MATERIA DE PREVENCION DEL LAYFT DISPUESTAS
POR LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS, LA LEY ANTITERRORISTA, Y
OTRASNORMAS MODIFICATORIASY COMPLEMENTARIASEMITIDASPOR LA UIF, EL
BCRA, LA CNV Y OTRAS ENTIDADES REGULADORAS. SE RECOMIENDA A LOS
INVERSORES CONSULTAR CON SUSPROPIOSASESORESLEGALESY LEER LASLEYES
MENCIONADAS, SUS DECRETOS REGLAMENTARIOS Y LAS NORMAS
COMPLEMENTARIASY MODIFICATORIAS.

EN CONSECUENCIA:

(1) SE REPRIME CON PRISION DE TRESA DIEZ ANOSY MULTA DE DOSA DIEZ VECES
DEL MONTO DE LA OPERACION AL QUE CONVIERTA, TRANSFIERA, ADMINISTRE,
VENDA, GRAVE, ADQUIERA, DISMULE O DE CUALQUIER OTRO MODO PUS ERE EN
CIRCULACION EN EL MERCADO, BIENES PROVENIENTES DE UN DELITO PENAL, CON
LA CONSECUENCIA POSIBLE DE QUE LOSBIENESORIGINARIOSO LOSSUBROGANTES
ADQUIERAN LA APARIENCIA DE UN ORIGEN LICITO Y SIEMPRE QUE SU VALOR
SUPERE LA SUMA DE 150 SALARIOSMINIMOS, VITALESY MOVILESAL MOMENTO DE
LOA HECHOS, SEA EN UN SOLO ACTO O POR LA REITERACION DE HECHOSDIVERSOS
VINCULADOSENTRE Si.

(2) LA PENA PREVISTA EN EL INCISO 1 SERA AUMENTADA EN UN TERCIO DEL MAXIMO
Y EN LA MITAD DEL MINIMO, EN LOS SIGUIENTES CASOS: (A) CUANDO EL AUTOR
REALIZARE EL HECHO CON HABITUALIDAD O COMO MIEMBRO DE UNA ASOCIACION
O BANDA FORMADA PARA LA COMISION CONTINUADA DE HECHOS DE ESTA
NATURALEZA; (B) CUANDO EL AUTOR FUERA FUNCIONARIO PUBLICO QUE HUBIERA
COMETIDO EL HECHO EN EJERCICIO U OCASION DE SUS FUNCIONES. EN ESTE CASO,
SUFRIRA ADEMAS PENA DE INHABILITACION ESPECIAL DE TRES(3) A DIEZ (10) ANOS.
LA MISMA PENA SUFRIRA EL QUE HUBIERE ACTUADO EN EJERCICIO DE UNA
PROFESION U OFICIO QUE REQUIRIERAN HABILITACION ESPECIAL.

(3) EL QUE RECIBIERE DINERO U OTROS BIENES PROVENIENTES DE UN ILICITO
PENAL, CON EL FIN DE HACERLOSAPLICAR EN UNA OPERACION DE LASPREVISTAS
EN EL INCISO 1, QUE LES DE LA APARIENCIA POSIBLE DE UN ORIGEN LICITO, SERA
REPRIMIDO CON LA PENA DE PRISION DE SEISMESESA TRESANOS.

(4) Sl EL VALOR DE LOSBIENESNO SUPERARE LA SUMA INDICADA EN EL INCISO 1, EL
AUTOR SERA REPRIMIDO CON LA PENA DE MULTA DE CINCO A VEINTE VECES DEL
MONTO DE LA OPERACION.
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(5) LAS DISPOSICIONES REGIRAN AUN CUANDO EL ILICITO PENAL PRECEDENTE
HUBIERA SIDO COMETIDO FUERA DEL AMBITO DE APLICACION ESPACIAL DEL
CODIGO PENAL, EN TANTO EL HECHO QUE LO TIPIFICARA TAMBIEN HUBIERA
ESTADO SANCIONADO CON PENA EN EL LUGAR DE SU COMISION.

POR OTRA PARTE, CONFORME EL ARTICULO 304 DE DICHO CUERPO LEGAL, CUANDO
LOS HECHOS DELICTIVOS HUBIEREN SIDO REALIZADOS EN NOMBRE, O CON LA
INTERVENCION, O EN BENEFICIO DE UNA PERSONA JURIDICA, SE IMPONDRAN A LA
ENTIDAD LAS SIGUIENTES SANCIONES CONJUNTA O ALTERNATIVAMENTE:

(1) MULTA DE DOS (2) A DIEZ (10) VECES EL VALOR DE LOS BIENES OBJETO DEL
DELITO.

(2) SUSPENSION TOTAL O PARCIAL DE ACTIVIDADES, QUE EN NINGUN CASO PODRA
EXCEDER DE DIEZ ANOS.

(3) SUSPENSION PARA PARTICIPAR EN CONCURSOS O LICITACIONES ESTATALES DE
OBRASO SERVICIOSPUBLICOSO EN CUALQUIER OTRA ACTIVI DAD VINCULADA CON
EL ESTADO, QUE EN NINGUN CASO PODRA EXCEDER DE DIEZ (10) ANOS.

(4) CANCELACION DE LA PERSONERIA CUANDO HUBIESE SIDO CREADA AL SOLO
EFECTO DE LA COMISION DEL DELITO, O ESOSACTOS CONSTITUYAN LA PRINCIPAL
ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD.

(5) PERDIDA O SUSPENSION DE LOSBENEFICIOSESTATALESQUE TUVIERE.

(6) PUBLICACION DE UN EXTRACTO DE LA SENTENCIA CONDENATORIA A COSTA DE
LA PERSONA JURIDICA.

PARA GRADUAR ESTAS SANCIONES, LOS JUECES TENDRAN EN CUENTA EL
INCUMPLIMIENTO DE REGLAS Y PROCEDIMIENTOS INTERNOS, LA OMISION DE
VIGILANCIA SOBRE LA ACTIVIDAD DE LOSAUTORESY PARTICIPES, LA EXTENSION
DEL DANO CAUSADO, EL MONTO DE DINERO INVOLUCRADO EN LA COMISION DEL
DELITO, EL TAMARNO, LA NATURALEZA Y LA CAPACIDAD ECONOMICA DE LA
PERSONA JURIDICA. CUANDO FUERE INDISPENSABLE MANTENER LA CONTINUIDAD
OPERATIVA DE LA ENTIDAD, O DE UNA OBRA, O DE UN SERVICIO EN PARTICULAR, NO
SERAN APLICABLESLAS SANCIONESPREVISTASEN LOSPUNTOS2Y 4 ANTERIORES.

A SU VEZ, SE PREVEN SANCIONES PECUNIARIAS. EN TAL SENTIDO, LA LEY DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS ESTABLECE QUE (1) SERA SANCIONADO CON
MULTA DE CINCO A VEINTE VECESDEL VALOR DE LOSBIENESOBJETO DEL DELITO,
LA PERSONA JURIDICA CUYO ORGANO EJECUTOR HUBIERA RECOLECTADO O
PROVISTO BIENES O DINERO, CUALQUIERA SEA SU VALOR, CON CONOCIMIENTO DE
QUE SERAN UTILIZADOS POR ALGUN MIEMBRO DE UNA ASOCIACION ILICITA
TERRORISTA. CUANDO EL HECHO HUBIERA SIDO COMETIDO POR TEMERIDAD O
IMPRUDENCIA GRAVE DEL ORGANO O EJECUTOR DE UNA PERSONA JURIDICA O POR
VARIOS ORGANOS O EJECUTORES SUYOS, LA MULTA A LA PERSONA JURIDICA SERA
DEL 20% AL 60% DEL VALOR DE LOSBIENESOBJETO DEL DELITO, Y (2) CUANDO EL
ORGANO O EJECUTOR DE UNA PERSONA JURIDICA HUBIERA COMETIDO EN ESE
CARACTER EL DELITO A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 22 LA LEY DE PREVENCION
DE LAVADO, LA PERSONA JURIDICA SERA PASIBLE DE MULTA DE $50.000 A $500.000.

ADICIONALMENTE, EL ARTICULO 305 PREVE QUE EL JUEZ PODRA ADOPTAR DESDE
EL INICIO DE LAS ACTUACIONES JUDICIALES LAS MEDIDAS CAUTELARES
SUFICIENTES PARA ASEGURAR LA CUSTODIA, ADMINISTRACION, CONSERVACION,
EJECUCION Y DISPOSICION DEL O DE LOS BIENES QUE SEAN INSTRUMENTOS,
PRODUCTO, PROVECHO O EFECTOS RELACIONADOS CON LOSDELITOS DE LAVADO
DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO. EN OPERACIONES DE LAVADO DE ACTIVOS,
SERAN DECOMISADOS DE MODO DEFINITIVO, SIN NECESIDAD DE CONDENA PENAL,
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CUANDO SE HUBIERE PODIDO COMPROBAR LA ILICITUD DE SU ORIGEN, O DEL
HECHO MATERIAL AL QUE ESTUVIEREN VINCULADOS, Y EL IMPUTADO NO PUDIERE
SER ENJUICIADO POR MOTIVO DE FALLECIMIENTO, FUGA, PRESCRIPCION O
CUALQUIER OTRO MOTIVO DE SUSPENSION O EXTINCION DE LA ACCION PENAL, O
CUANDO EL IMPUTADO HUBIERE RECONOCIDO LA PROCEDENCIA O USO ILICITO DE
LOS BIENES. LOS ACTIVOS QUE FUEREN DECOMISADOS SERAN DESTINADOS A
REPARAR EL DANO CAUSADO A LA SOCIEDAD, ALASVICTIMASEN PARTICULAR O AL
ESTADO. SOLO PARA CUMPLIR CON ESAS FINALIDADES PODRA DARSE A LOSBIENES
UN DESTINO ESPECIFICO. TODO RECLAMO O LITIGIO SOBRE EL ORIGEN,
NATURALEZA O PROPIEDAD DE LOS BIENES SE REALIZARA A TRAVES DE UNA
ACCION ADMINISTRATIVA O CIVIL DE RESTITUCION. CUANDO EL BIEN HUBIERE
SIDO SUBASTADO SOLO SE PODRA RECLAMAR SU VALOR MONETARIO.

ASIMISMO, LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOSESTABLECE QUE:

(1) S LA ESCALA PENAL PREVISTA PARA EL DELITO DEL ART. 277 FUERA MENOR QUE
LA ESTABLECIDA EN LAS DISPOSICIONES DEL CAPITULO XIII DEL CODIGO PENAL,
SERA APLICABLE AL CASO LA ESCALA PENAL DEL DELITO PRECEDENTE.

(2) SI EL DELITO PRECEDENTE NO ESTUVIERA AMENAZADO CON PENA PRIVATIVA DE
LIBERTAD, SE APLICARA A SU ENCUBRIMIENTO MULTA DE UN MIL PESOS ($ 1.000) A
VEINTE MIL PESOS ($20.000) O LA ESCALA PENAL DEL DELITO PRECEDENTE, Sl ESTA
FUERA MENOR.

(3) CUANDO EL AUTOR DE LOS HECHOS DESCRIPTOS EN LOS INCISOS 1 O 3 DEL
ARTICULO 277 FUERA UN FUNCIONARIO PUBLICO QUE HUBIERA COMETIDO EL
HECHO EN EJERCICIO U OCASION DE SUS FUNCIONES, SUFRIRA ADEMAS PENA DE
INHABILITACION ESPECIAL DE TRESA DIEZ ANOS. LA MISMA PENA SUFRIRA EL QUE
HUBIERE ACTUADO EN EJERCICIO DE UNA PROFESION U OFICIO QUE REQUIERAN
HABILITACION ESPECIAL.

(4) LAS DISPOSICIONES DE ESTE CAPITULO REGIRAN AUN CUANDO EL DELITO
PRECEDENTE HUBIERA SIDO COMETIDO FUERA DEL AMBITO DE APLICACION
ESPACIAL DE EL CODIGO PENAL, EN TANTO EL HECHO QUE LO TIPIFICARA TAMBIEN
HUBIERA ESTADO SANCIONADO CON PENA EN EL LUGAR DE SU COMISION.

EL REGIMEN PREVE A SU VEZ UN REGIMEN PENAL ADMINISTRATIVO. DE ESTA
MANERA: (A) LA PERSONA QUE ACTUANDO COMO ORGANO O EJECUTOR DE UNA
PERSONA JURIDICA O LA PERSONA DE EXISTENCIA VISIBLE QUE INCUMPLA ALGUNA
DE LAS OBLIGACIONES ANTE LA UIF, SERA SANCIONADA CON PENA DE MULTA DE
UNA A DIEZ VECES DEL VALOR TOTAL DE LOSBIENES U OPERACION A LOS QUE SE
REFIERA LA INFRACCION, SIEMPRE Y CUANDO EL HECHO NO CONSTITUYA UN
DELITO MAS GRAVE, (B) LA MISMA SANCION SERA APLICABLE A LA PERSONA
JURIDICA EN CUYO ORGANISMO SE DESEMPENARE EL SUJETO INFRACTOR; (C)
CUANDO NO SE PUEDA ESTABLECER EL VALOR REAL DE LOS BIENES, LA MULTA
SERA DE DIEZ MIL PESOS ($ 10.000) A CIEN MIL PESOS ($ 100.000); (D) LA ACCION PARA
APLICAR LA SANCION ESTABLECIDA EN ESTE ARTICULO PRESCRIBIRA A LOSCINCO
(5) ANOS, DEL INCUMPLIMIENTO. IGUAL PLAZO REGIRA PARA LA EJECUCION DE LA
MULTA, COMPUTADOS A PARTIR DE QUE QUEDE FIRME EL ACTO QUE ASI LA
DISPONGA; (E) EL COMPUTO DE LA PRESCRIPCION DE LA ACCION PARA APLICAR LA
SANCION PREVISTA SE INTERRUMPIRA: POR LA NOTIFICACION DEL ACTO QUE
DISPONGA LA APERTURA DE LA INSTRUCCION SUMARIAL O POR LA NOTIFICACION
DEL ACTO ADMINISTRATIVO QUE DISPONGA SU APLICACION.

ASIMISMO, LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOSESTABLECE QUE LA UIF
COMUNICARA LAS OPERACIONES SOSPECHOSAS AL MINISTERIO PUBLICO A FIN DE
ESTABLECER S| CORRESPONDE EJERCER ACCION PENAL CUANDO HAYA AGOTADO
EL ANALISIS DE LA OPERACION REPORTADA Y SURGIERAN ELEMENTOS DE
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CONVICCION SUFICIENTES PARA CONFIRMAR EL CARACTER DE SOSPECHOSA DE
LAYFT.

SIENDO EL OBJETO PRINCIPAL DE LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS, IMPEDIR EL LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO, NO ATRIBUYE
LA RESPONSABILIDAD DE MONITOREAR LAS CONDUCTAS O ACTIVIDADES DE LAS
PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS SOLO A LOS ORGANISMOS DEL GOBIERNO
NACIONAL, SINO QUE TAMBIEN ASIGNA DETERMINADAS OBLIGACIONESA DIVERSAS
ENTIDADESDEL SECTOR PRIVADO TALESCOMO ENTIDADESFINANCIERAS, AGENTES
DE MERCADOS AUTORIZADOS POR LA CNV, ESPRESAS ASEGURADORAS, PERSONAS
HUMANAS O JURIDICAS QUE ACTUEN COMO FIDUCIARIOS, EN CUALQUIER TIPO DE
FIDEICOMISO, Y PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS TITULARES DE O VINCULADAS,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, CON CUENTAS DE FIDEICOMISOS, FIDUCIANTES Y
FIDUCIARIOSEN VIRTUD DE CONTRATOSDE FIDEICOMISO, ENTRE OTROS.

EL 21 DE JUNIO DE 2017, LA UIF EMITIO LA RESOLUCION N° 30/2017, LA CUAL
REEMPLAZO A LA RESOLUCION N° 121 A PARTIR DEL 15 DE SEPTIEMBRE DE 2017. LA
RESOLUCION N° 30/2017 INCORPORO ALGUNAS OBLIGACIONESY ALGUNOS DEBERES
NUEVOS PARA LOSSUJETOSOBLIGADOSEN VIRTUD DE DICHA NORMATIVA, CON UN
NUEVO ENFOQUE BASADO EN EL RIESGO. ENTRE OTRAS MEDIDAS NOVEDOSAS,
CONTEMPLA EL “CONOZCA A SUCLIENTE” NO PRESENCIAL,Y LAIMPLEMENTACION
DE PLATAFORMAS TECNOLOGICAS ACREDITADAS QUE PERMITAN LLEVAR A CABO
TRAMITES A DISTANCIA, SIN EXHIBICION PERSONAL DE LA DOCUMENTACION.
ADEMAS, SE INCORPORAN LAS OBLIGACIONES PARA LAS ENTIDADES DE REALIZAR
UN EJERCICIO DE EVALUACION INTERNA DE RIESGOS DE PREVENCION LAYFT PARA
CADA UNA DE SUS LINEAS DE NEGOCIO, DE CONTEMPLAR QUE EL SISTEMA DE
PREVENCION DE LAYFT CONSIDERE UN MODELO ORGANIZATIVO FUNCIONAL Y
APROPIADO, CONSIDERANDO LOS PRINCIPIOS DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LA
ENTIDAD, DISENADO DE MANERA ACORDE A LA COMPLEJIDAD DE LAS PROPIAS
OPERACIONES Y CARACTERISTICAS DEL NEGOCIO. SEGUN LO PREVISTO EN LA
RESOLUCION, SE LE CONCEDE TIEMPO A LOS SUJETOS OBLIGADOS PARA CUMPLIR
CON ALGUNASDE LASNUEVASOBLIGACIONESHASTA MARZO'Y JUNIO DE 2018.

CON FECHA 5 DE MARZO DE 2018 FUE PUBLICADA EN EL BOLETIN OFICIAL LA
RESOLUCION N° 21/2018 DE LA UIF, LA CUAL DEROGA LA RESOLUCION N° 229/2011 DE
LA UIF, QUE A SU VEZ FUE DEROGADA POR LA RESOLUCION UIF N° 78/2023 A PARTIR
DEL 1° DE JULIO DE 2023. LA DEROGADA RESOL UCION N° 229/2011 DE LA UIF, CON SUS
MODIFICATORIAS Y DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS, ENTRE ELLAS, LAS
RESOLUCIONES N° 140/2012, 3/2014, 1952015, 104/2016, 141/2016 Y 4/2017, (LA
“RESOLUCION N° 129") ERA APLICABLE A AGENTES Y SOCIEDADES DE BOLSA,
SOCIEDADESGERENTE DE FONDOSCOM UNESDE INVERSION, AGENTESDE MERCADO
ABIERTO ELECTRONICO, INTERMEDIARIOSEN LA COMPRA O ALQUILER DE TITULOS
VALORES QUE OPEREN BAJO LA ORBITA DE BOLSAS DE COMERCIO CON O SIN
MERCADOS ADHERIDOS, Y AGENTES INTERMEDIARIOS INSCRIPTOS EN LOS
MERCADOSDE FUTUROSY OPCIONES.

LA RESOLUCION N° 121 Y LA RESOLUCION N° 229, YA DEROGADAS, REGIAN, ENTRE
OTRAS COSAS, LA OBLIGACION DE OBTENER DOCUMENTACION DE CLIENTESY LOS
PLAZOS,LASOBLIGACIONESY LASRESTRICCIONESAPLICABLESAL CUMPLIMIENTO
CON EL DEBER DE INFORMAR OPERACIONES SOSPECHOSASDE LAVADO DE ACTIVOS
Y FINANCIACION DEL TERRORISMO. ASIMISMO, DEFINIAN PAUTAS GENERALES
RELACIONADAS CON LA IDENTIFICACION DEL CLIENTE (INCLUIDA LA
DIFERENCIACION ENTRE CLIENTES OCASIONALES Y HABITUALES), LA
INFORMACION A SOLICITAR, LA DOCUMENTACION A PRESENTAR Y LOS
PROCEDIMIENTOS A SEGUIR PARA DETECTAR E INFORMAR OPERACIONES
SOSPECHOSAS. POR SU PARTE, LA RESOLUCION N° 19/2016 DISPUSO QUE ESTOS
SUJETOS OBLIGADOS DEBEN IMPLEMENTAR UN PROCEDIMIENTO DE DEBIDA
DILIGENCIA BASADO EN UN ENFOQUE DE RIESGO PARA CUMPLIR CON LAS
POLITICAS“CONOZCA A SU CLIENTE”.
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EN LA MISMA LINEA QUE LA RESOLUCION N°. 302017, APLICABLE A ENTIDADES
FINANCIERAS, LA RESOLUCION N° 04/2017 DE LA UIF PREVE UN PROCEDIMIENTO DE
DEBIDA DILIGENCIA ESPECIAL (CON UN ENFOQUE BASADO EN EL RIESGO) PARA LA
APERTURA REMOTA DE CUENTAS DE |INVERSION ESPECIALES. DICHO
PROCEDIMIENTO ES APLICABLE A LOS SUJETOS OBLIGADOS INCLUIDOS EN LOS
INCISOS 1, 4 Y 5 DEL ARTICULO 20 DE LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS.

LA RESOLUCION N° 21/2018, MODIFICATORIAS Y COMPLEMENTARIAS, DE LA UIF
MODIFICO LA REGULACION ANTILAVADO APLICABLE A LOS AGENTES DEL
MERCADO DE CAPITALES, INCLUYENDO LOS LINEAMIENTOS PARA LA GESTION DE
RIESGOS Y DE CUMPLIMIENTO MINIMO QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS DEL
MERCADO DE CAPITALES DEBEN ADOPTAR Y APLICAR. EN ESE SENTIDO, DICHO
MARCO NORMATIVO INDICA QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBEN IDENTIFICAR Y
EVALUAR SUS RIESGOS DE LAYFT Y EN FUNCION DE ELLO, ADOPTAR MEDIDAS DE
ADMINISTRACION Y MITIGACION DE LOSMISMOS. SEGUN ESTA NORMA, EL SUJETO
OBLIGADO DEBE CONTAR CON POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS DE “KNOW YOUR
CUSTOMER”. LOS PROCEDIMIENTOS DE “KNOW YOUR CUSTOMER” SE DEBEN
APLICAR DE ACUERDO CON LA CALIFICACION DE RIESGO, DETERMINADASEN BASE
AL MODELO DE RIESGO IMPLEMENTADO POR EL SUJETO OBLIGADO. SEINCLUYE LA
POSIBILIDAD DE CONTAR CON “CLIENTES NO PRESENCIALES' Y UTILIZAR
PLATAFORMAS TECNOLOGICAS PARA LLEVAR A CABO TRAMITES A DISTANCIA. LA
RESOL UCION 21/2018 PREVE EL SIGUIENTE PLAN DE IMPLEMENTACION:

A) AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018, LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN HABER
DESARROLLADO Y DOCUMENTADO LA METODOLOGIA DE IDENTIFICACION Y
EVALUACION DE RIESGOS.

B) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, LOS SUJETOSOBLIGADOSDEBERAN CONTAR CON UN
INFORME TECNICO QUE REFLEJE LOSRESULTADOSDE LA IMPLEMENTACION DE LA
METODOLOGIA DE IDENTIFICACION Y EVALUACION DE RIESGOS.

C) AL 31 DE MARZO DE 2019, LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN HABER AJUSTADO
SUSPOLITICASY PROCEDIMIENTOS, SEGUN LOSREQUERIMIENTOSDE LA NORMA, Y
DE ACUERDO CON LOS RESULTADOS DE LA AUTOEVALUACION DE RIESGOS
EFECTUADA, LOS CUALES DEBERAN ESTAR CONTENIDOS EN EL MANUAL DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOSY FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.

D) AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 QUEDARA DIFERIDO EL CUMPLIMIENTO DE LOS
REGIMENES INFORMATIVOS, COMENZANDO A PARTIR DE TAL FECHA LA
OBLIGACION DE INFORMAR EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES ALLI
CONTEMPLADOS. EL BCRA Y LA CNV TAMBIEN DEBE CUMPLIR CON LAS
REGLAMENTACIONESDE LAVADO DE ACTIVOSESTIPULADASPOR LA UIF, INCLUSIVE
EL REPORTE DE OPERACIONES SOSPECHOSAS O INUSUALES. EN PARTICULAR, EL
BCRA DEBE CUMPLIR CON LA RESOLUCION 12/2011 DE LA UIF, COMPLEMENTADA
POR, ENTRE OTRAS, LAS RESOLUCIONES N° /2012 Y N° 92/2012 QUE, ENTRE OTRAS
CUESTIONES, DETERMINAN LA OBLIGACION DEL BCRA DE EVALUAR LOS
CONTROLES DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS IMPLEMENTADOS POR LAS
ENTIDADES FINANCIERAS ARGENTINAS (CON LA LIMITACION DE ACCESO A LOS
REPORTES Y REGISTROS DE LAS OPERACIONES SOSPECHOSAS, QUE SON, SEGUN LO
EXPLICADO ANTERIORMENTE, CONFIDENCIALES Y SE ENCUENTRAN SUJETOS
UNICAMENTE A LA SUPERVISION DE LA UIF) Y ENUMERAN LOS EJEMPLOS DE
CIRCUNSTANCIAS QUE DEBERIA CONSIDERARSE ESPECIFICAMENTE CON EL OBJETO
DE DETERMINAR SI UNA OPERACION EN PARTICULAR PUEDE SER CONSIDERADA
INUSUAL Y EVENTUALMENTE CALIFICADA COMO SOSPECHOSA.

POR SU PARTE, LAS NORMAS DE LA CNV DISPONEN QUE LOS SUJETOS
PARTICIPANTES EN LA OFERTA PUBLICA DE TIiTULOS VALORES (DISTINTOS DE
ENTIDADES EMISORAS), INCLUYENDO, ENTRE OTROS, A PERSONAS HUMANAS O
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JURIDICAS QUE INTERVENGAN COMO AGENTES COLOCADORES DE TODA EMISION
PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES, DEBERAN CUMPLIR CON LAS NORMAS
ESTABLECIDAS POR LA UIF PARA EL SECTOR MERCADO DE CAPITALES, EN
PARTICULAR EN LO QUE SE REFIERE A IDENTIFICACION DE CLIENTES E
INFORMACION A REQUERIR, CONSERVACION DE LA DOCUMENTACION, RECAUDOS
QUE DEBERAN TOMARSE AL REPORTAR OPERACIONES SOSPECHOSAS, POLITICASY
PROCEDIMIENTOSPARA PREVENIREL LAYFT.EN VIRTUD DEELLO, LOSINVERSORES
ASUMIRAN LA OBLIGACION DE APORTAR LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
QUE SE LES REQUIERA RESPECTO DEL ORIGEN DE LOS FONDOS UTILIZADOS PARA
LA SUSCRIPCION Y SU LEGITIMIDAD.

LASNORMASDE LA CNV DISPONEN QUE QUEDAN COMPRENDIDOSEN LOSTERMINOS
DE LOSINCISOS4,5Y 22DEL ART.20DE LA LEY N° 25.246 Y SUSMODIFICATORIAS, LOS
AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION, LOS AGENTES DE DISTRIBUCION Y
COLOCACION Y LOS AGENTES DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION
COLECTIVA. ASIMISMO, DISPUSO QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN
OBSERVAR LAS DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LA LEY N° 25246 Y SUS
MODIFICATORIAS, EN LAS NORMAS REGLAMENTARIAS EMITIDAS POR LA UIF Y EN
LASNORMASDE LA CNV'Y DECRETOSDEL PODER EJECUTIVO NACIONAL REFERIDOS
A LAS DECISIONES ADOPTADAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES
UNIDAS. ASIMISMO ESTABLECE QUE LAS DISPOSICIONES REFERIDAS A LA
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO
DEBERAN SER OBSERVADAS POR: 1) AGENTES DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE
INVERSION COLECTIVA; 2) AGENTES DE CORRETAJE; 3) AGENTES DE DEPOSITO
COLECTIVO;Y 4) LASSOCIEDADESEMISORASRESPECTO DE AQUELLOSAPORTESDE
CAPITAL, APORTES IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS EMISIONES DE
ACCIONES O PRESTAMOS SIGNIFICATIVOS QUE RECIBA, SEA QUE QUIEN LOS
EFECTUE TENGA LA CALIDAD DE ACCIONISTA O NO AL MOMENTO DE REALIZARLOS,
ESPECIALMENTE EN LO REFERIDO A LA IDENTIFICACION DE DICHASPERSONASY AL
ORIGEN Y LICITUD DE LOS FONDOS APORTADOS O PRESTADOS. DE CONFORMIDAD
CON LOSTERMINOSDEL ARTICULO 3, SECCION II, TITULO XI DE LASNORMASDE LA
CNV, LOS SUJETOS OBLIGADOS SOLO PODRAN RECIBIR POR CLIENTE Y POR DIA
FONDOS EN EFECTIVO POR UN IMPORTE QUE NO EXCEDA LOS $ 1.000 (EN CASO DE
EXCEDER DICHA SUMA, DEBERA AJUSTARSE A LO PREVISTO EN LOSINCISOS 1 A 6
DEL ARTICULO 1° DE LA LEY N° 25.345 SOBRE PREVENCION DE LA EVASION FISCAL).
EN EL CASO DE UTILIZARSE CHEQUES, ESTOS DEBERAN ESTAR LIBRADOS CONTRA
CUENTAS CORRIENTES ABIERTAS EN ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS DE
TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD DEL CLIENTE. EN EL CASO DE UTILIZARSE
TRANSFERENCIASBANCARIASA LOS SUJETOS, ESTASDEBERAN EFECTUARSE DESDE
CUENTAS BANCARIAS A LA VISTA DE TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD DEL
CLIENTE, ABIERTAS EN ENTIDADES DEL PAIS AUTORIZADAS POR EL BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA.

EL 11 DE ENERO DE 2017, MEDIANTE RESOL UCION N° 4/2017 DE LA UIF SE DISPUSO QUE
LOS SUJETOS OBLIGADOS DE LA CATEGORIA AGENTES Y SOCIEDADES DE BOLSA,
SOCIEDADES GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION, AGENTES DE MAE Y
DEMAS INTERMEDIARIOS EN LA COMPRA, ALQUILER O PRESTAMO DE TITULOS
VALORES QUE OPEREN BAJO LA ORBITA DE BOLSAS DE COMERCIO CON O SIN
MERCADOS ADHERIDOS Y LOS AGENTES INTERMEDIARIOS INSCRIPTOS EN LOS
MERCADOS, DE FUTUROSY OPCIONES CUALQUIERA SEA SUOBJETO (LEY 25.246, ART.
20, INCISOS 1, 4Y 5) PODRAN APLICAR MEDIDAS DE DEBIDA DILIGENCIA ESPECIAL DE
IDENTIFICACION A INVERSORES EXTRANJEROS Y NACIONALES EN LA ARGENTINA
AL MOMENTO DE SOLICITAR LA APERTURA A DISTANCIA DE LAS CUENTAS
ESPECIALESDE INVERSION.

ASIMISMO, EL TITULO XI DE LASNORMASDE LA CNV ESTABLECE QUE LOSSUJETOS
OBLIGADOS-PORDIA Y POR CLIENTE- NO PODRAN EFECTUAR MASDE DOS (2) PAGOS
DE FONDOS NI EMITIR MAS DE DOS (2) CHEQUES. EN NINGUN CASO LOS SUJETOS
PODRAN EFECTUAR PAGOSEN EFECTIVO POR DIA Y POR CLIENTE POR UN IMPORTE
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SUPERIOR A PESOSUN MIL (EN CASO DE EXCEDER DICHA SUMA, DEBERA AJUSTARSE
A LO PREVISTO EN LOSINCISOS 1 A 6 DEL ARTICULO 1 DE LA LEY N° 25.345 SOBRE
PREVENCION DE LA EVASION FISCAL). EN EL CASO DE UTILIZARSE CHEQUES, ESTOS
DEBERAN ESTAR LIBRADOSA FAVOR DEL CLIENTE CON CLAUSULA NO A LA ORDEN,
Y EN EL CASO DE UTILIZARSE TRANSFERENCIAS BANCARIAS, ESTAS DEBERAN
TENER COMO DESTINO CUENTASBANCARIAS DE TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD
DEL CLIENTE ABIERTAS EN ENTIDADES DEL PAiIS AUTORIZADAS POR EL BCRA.
SIEMPRE QUE EXISTA MANIFESTACION FEHACIENTE DEL CLIENTE EN ESTE SENTIDO
Y CONTANDO CON PREVIA APROBACION DE LA CNV DE LOS PROCEDIMIENTOS
ESPECIFICOS DE CONTROL IMPLEMENTADO A ESTOS EFECTOS, LOS SUJETOS
PODRAN RECIBIR DEL CLIENTE CHEQUES LIBRADOS A SU FAVOR, CON ENDOSO
COMPLETO, Y REALIZARPAGOSMEDIANTE LA UTILIZACION DE CHEQUESLIBRADOS
A LA ORDEN DEL CLIENTE “CRUZADOS’, PARA SER DEPOSITADOSEN CUENTA.

LA TOTALIDAD DE LOS SUJETOS OBLIGADOS SOLO PODRAN DAR CURSO A
OPERACIONESEN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES,
CONTRATOS A TERMINO, FUTUROS U OPCIONES DE CUALQUIER NATURALEZA Y
OTROSINSTRUMENTOSY PRODUCTOS FINANCIEROS, CUANDO SEAN EFECTUADAS U
ORDENADAS POR SUJETOS CONSTITUIDOS, DOMICILIADOS O QUE RESIDAN EN
DOMINIOS, JURISDICCIONES, TERRITORIOS O ESTADOS ASOCIADOS, QUE NO
FIGUREN INCLUIDOS DENTRO DEL LISTADO DE PAISES COOPERADORES PREVISTO
EN EL ARTICULO 2INCISO B) DEL DECRETO N° 589/2013.

EN ESE SENTIDO, CUANDO DICHOSSUJETOSNO SE ENCUENTREN INCLUIDOSDENTRO
DEL LISTADO MENCIONADO Y REVISTAN EN SU JURISDICCION DE ORIGEN LA
CALIDAD DE INTERMEDIARIOS REGISTRADOS EN UNA ENTIDAD BAJO CONTROL Y
FISCALIZACION DE UN ORGANISMO QUE CUMPLA SIMILARES FUNCIONES A LAS DE
LA CNV, SOLO SE DEBERA DAR CURSO A ESE TIPO DE OPERACIONES SIEMPRE QUE
ACREDITEN QUE EL ORGANISMO DE SU JURISDICCION DE ORIGEN, HA FIRMADO
MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE COOPERACION E INTERCAMBIO DE
INFORMACION CON LA CNV.

POR ESTAS RAZONES, PODRIA OCURRIR QUE UNO O MAS PARTICIPANTES EN EL
PROCESO DE COLOCACION Y EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, TALES
COMO LOS COLOCADORES Y/O LA EMISORA SE ENCUENTREN OBLIGADOS A
RECOLECTAR INFORMACION Y DOCUMENTACION VINCULADA CON LOS
INVERSORES Y EL ORIGEN Y LICITUD DE LOS FONDOS QUE UTILICEN EN LA
INVERSION, Y ESTOS OBLIGADOSA SUMINISTRARLA; ASI COMO A INFORMAR A LAS
AUTORIDADES OPERACIONES QUE PAREZCAN SOSPECHOSAS O INUSUALES, O A LAS
QUE LES FALTEN JUSTIFICACION ECONOMICA O JURIDICA, O QUE SEAN
INNECESARIAMENTE COMPLEJAS, YA SEA QUE FUEREN REALIZADAS EN
OPORTUNIDADESAISLADAS O EN FORMA REITERADA.

MEDIANTE RESOLUCION UIF N° 229/2014 SE DISPUSO AL BCRA, LA CNV, LA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACION Y EL INSTITUTO NACIONAL DE
ASOCIATIVISMO Y ECONOMIA SOCIAL LA OBLIGACION DE PROPORCIONAR A LA UIF
TODA LA COLABORACION NECESARIA A EFECTOS DE EVALUAR EL CUMPLIMIENTO,
POR PARTE DE LOS SUJETOS OBLIGADOS QUE SE ENCUENTREN SUJETOS A SU
CONTRALOR, DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY N° 25246 (Y SUS
MODIFICATORIAS), LA NORMATIVA DICTADA POR LA UIF Y POR LASDISPOSICIONES
COMPLEMENTARIAS QUE SE DICTEN EN SU CONSECUENCIA POR LOS PROPIOS
ORGANISMOS. ASIMISMO, LA RESOLUCION UIF N° 229/2014 OTORGA FACULTADES A
LOS ORGANISMOS DE CONTRALOR CON EL OBJETO DE SUPERVISAR EL
CUMPLIMIENTO DE LA TOTALIDAD DE LAS OBLIGACIONES EN MATERIA DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOSY FINANCIACION DEL TERRORISMO, COMO
ASI TAMBIEN AUTORIZA A DICHOS ORGANISMOS A DISPONER LAS MEDIDAS Y
ACCIONES CORRECTIVAS QUE ESTIMEN NECESARIAS A LOS FINES DE CORREGIR Y
MEJORAR LOS PROCEDIMIENTOS DE CUMPLIMIENTO EN MATERIA DE PREVENCION
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DE LAVADO DE ACTIVOSY DE FINANCIACION DEL TERRORISMO DE LOS SUJETOS
OBLIGADOS.

EL 16 DE FEBRERO DE 2016, MEDIANTE EL DECRETO N° 360/2016, EL PODER EJECUTIVO
NACIONAL CREO EN EL AMBITO DEL MINISTERIO DE JUSTICIA Y DERECHOS
HUMANOS, EL "PROGRAMA DE COORDINACION NACIONAL PARA EL COMBATE DEL
LAVADO DE ACTIVOSY LA FINANCIACION DEL TERRORISMO".EL MISMO TENDRA EL
OBJETIVO DE REORGANIZAR, COORDINAR Y FORTALECER EL SISTEMA NACIONAL
ANTI LAVADO DE ACTIVOS Y CONTRA LA FINANCIACION DEL TERRORISMO, EN
ATENCION A LOS RIESGOS CONCRETOS QUE PUEDAN TENER IMPACTO EN EL
TERRITORIO NACIONAL Y A LASEXIGENCIAS GLOBALESEN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES Y RECOMENDACIONES INTERNACIONALES DE LAS
CONVENCIONES DE LAS NACIONES UNIDAS Y LOS ESTANDARES DEL GRUPO DE
ACCION FINANCIERA INTERNACIONAL (“GAFI").

A SU VEZ, POR MEDIO DEL DECRETO N° 360/2016, SE MODIFICO EL ART. 3° DEL
DECRETO N° 1936/2010, MEDIANTE EL CUAL SE INCREMENTARON LAS FACULTADES
DE LA UIFA FIN DE QUE EL MENCIONADO MINISTERIO SEA LA AUTORIDAD CENTRAL
DEL ESTADO NACIONAL EN REALIZAR LAS FUNCIONES DE COORDINACION
INTERINSTITUCIONAL DE TODOS LOS ORGANISMOS Y ENTIDADES DEL SECTOR
PUBLICO Y PRIVADO CON COMPETENCIA EN ESTA MATERIA. DE ESTA MANERA, SE
RESERVA A LA UIF LA CAPACIDAD DE REALIZAR ACTIVIDADES DE COORDINACION
OPERATIVA EN EL ORDEN NACIONAL, PROVINCIAL Y MUNICIPAL.

ASIMISMO, MEDIANTE EL DECRETO N° 360/2016 SE DEROGO EL ARTICULO 3° DEL
DECRETO N° 1936/10 ESTABLECIENDO QUE LA UIF, ORGANISMO DESCENTRALIZADO
DEL MINISTERIO DE JUSTICIA Y DERECHOSHUMANOS, OFICIARA DE COORDINADOR
EN MATERIA OPERATIVA EN EL ORDEN NACIONAL, PROVINCIAL Y MUNICIPAL ENLO
ESTRICTAMENTE ATINENTE A SU COMPETENCIA DE ORGANISMO DE INFORMACION
FINANCIERA.

LAS REGULACIONES DEL BCRA REQUIEREN QUE LOSBANCOS ARGENTINOS TOMEN
CIERTAS PRECAUCIONES MINIMAS PARA PREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO. LASENTIDADES FINANCIERAS Y CAMBIARIAS
PODRAN CONSTITUIR UN COMITE DE CONTROL Y PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOSINTEGRADO POR, AL MENOS, UN MIEMBRO DEL DIRECTORIO, EL OFICIAL
RESPONSABLE DE LAS CUESTIONES DE LAVADO DE ACTIVOS 'Y FINANCIAMIENTO
DEL TERRORISMO (EL “OFICIAL DE CUMPLIMIENTO") Y UN FUNCIONARIO DE
MAXIMO NIVEL CON COMPETENCIA EN EL AREA DE OPERACIONES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA Y OPERACIONES CAMBIARIAS (ES DECIR CON LA
EXPERIENCIA Y CONOCIMIENTOS SUFICIENTES EN DICHAS CUESTIONES Y
FACULTADES DE TOMA DE DECISION). ADICIONALMENTE, SEGUN LO MENCIONADO,
CADA ENTIDAD FINANCIERA DEBE DESIGNAR UN MIEMBRO DEL DIRECTORIO QUE
SERA RESPONSABLE DE LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS, A CARGO DE
CENTRALIZAR TODA LA INFORMACION QUE PUEDA REQUERIR EL BCRA, POR
INICIATIVA PROPIA O ANTE LA SOLICITUD DE CUALQUIER AUTORIDAD
COMPETENTE E INFORMAR CUALQUIER OPERACION SOSPECHOSA A LA UIF.
INDEPENDIENTEMENTE DEL ROL DEL FUNCIONARIO COMO ENLACE CON LA UIF,
TODOS LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO TIENEN RESPONSABILIDAD PERSONAL
SOLIDARIA E ILIMITADA ANTE LA UIF RESPECTO DEL CUMPLIMIENTO DE LA
ENTIDAD DE SUS OBLIGACIONES DE INFORMAR. ASIMISMO, ESTE FUNCIONARIO
SERA RESPONSABLE DE LA IMPLEMENTACION, SEGUIMIENTO Y CONTROL DE
PROCEDIMIENTOS INTERNOS PARA ASEGURAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
REGULACIONESEN LA ENTIDAD FINANCIERA RESPECTIVA.

ASIMISMO, DE ACUERDO CON LA COMUNICACION “A” 6094 (SEGUN FUERA
MODIFICADA Y COMPLEMENTADA) DEL BCRA, LAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL
PAIS DEBERAN CUMPLIR CON LO SIGUIENTE: (I) ANTE LA FALTA DE
DOCUMENTACION O LA EXISTENCIA DE DUDAS Y/O POR LA DETECCION DE
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IRREGULARIDADES RESPECTO DE LA VERACIDAD, PRECISION, COHERENCIA O
INTEGRIDAD DE LA DOCUMENTACION APORTADA, O POR HABERSE DETECTADO
SITUACIONES QUE SE APARTAN DEL PERFIL DE CLIENTE, DETERMINADAS DE
CONFORMIDAD CON LA NORMATIVA VIGENTE, EL SUJETO OBLIGADO DEBERA
REQUERIR MAYOR INFORMACION Y/O DOCUMENTACION, INDICANDOLE AL CLIENTE
LA OBLIGACION DE CUMPLIMENTAR LA MISMA; Y () EL MANUAL DE
PROCEDIMIENTOS DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DEL
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO DEBERA INCLUIR PROCESOS DETALLADOS
PARA LA INICIACION Y DISCONTINUIDAD OPERATIVA DE LOSCLIENTES CONFORME
LO AQUI ESTABLECIDO.EL 21 DE MAYO DE 2016, EL CONGRESO DE LA NACION
APROBO LA LEY 27.260 LA CUAL CREO EL REGIMEN DE SINCERAMIENTO FISCAL
MEDIANTE EL CUAL LAS PERSONAS HUMANAS, LAS SUCESIONES INDIVISAS Y LOS
SUJETOS COMPRENDIDOSEN EL ARTICULO 49 DE LA LEY 20.628 DE IMPUESTO A LAS
GANANCIAS Y SUS MODIFICACIONES, DOMICILIADAS, RESIDENTES CONFORME LOS
TERMINOSDEL CAPITULO I, TITULO IX DE LA LEY CITADA, ESTEN ESTABLECIDASO
CONSTITUIDASEN EL PAIS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, INSCRIPTAS O NO ANTE LA
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, ENTIDAD AUTARQUICA EN EL
AMBITO DEL MINISTERIO DE ECONOMIA, PODRAN DECLARAR DE MANERA
VOLUNTARIA Y EXCEPCIONAL ANTE DICHA ADMINISTRACION FEDERAL, LA
TENENCIA DE BIENES EN EL PAIS Y EN EL EXTERIOR, EN LAS CONDICIONES
PREVISTAS EN EL LA LEY, DENTRO DE UN PLAZO QUE SE EXTENDERA DESDE LA
ENTRADA EN VIGENCIA DE ESTA LEY HASTA EL 31 DE MARZO DE 2017, INCLUSIVE.

DICHA LEY ESTABLECE EN SU ARTICULO 88 QUE LA UIF PODRA, A SU DISCRECION,
COMUNICAR INFORMACION A OTRAS ENTIDADES PUBLICAS CON FACULTADES DE
INTELIGENCIA O INVESTIGACION.

A TRAVES DEL DECRETO N° 895/16 SANCIONADO DE FECHA 28 DE JULIO DE 2016, EL
PODER EJECUTIVO NACIONAL REGLAMENTA LA APLICACION DEL REGIMEN DE
SINCERAMIENTO FISCAL ESTABLECIDO POR LA LEY 27.260. ACLARA QUE LA
FACULTAD CONCEDIDA A LA UIF, EN VIRTUD DEL ARTICULO 88 DE LA LEY 27.260,
SOLO PODRA EJERCERSE PREVIA RESOLUCION FUNDADA DEL PRESIDENTE DE LA
UIF Y SIEMPRE QUE CONCURRAN INDICIOS GRAVES, PRECISOS Y CONCORDANTES
DE: (I) LA COMISION DEL DELITO TIPIFICADO EN EL ARTICULO 303 DEL CODIGO
PENAL MEDIANTE ACTIVOS PROVENIENTES DE LOS DELITOS ENUMERADOS EN EL
PARRAFO 1 INCISOS A), B), C), F), G) Y K) DEL ARTICULO 6 DE LA LEY 25246 Y SUS
MODIFICACIONES O; (/1) DE LA COMISION DEL DELITO DE FINANCIACION DEL
TERRORISMO (ARTICULO 306 DEL CODIGO PENAL).

POR OTRA PARTE, EN EL MARCO DEL REGIMEN DE SINCERAMIENTO FISCAL
ESTABLECIDO EN LA LEY 27.260, LA UIF EMITIO LA RESOLUCION N° 92/2016, EN
VIRTUD DE LA CUAL SE ESTABLECIO QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBIAN
IMPLEMENTAR, A TALESEFECTOSUN SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS. ASIMISMO,
EN CASO DE DETECTARSE OPERACIONES SOSPECHOSAS HASTA EL 31 DE MARZO DE
2017, EN EL CONTEXTO DEL MENCIONADO REGIMEN LEGAL, DEBERAN
REPORTARLAS EN UN APARTADO DENOMINADO "ROS SF', EN REFERENCIA AL
REPORTE DE OPERACION SOSPECHOSA A DARSE EN EL MARCO DEL REGIMEN DE
SINCERAMIENTO FISCAL. DICHO REPORTE DEBERA SER DEBIDAMENTE FUNDADO Y
CONTENER UNA DESCRIPCION DE LAS CIRCUNSTANCIAS POR LAS CUALES SE
CONSIDERA QUE LA OPERACION TIENE CARACTER DE SOSPECHOSA, EN EL MARCO
DEL REGIMEN DE SINCERAMIENTO FISCAL, Y REVELAR UN ADECUADO ANALISIS DE
LA OPERATORIA Y EL PERFIL DEL CLIENTE (EN ESTE CASO, NO RESULTAN
NECESARIOS LOS REQUERIMIENTOS REFERIDOS A INFORMACION Y
DOCUMENTACION TRIBUTARIA).

EL 16 DE JUNIO DE 2017, MEDIANTE RESOLUCION N° 30-E/2017 DE LA UIF,
MODIFICANDO LA RESOLUCION N° 121/2011, SE ESTABLECIERON LOSLINEAMIENTOS
PARA LA GESTION DE RIESGOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO DE CUMPLIMIENTO MINIMO QUE LASENTIDADES DEBERAN ADOPTAR
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Y APLICAR PARA GESTIONAR, DE ACUERDO CON SUS POLITICAS, PROCEDIMIENTOS
Y CONTROLES, EL RIESGO DE SER UTILIZADAS POR TERCEROS CON OBJETIVOS
CRIMINALESDE LAVADO DE ACTIVOSY FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.

ASIMISMO, EL 12 DE OCTUBRE DE 2017, SE EMITIO LA RESOLUCION N° 67/2017 COMO
COMPLEMENTO DE LA RESOLUCION UT SUPRA MENCIONADA, EN VIRTUD DE LA
CUAL SE CREO EL “REGISTRO DE REVISORES EXTERNOS INDEPENDIENTES EN
MATERIA DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DE
TERRORISMO”, EN LA ORBITA DE LA DIRECCION DE SUPERVISION DE LA UIF, EL
CUAL TENDRA POR OBJETO REGISTRAR, ORGANIZAR, SISTEMATIZARY CONTROLAR
EL LISTADO DE PERSONAS HUMANAS HABILITADAS PARA EMITIR INFORMES DE
REVISION EXTERNA INDEPENDIENTE VINCULADAS AL CUMPLIMIENTO, POR PARTE
DE LOSSUJETOSOBLIGADOS, DE LOSREQUISITOSESTABLECIDOSENLA LEY N°25.246
Y SUS MODIFICATORIAS, EL DECRETO N° 290/07 Y SUS MODIFICATORIOS, Y EN LAS
REGLAMENTACIONESEMITIDASPOR LA UIF EN LA MATERIA.

A SUVEZ EL 1 DE MARZO DE 2018 SE SANCIONO LA RESOLUCION 21/2018 DE LA UIF, LA
CUAL ACTUALIZA LA NORMATIVA RESPECTO DE LOS LINEAMIENTOS PARA LA
GESTION DE RIESGOS ASOCIADOS AL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL
TERRORISMO QUE DEBEN CUMPL IR LASENTIDADESQUE OPERAN EN EL AMBITO DEL
MERCADO DE CAPITALES, CON EL FIN DE ADECUARLOSA LOSESTANDARES, BUENAS
PRACTICAS, GUIAS Y PAUTAS INTERNACIONALES ACTUALMENTE VIGENTES, Y EN
CONCORDANCIA CON LASRECOMENDACIONESEMITIDAS POR EL GAFI.

EN AGOSTO DE 2018, MEDIANTE LA RESOLUCION UIF 97/2018, SE APROBO LA
REGLAMENTACION DEL DEBER DE COLABORACION DEL BCRA CON LA UIF EN POS
DE ADECUAR EL MISMO A LOS NUEVOS PARAMETROS ESTABLECIDOS EN LA
RESOLUCION UIF N° 30-E/17 PARA LOS PROCEDIMIENTOS DE SUPERVISION DE
ENTIDADES FINANCIERASY CAMBIARIAS.

EN NOVIEMBRE DE 2018, LA UIF DICTO LA RESOLUCION UIF 134/2018, LA CUAL
ACTUALIZA LA NOMINA DE PERSONAS QUE DEBEN SER CONSIDERADAS
“POLITICAMENTE EXPUESTAS’ (PEP) EN ARGENTINA, TENIENDO EN CUENTA LAS
FUNCIONES EN LAS CUALES SE DESEMPARAN O SE HAN DESEMPENADO, AS| COMO
COMO SU VINCULO DE CERCANIA O AFINIDAD CON TERCEROS QUE DESEMPERNEN O
SE HAYAN DESEMPENADO EN TALES FUNCIONES. ASIMISMO, EN EL ARO 2019 LA UIF
EMITIO LA RESOLUCION 15/19, MODIFICANDO NUEVAMENTE LA NOMINA DE PEPY LA
RESOLUCION 128/19, QUE ESTABLECIO QUE LAS PEP EXTRANJERAS SERAN
CONSIDERADASDE ALTO RIESGO Y POR LO TANTO OBJETO DE MEDIDAS DE DEBIDA
DILIGENCIA REFORZADA, CON AL GUNASEXCEPCIONES. DE IGUAL MANERA, EL 28 DE
FEBRERO DE 2023 LA UIF EMITIO LA RESOLUCION 35/2023 MEDIANTE LA CUAL
ACTUALIZO LAS DISPOSICIONES REFERIDAS A PEP. LA RESOLUCION 35/2023 ENTRO
EN VIGENCIA A PARTIR DEL 1° DE ABRIL DE 2023, FECHA EN LA CUAL QUEDO
DEROGADA LA RESOLUCION 134/2018. ENTRE LAS NOVEDADES INCORPORADAS SE
DESTACA QUE UNA VEZ CUMPLIDO EL PLAZO DE LOS DOS (2) ANOS ESTABLECIDOS
PARA EL MANTENIMIENTO DE LA VIGENCIA DE LA CONDICION DE PEP, EL SUJETO
OBLIGADO TENDRA QUE EVALUAR EL NIVEL DE RIESGO DEL CLIENTE O
BENEFICIARIO FINAL TOMANDO EN CONSIDERACION LA RELEVANCIA DE LA
FUNCION DESEMPENADA. ASIMISMO, SE INDICA QUE LA DECLARACION JURADA
MEDIANTE LA CUAL SE REQUIERE A LOS CLIENTES QUE MANIFIESTEN S| REVISTEN
O NO LA CONDICION DE PEP, DEBERA SER SUSCRIPTO NO SOLO AL MOMENTO DEL
INICIO DE LA RELACION COMERCIAL, SINO TAMBIEN AL MOMENTO DE CAMBIAR LA
CONDICION DE PEP (SEA QUE EMPIECE A REVESTIR TAL CARACTER O DEJE DE
SERLO).

DE ACUERDO CON EL ANEXO | DE LA RESOLUCION N° 61/2023 LA CUAL REGULA LOS
PROCEDIMIENTOS DE SUPERVISION VIGENTES POR NUEVOS DISENOS QUE SE
ADAPTENY SEAN CONFORMESA LOSESTANDARESINTERNACIONALESPROMOVIDOS
POR EL GAFI, LOS CUALES DEBEN APLICARSE SOBRE DE CONFORMIDAD CON
ENFOQUE BASADO EN RIESGO. EN CONSECUENCIA, LA UIF APROBO SU
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"PROCEDIMIENTO DE SUPERVISION BASADO EN RIESGOS DE LA UNIDAD DE
INFORMACION FINANCIERA", DEROGANDO LAS DISPOSICIONES DE LOS ANEXOS |1,
[11'Y IV DE LA RESOLUCION UIF 104/2010 , EL ARTICULO 7° Y LAS DISPOSICIONES DE
LOS ANEXOS V Y VI DE LA RESOLUCION UIF 165/2011 Y DEL ANEXO IIl DE LA
RESOLUCION UIF 229/2014 Y LA RESOLUCI’ON UIF 154/2018.

EL 28 DE DICIEMBRE DE 2018, MEDIANTE RESOLUCION UIF 156/2018, SE APROBARON
LOSTEXTOSORDENADOS DE LA RESOL UCION UIF 30-E/2017, RESOLUCION UIF 21/2018
Y RESOLUCION UIF 282018, EN LOS TERMINOS DEL DECRETO 891/2017 DE BUENAS
PRACTICAS EN MATERIA DE SIMPLIFICACION. A TRAVES DE LA RES UIF 156/18 SE
MODIFICARON Y REORDENARON LAS MEDIDAS, PROCEDIMIENTOS Y CONTROLES
QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS ENUMERADOS EN DICHAS RESOLUCIONES DEBEN
ADOPTAR Y APLICAR PARA GESTIONAR EL RIESGO DE SER UTILIZADAS POR
TERCEROS CON OBJETIVOS CRIMINALES DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO. SE ESTABLECE, ASIMISMO, QUE DICHOS
SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN ESTABLECER UN CRONOGRAMA DE
DIGITALIZACION DE LOS LEGAJOS DE CLIENTES PREXISTENTES, TENIENDO EN
CONSIDERACION EL RIESGO QUE ESTOSPRESENTEN.

EL 19 DE OCUTBRE DE 2021, MEDIANTE RESOLUCION UIF 112/2021, SE ESTABLECEN LAS
MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS ENUMERADOS EN EL
ARTICULO 20 DE LA LEY 25.246 CON SUS MODIFICATORIAS, DEBERAN OBSERVAR
PARA IDENTIFICAR AL BENEFICIARIO/A FINAL. EN ESTE SENTIDO, SERA
CONSIDERADO BENEFICIARIO/A FINAL A LA PERSONA HUMANA QUE POSEA COMO
MINIMO EL 10 % DEL CAPITAL O DE LOS DERECHOS DE VOTO DE UNA PERSONA
JURIDICA, UN FIDEICOMISO, UN FONDO DE INVERSION, UN PATRIMONIO DE
AFECTACION Y/O DE CUALQUIER OTRA ESTRUCTURA JURIDICA; Y/O A LA PERSONA
HUMANA QUE POR OTROSMEDIOSEJERZA EL CONTROL FINAL DE LASMISMAS.

POR OTRA PARTE, EL 1 DE FEBRERO DE 2023 SE PUBLICO EN EL BOLETIN OFICIAL LA
RESOLUCION N° 14/2023 DE LA UIF, QUE MODIFICA LA RESOLUCION 30/2017 AL
INCORPORAR CAMBIOS AL REGIMEN DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO (“LA/FT"), APLICABLE A LAS ENTIDADES
FINANCIERASY CAMBIARIAS ENUMERADAS COMO SUJETOSOBLIGADOSEN LA LEY
DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO EN SU ARTICULO 20 INCISOS 1Y 2. BAJO
DICHA RESOLUCION LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN IMPLEMENTAR UN
SISTEMA DE PREVENCION DE LA/FT, CON UN ENFOQUE BASADO EN RIESGO, QUE
CONTENDRA TODAS LAS POLITICAS, PROCEDIMIENTOS Y CONTROLES DERIVADOS
DE SUS TIPOS DE CLIENTES, PRODUCTOS Y SERVICIOS OFRECIDOS, CANALES DE
DISTRIBUCION Y UBICACION GEOGRAFICA CON ANTERIORIDAD AL LANZAMIENTO
DE PRODUCTOS, PRACTICAS O TECNOLOGIAS A LOS FINES DE IDENTIFICAR,
EVALUAR, MONITOREAR, ADMINISTRAR Y MITIGAR LOS RIESGOS DE LA/FT A LOS
QUE SE ENCUENTRAN EXPUESTOS. LA RESOLUCION TAMBIEN ESTIPULA SENALESDE
ALERTA QUE LOSSUJETOS OBLIGADOS DEBERAN TENER EN CUENTA A LA HORA DE
ANALIZAR TRANSACCIONES, ENTRE OTROS CAMBIOS. ESTA RESOLUCION ENTRO EN
VIGENCIA A PARTIR DEL 1DE ABRIL DE 2023, FECHA EN LA CUAL QUEDO DEROGADA
LA RESOLUCION UIF 30/17.

EL 1° DE FEBRERO DE 2023 SE PUBLICO EN EL BOLETIN OFICIAL LA RESOLUCION UIF
14/2023, QUE INCORPORA CAMBIOS AL REGIMEN DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO (“LA/FT”) APLICABLE A LAS
ENTIDADES FINANCIERASY CAMBIARIASENUMERADAS COMO SUJETOSOBLIGADOS
ESTABLECIDO EN LA RESOLUCION 30/2017. BAJO LA RESOLUCION 14/2023, LOS
SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN IMPLEMENTAR UN SISTEMA DE PREVENCION DE
LA/FT, CON UN ENFOQUE BASADO EN RIESGO, QUE CONTENDRA TODAS LAS
POLITICAS, PROCEDIMIENTOS Y CONTROLES DERIVADOS DE SUS TIPOS DE
CLIENTES, PRODUCTOS Y SERVICIOS OFRECIDOS, CANALES DE DISTRIBUCION Y
UBICACION GEOGRAFICA CON ANTERIORIDAD AL LANZAMIENTO DE PRODUCTOS,
PRACTICASO TECNOLOGIASA LOSFINESDE IDENTIFICAR, EVALUAR, MONITOREAR,
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ADMINISTRAR Y MITIGAR LOS RIESGOS DE LA/FT A LOS QUE SE ENCUENTRAN
EXPUESTOS. ASIMISMO, ESTIPULA SENALES DE ALERTA QUE LOS SUJETOS
OBLIGADOS DEBERAN TENER EN CUENTA A LA HORA DE ANALIZAR
TRANSACCIONES, ENTRE OTROS CAMBIOS. LA RESOLUCION 14/2023 ENTRO EN
VIGENCIA A PARTIR DEL 1° DE ABRIL DE 2023, FECHA EN LA CUAL QUEDO DEROGADA
LA RESOLUCION 30/2017.

EL 2DE MAYO DE 2023, LA UIF DICTO LA RESOLUCION N° 72/2023 MEDIANTE LA CUAL
UNIFICO EN UNA SOLA NORMATIVA EL DEBER DE COLABORACION DE LOS
ORGANISMOS DE CONTRALOR ESPECIFICOS (EL BCRA, LA CNV, LA
SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACION Y EL INSTITUTO NACIONAL DE
ASOCIATIVISMO Y ECONOMIA SOCIAL), CON EL PROPOSITO DE OPTIMIZAR LA
COORDINACION ENTRE ELLOSEN TAREAS DE SUPERVISION Y CONTROL. ASIMISMO,
APROBO EL NUEVO “REGLAMENTO DE LAS MESAS DE TRABAJO” Y EL NUEVO
“MODELO DE INFORME TECNICO FINAL ORGANISMOS DE CONTRALOR
ESPECIFICOS’ QUE DEBERAN UTILIZAR COMO REFERENCIA LOS ORGANISMOS DE
CONTRALOR ESPECIFICOS PARA LA CONFECCION DE LOS INFORMES TECNICOS
FINALES, REMITIDOS A LA UIF EN EL MARCO DEL DEBER DE COLABORACION EN
MATERIA DE SUPERVISION. DE IGUAL MANERA, MEDIANTE LA RESOLUCION N°
72/2023 SE DEROGO LASRESOL UCIONES N° 97/2018 Y 155/2018 DE LA UIF.

CON FECHA 9 DE MAYO DE 2023, LA UIF DICTO LA RESOLUCION N° 78/2023 QUE
MODIFICO EL MARCO REGULATORIO VIGENTE DISPUESTO POR LA RESOLUCION N°
21/2018. ENTRE LAS MODIFICACIONES QUE SE REALIZARON SE ENCUENTRAN (1) LA
INCORPORACION DE UN MECANISMO DE ACTUALIZACION AUTOMATICO
ADOPTANDO COMO PARAMETRO EL SALARIO MINIMO, VITAL Y MOVIL; (1) LA
ADECUACION DE LAS NORMAS REFERIDAS A LOS REPORTES SISTEMATICOS Y LA
INFORMACION QUE DEBE CONTENER CADA UNO DE LOS DISTINTOS REPORTES; (I11)
LA INCORPORACION DE SENALES DE ALERTAS ORIENTATIVAS QUE DEBERAN
CONTEMPLAR LOS SUJETOS OBLIGADOSBAJO LA RESOLUCION N° 78/2023, A FIN DE
DETERMINAR S| CORRESPONDE EFECTUAR UN REPORTE DE OPERACION SOSPECHA;
Y (IV) LA ADECUACION DE LAS OBLIGACIONES DE LOS SUJETOS OBLIGADOS
RESPECTO DE LAS OPERACIONES QUE QUEDAN COMPRENDIDAS DENTRO DEL
CONCEPTO DE CARTERA PROPIA DEFINIDO EN EL ARTICULO 6°, SECCION IlI,
CAPITULO V, TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV. LA RESOLUCION N° 78/2023
COMENZARA A REGIR A PARTIR DEL 1° DE JULIO DE 2021, FECHA EN LA CUAL
QUEDARA DEROGADA LA RESOLUCION N° 21/2018.

ASIMISMO, LA RESOLUCION GENERAL N°816/19 DE LA CNV ESTABLECE QUE, DENTRO
DE LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LOS TERMINOS DE LOS INCISOS 4, 5 Y 22 DEL
ARTICULO 20 DE LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS, QUEDAN
COMPRENDIDOSLOSA) AGENTESDE NEGOCIACION; B) AGENTESDE LIQUIDACION Y
COMPENSACION; C) LASPERSONASHUMANASY/O JURIDICASREGISTRADASANTE LA
CNV QUE ACTUEN EN LA COLOCACION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION O DE
OTROS PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA AUTORIZADOS POR DICHO
ORGANISMO; D) PLATAFORMAS DE FINANCIAMIENTO COLECTIVO; E) AGENTES
ASESORES GLOBALES DE INVERSION; Y F) LAS PERSONAS JURIDICAS,
CONTEMPLADASEN EL INCISO 22) DEL ARTICULO 20DE LA LEY DE PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS QUE ACTUEN COMO FIDUCIARIOS FINANCIEROS EN
FIDEICOMISOS FINANCIEROS CUYOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTEN CON
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA DE LA CNV,Y LOSAGENTESREGISTRADOSPOR
EL MENCIONADO ORGANISMO DE CONTRALOR QUE INTERVENGAN EN LA
COLOCACION DE VALORES NEGOCIABLES EMITIDOS EN EL MARCO DE LOS
FIDEICOMISOS FINANCIEROS ANTES MENCIONADOS. TALES SUJETOS DEBERAN
OBSERVAR LO ESTABLECIDO EN LA LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS,
EN LAS NORMAS REGLAMENTARIAS EMITIDAS POR LA UNIDAD DE INFORMACION
FINANCIERA Y EN LA REGLAMENTACION DE LA CNV. ELLO INCLUYE LOSDECRETOS
DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL REFERIDOSA LAS DECISIONES ADOPTADAS POR
EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS, EN LA LUCHA CONTRA EL
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TERRORISMO, Y EL CUMPLIMIENTO DE LASRESOLUCIONES (CON SUSRESPECTIVOS
ANEXOS) DEL MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO
INTERNACIONAL Y CULTO.

POR ULTIMO, EL BANCO ESTA SUJETO A CIERTAS NORMATIVA ADICIONALESEN SU
CALIDAD DE ENTIDAD FINANCIERA. VEASE LA SECCION “INFORMACION SOBRE LA
EMISORA - DESCRIPCION DEL SECTOR BANCARIO ARGENTINO — PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS, DEL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTRAS
ACTIVIDADESILICITAS'.

LOS INVERSORES DEBERAN SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE LES SEA REQUERIDA POR EL O LOS COLOCADORES Y/O LA
EMISORA PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS, LASNORMAS SOBRE LAVADO
DE ACTIVOSDE ORIGEN DELICTIVO EMANADASDE LA UIF O ESTABLECIDASPOR LA
CNV O EL BCRA.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN PARA LA PREVENCION DEL
LAYFT VIGENTE AL DIiA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOSINVERSORES CALIFICADOS
CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL
TITULO XIlI, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, Y A LA NORMATIVA
EMITIDA POR LA UIF A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EL
MISMO EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA
WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA O WWW.INFOLEG.GOB.AR, EN EL SITIO WEB
DE LA UIF WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF, Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA CNV
A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR SU SITIO WEB
WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV, Y EL SITIO WEB DEL BCRA WWW.BCRA.GOB.AR.

INFORMACION SOBRE LA EMISORA
a) Resfiahigtorica

Banco CMF SA. (CUIT N° 30-57661429-9) es una sociedad anénima debidamente constituida bajo las
leyes de la Argentina, habiendo sido congtituida €l 13 de marzo de 1978. Su plazo de duracién es de 99
(noventay nueve) afios, expirando en € afo 2077, con la posibilidad de ser prorrogado. Originamente fue
autorizada a funcionar como compafiia financiera 'y su denominacion era Corporacion Metropalitana de
Finanzas S.A. Los actual es accionistas adquirieron la entidad en 1990. El 10 de abril de 1996, mediante la
Resolucién N° 208/96, y € 5 de mayo de 1996, mediante la Comunicacion “B” 6010, € BCRA de la
Republica Argentina (el “BCRA” o “Banco Central”) aprobd su transformacion a banco comercial. Con
fecha 23 de marzo de 1999, mediante la Comunicacion “B” 6500 del BCRA, se aprobd su cambio de
denominacion social y adopto la actual razén social de Banco CMF S.A. Su domicilio legal se encuentra
constituido en Macacha Guiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1106BKD), en donde se
encuentran los libros de comercio de la Sociedad. Su teléfono es 4318-6800, su fax es 4318-6844 y su
pagina web: www.bancocmf.com.ar. La Emisora fue inscripta originalmente en € Juzgado Nacional de
Primera Instancia en o Comercial de Registro € 21 de junio de 1978, bajo & nimero 1926 del Libro 88,
Tomo A de Sociedad Anénimas Nacionales.

Los actuales accionistasinvierten en laingtitucién con € objetivo de especializarse en € negocio mayorista
focalizado en la empresa pequefia, mediana y grande, con un perfil de riesgo acotado y conservador. El
segmento elegido carecia de atencion especifica por parte de los agentes del sistema financiero del
momento, ocupados principalmente en compafiias multinacional es o grupos nacional es concentrados.

CMF comenzé aampliar su participacion en dicho segmento de mercado y a destacarse basandose en tres
premisas;

Asesoramiento como servicio diferenciador.

Conocimiento de segmento y sus integrantes como barrera de entrada a la competencia que
favorece |os negocios y acota su riesgo.
Contacto permanente con € cliente en todos sus niveles.

20
wﬁﬂlll’.ﬂf{;ﬂ, )

T i Jiele

SURRZLE BADD



http://www.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA
http://www.INFOLEG.GOB.AR
http://www.ARGENTINA.GOB.AR/UIF
http://www.ARGENTINA.GOB.AR/CNV
http://www.BCRA.GOB.AR
http://www.bancocmf.com.ar

En 1996 € sistema financiero argentino experimentd una fuerte concentracién y paquetes accionarios
nacional es fueron adquiridos por grupos extranjeros. Estratégicamente, como un pilar de nuestro modelo
de negocios, CMF cred su Gerenciade Division Internacional, Comercio Exterior y Cambios que sirvié de
vehiculo para que los bancos extranjeros grandes y medianos, sin presencia fisica en € paisy con menos
interlocutores locales, puedan concretar sus negocios. Esta Gerencia posibilitd dar aternativas de créditos
relacionados al comercio exterior a sus clientes y ampliar las fuentes de fondeo a planos internacionales.
Actualmente, CMF cuenta con unared de relaciones con bancos internaciona es y organismos que |o hacen
un referente en comercio exterior y financiamiento internacional.

Con fecha 14 de febrero de 1997, mediante Resolucion N° 11.621 de la CNV, se autorizd € ingreso de
CMF al régimen de oferta publicay la creacion de un programa de obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones por un valor nomina de U$S 40.000.000 (ddlares estadounidenses cuarenta
millones), bajo & cua se emitieron obligaciones negociables por un valor nomina de U$S 37.000.000
(ddlares estadounidenses treinta y siete millones). Dicho programa fue cancelado € 1° de agosto de 2002.
Asimismo, con fecha 18 dejulio de 1997, la Asamblea de Genera Extraordinaria de Accionistas aprobd e
establecimiento de un Programa Global de emision de Obligaciones Negociables Subordinadas,
nominativas no endosables, no convertibles en acciones, por hasta un monto de U$S 40.000.000 (dolares
estadounidenses cuarenta millones), sin oferta publica en 1a Argentina. El 26 de noviembre de 1997 se
emitio la primera serie de obligaciones negociables subordinadas por un monto de capital de U$S
15.000.000 (ddlares estadounidenses quince millones). Con fecha 28 de noviembre de 2000 se emitio una
segunda serie de obligaciones negociables subordinadas, por un monto de U$S 5.000.000 (délares
estadounidenses cinco millones). Al 30 de noviembre de 2004, la Emisora habia cancelado € total de lo
adeudado por ambas series. Estas obligaciones negociables permitieron € crecimiento del negocio y la
adquisicion de lasubsidiaria del exterior del Banco, como complemento de la operatoria local, basada en
el modelo de negocios disefiado, en un megorado clima de negocios, que implico la llegada a territorio
naciona de grandes corporaciones financieras.

Con posterioridad, con fecha 1° de septiembre de 2012, la Asamblea Generd Extraordinariade Accionistas
de la Entidad autorizé la emision de un Programa Global de Obligaciones Negociables Simples en los
términos de la Ley N° 23.576 y complementarias y las normas de la CNV, por un monto maximo en
circulacion en cualquier momento del programa de hasta $500.000.000, o su equival ente en otras monedas.
Con fecha 28 de septiembre de 2012, mediante la Resolucién N° 16.923, la CNV autorizé ala Entidad €
ingreso a régimen de oferta plblica y la creacion de un programa con oferta pablica de obligaciones
negociables simples, cuyos principales términos y condiciones se indican en € prospecto del Programa de
fecha 3 de octubre de 2012, cuya version resumida fue publicada en € Boletin Diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (BCBA) de lamismafecha. Con posterioridad ala autorizacion delaCNV, la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Entidad, aprobo las siguientes modificaciones a
Programa Global de Obligaciones Negociables Simples no convertibles en acciones: (a) €l 8 de septiembre
de 2015, se aumentd & monto maximo en circulacién de $500.000.000 (o su equival ente en ctras monedas)
por hastala sumade $1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas) y ampliacion del plazo devigencia
del Programa por € plazo de cinco afios adicionaes o € plazo mayor que permitala normativa aplicable;
(b) € 8 dejunio de 2018, se aumentd e monto méximo en circulacion por hastala suma de $1.500.000.000
(o su equivalente en otras monedas); (c) € 8 de junio de 2018, se aumenté € monto maximo de
$1.500.000.000 (Pesos mil quinientos millones) a U$S 25.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinticinco
millones) (o su equivalente en otras monedas).

En & marco del referido programala Entidad haemitido las clases N°1 aN°14 de obligaci ones negociabl es,
las cuales fueron totalmente amortizadas alafecha. El dia 4 de marzo de 2024 se emiti6 la Clase N°15, por
un valor nominal de $10.024.000.000, con fecha de vencimiento 4 de septiembre de 2024. El capital delas
Obligaciones Negociables Clase 15 sera amortizado de forma integra en la fecha de vencimiento y con un
interés pagadero en formavencida, y en un Unico pago en lafechade vencimiento. Los fondos mencionados
precedentemente, netos de gastos de emision, fueron destinados al ctorgamiento de préstamos de acuerdo
alasnormasdel BCRA.

El modelo de negocio vy los pilares de su estrategia permitieron a Banco superar fuertes criss financieras
locales e internacionales sin que afectaran su patrimonio y permitiéndole consolidar su modelo de éxito.
Las crisis de los afios 1998, producto del impacto local de crisis internacionales, y la criss del 2001
caracterizada por unafuerterecesi 6n, desmejoramientos de indices agregados macroecondmicos y marcada
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devaluacion, cambiaron significativamente e marco de los negocios y, Ieos de perjudicar la gestion del
Banco, afianz6 € vinculo con susclientes einversoresy 1o posiciond en € segmento de negocio deseado.

Asimismo, a partir del eercicio 2007, € Banco ha contemplado dentro de su estrategia un mayor
crecimiento de su cartera destinada a financiar bienes de consumo alos efectos de captar 10s beneficios que
ofrece € crecimiento de dicho agregado econdmico. La estrategia de originacion de este producto ha sdo
apartir detercerosy con servicio de cobranzatercerizado. El Banco aplica esfuerzos para eval uar diferentes
oportunidades de participacion en operaciones de entidades cuya actividad principal esté relacionada a
negocios de la banca minorista, siempre que se ajuste a una adecuada relacion riesgo - retorno y
complemente la operatoria principal del Banco como banco de empresas. El objetivo de este producto es
aumentar la escaladel Banco con un minimo crecimiento en la estructura.

L as sociedades que complementan las actividades y negocios de CMF son:

Metrocorp Vaores S.A. (en adelante “Metrocorp”).
Eurobanco Bank Ltd.
CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion

A continuacién se enuncian las principales declaraciones y objetivos que reflejan los valores del Banco y
de sus sociedades controladas, |os cuales constituyen el sugtento de su model o de negocios:

1. Recursos humanos “calificados’
CMF considera que la base de un buen servicio se origina en sus recursos humanos idoneos,
calificados y con valores éticos. Se fomenta un estilo gerencial propio.
Profesionales con amplio conocimiento formados en € contexto nacional, especializados en €
sector de medianas y grandes empresas.
Consultoria de profesional es con remarcada trayectoria en cada ambito.
Pautas claras, objetivas y justas de empl eo.

2. El cliente como centro de nuestro negocio

- Conocimiento integra de cada empresa cliente, de sus negocios y de sus requerimientos y
necesidades. Este es nuestro principa instrumento del Banco para diferenciarse del resto.
Conoci miento de cada mercado. Rapidez en latoma de decisionesy en la capacidad de adaptaci6n
ante escenarios vol étiles.
Efectividad y eficiencia en la estructuracion de las operaciones.
Gestion proactivay cercanaen todos los niveles.
Précticas de negocios éicas y sustentables, asumiendo responsabilidad por las connotaciones
sociales y ambiental es de |l as decisiones tomadas.

3. Confiahilidad
Fuerte cultura de control interno e implementacién de procesos confiables y trazables.
Compromiso con & cumplimiento de las normativas que enmarcan la actividad.
Obligacion de sus colaboradores de observar losmasaltos val ores deintegridad y buenas précticas.

b) Descripcion del sector bancario argentino

A continuacion, se efectlla un resumen de ciertos aspectos relacionados con la regulacién del sector
bancario argentino. Este resumen no pretende ser considerado como un andlisis exhaustivo de todas las
leyes y normas aplicables a las entidades financieras en la Argentina ni un andlisis completo ni una
enumeracion delatotalidad delas cuestiones que puedan resultar deinterés paraun tenedor de Obligaciones
Negociables. Esteresumen serealiza atitulo informativo, se basa en las|eyes y reglamentaci ones vigentes
en la Argentina alafecha del presente Prospecto y se encuentra sujeto a cualquier modificacién posterior
de dichas leyes y reglamentaciones que pueda entrar en vigencia con posterioridad a la fecha de este
Prospecto. No puede garantizarse que los tribunales y autoridades gubernamental es responsables de la
aplicacién de dichas leyes y reglamentaciones estaran de acuerdo con la interpretacion de las mismas que
se efectla en d siguiente resumen o que no habra cambios en dichas leyes y reglamentaciones o en la
interpretacion de las mismas por parte de tales tribunal es y autoridades gubernamentales. Se aconsga alos
potencial es inversores consultar a sus asesores |egal es para obtener un andlisis mas detallado al respecto.
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I nfor macién general

Las actividades bancarias en la Argentina estan reguladas principalmente por la Ley de Entidades
Financieras, y las regulaciones del BCRA. El BCRA ha delegado en la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias del BCRA (la “Superintendencia’) la mayor parte de sus facultades de
supervision. En esta seccion, a menos que e contexto exijalo contrario, lasreferenciasa BCRA deberan
entenderse como referenciasadicha entidad, actuando através de la Superintendencia. LaL ey de Entidades
Financieras le otorga a BCRA amplio acceso a los sistemas contables, libros, correspondencia, y demés
documentos de | as entidades financieras. Dicho organismo regulala ofertade créditoy supervisalaliquidez
y, en generd, € funcionamiento del sistema financiero argentino. El BCRA es la autoridad de aplicacion
delaLey de Entidades Financieras, y es quién autorizaalas entidades financieras a operar en laArgentina.
La Ley de Entidades Financieras confiere d BCRA numerosas facultades, incluyendo la capacidad de
otorgar y revocar las autorizaciones parafuncionar como entidades financieras, autorizar € establecimiento
defilialesdentroy fueradel pais, aprobar lasfusiones de entidades financieras, aumentos de capita y ciertas
transferencias de acciones, aprobar la engjenacion de activos, la apertura de sucursales y cajeros
autométicos, la adquisicién de participaciones en otras sociedades financieras o no financieras y d
establecimiento de gravamenes sobre activos, fijar requistos de capital minimo, liquidez y solvencia,
otorgar determinadas facilidades crediticias a entidades financieras en € caso de problemas de liquidez
temporarios, establecer normas para la participacion de entidades financieras en € mercado de cambios y
la emision detitulos valores, asi como dictar otras reglamentaciones que den cumplimiento al objeto dela
Ley de Entidades Financieras.

Regulacion y supervision bancaria
Supervison del BCRA

El BCRA establece “ratios técnicos’ que establecen minimos de liquidez, maximo crédito a otorgar por
clientey posiciones de activo y pasivo en divisas extranjeras, entre otras cosas.

Durante € afio 1997, d BCRA organiz6 un departamento de supervision de auditores de entidades
financieras internos y externos que evalUan la performance en las areas de auditoria interna asi como de
firmas y profesionales que trabajan como auditores externos de entidades financieras. S un banco no
cumple con las relaciones técnicas, debe dar explicaciones al BCRA. Hay regulaciones especificas que
rigen los planes de reorganizacion y otras medidas derivadas del incumplimiento de estos planes.

El BCRA exige a las entidades financieras la presentacion de informacion en forma diaria, mensual,
trimestral, semestral y anual relativa a, entre otros, balances, estados de resultados, fondos de reserva,
destino de los depdsitos y calidad de la cartera (incluyendo detall es sobre los deudores y cualquier reserva
congtituida por riesgo de incobrabilidad). Estos informes permiten a BCRA supervisar las practicas
comerciales de las entidades financieras y € cumplimiento de los requisitos legalesy regulatorios.

El BCRA debe aprobar |os planes delineados para cada entidad financiera a fin de permitir que las mismas
permanezcan en actividad. Por otra parte, e BCRA estd autorizado arealizar ingpecciones para confirmar
laexactitud de lainformacion que le proporcionan las entidades financieras.

Si las normas del BCRA no se cumplen, éste puede aplicar diversas sanciones segin la gravedad del
incumplimiento (amonestacion, imposicion de multas, revocacion de la autorizacion para funcionar, etc.),
dependiendo de la gravedad de la infraccion. Dichas sanciones varian desde apercibimiento o un [lamado
de atencion hasta la imposiciéon de multas o incluso la revocacion de la autorizacion para operar como
entidad financiera. Més aln, € incumplimiento de ciertas normas puede dar lugar a la presentacion
obligatoriaante € BCRA de planes de regularizacién y saneamiento.

Las entidades financieras se encuentran sujetas a la supervision de BCRA en forma consolidada desde
1994. El BCRA exige que las entidades financieras (i) consoliden sus estados financieros trimestrales y
anual es con todas | as entidades financierasy no financierasdel mismo grupo econémico; y (ii) confeccionen
estados financieros semestrales consolidados del grupo econémico, a menos que la sociedad o entidad
financiera controlante del mismo deba confeccionar estados financieros consolidados auditados en € pais
de su constitucion. El Banco cumple con las normas vigentes que le resultan aplicables.
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El 3 de febrero de 2002, por medio del articulo 15 Decreto N° 214/02 se autorizo al BCRA, con carécter
trangitorio durante la vigencia de la Ley de Emergencia, a otorgar asigencia financiera mediante
redescuentos o adelantos, en los términos descriptos més arriba, a entidades financieras cuya solvencia se
encontrard afectada.

El 6 de febrero de 2002, se promulgd la Ley N° 25.562 que modificod parcialmente la Carta Organica del
BCRA a efectos de eliminar ciertas restricciones sobre la capacidad ded BCRA para otorgar asstencia
financiera a las entidades financieras por razones de iliquidez trandtoria. Con anterioridad a dictado de
dicha ley, € BCRA solamente podia otorgar asistencia financiera a entidades financieras que estuvieran
atravesando situaciones deiliquidez por un periodo que no excedieralos 30 dias.

El 5 de septiembre de 2003 se promulgo parcialmente la Ley N° 25.780 que establece modificaciones ala
Ley de Entidades Financierasy la Carta Organicadel BCRA 'y, entre otras disposiciones, autorizé a BCRA
hasta e 10 de diciembre de 2003 (plazo prorrogado por laLey N° 25.972 hasta el 31 de diciembre de 2005,
por laLey N° 26.077 hasta € 31 de diciembre de 2006, por la Ley N° 26.204 hasta € 31 de diciembre de
2007, por laLey N° 26.339 hastael 31 de diciembre de 2008, por laLey N° 26.456 hastael 31 dediciembre
de 2009, por Ley N° 26.563 hasta € 31 de diciembre 2011, por Ley N° 26.729 hagta d 31 de diciembre
2013, por Ley N° 26.896 hasta € 31 de diciembre de 2015, por Ley N° 27.200 hasta € 31 de diciembre de
2017,y por Ley N° 27.345 hasta € 31 de diciembre de 2019), a otorgar asistencia a entidades financieras
con problemas de liquidez y/o solvencia, incluidas las que se encuentren en estado de reestructuracién por
disposicion del BCRA en los términos del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras. El 27 de
marzo de 2012 se promulgd laLey N° 26.739, que modifico la Carta Organica del BCRA y dispuso, entre
otras modificaciones, que € BCRA tendra como principales objetivos la promocién de la estabilidad
monetaria y financiera, asi como e desarrollo econdmico y social. Asimismo, fueron eliminadas ciertas
restriccionesal uso delas“reservasde libre disponibilidad”, por 1o cua € Poder Ejecutivo Nacional tendra
acceso a unamayor cantidad de reservas para pagar deuda.

En virtud delas Comunicaciones“A” 2227 (15 dejulio de 1994) y “A” 2989 (20 de septiembre de 1999) y
sus modificatorias y concordantes, desde 1994 las entidades financieras argentinas estan sujetas a la
supervision dd BCRA sobre base consolidada. En otras palabras, los estados financieros y demés
informaciones de las entidades financieras que se deben presentar tienen que reflgjar tanto las operaciones
de su casa central o matriz como también lasde susfiliales en € paisy en € exterior, las correspondientes
a sus subsidiarias significativas locales y extranjeras y, en ciertos casos, las de otras empresas en las que
participe la entidad. En consecuencia, los requisitos relacionados con liquidez y solvencia, capitales
minimos, concentracion del riesgo y previsiones por riesgos de incobrabilidad, entre otros, deben ser
cal cul ados sobre una base consolidada

Actividades einver Sones per mitidas

La Ley de Entidades Financieras prevé los siguientes tipos de entidades financieras: bancos comerciales,
bancos de inversién, bancos hipotecarios, compafiias financieras, sociedades de ahorro y préstamo para la
vivienda u otros inmuebles y cajas de crédito. Excepto por |os bancos comerciaes, que estén autorizados a
redlizar todas|las actividades y operaci ones no especificamente prohibidas en la Ley de Entidades Financieras
y las normas dd BCRA reacionadas, las actividades que € resto de las entidades financieras argentinas
pueden desarrollar se establecen en laLey de Entidades Financierasy las reglamentaciones del BCRA.

El Emisor es un banco comercia. Algunas de las actividades permitidas a los bancos comerciales incluyen
entre otras: recibir depésitos dd publico en general (tanto en monedalocal como extranjera); adquirir, col ocar
y negociar con acciones y titulos de deuda en d mercado extrabursdtil, sujeto a la aprobacion previa de la
CNV; otorgar y recibir préstamos; garantizar las deudas de los dientes; redlizar operaciones en moneda
extranjera; actuar como fiduciario; emitir tarjetas de crédito; actuar, sujeto a determinadas condiciones, como
agentes en operacionesinmobiliarias; y redlizar operaciones de financiacion comercial. La Ley de Entidades
Financieras prohibe que los bancos comerciales exploten por cuenta propia empresas comerciales,
industriales, agropecuariasy de otraindole, salvo en € caso de actividades que e BCRA permitaen forma
especifica, de conformidad con |as reglamentaci ones emitidas.

Bajo las Normas dd BCRA, lainversion de capita de una entidad financiera en otra empresa que no brinda
servicios complementarios a los prestados por € banco comercia (tal como se define en las normas del
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BCRA) no podré superar € 12,5% de capital social de dichaempresao € 12,5% de los votos o porcentajes
inferiores en caso de que la participacion otorgue |os votos necesarios para formar la voluntad social en las
asambl eas de accionistas 0 para adoptar decisiones en reuniones de directorio. El BCRA es quien determina
gué servicios son complementarios respecto de | os servicios que prestan las entidades financieras.

Las normas sobre “Servicios complementarios de la actividad financiera y actividades permitidas’ del
BCRA -con la ultima modificacién incorporada por la Comunicacion “A” 7226 autoriza a las entidades
financieras a mantener participaciones superiores al 12,5% del capita social de empresas que tengan por
objeto exclusivo una o dos de las actividades que seguidamente se detallan: (i) agente de negociacion,
agente de liquidacion y compensacion (integral o propio), agente productor y/o agente de corretaje de
valores negociables y/o agente de liquidacién y compensacion integral — agroindustrial (que podran tener
unicamente como actividad complementaria la de corretaje de granos), autorizados e inscriptos en €
Registro de la Comisién Nacional de Valores. Estos Ultimos no podran realizar operaciones parala cartera
propia y, en € caso de que asuman la funcion de pagos por cuenta de sus comitentes, estos deberan
redlizarse mediante € sistema de pago contra entrega o posterior a la entrega; (ii) explotacion y
administracion de redes de cajeros automaticos; (iii) sistemas de transmision el ectronica de transacciones
con entidades y/o sus clientes; (iv) administracion de fondos de jubilaciones y pensiones, incluyendo la
actividad de las administradoras con objeto social reconvertido conforme alo previsto en € articulo 6° de
laLey 26.425; (v) las siguientes funciones de agenterel ativas a productos de inversion colectiva: @) fondos
comunes de inversién: administracion, custodia, colocacion y distribucion y/o colocacion y distribucion
integral; b) fideicomisos financieros. administracion (fiduciarios); vi) emision de tarjetas de crédito, débito
y similares y/o provision de crédito (sin superar el 25% del importetotal de susfinanciaciones afin de cada
mes, podran mantener financiaciones no sujetas a la Ley de Tarjetas de Crédito, a usuarios de servicios
financieros, debiendo en estos casos cumplir con las disposiciones previstas en la Seccion 6. Delas normas
sobre “Tasas de interés en las operaciones de crédito’, utilizando los factores correspondientes a
financiacionesincorporadas); (vii) administracion decircul os cerrados de ahorro; (viii) asistenciafinanciera
medi ante operaci ones de arrendami ento de bienes de capital, durables einmuebl es, adquiridos con tal objeto
(“leasing”) o sobre créditos provenientes de ventas (“factoring”); (ix) gestion de cobranza de facturas de
servicios publicos, créditos y similares y servicio de pago de salarios, de pago a proveedores y de
recoleccion de recaudaciones; (x) servicio de procesamiento y/o transmision de datos vinculados a la
actividad financiera; (xi) servicios deinformacion crediticia parauso comercial y financiero (bases de datos
de antecedentes financieros); (xii) asesoramiento en materia financiera y de inversiones (incluyendo la
funcion de agente asesor de mercado de capitales y de agente asesor global de inversion), y para fusiones
y/0 adquisiciones de empresas, siempre que no implique administracion o gestion empresarial (no podra
otorgar préstamos); (xiii) sociedades de garantia reciproca, con € caracter de socio protector; (xiv)
asesoramiento sobre mango de fondos y/o administracion de fideicomisos respecto de actividades
compatibles con la clase de entidad; (xv) transporte y/o custodia de caudaes y valores, 1o que incluye €
servicio de transporte de correspondencia y documentaci n de indole financiera de las entidades y/o de sus
clientes. Servicio de seguridad asociado paralocal es de enti dades financi eras (en ambos casos, en lamedida
en gue sea un complemento de la prestacion del servicio a lals entidad/es propietarials); (xvi) servicio de
agente de registro de titulos valores y de letras hipotecarias escriturales; (xvii) mercado o camara
compensadoradetitulos valores; (xviii) camaras de compensaci on de fondos; (xix) adquisicion con caracter
transitorio de participaciones en empresas para facilitar su desarrollo, con la finaidad de vender
posteriormente las tenencias (otorgamiento a esas empresas de financiaciones y asesoramiento en la
planificacion y direccién); (xx) provision de servicios financieros a personas humanas o grupos asoci ativos
de personas humanas, de bajos recursos, que desarrollen actividades por cuenta propia, no vinculadas ala
entidad financiera; (xxi) casasy agencias de cambio -siempre que su objeto sea exclusivamente laoperatoria
prevista en e punto 1.2. de las normas sobre “Operadores de cambio”; (xxii) empresas de desarrollo y
provision de servicios para la actividad financiera basado en tecnol ogia; (xxiii) administracion de redes de
agencias complementarias de servicios financieros previstas en la Seccién 9. De las normas sobre
“Expansién de entidades financieras’; y (xxiv) proveedores de servicios de pago que ofrecen cuentas de

pago.

Operacionesy actividades que los bancos no tienen per miso para realizar

Ademés de la mencionada prohibicion para explotar por cuenta propia empresas comerciaes, industriales y
agropecuarias, de acuerdo con d articulo 28 de la Ley de Entidades Financieras prohibe a los bancos
comerciaes (a) crear gravamenes sobre susactivos sin lapreviaaprobaci on dd BCRA; (b) aceptar suspropias
acciones como garantia; y (c) llevar a cabo transacciones con sus propios directores 0 administradores, o con
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empresas 0 personas vinculadas con dlos bajo términos que sean mas favorables que aquellos ofrecidos
regularmente a otros clientes.

No obstante lo antedicho, |os bancos pueden ser titulares de acciones en otras entidades financieras con la
previa aprobacion del BCRA, asi como de acciones y obligaciones de empresas de servicios pablicos, en la
medida que sean necesarias para obtener su prestacion.

A través de la Comunicacion “A” 7683, d BCRA establece que las entidades financieras podran redlizar
operaciones de cauci 6n bursétil tomadoras—pasi vas— en pesos, en bolsasy mercados autorizados por laCNV.

Reserva L egal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Entidades Financieras y las normas del BCRA, d 20% dela
utilidad del gercicio masgmenos los ajustes de resultados de gercicios anteriores, las transferencias de otros
resultados integral es a resultados no asignados y menos la pérdida acumulada al cierre dd gercicio anterior,
s exidiera, debe ser apropiado ala condtitucion delareservalegal. Estareservalegal solo puede ser utilizada
cuando la entidad financiera haincurrido en pérdidas y ha agotado todas las demés reservas. Si una entidad
financiera no cumple con esta exigencia, no podra pagar dividendos a sus accionistas.

Requistosde solvenciay liquidez
Activosinmovilizados

A partir de enero de 2004, los activos inmovilizados (cal culados de acuerdo con su saldo al cierre de cada
mesy netos de aquell os que sededucen paracalcular € capital regulatorio, tales como inversiones de capital
en entidades financieras y llave de negocios), mas las financiaciones otorgadas a personas vinculadas con
entidades financieras (cal culadas de acuerdo con € mayor saldo que se registra cada mes para cada cliente)
no pueden exceder & 100% del capital regulatorio argentino de la entidad financiera, con excepcion de
ciertos casos particulares en los que se puede exceder hasta el 150%.

Los activos inmovilizados consisten en créditos varios, bienes de uso bancarios, activos varios, activos
afectados en garantia de obligaciones, excepto por operaciones de pase, futuros y derivados, activos
intangibles e inversiones de capital en sociedades sin listado en mercados o en acciones con listado s la
tenencia excede del 2,5% ddl capita delaempresa emisora. Losincumplimientos a dicho requisito generan
un incremento en los requisitos de capitales minimos equivalente a 100% del exceso de la relacion
requerida por lasnormas del BCRA

Capitalesminimos

El BCRA, dispone que las entidades financi eras deben mantener capitales minimos, integrados a dltimo dia
de cadames, por un monto equivalentea mayor valor queresulte dela comparacion entrelaexigenciabésica
y lasuma de las exigencias determinadas por riesgos de crédito, de mercado y operacional.

El requerimiento de capital se determina considerando los riesgos implicitos en las digtintas actividades dela
entidad (crédito, mercado y operacional). Las normas sobre “ Capital es minimos de las entidades financieras’
del BCRA consderan cuatro tipos deriesgos: de crédito, de crédito de contraparte, demercado y operacional.
Sin perjuicio de €lo, las entidades financieras deben mantener un capital minimo basi co fijado por € BCRA.
Capital minimo basico

Segln laclase de entidad y en d periodo desde € 1.6.24 hasta el 31.12.24, d capital minimo basico sera:

Restantes entidades
Periodo Bancos financieras (salvo Cajas de
Crédito Cooper ativas)
Del 1.6.24 hastad 31.12.24 1.500 millones 700 millones

Segun laCom. “A” 8028, a partir del 1.1.25 correspondera que tal es entidades en funcionamiento apliquen
lasiguiente exigencia
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Restantes entidades
Periodo Bancos financieras (salvo Cajas de

Crédito Cooper ativas)
1.1.25 en adelante 5.000 millones 2.500 millones

Los requisitos minimos de capital deben ser cumplidos tanto en formaindividual, como consolidada con
subsidiarias.

El BCRA mediante las Comunicaciones “A” 5694 y “A” 5827 incorpora, con vigencia a partir del 1 de
enero de 2016, exigencias adicional es para entidades financieras de importancia sistémicalocal (D-SIBs).

Las entidades financieras calificadas como de importancia sistémica local por el BCRA deberan observar
una exigencia de capital adicional equivalente al 1% de los activos ponderados por riesgo (APR),
determinado conforme alo establecido por la Comunicacion “A” 5694 y modificatorias.

El BCRA dispuso que, alos efectos de laimplementacion delo antes mencionado, |as entidades financieras
deberan aplicar a esa exigencia adicional € coeficiente que corresponda de acuerdo con € siguiente
cronograma:

Enero/Marzo Abril/Junio Julio/Septiembre | Octubre/Diciembre
2016 0,075 0,15 0,225 0,3
2017 0,375 0,45 0,525 0,6
2018 0,675 0,75 0,825 0,9
Desde 2019 1

Para una mayor informacion sobre € cumplimiento del Banco del referido requisito véase “ Resefia y
Perspectiva Operativa y Financiera — Liquidez y Recursos de Capital — Capital Minimo” del presente
Prospecto.

Descripcion delasreglamentacionesde capital Tier 1y Tier 2

Las instituciones financieras argentinas deben cumplir con lineamientos smilares a los adoptados por €
Comité de Basilea de Supervis6n Bancariay Préacti cas de Supervis on, modificado en 1995 (las "Normas de
Basled'). Sin embargo, en algunos aspectos, las reglamentaciones bancarias argentinas exigen coeficientes
mayores alos edtipulados por las Normas de Basilea

El BCRA toma en consderacion la Responsabilidad Patrimonial Computable (“RPC”) de una entidad
financiera para determinar & cumplimiento de requisitos de capital. La RPC esta representada por € capital
Tier 1 (Patrimonio Neto Bésico) y € capital Tier 2 (Patrimonio Neto Complementario), menos ciertos
conceptos que deben ser deducidos.

Capital Tier 1
El capita Tier 1incluye:

(a) Capital Ordinario de Nivel 1, € cual incluye: (i) capital social -excluyendo acciones con
preferencia patrimonial-, (ii) aportes no capitalizados -excluyendo primas de emision-; (iii) ajustes al
patrimonio; (iv) reservas de utilidades -excluyendo la reserva especial para instrumentos de deuda-; (v)
resultados no asignados (€l resultado positivo del Ultimo gercicio cerrado se computara una vez que se
cuente con dictamen del auditor); (vi) otros resultados -positivos y negativos- en |os siguientes términos:
a) 100% de los resultados registrados hasta el Ultimo estado contable trimestral que cuente con informe del
auditor, correspondiente al Ultimo gercicio cerrado y respecto ddl cua € auditor aln no haya emitido su
dictamen; b) 100% de los resultados del gercicio en curso registrados al cierre del Ultimo estado contable
trimestral, una vez que cuente con informe ddl auditor; c) 50% de las ganancias o 100% de las pérdidas,
desde € Ultimo estado contable trimestral o anual que cuente con informe o dictamen ddl auditor. Dichos
porcentajes se aplicaran sobre € saldo neto acumulado calculado a cierre de cada mes, en tanto no sea de
aplicacién lo previsto en los dos apartados anteriores; d) 100% de los quebrantos que no se encuentren
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considerados en los estados financieros,, correspondientes ala cuantificacion deloshechosy circunstancias
informados por € auditor, conforme alo previsto en las normas minimas sobre auditorias externas respecto
de los informes con los resultados de las revisiones limitadas de |os estados financieros, a cierre de cada
trimestre; vii) otros resultados integrales. A) 100 % de | os resultados registrados en las siguientes partidas:
— Revaluacion de propiedad, planta y equipo e intangibles. — Ganancias o pérdidas por instrumentos
financieros avalor razonable con cambios en otros resultados integrales; b) 100 % del saldo deudor de cada
una de las partidas registradas en otros resultados integrales no mencionadas en d acapite a). El
reconoci miento de estos conceptos —registrados en cuentas de otros resultados integral es u otros resultados
integrales acumulados, seglin corresponda— se redlizara conforme a los términos de los resultados no
asignados u otros resultados indicados mas arriba, segin € caso; (viii) primas de emision resultantes de
instrumentos incluidos en los rubros anteriores. Ademas, en |los casos de consolidacion, deberan incluirse
las participaciones no controlantes. A los conceptos citados en |os puntos precedentes se les restaran los
conceptos deducibles previstos en & punto 8.4.1. y, de corresponder, en € punto 8.4.2. de las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financieras’ de BCRA.

(b) Capital Adicional de Nivel 1, € cual incluye: (i) instrumentos emitidos por la entidad
financiera que cumplan los requisitos previstos en € punto 8.3.2 de las normas sobre “Capitales minimos
de las entidades financieras’ dd BCRA, y no se hallen ya incluidos en Tier 1; (i) primas de emision
resultantes de instrumentos incluidos en € Capital Adicional de Nivel 1; (iii) ademas, en los casos de
consolidacién, incluye instrumentos emitidos por subsidiarias sujetas a supervision consolidada en poder
de terceros, que cumplan los criterios para su inclusion en € capita adicional nivel uno y que no estén
incluidos en e capita ordinario de nivel uno. A los conceptos citados en los puntos precedentes se les
restaran, de corresponder, los conceptos deducibles previstos en d punto 8.4.2. de las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financieras’ del BCRA.

Para que una acci6n sea considerada dentro del Capital Ordinario de Nive 1, la entidad financiera se debe
abstener de crear, en ocasién de su emisién, cualquier expectativa de que la accién sera recomprada,
rescatada o amortizada, y los términos contractuales no deberan contener clausula alguna que pudiera
originar tal expectativa

Los instrumentos incluidos en € Capital Adicional de Nivel 1 (“Canl’) deberdn observar los
siguientes requisitos: (i) estar totalmente suscriptos e integrados; (i) estar subordinados a depositantes,
acreedores quirografarios y a deuda subordinada de la entidad financiera. Deberan prever que, en caso de
quiebrade laentidad y una vez satisfechalatotalidad de las deudas con |os demés acreedores -incluyendo
deuda contractualmente subordinada-, | 0s tenedores de instrumentos de deuda computables en estenivel de
capital tendréan prelacion en ladistribucién de fondos sélo y exclusivamente con respecto a los accionistas
-cualquiera seala clase de acciones-, con expresarenunciaa cualquier privilegio general o especial; (iii) no
estar asegurados ni cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto de cualquier
otro acuerdo que mejore juridica o econémicamente e orden de prelacion en €l cobro parad caso dequigbra
delaentidad; (iv) no prever pago de ningun tipo en concepto de capital, excepto en caso de liquidacién de
la entidad, cuando asi correspondiese. No podran tener cldusulas de remuneracion escal onada creciente ni
otros incentivos para su amortizacion anticipada; (v) la entidad financiera podra rescatarl os -transcurridos
un minimo de cinco afios desde su emision-, sempre que: i) cuente con autorizacion previa al gercicio de
la opcién de la Superintendencia en forma previa a gercicio de la opcién de compra; ii) se abstenga de
generar expectativas de que gercitard la opcion de compra; v iii) sustituya € instrumento con capital
regulatorio deigual o mayor calidad y en condiciones que sean sostenibles para su capacidad de generacion
deingresos, o demuestre que -unavez gercidala opcion de compra- su RPC superaampliamente -al menos
en un 20%- los requerimientos minimos de capital; (vi) cualquier restitucion de capital reguerira la
autorizacion previa de la Superintendencia y la entidad financiera no deberatener la expectativani crearla
en e mercado de que obtendra dicha autorizacion; (vii) discrecionalidad en € pago de dividendos/cupones
de interés: i) la entidad financiera podra -en todo momento y a su entera discrecion- cancelar pagos en
concepto de dividendos o intereses; ii) lo sefidlado en € acapite anterior no deberd condituir un
incumplimiento ni imponer restricciones ala entidad financiera, salvo en relacion con las distribuciones de
dividendosalostitulares de acciones ordinarias; (viii) € pago de dividendos/cupones se efectuara con cargo
a partidas digtribuibles, en los términos de la Seccidn 3 de las normas sobre "Distribucion de resultados”
dd BCRA; (ix) no incorporar un dividendo/cupdn que se regjuste periodicamente en funcién, en todo o en
parte, del Riesgo de Crédito de la entidad financiera; (x) no haber sido comprados por la entidad financiera
-ni por aguna entidad que ella controle o sobre la que gerza influencia significativa-; (xi) no haber sido
comprados con la financiacion directa o indirecta de la entidad financiera; y (xii) no poseer caracteristicas
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que dificulten larecapitalizacion, tales como requerir que la entidad financiera compense a inversor s se
emite un nuevo insrumento a un precio menor durante un periodo de tiempo especificado.

Los instrumentos que son parte del pasivo deberan absorber pérdidas -una vez alcanzado un evento
desencadenante prefijado- a través de su conversion en acciones ordinarias; 0 de un mecanismo que asigne
pérdidas al instrumento, con los siguientes efectos:

a) Reduccion de la deudarepresentada por € instrumento en caso de liquidacion de la entidad,;
b) Reduccion del importe areintegrar en caso de gercerse una opcion de compra; y
¢) Reduccion total o parciamente los pagos de dividendos/cupones de interés del instrumento.

Capital Tier 2

El capital Tier 2 o Patrimonio Neto Complementario (“PNc”) incluye: (a) ciertosinstrumentos emitidos por
la entidad financiera que observen los requisitos previstos en € punto 8.3.3 de las normas sobre “Capital es
minimos de las entidades financieras’ dd BCRA -no incdluidos en € capital Tier 1-; (b) primas de emisiéon
resultantes de instrumentosincluidos en e capital Tier 2; (c) previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre
la cartera correspondiente a deudores clasificados “en situacion normal” y sobre las financiaciones que se
encuentran cubiertas con garantias preferidas “A”, sin superar @ 1,25 % de los activos ponderados por
Riesgo de Crédito. Ademas, en los casos de consolidacion, incluye instrumentos emitidos por subsidiarias
sujetas a supervision consolidada en poder de terceros, que cumplan los criterios para su inclusion en €
capital Tier 2y queno esténincluidosen € capital Tier 1. A los conceptos citados en |os puntos precedentes
se les restarén, de corresponder, |os conceptos deducibles previstos en € punto 8.4.2. de las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financieras” de BCRA.

Los instrumentos incluidos en € capital Tier 2 deberan observar los siguientes requisitos:

(i) estar totalmente suscriptos e integrados; (ii) estar subordinados a depositantes y acreedores
quirografarios de la entidad financiera. Asimismo, se debera prever que, en caso de quiebradelaentidad y
unavez satisfechalatotalidad de las deudas con |os demds acreedores —incluyendo deuda contractualmente
subordinada:, |os tenedores de instrumentos de deuda computabl e en este nivel de capital tendran prelacion
en la digtribucion de fondos sdlo y exclusivamente con respecto a los accionistas —cualquiera sea la clase
de acciones-, con expresa renuncia a cualquier privilegio general o especial; (iii) no estar asegurados ni
cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto de cualquier otro acuerdo que
mejore juridica o econémicamente e orden de prelacion en € cobro para d caso de quiebra de la entidad,;
(iv) vencimiento: a) plazo de vencimiento original no inferior a cinco afios, b) no existir clausulas de
remuneracion escalonada creciente u otros incentivos para su amortizacion anticipada; c) a partir del
comienzo de cada uno de los Ultimos cinco afios de vida de cada emisién, € importe computable seréa
disminuido en € 20 % del valor nomina emitido; (v) la entidad financiera podra rescatarl os -transcurridos
un minimo de cinco afos desde su emision- siempre que: @) cuente con autorizacion de la Superintendencia
enformapreviaal gercicio delaopcion decompra; b) se abstengade generar expectativas de que gercitara
la opcién de compra; y ¢) sustituya € instrumento con capital regulatorio de igual o mayor calidad y en
condiciones que sean sostenibles para su capacidad de generacion de ingresos, o demuestre que -una vez
gercidala opcion de compra- su RPC supera ampliamente -como minimo en un 20%- |os requerimientos
minimos de capital; (vi) € inversor no tendré ningln derecho a acelerar la devoluci6n de | os pagos futuros
previstos (cupdn derenta o amortizacion), excepto en caso de quiebra o liquidacién; (vii) no incorporar un
dividendo/cupon que se reajuste periddicamente en funcidn, en todo o en parte, del Riesgo de Crédito dela
entidad financiera; (viii) no haber sido comprados por la entidad financiera -ni por alguna entidad que ella
controle o sobre la que gerza influencia significativa-; y (ix) no haber sido compradaos con la financiacién
directa o indirectadelaentidad financierg;

Adicionalmente, los ingrumentos incluidos en € Capital Adicional de Nivel 1y en e capital Tier 2
deberan observar los siguientes requisitos adicionales para garantizar su capacidad de absorcion de
pérdidas: (i) sustérminosy condiciones deberan incluir unadisposicion en virtud delacual losinstrumentos
deberan absorber pérdidas -a través de una quita o mediante su conversion en capita ordinario- en caso de
gue se produzca alguno de los eventos previstos en € punto (iv) siguiente; (ii) si hubiera compensacion a
los tenedores de estos instrumentos por la quitarealizada -como consecuencia de la absorcion de pérdidas-
deberallevarse a cabo en formainmediata y solo con acciones ordinarias, de acuerdo con lalegislacion que
le resulte aplicable; (iii) la entidad financiera debera contar en todo momento con las autorizaciones
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necesarias para poder emitir en forma inmediata la cantidad correspondiente de acciones, en orden a lo
estipulado en los términos y condiciones del instrumento, cuando suceda alguno de los eventos a que se
refiere d punto (iv) Sguiente; y (iv) Eventos desencadenantes. a) estando afectadala solvenciay/o liquidez
delaentidad financierael BCRA delaRepublica Argentinarechace & plan deregularizacién y saneamiento
que aquella presente -articulo 34 de la Ley de Entidades Financieras- o revogque su autorizacion para
funcionar -articulo 44 inciso ¢) delaL ey de Entidades Financieras- o autorice su reestructuraci 6n en defensa
de los depositantes -articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras, primer parrafo-, 1o que ocurra
primero; o b) la decisién de capitalizar ala entidad financiera con fondos publicos -o unamedida de apoyo
equivalente proporcionada por € Sistema de Seguro de Garantia de los Depésitos-, en & marco de la
aplicacién del articulo 35 bisde la Ley de Entidades Financieras por verse afectada su liquidez y solvencia.
La emisén de nuevas acciones como consecuencia de haberse producido alguno de tales eventos debe
realizarse con anterioridad a cualquier capitalizacion con fondos publicos -0 medida de apoyo equivalente-
aque serefiere @ apartado b) anterior.

Conceptos deducibles
L os conceptos deducibles del Capital Ordinario de Nivel 1 son los siguientes:

(i) ladiferencia positivaresultante de comparar € importe de la prevision regulatoria—que resulta
de la aplicacion de las normas sobre “Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad” del BCRA— 0 la
contable correspondiente a balance de saldos al 30.11.19, la mayor de ambas, y la prevision contable por
la aplicacion del punto 5.5. “Deterioro de Vaor” de la Norma Internaciona de Informacion Financiera
(NIIF) 9; (ii) saldos a favor por aplicacion del impuesto a la ganancia minima presunta -netos de las
previsiones- que excedan € 10 % del capital Tier 1 correspondiente al mes anterior y saldos a favor
provenientes de activos por impuestos diferidos; (iii) saldos en cuentas de corresponsal iarespecto de bancos
del exterior que no cumplan conlo previsto en € punto 3.1. de lasnormas sobre "Eval uaciones crediticias’.
A los efectos del cumplimiento del citado punto se debera contar con calificacién internacional de riesgo
comprendida en la categoria "investment grade”. Esta deduccion se redlizara por € mayor saldo en cada
banco que se registre durante € mes al que corresponda la determinacion de la RPC. A tal fin, no se
deduciran los saldos en cuentas de corresponsalia que se registren respecto de: a) la casa matriz de las
sucursales locales de bancos del exterior o de sus sucursalesy subsidiarias en otros paises; b) los bancosu
otras ingtituciones financieras del exterior que egerzan e control de entidades financieras locales
constituidas bajo la forma de sociedades anénimas; c) otros bancos del exterior autorizados a intervenir en
los regimenes de convenios de pagos y créditos reciprocos alos que haya adherido € BCRA, asi como sus
sucursales y subsidiarias, aun cuando dlas no estén comprendidas en esos convenios; d) sucursaes y
subsidiarias de entidades financieras locales; €) los saldos que, con caracter transitorio y circunstancia, se
originen por operaciones de clientes, tales como las vinculadas a operaciones de comercio exterior u otro
tipo de acreditacion ordenada por terceros que no impliquen responsabilidad patrimonial para la entidad;
(iv) titulos de crédito (titulos valores, certificados de depdsitos a plazo fijo y otros) que fisicamente no se
encuentren en poder de la entidad, salvo que su registro o custodia de certificados de registro o de valores
cartulares seencuentreacargo de: a) d BCRA, por operaciones canaizadasatravésdelaCentral deregistro
y liquidacién de instrumentos de deuda publica, regul acion monetariay fidei comisos financieros (“CRyL");
b) Agentes autorizados a tal efecto por laCNV; y ¢) Clearstream, Euroclear y Depositary Trust Company
(“DTC"). En caso de que se mantengan activos deducibles conforme a esta disposicion, la entidad debera
dejar constancia de la existencia de tales conceptos en nota a los estados contables trimestrales y anual es,
cuantificando el importe que no se admite considerar alos fines de determinar la RPC; (v) titulos emitidos
por gobiernos de paises extranjeros que no cumplan con lo previsto en € punto 3.3. de las normas sobre
“Evaluaciones crediticias’ del BCRA. Esta deduccion se efectuard por € importe del mayor saldo
registrado durante e mesal que corresponda la determinacion dela RPC. A estefin, no se considerarén las
inversiones obligatorias que deban realizar las sucursales o subsidiarias -sujetas a régimen de supervision
consolidada- de entidades financieras locales con motivo de exigencias impuestas por la autoridad
monetaria o de control del pais donde acttian; (vi) titulos val ores e instrumentos de deuda no contemplados
en los puntos 8.4.1.19. y 8.4.2. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras’ del
BCRA, contractualmente subordinados a los demas pasivos, emitidos por otras entidades financieras. Esta
deduccion se efectuard por € importe del mayor saldo registrado durante € mes a que corresponda la
determinacion dela RPC; (vii) accionigtas; (viii) inmuebles, cual quiera sealafecha de suincorporacion a
patrimonio, destinados o no a funcionamiento de la entidad, cuya registracion contable no se encuentre
respal dada con la pertinente escritura traslativa de dominio debidamente inscripta en € respectivo Registro
de la Propiedad Inmueble, excepto | os adquiridos mediante subasta judicial. La deduccion sera equivalente
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al 100 % dd valor de dichos bienes desde su incorporacion al patrimonio, hasta € mes anterior a de
regularizacion de aguella situacién. La Superintendencia podra disponer exclusiones en esta materia, en la
medida en que no desvirtlen € objetivo de la deduccidn; (ix) activos intangibles, netos de la respectiva
depreciacion acumulada. Incluye lallave de negocio integrante de la valuacién de inversiones significativas
en € capital de entidades financieras no sujetas a supervision consolidada y € valor llave integrante de la
parti cipacion en otras sociedades que forme parte dd valor en libros delainversion; (x) partidas pendientes
de imputacion, saldos deudores, otras; (xi) ante requerimiento que formule la Superintendencia y con
efectividad a la fecha que en cada caso se indique, |as entidades financieras deberan deducir los importes
de los activos comprendidos, cuando de los elementos puestos a disposicion de |os inspectores actuantes
surja que las registraciones contabl es efectuadas por las entidades no reflejan en forma precisalarealidad
econoémicay juridica de las operaciones o que se han llevado a cabo acciones o ardides para desnaturali zar
odismular € verdadero caracter o acance de las operaciones. La afectacion de la RPC por aplicacion de
lo sefialado, determinarala obligacion de verificar e encuadramiento de las distintas normas que utilicen
como base |a citada responsabilidad, desde € mes en que tenga efecto € requerimiento formulado y, en su
caso, deberan ingresarse los cargos resultantes dentro del término de 10 dias habiles, contados desde la
fecha de natificacion del requerimiento. En e supuesto de ingreso fuera del término fijado, deberdn
abonarse los pertinentes intereses por mora que surjan de la aplicacion de cada norma infringida; (Xii)
diferencias por insuficiencia de constitucion de las previsiones por riesgo de incobrabilidad por la
aplicacion del punto 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 determinadas por la Superintendencia, con
efecto al cierre del mes siguiente a aquel en que la entidad reciba la notificacion a que serefiere  primer
parrafo del punto 2.6. de las normas sobre “Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad” del BCRA;
(xiii) diferencias por insuficienciaen el célculo de las previsiones regulatorias conforme las normas sobre
“Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad” del BCRA determinadas por la Superintendencia, con
efecto al cierre del mes siguiente a aquel en que la entidad reciba la notificacion a que serefiere  primer
parafo del punto 2.6. de las citadas normas; (xiv) participaciones en empresas cuyo objeto social sea €
desarrallo de la siguiente actividad: a) asistencia financiera mediante operaciones de arrendamiento
financiero de bienes de capital, durables e inmuebl es, adquiridos con tal objeto (“leasing”) o sobre créditos
provenientes de ventas (“factoring”); b) adquisicion con caracter transitorio de participaciones en empresas
para facilitar su desarrollo, con la finalidad de vender posteriormente las tenencias. Otorgamiento a esas
empresas de financiaciones y asesoramiento en la planificacion y direccidn; y ¢) emision de tarjetas de
crédito, débito y similares y/o provisién de crédito seglin 1o previsto por las normas sobre “Servicios
complementarios de la actividad financiera y actividades permitidas’ del BCRA. El computo se efectuara
neto de las previsiones por riesgo de desvalorizacion; (xv) € exceso a los limites para la afectacion de
activos en garantia, segin lo dispuesto en la Seccidn 3. de las normas sobre “Afectacion de activos en
garantia” dd BCRA; (xvi) € mayor saldo de la asistencia crediticia otorgada en € mes, cuando los
adelantos previstos en € punto 3.2.5. dela Seccion 3 delasnormas sobre “ Financiamiento a sector publico
no financiero” del BCRA superen  limite autorizado y/o no sean cancelados en los plazos alli previstos;
(xvii) ganancias por ventas relacionadas con operaciones de titulizacion, segin corresponda conformealo
establecido en los puntos 3.6.4., 3.6.5.2. y 3.6.9. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades
financieras’ de BCRA, y por operaciones de venta o cesion de cartera con responsabilidad para e cedente.
Esta deduccion se computara en la medida que subsista € Riesgo de Crédito y en la proporcion en que se
mantenga la exigencia de capital por las exposiciones subyacentes o cartera vendida o cedida con
responsabilidad; y (xviii) en & caso de pasivos por instrumentos derivados contabilizados aval or razonable,
lasgananciasy pérdidasnorealizadas debidas avariaciones en el Riesgo de Crédito delaentidad financiera
Se deduciran los ajustes de valuacion por € Riesgo de Crédito propio exclusivamente (- o +, segin
corresponda); no se permite la compensacion de dichos ajustes con los provenientes del Riesgo de Crédito
dela contraparte; (xix) Inversiones en el capital de entidades financieras sujetas a supervision consolidada:
a) participaciones en entidades financieras, excepto cuando rijan franquicias para no deducirlas, b)
participaciones en entidades financieras del exterior. En dichos casos, serén netas de las previsiones por
riesgo de desvalorizacion y, cuando se trate de entidades financieras controladas y corresponda aplicar lo
previsto en e punto 8.2.1.6. —acépite iii)— de las normas sobre “Capitades minimos de las entidades
financieras’ del BCRA, del 50 % delas ganancias de éstas en la proporcién de larespectiva participacion.

Asimismo, los conceptos deducibles aplicables, segiin corresponda, a los distintos niveles de capital son
los siguientes; (i) inversones en instrumentos computables como capital regulatorio de entidades
financieras no sujetas a supervision consolidada, cuando la entidad posea hasta € 10 % del capital social
ordinario de la emisora; y (ii) inversiones en instrumentos computables como capital regulatorio de
entidades financi eras no sujetas a supervisién consolidada, cuando la entidad posea méas del 10 % del capital
social ordinario de la emisora o cuando la emisora sea subsidiaria de la entidad financiera.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es € riesgo que existe respecto de la posibilidad que la Entidad y sus subsidiarias
incurran en una pérdida debido a que uno o varios de sus clientes o contrapartes no cumplan con sus
obligaciones contractual es.

A efectos de administrar y controlar € riesgo de crédito, la Entidad y sus subsidiarias establecen limites
sobrelacantidad deriesgo que esta di spuesto a aceptar, afin de poder monitorear losindicadoresenrelacion
con los mismos.

Adicionalmente, € Directorio aprueba la politica crediticia y de evaluacion de crédito dela Entidad y sus
subsidiarias a fin de proveer un marco para la generacién de negocios tendiente a lograr una relacion
adecuada entre el riesgo asumido y larentabilidad. La Entidad y sus subsidiarias cuentan con manuales de
procedimientos que contienen los lineamientos en la materia, € cumplimiento de la normativa vigente y
los limites establecidos. Los mismos persiguen |os objetivos que se mencionan a continuaci on:

- Lograr una adecuada segmentacion dela cartera, por tipo de clientey por sector econémico.

- Potenciar la utilizacion de herramientas de andlisis y evaluacion del riesgo que mejor se adeclien
a perfil dd cliente.

- Establecer pautas homogéneas para € otorgamiento de préstamos siguiendo parametros
conservadores basados en la solvencia del cliente, su flujo de fondos y su rentabilidad.

- Establecer limites a las facultades individuales para € otorgamiento de créditos de acuerdo a su
monto, propendiendo a la existencia de comités especificos, que segin su ambito de influencia,
serén los responsabl es de definir los niveles de asistencia.

- Optimizar lacalidad del riesgo asumido, contando con garantias adecuadas de acuerdo con € plazo
dd préstamoy € nivel deriesgo involucrado.

- Monitorear permanentemente la carterade créditosy € nivel de cumplimiento delos clientes.

El riesgo de crédito es evaluado por la Gerencia de Riesgo de Crédito. Es responsabilidad de dicho sector
revisar y administrar € riesgo crediticio, incluidos los riesgos ambientales y sociales para todos |os tipos
de contrapartes. La Entidad posee anaistas especializados quienes basan su trabajo en herramientas como
sistemas de riesgo de crédito, paliticas, procesos e informes.

A fin de evaluar € riesgo crediticio, sobre la base del andliss y la propuesta crediticia el aborados por €
oficial de negocios, la Entidad ha establecido un proceso de revision de la calidad crediticia para
proporcionar unaidentificaci on tempranadelos posibles cambios en la solvencia crediticiade los deudores.
Los limites de los deudores se establecen mediante € uso de una metodol ogia de clasificacion de riesgo de
crédito, la cual asgna a cada uno de ellos una calificacion de riesgo (“Rating”). Las mismas estan sujetas
arevision periddica

En base alo mencionado anteriormente, € sector encargado del andlisis examina la capacidad crediticiay
derepago ddl clientey emite uninforme en € que, entre otros aspectos, detallalos principales riesgos alos
gue esta expuesta la empresa y que pueden comprometer su capacidad de pago y observaciones que pueda
presentar respecto de litigios originados en las disposiciones legales del sistema financiero o derivados de
laactividad comercial, tales como inhabilitaciones, pedidos de quiebrasy juicios en curso. Este proceso de
revision de la calidad crediticia tiene como objetivo permitirle a la Entidad y sus subsidiarias evaluar la
pérdida potencial como resultado de los riesgos alos que estd expuestay tomar medidas correctivas.

Sobre la base del informe deriesgo, el oficial de negocios elabora una propuesta de calificacion crediticia
dd cliente, que incluye € andlisis de préstamos, otros créditos, responsabilidades eventuales y garantias
otorgadas, la cual es enviada al Comité de Riesgo de Crédito encargado de analizarla y de aprobar la
financiacion correspondiente.

Respecto del segmento de créditos de consumo, la Entidad no genera carteras en formadirectasino atravées
de lacompra de carteras de consumo a empresas lideres del segmento retail. En la etapa de negociacién de
la operacion, ademas de las condiciones general es de tasa, monto, duracién, garantias, plazo total y tipo de
créditos a ceder (entre otros) se definen condiciones particulares de los créditos para acotar su nivel de
riesgo: relacion cuota/ ingreso, forma de pago, revision contra base de documentos cuestionados,
comparacion con la clasificacion de los deudores en € sistema financiero, cantidad de cuotas pagas, edad
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maximay minima, zona geografica (entre otras). A partir de estos pardmetros se realiza un “credit scoring”
parala seleccidn de créditos a adquirir. También se analiza € riesgo ddl cedente. Toda la informacion es
presentada en el Comité de Riesgo de Crédito parasu analisis y aprobacion. La clasificacion serefiereala
calidad de los clientes y se vincula con lo establecido por la normativa del B.C.R.A. sobre “Clasificacion
de deudoresy previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad”. En los Ultimos gercicios dicho segmento
ha disminuido su volumen en forma significativa, atentos a apetito al riesgo que € Directorio ha estado
dispuesto a asumir.

Cabe destacar que la Entidad y sus subsidiarias utilizan para mitigar € riesgo de crédito la solicitud de
garantias para sus financiaciones. Las principal es garantias recibidas corresponden a certificados de obra,
cheques, fianzas solidarias, |etras de cambio y facturas. La Entidad tiene la obligacion de restituir las
garantias recibidas a sustitulares, a término de las financiaciones garantizadas.

La Gerencia de Operaciones de la Entidad monitorea € valor de mercado de las garantias, solicitando
tasaciones en forma periodica.

La clasificacion y seguimiento periddico de los clientes permite mantener a buen resguardo la calidad de
los activos y tomar con anti cipacion acciones correctivas gque conserven € patrimonio de la Entidad y sus
subsidiarias.

Las principal es consideraciones para la evaluacion de la desvalorizacidn de préstamos incluyen si existen
pagos vencidos de capital o intereses por mas de 90 dias 0 si existe alguna dificultad sabida en los flujos de
fondos delas contrapartes, reduccion delas calificaciones de créditos o violacion delos términos originales
dd contrato. La Entidad trata la evaluacion de desvalorizacion en dos areas. previsiones evaluadas
individualmente y previsiones eval uadas col ectivamente,

Las garantias otorgadas, cartas de crédito y responsabilidades por operaciones de comercio exterior se
evallan y previsionan de la misma forma que la cartera de préstamos. El riesgo crediticio en estas
operaciones es definido como la posibilidad que se produzca una pérdida debido a que una de las partes de
una operacion contingente incumpla con los términos establecidos en e contrato. El riesgo por pérdidas
crediticias estd representado por los montos estipulados en los contratos de los correspondientes
instrumentos.

Quedan excluidos del andlisis de previsiones las financiaciones otorgadas a sector pablico no financiero y
las financi aciones menores a 30 dias de plazo otorgadas a clientes del sector financiero.

La Entidad y sus subsidiarias clasifican la totalidad de sus financiaciones en cinco categorias de riesgo,
dependiendo ddl grado de riesgo de incumplimiento en € pago de cada préstamo.

La clasificacién de los deudores de la Entidad consta de 5 categorias que implican diferentes niveles de
previsionamiento, considerando ademas las garantias que respaldan las respectivas operaciones. Dichas
clasificaciones son colocadas por la Entidad en base a eval uaci ones objetivas o subjetivas, dependiendo de
la cartera en la que se encuentre cada deudor.

El criterio utilizado en la clasificacion de los deudores correspondientes a la cartera de préstamos de
consumo y comercial asimilable a consumo, se basa en una evaluacion objetiva, considerando €
cumplimiento actual del deudor, en funcion alos dias de atraso, segiin segmentacion objetiva definida por
el B.C.RA. enlaseccion 7.2 dd texto ordenado delas normas de clasificacion delos deudores dela cartera
para consumo o vivienda.

De acuerdo con lo exigido por € B.C.R.A. en seccidn 6.5 del texto ordenado delasnormas de clasificacion
de los deudores de la cartera comercial, la clasificacion de los deudores de la cartera se basa en una
eval uacion subjetiva en donde se analizala situacién patrimonial y financieraactual y futuradel deudor, en
base a un andlisis integral del mismo, considerando su flujo de fondos, estados financieros, ventas post
balance, cumplimiento de sus obligaciones en éstay otras entidades financieras, entre otros.

La Gerencia confia en la capacidad de continuar controlando y manteniendo una exposicion minima del
riesgo crediticio parala Entidad como resultado de su cartera de créditos y de activos financieros sobre la
base de que € 99,97% de la cartera de préstamos esta clasificada en los dos niveles superiores dd sistema
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de clasificacion interno respectivamente.

Esta Entidad, ha optado por aplicar previsiones adicionales a las minimas requeridas por € B.C.R.A.
(previsiones globales) con e objetivo de poder hacer frente a potencial es desmejoramientos de la cartera.

LaEntidad hafinalizado € proceso de convergenciahacia criterios de Pérdida Esperada (NI1F). Durante e
periodo 2019 - 2021 hatrabajado con un equipo interdisciplinario que incluyd una consultora especializada
y personal de las éreas de Gestién Integral de Riesgos, Gerencia de Contabilidad y Gerencia de Riesgo de
Crédito. Las estimaciones se realizaron en forma mensual, de acuerdo con la metodologia vigente en la
Entidad, la cual se encuentra alineada con la Comunicacion “A” 6590, modificatorias y complementarias.
Asimismo, se ha finalizado con la implementacién de un sistema que permite realizar dicho célculo en
forma automatizada. Cabe destacar que con fecha 28 de diciembre de 2023, se ha comunico al BCRA en
relacion ala Comunicacion “A” 7928 — Postergacion de Pérdida Esperada que como Entidad Financiera
perteneciente d grupo B (conforme a lo previsto en la Seccion 4. de las normas sobre “Autoridades de
Entidades Financieras’) que no es sucursal o subsidiaria de bancos del exterior calificados como
sistémicamente importantes (G-SIB), decide optar -con cardcter irrevocable- por postergar hasta €
01.01.2025 la aplicacion del punto 5.5. de la NIIF 9 - establecida mediante la Comunicacion “A” 6430y,
consecuentemente, la metodologia de prorrateo que generala aplicacion del citado punto — previstaen la
Comunicacién “A” 6847.

Riesgo Oper acional

El riesgo operativo es € riesgo de pérdida que surge delafallaen los procesosinternos, de errores humanos
o de los sistemas de informacién o hechos externos. Esta definicion incluye al Riesgo Legal pero excluye
al Riesgo Estratégico y a Riesgo Reputacional. En ese marco, € riesgo legal -que puede verificarse en
forma enddgena o exdgena a la Entidad- comprende, entre otros aspectos, la exposicion a sanciones,
penaidades u otras consecuencias econdmicas y de otra indole, por incumplimiento de normas y
obligaciones contractual es.

Las ingtituciones financieras deben establecer un sistema de gestién del riesgo operativo que incluya
politicas, procesos, procedimientos y la estructura necesaria para una gestion adecuada de estos riesgos.

Por otra parte, la Entidad ha implementado un sistema de gestion del riesgo operacional que se gjustaalos
lineamientos establecidos por € B.C.R.A. en la Comunicacion “A” 5398 y modificatorias, y mediante la
Comunicacién “A” 5272 se estableci6 una exigencia de capital minimo bajo este concepto, con vigenciaa
partir del 1° de febrero de 2012.

Cuando los controles fallan, |os riesgos operativos pueden tener implicanciaslegales o regulatoriaso llevar
a un perjuicio financiero. La Entidad y sus subsidiarias no pueden esperar diminar todos los riesgos
operativos, sino estar en condiciones de gestionar 10s riesgos a través de un marco de identidad y control
delos mismos 'y dando respuesta también a dichos posibles riesgos mediante | os mitigantes adecuados. Los
controles incluyen una separacion de funciones eficaz, procedimientos de conciliacién, autorizaciones y
accesos adecuados, procedimientos de evaluacion y capacitacion del plantel, incluida la participacion de
auditoria interna. La identificacion se basa en tareas de autoevaluacion de los procesos a través de sus
responsabl es eval uando | as distintas actividades a partir de su posibilidad de generar pérdidas.

El riesgo asociado a los sistemas de informacién, latecnol ogia informéticay sus recursos asociados, forma
parte del riesgo de operaciones por lo cual, la Gestion de Riesgos de Tecnologia Informética sera parte
integrante de la Gestion Integral de Riesgo Operacional.

Adicionalmente, en cumplimiento de lo requerido por € B.C.R.A. la Entidad redliza la presentacion en
forma anua de la "Base de datos sobre eventos de Riesgo Operaciona” y trimestralmente realiza tareas
relacionadas con € seguimiento de los planes de mitigacion.

El riesgo es inherente a las actividades de la Entidad y sus subsidiarias pero se administra a través de un
proceso de identificacion, medicién y control en curso, sujeto a los limites de riesgo y demas controles.
Este proceso de gestion de riesgos es fundamental paralarentabilidad continuade la Entidad y cada unade
las personas que trabajan en la Entidad y sus subsidiarias son responsables de mitigar los riesgos
relacionados con sus funciones.
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Se han definido indicadores de Riesgo Operacional para aspectos relacionados con la Contabilidad, la
Prevencion del Lavado de Activos, Operaciones, Auditoria, Atencién al Cliente, Proteccion de Activos de
Informacion, Tecnologia Informéticay Recursos Humanos.

La gestion del Riesgo Operacional, incluyendo e monitoreo trimestral del riesgo, es llevado adelante por
Compliance & Risk Management, dependiente de la Gerencia General de la Entidad. Anualmente selleva
adelante el proceso de autoeval uaciones de los riesgos de los procesos de la Entidad, y la recopilacion,
andisis y reporte de la base de eventos de Riego Operacional. Trimestramente, Compliance & Risk
Management recopila informacion objetiva y le datratamiento, presenténdola en forma de indicadores a
Comité de Gestion Integral de Riesgos en € “Panel de Gestion de Riesgos'.

Lagestion del riesgo operacional se considera una disciplinamadura dentro dela estructura de Banco CMF
S.A. A partir delaincorporacion delagestion dd riesgo operaciona como funcién de Compliance & Risk
Management, se harealizado una eval uacion y actualizacion de la Metodol ogia de Gestién de dicho riesgo.
Asimismo, se ha desarrollado e implementado una metodologia para la gestion del Riesgo Tecnol égico
basada en la gestién por activos de informacion, y su consecuente integracion con Riesgo Operacional, a
través delacua setradada d riesgo residual de los activos a los procesos de negoci o que soporta. Ambas
metodologias se actualizan periédicamente a fin de reflgar sugerencias de entes de control y aspectos de
madurez en &l proceso.

El sistema de gestion de Riesgo Operacional consta de | os siguientes aspectos:

a) Estructura organizacional: la Entidad y sus subsidiarias cuentan con un area staff de la Gerencia
General quetiene asu cargo la gestion integral de todos los riesgos, incluido € riesgo operacional y
de tecnologia informatica, y con un Comité de Gestién Integral de Riesgos compuesto por dos
Directores, € Gerente Genera, la Responsable de Compliance & Risk Management, d Gerente de
Riesgo de Crédito, € Gerente de Finanzas, la Gerente de Contabilidad y Régimen Informativo, €
Gerente Comercial, d Geente de Operaciones, y e Gerente de Instituciones Financieras. En
ocasiones especiales, y dependiendo de los temas a tratar, puede citarse también al Gerente de
Sistemas, a Responsable de Proteccion de Activos de informacion y/o a Auditor Interno.

b) Marcosy Procesos: laEntidad y sus subsidiarias cuentan con un “Marco y un Proceso parala Gestion
ddl Riesgo Operaciona” y una “Metodol ogia de Gestién de Riesgos Operacionales’, aprobada por €
Directorio, en laque se definen [os conceptos principales, losrolesy responsabilidades del Directorio,
dedl Comité de Gestion Integral de Riesgos, de Compliance & Risk Management y de todas las éreas
intervinientes en la gestion de dicho riesgo. Similar documentacin fue confecci onada parala gestion
del riesgo de tecnologia informética.

c) Registracion de Eventosde Pérdida laEntidad cuenta con un procedi miento de “ Denuncia de Eventos
de Pérdida” en € que se establecieron las pautas para su imputacion contable, a partir de la apertura
de rubros contables especificos, permitiendo de esta manera asociar las pérdidas operaciondes
registradas en dichos rubros en la base de datos correspondiente.

Adicionalmente, la Entidad cuenta con un procedimiento que establece las pautas para confeccionar
las autoevaluaciones de riesgos y en los casos de riesgos que exceden los niveles de tolerancia
admitidos, lineamientos para establecer indicadores de riesgos y planes de accidn.

d) Sistemas laEntidad cuenta con un sisemaintegral que permite la administracion de todas las tareas
involucradas en la gestion de riesgo tanto operacional como tecnol 6gico: autoeval uaciones de riesgo
y planes de accion asi como también la administracion de la base de datos de pérdidas operacionales
en formatotalmente integrada.

€) Basededatos. laEntidad cuenta con unabase de datos de eventos de Riesgo Operacional conformada
de acuerdo con los lineamientos establ ecidos por la Comunicacion “A” 6677 / 7633, modificatoriasy
complementarias.

En especial respecto de lagestion del riesgo detecnol ogiainformética, la M etodol ogia de Gestion de Riesgos de
TI desarrallada por Banco CMF ha sido impul sada, revisaday aprobada por la Direccion, quien harequerido
el trabajo conjunto de Compliance & Risk Management, laGerenciade Sistemasy d sector de Proteccion de
Activos de Informacién para la obtencion dd diagndstico (o situacion de los riesgos de los sistemas de
informacidn), y su posterior andlisis, y se congtituye formalmente en la responsable de la toma de decis ones
sobre d tratamiento de los riesgos identificados para la proteccion del cumplimiento de los objetivos de
Negocio de Banco CMF.
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La Meodologia de Gestion de Riesgos de Tl contempla los conceptos definidos en la metodologia
MAGERIT, adaptandose alarealidad dela Entidad.

MAGERIT consderad riesgo como “laestimacion del grado de exposi ¢ién aque unaamenaza se materialice
sobre uno 0 més activos causando dafios o perjuicios’. Andliss de riesgo es @ “proceso sstemético para
estimar lamagnitud delosriesgosa que estd expuestauna Organizacion”. Y findmente, € proceso degestion
propiamente dicho se enfocara en dar tratamiento alos riesgos i dentificados. La estructura dela Metodol ogia
desarrollada por Banco CMF esta compuesta por dos etapas. la de Diagnodstico de Riesgo y lade Simulacion
y Planes de Mitigacion. El proceso de evaluacion de riesgo tecnol dgico es desarrollado por Compliance &
Risk Management.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es d riesgo que € valor razonable o los flujos de fondos futuros de |0s instrumentos
financieros dentro o fuera de balance fluctden debido a cambios en las variables de mercado con tasas de
interés, tipo de cambio y precios de bonos y acciones. La Entidad y sus subsidiarias cuentan con un marco y
un proceso de gestion y mitigacion de esteriesgo.

Dentrodd riesgo demercado, d riesgo decambio esd riesgo qued vaor deun insrumento financierofluctie
debido a variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera. El Directorio ha establecido limites sobre
las posiciones por moneda. Las posiciones se controlan diariamente por parte dela Gerencia de Finanzasy la
estrategia de cobertura natural (calce de posiciones activas y pasivas) garantizan que las posiciones se
mantengan dentro de los limites establecidos.

Egtos riesgos surgen de tamafio de las posi ciones netas que mantiene la Entidad y/o de la volatilidad de los
factores de riesgo involucrados en cada insrumento financiero.

La Entidad y sus subsidiarias han definido una politica y un proceso para la gestién de la cartera de
negociacion. La Gestion dela Cartera de Negociacion fue disefiada en funcion a perfil deriesgo, dimension,
importancia econdmica, y de la naturaleza'y compl gjidad de sus operaciones relacionadas.

La Cartera de Negociacion de la Entidad y sus subsidiarias se compone de posiciones en instrumentos
financierosincorporados a su patrimonio con lafinalidad de Negociarl os o de dar coberturaa otros € ementos
dedichacartera

Un Instrumento financiero se puede imputar a la Cartera de Negociacion S su negociacion esta libre de toda
restriccion o s es posible obtener una coberturatotal del Instrumento.

La Cartera de Negociacion es gestionada de forma activa por la Gerencia Financiera de la Entidad, bajo los
lineamientos dd Comité Financiero y la Estrategia de inversion definida anualmente por € Directorio en d
Plan de Negoci os aprobado por ese cuerpo de administracion.

Las digtintas posiciones son valuadas en forma diaria y con adecuada precision a valores razonables de
mercado.

Como principio genera, todos los instrumentos financieros adquiridos seran incorporados a la cartera de
Negociadion.

El Directorio ha definido que no es posible transferir riesgos desde la cartera de negociacion hacia la cartera
deinversén. Asmismo, lastransferencias deriesgos desdela carteradeinvers6n alade negociaci on deberan
tratarse como situaciones de excepcién (por gemplo, por cambios en las condiciones de mercado o en la
estructuradel balance dela Entidad), ser tratadas en Comité Financiero quien debe exponer lasrazonesdetal
decision y ser refutadas por Directorio en su reunion méas proxima.

En linea con los principios definidos, la Entidad y sus subsidiarias asumen una estrategia global de riesgos
adecuada a su estructura de negocios especifica y particular. En la estrategia global de riesgos, la Entidad y
sus subsidiarias, mantienen una palitica conservadora, con adecuados niveles de eficiencia historicamente
registrados. Posee una baja relacion deuda/capital, conserva indicadores de liquidez holgados, una buena
performancey niveles de rentabilidad apropiados.
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Laprincipa herramienta que utiliza la Entidad y sus subsidiarias para @ célculo del capital econdmico por
riesgo de mercado (fundamentalmente originado en su posicién de moneda extranjera y titulos en caso de
tener posicion) esel VaR (Vaor aRiesgo 0 “Valuea Risk” por sussiglas eninglés). El VaR se define como
el cambio més grande que puede esperarse que ocurra estadisticamente en un periodo especifico dado un nivel
de confianza determinado. Los parametros que se utilizan parad clculo del VaR son los siguientes: nive de
confianza dd 99% y 10 dias para desarmar la posicion. Luego se utiliza también la medida del VaR para
compararlo respecto de la Responsabildiad Patrimonial Computable.

La gestion del riesgo de mercado se considera una disciplina madura dentro de la estructura de la Entidad y
sus compafiias subsidiarias.

Sensibilidad alos cambios en lastasas deinter és;

El riesgo de tasa de interés surge de la posibilidad que se produzcan cambios en la condicién financieradela
Entidad y sus subsidiarias como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés pudiendo tener efectos
adversos en losingresos financieros netos dela Entidad y en su valor econémico. El Directorio ha establecido
limites sobre las brechas de tasas de interés para periodos edtipulados. Las posiciones son controladas
diariamente.

La Entidad y sus subsidiarias poseen un Marco y un Proceso que determina los controles a redizar para €
seguimiento del riesgo de Tasa de Interés.

Cabe destacar que la exigencia de capital minimo por Riesgo de Tasade interésa partir dd afio 2013 degjade
sar considerada parad cél culo de exigencia de Capital Minimo segiin lacomunicacion “A” 5369. No obstante
ello, Banco CMF S A. continlia calculando € requisito de capital para este tipo de riesgo asi como también
contintia gestionandol o de acuerdo con su politica, marco y proceso aprobados por & Directorio.

Esdedestacar queladeterminacion dd Capital Minimo por Riesgo de Tasa se hareducido considerablemente
debido a la emison de Obligaciones Negociables y otras fuentes de fondeo de mas plazo, aumentando
positivamente | os gaps acumulados a un afio y cambiando la estructura y plazos de fondeo. ASmismo, eta
situacin generé unamejor coberturade descal ce de liquidez de activos y pasivos, generando una bajaen la
exigenciade capital por Riesgode Tasa.

El BCRA actudlizo las normas sobre Lineamientos para la gestion de riesgos en las entidades financieras.
Esto es en funcién de las resoluciones dadas a conocer mediante las Comunicaciones "A" 6397 (que, dentro
delas normas en cuestion, reemplazé la Seccion 5 sobre Gestion dd riesgo detasade interés en la carterade
inversén y ajustd la Secci 6n 1 sobre Proceso de gestion deriesgos), "A" 6459 (queincorpor6 nuevos apartados
a punto 1.3.2. sobre"Evaluacion” y sumé como punto 1.3.3 la"Metodol ogia simplificada") y "A" 6475 (que
establecio los tiempos de observancia para las normas en cuestion, entre otros puntos). Dichas normas
establecen que parala medicion del Riesgo de Tasa de Interés en la Cartera de Inverson basada en d valor
econdmico, las entidades financieras deben utilizar la metodol ogia estandarizada descripta en € punto 5.4.
(AEVE).

Bajo esta normativa la Entidad calcula d resigo de tasa de interés de acuerdo con € marco estandarizado
descripto en e punto 5.4. del texto ordenado de “Lineamientos para la Gestion de Riesgos en Entidades
Financieras’.

Se emplean los siguientes sei's escenarios de perturbacion de las tasas de interés para capturar en d EVE los
riesgos de brecha, paraldosy no paraldos:

desplazamiento paralelo hacia arriba;

desplazamiento paralelo hacia abajo;pinamiento de la pendiente —disminucion de tasas a corto
plazo y aumento de tasas alargo plazo—;

aplanamiento de la pendiente —aumento de tasas a corto plazo y disminucién de tasas a largo
plazo—;

aumento de lastasas de corto plazo; y

disminucién de lastasas de corto plazo.
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L a pérdidaméaxima obtenida comparando todos | 0s escenari os de perturbaci on eslamedidaderiesgo “EVE”,
calculada en base a su valor econoémico.

Asimismo, se consderan enti dades financi eras atipicas aquel las en las cua esla medida de riesgo EVE supere
el 15 % dd capital denivd 1, calculada conforme a Marco Estandarizado de Riesgo de Tasade Interésen la
Carterade Inversion. Debemos destacar que Banco CMF no es una entidad atipica.

Mas alla de esta situacion, la Entidad realiza su propio cdculo de requisito de capital econdmico por riesgo
detasadeinterés, basandose en d impacto que podriatener en su Patrimonio unavariacion delamisma

Los principales indicadores de riesgo estén basados en la determinacion de los Gaps de Tasa de Interés, que
es un méodo simple y basico que se enfoca en d andlisis dd impacto de posibles cambios en los nivdes de
tasa de interés de mercado sobre los ingresos y egresos financieros netos, contemplando € horizonte de
andisis de un afio. A partir de este andlisis se puede también medir d impacto de la variacién de latasa de
interés (setoma-+/- 400 puntos basi cos) en d patrimonio econdmico dd banco (A ctivos menos Pasivos sujetos
a variaciones de la tasa de interés). Este andlisis se realiza por moneda significativa, en este caso Pesos y
Ddlares Estadounidenses.

El monitoreo formal del Riesgo de Tasa de Interés esllevado adelante por Compliance & Risk Management,
dependiente de la Gerencia General de la Entidad, la cual recopila informacidn objetivay le da tratamiento,
presentédndola en forma de indicadores a Comité de Gestion Integral de Riesgos con periodicidad minima
trimestral en € “Pand de Gestion de Riesgos’.

Riesgo de cambio de moneda extranjer a:

La Entidad entiende que en & proceso de liquidaci 6n de las operaciones de compra venta de monedas existe
un riesgo inherente ala modalidad € egida parala entrega de las mismas.

LaEntidad, por € volumen que opera en d mercado, g ecutalamayoriade sus operaciones mediantelaentrega
deunadivisay larecepcion delaotrasin que exista smultaneidad en dichas transferencias. Por consiguiente
asume, puntualmente, en los casos de entrega por parte del banco en forma previaalarecepcion dela especie
contraria, un riesgo de liquidaci n que es aceptado y monitoreado por € Directorio através de las gerencias
correspondientes.

La gerencia financiera a momento de redlizar operaciones bajo esta modalidad verifica la calidad de la
contraparte, sea cliente o mercado, y los montosinvolucrados, procediendo alaconcrecion delamismas ésta
se encuadraen los parametros normal es, habitual es'y aprobados paragestionar. En caso contrario, laoperacion
guedara supeditada a aprobaci n especia por parte dd Directorio.

Respecto de la liquidacion de las operaciones de cambio con intercambio de pago, d banco cuenta con
diferentes procesos ddlineados con € fin de asegurar € correcto desembolso y recepcion de las divisas
involucradas.

En & proceso de concertacion de operaciones se verifica que la contraparte cuente con la habilitacion para
poder redlizar la operacion correspondiente y que € importe de lamisma esté contemplado en la calificacion
crediticia.

Las liquidaciones correspondientes son redlizadas en funcion de las instrucciones recibidas por los dlientes o
contrapartes, existiendo un proceso de conciliacion que asegura que, de exitir alguna anomalia o diferencia,
pueda ser detectadainmediatamente y se proceda a realizar |0s gjustes correspondi entes.

LaEntidad y sus subsdiarias tienen en cuentalos factores deriesgo en  sisemade medicion dd riesgo de
liquidaci én de operaci ones de cambio de sus posi ciones proveni entes de:

Riesgo de Principal
Riesgo de Costo de Reposicion
Riesgo de Liquidez
Riesgo Operaciona
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Riesgo Legal
Lamayor proporcion de activos y pasivos que se mantienen corresponden a délares estadounidenses.

Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez es d riesgo que la Entidad y sus subsidiarias no puedan cumplir de manera eficiente con
sus obligaciones de pago a momento de su vencimiento en circunstancias normales y de tension sin afectar para
ello sus operaciones diarias 0 su condicién financiera. Para limitar este riesgo, € Directorio ha acordado
diversidad de fuentes de financiacion. Adicional a su base de depdsitos, la gerencia administra activos
considerando la liquidez y controla los flujos de fondos esperados vy la disponibilidad de garantias de primer
grado que podrian utilizarse para garantizar la financiacion adicional, de ser necesaria.

La Entidad y sus subsidiarias cuentan con paliticas en materia de liquidez, las cuales tienen como objetivo
administrar la misma en forma eficiente, optimizando € costo y la diversificacion de las fuentes de fondeo, y
maximizar la utilidad de las colocaciones mediante un manejo prudente que asegure |los fondos necesarios para
la continuidad de |as operaciones y € cumplimiento de | as regulaciones vigentes.

Histéricamente, @ fondeo del banco se ha compuesto principalmente por depdsitos y en menor medida por
operaciones de pases y préstamos inter financieros asi como también fondos provenientes de bancos
corresponsales y organismos multilaterales de crédito.

Si bien los depdsitos de personas fisicas son importantes en monto, € componente més importante de
financiamiento son |os depdsitos corporativos e institucionales.

La Entidad mantiene una cartera de activos diversos con un ato nivel de comercializacion que pueden liquidarse
con facilidad en caso de unainterrupcin imprevista de flujos. Asimismo, la Entidad ha obtenido lineas de crédito
alas que accede para cumplir sus necesidades de liquidez.

Por otra parte, la concentracion es una caracteristica del tipo de negocio de la Entidad y sus subsidiarias, la cual
semitiga con e aumento de la porcién de sus recursos alocados a activos liquidos y € corto plazo de cobro de
sus activos. Asimismo, y a partir del afio 2012, la Entidad comenzd a emitir Obligaciones Negociables a fin de
diversificar sus fuentes de fondeo y asi también lograr estabilizar dichas fuentes a mayores plazos.

La Entidad utiliza la herramienta denominada Gap de Liquidez para monitorear los vencimientos de su cartera
activay pasiva. El Gap de Liquidez es un método que consiste en proyectar y asignar |os flujos de fondos para
los activos, pasivos, conceptos patrimonial es -tales como dividendos- y operaci ones fuera de balance -tales como
derivados- del banco a distintos horizontes o bandas temporales. En base a dicha proyeccion, se pueden
determinar para cada banda e gap o descalce de flujo de fondos entre |os diferentes activos, pasivos y cuentas
fuerade balance. El andlisis de descal ces entre | os flujos entrantes y salientes en | as distintas bandas temporal es,
permite determinar el monto de fondeo requerido en cada periodo. Para ello, € gap a ser analizado puede ser €
gap individual, es decir e correspondiente a una banda especifica, o @ gap acumulado, € cua considera la
sumatoria de los gaps anteriores sean éstos positivos 0 negativos. Se calcula el Gap por moneda significativa, en
este caso Pesos y Délares Estadounidenses.

Asimismo, se analizan indicadores de |os niveles de disponibilidades liquidas respecto de | 0s depésitos totales,
volatilidad delos depdsitos, concentracion de depdsitos, nivel es de apalancamiento y leverage con | os siguientes
[imites definidos por e Directorio de la Entidad:

Disponibilidades + Overnight + LETRAS +Titulos Piblicos y Privados con cotizacién sobre Depésitos
Totales. Limite inferior: 20%. Umbral: 10%.

Concentracion de depésitos: diez primeros depositantes sobre e total de Depdsitos. Limite superior:
65%. Umbral 5%.

Leverage. Limite superior: 7,50. Umbral: 20%.

Coeficiente de apalancamiento. Limite inferior: 3%. Umbral: 10%

Gap acumulado a tres meses. Limite: +/- RPC * 1,5. Umbral: 10%

El Comité Financiero es quien toma las decisiones en materia de liquidez de acuerdo con los lineamientos
definidos por € Directorio dela Entidad y sus subsidiarias.
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A fin de realizar un pormenorizado seguimiento de la estrategia, la Gerencia de Finanzas se vale de informes
elaborados por € sector de Control de Gestion en base a informacién tanto propia como de terceros, a partir de
los cuales implementa las decisiones de portafolio y de administracion de fondos, tomadas por € Comité
Financiero, realizando regjustes si la coyuntura o € negocio lo requiere. El area de Control de Gestion elabora
mensual mente un informe de gestién € cual incluye un flujo de vencimientos con andlisis del plazoresidual y la
composicién de tasas.

El monitoreo formal del Riesgo de Liquidez es llevado adelante por Compliance & Risk Management,
dependiente de la Gerencia Genera de la Entidad, la cual recopila informacién objetiva y le da tratamiento,
presentdndola en forma de indicadores al Comité de Gestidn Integral de Riesgos con periodicidad minima
trimestral.

El proceso de gestion del riesgo de liquidez se lleva adelante a través de la herramienta centralizada IBS
(Interbanksys) y a partir de la informacion almacenada en dicha aplicacion se genera e Panel de Gestion de
Riesgos en formatrimestral.

La gestion del riesgo de liquidez se considera una disciplina madura dentro de |a estructura de la Entidad y sus
subsidiarias.

En caso de producirse una crisis de liquidez, la Entidad contempla dentro de su plan de contingencia, las
siguientes medidas mitigantes:

- Baonivel deleverage en comparacion con e sistema financiero argentino;

- Lacomposicion de activos dela Entidad esté estructurada en productos de plazos tales que, con lacaida
del activo a 90 dias es suficiente para cancelar una porcion considerable del pasivo y de sus depdsitos;

- Estructura de financiamiento, incluido € programa de Obligaciones Negociables;

- Enmenor medidalaEntidad y sus subsidiarias sefinancian con operaciones de pasey call, que obtiene
en & mercado a tasas competitivas y que en general se encuentran subutilizados;

- Posicién de titulos publicos y letras del tesoro nacional con ata liquidez en e mercado y que se
encuentran disponibles como colchén de liquidez;

- Linea contingente de Organismos Internacionales;

- Capital integrado en exceso respecto del exigido por e B.C.R.A. para operar.

Riesgo de Concentr acion de fuentes de fondeo

Respecto de la concentracion del Pasivo, la concentracion de los depositantes de la Entidad asi como
también la concentracion de sus fuentes de financiamiento podrian impactar de manera adversa en la
liquidez dela Entidad en caso que existiera una crisis de confianza en el sigemafinanciero que ocasionara
una corrida de depdsitos o una falta de disponibilidad del crédito.

Respecto de la concentracion de los depositos y la financiacidn, consideramos que su principa impacto
estd en la liquidez de la Entidad y sus subsidiarias. Es importante considerar que la concentracion de
depbsitos es una caracteristica propia del negocio de Banco CMF S.A. y de las entidades financieras
mayoristas que tienen caracteristicas similares y como tal fue consignado en € “Marco de Gestion del
Riesgo de Liquidez’. Tanto & Directorio como la Gerencia de la Entidad han evaluado y controlado
siempre, y en forma muy cercana, € riesgo de concentracion, desarrollando e implementando estrategias
permanentes para mitigarlo.

La Entidad analiza la concentracién de dep6sitos por cliente respecto del total de depdsitos asi como
también respecto del total de pasivos. Asimismo, se analiza la concentracion por cada tipo de producto o
instrumento tanto respecto del total de financiaciones como del total de pasivos. Findmente, se andlizala
composicion de activos y pasivos por moneda significativa, de forma tal de identificar si l1a Entidad se
encuentra en condiciones de hacer frente a una eventual devolucién de financiaciones concentradas en
determinada moneda.

En este sentido, € principal mitigante para permitir la devolucion en tiempo y forma de los depésitos en
caso de su retiro en forma significativa por parte de los clientes es la caracteristica de | os activos que se
originan como contrapartida. Banco CMF S.A. genera carteras activas de muy corta duracion, con flujos
identificados y autoliquidables.

Capacidad de pr éstamo en depdsitos en moneda extranjera
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Las normas sobre “Palitica de crédito” ded BCRA establecen que la capacidad de préstamo de los depdsitos
en moneda extranjera de las entidades financieras, debe quedar aplicarse en uno delos s guientes destinos: (i)
prefinanciacion y financiacion de exportaciones que se efectlien directamente 0 a través de mandatarios,
consignatarios u otrosintermediari os actuantes por cuentay orden del propietario delas mercaderias; (ii) otras
financiaciones a exportadores, que cuenten con un flujo de ingresos futuros en moneda extranjera y se
congtate, en € afio previo a otorgamiento de la financiacién, una facturacion en moneda extranjera por un
importe que guarde razonable rdacién con esa financiacion; (iii) financiaciones a productores, procesadores
0 acopiadores de bienes, sempre que: a) cuenten con contratos de venta en firme de la mercaderia a un
exportador, con precio fijado en moneda extranjera -independientemente de la moneda en que se liquide la
operacion- y setrate de mercaderias fungibles con catizaci on, en moneda extranjera, normal y habitua en los
mercados locales 0 del exterior, de ampliadifuson y facil acceso a conocimiento publico, o b) su actividad
principal sea la produccién, procesamiento y/o acopio de mercaderias fungibles con catizacion, en moneda
extranjera, normal y habitual en los mercados dd exterior, de amplia difuson y facil acceso a conocimiento
publico, y se condate, en € afio previo a otorgamiento de la financiacién, una facturacion total de esas
mercaderias por un importe que guarde razonable rdlacion con esa actividad y con su financiacion; (iv)
financiacién a productores de bienes a ser exportados, ya sea en € mismo estado o formando parteintegrante
de otros hienes, por terceros adquirentes de ellos, sempre que cuenten con avales 0 garantias totales en
moneda extranjera de dichos terceros y/o contratos de venta en firme en moneda extranjera y/o en bienes
exportables; (v) financiaci onesa proveedores de bienes y/o servicios que formen parte dd proceso productivo
de mercaderias fungibles con cotizaci6n, en moneda extranjera, normal y habitual en los mercados locales o
dd exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico, siempre y cuando cuenten con
contratos de venta en firme de esos bienes y/o servicios en moneda extranjera y/o en dichas mercaderias; (vi)
financiacidn de proyectos de inverson, capital de trabajo y/o de la adquisicion de toda clase de bienes,
incluidas las importaci ones temporarias de insumos, que incrementen, o se reacionen con la produccion de
bienes para exportacion, incluso préstamos sindicados, sean ctorgados por entidades financieras locales o
extranjeras; (vii) financiaciones a clientes de la cartera comercia y de naturaleza comercia que reciben €
tratami ento de | os créditos para consumo o vivienda cuyo destino sealaimportaci on de bienesde capital, que
incrementen la produccion de mercaderias destinadas al mercado interno; (viii) titul os de deuda o certificados
de participacion en fideicomisos financieros cuyos activos fidel comitidos sean préstamos originados por las
entidades financieras seglin lo descripto en losincisos (i) a (iv) y laprimerapartedel inciso (vi) anterior; (ix)
financiacién con destinos distintos de los mencionados en losincisos (i) a (iv) precedentes comprendidos en
el programa de crédito a que se refiere d “Préstamo BID N° 119/0C-AR”, que no excedan € 10% de la
capacidad de préstamo; (x) préstamos interfinancieros (las entidades podrén imputar a estos recursos
préstamosinterfinancieros s losidentifican einforman esa circunstancia a las prestatarias); (xi) letrasy notas
del BCRA denominadas en Ddlares; (xii) inversiones directasen d exterior por parte de enpresasresidentes
en d pais que tengan como objeto d desarrollo de actividades productivas de bienes y/o sarvicios no
financieros, ya sea a través de aportes y/o compras de participaciones en empresas, en la medida que estén
congtituidas en paises o territori os considerados cooperadores alos fines de la transparencia fiscal en funcion
de lo dispuesto en d articulo 1° dd Decreto N° 589/13 y complementarios; (xiii) financiacion de proyectos
deinverson, incluido su capital detrabajo, que permitan € incremento dela producci on del sector energético
y cuenten con contratos de venta en firme y/o avales o garantias totales en moneda extranjera; (xiv)
instrumentos de deuda en moneda extranjeradel Tesoro Naciona, por hastad importe equivalenteaun tercio
dd total delasaplicacionesredlizadas conformeal o previsto en esta secci 6n; (xv) financiaci ones de proyectos
deinvers 6n destinadosalaganaderiabovina, induido su capital detrabajo, sin superar € 5% delos depdsitos
en moneda extranjera de la entidad; (xvi) financiaciones a importadores dd exterior para la adquisicion de
bienes y/o servicios producidos en € pais, ya sea de manera directa o a través de lineas de crédito a bancos
dd exterior; y (xvii) financiaciones aresdentes dd pai's que se encuentren garantizadas por cartas de crédito
(“stand-by letters of credit”) emitidas por bancos dd exterior o bancos multilaterales de desarrallo que
cumplan con lo previgo en @ punto 3.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias’ del BCRA,
requiriendo a ese efecto calificacion internacional deriesgo “investment grade’, en lamedida en que dichas
cartas de crédito sean irrestrictas y que la acreditacion delos fondos se efectlie en formainmediata a smple
requerimiento de la entidad beneficiaria

En dicho contexto, la normativa referida también provee una férmul a especifica para calcular la capacidad de
las entidades financieras para otorgar préstamos en moneda extranjera para los destinos reacionados
importaciones. En dicha linea, establece a su vez que la capacidad de préstamo serd determinada para cada
moneda de captacion y resultara de la suma de los depositos y |os préstamos interfinancieros recibidos, que
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hayan sido informados por la entidad financiera otorgante como provenientesde su capacidad de préstamo de
imposi ciones en moneda extranjera, neta de la exigencia de efectivo minimo sobre | os depésitos.

L ineamientos para la gestiéon deriesgos

A partir de enero del 2012 |as entidades financieras deben contar con un proceso integral paralagestion de
riesgos, teniendo en cuenta los lineamientos establecidos por € BCRA (Comunicacion “A” 5398 y
concordantes). Estos lineamientos constituyen buenas précticas en materia de gestion de riesgos, seguin los
cual es se debe contemplar particularmente | os riesgos de crédito, deliquidez, de mercado, detasadeinterés
y operacional.

Se considera como buena préctica que € Directorio y la ata gerencia se involucren y vigilen la
identificacion, evaluacion, seguimiento, control y mitigacion de todos los riesgos significativos y que
comprendan lanaturaleza 'y € nivel de riesgo asumido por la entidad y su relacion con la suficiencia del
capital. La normativa aplicable determina que € proceso integral para la gestion de riesgos debera ser
adecuado, suficientemente comprobado, debidamente documentado y revisado peridicamente en funcién
de los cambios que se produzcan en d perfil deriesgo delaentidad y en e mercado.

Ademas, se destaca la importancia de las pruebas de estrés, que complementan € alcance de las deméas
herramientas de gestién y tienen como finalidad brindar una evaluacion prospectiva del riesgo, favorecer
los procedimientos de planeamiento del capital y laliquidez, permitir la fijacion de niveles de tolerancia a
riesgo y facilitar € desarrollo de planes de contingencia y mitigacion delosriesgos en un rango de posibles
situaciones de estrés, entre otros.

Efectivo minimo

El régimen de efectivo minimo establ ece que una entidad financi era debe mantener una parte de los depdsitos
u obligaciones en disponibilidad y no asignados, a operaciones activas.

El calculo de exigencia de efectivo comprende los depdsitos y otras obligaciones por intermediacion
financieraalavistay aplazo, en Pesos, obligaciones por cauciones bursatiles tomadoras -pasivas- en pesos
y en moneda extranjera (inclusive de titul os publicos y privados) y sobre los saldos sin utilizar de adelantos
en cuenta corriente formalizados que no contengan ninguna clausula que permita a banco disponer,
discreciona y unilateralmente, detales saldos.

Por su parte, se excduyen (i) obligaciones con e BCRA,; (ii) obligaciones a entidades financieraslocales, (iii)
obligaciones con bancos del exterior (induyendo casas matrices, controlantes de entidades locaes y sus
sucursales), por lineas que tengan como destino la financiacion de operaciones de comercio exterior y con
Bancos Multilaterales de Desarrallo; (iv) obligaciones por compras al contado a ser liquidadas, compras a
término; (v) ventas al contado aliquidar y a término (relacionadas o no a pases activos); (vi) operaciones
de corresponsalia en € exterior; (vii) obligaciones a la vista por transferencias del exterior pendientes de
liquidacién (en la medida que no excedan los 3 dias habiles de la fecha de su acreditacion) y (viii)
obligaciones con comercios por las ventasrealizadas mediante | a utilizaci én detarjetas de débito, prepagas,
crédito y/o compra..

L as obligaci ones comprendidas se computaran por | os sal dos de capital es efectivamentetransados, incluyendo
las diferencias de cotizacion (positivas o negativas), excluyendo intereses y primas devengados, vencidos
0 por vencer, por las obligaciones comprendidas, siempre que no hayan sido acreditados en cuenta de
terceros o puestos a disposicion de éstos, y en € caso de depdsitos a plazo fijo de Unidades de Valor
Adquisitivo “UVA” y de Unidades de Vivienda “UVI” u otras que lo reemplacen o que se dicten en €
futuro, €l importe devengado por € incremento en € valor de esas unidades.

Labase sobrelacual se calculala exigencia de efectivo minimo es d promedio mensual delos saldos diarios
de las obligaciones comprendidas, registrados a cierre de cada dia durante € periodo anterior a de su
integracion, cuando se trate de la exigencia en pesos, o registrados a cierre de cada dia durante cada mes
calendario paralas exigencias en moneda extranjeray titulos val ores. Los promedios se obtendréan dividiendo
la suma de los saldos diarios por la cantidad total de dias de cada periodo. Los dias en que no se registre
movimiento debera repetirse e saldo correspondiente a dia habil inmediato anterior. Dicho requisito se
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debera cumplir en forma separada para cada moneda y/o titulos e instrumentos de regulacion monetariaen
gue se encuentren denominadas las obligaciones.

El cuadro que figura a continuacion muestra las tasas porcentual es vigentes:

Tasa (%)
(Grupo “A” y Tasa (%)
Rubro G-SIB no (Restantes
incluidaen ese  Entidades)
grupo)
1. Depdsitos en cuenta corriente y las cuentas a la vista abiertas en
las cajas de crédito cooperativas.
45 20
2. Depdsitos en caja de ahorro, cuenta sueldo/de |a seguridad social
y especiales —con excepcion de los depdsitos comprendidos en los
puntos 7, 11y 15—, otros depdsitosy obligacionesalavista, haberes
previsondes acreditados por la ANSES pendientes de
efectivizacion y saldos inmovilizados correspondientes a
obligaciones comprendidas en estas normas.
2.1 En pesos 45 20
2.2 En moneda extranjera 25 25
3. Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados 45 20
4. Dep6sitos en cuentas corrientes de entidades financieras no
bancarias, computables para la integracion de su efectivo minimo.
Se incluyen las cuentas abiertas a nombre de BCRA para la
supervision ddl servicio de Banca por Internet y/o Banca Movil.
100 100
5. Depdsitos a plazo fijo, obligaciones por “aceptaciones’ -
incluidas las responsabilidades por venta o cesién de créditos a
sujetos distintos de entidades financieras-, pases pasivos, calciones
y pases bursdtiles pasivos, inversiones a plazo constante, con
opcion de cancelacion anticipada o renovacion por plazo
determinado y -con retribucion variable, y otras obligaciones a
plazo con excepcion de los depdsitos comprendidos en los puntos
7,10y 12 deeste cuadro—y titul os val ores de deuda (comprendidas
las obligaciones negociables), seglin su plazo residual:
5.1 En pesos
(i) Hasta 29 dias 25 11
(i) Desde 30 hasta 59 dias 14 7
(iii) Desde 60 hasta 89 dias 4 2
(iv) Desde 90 dias 0 mas
0 0
5.2 En moneda extranjera
(i) Hasta 29 dias 23 23
(i) Desde 30 hasta 59 dias 17 17
(iii) Desde 60 hasta 89 dias 11 11
(iv) Desde 90 hasta 179 dias 5 5
(v) Desde 180 hasta 365 dias 2 2
(vi) Més 365 dias 0 0
6. Obligaciones por lineasfinancieras del exterior: 0 0

No incluye las instrumentadas mediante;
Depositos a plazo redlizados por residentes en € exterior
vinculados a la entidad conforme a a punto 1.2.2 de las normas
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Rubro

Tasa (%)

(Grupo “A” y
G-SIB no
incluidaen ese

grupo)

Tasa (%)
(Restantes
Entidades)

sobre "Grandes exposiciones al riesgo de crédito'a los que les
corresponde

) Hasta 29 dias

(i) Desde 30 hasta 59 dias

(i) Desde 60 hasta 89 dias

(iv) Desde 90 hasta 179 dias

(v) Desde 180 hasta 365 dias

(vi) Més 365 dias

Instrumentadas mediante depositos a plazo

—excepto las previstas en € punto 1.3.6.1.— o la adquisicion de
titulos val ores de deuda: les corresponde laexigencia previstaen el
punto 1.3.5.

7. Depdsitos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la
Justicia con fondos originados en las causas en las que interviene,
y sus saldos inmovilizados

7.1 En pesos, seglin su plazo residual, pudiendo integrarse con
LELIQ y/o NOBAC vyi/o titulos publicos nacionales en pesos —
incluidos los ajustables por € Coeficiente de Estahilizacion de
Referencia (CER) y con rendimiento en moneda dual (BONO
DUAL) vy excluidos los vinculados a la evolucion del ddlar
estadounidense- de plazo residua (al momento de la suscripcion)
a) no inferior a 180 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos
por suscripcion primaria desde e 1.6.21, b) no inferior a 120 dias
ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria
desde e 1.11.21, ¢) no inferior a 90 dias ni mayor a 450 dias
corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 13.7.22 y d)
no inferior a 90 dias ni mayor a 630 dias corridos adquiridos por
suscripcion  primaria desde € 27.9.22 -los que seguirén
computéndose hasta su vencimiento, mientras se mantenga su
integracion— la exigencia proveniente de colocaciones a plazo,
excepto en la proporcién maxima admitida para la integracion en
"Bonos del Tesoro Naciona en pesos vencimiento 23 de mayo de
2027" y “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de
noviembre de 2027 y "Bonos del Tesoro Nacional en pesos
vencimiento 23 de agosto de 2025"".

i) Hasta 29 dias.

ii) De 30 a59 dias.
iii) De 60 a89 dias.
iv) De 90 dias 0 mas.

7.2 En moneda extranjera

8. Depotsitos especiales relacionados con ingresos de fondos.
Decreto N° 616/2005.

9. Inversones a plazo instrumentadas en certificados nominativos
intransferibles, en pesos, correspondientes a titulares del sector
publico que cuenten con € derecho a gercer la opcion de
cancelacion anticipada en un plazo inferior a 30 dias contados
desde su constitucion
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Tasa (%)
(Grupo “A” y Tasa (%)

Rubro G-SIB no (Restantes
incluidaen ese  Entidades)
grupo)

10. Depdsitos e inversiones a plazo de “UVA” y “UVI" —
incluyendo las cuentas de ahorro y los titulos valores de deuda
(comprendidas las obligaciones negociables) en “UVA” y “UVI”,
seglin su plazo residual.

i) Hasta 29 dias 7 7
i) Desde 30 hasta 59 dias 5 5
iii) Desde 60 hasta 89 dias 3 3
iv) De 90 o més 0 0
v)

11. Fondo de Cese Laboral paralos Trabajadores de la Industria de

la Construccion en UVA 7 7

12. Depdsitos e inversiones a plazo que se constituyan anombre de 0 0

menores de edad por fondos que reciban atitulo gratuito

13. Depdsitos en pesos alavistaque constituyan € haber defondos 15 15

comunes de inversion de mercado de dinero (“money market”).

14. Depdsitos en pesos en cuentas de los proveedores de servicios

de pago que ofrecen cuentas de pago (PSPOCP) en las que se

encuentren depositados | os fondos de sus clientes. 100 100

15. Depésitos en cuentas especiales:

15.1 En pesos (“Cuentas especiales para titulares con actividad 0 0

agricola” y Cuentas especial es para exportadores’).

15.2. En ddlares estadounidenses (“Cuentas especiales para 0 0

acreditar financiacion de exportaciones)

16. Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria- con "E
del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de mayo de 2027", "Bonos del Tesoro Nacion
pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027" y "Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencim
23 de agosto de 2025" en hasta:

a) 5 puntos porcentuales de las tasas previstas en el punto 1.3.9. y en los apartados i) y ii) de
los puntos 1.35.1.y 1.3.7.1. (A" 7923)

b) 2 puntos porcentuales de las tasas previstas en el apartado iii) de los puntos 1.35.1. y
1.3.7.1.

c) 45 puntos porcentuales de la tasa prevista en el punto 1.3.14.

d) Entidades comprendidas en el Grupo "A" y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas
en ese grupo: 5 puntos porcentuales de las tasas previstas en los puntos 1.3.1,,1.3.2.1.y 1.3.3.

17. Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— con
Letras de Liquidez del BCRA (LELIQ) —las de menor plazo de emisién- y/o Notas del BCRA
(NOBAC) y/o titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y con
rendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y excluidos los vinculados a la evolucion del dolar
estadounidense- de plazo residual (al momento de la suscripcidn): a) no inferior a 180 dias ni
mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 1.6.21, b) no inferior
a 120 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 1.11.21,
c) no inferior a 90 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde
el 13.7.22, d) no inferior a 90 dias ni mayor a 630 dias corridos adquiridos por suscripcion
primaria desde el 27.9.22, €) no inferior a 90 dias ni mayor a 730 dias corridos adquiridos por
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Tasa (%)
(Grupo “A” y Tasa (%)

Rubro G-SIB no (Restantes
incluidaen ese  Entidades)
grupo)

suscripcion primaria desde el 9.3.23, f) no inferior a 90 dias ni mayor a 760 dias corridos
adquiridos por suscripcion primaria desde el 29.5.23 y g) no mayor a 760 dias corridos
adquiridos por suscripcion primaria desde el 20.12.23 —los que seguiran computandose hasta
su vencimiento, mientras se mantenga su integracion- conforme a lo siguiente:
17.1. Imposiciones a la vista previstas en los puntos 1.3.1,,1.32.1.y 1.3.3.
i. Entidades comprendidas en el Grupo "A" y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas
en ese grupo hasta 4 puntos porcentuales de la tasa prevista.
ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente hasta 10 puntos porcentuales de la
tasa prevista.
17.2. Dep0sitos a plazo fijo e inversiones a plazo realizados por titulares de los sectores
privado no financiero y publico no financiero, y los previstos en el punto 1.3.11.: toda la
exigencia, excepto por la proporcion méaxima admitida para la integracion en "Bonos del
Tesoro Nacional en pesos” (punto 1.3.16.).
17.3. Inversiones a plazo con retribucion variable realizadas por clientes con actividad agricola
—conforme al punto 2.5.2.2. de las normas sobre "Depdsitos e inversiones a plazo"-: toda la
exigencia.
17.4. Otras colocaciones.
i. Entidades comprendidas en el Grupo "A" y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas
en ese grupo:

a) hasta 9 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite i) del punto
1.35.1; ("A" 7923)

b) hasta 7 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del punto
1.35.1; ("A" 8000)

c) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acapites i) a iii) del
punto 1.3.10.;y

d) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite iii) del punto
135.1.
ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente:

a) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en el acapite i) del punto
1.35.1., y en los acépites i) a iii) del punto 1.3.10.; y

b) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del punto
135.1.

18. Cauciones bursatiles tomadoras —pasivas— en pesos:
- hasta 29 dias de plazo residual: 15 %, y
- desde 30 dias de plazo residual: 10 %.

Por otra parte, la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos —del periodo y
diaria— que en estas normas se permite realizar con titulos publicos nacionales en pesos —
incluidos los ajustables por el CER y con rendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y
excluidos los vinculados a la evolucién del délar estadounidense— adquiridos por suscripcion
primaria, podra ser efectuada con esos titulos, de plazo residual no inferior a 300 dias ni mayor
a 730 dias corridos al momento de la suscripcion, recibidos en operaciones de canje
dispuestas por el Gobierno Nacional por titulos adquiridos tanto por suscripcion primaria
como en el mercado secundario.
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Tasa (%)
(Grupo “A” y Tasa (%)

Rubro G-SIB no (Restantes
incluidaen ese  Entidades)
grupo)

Para ser admitida la integracion con "Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de
mayo de 2027", "Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027",
"Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de agosto de 2025" y titulos publicos
nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y excluidos los vinculados a la
evolucion del délar estadounidense—, LELIQ y/o NOBAC segun lo previsto en los puntos
1.3.7.1,,1.3.16.y 1.3.17,, deberan estar valuados a precios de mercado —independientemente
del criterio de valuacién para su registracion contable- y encontrarse depositados en la
Subcuenta 60 efectivo minimo habilitada en la Central de registro y liquidacion de
instrumentos de deuda publica, regulacion monetaria y fideicomisos financieros (CRyL).

Adicionalmente se admitiran, para la integracion de la exigencia de efectivo minimo en
pesos prevista en los puntos 1.3.7.1. y 1.3.17., las LELIQ efectivamente utilizadas para integrar
las garantias para cubrir los saldos netos deudores que surgen en los procesos de
compensacion de las operatorias en pesos de las camaras electronicas de compensacion, sin

superar el 50 % de las garantias exigidas por cada producto.

La integracién debera efectuarse en la misma moneda y/o titulos e instrumentos de regulacién monetaria
que corresponda ala exigencia, salvo los previstos en e punto 1.2 de las normas sobre “ Efectivo Minimo”
del BCRA:

cuentas corrientes de | as entidades financieras abiertas en e BCRA en pesos,

cuentas de efectivo minimo mantenidas por entidades financieras en e BCRA en Ddlares y otras
monedas extranjeras;

cuentas especial es de garantia para beneficio de camaras € ectronicas de compensacion y para la
cobertura de la liquidacion de operaciones de tarjeta de crédito, vales de consumo, en cajeros
autométicos y por transferenciasinmediatas de fondos. Seran consideradas, aun cuando |os saldos
estén afectados en garantia de las camaras € ectroni cas de compensacion y depositados a nombre
deélas, por cuentade larespectiva entidad, en cuentas especiales en € BCRA;

iv. cuentas corrientes de las entidades financieras no bancarias. Abiertas en bancos comerciales para
laintegracién de la exigencia de efectivo minimo;
V.  cuentasespeciales mantenidas en e BCRA vinculadas con laatencion de beneficios provisionales
acargodelaANSES; y
vi. Subcuenta 60 de efectivo minimo habilitada en la “Central de registro y liquidacion de

instrumentos de deuda publica, regulacién monetaria y fideicomisos financieros - CRYL” de
titulos valores publicos e instrumentos de regulacion monetaria del BCRA valuados a valor de
mercado.

El cumplimiento de la reserva minima en efectivo serd medido sobre la base del promedio mensual de los
saldos diarios de los conceptos admitidos atal efecto, registrados durante € mes a que se corresponda el
efectivo minimo, dividiendo la suma de tales saldos por € ndmero total de dias del mes.

En ningln diadd mesla suma delos saldos delos conceptos admitidos como integracion registradosal cierre
de cada dia podra ser inferior a 25% de la exigencia de efectivo minimo total, determinada para d mes
inmediato anterior, recalculada en funcién de las exigencias y conceptos vigentes en d mes a que
corresponden los encajes, sin considerar los efectos de la aplicacion de los tradados admitidos.. Dicha
exigenciadiaria seradd 50% cuando en € periodo de computo anterior se haya registrado una deficienciade
integracion en promedio superior a margen detraslado admitido.

No se exigird integracion minima diaria para los depésitos en titulos valores e instrumentos de regulacion
monetariade BCRA.
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Las deficiencias de integracion del efectivo minimo y de la integracién minima diaria en pesos, en moneda
extranjeray en titulos val ores einsrumentos deregul acién monetariay delaintegracion minimadiariaestaran
sujetas a un cargo en Pesos equivalentea 1,5 vecesla tasa de Politica Monetaria, informada parad Ultimo dia
habil dd periodo pertinente o, en su ausencia, ladltimadisponible

Adicionamente, la entidad financiera debera presentar un plan de regularizacién y saneamiento por
determinarse que se encuentra afectada la liquidez cuando ocurran cual quiera de | as siguientes situaciones:
(i) defectos de integracion, incluyendo a estos fines e margen trad adado a mes o trimestre siguiente, en la
posicién en promedio que superen e 20% de las exigencias gjustadas, por dos periodos consecutivos o
cuatro alternados en e término de un afio, o (ii) defectos de integracion, cualquiera sea su magnitud,
computados en la forma mencionada en € aparatado (i) anterior, respecto de los que la entidad abone
cargos, que se registren por tres periodos consecutivos o cuatro alternados en € término de un afio. Ello
ademés congtituiraun impedimento para€el incremento del monto de depdsitos y restricciones alacapacidad
de expansion. Adicionalmente, en caso que se verificaran importes indebi damente computados, € BCRA
podra imponer multas de entre € 5% y € 10% de importe indebidamente computado, siendo
solidariamenteresponsabl es de su pago laentidad financieray € responsable ddl dreadeliquidez, € gerente
general y € director al cual se debe reportar la funcién, asi como inhabilitacion de 5 a 20 afios para €
desempefio de la actividad financiera alas personas aludidas.

Grandesexposicionesal Rieggo de Créditoy graduacion del crédito

Lanormativa del BCRA pretende acotar € Riesgo de Crédito, y para ello consideratanto € cumplimiento
derelaciones técnicas ddl capita del solicitante de crédito (dispuestas en las normas sobre “ Graduacion del
Crédito” del BCRA) como € capital ordinario nivel 1 (COnl) de la entidad financiera (dispuestas en las
normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” de BCRA).

Grupo de contrapartes conectadas

Se considera que dos 0 mas personas humanas o juridicas y/o entes forman un grupo de contrapartes
conectadas cuando se cumplan por 1o menaos uno de los siguientes criterios: (i) Relacion de control: una de
las contrapartestiene € control, directo o indirecto, sobre las demas, y/o (ii) Interdependencia econdémica:
s una de las contrapartes experimentase problemas financieros —en particular, dificultades para obtener
financiamiento o para repagar sus obligaciones—, es probable que las demés, en consecuencia, sufran
también esa clase de dificultades.

A losfinesdeloslimites, cuando se determine que existe un grupo de contrapartes conectadas, las entidades
financieras deben tratar € grupo como una Unica contraparte.

Clientes vinculados

La definicion de vinculacién se basa en criterios de control de la voluntad empresaria, medido por la
participacion accionaria, mayoria de directores comunes, 0 participacion actual o potencia en érganos
directivos, 0, en casos excepcionales segun lo determine € Directorio de BCRA, a propuesta de la
Superintendencia.

Son clientes vinculados a una entidad financiera, por relacién de control: (i) las personas humanas o
juridicas que directa o indirectamente gerzan su control; (ii) las personas que, directa o indirectamente,
estén controladas por quien gerce su control; (iii) las personas que, directa o indirectamente, estén
controladas por laentidad financiera, conforme al articulo 28, inciso a), dela Ley de Entidades Financieras
y alas normas sobre “ Servicios complementarios de la actividad financiera y actividades permitidas’ del
BCRA y “Graduacion del crédito” de BCRA; (iv) las entidades financieras o empresas de servicios
complementarios de la actividad financiera, no comprendidas en alguno de los incisos precedentes, que
estén sujetas a supervision consolidada con la entidad financiera; (v) las personas que poseen directores
comunes, en lamedidaen quetales directores, votando en conjunto, constituyan la mayoriasimple de cada
directorio; (vi) la casa matriz y las restantes sucursales de ésta, cuando se trate de sucursales locales de
entidades financieras del exterior; y (vii) en ciertos casos excepcionales, cualquier persona gque mantiene
unarelacion con la entidad financiera, o con la persona que la controla, que pudiera tener como resultado
un perjuicio econémico para dicha entidad financiera, segiin lo determine € directorio del BCRA a
propuesta de la Superintendencia
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A suvez, € control de una persona por parte de otra se define bajo dichas reglamentaciones como: (i) la
tenencia o control directo o indirecto del 25% o mas de las acciones con derecho a voto de la otra persong;
(ii) e haber poseido el 50% o mas de las acciones con derecho a voto de la otra persona en e momento de
la dltima eleccion de directores; (iii) latenencia directa o indirecta de cualquier otro tipo de participacion
en la otra persona de modo de poder preval ecer en sus asambleas de accionistas o reuniones del directorio;
o (iv) cuando € directorio del BCRA determine, en base a una propuesta de la Superintendencia, que una
persona gjerce una influencia controlante directa o indirectamente en la direccion o las politicas de otra
persona. Las reglamentaciones contienen varios factores no exclusivos que se utilizaran paradeterminar la
existenciadedichainfluencia controlante, incluyendo entreotros: a) laposesi én de un porcentaje del capital
accionario y votos de la otra persona como para gercer influencia sobre la aprobaciéon de los estados
contables y pago de dividendos de la primera (considerando cdmo esté distribuido € resto del capital); b)
larepresentacion en € directorio; ¢) participacion en lafijacién delas politicas socigtarias; d) transacciones
significativas entre ambas personas; €) intercambio de directores o funcionarios jerarquicos entre ambas
personas, f) subordinacion técnica y administrativa de una persona a la otra.; y g) posesién de acceso
privilegiado alainformacién sobre la gestion de la personajuridica

Son clientes vinculados a una entidad financiera, por personas: (i) en forma directa, a) los miembros
titulares ddl directorio, del consegjo de administracion y del consgo de vigilancia, b) la maxima autoridad
local de sucursaes locales de entidades financieras del exterior, c) € gerente general y subgerentes
generales o equivalentes, d) los funcionarios con atribuciones pararesolver en materia de crédito, hasta la
categoriade gerente o equivalente, inclusive, y las demas personas que, ajuicio dela propiaentidad, puedan
adoptar decisiones relevantes en dicha materia, y €) los sindicos titulares; y (ii) en formaindirecta a) las
personas humanas que desempefien en entidades financieras o empresas de servicios complementarios de
laactividad financiera, sujetas a supervision consolidada con la entidad financiera, los cargos mencionados
en € indso (i).a) anterior, o los hayan desempefiado durante € lapso ali fijado, b) los conyuges o
convivientes (por unién convivencial inscripta) y parientes hasta segundo grado de consanguinidad o
primero de afinidad de las personas humanas vinculadas directa o indirectamente a la entidad financiera,
por relacion de control o personal, ¢) las sociedades y/o empresas unipersonales controladas, directa o
indirectamente, por las personas humanas vinculadas directa o indirectamente a la entidad financiera, de
acuerdo con los criterios indicados en d punto 1.2.2.1., acapites i) y ii) de las normas sobre “Grandes
exposiciones al riesgo de crédito” del BCRA.

Concentracion del riesgo

L as enti dades financi eras deben computar |as exposi ciones a contrapartes (vinculadas o no) querepresenten
el 10% o més dd COnl a los efectos de determinar la concentracion del riesgo. Las exposiciones
computables no pueden ser mayor a(i) 3vecesd COnlsinincluir lasfinanciacionesaentidadesfinancieras
locales; (ii) 5 veces e COnl1 computando las financiaciones a entidades financieras locales; y/o (iii) 10
veces e COnl de los bancos de segundo grado cuando se computen sus operaciones con otras entidades
financieras.

Limites individuales

De acuerdo alasnormas sobre “ Graduaci 6n ddl crédito” del BCRA, y comoreglagenera, lasfinanciaciones
totales no pueden superar d 100% del patrimonio de dicho dliente, establ eciéndose que este limite se amplia
un 200% adicional 0 300% cuando se trate de Sociedades de Garantia Reciproca y Fondos de Garantia de
Caréacter Plblicoinscriptosante e BCRA, mientrasno excedad 2,5% Yy 10% delaRPC delaentidad y cuente
con laaprobacion del directorio o autoridad equiva ente.

De acuerdo a las normas sobre “Grandes exposiciones a riesgo de crédito” del BCRA, las entidades
financieras deben aplicar los s guientes limites individual es a dientes vincul ados 0 no, sobre su COn1:

Sector privado no financiero del paisy al sector no financiero del exterior

Financiacionesimputables L imite méximo
i) A cada prestatario
a) Financiaciones sin garantias computables 15%
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Financiacionesimputables L imite méximo

b) Total de las financiaciones (cuenten 0 no con garantias computables) y/o
garantias comprendidas en las financiaciones garantizadas por otras

personas 25%
ii) A cada sociedad de garantiareciproca (aun cuando seavinculada) o fondo
de garantia de caracter plblico 25%

Sector financiero del pais

. . . : Tomadora
Financiaciones imputables Prestamista Calif. 1,203 Calif. 405
De entidad prestamista que no es banco Calif.1,203 25% 25%
comercial de segundo grade Cdif.405 25% 0%
De entidad prestamisga que es banco Calif.1,203 100% 100%
comercial de segundo grade Cdif.405 100% 0%
Sector financiero del exterior
Financiaciones imputables a cada banco del exterior L imite maximo
i) Con calificacion internacional de riesgo comprendida en la categoria
“investment grade’ 25%
ii) Sin dicha calificacién 5%
Clientes vincul ados entidades financieras del pais
Exposiciones L imite méximo

S la entidad prestamista tiene calificacion 1, 2 0 3 y es controlante
i) A cadaentidad financiera con calificacion 1, sujeta a consolidacion con la entidad

prestamista

a) Margen basico 100%
b) Mérgenes adicionales

- Tramo | 25%

- Tramol 25%
ii) A cada entidad financiera con calificacion 2, sujeta a consolidacion con la entidad
prestamista

a) Margen basico 20%
b) Mérgenes adicionales

- Tramo | 25%

- Tramol 25%

- Tramo I11 55%
iii) A cadaentidad financiera con calificacion 3, sujeta a consolidacion con la entidad
prestamista

a) Margen basico 10%
b) Mérgenes adicionales

- Tramo | 20%

- Tramol 20%
iv) A cada entidad financiera vinculada que no cumpla alguna de las
condiciones establ ecidas en |0s incisos precedentes 10%

S la entidad prestamista tiene calificacion 1, 2 0 3 y no es controlante
i) A cadaentidad financiera con calificacion 1 a 3 que pertenezca al mismo

grupo de consolidacion de la entidad prestamista 25%
ii) A cada entidad financiera vinculada que no cumpla alguna de las
condiciones establ ecidas en los incisos precedentes 10%
S laentidad prestamista tiene calificacion 4 0 5 0%

Clientes vinculados empresas de servicios complementarios del pais

Exposiciones L imite méximo

S la entidad presamista tiene calificacion 1
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Exposiciones L imite méximo

i) A cada empresadel pais sujeta a consolidacion con laentidad prestamista

y que preste alguno de los servicios complementarios a que se refieren los

puntos 221, 228 y 2219. de las normas sobre “Servicios
complementarios de la actividad financiera y actividades permitidas’ del

BCRA 100%
ii) A cadaempresa del pais sujeta a consolidacion con la entidad prestamista

y que preste alguno de los servicios complementarios a que se refiere €

punto 2.2.6. delas normas sobre * Servicios complementarios de la actividad
financieray actividades permitidas’ del BCRA.

a) Margen basico 100%
b) Mérgenes adicionales

- Tramo | 25%
- Tramo Il 25%

iii) A cadaempresa de servicios complementarios del pais vinculada que no

cumplaaguna de las condiciones establecidas en los acapites precedentes.  10%

S la entidad prestamista tiene calificacion 2

i) A cadaempresade pais sujetaa consolidacién con la entidad prestamistay que preste alguno
de los servicios complementarios a que se refieren los puntos 2.2.1., 2.2.8. y 2.2.19. de las
normas sobre “ Servicios complementarios de la actividad financiera y actividades permitidas’

del BCRA
a) Margen basico 10%
b) Margen adicional (en las condiciones establecidas para d tramo 111). 90%

ii) A cadaempresadd pais sujetaaconsolidaci6n con laentidad prestamistay que preste alguno
delos servicios complementarios aque serefiere @ punto 2.2.6. de lasnormas sobre “ Servicios
complementarios de la actividad financieray actividades permitidas’ del BCRA.

a) Margen basico 20%
b) Mérgenes adicionales

- Tramo | 25%
- Tramol 25%
- Tramo Il 25%

iii) A cadaempresa de servicios complementarios del pais vinculada que no

cumplaaguna de las condiciones establecidas en los acapites precedentes.  10%

S la entidad presamista tiene calificacion 3

i) A cadaempresade pais sujetaa consolidacién con la entidad prestamistay que preste alguno
delos servicios complementarios aque serefiere e punto 2.2.6. de lasnormas sobre “ Servicios
complementarios de la actividad financieray actividades permitidas’ del BCRA.

a) Margen basico 10%
b) Mérgenes adicionales

- Tramo | 20%
- Tramo Il 20%

iii) A cadaempresa de servicios complementarios del pais vinculada que no
cumplaaguna de las condiciones establecidas en los acapites precedentes.  10%
S laentidad prestamista tiene calificacion 40 5

i) A cadaempresadel pais sujetaaconsolidacion con laentidad prestamista. 10%
ii) A cada empresa de servicios complementarios del pais vinculada que no
cumplaalguna de las condiciones establecidas en |os acapites precedentes. 0%

Clientes vinculados empresas de servicios complementarios del exterior

Exposiciones L imite méximo
S la entidad prestamista tiene calificacion 1 a 3

i) A cadaempresa del pais de servicios complementarios vinculada 100%

a) Exposiciones sin garantias preferidas 5%

b) Exposiciones con y sin garantias preferidas 10%

S la entidad prestamista tiene calificacion 4 a 3

i) A cadaempresa del pais de servicios complementarios vinculada 100%

a) Exposiciones sin garantias preferidas 5%

b) Exposiciones con y sin garantias preferidas 10%
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Exposiciones L imite méximo

ii) A cada empresade servicios complementarios del exterior vinculada que

no cumpla alguna de las condiciones establecidas en los acapites

precedentes. 0%
Clientes vincul ados enti dades financieras del exterior

Exposiciones L imite méximo

S la entidad prestamista tiene calificacion 1 a 3

i) A cadaentidad financiera del exterior vinculada

a) Cuando cumpla con lo previsto en € punto 3.1. de las normas sobre
“Evaluaciones crediticias’ del BCRA, requiriendo a ese efecto calificacion

internaciona de riesgo comprendida en la categoria “investment grade’. 10%
b) Cuando no cumpla con lo anterior.

* Exposiciones sin garantias preferidas. 5%
* Exposiciones con o sin garantias preferidas. 10%

S la entidad prestamista tiene calificacion 40 5

i) A cadaentidad financieradel exterior subsidiaria sujeta a consolidacion con la entidad
prestamistay al banco del exterior controlante o0 sus sucursales o subsidiarias en otros paises.
a) Cuando cumpla con lo previsto en € punto 3.1. de las normas sobre

“Evaluaciones crediticias’ del BCRA, requiriendo a ese efecto calificacion

internaciona de riesgo comprendida en la categoria “investment grade’. 10%
b) Cuando no cumpla con lo anterior.

* Exposiciones sin garantias preferidas. 5%
* Exposiciones con o sin garantias preferidas. 10%

ii) A cada entidad financiera del exterior vinculada no sujeta a supervision consolidada (sélo
participaciones en e capital).

a) Cuando cumpla con lo previsto en € punto 3.1. de las normas sobre

“Evaluaciones crediticias’ del BCRA, requiriendo a ese efecto calificacion

internaciona de riesgo comprendida en la categoria “investment grade’. 10%
b) Cuando no cumpla con lo anterior. 5%
iii) A cada entidad financiera del exterior vinculada cuando no se cumpla
alguna de las condi ciones establ ecidas en | os acapites precedentes. 0%

Otrosclientes vinculados por relacion de control

Exposiciones L imite méximo

S la entidad prestamista tiene calificacion 1 a 3

i) A cada prestatario vinculado

a) Exposiciones sin garantias preferidas. 5%
b) Exposiciones con o sin garantias preferidas. 10%
S la entidad prestamista tiene calificacion 40 5

i) A cada empresa vinculada de actividad admitida, conforme a la Seccién

3. de las normas sobre “Servicios complementarios de la actividad

financieray actividades permitidas’ (solo participaciones en € capital). 5%
ii) A cada prestatario vinculado cuando no se cumpla alguna de las
condiciones establecidas en € acépite precedente. 0%

Clientes vinculados por relacion de personal

Exposiciones L imite méximo

S la entidad presamista tiene calificacién 1 a 3 —a cada

prestatario vinculado, excepto |os casos previstosen el punto

2.4.2. delasnormas sobre “ Grandes exposicionesal riesgo de

crédito” del BCRA -. 5%

S laentidad prestamista tiene calificacion 1 a 3y espublica max —mayor saldo diario de
—a cada prestatario vinculado directo que desempefie alguno  deuda conjunto en los 12
deloscargos previstos en los apartadosa) y €), del acapitei) meses previos a ser vinculado,
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Exposiciones L imite méximo

del punto 1.2.2.2., y a cada personavinculada indirectamente  a que seleaplicara el CER,;
por intermedio de él—. 50 veces el SMVyM-—

S laentidad prestamista tiene calificacion 40 5

i) A cada persona humana vinculada, para atender

necesidades personaesy familiares. 30 SMVyM
ii) A cada prestatario vinculado cuando no se cumpla alguna
de las condiciones establ ecidas en € acapite precedente. 0%

Condiciones de los margenes adicionales.

L as entidades financieras deben considerar distintos requisitos para la aplicacion de margenes adicionaes
delostramosl, Il y 111, tanto en lo querespecta ala clasificacion delos deudores en 1a“ Central de deudores
del sstemafinanciero” del BCRA, su carécter de clientes vinculados, y laforma de insrumentar o € plazo
de las operaciones.

Limites globales

De acuerdo con las normas sobre “Grandes exposiciones a riesgo de crédito” dd BCRA, las entidades
financieras deben aplicar los limites globales a clientes vinculados y por acciones o otras acreencias, sobre su
COnLl. End primer casolasumadetodoslosval oresde exposicion al riesgo a canzados respecto dd conjunto
de contrapartes vinculadas, excepto las sujetas a limites individual es superiores a 10 %, no puede superar €
20 %. En € segundo caso, la suma de todos los valores de exposicion al riesgo correspondientes al total de
acciones que no se imputen a la cartera de negociacion no puede superar d 15 %, y la suma de todos los
valores de exposicion a riesgo correspondientes a total de acciones, en las carteras de inverson y
negociacion, mas|os créditos por operaciones atérmino (vinculadas o no a pases) efectuadas en mercados del
pais autorizados por laCNV y mercadosingtitucionalizados del exterior, incluidos | os desfases deliquidaci on,
cuando no haya contraparte central y no sea posible identificar ala contraparte, no puede superar € 50 %.

Financiamiento al sector publico nofinanciero

De acuerdo con lasnormas sobre “Financiamiento al sector publico nofinanciero” del BCRA, las entidades
financieras deben cumplir con limites maximos crediticios, medidos sobre su RPC.

En dicho sentido, cada asistencia financiera (i) d sector publico nacional no puede superar € 50% de la
RPC; (ii) con cadajurisdiccion provincial y con la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires no puede superar €l
25% delaRPC; y (iii) con cada jurisdiccion municipal no puede superar €l 3% de la RPC. Por su parte, €
monto total delasasistenciasfinancieras otorgadasal sector delos gobiernosnacional y provincia no puede
superar e 75% de laRPC.

Clasificaciéon dela deuday previsiones por riesgo deincobrabilidad
Clasificacion decartera

Las reglamentaciones sobre clasificacion de deuda estan destinadas a establecer pautas claras para
identificar y clasificar la calidad de los activos, como asi también evaluar € riesgo real o potencia de
pérdidas sobre d capital o losintereses, paradeterminar, tomando en cuentalas garantias, s las previsiones
afectadas a tal es contingencias son adecuadas.

L os bancos deben clasificar sus carteras de créditos en dos categorias diferentes: (i) carteraparael consumo
o vivienda, y (ii) cartera comercial. La cartera para consumo o vivienda incluyen créditos para consumo
(personales y familiares, para profesionales, financiamientos de tarjeta de crédito), créditos para vivienda
propia, préstamos a ingtituciones de microcréditos y a microemprendedores, y financiaciones de naturaleza
comercial por hastados veces d nivel maximo de ventastotales anuales paralacategoria“Micro” del sector
“Comercio” determinado por la autoridad de aplicacion de laLey 24.467 (€l “Importe de Referencid’). La
cartera comercial incluye todos los restantes créditos, asi como los créditos para consumo o vivienda que
superen € Importe de Referencia.

Los criterios de clasificacion aplicables a la cartera de consumo o vivienda se basan en pautas objetivas
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vinculadas al grado de cumplimiento en término de los deudores o su situacion juridicay lasinformaciones
que surjan de la “Central de deudores del sstema financiero” del BCRA, mientras que los criterios de
clasificacion aplicables ala cartera comercial se basan en la capacidad de repago del deudor en funciéon del
flujo financiero estimado y en segundo término sobre la base de liquidacion de activos del cliente. Las
normas del BCRA establecen que la tarea de clasificacion podra ser encomendada a: (i) un area
independiente de las areas de otorgamiento de los préstamos y garantias; (i) € sector encargado del
otorgamiento de créditos y garantias — debiendo contar con una oficina independiente que tenga como
funcion efectuar la revision de las clasificaciones asignadas a los clientes por d sector créditos; (iii)
profesionales externos — 1o cua no releva a banco de su responsabilidad por la clasificacion finalmente
asignada ni de la obligacion de conservar los legajos con toda la informaci 6n requerida.

Categoriasde la Clasificacion

Bajo € sistema de clasificacion de deuda vigente, cada cliente, como asi también sus deudas pendientes,
son incluidas dentro de una de seis sub-categorias:

Cartera comercial Cartera paraconsumo | Atrasoen el pago de
ovivienda la obligacién

1. En situacion normal (*) hasta 31 dias

2. Con seguimiento especial (**) Riesgo bajo hasta 90 dias

3. Con problemas Riesgo medio hasta 180 dias

4. Con altoriesgo deinsolvencia Riesgo alto hasta 1 afio

(***)

5. Irrecuperable més de 1 afio

6. Irrecuperable por disposicion técnica (****)

(*) Para cartera de consumo o vivienda, los adelantos transitorios en cuenta corriente se consideran de
cumplimiento normal hastalos 61 dias contados desde su otorgamiento.

(**) Para € caso de la cartera comercial, la situacion 2 se divide en: a) En observacion, que incluye a los
clientes con atrasos en € pago de sus obligaciones de hasta 90 dias pero que atraviesan situaciones que, de
no ser controladas o corregidas oportunamente, podrian comprometer su capacidad futura de pago y b) En
negociacion o con acuerdos de refinanciacion, queincluye alos clientes que, antelaimposibilidad de hacer
frente al pago de sus obligaciones en las condiciones pactadas, antes de |os 60 dias desde la fecha en que
se verifique lamora, manifiesten laintencidn derefinanciar sus deudas.

(***) Esta categoriaincluye, entre otros, a los deudores que hayan solicitado su concurso preventivo o un
acuerdo preventivo extrajudicial 0 que se encuentren en gestion judicid. En € caso de la cartera de
consumo, se admite que los deudores en concurso preventivo o con acuerdo preventivo extrajudicial
verifiquen atrasos de hasta 540 dias.

(****) Esta categoriaincluye, entre otros, alos clientes que a su vez sean deudores, con atrasos mayores a
180 dias, de entidades liquidadas o revocadas por € BCRA, de entidades resi dual es de bancos privatizados,
o de fideicomisos en los que Seguros de Deposito S.A.(“SEDESA”) sead beneficiario.

Previsionamiento

A partir delos gjerciciosiniciados € 01/01/2020, las entidades financieras del Grupo "A" deben aplicar las
disposiciones en materia de Deterioro de Activos Financieros contenidas en € punto 5.5 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) N° 9. En ese sentido, los estados contables de esas
entidades financieras deben ajustarse a dichas Normas Internacionales de Informacion Financiera,
manteniendo las normas sobre " Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad” su a cance regulatorio.

Para las entidades financieras de los Grupos "B" y “C”, la aplicacion de la NIFF N° 9 es a partir del
01/01/2023, con lo cual d previsionamiento de las financiaciones otorgadas se debe realizar en funcion de
la clasificacion asignada a deudor. No se previsionan las financiaciones no vencidas y de hasta 30 dias de
plazo otorgadas a otras entidades financieras, las financiaciones acordadas a sector publico no financiero
y los saldos no utilizados de los acuerdos en cuentas corrientes.

Sobre € tota de la deuda se aplican los siguientes coeficientes minimos de previsionamiento:

Categoria
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preferida preferida

1. En situacion normal (*) 1% 1%
2. Con seguimiento especial / Riesgo bajo

a) en observacién 3% 5%
b) en negociacion o con acuerdos de refinanciacion 6% 12%
C) en tratamiento especial 8% 16%
3. Con problemas y de riesgo medio 12% 25%
4. Con altoriesgo deinsolvenciay deriesgo alto 25% 50%
5. Irrecuperable 50% 100%
6. Irrecuperables por Disposicion Técnica 100% 100%

(*) Incluye a las financiaciones cubiertas con garantias preferidas A.

La Superintendencia puede exigir la congtitucion de previsiones adicionales cuando estime que las
contabilizadas son insuficientes.

El devengamiento de intereses de las deudas de | os clientes clasificados en |a categoria “en negociacién o
con acuerdos de refinanciacion”, cuando se registren incumplimientos superiores alos 90 diasen € pago
de las obligaciones, y en las categorias “con problemas’ o “de riesgo medio”, “alto riesgo de insolvencia’

0 “deriesgo alto” e"irrecuperables’ se debe previsionar al 100% a partir del momento de la clasificacion
en alguna de dichas categorias. La entidad puede optar por interrumpir € devengamiento delos intereses.

Las deudas de los clientes clasficados como "irrecuperables’ y totalmente previsionadas deben ser
eliminadas del activo a partir del séptimo mes posterior a aquél en que se verifiquen esas circunstancias.
Estos préstamos se deben contabilizar en cuentas de orden.

Lainclusion de deudores en la categoria“irrecuperable por disposicion técnica’ determinalacbligacion de
previsionar € 100% de las financiaciones, incluyendo renovaciones, prorrogas, esperas -expresas o tacitas-
gue se otorguen luego de esa incorporacion, una vez transcurridos 90 o 180 dias contados desde € dia en
gue se acordd la primera de esas financiaciones.

Laprevision sobrelacarteranormal esde caracter global, mientrasque en las otras categoriaslaimputacion
delaprevision a cada deudor esindividual.

Garantias

De conformidad con las normas sobre “Garantias’ del BCRA, las garantias que reciben las entidades
financieras en respaldo de | os créditos que acuerdan se clasifican en;

i) Preferidas“A”: estan constituidas por la cesion o caucion de derechos de titulos o documentos que
aseguran € recupero de las acreencias por la existencia de terceros sol ventes o de mercados parala
liquidacion delostitulos o documentos. Se admiten las garantias constituidas en efectivo, en oro, la
caucion de certificados de dep6sito a plazo fijo de la propia entidad, € reembolso automético de
exportaciones, la caucion de determinados valores (titulos publicos nacionaes, instrumentos de
regulacion monetaria del BCRA 'y titulos emitidos por empresas con calificacion de crédito A o
superior y que tengan cotizacién normal y habitual), avales y cartas de crédito emitidos por bancos
del exterior 0 bancos multilaterales de desarrollo (que cumplan con lo previsto en € punto 3.1. de
las normas sobre "Eval uaciones crediticias’ —requiriendo a ese efecto calificacion internacional de
riesgo "AA" 0 superior—, queno sean la casamatriz o controlante y sus subsidiariasy sucursales, o
controlados o sucursales de la entidad local, 0 que mantengan otras formas de vinculacion,
cualquiera sea € plazo de la operacion, en la medida en que sean irrestrictos y que la acreditacion
de los fondos se efectlie en forma inmediata a simple requerimiento de la entidad beneficiaria.
Cuando € banco del exterior o multilateral de desarrollo cumplacon lo previsto en @ punto 3.1. de
las normas sobre "Eval uaciones crediticias’ —requiriendo a ese efecto calificacion internacional de
riesgo "A"— d plazo computable de la operacion de crédito no debera superar € término de seis
meses.), determinados warrants, la cesién de ciertos derechos de cobro, tales como | os derivados de
las facturas a consumidores por servicios publicos (electricidad, gas, teléfono, agua, etc.) sempre
gue se trate de un conjunto de facturas que represente una cantidad no inferior a 1.000 clientes, los
cupones detarjetasde créditoy lastarifasy tasas en concesiones de obras pablicas, titulos de crédito
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(cheques de pago diferido, pagarés, letras de cambio y facturas de crédito) descontados con
responsabilidad para el cedente, en la medida en que se observen las siguientes condiciones (i) En
el conjunto de operaciones que se realicen con cada cedente debera verificarse respecto de alguno
de los sujetos lega mente obligados al pago distintos del cedente: (a) que a menos € 85 %, medido
en relacion con € vaor nomina de los documentos, se encuentren clasificados en "stuacion
normal" (categoria 1) seglin la dltimainformacion disponibleen la" Central dedeudoresdel sistema
financiero”; (b) que, como maximo, e 15 %, medido en relacion con e valor nominal de los
documentos, se encuentren clasificados en categoria 2 o setrate de personas no informadas en dicha
central; (c) que, como maximo, € 20 % del valor nomina de los documentaos corresponda a un
mismo sujeto obligado a pago. Esta limitacion no sera aplicable cuando se trate de documentos de
hasta € equivaente a 1 % del importe de referencia establecido en € punto 1.4 de dicha
comunicacion. Estos requisitos deberdn ser observados considerando el valor nominal de los
documentos aln pendientes de vencimiento y |os nuevos documentos que se descuenten, al realizar
cada operacion de descuento; garantias emitidas por gobiernos centrales, agencias o dependencias
de gobiernos centrales de paises integrantes de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econdmicos (O.C.D.E.) que cuenten con calificacion internacional de riesgo “A” o superior;
garantias congtituidas por la cesiéon de derechos sobre la recaudacion de tarifas y tasas en
concesi ones de obras plblicas, siempre que no supere & 50 % del ingreso proyectado; garantias o
cauciones de titul os val ores (acciones u obligaciones) privados emitidos por empresas nacionales o
extranjeras, teniendo en cuenta en forma permanente su valor de mercado, € que debe responder a
una cotizacion normal y habitua en los mercados locales o internacionaes, de amplia difusion y
féacil acceso al conocimiento publico; titulos de crédito (cheques de pago diferido, pagarés, letras de
cambio y facturas de crédito), descontados con responsabilidad parael cedente, en los cuales alguno
de los sujetos obligados legalmente al pago, que revista esa condicion en su carécter de librador
endosante, aceptante o avalista, relina ciertas condiciones; garantias otorgadas por sociedades de
garantia reciproca o por fondos de garantia de carécter publico inscriptos en los Registros
habilitadosen € BCRA, cualquierasead plazo delaoperacién, sempre que efectivicen los créditos
no cancelados dentro de los 30 dias corridos de su vencimiento; y seguros de crédito comercial
interno (doméstico) y ala exportaci 6n —operaciones sin responsabilidad parael cedente— que cubran
el riesgo comercia vy, de corresponder, 10s riesgos extraordinarios (a cargo del Estado Naciond,
Ley 20.299), incluidos los seguros de riesgo de crédito “ con al cance de comprador publico”.

ii) Preferidas“B”: estan constituidas por derechos real es sobre bienes y compromisos deterceros, tales

como lahipoteca en primer grado sobre inmuebles, la prendafija con registro en primer grado o con
desplazamiento hacia la entidad sobre vehiculos, automotores y maguinas agricolas, vides e
industriales, o prenda fija sobre ganado bovino, prenda flotante con registro sobre ganado bovino y
vehiculos automotores y maquinas agricolas, viales e industriaes, otros seguros de créditos a la
exportacion y garantias de sociedades de garantia reciproca inscriptas en € registro del BCRA,
arrendamientos financieros (leasing) conforme € Cadigo Civil y Comercial de la Nacion sobre
inmuebles, vehiculos automotores y maquinas agricolas, viaes e industriales, seguros de crédito,
ciertos fideicomisos de garantia constituidos de acuerdo con € Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién (articulo 1666 y siguientes) para respaldar € pago de financiaciones otorgadas para la
construccion de inmuebles, prenda 0 cesion en garantia —incluida la fiduciaria— del boleto de
compraventa de terrenos, lotes o parcel as —sean urbanos o rurales—, o de galpones, locales, oficinas,
cocheras y viviendas ya construidos respecto de los cuales no se pueda congtituir hipoteca por no
encontrarseinscripto e inmuebleen e registroinmobiliario delajurisdiccidn correspondiente. Ello,
en lamedida que se abone latotalidad del precio ddl inmueble, se entregue laposesi 6n al adquirente
y exista un poder irrevocable para escriturar —con firma certificada por escribano publico— a favor
de este Ultimo y prenda o cesién en garantia de derechos sobre desarrollos inmobiliarios
implementados a través de fidel comisos —en los términos del articulo 1666 y siguientes del Codigo
Civil y Comercial delaNacion, e hipoteca naval o prenda registrada en primer grado sobre buques
o artefactos navales.

M odificacién de Compaosicion Accionaria

La Ley de Entidades Financieras y las reglamentaciones de BCRA requieren la aprobacion previa del
BCRA para cualquier negociacion de acciones o capitalizacion de aportes irrevocables efectuados por
accionistas de laentidad financiera que no respondan proporcional mente a sus tenencias accionarias, u otra
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circunstancia, capaces de producir cambios en la calificacion de las entidades o alterar la estructura de los
grupos de accionistas de las mismas.

La aprobacion por parte de BCRA de dichas operaciones requiere que las entidades cuyas acciones se
adquieren envien ala Superintendencia cierta documentacién, incluyendo, entre otros:

las caracteristicas de la operacién, sefialando cantidad de acciones, clase, votos, valor nominal, valor
de lanegociacién y condiciones de pago;

acuerdos celebrados o a formalizar destinados a ceder |os derechos de voto (sindicacidn de acciones
o cualquier otro tipo de convenio);

informacidn sobre las partes involucradas en la transaccion. En € caso de personas humanas, €llo
incluye formula de antecedentes personal es, acreditacion de idoneidad y experiencia en la actividad
financiera, manifestacion de bienes y némina de las entidades financieras con las que opera. En €
caso de personas juridicas, €lo incluye copia dd estatuto o contrato social con constancia de su
aprobacion por la autoridad gubernativa competente e inscripcion en € Registro Pdblico, memoria,
balance, estado de resultados y demas documentacion correspondiente a los dos Ultimos gercicios
economicos cerrados, némina de los integrantes del directorio, gerencia, sindicatura y/o consgjos de
vigilancia, acompafiando | os datos personal es de cada uno de dlos;

némina de accionistas correspondiente a la distribucién del capital integrado antes y después de
concretada latransferencia;

maodificaciones a producirse de inmediato en la gerencia, sindicatura y/o consgjo de vigilanciay las
gue hayan de introducirse en ellos después de la eventual aprobacién de la operacion.

Adicionalmente, cuando las transferencias por negoci aciones directas entrelas partes o | as capitalizaciones
de aportesirrevocables representen, individual o conjuntamente consideradas en un periodo de seis meses
consecutivos, un 5% o mas del capital y/o votos de la entidad financiera, deberdn ser comunicadas a la
Superintendencia, incluso aungqueajuicio dela entidad no produzcan cambios en laestructurade los grupos
accionarios. Asimismo, deben informarse ala Superintendencia cual quier negociacion o capitalizacion de
aportesirrevocables de la entidad, cuando impliquen €l ingreso de un nuevo accionista.

Posicion General de Cambios

Las entidades financieras deben mantener una posicion global neta negativa de moneda extranjera
(“PGNME") —en promedio mensual de saldos diarios convertidos apesos d tipo de cambio dereferencia dd
cierredd mesanterior a de computo de esta relaci on— que no supere d 30 % de su RPC.

Respecto de la posicion global neta positiva de moneda extranjera—en promedio mensual de saldos diarios
convertidos a pesos d tipo de cambio dereferenciadd cierre del mesanterior a de computo de estarelacion
— las entidades no pueden superar € 5 % de su RPC o |os recursos propios liquidos. Se entiende por recursos
propiosliquidosal exceso de responsabilidad patrimonial computabl e respecto delos activosinmovilizados y
otros conceptos, computables de acuerdo con las normas sobre “Rdacién para los activos inmovilizados y
otros conceptos’ dd BCRA.

L os excesos que pudieran registrarse sobrela PGNME estén sujetos a un cargo equivalentea 1,5 veces latasa
promedi o resultante de lalicitacion de Letras de Liquidez en pesos de menor plazo. Los cargos no ingresados
en tiempo y forma estan sujetos ala tasa prevista para | os excesos, incrementada en un 50%.

Sisema obligatorio de segur o de depdsito

En virtud delos dispuesto por laLey N° 24.485, modificada por laLey N° 25.089, y los Decretos N° 538/95
y 540/95, modificado por los Decretos N° 1292/96 y N° 1127/98, se establecié un sstema de seguro de
depbsitos para los depdsitos bancarios y se instrumentd un fondo denominado Fondo de Garantia de los
Depositos (“FGD”), administrado por SEDESA.

Este es un sistema limitado (en cuanto a alcance de la cobertura), obligatorio y oneroso ya que, como se
explica méas abajo, las entidades financieras deben efectuar aportes al FGD. El sistema estd destinado a
cubrir los riesgos inherentes a los depositos bancarios, como proteccién subsidiaria 'y suplementaria de la
ofrecida por  sistema de privilegios y proteccion de depositos bancarios creado por la Ley de Entidades
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Los accionistas de SEDESA son € BCRA y d fiduciario de un fideicomiso constituido por las entidades
financieras autorizadas para operar en Argentina que participan en e FGD. El BCRA establece la medida
de la participacion de cada entidad en proporcién a los recursos aportados por cada una de ellas a FGD,
entre un minimo de 0,015% y un maximo de 0,06% del promedio de saldos diarios de depésitos de cada
entidad (tanto en Pesos como en délares).

El sisemade seguro delos depdsitos cubre | os depdsitos en Pesos y en moneda extranjera constituidos bajo
la forma de cuenta corriente, caja de ahorro, plazo fijo u otras modalidades que determine e BCRA, sblo
por la devolucién delos depdsitos ala vista o a plazo fijo hastala suma de $ 1.500.000.

El BCRA puede modificar, en cualquier momento y con alcance general, d monto del seguro de garantia
de depdsitos obligatorio seglin la consolidacion del sistema financiero y de cualquier otro elemento que
considere pertinente.

El pago efectivo respecto de esta garantia se realizara dentro de los 30 dias héhiles de larevocacion de la
autorizacion para operar de la entidad financiera en la cual se mantengan dichos fondos y esta supeditado
al gercicio de ciertos privilegios de los depositantes.

El Decreto N° 214/02 prevé asimismo que SEDESA podria emitir titul os val ores nominativos no endosables
para pagar la garantia, en caso de no poder hacerlo en efectivo.

El sistema de seguro de depdsitos no cubre;

todos los depdsitos a plazo fijo transferibles que hayan sido transferidos mediante endoso, adn s

el Ultimo tenedor es d depositante origind;

los depdsitos ala vista en |os que se convengan tasas de interés superiores alas dereferenciay los
depbsitos e inversiones a plazo que superen 1,3 veces esatasa o latasa de referenciamas 5 puntos
porcentual es-la mayor de ambas-, excepto |os depositos a plazo fijo en pesos concertados alatasa
nominal anual minimadifundida por el BCRA seguin lo previsto en € punto 1.11.1. delasnormas
sobre “Depdsitos e inversiones a plazo” del BCRA. Las tasas de referencia son difundidas
periodicamente por e Banco Central por medio de Comunicaciones “B”, determinadas segun €l

promedio movil de los Ultimos cinco dias habiles bancarios de las tasas pasivas que, para los
dep6sitos a plazo fijo de hastala suma de $100.000 (o su equivalente en otras monedas), surjan de
laencuesta querealiza el Banco Central. También quedaran excluidos cuando esos limites de tasa
deinterés fueran desvirtuados por incentivos o retribuciones adicionales;

los depositos efectuados por entidades financieras en otros intermediarios, incluyendo los
certificados de plazo fijo adquiridos en e mercado secundario;

los depdsitos efectuados por personas vinculadas, directa o indirectamente, ala entidad segin las
pautas definidas en € punto 1.2.2 delasnormas sobre “ Grandes exposiciones al riesgo de crédito”

del BCRA;

los depdsitos a plazo fijo de valores, aceptaciones o garantias, y

los saldos inmovilizados provenientes de depdsitos y otras operaci ones excluidas

Otras Restricciones

La Ley de Entidades Financieras prohibe que las entidades financieras den en garantia sus activos sin la
previa autorizacion del BCRA y que realicen transacciones con sus directores y administradores y con las
companias afiliadas conforme a términos mas favorables que aquell os ofrecidos a sus clientes.

Mercados de capitales

Conforme la Ley de Entidades Financieras, los bancos comerciales estan autorizados a suscribir y colocar
tanto acciones como titulos de deuda. Sin embargo, bajo las normas dd BCRA, la suscripcion de capital
accionarioy titulos de deuda por un banco sera considerado como “asisenciafinanciera’ y, por lo tanto, hasta
guelostitul os sean col ocados con terceros, tal suscripcion estard sujeta alimitaciones.

L os bancos comercial es estén autorizados a negociar acciones y titul os de deuda en d mercado extrabursitil
argentino s se encuentran inscriptos en la CNV como agentes de mercado abierto. En ese cardcter, € banco
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comercia estara sujeto alasupervision dela CNV 'y, en consecuencia, debe cumplir con ciertos requisitos de
informacién.

Un convenio cdebrado entre BY MA 'y representantes de | os agentes dd MAE establ ece que la negociacion
de acciones y otros titulos patrimoniales sera llevada exclusvamente en BYMA y que todos los titulos de
deuda que se encuentren listados en BY MA también podran ser negociados en d MAE.

L os bancos comercial es pueden operar tanto en carécter de administradores como de depositarios defondos
comunes de inversion argentinos, estableciéndose que no podran actuar simultaneamente como
administradores y depositarios del mismo fondo comin deinversion.

TM20

A partir dd 5 de octubre de 2017  BCRA ha comenzado a publicar en formadiariaun rdevamiento delas
tasas de interés promedio que pagan |os bancos por sus depdsitos a plazo fijo de mas de Ps.20.000.000, aun
plazodeentre30y 35 dias(“TM20"), alosfinesdereflgar € comportamiento delos depositantes mayoristas.

Se publicara ademéas una TM20 en ddlares, para aqudlos depdsitos al mismo plazo por U$S 20.000.000 o
més.

Lainformacion que publica el BCRA se presenta desagregada en bancos publicos y privados, tanto paralas
paralas operaci ones en pesos como en moneda extranjera.

Requisitos aplicables ala distribucién de dividendos

MediantelaComunicacion “A” 6464, modificatoriasy complementarias, d BCRA estableced procedimiento
de caracter general para proceder a la distribucion de utilidades. Conforme al mismo, sdlo se podra efectuar
una distribucion sempre que no se verifiquen dertas situaciones, entre las que se encuentran registrar
assencias financieras dd citado organismo por iliquidez, presentar deficiencias de integracion de capital o
efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones de los articulos 34 y 35 bisdela Ley de Entidades
Financdieras (articul os referidos a planes de regularizaci on y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad),
entre otras condiciones detalladas en la mencionada comunicacion que deben cumplirse. Asmismo, la
distribucién de utilidades que apruebe la Asambl ea de Accionistas de la Entidad solo podra efectivizarse una
vez que se cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias de
BCRA.

Asimismo, sdlo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos luego de
deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa para futuras
distribuciones deresultados, (i) losimportesdelasreservaslega y edtatutarias, cuya congtitucion seaexigible,
(ii) latotalidad delos saldos deudores de cada una de la partidas registradas en “ Otros resultados integrales’,
(iii) € resultado provenientedelareval uaci 6n de propi edad, plantay equipo, activosintangiblesy propi edades
deinverson, (iv) ladiferencianeta positiva entrelamedicion acosto amortizado y € valor razonabl erespecto
de los instrumentos de deuda plblica y/o de regulacion monetaria del B.C.R.A. para aguell os insrumentos
valuados a costo amortizado, (V) los ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiariasdd B.C.R.A. o por € auditor externoy que no hayan sido registrados contablemente, y (vi) ciertas
franquicias ctorgadas por € B.C.R.A. Adicionalmente, no se podran efectuar distribuciones deresultados con
lagananciaque se origine por aplicacion por primeravez delaNIIF, lacual deberaincluirse como unareserva
especial que se encuentraregistrado en los Resultados no asignados.

Por otra parte, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados, se mantenga
un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de | os activos ponderados ariesgo (APR), € cual
es adiciona ala exigencia de capital minimo requerida normativamente, y debera ser integrado con capital
ordinario denivel 1 (COn1), neto de conceptos deducibles (CDCON1).

Adicionalmente atodo o mencionado, de acuerdo con la Comunicacion “A” 7312 dd BCRA ladistribucion
de resultados se encontraba suspendida hasta € 31 de diciembre de 2021. De acuerdo con 1o establecido por
la Comunicacion “A” 7421 del BCRA, con vigencia desde d 1° enero hasta 31 diciembre de 2022, las
entidades financi eras podran distribuir resultados por hastad 20% del importe queles hubiera correspondido.

59
gqnd V) e
SUARILE GADD




Desde d 1° de enero de 2022, aqudllas entidades que cuenten con la autorizacion de BCRA para distribuir
sus resultados deberan realizar lamisma en 12 cuctasigual es, mensuaesy consecutivas.

Si bien atravésdelaComunicacion “A” 7659 d BCRA se habia dispuesto la suspens 6n dela distribucion de
resultados con vigencia a partir dd 1° de enero de 2023, luego la Comunicaciéon "A" 7719 dd BCRA
establecio que, a partir del 1° de abril de 2023 y hasta d 31 de diciembre de 2023, |as entidades financieras
gue cuenten con la autorizacion dd BCRA, podran distribuir resultados en sais cuctas iguales, mensuales y
consecutivas por hasta d 40% dd importe que hubiera correspondido de aplicar las normas sobre
“Distribucion deresultados’.

Entidades Financier as con Dificultades Econémicas

De acuerdo a articulo 34 de la Ley de Entidades Financieras, cualquier entidad financiera, incluyendo los
bancos comerciales, que no cumpla con las disposiciones sobreliquidez y solvencia de la Ley de Entidades
Financieras o con lasrespectivas normas dictadas por el BCRA (por gjemplo, que demuestre unadeficiencia
en lareserva de efectivo, que no haya mantenido un patrimonio neto minimo o cuya solvencia o liquidez
sean consideradas menoscabadas por el BCRA) deberan presentar un plan deregularizacion y saneamiento
al BCRA, dentrodd plazo maximo de 30 dias corridos desdelafechaen laque e BCRA efectiielasalicitud.
El BCRA puede asignar un veedor alaentidad financieray limitar la distribucion de dividendos. EIl BCRA
esta facultado para conceder excepciones a aguellas entidades financieras que hubieran presentado un plan
de regularizacion y saneamiento con respecto a los limites de las relaciones técnicas y eximirla
temporariamente del cumplimiento de las normas técnicas y/o del pago de las multas que surgen de dicho
incumplimiento. La falta de presentacién, € rechazo o € incumplimiento delos planes deregularizacion y
saneamiento facultardal BCRA pararesolver, habiendo sido oida o emplazadala entidad y sin mastramite,
la revocacion de la autorizacion para funcionar como entidad financiera, sin perjuicio de aplicar las
sanciones previstas en la Ley de Entidades Financieras.

Ademas, la Carta Organicadel BCRA autorizaal Superintendentedel BCRA, con sujecidn exclusivamente
ala aprobacion del presidente dd BCRA, a suspender, en formatotal o parcial, las operaciones de una
entidad financiera por un periodo de hasta 90 dias, s su liquidez o solvencia se vieran afectadas de modo
adverso. Durante la suspension se aplica una suspensi én automeética de | os reclamos, acciones de g ecucion
y medidas precautorias, cualquier compromiso que aumente las obligaciones de la entidad financiera es
nulo y la aceleracion de deuday € devengamiento de intereses se suspende.

De acuerdo al articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras, cuando a juicio exclusivo del BCRA,
adoptado por lamayoria absol uta de su directorio, una entidad financiera se encontrara en cualquierade las
situaciones previstas por € articulo 44 de la Ley de Entidades Financieras (es decir, en los casos en que €
BCRA puede revocar la autorizacion para funcionar de una entidad financiera), e BCRA podra autorizar
la reestructuracion de la entidad financiera en defensa de los depositantes, con caracter previo a la
revocacion dela autorizacion para funcionar.

A tal fin, e BCRA podraadoptar cual quiera de las siguientes determinaciones, o una combinacion de las,
aplicandolas en forma secuencial, escalonada o directa, seleccionando la alternativa més adecuada segin
juicios de oportunidad, mérito o conveniencia, en aplicacion de los principios, propdsitos y objetivos
derivados de las normas concordantes de la Carta Organicadel BCRA, delaLey de Entidades Financieras
y de sus reglamentaciones.

I.  Reduccién, aumento y enajenacién del capital social.

() Disponer que la entidad registre contablemente pérdidas contra € previsionamiento parcia o total de
activos cuyo estado de cobrabilidad, realizacion o liquidez asi 1o requiera, a solo juicio del BCRA, y la
reduccién de su capital y/o afectacion dereserva con dlas;

(b) Otorgar un plazo para que la entidad resuel va un aumento de capital social y reservas para cumplir con
los requisitos establecidos por las normas aplicables. Los accionistas que suscriban dicho aumento de
capital o integren nuevo capital deberan ser autorizados por € BCRA,;
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(c) Revocar laaprobacién para que todos o al gunaos accionistas de una entidad financiera continlien como
tales, otorgando un plazo parala transferencia de dichas acciones, que no podra ser inferior a diez dias;

(d) Redlizar o encomendar la venta de capital de una entidad financiera'y del derecho de suscripcién de
aumento de capital.

I1. Exclusion de activos y pasivos y su transferencia.

() Disponer la exclusion de activos a su eeccion, valuados de conformidad con las normas contables
aplicables a los balances de las entidades financieras, ajustados a su valor neto de realizacion, por un
importe que no sea superior a de los siguientes pasivos:. (i) los depdsitos de las personas humanas y/o
juridicas hasta la suma de $ 50.000, o su equivalente en moneda extranjera; (ii) los depositos constituidos
por importes mayores, por las sumas que excedan la indicada en € apartado anterior; y (iii) los pasivos
originados en lineas comerciales otorgadas a la entidad y que afecten directamente al comercio
internacional.

(b) El BCRA podré excluir total o parcialmente los pasivos referidos en € apartado (a) precedente,
respetando € orden de prelacion establecido en la Ley de Entidades Financieras.

() Autorizar y encomendar latransferencia de los activos y pasivos excluidos conforme a los incisos (a)
y (b), a favor de entidades financieras. También se podran transferir activos en propiedad fiduciaria a
fidelcomisos financieros, cuando sea necesario para alcanzar € propésito previsto en € articulo 35 his de
la Ley de Entidades Financieras (esto es, la reestructuracion de la entidad financiera en defensa de los
depositantes, con caracter previo alarevocacion de la autorizacion para funcionar).

I11. Intervencién judicial.

De ser necesario, afin deimplementar las alternativas previstas en € articulo 35 bisdela L ey de Entidades
Financieras, d BCRA deberd solicitar a juez en materia comercial que resulte competente la intervencion
judicial de la entidad, con desplazamiento de | as autoridades estatutarias de administracion, y determinar
las facultades que estime necesarias a fin del cumplimiento de la funcion que le sea asignada. Ante esa
solicitud, € magistrado deberd decretar de inmediato y sin substanciacion la intervencién judicia de la
entidad financiera, teniendo alas personas designadas por e BCRA como interventores judiciales con todas
las facultades determinadas por € BCRA, manteniéndol os en sus respectivos cargos hasta tanto se verifique
el cumplimiento total del cometido encomendado.

IV. Responsabilidad.

De acuerdo al articulo 35 bis de laLey de Entidades Financieras, en los casos contemplados por € mismo,
se aplicara lo dispuesto por € articulo 49, segundo péarrafo in fine de la Carta Organica del BCRA (de
acuerdo a cual, lasuspension transitoria de las operaciones de la entidad en los términos indi cados en dicho
articulo, en ninguin caso dara derecho alos acreedores dela entidad a reclamo por dafios y perjuicios contra
el BCRA o € Estado Nacional), respecto del BCRA, los fideicomisosreferidos en € articulo 18, inciso (b)
de la Carta Organicadel BCRA (aqudllos alos que € BCRA hubiera transferido |os activos de la entidad
financiera recibidos en propiedad por redescuentos otorgados por € BCRA por razones de iliquidez
transitoria) y los terceros que hubieran realizado los actos en cuestion, salvo la existenciade dolo. La falta
de derecho al reclamo de dafios y perjuicios y consecuente ausencia de legitimacion alcanza ala misma
entidad y sus acreedores, asociados, accionistas, administradores y representantes.

V. Transferenciasde activos y pasivos excluidos.

(8 No podrén iniciarse o proseguirse actos de gjecucion forzada sobre los activos excluidos cuya
transferencia hubiere autorizado, encomendado o dispuesto d BCRA en e marco del articulo 35 bisde la
Ley de Entidades Financieras, salvo quetuvieren por objeto el cobro de un crédito hipotecario, prendario o
un crédito derivado de unarelacién laboral. Tampoco podran trabarse medidas cautel ares sobre los activos
excluidos.
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(b) Los actos autorizados, encomendados o dispuestos por € BCRA en € marco dd articulo 35 bisde la
Ley de Entidades Financieras que importen la transferencia de activos y pasivos o la complementen o
resulten necesarios para concretar lareestructuracion de una entidad financiera, asi como los relativos ala
reduccién, aumento y enajenacion del capital social, no estan sujetos a autorizacion judicia alguna ni
pueden ser reputados ineficaces respecto de | os acreedores de la entidad financiera que fuera propietaria de
los activos excluidos, aun cuando su insolvencia fuere anterior a cual quiera de dichos actos.

(c) Losacreedores delaentidad financieraenajenante del os activos excluidos no tendrén accion o derecho
alguno contralos adquirentes de dichos activos, salvo quetuvieren privilegios especial es querecai gan sobre
bienes determinados.

Revocacion de la autorizacion para funcionar

El BCRA podraresolver larevocacion de la autorizacion para funcionar de las entidades financieras: (a) a
pedido de las autoridades |legales 0 estatutarias de la entidad; (b) en los casos de disolucion previstos en €
Cadigo de Civil y Comercial de laNacion o en las leyes que rijan su existencia como personajuridica; (c)
por afectacion de la solvenciay/o liquidez de la entidad que, ajuicio del BCRA, no pudiera resolverse por
medio de un plan de regularizaci6n y saneamiento; y (d) en los demas casos previstos en laLey de Entidades
Financieras (tal como en caso que € BCRA resuelva imponer la revocacion de la autorizacion para
funcionar en caso deinfraccion alalL ey de Entidades Financieras, susnormasreglamentariasy resol uciones
gue dicte e BCRA en gercicio de sus facultades).

Disolucion y Liquidacion de Entidades Financier as

Cualquier decisiéon de disolver una entidad financiera debera natificarse al BCRA, segin la Ley de
Entidades Financieras. El BCRA, a su vez, debe entonces natificar a un tribunal competente, que decidira
quién liquidarala entidad: |as autoridades de la sociedad o un liquidador externo designado a efecto. Dicha
determinacion se basard en la existencia o inexistencia de garantias suficientes que indiquen que las
autoridades societarias estan en condiciones derealizar laliquidaci on adecuadamente.

Segun la Ley de Entidades Financieras, el BCRA yano actiacomo liquidador de entidades financieras. No
obstante, s (i) un plan de regularizacion y saneamiento ha fracasado o no se considera viable; (ii) existen
violaciones alasleyes o reglamentaciones; o (iii) se hubieran producido cambiosimportantesen lasituacion
delaentidad desde la concesién delaautorizacion origina, € BCRA puede decidir revocar la autorizacion
de una entidad financiera para operar como tal. S ello sucediera, la Ley de Entidades Financieras permite
laliquidacion judicia o extrajudicial. Durante € proceso deliquidacion, € tribunal competente o cuaquier
acreedor del banco pueden solicitar laquiebra de banco, establ eciéndose que en ciertos casos serdaplicable
un periodo de esperade 60 dias.

Concur so Preventivo y Quiebra de Entidades Financier as
De acuerdo con la Ley de Entidades Financieras:

(a) lasentidadesfinancierasno podran solicitar laformacién de concurso preventivo ni su propia quiebra
Tampoco podrd decretarse la quiebra de las entidades financieras hasta tanto les sea revocada la
autorizacion parafuncionar por € BCRA;

(b) cuando la quiebra sea pedida por circunstancias que la harian procedente segiin la legislacion coman,
los jueces rechazaran de oficio e pedido y daran intervencién al BCRA paraque, s asi correspondiere, se
formalice la peticion de quiebra;

(c) s laresolucién del BCRA que dispone larevocacion de la autorizacion para funcionar, comprendiere
ladecision de peticionar laquiebra de laex entidad, dicho pedido debera formalizarse inmediatamente ante
€l juez competente;

(d) ante un pedido de quiebra formulado por € liquidador judicial, € juez podra dictarla sin mas tramite,
0 de considerarlo necesario, emplazar a deudor en lostérminos y plazos que establece la Ley de Concursos
y Quiebras, para que invogue y pruebe cuanto estime conveniente a su derecho;
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(e) declarada la quigbra, la misma quedara sometida a las prescripciones de la Ley de Entidades
Financierasy delal ey de Concursosy Quiebras, salvo en o concerniente aciertas cuestiones expresamente
contempladas por la Ley de Entidades Financieras; y

(f) a partir de larevocacion de la autorizacion para funcionar por e BCRA, habiéndose dispuesto las
exclusiones previstas en € apartado Il del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras, ningln
acreedor, con excepcion dd BCRA, podra solicitar la quiebra de la ex entidad sno cuando hubieren
transcurrido sesenta dias corridos contados a partir de la revocacion de la autorizacion para funcionar.
Transcurrido dicho plazo la quiebrapodra ser declarada a pedido de cual quier acreedor pero en ninguin caso
afectard | os actos de transferencia de los activos y pasivos excluidos realizados o autorizados de acuerdo a
las disposiciones del mencionado articulo, aun cuando estos estuvieren en tramite de insrumentacion y
perfeccionamiento.

Prioridad delos Depositantes

La L ey de Entidades Financieras, establece que en € supuesto deliquidacién judicia o quiebrade un banco
lostitulares de depdsitos, independientemente del tipo, monto 0 moneda de sus depdsitos, tienen privilegio
general para € cobro de sus acreencias por sobre todos |os demés créditos, con excepcion de los créditos
con privilegio especial de prenda e hipoteca y ciertos acreedores laborales, segiin € siguiente orden de
prioridad: (i) los depésitos delas personashumanasy/o juridicashastala suma$ 1.000.000, o su equival ente
en moneda extranjera, gozando de este privil egio una solapersona por depésito. Habiendo mas deun titular,
la suma se prorrateard entre los titulares de laimposicion privilegiada. A los fines de la determinacion del
privilegio, se computaralatotalidad de |os dep6sitos que una misma personaregistre en la entidad; (ii) los
depbsitos constituidos por importes mayores $ 1.000.000 o su equivalente en moneda extranjera, por las
sumas que excedan laindicada anteriormente; y (iii) | os pasivos originados en lineas comercial es otorgadas
a la entidad y que afecten directamente al comercio internacional. Los privilegios establecidos en los
apartados (i), (i) y (ii) precedentes no a canzaran alos depdsitos constituidos por las personas vinculadas,
directa o indirectamente, ala entidad, segln |as pautas que establezca é BCRA Asimismo, en € supuesto
revocacion de la autorizacion para funcionar otorgada por é BCRA d banco, y luego de decretada la
quiebra, de acuerdo al articulo 53 de la Ley de Entidades Financieras, los créditos del BCRA tendran
prioridad sobre los demés acreedores, con las siguientes excepciones y en € orden de prelacion que sigue;
a) los créditos con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda y los créditos otorgados conforme alo
previsto por € articulo 17 incisos b) c) y f) de la Carta Orgénica ddd BCRA, en la extensdn de sus
respectivos ordenamientos. Los créditos otorgados por € Fondo de Liquidez Bancaria (FLB) creado por €
Decreto N° 32, de fecha 26 de diciembre de 2001, garantizados por prenda o hipoteca, gozaran deidéntico
privilegio; b) los créditos privilegiados emergentes de las relaci ones | aboral es, comprendidos en €l articulo
268 de la Ley 20.744 y sus modificatorias. Gozaran del mismo privilegio los intereses que se devenguen
por las acreencias precedentemente expuestas, hasa su cancelacion total y; c) los créditos de los
depositantes de acuerdo con lo previsto en € articulo 49, inciso €), apartadosi) y ii) delaLey de Entidades
Financieras antes referidos.

Gobierno Cor porativo de Bancos

El BCRA establece normas con los “Lineamientos para € gobierno societario en entidades financieras’,
exigiendo laimplementacién de un Cédigo de Gobierno Societario que establezca la maneraen la que €
Directorio y la Gerencia de Primera Linea dirigen sus actividades y negocios, lo cual influye en laforma
de (i) establecer las paliticas para cumplir los objetivos societarios; (ii) asegurar que las actividades de la
entidad cumplan con niveles de seguridad y solvencia necesarios y que se gjusten a las leyes y demas
normas vigentes; (iii) definir 1os riesgos a ser asumidos por la entidad; (iv) proteger los intereses de los
depositantes; (v) asumir sus responsabilidades frente a los accionistas y tener en cuenta los intereses de
otros terceros relevantes; y (vi) realizar las operaciones diarias.

De acuerdo con la referida Comunicacion, € Directorio sera € encargado de aprobar y supervisar la
implementacion del codigo de Gobierno Corporativo, revisar las estrategias generales de negocios y
controlar que los niveles gerenciadles tomen las medidas necesarias para mitigar 1os riesgos asumidos.
Adicionalmente, la Gerencia de Primera Linea sera responsable de implementar |as estrategias y politicas
aprobadas por e Directorio, desarrollar procesos que identifiquen, evalGen, monitoreen, controlen y
mitiguen los riesgos en que incurre la entidad, implementar sigemas apropiados de control interno y
monitorear su efectividad, reportando periddicamente d Directorio sobre e cumplimiento de [os objetivos.
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Dicho codigo debera ser revisado anualmente por € Directorio a los fines de asegurar que € mismo siga
siendo € adecuado parala entidad.

Conforme a la Ley Genera de Sociedades, la administracion de las entidades financieras que realicen
operaciones de capitalizacion, ahorro o en cualquier forma requieran dinero o valores al puablico con
promesas de prestaciones o beneficios futuros deberd estar a cargo de un directorio conformado por al
menos tres directores. Para ser € egido director no es obligatoriala calidad de accionista (articulo 256 dela
Ley General de Sociedades), pero debe acreditarse idoneidad en la materia. El directorio podra actuar con
0 sin comité gecutivo (articulo 269 de la Ley General de Sociedades) y puede designar gerentes generales
0 especiales que pueden o no ser directores. Las entidades financieras deberan establecer un comité de
auditoriay uno de control del lavado de dinero, |os cual es deben estar integrados al menos por dos miembraos
del directorio o del consejo de administracion, segiin corresponda.

La fiscalizacion en € caso de | as sociedades andnimas estd a cargo de una sindicatura plural (articulo 284
de la Ley General de Sociedades) y en nimero impar, denominada “comision fiscalizadora’, a cargo de
sindicos que deben ser abogados o contadores, con titulo habilitante. El cargo es personal eindelegable al
igual que € del director y sus funciones son las de fiscalizacion y control de la administracion de la
sociedad. Dicha fiscalizacién puede ser reemplazada por un consgo de vigilancia, que tiene funciones
mayores que la sindicatura, que sdlo efectlia un control delegalidad y no de la gestién del directorio.

Por otra parte, las “Normas minimas sobre controles internos para entidades financieras’ del BCRA
establecen que € directorio u érgano equivalente, o lamas alta autoridad en € pais en € caso de sucursales
de bancos extranjeros, es e méximo responsable del banco en relacion a la existencia de un sistema de
control interno adecuado. A su vez, es € directorio € encargado de designar a las personas encargadas de
laauditoriainterna

De conformidad con las “Normas minima sobre auditorias externas para entidades financieras’ del BCRA,
la auditoria externa de entidades financieras debe ser gercida por contadores publicos que se encuentren
en condiciones de ser inscriptos en € Registro de Auditores habilitado por 1a Superintendencia. Asimismo,
las firmas o asociaciones de auditores deben inscribirse en un Registro de Asociaciones de Profesionales
Universitarios habilitado también por la Superintendencia. La Superintendencia eval Ga permanentemente
a los auditores, verificando € cumplimiento de las normas minimas de auditoria y de control interno,
emitidas por €l propio BCRA.

Prevencion del Lavado de Activos, del Financiamiento ddl Terrorismoy Otras Actividades I licitas

Las entidades financieras argentinas deben cumplir con todas las reglamentaciones aplicables en materia
de Lavado de Activosy Financiamiento del Terrorismo (“LAYFT”) dispuestas por € Decreto N° 290/2007
(decreto reglamentario de la Ley de Prevencidn del Lavado de Dinero), Decreto N° 1936/2010 y € BCRA
y laUIF, en especial con laResolucion N° 30-E/2017 dela UIF asi como con lasnormas sobre “ Prevencion
del lavado de activos, del financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas’ del BCRA 'y, cuando
actlien como col ocadores en ofertas publicas de titul os, con las regulaciones aplicablesdela CNV.

Cada entidad financiera debe implementar un sstema de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo (“PLAYFT”), contar con un comité de PLAYFT constituido por a menos
un miembro del directorio, d directivo responsable de las cuestiones relativas a la PLAYFT (oficial de
cumplimiento) y un directivo de primer nivel con competencia en operaciones deintermediacion financiera
y cambiaria (es decir, con suficiente experiencia y conocimientos en tales materias y con facultad para
tomar decisiones). Asimismo, € oficial de cumplimiento estéd a cargo de centraizar cualquier informacion
gue e BCRA pueda requerir de oficio o a pedido de cualquier autoridad competente, y reportar cualquier
operacion sospechosa alaUIF. Sin perjuicio del rol que cumple este directivo como nexo con laUIF, todos
los miembros del directorio tienen una responsabilidad personal, solidaria eilimitada por € cumplimiento
de la entidad de sus deberes de informar a la UIF. Asimismo, este directivo serd responsable de la
instrumentacion, € seguimientoy e control de los procedimientos internos para asegurar € cumplimiento
de las reglamentaciones en las entidades financieras y sus subsidiarias.

El BCRA también debe cumplir con las reglamentaciones de PLAYFT estipuladas por la UIF, inclusive €
reporte de operaciones sospechosas. EIl BCRA debe analizar toda operacién que involucra la participacion
de entidades financieras u otras entidades supervisadas por e BCRA; operaciones que involucran titulos
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valores, particularmente las compras y ventas simultaneas de la misma cantidad de titulos; los aportes de
capital a entidades financieras u otras entidades supervisadas por € BCRA que hayan sido integrados en
efectivo o por medios distintos a las transferencias bancarias; aportes de capital efectuados por sociedades
congtituidas o con domicilio en jurisdicciones que impidan conocer las filiaciones de sus accionistas,
miembros del directorio o comision fiscalizadora; los depdsitos o extracciones por montos importantes no
usuales de dinero en efectivo efectuados por personas humanas o juridicas, siendo su operatorianormal la
utilizacién de cheques u otros instrumentos financieros o que su actividad declarada no justifique las
transacciones por € tipoy volumen del negocio; 10s depdsitos de dinero en efectivo, efectuados por clientes
mediante sucesivas operaciones por montos no significativos, pero donde € conjunto de tales depdsitos es
relevante; numerosas cuentas por parte de un mismo cliente, cuyo importe total de depdsitos ingresados
asciende a unaimportante sumay no se condice con la actividad declarada; cuenta con firma autorizada de
varias personas entrelas cuales no parece existir ningunarelacion (ya sean lazos familiares o comerciales),
debiéndose prestar especial atencién cuando €llas tengan fijado domicilio en paraisos fiscales y declaren
operatoria offshore; y clientes que cancel an inesperadamente préstamos.

Con € dictado de las Normas de la CNV, en especia € Titulo XI “Prevencion del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo” de dicharesolucion, se adecuaron las Normas dela CNV alas disposiciones
legales vigentes. El citado Titulo establece que |0s sujetos obligados deberan observar lo establecido en la
Ley de Prevencién del Lavado de Dinero, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y os decretos
del Poder Ejecutivo Naciona referidos a las decisiones adoptadas por € Consgo de Seguridad de la
Naciones Unidasen laluchacontrad terrorismoy € cumplimiento delas Resol uciones (con susrespectivos
Anexos) del Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto dela Nacién.

Para un andlis's més exhaustivo del régimen de prevencion dd lavado de activos vigente, remitirseala Ley
N° 25.246 y sus modificacionesy al Titulo XIII, Libro Segundo del Cadigo Penal Argentino, en d sitio web
del Ministerio de Economiade la Naci6n (https.//www.argentina.gob.ar/economia o en www.infol eg.gob.ar),
en d sitioweb dela UIF (www.argentina.gob.ar/uif) y en d sitio web delaCNV (www.argentina.gob.ar/cnv).

c) Descripcion delas actividadesy negocios

El Banco y sus sociedades controladas, desde sus origenes, han puesto énfasis en una organizacion
focalizada en la prestacion de servicios a empresas medianas y grandes. Su estructura se ha adaptado para
atender a sus didtintas clases de clientes, creando productos basados en un modelo de segmentos
direccionado a sectores de fuerte desarrollo econémico.

Nuestramision es ser lider en e nicho de mercado objetivo. La clave es la diferenciacion, poniendo foco
en aquellos productos en los cuales agregamos valor y somos competitivos, apoyandonos en nuestros
valores.

En forma resumidala estrategia se basa en | os siguientes principios:

Servicio percibido como diferencial por nuestros clientes.

Amplia gama de servicios para satisfacer todas las necesidades del negocio de nuestros clientes.
Recursos humanos atamente capacitados, inter-disciplinarios y con fuerte orientacion al trabajo
en equipo.

Procesos simples, versdtiles, eficientes y seguros que permitan velocidad de respuesta ante
requerimientos por parte de nuestros clientes y cambios en variables sensibles.

Inversion constante en tecnologia.

Actividad en subsidiarias que complementan y soportan € ge de la estrategia.

El Banco y sus sociedades controladas disefian productos y servicios en funcién de las necesidades de las
distintas categoriasde clientes e, ind uso, en muchos casos, desarrolla productos en virtud derequerimientos
especificos de clientes. En los Ultimos afios se haincrementado significativamente & volumen y diversidad
de productos utilizados en su base de clientes activos a través de una poalitica de un cross-sellings de sus
productos y servicios, o que le hapermitido estrechar larelacion con e cliente eincrementar las ganancias
por comisiones por servicios, asi como también lograr una mayor fidelizacion.

Originacion de activos
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La Gerencia Comercial esresponsable de la atencién de la demanda de créditos para compafiias medianas-
grandes, asi como de la concrecion de oportunidades de participacion en operaciones de entidades cuya
actividad principal esté relacionada a negocios de la banca minorista.

Desde sus origenes, la Emisora ha trabajado en & segmento empresas, |o cual ha sido reconocido por €
mer cado habiendo logrado su posicionamiento de lider en ese nicho de mercado.

La Emisora ofrece un amplio abanico de productos que cubren las necesidades especificas de
financiamiento de las compafias. Entre los principales productos figuran los siguientes:

- Descuento de valores: Se instrumenta a través de la compra directa a cedentes de cheques de
primeralinea por tratarse de proveedores de empresas de reconocida trayectoria en el mercado
argentino o de empresas que cuenta con calificacion crediticia por parte del Banco; en tales
supuestos los cheques se descuentan sn recurso. En caso de que |os chegues sean emitidos por
empresas que no posean dichas caracteristicas, € descuento se instrumenta con recurso sobre el
cedente,

- Lineas destinadas a la financiacién del capital de trabajo mediante acuerdos de sobre giro en
cuenta corriente.

- Préstamos amortizables a plazo: son préstamos a plazo generalmente para una inversion en un
inmueble 0 maguinas.

- Prefinanciacion de exportaciones, importaciones, cartas de crédito y cobranzas. € Banco
identifica empresas con perfil exportador y les brinda asesoramiento y gestion integral de sus
operaciones de exterior, ofreciendo financiamiento acorde a su actividad.

- Contratos de Obras 0 Servicios: se instrumenta mediante cesion notarial de los derechos que
emanan de un contrato de obra o prestacion de servicios, o delos certificados de avance de obra
aunaempresa de primeralinea o a Estado Nacional.

- Financiacion al sector agroindustrial — instrumentados por préstamos con garantias de
warrants o garantia extendida por Sociedades de Garantias Reciprocas.

- Leasings: es d contrato mediante & cud & dador conviene transferir a tomador la tenencia de
un bien cierto y determinado para su uso y goce contra € pago de un canon, y le confiere una
opcion de compra por un precio determinado o determinable.

A partir del gercicio 2007, e Banco ha contemplado dentro de su estrategia financiar bienes de consumo.
Desde € afio 2002, la economia argentina ha crecido fuertemente en este tipo de préstamos con muy buenas
tasas de interés en relacion con lamora e incobrabilidad. El modelo de negocio para captar este agregado
econdmico permite un fuerte crecimiento delos ingresos sin crecimiento en sus costos fijos. La originacion
de estos activos se instrumenta mediante la adquisicion de carteras a empresas y entidades cuya actividad
principal serelaciona ala colocaci6n de préstamos de consumo, de reconocido prestigio y trayectoriaen €
sector, y que cuentan con limitada capacidad de financiamiento. Lainversion en este activo se condiciona
a flujos de fondos de corta duration como pauta de la palitica de inversion de acotar € riesgo de liquidez.

Un intangible de este modelo de negocio es también la posibilidad que tiene € Banco de securitizar su
cartera.

Servicios

Con més de $531.733,8 mil millones de activos administrados al 31 de diciembre de 2023 y una base de
depositos de $ 333.124,9 mil millones, CMF es uno de los principal es proveedores de servicios financieros
y no financieros a los diferentes segmentos de empresas. La diferenciacion en € servicio brindado es la
clave de ser competitivos en la blisqueda de satisfacer una demanda cada vez més exigente.

CMF brinda servicios transaccionales vinculados con pagos, cobranzas, pago de impuestos, servicios
relacionados con depdsitos y activos, asesoramiento y custodia de valores, entre sus principales servicios.
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Dicha lista se amplia en virtud de las caracteristi cas individual es de cada uno de nuestros clientes y en sus
necesidades.

Asimismo, CMF lleva a cabo operaciones de mercado de capitales y de compra-venta de titulos
directamente en el MAE, eindirectamente, en BYMA y en MAV, através de Metrocorp.

Metrocorp asesora sobre € mercado de capitales en lo referido a precios y tendencias de activos transados
en ese ambito. La sociedad cuenta con recursos que pertenecen a CMF, formados y calificados en
negocio. Asimismo, la sociedad ha desarrollado los recursos tecnol égicos requeridos para desarrollar sus
productos de acuerdo alas exigencias de velocidad y precisién requeridas por € mercado. Los principales
productos ofrecidos por Metrocorp son:

Compra venta de titul os pablicos, acciones y obligaciones negociables;
Colocacion de fondos a través de pases y/o cauciones bursatiles; y
Compra venta de opciones.

CMF custodia y administra portfolios de clientes (bonos, acciones y otros titulos valores) y concreta
transacciones en € mercado bursatil o extrabursatil.

Consideramos que podemos incrementar € valor agregado en € servicio, por € conocimiento del cliente,
dd negocio financiero y bursdtil, y por € conocimiento del compleg o cuerpo normativo que generalmente
enmar ca este tipo de operaciones, donde corresponde analizar varios aspectos de |a operacion, tales como
aspectos impositivos, cambiarios, técnicos, operativos y contables, entre otros.

El complgjo régimen cambiario vigente impuesto por politicas gubernamentales a partir del afio 2002,
permitié a CMF un nuevo canal de acceso y consolidacion del vincul o con sus clientes, mediante el servicio
de asesoramiento en esa materia. El objeto de la asesoria cambiaria es el cumplimiento delas obligaciones
dd régimen cambiario de acuerdo a los requerimientos. El area operativa de comercio exterior posee
persona formado y calificado para brindar un servicio de excelencia.

En esta &rea se ofrecen, entre otros, los siguientes sarvicios. gestion de cobranza de importacion,
transferencias y Ordenes de pago recibidas por cobros de exportacion y servicios, otorgamiento de
financiamiento de comercio exterior.

A dichos productos se le agregan servicios de asesoramiento continuo sobre: informacion oportuna de las
modificaciones en lasleyes del régimen cambiario, jurisprudenciay doctrina; respuesta a las consultas que
se presenten en materia de régimen cambiario; respuesta a los requerimientos ordinarios o especiales y al
cumplimiento de las obligaciones de informacién exigidas por las autoridades de control cambiario;
asesoria en la normativa aplicable a las operaciones que deben ser canalizadas a través del mercado
cambiario y trAmites arealizar ante las autoridades competentes.

CMF, histéricamente, ha apoyado a sus clientes a través de operaciones de banca de inversion y mercado
de capitales que permiten complementar y generar valor a sus productos tradicionaes y ofrecer servicios
financieros integrales. CMF tiene una rica historia relacionada a asesoramiento en fusiones y
adquisiciones, mangjo de pasivos y valuaciones. También es reconocido en asesoramiento de inversiones
financierasy proteccion de activos para personas fisicas.

Como complemento del servicio local brindado por CMF, su subsidiaria Eurobanco amplia su gama de
opciones hacia e plano internacional y, junto con lared de bancos corresponsales internaciona de CMF,
permiten a las empresas locales canalizar sus necesidades de cash management, custodia, inversion y
optimizacion de recursos de fuente extranjera.

El pilar fundamental en la estrategia del Banco es la calidad de los recursos humanos. Ello esdetal interés
parae Directorio, que &l Banco cuentacon € Comité de Recursos Humanosy Etica, en € cual hadelegado
lagestion del mismo. Dicho Comité consideraque lacalidad de recursos humanos es producto de su gestion
integral, iniciandose en un adecuado reclutamiento, definicién de puestos y responsabilidades, plan de
capacitacion y beneficios distintivos a los ofrecidos en € mercado.

67

sqnd o Jicade
SUARELE BADD




CMF cuenta con normas de conducta internas contenidas en un Codigo de Etica, asi como también adhiere
al Codigo de Proteccion a Inversor y Codigo de Practicas Bancarias, que consagran los postulados y
principios éticos que rigen las actuaciones de sus directivos, administradores y personal.

El marco para la gestién son los procesos y procedi mientos -acciones y responsabilidades- que permitan
desarrdllar 1a estrategia orientada a servicio, desarrollados con premisas claras, valores, transparencia y
trazabilidad, con € fin de velar por los intereses de la creacion de valor para la Entidad, sus accionistas,
inversores, depositantes, clientes, colaboradoresy publico en general.

Inter mediacion

La Gerencia Financiera es un érea altamente especializada en € mango de activos y pasivos y cubre las
necesidades delos clientes en todos los mercados y productos principal es. La experiencia de sus operadores
en d mercado y en la administracion de productos permite celeridad en la definicion de estrategias y
concrecion de operaciones de forma eficiente.

Los principales productos gestionados por la Gerencia Financiera son las operaciones de cambio,
operaciones de futuros, arbitraje de monedas, compra venta de titulos publicos, plazos fijos en pesos y
moneda extranjeray en menor medida opciones de moneday tasa.

Adicionalmente, & Banco es agente del MAE y ROFEX por o cual realiza operaciones en € mercado de
capitales y de compra-venta de titulos y derivados de moneda.

Fuentes de Fondeo

Historicamente, € fondeo del Banco y sus sociedades controladas se ha compuesto principa mente por
depbsitos y, en menor medida, por operaciones de pases y préstamos inter financieros.

Si bien los depésitos de personas fisicas son importantes en monto, € componente mas importante de
financiamiento son los depdsitos corporativos e ingitucionales que acompafiaron € crecimiento de la
cartera activa de los Ultimos afios.

Al 31 de diciembre de 2023, d pasivo estaba conformado € 74% por depdsitos a plazo fijo, cuentas
corrientes y cuentas especiales de ahorro. La concentracion es una caracteristica del model o de negocio del
Banco, la cua ha sido gestionada y se han mitigado sus riesgos mediante € aumento de la porcién de sus
recursos alocados a activos liquidos y € corto plazo de cobro de sus activos. El flujo de fondos generados
por e 84% delos activos financieros de la Entidad y sus subsidiarias permite la cancelacién de los pasivos
en e término de 90dias.

Finalmente, € Banco cuenta, también, con las tradicionales lineas de bancos ddl exterior. La mayoria de
los bancos del exterior poseian lineas de financiamiento durante la crisis del gercicio 2001, cuando en
Argentina se produjo unasignificativa deval uacién que afectd | as pautas de | os contratos activos en moneda
extranjeray obligd alarenegociacion de las deudas con € exterior. La gestion delarelacion de CMF con
sus acreedores del exterior fue sumamente valorada por dichas entidades, generando vincul os comerciales
de confianza que hoy permiten disponer de una gran fuente de financiamiento destinada a las operaciones
de comercio exterior.

Durante los Ultimos afios, y enmarcado en € desarrollo de sus procesos internos y de su gobierno
corporativo y gestion de riesgos, € Banco decidi6 iniciar gestiones ante organismos internacionales para
obtener nuevas fuentes de financiamiento. Dichos procesos se iniciaron con arduos procedimientos de
revision integral del Banco, 1os cual esimplicaban un importante desafio parauna entidad delaenvergadura
de CMFy que, alaluz delos resultados, han sido superados.

En octubre de 2008, € Banco fue aceptado como sujeto de crédito por € International Financial
Corportation (IFC), organismo miembro del Banco Mundial. El Banco se uni6 al programa global para el
financiamiento del comercio de la IFC como banco emisor. Mediante dicha linea crediticia, € 1FC otorga
garantias respecto de obligaciones de CMF frente a terceros, en d marco de transacciones de comercio
exterior, lo cual le permitié al Banco incrementar su negocio de financiamiento comercia en € mundo, asi
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como incrementar su capacidad parasuministrar soluciones comercial es eficientes a clientes, especialmente
en e Sector PyME y en laindustria agropecuaria

En & mismo sentido, con fecha 14 de diciembre de 2010, CMF celebré un contrato con € Banco
Interamericano de Desarrollo (€l “BID”) por € cual éste Ultimo se compromete a garantizar las operaciones
qgue CMF asuma frente a otros bancos en relacion con operaciones de comercio exterior.

Con fecha 07 de agosto de 2018, CMF celebré un contrato con e BID por € cual éste Gltimo otorga una
linea de crédito por hasta US$ 15.000.000 (ddlares estadounidenses quince millones) a los fines de
aplicarlos para € otorgamiento de préstamos a pequefias y medianas empresas. En € marco de la
transaccion, CMF emitira pagarés a favor dd BID por € monto de cada uno de los desembolsos a ser
realizados bajo dicho contrato.

Préstamo otorgado por la Corporacién Financiera I nternacional (1FC)

El 15 de marzo de 2017 la Sociedad cel ebré un contrato marco de préstamo (Master Loan Agreement) con
la Corporacion Financiera Internaciona (International Finance Corporation) (e “1FC”) con € objeto de
obtener una fuente de fondeo para ctorgar préstamos a sus clientes en los términos acordados en dicho
contrato (el “Contrato Marco”). A lafechadd presente, dicho contrato no se encuentra vigente.

El Contrato Marco estipulaba que IFC ponia a disposicion dela Sociedad unalinea de crédito por hastala
suma de US$ 40.000.000 a ser instrumentado en tres (3) préstamos por la suma de USD 10.000.000
(Préstamo IFC #1), USD 15.000.000 (Préstamo IFC #2) y USD 15.000.000 (Préstamo IFC #3), asalicitud
de la Sociedad y sujeto a las condiciones precedentes establecidas en € Contrato Marco (los “Préstamos
bajo & Contrato Marco”).

El Contrato Marco estipulaba que € capital pendiente de amortizacion de los Préstamos bajo € Contrato
Marco devengaba intereses a una tasa variable equivalente ala Tasa LIBOR mas un margen aplicable que
era determinado en oportunidad de celebrar cada uno de los Préstamos bajo € Contrato Marco y eran
pagaderos semestralmente. Asimismo, € capital pendientede pago delos Préstamos bajo € Contrato Marco
eraamortizado en un solo pago (i) respecto del Préstamo #1, alos doce (12) meses desde € desembolso, y
(ii) respecto del Préstamo #2 y Préstamo #3, alos dieciocho (18) meses desde € desembolso de cada uno
delos préstamos.

Cada uno de los Préstamos bajo € Contrato fue solicitado por la Sociedad una vez cancelado la totalidad
de las sumas debidas al |FC respecto del Préstamo bajo & Contrato Marco que hubiera desembolsado, es
decir, € Préstamo #2 podia ser solicitado por |a Sociedad cuando haya cancel ado en su totalidad € Préstamo
#1, y e Préstamo #3 podia ser solicitado por la Sociedad cuando haya cancelado en su totalidad € Préstamo
#2.

La Sociedad habia asumido ciertos compromisos de hacer y no hacer, como asi también ciertos
compromisos financieros usuales para este tipo de financiamiento. Los fondos provenientes de los
Préstamosbajo & Contrato Marco fueron destinados exclusivamente por |a Sociedad como fuente defondeo
paraotorgar préstamos a sus clientes en las condi ciones establecidas en € Contrato Marco.

Con fecha 15 demarzo de 2017, la Sociedad y € 1FC han celebrado € Préstamo #1 bajo € Contrato Marco,
gue fue amortizado en un solo pago a los doce (12) meses desde la fecha de desembolso y € capita
pendiente de pago devengl intereses a una tasa variable equivalente a la Tasa LIBOR més un margen
aplicable del 3,20%. Una vez cancelado este préstamo y sujeto a las condiciones precedentes establ ecidas
en e Contrato Marco, la Sociedad, con fecha 16 de mayo de 2018, celebr6 e Préstamo #2 por USD
15.000.000.-, que fue amortizado en un solo pago a los dieciocho (18) meses desde |a fecha de desembol so
y €l capital pendiente de pago devengd intereses a unatasa variable equivalente ala Tasa LIBOR més un
margen aplicable del 3,00%.

Préstamo celebrado con OIKOCREDIT

Con fecha 21 de diciembre de 2017, CMF ceébré un contrato con OIKOCREDIT Ecumenical
Devel opment Cooperative Society U.A. (“OIKOCREDIT"), por € cual este Ultimo otorgd un préstamo en
pesos por € equivalente de € 5.000.000 (Euros cinco millones) con € fin de fomentar € otorgamiento de
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créditos a Pequefias y Medianas Empresas, y a Entidades Cooperativas de la Republica Argentina. Dicho
préstamo serda amortizado alos sei's (6) afos desde la transferencia del desembolso, con unatasa de interés
BADLAR mas un margen aplicable del 4%. En € marco de la transaccion, CMF emitié un pagaré a favor
de OIKOCREDIT por e monto total de capital con clausulade intereses.

Con fecha 23 de septiembre de 2019, OIKOCREDIT otorga a Banco CMF una nueva linea de crédito por
€ 5.000.000 (Euros cinco millones), por un plazo de 6 afics, con € fin de fomentar € otorgamiento de
créditos a Pequefias y Medianas Empresas, y a Entidades Cooperativas de la Republica Argentina. En
marco de latransaccién, CMF emitio un pagaré afavor de OIKOCREDIT por el monto total de capital con
clausula deintereses.

Eficiencia

El Banco y sus sociedades controladas tienen una ventaja competitiva frente a otras entidades de mayor
envergadura. Ello es asi porque cuenta con una estructura que, por su tamafio, le permite participar o llevar
adel ante determinados negoci 0s u operaciones con respuestas rapidas y efectivas.

Su bajo nivel de edtructura fija le ha permitido sortear graves criss financieras sin necesidad de
reestructuraciones importantes y le ha permitido bajar su exposicion ariesgo con mayor facilidad que otras
entidades de mercado. Su eficiencia en la gestion ha evolucionado de manera importante en los Ultimos
afios.

Por otra parte, e Banco ha invertido en tecnologia e infraestructura bancaria con € objetivo de hacer més
eficientes sus servicios y optimizar los recursos afectados. El Banco ha reorganizado sus comunicaciones
y procesos internos y ha permitido operar un alto volumen de transacciones utilizando tecnol ogia aplicada
alos sistemas bancarios. Asimismo, € Banco haincrementado sus productos, incorporando la Gerencia de
Mercado de Capitaes, potenciando la Gerencia de Inversones y la Administracion de activos lo que
hicieron que en los Ultimos afios se haya deteriorado levemente su indice de eficiencia, entendemos quela
situacion serevertird por € incremento que se efectuara en los ingresos de la Entidad.

Desarrollo de Précticas de Gobierno Cor por ativo

El Banco y sus soci edades control adas asumen laimportancia que paralas entidades financieras representa
un gobierno societario que oriente la estructura y funcionamiento de sus 6rganos sociales en interés de la
Sociedad, de sus accionistas, depositantes, clientes, colaboradores y publico en generd. CMF y sus
sociedades controladas conciben € sistema de gobierno societario como un proceso dinamico en funcion
delaevolucion de la Sociedad, de los resultados que se hayan producido en su desarrallo, de lanormativa
gue pueda establecerse y de las recomendaciones que se hagan sobre las mejores précticas dd mercado
adaptadas a Banco y sus sociedades controladas. En tal sentido, CMF ha empefiado su esfuerzo parala
consolidacién de un gobierno corporativo sdlido y base de su gestion diaria

Los érganos de gobierno del Banco y sus soci edades controladas, desde sus inicios se han preocupado por
mantener y difundir € concepto de buen gobierno. En este sentido, € Banco asume € compromiso de
adoptar précticas de buen gobierno, éicay transparencia. El Directorio del Banco, en funcién con estas
premisas, fij6 las normas minimas que han de aplicarse alos negocios y distintas actividades que se lleven
acabo en & ambito en d cual se desempefian sus empleadosyy directivos.

La Gaencia Genea es la responsable de la puesta en préctica de los procedimientos que permitan
implementar la estrategia y politicas aprobadas por el Directorio; desarrollar procesos que identifiquen,
evallen, monitoreen, controlen y mitiguen los riesgos en que incurre € Banco, implementar sistemas
apropiados de control interno y monitorear su efectividad, reportando periodicamente a Directorio sobre
el cumplimiento de los objetivos.

El Banco posee una estructura de comités especializados en concordancia con sus dimensiones,
complgjidad, importancia econémicay perfil de negocios. Para ello, y de conformidad con las normas del
BCRA, cuenta con un Comité de Auditoria, un Comité de Control y Prevencion de Lavado de Dinero y
otras actividades ilicitas y un Comité de Tecnologia Informética y Sistemas. Adicionalmente, posee un
Comité de Proteccion de Activos de la Informacion, un Comité de Recursos Humanos y Etica, Comité de
Gobierno Societario y Cumplimiento, un Comité Financiero, un Comitéde Créditosy un Comité de Gestion
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Integral de Riesgosy Comité de Comercio Exterior. Paramayor informacion véase laseccién “ Informacion
sobre directores y administradores, gerentes, asesores y miembros del érgano de fiscalizacion” de
presente Prospecto.

Palitica de Gestion Integral de Riesgo

El Banco considera que un cuidado reconoci miento, medicion y administracion delos riesgos de mercado,
liquidez, endeudamiento y operativo son esenciales para mantener una situacion financiera firme, capital
adecuado y razonable, y permitir una continua mejora en larentabilidad. CMF y sus sociedades controladas
apuntan a mantener |os actual es nivel es de liquidez, cuidando la proyecci én y estipul aci én de vencimientos,
intereses y tipos de cambio. CMF considera que € marco adecuado para la gestion son los procesos y
procedi mientos -acciones y responsabilidades- que permitan identificar, medir mitigar y monitorear todos
los riesgos significativos alos que esta expuesto. En ese sentido, € Directorio y lagerencia (la“Gerencia’)
son responsables de que & Banco y sus sociedades controladas posean un marco eficaz de vigilancia,
consistente y debidamente documentado para monitorear, identificar, medir, y mitigar los riesgos
significativos en € momento oportuno, y evaluar la suficiencia de su capital y liquidez en relacion con su
perfil deriesgo, en un proceso de gestion integral de riesgos. El alcance de cada uno de los sistemas de
gestion, propios de cada riesgo, fueron diseflados por CMF en funcion al perfil de riesgo, dimension,
importancia econémica, de la naturalezay compl gjidad de las operaciones relacionadas.

El Banco y sus sociedades controladas se han planteado como objetivo y base de su estrategia €
conocimiento de su cliente, su modelo de negocios, su estructura financiera, sus ventajas competitivas y
sus riesgos. Ello le permite evaluar y acotar 1os riesgos vinculados con € negocio de las entidades
financieras

Histéricamente, el fondeo del Banco y sus sociedades controladas se ha compuesto principa mente por
dep6sitos y en menor medida por operaciones de pases, préstamos inter-financieros y obligaciones
negociables.

L os depdsitos corporativos e instituci onal es acompafiaron e crecimiento de la cartera activa principal mente
en depdsitos a plazo fijo, en cuentas de inversion y depdsitos en cuenta corriente por operaciones
transaccionales y en cuentas especiales de ahorro. En linea con su modelo de negocio, dicha base de
depbsitos presenta una elevada concentracion. El Banco y sus sociedades controladas monitorean su
comportamiento y, para contrarrestar este aspecto, han aumentado la porcién de sus recursos alocados a
activos liquidos y de corta realizacion.

Proceso de Crédito

La gestion delasrelaciones con los clientes comercia es del Banco esta a cargo de la Gerencia Comercial.
Sin embargo, es responsabilidad del Comité de Crédito la implementacion de las politicas de crédito
definidas por e Directorio, la decision sobre la vinculacion o no de un cliente, laasignacion delos limites
deasistenciacrediticiay laverificacion de que € monto delafinanciaci6n aconsiderar respetelanormativa
del BCRA aplicableal caso concreto.

La Gerencia de Riesgo de Crédito, previo a la presentacion ddl cliente ante € Comité de Créditos, realiza
una evaluacion del cliente y de su situacion financiera. El Banco basa la evaluacion en dos aspectos: un
andisiscualitativo y un andisiscuantitativo. El analisis cualitativo eval lala calidad de deudor, susclientes,
el segmento delaactividad econémica en laque sedesarralla, sus proveedores, cultura, historia, accionistas
y competencia. El andlisis cuantitativo se basa en sus estados financieros y en la evolucion de sus deudas,
ventas y servicios, entre otros. Asimismo, se realizan proyecciones que le permitan al Banco analizar la
capacidad de repago y las probabl es contingencias que podrian afectarian la situacion de sus clientes.

En & Comité de Crédito participa € Directorio del Banco, d Gerente Generd, €l Gerente Comercial y €
Gerente de Riesgo de Crédito y se reline de manera quincenal. Sin embargo, puede ser citado en otras
oportunidades, 1o cua hace muy agil & proceso de andlisisy aprobacion de las cuestiones que deben ser
sometidas a su consideracién. Dicho comitérepresentalamaxima autoridad en materiacrediticiadel Banco.
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En base alos informes de la Gerencia de Riesgo de Crédito se aprueban o no las distintas lineas de créditos
alosclientes ddl Banco o lavinculacién de un nuevo cliente, todo o cual queda debidamenteregistrado en
los sistemas de informacién del Banco.

La Gerencia Comercia concreta las financiaciones con los clientes, dentro de las lineas de créditos
aprobadas por € Comité de Crédito. Los respectivos sectores redizan los controles referentes a la
documentacién presentada, alas relacionestécnicasy alagestion crediticia establecida por e BCRA, y no
permite la liquidacion de las operaciones hasta tanto se evidencie € cumplimiento de la citada normativa
por un responsable autorizado.

De todos modos, fuera de | as aprobaciones efectuadas por e Comité de Crédito, d Gerente de Riesgos, €
Gerente Comercial, € Gerente Financiero y e Gerente Genera cuentan con atribuciones limitadas para
autorizar determinadas operaciones fuera del margen crediticio asignado por dicho comité, en situaciones
especiales. Dichas operaciones son obligatoriamente tratadas en € préximo Comité de Riesgos, y se dan
curso a las aprobaciones requeridas por la politicainterna del Banco, la cual se encuentra informatizada.

La Gerencia de Riesgo de Crédito realiza la clasificacién de la carteranormal eirregular, de acuerdo con
lo establecido por las regulaciones del BCRA vy la palitica interna del Banco. Asimismo, coordina las
relaciones con las auditorias externas e internas del Banco.

En lo que respecta al seguimiento de la cartera, la Gerencia Comercia y la Gerencia de Riesgo de Crédito
cuentan con herramientas e informes adecuados con alertas tempranas que le permiten realizar un control
diario sobre los excesos, operaciones vencidas, ademas de contar con otros reportes mensuaes de
seguimiento como ser d andlisis de la informacion proporcionada por € BCRA de deudores del sistema
financiero, informaciones proporcionados por empresas especializadas de informes, entre otros. La
Gerencia Comercial y la Gerencia de Riesgo de Crédito evalUan la situacion de cada cliente y, cuando 1o
estima oportuno, somete la cuestion al Departamento de Legales, quien considera la oportunidad y la
conveniencia de iniciar acciones judiciaes. Todas las acciones judiciales son llevadas por un estudio
externo de abogados, pero son debidamente monitoreadas por |as areas competentes de la entidad, hasta su
conclusion definitiva.

M ecanismos de deteccion, medicion y monitor eo de los riesgos mas significativos

El Banco ha implementado un sistema integral de gestion de riesgos (€l “ Sistema de Gestion Integral de
Créditos’), mediante € cual efectda la identificacion, medicion o evaluacion, mitigacion y monitoreo o
seguimiento delosriesgos. Egte sistema invol ucra una serie de procesos que son definidos y documentados
para cada riesgo en particular.

A través del Sistema de Gestion Integral de Riesgos se realiza un andlisis independiente de aquellas éreas
gue son generadoras de riesgo y se efectlian eval uaciones. Estas eval uaciones son la base del andlisisy del
andamiaje dereportes paratodo € proceso de i dentificaci dn, medicién, monitoreo y mitigacién, siendo un
proceso constante y evol utivo.

La politica de gestion integral de riesgos tiene d proposito de definir y establecer claramente los
lineami entos para gestionar de modo integral los riesgos. Dicha politica de gestion integral se aplicaatodos
los negocios del Banco y le son aplicables atodo su personal, a sus prestadoresy a sus partes relacionadas.

El marco para la gestion integral incluye las estrategias, politicas, practicas, procedimientos y estructura
organizacional que permitan identificar, medir, mitigar y monitorear todos los riesgos significativos a los
gue esta expuesto & Banco, en los términos de la Comunicacion “A” 5398 del BCRA 'y sus modificatorias
y complementarias.

El Directorio y la Gerencia son los sectores responsables de que € Banco posea un marco eficaz de
vigilancia que sea viable, consistente y debidamente documentado.
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Efectos de las Reglamentaciones Guber namentales en |os Negocios del Banco

Como toda entidad financiera en la Argentina, € Banco y su actividad se encuentran sujeta a las
regulaciones que dicte e BCRA

Contratos Relevantes

Con fecha 10 de octubre de 2008, CMF celebré un contrato con International Finance Corporation
(Corporacion Financiera Internacional) (“1FC”) por € cual garantiza las obligaciones que CMF asume
frente a otros bancos en relacion con operaciones de comercio exterior. Los instrumentos que podran ser
garantizados serén pagarés, letter of credit, bill of exchange, entre otros. El contrato podra darse por
finalizado por cuaquiera de las partes, sempre y cuando no haya montos pendientes de pago a favor de
IFC y las garantias emitidas por | FC hayan sdo canceladas.

Con fecha 14 de diciembre de 2010, CMF celebrd un contrato con € Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) por € cual éste Ultimo se compromete a garantizar las operaciones que CMF asuma frente a otros
bancos en relacion con operaciones de comercio exterior. Los instrumentos que podran ser garantizados
serdn pagarés, letter of credit, bill of exchange, entre otros. El BID seraacreedor de una comision por cada
garantia otorgada. El contrato se dard por terminado arequerimiento por escrito con 30 dias de anticipacion
por cuaquiera delas partes bajo € mismo.

Con fecha 7 de agosto de 2018, CMF celebré un contrato con € BID por € cuad éste Gltimo otorga una
linea de crédito por hasta US$ 15.000.000 (ddlares estadounidenses quince millones) a los fines de
aplicarlos para € otorgamiento de préstamos a pequefias y medianas empresas. En € marco de la
transaccion, CMF emitird pagarés a favor del BID por € monto de cada uno de los desembolsos a ser
realizados bajo dicho contrato.

Con fecha 15 de marzo de 2017, CMF cdebrd un contrato marco con International Finance Corporation
(Corporacion Financiera Internacional) (“1FC”), para mayor informacién véase “Informacién sobre la
Emisora — Descripcion de las Actividades y Negocios - Fuentes de Fondeo - Préstamo otorgado por la
Corporacién Financiera Internacional (IFC)” dd presente Prospecto.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, CMF celebr un contrato con OIlKOCREDIT Ecumenica Devel opment
Cooperative Society U.A. (“OIKOCREDIT"), por € cuad este Ultimo otorga una linea de crédito de €
5.000.000 (Euraos cinco millones) con € fin de fomentar € otorgamiento de créditos a Pequefias y Medianas
Empresas, y a Entidades Cooperativas dela Republica Argentina. En é marco delatransaccion, CMF emitira
un pagaré a favor de OIKOCREDIT por d monto total de capital con dausula de intereses. Para mayor
informaci n véase “ Informacion sobre la Emisora — Descripcion de las Actividades y Negocios - Fuentesde
Fondeo — Préstamo celebrado con OIKOCREDIT” dd presente Prospecto.

Con fecha 23 de septiembre de 2019, OIKOCREDIT otorgaa Banco CMF una nueva linea de crédito por €
5.000.000 (Euros cinco millones), por un plazo de 6 afios, con d fin de fomentar € otorgamiento de créditos
a Pequefias y Medianas Empresas, y a Entidades Cooperativas de la Republica Argentina. En € marco dela
transaccién, CMF emitio un pagaré a favor de OIKOCREDIT por d monto total de capital con dausulade
intereses.

Calificacién Publica Nacional de Riesgo del Banco

El Banco cuenta con calificacion publica nacional de riesgo otorgada por FIX SCR S.A. Agente
Calificadora de Riesgo (“FIX"). En tal sentido, FIX provee una cdificacion individual y de soporte para
bancos, |as cuales opinan respecto de la posibilidad de que un banco entre en dificultades.

El Consgo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO
(afiliadaa Fitch Ratings) - Reg. CNV N°9, reunido el 23 de abril de 2024, confirmaé las siguientes
calificaciones del Banco CMF S A..

Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg) con Perspectiva Estable

Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg)

Obligaciones Negociables Clase 15 por hasta $15.000 millones: Al(arg)
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Categoria A(arg): indica una sdlida calidad crediticiarespecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de repago
en tiempo y forma en un grado mayor que para agquellas obligaci ones financieras calificadas con categorias
superiores. Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor 0 menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la cua se los
afiade

Categoria Al(arg): Indica una muy solida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emis ones del mismo pais. Cuando las caracterigticas delaemision
0 emisor son particularmente sdlidas, se agregaun signo “+” ala categorial]

La calificacion del Banco CMF S.A. reflgia su adecuado desempefio histérico y posicionamiento en €
segmento en e que se especializa (empresas medianas), su buena calidad crediticia, la elevada
concentraci6n delas financi aciones, su apropiada gestion delaliquidez en funcién dela composicién de su
fondeo y su buena capitalizacién con relacién al tipo de negocio que opera

L os estados contables de Banco CMF S.A. son preparados de acuerdo con las normas contabl es establ ecidas
por € Banco Central de la Republica Argentina. Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en
los estados financieros consolidados condensados a 31.12.2023, auditados por Pigrelli, Henry Martin y
Asociados S.R.L., firma miembro de Erngt & Young Global, quien manifiesta que los mismos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la entidad y sus sociedades
controladas al 31 de diciembre de 2023, sus resultados, la evolucién del patrimonio neto y los flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio terminado en esafecha, de conformidad con € marco deinformacion
contable establecido por € BCRA. Sin modificar su conclusion, enfatiza sobre lainformaci 6n contenida en
lanota 2., la cual indica que e BCRA estableci6 disposiciones especificas para las entidades financieras
respecto a la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” delaNIIF 9. En este sentido, destaca que la
entidad se encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que sobre los estados financieros tendria la
aplicacién plenade la misma, pero que estima que el mismo podria ser significativo

El presente informe resumido es complementario a informe integral de fecha 23 de febrero de 2024,
disponible en www.fixscr.com y contemplalos principal es cambi os acontecidos en € periodo bajo andlisis.
Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber sufrido cambios significativos desde
el tltimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y Fuentes de Fondos y Capital.

Procesos L egales
A lafecha del presente, d Banco no cuenta con procesos legales o arbitrajes en tramites que puedan tener

0 hayan tenido en e pasado reciente, efectos significativos en la situacion financiera del Banco o su
rentabilidad.
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FACTORESDE RIESGO

El inversor debera considerar cuidadosamente losfactores de riesgo mencionados a continuacion, ademas
del resto de la informacidn contenida en el presente Prospecto, junto con sus modificacionesy agregados,
en oportunidad de tomar cualquier decision referente a la Emisora y a la Argentina. Todo inversor que
considere la posibilidad de adquirir Obligaciones Negociables debera efectuar su propia evaluacion
independiente de los riesgos asociados a la adquisicion de las Obligaciones Negociables. Cualquiera de
los siguientes riesgos podria afectar negativamente la situacion financiera o los resultados de las
operaciones comerciales dela Emisora. Ental caso, el inversor podria perder toda o parte de suinversion
original. Adicionalmente, cabe sefialar que la Emisora podria enfrentar otros riesgos e incertidumbres
ademas de los que s mencionan a continuacion, que actualmente no conoce 0 considera como no
significativos, los que podrian afectar su negocio y sus operaciones en €l futuro.

Riesgos relacionados con la Argentina
Las operaciones de la Emisora se encuentran en Argentina

La mayoria de las operaciones, bienes y clientes de la Emisora se encuentran ubicados en la Argentina o
dependen de actividades llevadas a cabo en la Argentina. Por consiguiente, la calidad de los activos de la
Emisora, su stuacion financieray patrimonial, y los resultados de |as operaciones realizadas en € marco
ddl curso normal de su actividad comercial, dependen en gran medida de | as condiciones macroeconémicas,
sociales y politicas prevalecientes de la Argentina. Estas condiciones incluyen, entre otras, los indices de
crecimiento, € indice de inflacion, € tipo de cambio, las variaciones en latasa de interés, los cambios en
las politicas de gobierno, lainestabilidad social y otros cambios politicos o econdmicos, asi como eventos
internacional es que puedan ocurrir o de otra forma afectar de  guna maneraa Argentina.

Una caida de la actividad o bajo nivel de crecimiento de Argentina podria afectar adversamente el
negocio, la situacion patrimonial y financieray los resultados de las operaciones de la Emisora.

En las Ultimas décadas, la economia argentina ha experimentado significativa volatilidad, con periodos de
crecimiento bajo o negativo, altos indices de inflacién y devaluacién de su moneda. Durante 2001 y 2002
Argentina atravesd un periodo de grave crisis palitica, econémica y social que provocd una contraccion
econdmica significativa y generd la introduccion de cambios radicales en las politicas adoptadas por €
gobierno argentino (el “Gobierno Argenting”, o “Gobierng”, indistintamente). El periodo de crecimiento
posterior estuvo en parte sustentado i nicia mente por un tipo de cambio depreciadoy e exceso de capacidad
instalada, y luego precios en alza de los commodities. La crisis financiera internacional de 2008 marco e
inicio de un periodo recesivo que se extendi6 hasta € afio siguiente. Desde € afio 2012, se han sucedido
periodos de expans 6n breve seguidos de periodos recesivos, resultando en un crecimiento nulo acumulado
hasta 2020. El PBI crecié un 2,4% en 2013, disminuy6 un 2,5% en 2014, aumentd un 2,7% en 2015,
disminuy6 un 2,1% en 2016, aumento un 2,7% en 2017, disminuy6 un 2,5% en 2018, disminuy6 un 2,2%
en 2019, disminuy6 un 9,9% en 2020 y en € cuarto trimestre de 2021, muestra un crecimiento de 8,6% con
relacion al mismo periodo del afio anterior. El PBI desestacionaizado del cuarto trimestre de 2021, con
respecto al tercer trimestre de 2021, arroja una variacién de 1,5%, mientras que la tendencia ciclo muestra
una variacion positivade 0,6%. En 2022, e PBI real de Argentina crecio un 5,2% en relacion con 2021. En
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el tercer trimestre de 2023, & PBI ascendio 2,7% respecto al segundo trimestre del afio 2023 y decreci
0,8% respecto del mismo trimestre del afio 2023, mientras que en € cuarto trimestre del mismo afio mostré
unacaidadel 1,4% con relacion a mismo periodo del afio anterior. Con relacion a primer trimestre del afio
2024, seregistré unanueva caida del PBI del 2,6% respecto ddl trimestre anterior, y del 5,1% con relacion
al mismo trimestre del afio 2023. Sin embargo, no es posible asegurar que la volatilidad y estancamiento
reciente de la economia vaya a ser superado en € futuro, en tanto la economia de Argentina permanece
vulnerable e inestable, a pesar de los esfuerzos del Gobierno Argentino para contener la inflacién y la
inestabilidad cambiaria

En consecuencia, @ crecimientoy la estabilidad, y por ende los negociosy los resultados de las operaciones
dela Emisora, podrian resultar afectados por |os siguientes factores:

epidemias, pandemiasy propagaciones similares, incluyendo la pandemia del COVID-19;
las consecuencias de no haberse alin normalizado | os sistemas financieros y las economias de
los paises desarrollados y en varios paises de laregion, entreellos Brasil;
alteraciones abruptas de las politicas monetarias y fiscales de las principales economias del
mundo y por los recientes sucesos acaecidos en € mercado internacional, particularmente €
estadounidensey € europeo, y en varios paises de laregion;
retroceso de los flujos de capital debido alaincertidumbrelocal einternaciond;
incertidumbre con respecto a la capacidad de pago del sector publico argentino y las
posu bilidades de obtener financiamiento internacional;
bajo nivel deinversiones;
incremento de lainflacién que afecte la competitividad y € crecimiento de la economia;
evolucién del tipo de cambio;
incremento del gasto publico que afecte la economiay |as cuentas fiscales;
posibilidad de que se revierta el resultado de la balanza comercial;
disminucion significativa de los precios de los principales commodities exportados por
Argentlna,
controles salariales y de precios;
tensiones politicas y, en particular, las disputas entre la oposicion y € Gobierno como,
eventualmente, cruces entre los 3 poderes del Estado;
tensiones sociales y conflictos laborales;
incertidumbre respecto al marco regulatorio aplicable ala Emisora;
restricciones sobre larepatriacion de inversiones y la transferencia de fondos al exterior;
un proceso de disminucién o quita de subsidios, por parte del Gobierno Argentino en los
ultimos afios, en e marco de politicas dictadas a efectos de reducir € gasto publico;
una mayor regulacion y control sobre la economia, sobre todo en lo que respecta a controles
cambiarios; y
la oferta de energia podria no ser suficiente para abastecer la actividad industrial (lo que
limitaria su desarrallo) y € consumo.

Cualquiera de | os factores mencionados precedentemente, podria dar lugar atensiones socialesy paliticas,
y podrian traer como consecuencia mayores crecimientos en los niveles de pobreza y desempleo. Las
politicas estatales orientadas a prevenir o enfrentar € maestar social pueden incluir expropiaciones,
nacionalizaciones, la renegociacion o modificacion forzada de contratos existentes, la suspension de la
gecucion de los derechos de acreedores y accionistas, nuevas politicas fiscales y cambios en las leyes,
reglamentaciones y politicas que afecten € comercio exterior y las inversiones. Las politicas de esta
naturaleza podrian afectar la actual tasa de crecimiento y la relativa estabilidad del pais, afectando asi en
forma adversa y significativa a la economia argentina y en consecuencia los negocios, la Situacion
financieray los resultados de las operaciones de la Emisora.

Los negocios de la Emisora dependen en gran medida de las condiciones politicas y sociales de la
Argentina

El 22 de octubre de 2023 se llevaron a cabo las elecciones presidenciaes en Argentina, en las cuales €
partido “ Union por laPatria’, cuyo candidato a presidente era Sergio Massa, obtuvo € 36,68% delos votos,
convirtiéndose en la fuerza mas votada. Le siguieron “La Libertad Avanza’, cuyo candidato a presidente
era Javier Mile, con € 29,98%, y “Juntos por € Cambio”, con Patricia Bullrich como candidata, con €
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23,83%. Dado que ninguno de los candidatos logré la mayoria ni la diferencia necesaria para ganar la
presidencia en primera vuelta, serealizé una segunda vueltael 19 de noviembre de 2023, en la cud Javier
Mile superd a Sergio Massa con € 55,7% delos votos y se convirtié en € nuevo presidente de Argentina,
asumiendo como tal € 10 de diciembre de 2023.

En las elecciones de octubre de 2023, e nuevo gobierno no obtuvo la mayoria en e Congreso Nacional, lo
cual significa que necesitara € apoyo politico de la oposicién para poder llevar adel ante las reformas que
tiene previsto, o cual generaincertidumbre sobre la capacidad para aprobar las medidas planteadas.

Asimismo, € inicio del nuevo gobierno enfrenta significativos desafios econémicos y sociales, incluyendo
altainflacion, déficit fiscal, controles de precios, controles de divisas, disturbios civiles y preocupaci ones
de seguridad local. Las medidas que € gobierno pretende implementar para abordar estos problemas
podrian encontrar resistencia politica 'y social, lo cual podria dificultar la efectiva implementacién de las
mismas.

Desde que € nuevo gobierno entré en funciones, anuncio e implemento ciertas reformas con € propésito
de desregular 1a economia. Especificamente, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N°70/2023
(“DNU 70/2023"), la nueva administracion tom6 medidas para ajustar las cuentas y las finanzas publicas,
derogando leyes y decretos para desregular la economia. Estas medidas incluyen reformas en € sector
publico y las empresas estatales, la desregulacion de sectores como la salud, la energia, la aviacién, €
turismo y otras industrias, asi como la simplificacion de los trdmites en & comercio exterior, la
flexibilizacion de las leyes laborales, ajustes en las normas contractuales para facilitar los contratos en
moneda extranjera, entre otras. Ademas, se declara € estado de emergencia en aspectos econdmicas,
financieros, fiscales, administrativos, previsionales, tarifarios, sanitariosy socialeshasta el 31 de diciembre
de 2025. Dicho decreto estd sujeto ala aprobacion del Congreso Nacional, que tiene la facultad de rechazar
su validez, y a la resolucion de ciertas cautdlares y demandas que se iniciaron a fin de declarar su
incongtitucionalidad.

Por otraparte, € 27 de diciembre de 2023, la administracion de Javier Milel present6 al Congreso Nacional
el “Proyecto de Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos’ (“Ley de Bases'),
buscando implementar reformas profundas en diversas areas tales como economia, finanzas, fiscalidad,
legidacion penal, aspectos social es, seguridad, defensa, arancel es, energiay salud. En dichainstancia, luego
de obtener la aprobacion en general, € proyecto de Ley de Bases volvié a comisiones ante € rechazo en
particular de varios articulos dementales. Sin embargo, € 29 de abril de 2024 € oficialismo presenté un
nuevo proyecto de Ley de Bases con ciertas modificaciones respecto de la primera version, eliminando y
modificando aquell os puntos mas controversialesy enviando e capitul o de medidas fiscal es en un proyecto
de ley separado, logrando asi la media sancién en Camara de Diputados, tanto en generad como en
particular.

Con fecha 12 de junio de 2024 |a Camara de Senadores aprobo € nuevo proyecto de Ley de Bases junto
con € proyecto de ley de reformafiscal, con lainclus én de modificaciones en varios de sus articul os.

El 28 de junio de 2024 la Camara de Diputados sanciond definitivamente la Ley de Bases, rechazando en
su mayoria las modificaciones propuestas por la Camara de Senadores. El 8 de julio de 2024 se publico en
el Boletin Oficial e Decreto 592/2024 mediante €l cua se promulgo la Ley de Bases (Ley 27.742), cuyo
contenido definitivo abarcalos siguientes puntos:

Declaracion de emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financiera 'y
energética por € plazo de un afio;

Reforma del estado: reorganizacion administrativa, declaracion de empresas publicas
sujetas a privatizacion o concesion (entre elas, Energia Argentina SA., Intercargo
S.A.U.; Aguas y Saneamientos Argentinos S.A.; Sociedad Operadora Ferroviaria S.E.;
entre otras);

Creacion del Régimen de Incentivo de Grandes Inversiones (“RIGI”);

Reformas en materia energéticaz modificaciones a la Ley de Hidrocarburos (Ley
N°17.319); ala Ley de Autoabastecimiento de Hidrocarburo (Ley N°26.741); alaley de
Gas Natural (Ley N°24.076); adecuacion de leyes de energia e éctrica (Leyes N°15.336
y 24.065); y unificacion de entes reguladores, entre otras; y

Promocion del empleo registrado y modernizacién laboral.
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Ademas, junto con la Ley de Bases, € mismo 28 de junio resultd aprobada por la Camara de Diputados la
Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes (Ley N°27.743), publicada en € Boletin Oficial en fecha
8 de julio mediante € Decreto 593/2024. El contenido definitivo de la Ley incluye reformas en materia
tributaria tales como:

Modificaciones en e Impuesto alas Ganancias y Bienes Personales,
Modificacién de escalas y montos de facturacion para monotributistas; y
Blanqueo de capitales.

El texto definitivo de la Ley de Bases prevé la creacion del Régimen de Incentivo de Grandes Inversiones
(“RIGI"), que tiene como fin otorgar incentivos, certidumbre y seguridad juridica eficiente para los
proyectos de “gran inversion” (conforme se define mas adelante). Con fecha 22 de agosto de 2024 fue
reglamentado por € Decreto N°749/24. De este modo, |os principaes términos del RIGI aprobados por la
Ley de Bases incluyen los siguientes:

Sujetos beneficiados: podran solicitar laadhesion a RIGI aquellos vehicul os de proyecto
unico (en adelante, los “VPU") titulares de una o més fases de un proyecto que califique
como “Gran Inversion” en los términos del RIGI. Podrén ser (i) sociedades anonimas
(incluidas soci edades andnimas uni personal es y soci edades de responsabilidad limitada);
(i) sucursales establecidas por sociedades constituidas en € extranjero; (iii) “ Sucursales
Dedicadas’ conforme se definen en e RIGI y (iv) uniones transitorias y otros contratos
asociativos,

Declaracion de interés nacional: las grandes inversiones que califiquen y se concreten
bajo d RIGI serén deinterés naciond;

Sectores incluidos: (i) forestoindustria; (i) turismo; (iii) infraestructura; (iv) mineria; (v)
tecnologia; (vi) sderurgia, (vii) gasy petroleo; y (viii) energia, que cumplan con los
requisitos establecidos en é RIGI;

Plazo para adherir: El plazo para adherirse al RIGI es de 2 afios contados a partir de la
entrada en vigencia del régimen, prorrogable por Unica vez por € plazo de un hasta un
ano adiciona por parte del Poder Ejecutivo Nacional;

Condiciones para calificar como gran inversion en los sectores incluidos: Sin perjuicio
delos demésrequisitos previstos, afin de calificar como Gran Inversion deberan tratarse
de proyectos que involucren la adquisicion, produccién, construccion y/o desarrollo de
activos que seran afectados a actividades que cumplan con | as siguientes condiciones: (i)
Involucrar un monto de inversién por proyecto en activos computables igual o superior
al monto minimo de inversion que la Ley Bases estipule en funcion del sector de que se
trate; (ii) Cumplir con € referido monto minimo de inversion antes de la fecha limite
indicada en € plan deinversén; (iii) Prever parad primer y segundo afio, contado desde
la fecha de aprobacion dd plan de inversién y de la solicitud de adhesién, €
cumplimiento de una inversién minima en activos computables igual o superior alo que
prevea el Poder Ejecutivo Nacional;

Incentivos: se prevén una serie de incentivos tributarios, aduaneros y cambiarios con
estabilidad normativa por los 30 afios siguientes a la fecha de adhesion al régimen. Los
incentivos tienden a bajar la carga tributaria total, y a flexibilizar progresivamente
restricciones cambiarias,

Régimen infraccional y recursivo aplicable al VPU: las sanciones dispuestas por la
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autoridad de aplicacién alos VPU se podran recurrir en sede administrativa por las vias
y segun los procedimientos previstos bajo Ley N°19.549 de Procedimientos
Administrativos y su reglamentacién, sin perjuicio de la facultad del VPU de optar por
someter la controversiaaarbitraje;

Jurisdiccidn: paralas controversias derivadas del RIGI o que guarden relacién con éste,
entre e Estado Nacional y un VPU adherido a RIGI, incluyendo, pero no limitado a, la
g ecucion, aplicacion, alcance o interpretacion del RIGI y normas rel acionadas, o con €
uso, goce, cese y/o gjercicio de los derechos, beneficios, e incentivos obtenidos por €
VPU, se prevé (i) consultas y negociaciones amistosas por un plazo de 60 dias; y (ii) S
la disputa no pudiera ser solucionada de forma amigable en ese plazo, se sometera a
arbitraje de conformidad con (a eeccién del VPU):

a) El Reglamento de Arbitraje de la Corte Permanente de Arbitraje Internacional de 2012;

b) El Reglamento de Arbitraje dela Camara de Comercio Internacional (con excepcion delas Reglas
de Procedimiento Abreviado); o

c) El Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y Nacionaes de
Otros Estados, del 18 de marzo de 1965, o en su caso, € Reglamento de Arbitraje (Mecanismo
Complementario) del CIADI.

El Poder Ejecutivo Naciona se encuentra facultado para establecer mecanismos de solucion de
controversias con & VPU, especificos paracada proyecto, en € acto administrativo que apruebelasolicitud
de adhesiény € plan deinversion.

Inversiones protegidas: 1os derechos e incentivos adquiridos bajo € RIGI se consideran
inversiones protegidas en € sentido previsto en los tratados de promocion y protecci 6n
reciprocadeinversiones. Su afectacion podradar lugar alaresponsabilidad internacional
del Estado Nacional.

No es posible prever € impacto que tendran las leyes en la economia argentina, ni |os efectos que pudiera
tener en los negocios de la Emisora.

La Emisora no puede asegurar que los acontecimientos en Argentina no afecten a las condiciones
macroecondmicas, politicas, regulatorias o sociales del pais y, en consecuencia, afecten a su negocio,
resultado de |l as operaciones y situacion financiera.

Lainflacion podria aumentar y afectar adversamente a la economia argentina en general, ala situacion
patrimonial dela Emisoray alos mercados argentinos de crédito a largo plazo

La Argentina tiene antecedentes de altos indices inflacionarios que incidieron negativamente en la
economia argentina y dificultaron la capacidad del Gobierno Argentino para crear condiciones que
permitieran e crecimiento. Un ambiente de alta inflacion podria generar inestabilidad macroecondmica, lo
que incidiria negativamente sobre €l nivel de actividad econdmicay de empleo. Asimismo, unainflacion
muy altaincidiria en forma negativa en la confianza en € sistema bancario de la Argentina en general, lo
cual afectaria negativa y sustancialmente € volumen de negocios de la Emisora y potencialmente le
impediriareanudar plenamente sus actividades de préstamo.

De acuerdo con € INDEC, € indice deinflacion fue del 50,9% en 2021, 94,8% parael 2022y 211,4% para
el 2023. En enero de 2024, d INDEC registré un aumento del |PC del 20,6%, del 13,2% en febrero, del
11% en marzo, del 8,8% en abril, del 4,2% en mayo, del 4,6% en junio, del 4% parael mes dejulioy del
4,2% en agosto, registrando una desaceleracion del nivel general de inflacion. Por su parte, la inflacion
interanual registro su cuarta baja consecutiva, llegando al 236,7%, segin surge del informe técnico del
INDEC dé 11 de septiembre de 2024.
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El 5 de septiembre de 2024 & Banco Centra publico €l Relevamiento de Expectativas de Mercado (“REM”)
correspondiente al mes de agosto, donde se prevé unainflacién mensual de 3,5% parad mes de septiembre
y de 122,9% para d afio 2024, registrando una bajade 4,75 p.p en relacién con la encuesta previa.

La persigencia de un ambiente de alta inflacion y la incertidumbre con respecto a las tasas de inflacién
futuras puede afectar € ritmo de crecimiento de la inversiéon y seguir generando inestabilidad
macroeconémica. S bien & nuevo gobierno tiene como objetivo principal controlar € aumento
inflacionario, no es posible prever los resultados de las medidas adoptadas hasta el momento. Una eventual
devaluacion del Peso, asi como un agjuste tarifario de los servicios publicos, podrian generar un nuevo
aumento deinflacion. Si seregistraran tasas de inflacion altas, las exportaciones argentinas podrian perder
competitividad en los mercados internacionales y € consumo privado podria caer, causando un efecto
negativo en la actividad econdmicay € empleo. Asmismo, un escenario de alta inflacion podria debilitar
laconfianzaen € sstemafinancierode Argentinaen general, lo cual afectariaen formanegativae volumen
de negocios de los bancos, entre ellos de la Emisora, y podriarestringir las actividades de otorgamiento de
préstamos, especialmente |os préstamos a largo plazo y con tasas de interésfijas.

Una significativa alteracion del valor del peso contra el ddlar estadounidense u ctras monedas podria
afectar adversamente a la economia argentinay al desempefio financiero dela Emisora

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso en 2002 sobre la competitividad de la
economia argentina, en especial |os relacionados con la exportacion y la sustitucion de importaciones, la
misma ha tenido un impacto negativo importante sobre otros sectores de la economia argentina 'y sobre la
situacion financierade gran cantidad de personasy empresas, entrelas cual es seincluyen aguellasempresas
argentinas deudoras de empréstitos denominados en moneda extranjera.

Luego de varios afos de moderadas variaciones en € tipo de cambio nominal, el Peso se deprecié cas un
30% respecto del ddlar estadounidense en 2013, 2014 y 2015. En 2015, € Peso se devalud en
aproximadamente un 52% respecto a ddlar estadounidense, 1o que incluye una devaluacion del 10% desde
€l 1°deenero 2015 hastad 30 de septiembre de 2015 y una deval uaci én del 38% durante € Gltimo trimestre
dd afio, la cual se concentro principalmente en d periodo posterior a 16 de diciembre de 2015 una vez que
el gobierno de Macri atenuara los controles cambiarios establecidos por e gobierno anterior. En 2016, €
Peso perdid aproximadamente un 21% de su valor con relacion al dolar estadounidense. Luego de una
depreciacioninicial, lamoneda se apreci 6 en términos real es hasta fines de 2017. En € afio 2018, sucesivos
episodios de depreciacion resultaron en una caida del valor del peso de 50% respecto del ddlar
estadounidense en términos nominales y del 22% en términos reales. El tipo de cambio cerré 2018 un 5%
més depreciado que en e promedio de los 20 afios previos. En € afio 2019, luego de darse a conocer €
triunfo de Alberto Fernandez en las elecciones Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias (PASO)
llevadas a cabo € 11 de agosto de 2019 en € pais, los mercados reaccionaron de forma negativa
produciéndose una depreciacion histérica de la moneda nacional. El peso se devalué casi en un 30%y la
cotizacién de las acciones de compafiias cotizantes se derrumbd un 38%. Por su parte, € “riesgo pais’
escal 6 por sobre los 2000 puntos e 28 de agosto de 2019. Como resultado del aumento en lavolatilidad del
Peso argentino, antes de finalizar su mandato, la gestion de Mauricio Macri anuncio € restablecimiento de
los controles cambiarios a partir de septiembre de 2019, que habian estado vigentes en Argentinaentre 2002
y 2015 y habian sido eliminados por la administracion de Macri a comienzos de 2016. En 2021, 2022 y
2023, el Peso se depreci6 22,1%, 72,4% y 77,8%, respectivamente, con respecto al Ddlar Estadouni dense.
Al asumir € nuevo gobierno produjo una fuerte devaluacién, llevando € tipo de cambio oficial de $366 a
$800 por Délar Estadounidense, aplicando desde entonces una micro-devaluacion o crawling peg del 2%
mensual. Al 3 de septiembre de 2024, € tipo de cambio fue de Pesos Argentinos 954,16 por Ddlar
Estadounidense, lo quereflgja un incremento de aproximadamente 172,6% con respecto al mismo periodo
del afio anterior. Ver "Informacion Adicional — ¢) Controles de Cambio".

Por otro lado, un aumento sustancial en € valor del peso frente al délar estadounidense también presenta
riesgos para la economia argentina. La apreciacion del peso frente a ddlar estadounidense impactaria
negativamente en la situacion financiera de entidades cuyos activos denominados en moneda extranjera
superan sus pasivos denominados en moneda local. Asimismo, en e corto plazo, una apreciacion rea
significativa del peso afectaria adversamente las exportaciones y, por consiguiente, alterariala balanza de
pagos y lafinanciacién del Estado através de los impuestos a las exportaciones, afectando negativamente
el crecimiento del PBI y e empleo. Adiciona mente, la continua deval uacion del peso genera unainflacion
muy alta, reduciendo los salarios reales en forma significativa, teniendo un impacto negativo sobre
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empresas orientadas a mercado interno, como ser las empresas de servicios publicos y la industria
financiera, y afectando adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de dar cumplimiento a sus
obligaciones de deuda soberana. Una nueva devaluacion de magnitud podria resultar en la repeticién de
estas circunstancias acarreando consecuencias adversas para el negocio de la Emisora.

Las regulaciones que se emitan en relacion con € tipo de cambio y las variaciones que, en consecuencia,
se produzcan en € tipo del cambio del peso respecto del ddlar estadounidense, pueden impedir o limitar la
compensaci6n por parte de la Emisora del riesgo derivado de su exposicion al dolar estadounidense, y, en
consecuencia, la Emisora no puede predecir d impacto que tendrian estos cambios en su situacion
patrimonial y financieray en los resultados de sus operaciones.

Dada la limitada capacidad de Argentina de obtener financiamiento en los mercadosinternacionales, el
pais podria verse impedido de reingresar a los mercados de capitalesinternacionales

Como consecuencia de la reestructuracion de deuda que tuvieron lugar en 2005 y 2010, Argentina
reestructuré aproximadamente € 92% de su deuda en default. Sin embargo, aquellos que se negaron a
participar en las reestructuraciones demandaron a Argentina en varios paises para obtener € pago de sus
créditos, incluso en Estados Unidos. Finalmente, luego de unalarga controversiaentre éstos y la Argentina,
el gobierno alcanzd acuerdos con tenedores de una porcidn significativa de los bonos en default y canceld
sus deudas con la mayoria de los holdouts mediante la emisién de bonos por US$ 16.500 millones a 3, 5,
10y 30 afios, € 22 de abril de 2016. Por medio de dicha emision, Argentinarecuper6 acceso alos mercados
de capitalesinternacionales. En 2016, Argentina decidio pagarles US$ 9.300 millones a aquellos tenedores
gue no aceptaron la oferta de reestructuracion y habian iniciado un reclamo ante los tribunales de Nueva
York, con la aprobacion de diputados (165 afirmativos y 86 negativos) y senadores (56 afirmativos y 16
negativos).

Por otro lado, durante € 2018 € gobierno I1egd a un acuerdo con € FMI, quien aprobd unalinea de crédito
en favor de Argentina por US$ 50.000 millones con una duracion de 26 meses, bajo la modalidad “ stand-
by” en d marco de una creciente presion cambiaria y volatilidad de los mercados debido a la suba de la
tasa de interés en Estados Unidos. Los compromisos més importantes asumidos por Argentinaen el marco
del acuerdo con € FMI fueron reducir el déficit fiscal, reducir lainflacién, dotar de mayor autonomia al
BCRA y reducir € stock de deuda que € tesoro nacional tenia con e BCRA para d financiamiento del
déficit fiscal. En agosto de 2018, € gobierno argentino reconoci 6 laimposibilidad de cumplir las metas que
habia acordado originamente con € FMI y solicitd un incremento en el monto total de lalinea de crédito
otorgada oportunamente de US$ 50.000 millones a US$57.100 millones y e adelanto de las fechas de los
desembol sos acordadas. El 28 de septiembre de 2018, & FMI aprobé las modificaciones al acuerdo original
celebrado con e gobierno argentino. Por su parte, € gobierno de Alberto Ferndndez comenzo un proceso
de renegociacion delostérminos del repago del acuerdo con e FMI como consecuenciadelaimposibilidad
de la Argentina de poder cumplir con sus obligaciones de pago bajo  mismo en los términaos en los que
fue firmado. Adicionalmente, € 19 de febrero de 2020, e FMI publicd un comunicado por medio del cual
sostuvieron que la deuda argentina erainsostenible. El 20 de marzo de 2020, e FMI emiti6, apedido delas
autoridades de Argentina, un comunicado técnico en € cual proveian su visién en € nivel de condonacion
de deuda que podria apuntalar muy probablemente una reestructuracién de la deuda consistente con la
restauracion de la sostenibilidad de la deuda. En dicho comunicado, € FMI indicd que, dependiendo del
escenario de reestructuracion de deuda de Argentina, € alivio necesario de los flujos de fondos de |a deuda
en moneda extranjera varia entre US$ 55.000.000.000 y US$ 85.000.000.000 para la proxima década.

Con fecha 28 de enero de 2022, € ex presidente Alberto Fernandez anuncio la llegada de un acuerdo con
el FMI para la refinanciacion del préstamo de mas de 44.000 millones de ddlares que dicho organismo
otorgo al pais en 2018. Segun lo acordado, € FMI refinanciara durante los proximos dos afios y medio los
44.000 millones de ddlares que la Argentina adeuda. A cambio, la Argentina se comprometio, entre otras
cuestiones, areducir € déficit fiscal a 0,9% del PBI para e 2024. Dicho acuerdo ha sido aprobado por la
Camara de Diputados y la Camara de Senadores, con fechas 11 de marzo de 2022 y 17 de marzo de 2022,
respectivamente. En este sentido, con fecha 18 de marzo de 2022 a través de Decreto N° 130/2022 se
promulgd la Ley N° 27.668 que aprueba las operaciones de crédito publico contenidas en € Programa de
Facilidades Extendidas a celebrarse entre & Poder Ejecutivo Naciona y e FMI para la cancelacion del
Acuerdo Stand By celebrado oportunamente en e afio 2018 y para € apoyo presupuestario. La aprobacion
de dicho acuerdo por parte del Congreso Nacional despej6 laposibilidad de default y disminuyé la presion
cambiariadel pais. Asimismo, dicho Acuerdo comprende el ctorgamiento de un nuevo préstamo (€l “Nuevo
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Préstamo del FMI”) ala Argentina bajo € cual se desembolsaran las sumas necesarias para redlizar los
pagos bajo € acuerdo previo y acumular reservas, con un perfil de vencimientos entre 2026 y 2032. Se
prevé gue los desembolsos bajo e Nuevo Préstamo del FMI se encontraran sujetos a resultado de las
revisionestrimestrales que redizara el FMI respecto al cumplimiento de la Argentina de los compromisos
y metas econdmicas y fiscal es asumidas. El 25 de marzo de 2022, el directorio gjecutivo del FMI aprobé e
acuerdo alcanzado con Argentina, lo cual permite un desembolso inmediato de US$ 9.656 millones y
establece que habra 10 desembolsos y revisiones trimestrales. Posteriormente, € 24 de junio de 2022, €
mismo directorio aprobé en Washington las metas del primer trimestre del afio. La decision permitio que
la Argentina reciba un desembolso inmediato de USD 4.010 millones (& equivalente a 3.000 millones de
Derechos Especiales de Giro, DEG) con los que debera afrontar vencimientos con e propio organismo.
Asimismo, en fecha 12 de septiembre del 2022 se conoci6 que € FMI aprobd la segunda revision del
Programa con la Argentina. De igua manera, € 22 de diciembre de 2022, e FMI aprobd la revision del
tercer trimestre de 2022, o cual permitié un desembolso de U$S 6.000 millones. Con fecha 31 de marzo
de 2023, € FMI aprobd la cuartarevision, 1o cual autorizo e desembolso de aproximadamente U$S 5.400
millones. Asimismo, se acordd una modificacion en € objetivo de acumulacién de reserva internacional
netas para 2023, en razon del impacto que tuvo la sequia, y mantener las metas fiscales y de financiamiento
(déficit fiscal primario del 1,9% del PBI y financiamiento monetario directo del déficit fiscal del 0,6% del
PBI). Con fecha 28 dejulio de 2023, & FMI y & entonces Gobierno Nacional Ilegaron aun acuerdo anivel
de personal técnico sobrelaquintay sextarevision, anunciada € 23 de agosto de 2023, donde € Directorio
dd FMI permiti6 un desembolso de U$S7.500 millones.

En febrero de 2024 concluy6 la séptimarevision en € marco del Servicio Ampliado del FMI, permitiendo
el Directorio un nuevo desembolso de U$S4.700 millones pararespaldar los esfuerzos del nuevo gobierno
pararestaurar la estabilidad macroecondmica, segin lo dio aconocer en su comunicado de prensaN°24/31,
mientras que € 13 de junio de 2024 fue aprobada la octava revision del acuerdo, lo cual permitio €
desembolso de U$S 790millones adicionales, ascendiendo a un total de desembolsos en € marco del
acuerdo de U$S 41.400 millones.

Sin embargo, en € supuesto que € Gobierno Nacional no continue cumpliendo con los compromisos y
metas econdmicas Yy fiscales acordadas con € FMI, la Argentina podria verse en situacion de default
respecto ala deuda contraida con € FMI y, en consecuencia, su Stuacion financieray econdémica podrian
verse adversamente afectadas

Asimismo, e Gobierno Nacional entabl 6 conversaciones con € Club de Paris pararenegociar su deudacon
dicho organismo, en razén del vencimiento establecido para € 30 de mayo de 2021 por un total de US$
2.300 millones, que tiene un periodo de gracia de 60 dias. Con fecha 23 de junio, € entonces Ministro de
Economia Martin Guzman anunci6 que € Gobierno Nacional alcanzé un acuerdo con € Club de Paris para
evitar caer en default e 31 dejulio de 2021 y poder seguir renegociando hasta € 31 de marzo de 2022. En
razon de dicho acuerdo, € Gobierno Argentino deberd pagar un total de US$ 430 millones, a cuenta del
capital de la deudatotal, en dos partes. € 31 dejulio de 2021 y € 28 de febrero de 2022. Respecto de los
intereses devengados y no pagados, seran incluidos en la renegociacion.

El 22 de marzo de 2022 € ex ministro de Economia mantuvo un encuentro con € presidente dd Club de
Paris en @ que las partes acordaron una nueva extensién del entendi miento al canzado en junio del 2021. El
acuerdo acanzado induye garantias financieras por parte del Club de Paris en respaldo a programa de
Facilidades Extendidas que tiene una duracion de treinta meses, permitiéndole a la Argentina asegurar
determinadas fuentes financieras. Las garantias financieras otorgadas establecen que, durante la vigencia
dd programa, Argentina realizara pagos parciales a los miembros de Club de manera proporcional a los
que efectle a otros acreedores bilateral es, de acuerdo con los términos establecidos en € entendimiento de
junio de 2021. Las partes se comprometieron a concluir € proceso de modificacion definitivade Acuerdo
definido en la“ Declaracion Conjuntade 2014” antesdel 30 dejunio del corriente afio. Mediante el Decreto
de Necesidad y Urgencia N° 286/2022 de fecha 30 de mayo de 2022, el Poder Ejecutivo Naciona dispuso
el diferimiento de los pagos de las deudas contraidas en virtud de los Acuerdos Bilateral es suscriptos con
los paises nucleados en € Club de Paris, hasta la existencia de un nuevo acuerdo marco y la adecuacion de
los acuerdos bilatera es suscriptos en su consecuencia, o hasta € 30 de septiembre de 2024, 1o que ocurra
primero. Respecto a la negociacion sefidlada, otorgan a Ministerio de Economia una nueva autorizacion
para larealizacion de pagos parciaes a los acreedores nucleados en € Club de Paris. Con fecha 28 de
octubre de 2022, d entonces Ministro de Economia Sergio Massa anunci6 que se al canzé un nuevo acuerdo
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con € Club de Paris. Tras d acuerdo alcanzado, € capital de la deuda a refinanciar sera de US$ 1.972
millones, fueron eliminadas las multas e intereses punitorios, latasa de interés acordada es de 3,9% en los
primeros tres semestres del acuerdo y se incrementara paulatinamente hasta llegar a 4,5% al final de
convenio, y los pagos se efectuaran desde diciembre del 2022 hasta septiembre del afio 2028.

Con fecha 24 dejunio de 2021, MSCI (Morgan Stanley Capital International) anuncié lareclasificacién de
Argentinaala categoria standal one market o mercado independiente con efectos a partir de noviembre del
2021, quedandose asi excluido de los indices del MSCI. En junio de 2019, Argentina habia accedido ala
categoriade mercado emergente. La principal razon de esta decision radica en los controles de cambio que
se mantienen vigentes desde septiembre de 2019.

No podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento en los
mercados para hacer frente a sus obligaciones, como asi tampoco € impacto que podria tener la
imposibilidad del Gobierno de Javier Milel de renegociar |os compromisos externos del pais, y en caso de
gue se renegocie, en qué términos finalmente se concretaria. Como en € pasado, esto puede derivar en
nuevas acciones legales contra € Gobierno Argentino y en la gecucion de aqudlas que a la fecha del
presente Prospecto se encuentran en curso y pendientes de resolver. Esto puede afectar adversamente la
capacidad del Gobierno Argentino deimplementar lasreformas necesarias paraimpulsar € crecimiento del
pais y reactivar su capacidad productiva. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en
los mercados internacional es podria tener un impacto directo en la capacidad de la Emisora para acceder a
dichos mercados, |0 que afectaria negativamente su condicion financiera, |os resultados de operacion y los
flujos de cgja.

Argentina es parte demandada en juiciosiniciados por accionistas extranjeros de sociedades argentinas,
que podrian limitar susrecursosfinancierosy afectar su capacidad deimplementar reformas e impulsar
el crecimiento econémico

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierno Argentino durante la crisis
econdmica de 2001-2002, se presentaron varios reclamos ante @ Centro Internacional de Arreglo de
Diferencias Relativasalnversiones (“CIADI") contrala Argentina. Los reclamantes alegan que las medidas
de emergencia eran inconsistentes con las normas de tratamiento equitativo establecidas en diversos
tratados bilaterales de inversion de los que la Argentina era parte en ese momento.

A la fecha de este Prospecto, hay cuatro laudos definitivos emitidos por tribunales del CIADI contra la
Argentina por aproximadamente U$S 470,66 millones y la Argentina esta tramitando la anulacion de otros
cuatro laudos por un monto aproximado de US$831,73 millones. Hay seis casos en curso contra la
Argentina ante € CIADI, con reclamos por un total de U$S2.150 millones (incluyendo dos casos con
reclamos por montos actua mente indeterminados), y en tres de estos casos (con reclamos por un total de
U$S2.080 millones) € tribuna del CIADI ya ha determinado que es competente. Hay otros ocho casos con
reclamos por un total de $6.170 millones en que las partes han acordado suspender | os procedi mientos hasta
gue finalicen las negociaciones tendientes a alcanzar un acuerdo (incluyendo | os procedimientos iniciados
por Task Force Argentina, una asociacion de bonistas italianos conocida como “TFA”). Un resultado
exitoso de estas negociaciones podrd hacer que otros reclamantes ante € CIADI retiraran sus reclamos,
aungue no se puede garantizar que esto sucedera.

L os reclamantes también han iniciado reclamos ante tribunales de arbitraje de la Comision de las Naciones
Unidas para € Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y conforme a las normas de la Camara de
Comercio Internaciond (“CCI").

A lafecha de este Prospecto, hay tres laudos definitivos contra la Argentina por un monto aproximado de
US$ 246,27 millones y la Argentina esté tramitando la anulacion de otro laudo por un monto aproximado
de US$ 96.509. Hay tres casos en curso contra la Argentina ante los tribunales de la CNUDMI y la CCl
con reclamos por un monto aproximado de US$625,08 millones, incluyendo un caso con un reclamo por
US$ 507,80 millones en que d tribunal ya hadeterminado que es competente. Hay otro caso con un reclamo
por US$ 168,69 millones en que las partes han acordado suspender |os procedimientos hasta que finalicen
las negociaciones tendientes a a canzar un acuerdo.

No se puede garantizar quela Argentinalogre que a gunos o todos estos casos sean desestimados o, en caso
de emitirse laudos a favor de los reclamantes, que podra obtener la anulacion de dichos laudos, como asi
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tampoco que & Gobierno Argentino cuente con los recursos financieros necesarios para implementar
reformas y fomentar e crecimiento y elo a su vez puede tener un efecto adverso sustancia sobre la
economia del pais, y en consecuencia, sobre la situacion patrimonia Emisora.

Por otra parte, € 15 de septiembre de 2023 la jueza Loretta Preska, del Distrito Sur de Nueva York dictd
sentencia respecto de la demanda iniciada por Burford Capital y Eton Park por deficiencias en € proceso
de estatizacion de Y PF llevada a cabo por € entonces gobierno nacional en € afio 2012, al comprar € 51%
de las acciones de REPSOL sin redizar una Oferta Publica de Adquisicion (“OPA”) a los restantes
accionistas. En dicho contexto, la jueza sentenci6 a Argentina a pagar la suma de US$16.000 millones a
favor de los demandantes.

En linea con dlo, & 22 de febrero de 2024 & Gobierno Argentino formalizé una apelacion del fallo ante
los tribunales de Nueva Y ork, sosteniendo que e caso tiene que ser juzgado en Argentina debido a que la
parte demandada es la Republica Argentina y los hechos juzgados ocurrieron en e pais. Ademas, en la
apelacion se argumentd que los dafios fueron incrementados excesivamente por supuestos errores en la
aplicacién del tipo de cambio, la determinacion fecha del presunto incumplimiento y la tasa de interés
aplicada. El 28 de mayo de 2024 Preska declard a YPF y al Banco Central como posibles alter ego de la
Republica Argentina y ordend a pais proveer informacién para probar la relacion de la compafiiay la
entidad monetaria con e Egtado Argentino.

No es posible prever d resultado que pueda tener 1a apel acion presentada por |a Republica Argentina, ni €l
impacto que pueda generar en la economia argentinala obtencion de un resultado adverso. De no prosperar
la apelacion presentada, € Gobierno Argentino podria tener dificultades para afrontar € pago de una
eventual sancidn, lo que a su vez podria tener un impacto negativo sobre la economia del pais y podria
afectar los negocios de la Emisora.

Tanto loslitigios como los reclamos instaurados ante € CIADI, laCNUDMI contra el Gobierno Argentino
han derivado en sentencias sustanciales y podrian derivar en nuevas sentencias que a su vez podrian
ocasionar latraba de embargos o laimposicion de medidas cautelares sobre activos de la Argentinaque €
Gobierno Argentino haya destinado a otros usos. A la fecha de este Prospecto, € pago de algunas de estas
indemnizaciones por parte de Argentina se encuentra todavia pendiente como consecuencia de esta
situacion, podria suceder que el Gobierno Argentino no cuente con |os recursos financi eros necesarios para
implementar reformas y fomentar € crecimiento y ello a su vez puede tener un efecto adverso sustancial
sobre laeconomiade pais, y en consecuencia, sobre la situacion patrimonia de la Emisora

La economia doméstica podria experimentar un deterioro en su desempefio a la luz de las condiciones
econdmicas corrientesy cualquier declive significativo podria impactar en forma negativa su habilidad
de repagar las Obligaciones Negociables.

Un contexto internacional menos favorable, la baja competitividad del Peso contra divisas extranjeras, la
baja confianza entre los consumidores e inversoreslocales y extranjeros, una mayor tasa deinflacién, entre
otros factores, pueden afectar € desarrollo de la economia argentinay causar volatilidad en el mercado de
capitales local. En consecuencia, podria producirse un efecto adverso sobre los resultados de las
operaciones del Emisor, o que podria afectar eventualmente su capacidad de repago de sus obligaciones,
incluyendo, pero no limitado, a las Obligaciones Negociables.

La economia argentina esta sujeta a ciertos riesgos, conforme reflgan las siguientes condiciones
economicas:

- dlevadas tasas de crecimiento ddl gasto publico;

- las altastasas de inflacion;

- la revisién del marco normativo en € que se desenvuelven muchas actividades
privadas sigue bajo revision y continuaincierto;

- larecuperacién econémica ha dependido en algin punto de los altos precios de los
commodities, los cuales son volétiles y se encuentran més ala del control del
Gobierno Naciond; y

- una politica monetaria mas restrictiva en los EE.UU. podria generar un incremento
en e costo de financiamiento de nuestro pais.
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La Emisora no puede asegurar que una nueva desaceleracion de crecimiento econémico o cierta
inestabilidad econémica no produzcan un efecto significativo adverso sobre los negocios, situacion
patrimonial o resultados de sus operaciones, como también sobre su capacidad de repago de las
Obligaciones Negociables.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econdmicos en otros
mercados globalesy por los efectos “ contagio” mas generalizados.

Los mercados financieros y de valores en Argentina se ven influenciados, en distinto grado, por las
condiciones econémicas y de mercado en otros paises. Si bien las condiciones mencionadas varian entre
los distintos paises, la percepcion delos inversores respecto a los eventos que se producen en un pais puede
afectar sustancialmente los flujos de capital con destino a otros paises con similares caracteristicas,
incluyendo la Argentina, asi como la disponibilidad de fondos para emisores en dichos paises. La
contraccion de los flujos de ingresos de capital y la tendencia a la baja de los precios de los valores
negociables afectan en forma adversa la economia real de un pais a través de incrementos de la tasa de
interés o volatilidad en € tipo de cambio. El escenario internacional muestra sefiales contradictorias de
crecimiento mundial, asi como una alta incertidumbre financieray cambiaria. La crisis financieramundial
gue comenzo en d dltimo trimestre de 2008 afecté negativamente las economias de varios paises del
mundo, incluyendo Argentinay algunos de sus socios comerciales.

En este marco, la economia argentina podria resultar afectada por los acontecimientos que se suscitan en
las economias de sus principal es socios regional es, como consecuenciade, por g emplo, las deval uaciones
de moneda originadas por la criss econdmica global y por los acontecimientos que tengan lugar en
economias desarrolladas que sean socios comerciales o que tengan impacto en la economia global.

La economia de Brasl, € mercado exportador mas importante de Argentina y la principal fuente de
importaciones, esta pasando por una recuperacion de la actividad luego de atravesar una enorme presion
negativa debido alasincertidumbres derivadas de la sostenida crisis paliti ca que se ha extendido hasta fines
del 2023. En linea con dlo, & 2 de octubre de 2022 se llevaron a cabo en Brasil las eecciones
presidenciaes. En primera vuelta el entonces presidente Jair Bolsonaro, que buscaba lareel ecciédn, obtuvo
43,20% de los votos, y € candidato Luiz Inacio Lula da Silva, quien buscaba su tercer mandato, obtuvo €
48,43% de los votos. En segunda vuelta se consagré presidente eecto Luiz Inacio Lula da Silva con €
50,9% de los votos, frente a Bolsonaro que obtuvo 49,1%. La economia brasilefia cay6 un 4,1% en 2020,
se recuperé en 2021 con un crecimiento del 4,6% y crecié un 2,9% en 2022. En d afio 2023 logré un
crecimiento del 2,9% mientras que € primer trimestre de 2024 registré un crecimiento del 0,8%. Un
deterioro delas condiciones econdmicas en Brasil puede reducir |a demanda de exportaciones argentinas y
generar ventajas paralasimportaciones brasilefias. Si bien € impacto de la caida brasilefia sobre Argentina
no se puede predecir, no podemos ignorar la posibilidad de que la crisis econdmica y politica brasilefia
pudieratener como resultado un ulterior impacto sobre la economia argentina.

La economia argentina puede resultar afectada por € efecto “contagio”. La reaccion de los inversores
internacional es ante hechos que tienen lugar en un pais en desarrollo a menudo pareciera seguir un patron
“contagio”, en € cual una regién entera 0 una clase de inversion se ve desfavorecida por |os inversores
internacionales. En € pasado, |a economia argentina ha resultado adversamente afectada por esos efectos
contagio en diversas oportunidades, incluidala crisis financiera de México de 1994, la crisis financiera de
Asiade 1997, la crisis financiera de Rusia de 1998, la devaluacion del real brasilefio en 1999, € colapso
ddl régimen de tipo de cambio fijo de Turquiay la crisis financiera internacional que comenzoé en 2008.

Debido a que las reacciones de los inversionistas internacional es a | os eventos que ocurren en un mercado
a veces demuestran un efecto "contagio” en € que toda una region o clase de inversion es desfavorecida
por los inversores internacionales, la Argentina podria verse negativamente afectada por los
aconteci mientos econdmicos o financi eros negativos en otros paises. Este efecto "contagio”, a su vez, puede
tener un efecto adverso en e negocio, situacion financieray resultado de las operaciones del Banco.

Laeconomiade Argentina es vulnerabl e alos aconteci mi entos adversos que afectan asus principal es socios
comerciales. Una disminucion significativa en d crecimiento econdémico de cualquiera de los principales
socios comerciales de la Argentina, como Brasil, China o Estados Unidos, podria tener un efecto adverso
significativo en la balanza comercial de Argentina y afectar adversamente € crecimiento econémico de
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Argentina. El desempefio econémico de otros socios comerciales, como Chile, Espafiay Canada también
puede afectar ala balanza comercial de Argentina

La situacion dd mercado econémico argentino también puede resultar afectada por condiciones de
economias desarrolladas, como la de Estados Unidos, que son socios comerciales significativos de
Argentina o tienen influencia sobre los ciclos econdmicos internacionales. S las tasas de interés se
incrementan significativamente en las economias desarrolladas, incluida la de Estados Unidos, Argentina
Y sus socios comerciales de economias en desarrollo, como Brasl, podrian encontrarse con que es mas
dificil tomar capital en préstamo y refinanciar deudas existentes, lo que podria afectar adversamente el
crecimiento econdmico en aquellos paises. La reduccion del crecimiento de los socios comerciales de
Argentina podriatener un efecto adverso sustancial sobre los mercados de exportaciones de Argentinay, a
su vez, afectar adversamente @ crecimiento econdmico. Cualquiera de estos potenciales riesgos de la
economia argentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre nuestros negocios, la situacion
patrimonial, los resultados de |as operaciones y la capacidad del Banco de efectuar pagos en virtud de las
Obligaciones Negociables.

Los mercados emergentes se han visto afectados por € cambio en la politicamonetaria de Estados Unidos,
lo que haresultado en la fuerte liquidacion de posiciones especul ativas de activos, depreciacionesy mayor
volatilidad en € valor de sus monedas y tasas de interés mas atas. Cuando las tasas de interés suben
considerablemente en las economias desarrolladas, inclusve Estados Unidos, puede resultarles mas
dificultoso y oneroso para las economias de los mercados emergentes, entre ellos la de Argentina, tomar
préstamos de capital y refinanciar su deuda actual, lo cual podria afectar en formanegativa su crecimiento
economico. Durante € afio 2018, la curva de tasas de interés en Estados Unidos se desplazo hacia arriba,
generando una devaluacion generalizada en los mercados emergentes, siendo la Lira de Turquiay € Peso
las monedas més afectadas en larelacion de cambio con € Délar. Sin embargo, en julio de 2019, la Reserva
Federal de los Estados Unidos redujo las tasas por primera vez desde 2008, indicando una expectativa de
menor crecimiento en d futuro, manteniéndose bajas las tasas a largo plazo durante 2020 y 2021. Sin
embargo, con € fin de amortiguar € répido aumento de la inflacion, € 16 de marzo de 2022 |a Reserva
Federal delos Estados Unidos aprob6 lasubadelatasadeinterésen 0,25 puntos, iniciando un ciclo agresivo
de subas de tasa de interés y consolidando una postura contractiva por primera vez desde finales de 2015,
llevandola a 2,75% para € 28 de julio de 2022. Asimismo, la Reserva Federa de los Estados Unidos
aumento lastasas de interés en sucesivas ocasiones durante e afio 2022 y en € afio 2023, siendo anunciado
el Ultimo aumento € 26 de julio de 2023, por lo que las tasas en los Estados Unidos quedaron en un rango
de entre 5,25% a 5,5%. Cualquier eventual aumento adicional de la tasa de referencia americana y en
general de los estados pertenecientes a las economias desarrolladas, podria aumentar € riesgo pais,
dilatando € costo de endeudamiento parala Argentinay paralas compafiias|ocales. Ademas, se desconoce
el impacto que puede llegar a tener la acel eracién de lareduccion de laliquidez en la economia global, ni
qué efecto se produciriaen € sstema financiero global s algin pais o aguna de las entidades financieras
globales masimportantes del mundo cayera en estado deinsolvencia, ni los efectos que tal situacion podria
producir sobre € resto del sistema. No puede garantizarse que estas situaciones de caracter mundia, o
similares o asimilables, puedan volver atener lugar, con |os consecuentes posi bles efectos significativos de
largo plazo en América Latinay en Argentina, principa mente en lafalta de acceso al crédito internacional,
menores demandas de los productos que Argentina exporta al mundo, y reducciones significativas de la
inversion directa externa.

El 8 de noviembre de 2016, Donad Trump fue electo como el presidente delos Estados Unidos. Dentro de
las medidas implementadas durante su gestion, € Sr. Trump implementé mayores controles d libre
comercio y limitar la inmigracion. El 3 de noviembre de 2020 se llevaron adelante las elecciones
presidenciales, entre otros cargos, en Estados Unidos alas que se presentaron Joseph R. Biden Jr. y Donald
J. Trump, este Ultimo buscando su reel eccién. En dichas el ecciones, Joseph R. Biden Jr. fue electo como €l
proximo presidente de los Estados Unidos, junto con Kamala Harris como vicepresidenta, quienes
asumieron sus mandatos & 20 de enero de 2021.

El préximo 5 de noviembre de 2024 se llevardn a cabo |as el ecciones presidenciales en |os Estados Unidos
que se disputardn entre Donald Trump, por € partido republicano, y Kamala Harris, por € partido
demdcrata, ante la baja de la candidatura de Joseph Biden. El resultado de las elecciones presidenciaes
puede marcar cambios determinantes en e futuro de la economia estadounidense, |os cual es podrian tener
impacto en la economia argentina. Los eventuales cambios en las condiciones sociales, politicas,
regulatorias y econémicas en los Estados Unidos o en las leyes y politicas que rigen € comercio
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internaciona podrian generar incertidumbre en los mercados internacionales y pueden tener un efecto
negativo en mercados emergentes, como Argenting, lo que podria afectar negativamente las operaciones
del Banco.

El 10 de marzo de 2023, la Corporacion Federal de Seguro de Depésitos de los Estados Unidos (“FDIC,
por sus siglas en inglés) tomd e control de Sillicon Valley Bank. Esto significo la mayor quiebra de un
banco estadouni dense desde la crisis financiera del 2008. Dias antes del cierre del banco, sus autoridades
habian anunciado que necesitaban recaudar U$S2.250 millones para cubrir pérdidas, lo quellevd aque sus
clientesretiraran depdsitos por un monto de U$S 42.000 millones. A fin de evitar que la criss de confianza
en € sistema bancario se extendiera, la Reserva Federal anunci6 que garantizard todos los depdsitos de los
clientes del banco. Sin embargo, la falta de confianza en € sistema bancario se extendio, afectando a otras
entidades financieras, como Signature Bank, que también fue intervenido por la FDIC, y First Republic
Bank, que € 1 de mayo de 2023 fue comprado por JP Morgan & Chase Co. Esta situacién no solo afecté a
los bancos estadounidenses, sino que también se extendié a Europa. El 19 de marzo de 2023, UBS Group
AG acordd comprar a Credit Suisse Group AG por U$S 3250 millones, en un acuerdo con |as autoridades
suizas para rescatarlo, luego que las acciones de Credit Suisse cayeran un 30% en un dia. A lafecha del
presente Prospecto, no se puede prever s 1os efectos de la crisis bancaria se extenderan a otras entidades y
paises, ni las consecuencias que pudieratener en la economiaglobal.

Lainvasién de Rusiaen € territorio de Ucraniainiciada en febrero de 2022 ha afectado y podria continuar
afectando a otros paises mundialmente, generando aumentos en € precio del petréleo y trigo, por ser Rusia
una de las grandes productoras de petréleo y Ucrania uno delos principal es productores de trigo, inflacion
y turbulencias en los mercados. Asimismo, s bien por € momento € conflicto es regionad, la eventual
invasion de Rusia en otros paises limitrofes miembros de la Organizacion del Tratado del Atlantico Norte
(OTAN) podria incluso generar una guerra mundial, todo lo cual podria afectar la economia argentina y
repercutir en e negocio, las condiciones financieras o los resultados de las operaciones del Banco.

Por otra parte, d 7 de octubre de 2023, € grupo terrorista Hamas perpetré un ataque en suelo isradi que
dej6 masde 1.200 muertos y mas de 240 secuestrados. Este hecho desaté unanueva escal ada de un conflicto
gue data desde 1948. En dicho ataque, € grupo terrorista capturd a civiles y soldados provocando la
respuesta por parte del gobierno isradli, tornandose la situacion particularmente compleja.

Las consecuencias inmediatas de la invasion a Ucraniay del conflicto bélico entre Palestina e Igadl, asi
como las sanciones impuestas -y/o las que se puedan imponer en ambos casos-, se vieron reflgjadas en la
suba considerable de los precios internacionales registrando algunos productos maximos histéricos en
distintos mercados globales. Los aumentos de precios podrian llevar amayores incrementos del precio del
combustible en todo e mundo, elevando € costo de los viajes y |os desplazamientos. También podriatener
un impacto en la inflacién, lo que podria actuar como un obstéculo para e crecimiento econdmico,
dificultando las decisiones de los bancos centrales mundiales en su intento de contrarrestar € aumento de
los precios. El alcance ddl impacto a nivel global -y local- de la invasién de Ucrania por parte de Rusiay
el conflicto palestino-isragli esaln incierto y puede ocasionar un impacto sustancial adverso en laeconomia
delaArgentinay en € precio de los val ores negociables emitidos por empresas argentinas.

La contraccion econdmica mundial y la consecuente inestabilidad del sistema financiero internacional han
tenido y podrian continuar teniendo un efecto negativo sobre € crecimiento econémico de Argentina. Las
importantes pérdidas sufridas recientemente en |os mercados financieros mundiales, entre ellos Argentina,
podrian dar lugar a una recesion econémica mundial extendida o incluso a una depresion. Una caida
prolongada en la actividad econémica de Argentina podria afectar negativamente los resultados de las
operaciones de la Emisora.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por eventos relacionados con condiciones
climéticas desfavorables

Otros eventos exdgenos de rel evancia parala economiaargentina son | as condi ci ones climéti cas que pueden
afectar la produccion agricola-ganadera, especialmente la relacionada con la exportacion. La gran sequia
que hubo en € afio 2023 producto de las bajas precipitaciones afectd a los cultivos de los principales
compleg os agroexportadores del pais. El complejo exportador del sector agricola ganadero estd dentro de
los més importantes para la economia argentina. Condiciones climaticas adversas, en particular de lluvias
por debajo de los nivel es normal es pueden afectar negativamente |os rindes de producci6n, deteriorando €
poder adquisitivo de los individuos y empresas relacionados con € sector y € flujo de exportaciones del
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pais. Asi, podriaimpactar negativamente en la actividad econémicay causar volatilidad en € mercado de
cambios. Una caida en la actividad econémica de Argentina generada por factores exégenos podria afectar
negativamente | os resultados de las operaciones de la Emisora.

Un elevado nivel de gasto publico podria derivar en consecuencias adversas a largo plazo para la
economia argentina

Durante los Ultimos afios, |os gobiernos argentinos han aumentado sustancialmente el gasto publico y han
recurrido a Banco Central y ala ANSES para financiar parcialmente sus gastos.

El nuevo gobierno argentino viene impulsando un ajuste en las cuentas del estado con € objetivo de
mantener € déficit fiscal en cero, por 1o que sellevé ade ante unarevision de sus politicas de subsidios con
el fin deavanzar con d recorte de los mismos, en especial delasrelacionadas con laenergia, ladectricidad
y € gas, @ aguay € transporte plblico, junto con una reorganizacion y reforma del estado con € fin de
minimizar el gasto publico.

El 23 de diciembre de 2019 se publico en € Boletin Oficia la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivacion Productivaen € Marco dela Emergencia Plblicaque, en su Titulo 111, contiene disposiciones
relativas al sector energético. En € articulo 5 de la Ley N° 27.541 facultaa P.E.N. a mantener las tarifas
de eectricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccion federal y ainiciar un proceso de renegociacion de
larevision tarifariaintegral vigente o iniciar unarevision de carécter extraordinario, en los términos delas
Leyes N°© 24.065, 24.076 y demas normas concordantes, a partir de la vigenciade laLey N° 27.541 y por
un plazo méaximo de hasta ciento ochenta (180) dias, propendiendo aunareduccion delacargatarifariareal
sobre los hogares, comercios eindudtrias para d afio 2020.

Por atro lado, d articulo 6 delaLey N° 27.541 facultaa P.E.N. aintervenir administrativamente al ENRE
y a ENARGAS por e término de un (1) aflo. En ese contexto, el ENRE fue intervenido en virtud del
Decreto N° 277/2020 hasta € 31 de diciembre de 2020. Por medio del Decreto N° 1.020/2020, € Poder
Ejecutivo establecid € inicio delasnegociaciones paralarevision tarifaria (paralas empresas de transporte
y distribucién de jurisdiccion federal) y prorrogé la intervencion del ENRE por un afio mas o hasta que
finalice d proceso derevision tarifaria, lo que ocurra primero. Asimismo, € 19 de enero de 2021, através
de las Resoluciones N° 16/2021 y 17/2021, € ENRE inicié formalmente € procedimiento de ajuste
temporal de las tarifas de las actividades publicas de transporte y distribucion de energia de jurisdiccion
federal, con € objetivo de establecer tarifas trangtorias, hasta que se alcance un acuerdo definitivo.

Finalmente, d articulo 7 delaLey N° 27.541 suspende la aplicacién de lo dispuesto en € segundo parrafo
dd articulo 124 delaLey N° 27.467, que establecia que una vez que EDENOR y EDESUR pasen a estar
sujetas a la jurisdiccion de la Provincia de Buenos Aires y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, €
ENRE mantendra sus funciones y facultades en todo aquello que no esté vinculado con € servicio publico
de distribucién de energia eéctrica; por consiguiente, se mantiene la competencia de ENRE sobre
servicio publico de distribucién de energia eléctrica de EDENOR y EDESUR.

No podemos asegurar que € nuevo gobierno argentino no va a tratar de financiar su déficit mediante €
acceso a la liquidez disponible en las ingtituciones financieras locales. En ese caso, las iniciativas
gubernamentales que aumentan la exposicion de las entidades financieras locales con € sector publico
afectarian la liquidez y calidad de activos del Banco, impactando negativamente en la confianza de los
clientes.

Si bien & gobierno de Javier Milei hatomado un compromiso en ordenar las cuentas publicas y lograr un
equilibrio fiscal sostenido, no es posible prever si las medidas adoptadas ala fecha del presente Prospecto
tendran un impacto fiscal positivo. Un mayor deterioro de las cuentas fiscal es podria afectar negativamente
alacapacidad del gobierno para acceder alos mercados financieros internacionalesy podriaresultar en una
mayor presion sobre €l sector privado argentino para cubrir las necesidades financieras del gobierno. Esto
afectaria negativamente a la economia argentina y la situacion financiera y resultados de las operaciones
del Banco.

Podria suceder que como consecuencia de medidas adoptadas por €l Gobierno Argentino, reclamos
instaurados por trabajadores individuales o de caracter sindical, surjan presiones por aumentos
salariales o beneficios adicionales, todo lo cual podriaincrementar |os costos operativos de las empresas
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En € pasado, € Gobierno Argentino ha sancionado leyes y normas reglamentarias obligando a empresas
del sector privado a mantener ciertos niveles salariales y a brindar beneficios adicional es a sus empleados.
Ademas, |os empleadores tanto del sector publico como del sector privado se han visto expuestos aintensas
presiones por parte de su personal, o de los sindicatos que | os representan, en demanda de subas salariales
y ciertos beneficios paralos trabajadores.

Lasrelaciones|aborales en Argentina serigen por leyes especificas como ser laLey de Contrato de Trabajo
N° 20.744 y la Ley de Convenciones Colectivas de Trabajo N° 14.250 que, entre otras cosas, establecen
cémo llevar a cabo las negociaciones salariales y otros temas laborales. Cada sector industrial o comercia
estd regulado por un convenio colectivo de trabajo que agrupa a las empresas por sector y por gremio. S
bien el proceso de negoci aci6n estdnormalizado, cada camaradeindustria o comercio negocialos aumentos
salariales y beneficios laborales con e sindicato pertinente del sector pertinente. En e sector bancario, los
salarios se fijan sobre una base anual a través de negociaciones entre las camaras que representan a los
bancos y € sindicato de empleados bancarios. El Ministerio de Trabajo de la Nacién actla como mediador
entrelaspartesy, en Ultimainstancia, apruebael aumento salarial anual que se aplicaraen € sector bancario.
Las partes estan obligadas a cumplir con la decision final una vez que es aprobada por las autoridades en
materia laboral y deben observar los aumentos salarial es establecidos para todos |os empleados que estan
representados por € sindicato bancario y a los que se aplica @ convenio colectivo de trabajo. Asimismo,
cada empresa puede, independientemente de los aumentos salariales obligatorios dispuestos por €
sindicato, otorgar a sus empleados aumentos adicional es de acuerdo con su mérito o a un esquema salarial
variable.

Los empleadores argentinos, tanto en € sector publico como en € privado, han sufrido una considerable
presion de sus empleados y de | as organizaciones gremial es paraaumentar los salarios y brindar beneficios
adicionales a los trabajadores. A causa de los elevados niveles de inflacidn, los trabajadores y las
organizaciones gremiales han reclamado y podrian continuar reclamando incrementos salariaes
significativos afio tras afio. En € pasado, € estado argentino dicté leyes, reglamentaciones y decretos que
exigian a las empresas del sector privado mantener niveles salariaes minimos y brindar a los empleados
beneficios determinados.

Actualmente, e Consgjo Nacional del Empleo, la Productividad y € Salario Minimo, Vital y Movil,
estableci6 que e salario minimo vital y movil, segin la dltima actualizacion del 25 de julio de 2024, es de
$262.432,93. Sin embargo, debido a los dtos indices de inflacién, los empleadores del sector publico y
privado soportan gran presion de los sindicatos y sus empl eados para obtener nuevos aumentas.

No se puede asegurar que en € futuro & Gobierno Argentino no adoptara nuevas medidas exigiendo €
pago de subas salaria es o establ eciendo beneficios adicionaes para los trabajadores ni que |os empleados
0 sus sindicatos no gerceran presion en demanda de dichas medidas. Toda suba sdarial, asi como todo
beneficio adicional podria derivar en un aumento de los costos y una disminucion de los resultados de las
operaciones de las empresas argentinas, incluida la Emisora.

La implementacion de nuevos controles cambiariosy restricciones sobre lastransferencias al exterior y
al ingreso de capitales podrian limitar la disponibilidad del crédito internacional

En 2001y 2002, la Argentina impuso controles cambiarios y restricciones sobre la transferencia de divisas
en respuesta a la fuga de capitales y la significativa devaluacion del peso que tuvo lugar en ese momento,
limitando sustancial mente la capacidad de las empresas de mantener divisas extranjeras o efectuar pagos a
exterior. Estas medidas incluyeron la prohibicién de financiar transferencias a exterior como principio
general, excepto en relacion con transacciones de comercio exterior, pagos de compras o retiros hechos a
través de tarjetas de crédito o débito y pagos de transacciones financieras, y € requisito de aprobacién del
BCRA paratransferir fondos fuera de la Argentina con destino al pago de capital e interés sobre préstamos
financieros. A pesar de que muchos de estos controles cambiarios y restricciones sobre las transferencias
fueron suspendidos posteriormente o flexibilizados en gran parte, en junio de 2005 &l Gobierno Argentino
mediante € Decreto N° 616/2005 dispuso nuevos controles sobre € ingreso y egreso de capitales a través
de la congtitucion del encaje bancario con e objeto de mantener la estabilidad y apoyar la recuperacion
econoémica dd pais, lo queresultd en unamenor disponibilidad de crédito internacional.
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Adicionamente, a fines de 2011, & Gobierno Argentino implementd nuevas medidas que restringieron €
acceso a mercado Unico vy libre de cambios (el “MLC"), limitando la venta de moneda extranjera a no
residentes para la repatriacion de inversiones directas, y la formacion de activos externos para residentes.
Ademas, d Gobierno Argentino ha obligado a las empresas minerasy a las empresas petroleras a liquidar
en € MLC la totalidad de las divisas generadas por exportaciones, como asi también ha obligado a las
empresas aseguradoras arepatriar susinversiones en e exterior.

La cantidad de controles cambiarios introducida en € pasado provoco que se generara un mercado paraelo
para la negociacion del délar estadounidense y que, en dicho mercado, € tipo de cambio peso/délar
estadounidense difiriera s gnificativamente del tipo de cambio oficial.

Desde que asumi6 en funciones, € gobierno del ex Presidente Macri, implement6 significativas reformas
relacionadas con las restricciones cambiarias, entre las que se destacan la eliminacion de ciertos controles
cambiarios que habian sido impuestos durante € gobierno anterior, alos efectos de brindar masflexibilidad
y acceso a MLC. El 8 de agosto de 2016, € Banco Centra introdujo reformas sustanciales al régimen
cambiario a través de la Comunicacion “A” 6037 y la Comunicacion “A” 6244, las cuales facilitaron
significativamente el acceso al mercado de cambios. Sin perjuicio, como resultado del aumento en la
volatilidad del Peso argentino, antes de finalizar su mandato, anuncié € restablecimiento de los controles
cambiarios a partir de septiembre de 2019, que habian estado vigentes en Argentina entre 2002 y 2015 y
habian sido diminados por la administracion del Sr. Macri a comienzos de 2016, lo cual limitaron la
disponibilidad del crédito internacional.

El restablecimiento de | os controles de cambio fue inicialmente implementado hasta el 31 de diciembre de
2019, pero posteriormente fueron extendidos indefinidamente, e incluso seimplementaron mas estrictos y
mayores controles.

Actualmente, & nuevo gobierno viene avanzando en la flexibilizacion de la normativa cambiaria,
eliminando paulatinamente las restricciones vigentes a fin de lograr una eliminacion completa de las
mismas cuando estén dadas |as condiciones macroeconodmicas, segin lo anuncié & ministro de economia
Luis Caputo. Sin embargo, estas medidas podrian causar tensiones politicas y sociales y dehilitar las
finanzas publicas, tal como ocurrié en e pasado. Una eventual liberacion del cepo podria generar una
corrida cambiariay volatilidad en € mercado de cambios, 10 que podria afectar adversamente la economia
y las perspectivas de crecimiento econdmico de Argentina, lo cual, asu vez, podriatener un efecto negativo
sobre la economia y los negocios de la Emisora. Para més informacidn sobre los controles de cambio
vigentes, véase “Informacion Adicional — Controles de Cambio” de este Prospecto.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por la pandemia generada por €l virus del
Covid-19.

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial delaSalud (Ia“OMS") decret6 € estado de pandemiaa
nivel mundia por e brote del virus denominado “COVID-19”, cominmente conocido como
“Coronavirus’, que hubieratenido su origen en la cuidad de Wuhan, capital de la provincia de Hubei, en
China, pero que en cuestion de meses se propagd a todos los continentes. Segin € FMI, transcurrido un
ano de la pandemia, las perspectivas mundiales sguen sendo muy inciertas. Las nuevas mutaciones del
virus y la incesante pérdida de vidas humanas son motivos de preocupacién aun cuando la creciente
cobertura de lainmunizacion contribuye al optimismo. Seguin € Banco Mundial, luego de una contraccién
estimada de 3,3% en 2020, € crecimiento mundia fue de 5,7% en 2021, y se proyecta un crecimiento del
2,9% en 2022 y 3,0% en 2023. La recuperacion prevista resulta gracias a las vacunas y la continua
adaptacion de la actividad econémica alareduccion delamovilidad.

La rapida propagacion del Coronavirus 'y € nimero de contagiados ha llevado a muchos de los paises
afectados a tomar medidas preventivas que van desde € cierre de fronteras hasta € de aislamiento total de
sus poblaciones, lo que naturalmente ha producido una considerable disminucion de la actividad
economica, de la produccion e inestabilidad financiera. Algunos Estados han tomado medidas sociales y
econoémicas tendientes a mitigar los inevitables efectos de la interrupcion repentina de la actividad
economica causada por la pandemia, alavez de contener sus sistemas productivos. No es posible prever la
propagaci6n de unanueva cepa de Coronavirus, o bien, una eventual pandemiade similares caracteristicas.
El impacto que pueda generar la pandemia en los principales socios estratégicos de la Argentina y las
medidas tomadas por aquellos a los efectos de mitigar sus consecuencias podria tener un efecto adverso
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sustancial sobre la economia argentinay, a su vez, afectar adversamente el crecimiento econémico lo que
podria repercutir negativamente en los negocios del Banco.

Riesgos relacionados con el sistema financier o ar gentino

El crecimientoy las ganancias ddl sistema financiero argentino dependen parcialmente de la evolucion
del fondeo a largo plazo

Como consecuencia de la crisis de 2008, € sector bancario en Argentina sufrié una significativa
desacel eracion. Esta tendencia se revirtio a fines de 2009. Los créditos al sector privado crecieron 20% en
2008, 9% en 2009, 35,7% en 2010, 49,2% en 2011, 31% en 2012, 34,1% en 2013, 20% en 2014, 37,4% en
2015 y se redujeron un 8% en 2016, crecieron al 52,5% en 2017 y se redujeron en un 18% en € 2018. A
septiembre de 2019, |os préstamos totales a las empresas cayeron 28,6% redl. Y, € financiamiento total a
las familias (en moneda nacional y extranjera) descendié 3,9% real en septiembre (+1,8% nominal)
alcanzando una disminuci6n interanual de 22% real, con unamayor caidarelativa en |os créditos personales
y prendarios A pesar de larecuperacion de la actividad crediticia, la recuperacion del mercado crediticio
de largo plazo (préstamos prendarios e hipotecarios) esta avanzando a un ritmo maslento.

Si laactividad de intermediacién financiera a plazos mas prolongados no evolucionara, la capacidad de las
entidades financieras para generar mayores ganancias podria resultar afectada. Aunque los depositos en €
sistema financiero crecieron desde mediados de 2002, la mayoria de estos nuevos depositos son ala vista
0 amuy corto plazo, creando de este modo un riesgo de liquidez para aquellos bancos dedicados a ofrecer
préstamos alargo plazo y aumentando su necesidad de dependencia con € BCRA como potencial garantia
deliquidez.

La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras, incluida la
Emisora, de mantener e incrementar la confianza de los depositantes

Las medidas implementadas por €l Gobierno Argentino afines de 2001 y principios de 2002, en particular
las restricciones impuestas a los depositantes en relacion con la posibilidad deretirar libremente fondos de
los bancos y la pesificacién y reestructuracién de sus depdsitos originaron pérdidas para muchos
depositantesy debilitaron la confianza de estos Ultimos en € sstemafinanciero argentino. S bien e sistema
financiero ha experimentado una recuperacion en € volumen de depdsitos desde 2002, la Emisorano puede
asegurar que estatendencia continuara o que labase de depdsitos del sistema financiero argentino, incluida
labase de depdsitos de la Emisora, no se veranegativamente afectada en el futuro por sucesos econémicas,
socialesy politicos adversos.

S en d futuro la confianza de los depositantes se debilitaray se contrajera la base de depositantes, dicha
pérdida de confianzay contracci6n de depdsitos tendria un importante impacto negativo sobre la capacidad
de las entidades financieras, incluyendo la Emisora, para operar como intermediarios financieros. S la
Emisora se vieraimposibilitada de actuar como intermediario financiero y de desarrollar sus actividades en
la forma habitual, su capacidad de pagar sus obligaciones de deuda, incluyendo las obligaciones
negociables, podria verse negativamente afectada o limitada.

Aumento de cinco puntos porcentuales de |0s encajes bancarios.

El 2 dejulio de 2018, € BCRA subi6 en 3 (tres) puntos porcentual es | os encajes requeridos a las entidades
financieras tales como la Emisora, paratodos |os depdsitos en pesos, tanto ala vista como a plazo. De esta
manera, considerando que cada punto de exigencia de efectivo minimo en pesos representa
aproximadamente $ 20.000 millones, la medida generara una absorcion de liquidez de $60.000 millones. A
criterio dd BCRA, un control més firme de la liquidez en € mercado de dinero era fundamenta para
minimizar lareciente volatilidad del mercado cambiario y reforzar e compromiso antiinflacionario de la
entidad. La decision, instrumentada a través de la Comunicacion “A” 6532, entrd en vigencia a partir de
dicha fecha y no alter6 las excepciones y franquicias existentes. Tampoco afectd a aquellas cuentas y
dep6sitos denominados en Unidad de Valor Ajustable (UVAS) 0 en moneda extranjera.

El incremento de los encajes establecido por d BCRA se integrd Unicamente en pesos y se afiadio a otra
suba de 3 puntos porcentual es que entrd en vigencia € 18 de junio de 2018 y alos 2 puntos porcentuales
adicionales que entr6 en vigencia € 18 de julio, segln lo establecido en la Comunicacion “A” 6526. En

91
‘-"Fﬂllll,ﬂfg,m. -
sﬂnd ] \} ceMTe




este Ultimo caso, estos 2 puntos porcentual es adicional es podrian ser integrados en pesos o en Bonos del
Tesoro Nacional en pesos a tasafija con vencimiento en noviembre de 2020 val uados a precio de mercado.

Desde la asuncion del nuevo gobierno se haimpulsado un plan de saneamiento de las cuentas del BCRA,
con € objetivo de administrar las condiciones de liquidez. En este sentido, € 2 de mayo de 2024  BCRA
elevd en 5 (cinco) puntos porcentual es |os coeficientes de encaje sobre los saldos de en cuentas a lavista
remuneradas de fondos comunes de inversion de money market, pasando de 10% a 15%. Dicha medida
junto con lareduccion en latasa de politica monetaria buscan absorber [os excedentes de liquidez y reducir
laemision endogena a través de la remuneraci6n de pasivos del BCRA.

No obstantelo antedicho, un eventual incremento sostenido de los encajes solicitados por e BCRA podria
afectar 1a disponibilidad de fondos de la Emisora para financiar su giro de negocios ordinario.

Las futuras politicas gubernamentales pueden afectar en forma adversa la economiay las operaciones
delasingtitucionesfinancieras

Historicamente, d Gobierno Argentino ha gercido influencia significativa sobre la economia, y las
entidades financieras en particular han operado en un entorno altamente regulado. El Banco Central podria
pendizar ala Emisora en caso de incumplimiento de las normas aplicables. De igual modo, la CNV, que
autorizala oferta detitulos valores del Banco y regulalos mercados publicos de Argentina, puede imponer
sanciones a Banco y a su Directorio por violacion de las normas de gobierno corporativo. La Unidad de
Informaci 6n Financierareglamental os asuntos rel acionados con € lavado de activosy tiene facultades para
supervisar € cumplimiento normativo por parte de las entidades financieras y, eventualmente, imponer
sanciones. Tales dependencias regulatorias podrian iniciar acciones contra el Banco, sus accionistas o
directores y, en consecuencia, imponer sanciones a la Emisora o sus subsidiarias. La Emisora no puede
asegurar que las leyes y regulaciones actualmente vigentes y que rigen la economia o e sector bancario
continuaran sin modificaciones en € futuro, o que los cambios no afectaran en forma adversalos negocios,
la situacién financiera o los resultados de | as operaciones de la Emisora como asi también la capacidad de
la Emisora de cumplir con sus obligaciones de deuda denominadas en moneda extranjera, incluidas las
obligaciones negociables.

En la actualidad existen varios proyectos de ley para modificar la Ley de Entidades Financieras que se
proponen modificar diferentes aspectos de la Ley de Entidades Financieras. De sancionarse una reforma
exhaustiva dela Ley de Entidades Financieras, € sistema bancario en su conjunto podria sufrir un impacto
negativo.

No es posible predecir los efectos que las modificaciones mencionadas tendran en las normas regul atorias
sobre las entidades financieras en general, y sobre los negocios, la situacién patrimonial o losresultados de
las operaciones de la Emisora 'y sus sociedades control adas.

La calidad de los activos de lasinstituciones financieras esta expuesta a la deuda del sector publico no
financiero

Las entidades financieras cuentan con una cartera importante de bonos de gobiernos provinciaes y del
Gobierno Argentino, como asi también de préstamos otorgados a dichos gobiernos. La exposicion del
sistemafinanciero a sector publico no financiero ha disminuido afio tras afio, de 48,9% en 2002 a 8,9% en
enero de 2015.

Al 31 de diciembre de 2023, la exposicion neta de la Emisora al sector publico no financiero totalizaba
aproximadamente $ 111.890 millones, lo cual representaba e 28,43% de | os activos totales de la Emisora.
Adicionalmente, la Emisora siempre adopt6 una politica conservadora respecto de la exposicion a sector
publico, bajo lineamientos de prudencia previamente establ ecidos por sus accionistas.

El crecimientoy la rentabilidad del sistema financiero argentino dependen en parte de la evolucion del
financiamiento a largo plazo.

Dado que lamayoria delos depdsitos a plazo son depésitos a corto plazo con vencimientos inferiores atres
meses, una parte sustancial de los préstamos tienen e mismo vencimiento, y hay una porcién reducida de
lineas de crédito alargo plazo.
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La incertidumbre respecto de las tasas de inflacion futuras es e principal obstaculo para acelerar la
recuperacion ddl crédito alargo plazo ddl sector privado de Argentina. Esta situacion hatenido, y esposible
gue continle teniendo, un impacto significativo sobre la ofertay demanda de préstamos a largo plazo dado
que los prestatarios buscan cubrirse contra € riesgo de inflacién a través de préstamos a tasa fijay los
prestamistas |0 hacen ofreciendo préstamos atasa variable.

Si los plazos de la actividad de intermediacion financiera no se amplian, la posibilidad de las entidades
financieras, incluso de la Emisora, de generar ganancias resultard afectada en forma negativa.

Las acciones de clase en contra de entidades financieras por un monto indeterminado pueden afectar de
manera adversa la rentabilidad del sstema financiero

Ciertos organismos publicos y privados han entablado acciones de clase en contra de entidades financieras
en Argentina (“ class actions’ ). La Constitucién Nacional argentina 'y la Ley de Defensa a Consumidor
(tal como dicho término se define méas adelante) contienen ciertas disposi ciones en relaci on con las acciones
de clase, s bien los lineamientos que proporcionan respecto de las normas procesales para entablar y
resolver las acciones de clase son limitados. No obstante, mediante la elaboracién de una doctrina ad hoc,
los tribunal es argentinos en a gunos casos las han admitido, incluidos varios juicios en contra de entidades
financieras relacionados con “intereses colectivos’ como seria € caso de supuestos sobrecargos en
productos, tasas de interés aplicadas, asesoramiento en la venta de titulos publicos, entre otros. Si
prevalecieran las partes actoras de las acciones de clase en contra de las entidades financieras, su éxito
podria tener un efecto adverso sobre la industria financiera y los negocios de la Emisora. La gecucion de
los derechos de | os acreedores ante incumplimientos del deudor podria ser limitada

A fin de proteger a los deudores afectados por la crisis econdmica del 2001, a partir de 2002 e Gobierno
Argentino adopté medidas que suspendieron los procesos de g ecucion de derechos de |os acreedores ante
lafaltade pago del deudor, incluyendo expropiaciones, la gecucion de hipotecas y | os pedidos de quiebra.

Aungue estas medidas fueron levantadas, la Emisora no puede garantizar que no se las reinstaure en €
futuro o que & Gobierno Argentino no adoptara otras medidas querestrinjan | os derechos de | os acreedores.
Cualquiera de dichas medidas podria producir un efecto materialmente adverso en la gecucién de los
derechos de los acreedores.

Lasleyes de defensa del consumidor pueden limitar algunos de los derechos de la Emisora

La Ley de Defensa dd Consumidor N° 24.240, segiin sus normas modificatorias y complementarias (la
“Ley de Defensa del Consumidor™) establece una serie de normas y principios para la defensa de los
consumidores. La Ley de Defensa del Consumidor contiene algunas disposiciones especificas en relacion
con las actividades financieras, especialmente en relacién con operaciones financieras para e consumo y
en lasde crédito para e consumo, requiriendo latransparencia de ciertainformaci én en relacién con dichas
operaciones (latasa, d precio, € costo financiero total, la periodicidad de pagos, € sistemade amortizacion
de capital y cancelacién de los intereses, entre otros).

La Emisora no puede asegurar que fallos judiciales y administrativos derivados de las medidas adoptadas
por la Secretaria de Comercio Interior de la Argentina, a través de las Subsecretarias y Direcciones de
Defensadd Consumidor y otrasautoridades de apli cacion no aumentaran en € futuro € grado de proteccion
asignado a sus deudores y otros clientes, 0 que no favoreceran los reclamos iniciados por grupos o
asoci aciones de consumidores. Esto podria afectar la capacidad delasinstituciones financieras, incluyendo
la Emisora, de determinar libremente cuanto cobrar en concepto de cargos, comisiones y/o gastos por sus
servicios y/o productos y de ese modo afectar sus negocios y |os resultados de sus operaciones.

La Emisora opera en un entorno altamente regulado y sus operaciones se encuentran sujetas a las
regulacionesy medidas adoptadas por diversas dependencias regulatorias

L as entidades financieras se encuentran sujetas a una importante cantidad de regulaciones en relacién con
funciones que histdricamente fueron determinadas por € BCRA y otras autoridades regul atorias. El BCRA
podria sancionar ala Emisora ante cuaquier caso de incumplimiento de las reglamentaciones aplicables.
De igual modo, la Comision Nacional de Valores, que autoriza la oferta pablica de titulos y regula los
mer cados publicos de Argentina, tiene autoridad paraimponer sanciones alaEmisoray a su directorio por
violaciones anormas de gobierno corporativo. La UIF reglamentalas materiasrelativas alalucha contra el
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lavado de dinero y tiene facultades para supervisar e modo en que las entidades financieras cumplen con
dicha reglamentacion y para, eventualmente, imponer sanciones.

Si bien actualmente la Emisorano es parte de ninglin procedi miento regul atorio que pudiere tener un efecto
sustancialmente adverso, no es posible asegurar que ninguna de tal es dependenciasregulatoriasiniciaraun
procedi miento en contra de la Emisora, sus accionistas o directores e impondra sanciones en consecuencia.

La ausencia de un marco regulatorio estable o laimposicion de medidas que puedan afectar larentabilidad
de las entidades financieras y limitar la posibilidad de cubrir sus posiciones contra las fluctuaciones de
moneda, podrian resultar en importantes limitaci ones alas decisiones de | as entidades financieras, como es
el caso de la Emisora, en relacion con la asignacion del activo. A su vez, esta situacion podria provocar
incertidumbre y afectar en forma negativa las futuras actividades financieras y e resultado de las
operaciones de la Emisora. Por otra parte, las leyes y normas actuales o futuras podrian requerir gastos
sustanciales o de otra formatener un efecto adverso sobre |as operaciones consolidadas de la Emisora.

Ademés de las regulaciones especificas de su industria, la Emisora estd sujeta a una gran variedad de
regulaciones nacional es, provinciales y municipalesy a supervision generalmente aplicable aempresas que
operan en la Argenting, incluidas leyes y regulaciones relativas a cuestiones laborales, previsionales, de
salud, de defensa del consumidor, medioambiente, competencia y controles de precios. La Emisora no
puede asegurar que la legidacion y regulaciones vigentes actualmente o las dictadas en € futuro no
demanden gastosimportantes ala Emisora, o de otro modo tengan un efecto adverso sobre sus operaciones.

Riesgos relacionados con la Emisora
Fuerte participacion de clientes institucionales

Como consecuenciadel perfil de banco mayorista que reviste la Emisora, unade las principal es fuentes de
financiamiento de la Emisora est constituida por clientes ingtitucionales. Nuestros 10 principales clientes
representan € 33% de nuestros depésitos. En virtud de éllo, si bien se espera mantener la participacion de
este tipo de depositos en d total de financiamiento, la Emisora no puede asegurar que € comportamiento
de los inversores institucional es se mantenga ante cambios en € sigema financiero o en las condiciones
macroecondmicas vigentes a la fecha de este Prospecto.

Una mayor competencia y fusiones en la industria bancaria podrian afectar a la Emisora de manera
adversa

La Emisora espera que aumente la competencia en € sector bancario. Asimismo, si latendencia haciala
disminucién en los rendi mientos no es compensada por aumentos en |os vol imenes de préstamos, entonces
las pérdidas resultantes podrian traducirse en fusiones en laindustria. Las fusiones pueden traducirse en la
constitucion de bancos mas grandes y fuertes, que pueden tener mayores recursos que la Emisora.
Asimismo, la Emisora experimenta competencia de bancos extranjeros que operan en la Argentina. La
Emisora espera que la competencia con respecto a las pequefias y medianas empresas aumente. En
consecuencia, aunque la demanda de productos y servicios financieros de estos mercados continde
creciendo, la competencia puede afectar de manera adversalos resultados de |las operaciones de la Emisora
disminuyendo |os margenes netos y comisiones que la Emisora puede generar.

La reduccién de los margenes entre las tasas de interés de los préstamos y las de los depositos sin los
correspondientes incrementos en los volimenes de los préstamos podria afectar en forma adversa la
rentabilidad de la Emisora

En los Ultimos afios, € sistema financiero argentino ha sido testigo de una reduccion en los margenes entre
las tasas de interés devengadas por los préstamos y por los depésitos como consecuencia de la mayor
competencia en € sector bancario y las politicas monetarias restrictivas del Gobierno Argentino en
respuesta a las inquietudes inflacionarias. Los mérgenes de tasa de interés dela Emisora se hicieron eco de
lamismatendencia. Sin embargo, a partir de 2009 se harevertido estatendencia negativa y han aumentado
los méargenes detasa deinterés en e sistema financiero. Si bien estareversién esfavorable, la Emisorano
puede asegurar que los méargenes de tasas de interés continuaran aumentando. Si los margenes de tasa de
interés decaen, nuestra rentabilidad podria verse afectada.
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La Emisora estd sujeta a ciertos riesgos de mercado, liquidez, crediticios, operativos, deincumplimiento
y reputacional

L os principal es riesgos que enfrenta la Emisora son:

El riesgo de mercado que consiste en |os movimientos adversos en latasadeinterésy en
el tipo de cambio respecto de | as posiciones adoptadas por € BCRA

El riesgo de liquidez bancario se produce cuando un banco no tiene las reservas liquidas
suficientes para cumplir con sus obligaciones financieras a sus respectivos vencimientos. Esto
puede ser causado por una serie de factores, desde una cantidad excepcionamente grande de
clientes que deseen retirar sus fondos simulténeamente hasta la imposibilidad de vender
instrumentos financieros cuando resulte necesario.

El riesgo crediticio serefiere ala posibilidad de tener grandes pérdidas por € motivo de
gue un cliente no cumpla con |as obligaciones de crédito alas cual es se comprometio.

El riesgo operativo ha sido definido por & Comité de Basilea como € riesgo de pérdidas
resultantes de la falta de adecuaci6n o fallas en |os procesos internos, de la actuacion del personal
o de los sistemas o bien aquellas que sean producto de eventos externos. Esa definicion incluye al
riesgo legal, pero excluye d riesgo estratégico y reputacional.

El riesgo de incumplimiento consiste en sufrir una sancion por e incumplimiento de la
normativa vigente, que puede ser de natural eza tanto interna como externa.

El riesgo de concentracion, que se manifiesta en las exposiciones o grupos de
exposiciones con caracteristicas similares, podria generar pérdidas significativas, afectar a la
solidez de la Emisora y afectar a la capacidad de la Emisora de mantener las principales
operaciones de lamisma.

El riesgo reputacional, ya que € prestigio de CMF es de importancia vital para su éxito.

En consecuencia, si bien la Emisora utiliza mecanismos para mitigar 10s riesgos descriptos, la ocurrencia
de algunos de €llos podria generar un efecto sustancial mente adverso en los negocios de la Emisora, en €
resultado de sus operaciones y en su situacion econémicay financiera.

Manejo de riesgosy controlesinternos de la Emisora

En materiade mangjo de riesgos y esquemas de control interno, laEmisoraadoptay adhiere alos estandares
de control de CMF a nivel mundial dando a mismo tiempo cumplimientos a los requisitos locales en la
materia

La Emisora depende de personal clave para su rendimiento actual y futuro

El rendimiento actua y futuro de la Emisora depende en grado significativo de su gerencia calificaday de
su capacidad para atraer y conservar alagerencia caificada. Por |o tanto, la Emisorano puede asegurar que
en € futuro podra atraer, mantener o retener personal clave conforme a condiciones aceptables.

Un aumento de controles gubernamentales, un cambio en los negocios y/o cambios en las politicas
regulatorias aplicables a entidades financieras en otras jurisdicciones en donde la Emisora posea
subsidiarias podrian afectar de manera no significativa la actividad de la Emisora

LaEmisoraposeetres subsidiarias, dos deelasen Argentinay laotra, Eurobanco Bank Ltd. (“Eurobanco”),
constituida en Bahamas € 10 de marzo de 1992 de conformidad con las leyes de Commonwealth of the
Bahamas. Eurobanco es una entidad financiera controlada por € Banco en un 99% desde € afio 1997. El
1% restante se encuentra en poder de Delaroche Limited.

Eurobanco posee un patrimonio neto de U$S 30.042.209 (ddlares estadouni denses treinta mill ones cuarenta
y dos mil doscientos nueve). Dicha subsidiaria complementa el negocio del Grupo CMF ofreciendo a sus
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clientes, empresas y personas fisicas una red internacional para sus negocios. Sus operaciones consisten
principalmente en operaci ones de cash management y custodia de activos.

Un aumento en laintervencion del gobierno de Bahamas en € funcionamiento de | as entidades financieras
de dicho pais, un cambio en los negocios y/o cambios 0 mayores controles en las politicas regul atorias por
parte del Banco Central de Bahamas aplicables a entidades financieras ali constituidas podrian afectar
adversamente la actividad y € negocio de Eurobanco, 10 que, en consecuencia, podria ocasionar un efecto
significativamente adverso en la situacion financieray los resultados de las operaciones de laEmisora.

Riesgo relacionado con la aplicacion del ajuste por inflacion contable

Las précticas profesi onales contabl es internacional es han concluido, de acuerdo con sus esténdares y dado
gue Argentina acumula una tasa de inflacion superior al 100% en los Ultimos tres afios, que nuestro pais es
considerado economia hiperinflacionaria. Esta definiciéon tiene efectos contables en la aplicacion de las
NIIF. Especificamentelas NI I F establecen los criterios utilizados pararealizar € ajuste por inflacion en los
estados financieros en laNIC 29 “Informaci 6n financieraen economias hiperinflacionarias’ queno difieren
de manera significativa de los criterios generales de las normas contables profesionales en Argentina. Por
otro lado, hasta la emision de los estados financieros al 30 de septiembre de 2018 se encontraba vigente el
decreto del PEN N° 664/2003, por € cual se instruia a los organismos de contralor nacionales (la1GJ en
CABA, laCNV, & BCRA, la Superintendencia de Seguros de la Nacion, la AFIP, y € Instituto Nacional
de Asociativismo y Economia Social, y cualquier otro organismo dependientes del PEN) a fin de que
dispongan en € dmbito de sus respectivas competencias que los estados contabl es que | es sean presentados
noincluyan los efectos del ajuste por inflacion. Durante € Gltimo trimestre del 2018 y mediante la sancion
delaLey N° 27.468, se dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 (modificado por € Decreto N°
664/2003), que establecia una restriccion parala aceptaci on de estados contabl es reexpresados por parte de
ciertos organismos de contral, y da plena aplicacion al articulo 62 in fine de la Ley Genera de Sociedades
N° 19.550 y sus modificatorias. Por su parte e BCRA mediante la Comunicacién A 6651 establecio quela
aplicacion delos criterios de reexpresion y ajuste por inflacién se encontrardn vigentesrecién apartir del 1
de enero de 2020.

La utilizacion de lametodol ogia de gjuste por inflacion implica basicamente:

(i) Las partidas monetarias de |os estados contables (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local)
no se reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de
cierre del periodo o gercicio por @ cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos
monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder
adquigtivo, siempre queta es partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de gjuste que compense en
alguna medida esos efectos. Lapérdida o gananciamonetariaseincluye en € resultado del periodo/ejercicio
por e que seinforma

(ii) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o aun valor corriente de unafechaanterior alade
cierredd periodo o gercicio sobred cual seinformase reexpresan por coeficientes quereflgien lavariacion
ocurridaen € nivel general de precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion hastalafecha decierre,
procedi éndose [uego a comparar [osimportes reexpresados de esos activos con | os correspondi entes val ores
recuperables. Los cargos d resultado del periodo o gercicio por depreciacion de las propiedades, plantay
equipo, y por amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de activos no
monetarios se determinan sobre |la base de |os nuevos importes reexpresados.

Por lo tanto | os resultados ajustados por inflacion podrian diferir de manera significativa con | os resultados
determinados sobre base nominal (resultados historicos) por la aplicacién de la mencionada metodol ogia,
dependiendo principalmente de la composicion de la posiciones monetarias contables y la evolucion de las
tasas, lainflacién y otros componentes del resultado.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

En caso de insolvencia de la Emisora, seiniciaria un procedimiento administrativo que podria demorar
el recupero de los créditos de los obligacionistas
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En caso deinsolvenciadelaEmisora, éste no pasariaautométicamente a ser objeto de un proceso de quiebra
bajo la Ley de Concursos y Quiebras de Argentina. Por € contrario, seria objeto de un procedimiento
adminigtrativo previo de acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, en virtud del cua e BCRA
intervendria mediante la designacion de un interventor, le solicitaria a la Emisora presentar un plan de
regularizacion, transferiria algunos de sus activos y suspenderia o revocaria su habilitacién para operar
como una entidad bancaria. S6lo después de la revocacion de dicha habilitacion, la Emisora podria ser
objeto de un proceso dequiebray/oliquidacién judicial deconformidad con lalL ey de Concursosy Quiebras
de Argentina. En consecuencia, |os obligacionistasrecibirian |os montos de sus créditos mastarde que si 1o
hicieran en e marco de un proceso de quiebra ordinario.

En el supuesto de liquidacién o revocacion de la autorizacion para funcionar de la Emisora, las
Obligaciones Negociabl es estaran subordinadas al derecho de prioridad de pago de depositantesy otros
acreedores privilegiados

La Ley de Entidades Financieras, con sus modificaciones, establece que en e supuesto de liquidacion o
revocacion de la autorizacion para funcionar y posterior declaracion de quiebra, tendrén privilegio genera
para € cobro de sus acreencias por sobre todos los demas créditos, por sobre los tenedores de las
Obligaciones Negociabl es, 10s siguientes conceptos:

los créditos con privilegio especial por causa de hipoteca, prenday los créditos otorgados
conforme alo previsto por € articulo 17 incisos b) ¢) y f) de la Carta Organica del BCRA, en la
extension de sus respectivos ordenamientaos.

los créditos otorgados por € FLB creado por € Decreto N° 32 del 26 de diciembre de
2001, garantizados por prenda o hipoteca, gozaran de idéntico privilegio;

los créditos privilegiados emergentes de las relaciones laborales, comprendidos en €
articulo 268 delaLey 20.744 y sus modificatorias. Gozaran del mismo privilegiolos intereses que
se devenguen por las acreencias precedentemente expuestas, hasta su cancelacién total, y

todo crédito dd BCRA tendra prioridad sobre otros acreedores, excepto acreedores
garantizados.

Estos créditos se pagaran con: (i) los fondos de la Emisora en poder del BCRA a modo de reservas; (ii)
otros fondos existentes a la fecha en que se revoque su habilitacion; o (iii) los fondos de la transferencia
obligatoria de los activos de la Emisora seglin 1o determinado por € BCRA

Es posible que no se desarrolle un mercado activo para las Obligaciones Negociables

Cada clase de Obligaciones Negociables emitida conforme a Programa constituira una nueva emision de
Obligaciones Negociables para la que puede no haber un mercado de negociacién establecido. La Emisora
puede solicitar que las Obligaciones Negociables de una clase sean admitidas en diferentes mercados, pero
no puede garantizar que, de ser efectuadas, esas solicitudes serén aprobadas. Ademas, también puede
suceder que la Emisora decida no listar las obligaciones de una clase en ningln mercado ni sistema de
negociacion. Es més, alin en € caso de que pueda obtenerse un listado respecto de una emision de
Obligaciones Negociables, la Emisorano puede brindar garantias acerca de su liquidez ni garantizar que se
desarrollara o se mantendra vigente un mercado de negociacién paralas obligaciones negociables. Si no se
desarrollara o se mantuviera vigente un mercado de negociaci6n activo paralas Obligaciones Negociables,
el precio de mercado y laliquidez de | as obligaci ones negoci ables podrian verse negativamente afectados.
Si las Obligaciones Negociables se negociaran, puede suceder que se hegocien con un descuento sobre su
precio de oferta inicia, dependiendo de las tasas de interés vigentes, e mercado para titulos valores
similares, d desempefio operativo y la situacién patrimonia de la Emisora, las condiciones econdémicas
generalesy otros factores.

Los controles cambiarios y las restricciones a las transferencias al exterior podrian perjudicar la
capacidad de la Emisora para realizar pagos bajo las Obligaciones Negociables que se encuentren
denominadas en moneda extranjera
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Con fecha 1 de septiembre de 2019, ante diversos factores que impactaron la evolucion de la economia
argentina y la incertidumbre provocada en los mercados financieros, y en respuesta a la inquietud del
Gobierno Nacional acerca de la inestabilidad cambiaria genera y la incertidumbre generada en € marco
ddl proceso e eccionario que tuvo lugar durante 2019, € Poder Ejecutivo Nacional emitié € Decreto de
Necesidad de Urgencia N° 609/2019, complementado por laComunicacion “A” 6770 emitidapor € BCRA
en la misma fecha, la cua fue, asimismo, complementada principalmente por las siguientes
comunicaciones; Comunicaciones“A” 6776, 6780, 6782, 6787, 6788, 6792, 6795, 6796, 6799, 6804, 6805,
6814, 6815, 6818, 6823, 6825, 6838, 6844, 6854, 6855, 6856, 7001, 7030, 7042, 7106, 7230y 7272, entre
otras. En tal sentido, € entonces gobiernoy € BCRA restituyeron los controles cambiarios que habian sido
degjados sin efecto a comienzos de 2016. A pesar de que € nuevo gobierno viene avanzando en la
flexibilizacion del acceso al mercado de cambios, un aumento en las restricciones a las transferencias de
fondos al exterior puede impedir la capacidad de la Emisora de cumplir sus compromisos en generd, y en
particular, de redlizar pagos de capital y/o interés bajo las Obligaciones Negociables. Para mayor detalle
ver laseccion “ Controles de Cambio” de este Prospecto.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento

En caso de que asi se especifique en & Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie, las
Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total o parcia, a opcién de la Emisora (Ver
Seccién “ Términosy Condiciones de las Obligaciones Negociables - Rescatey compra - Rescate a Opcion
delaEmisora” paramayor detalle) en determinadas condiciones, en formatotal o parcial. En consecuencia,
un inversor podra no estar en posicion derenvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar
aunatasa de interés efectiva similar alade las Obligaciones Negociables.
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POLITICASDE LA EMISORA

a) Politica Ambiental

El Banco se encuentra en proceso de disefio y desarrollo de politicas de responsabilidad social
empresaria.

Actualmente se encuentra vigente una politica activa referida a cuestiones sociocambientales que
se encuentra reglamentada a través de la “ Guia de manejo de cumplimiento de riesgo ambiental
y social del Banco”. En € marco de dicha palitica el Banco ha creado un Sistema de Manejo
Sustentable mediante el cual se garantiza que todas las operaciones se realicen satisfaciendo y
cumpliendo con las exigencias de sustentabilidad socioambiental impuestas por € propio Banco
y por instituciones financieras internacional es.

El sistema implementado por el Banco garantiza que las operaciones sean evaluadas, aprobadas
y monitoreadas con la debida consideracion de aspectos socioambientales y de sustentabilidad y
gue losimpactos y riesgos relacionados sean mitigados y controlados adecuadamente. Asimismo,
el Banco cuenta con una guia de procesos que detalla los procedimientos que los funcionarios y
auxiliares deben seguir obligatoriamente para garantizar que todas las operaciones cumplan con
los estandares soci oambi ental es dispuestos por € Banco en sus manual es. Dichos procedi mientos
permiten la identificacion, evaluacion y mangjo de los potenciales riesgos socioambientales
relativos a operaciones y clientes especificos.

Es preciso resaltar que € proceso de evaluacion de riesgos sociales, ambientales y de gobierno
incluye una amplia gama de cuestiones técnicas comerciales, legales que exige la intervencién
multidisciplinaria de varios sectores del Banco.

Mediante su politica ambiental el Banco busca principalmente tener la capacidad de identificar
inmediatamente las operaciones que no deben ser financiadas por incumplir con cuestiones
relativas a asuntos socio ambiental es o de gobierno.

b) Politicadel Emisor sobre Distribucion de Dividendos

La Ley General de Sociedades y modificatorias taxativamente expone que los resultados del
gercicio deberan ser puestos a disposicion de los accionistas luego de la constitucion de las
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reservas legales, estatutarias y facultativas que la asamblea considerase necesarias para €
cumplimiento de normas legal es vigentes. Ademés, se deberén considerar |os relacionados con la
regulacion de la actividad bancaria por parte dela Ley de Entidades Financieras y las normas del
BCRA Paradlo, e BCRA regula la distribucién de dividendos a través de las Comunicaciones
“A” 6464 y sus modificatorias y complementarias.

Mediante la Comunicacién “A” 6464, modificatorias y complementarias, € BCRA establece €
procedimiento de caracter general para proceder a la distribucion de utilidades. Conforme al
mismo, solo se podra efectuar una distribucién siempre que no se verifiquen ciertas situaciones,
entre las que se encuentran registrar asistencias financieras dd citado organismo por iliquidez,
presentar deficiencias de integraciéon de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las
disposiciones de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articul os referidos
a planes de regularizacion y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre otras
condiciones detalladas en la mencionada comunicacion que deben cumplirse. Asimismo, la
distribucion de utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad solo podra
efectivizarse una vez que se cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades
Financierasy Cambiarias del BCRA.

Asimismo, sdlo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos
luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa
para futuras distribuciones de resultados, (i) losimportes delas reservas legal y estatutarias, cuya
constitucion sea exigible, (ii) la totalidad de los saldos deudores de cada una de la partidas
registradas en “Otros resultados integrales’, (iii) € resultado proveniente de la revaluacion de
propiedad, plantay equipo, activos intangiblesy propiedades deinversion, (iv) la diferencia neta
positiva entre la medicién a costo amortizado y € valor razonable respecto de los instrumentos
de deuda publica y/o de regulacion monetaria del B.C.R.A. para agquellos instrumentos valuados
acosto amortizado, (v) los gjustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias dd B.C.R.A. o0 por d auditor externo y que no hayan sido registrados
contablemente, y (Vi) ciertas franquicias otorgadas por € B.C.R.A. Adicionalmente, no se podran
efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacion por primera
vez delaNIIF, lacual deberdincluirse como unareserva especial, que se encuentraregistrado en
los Resultados no asignados.

Por otra parte, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucion de resultados,
se mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de | os activos ponderados
ariesgo (APR), € cual es adicional ala exigencia de capital minimo reguerida normativamente,
y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COnl), neto de conceptos deducibles
(CDCOnl).

Adicionalmente a todo lo mencionado, de acuerdo con la Comunicacion “A” 7312 del BCRA la
distribucion de resultados se encontraba suspendida hasta € 31 de diciembre de 2021. De acuerdo
conlo establecido por laComunicacion“A” 7421 del BCRA, con vigenciadesde el 1° enero hasta
31 diciembre de 2022, las entidades financieras podran distribuir resultados por hastad 20% del
importe que les hubiera correspondido. Desde € 1° de enero de 2022, aquellas entidades que
cuenten con la autorizacion del BCRA para distribuir sus resultados deberan realizar lamisma en
12 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

Si bien a través de la Comunicacion “A” 7659 € BCRA se habia dispuesto la suspension de la
distribucion de resultados con vigencia a partir del 1° de enero de 2023, luego la Comunicacion
"A" 7719 dd BCRA establecio que, a partir del 1° de abril de 2023 y hasta d 31 de diciembre de
2023, las entidades financieras que cuenten con la autorizacion del BCRA, podran distribuir
resultados en seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas por hasta € 40% del importe que
hubi era correspondido de aplicar las normas sobre “ Distribucion de resultados’.
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El Directorio fijalas politicas para las futuras distribuciones de resultados, teniendo en cuenta €
proyecto de negocio del Banco, € crecimiento y expansion futura que se tenga por objetivo, y
como consecuencia, determinar & requerimiento de capital necesario proyectado.

INFORMACION SOBRE DIRECTORESY ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORESY
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION

ORGANO DE ADMINISTRACION

Directorestitularesy suplentes

De acuerdo con lo establecido por € articulo N° 11 del estatuto social (€l “Estatuto Social”) del Banco y
en laLey Genera de Sociedades y demas normas legal es vigentes, la administracion y representacion del
Banco esta dirigida y representada por un Directorio compuesto por un minimo de 3 (tres) y maximo de 9
(nueve) directores que seran elegidos por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, fijando su ndmero
para cada gercicio. El Directorio tiene los mas amplios poderes y atribuciones para la direccion,
organizacion y administracion del Banco, sin otras limitaciones que las que resultan de la legidacion
vigentey del Estatuto Social.

Los directores duran 3 (tres) gercicios en sus funciones, pudiendo ser redectos, segiin lo decida la
Asamblea General de Accionistas. El Directorio sesiona vadlidamente con la mayoria absoluta de sus
miembros y resuelve por mayoria de miembros presentes. El Banco no posee directores suplentes. De
acuerdo con lo dispuesto por d articulo 258 de la Ley General de Sociedades, en caso de vacancia de los
directorestitulares, los Sindicos designaran € reemplazante hasta la préxima asamblea.

A continuacién, se detalla la actual composicion del Directorio del Banco, designado por la Asamblea de
fecha 19 de abril de 2022, indicando la fecha en la cual sus integrantes fueron designados originalmente
para cumplir sus actua es funciones.

Nombrey Apellido Cargo Designacion Vencimiento del Edad
Original en el Mandato
car go:
José Alberto Benegas Lynch Presidente 1990 Abril-2025 72
Marcos Vicente Fidel Prieto Vicepresidente 2020 Abril-2025 51
Ricardo Juan Orgoroso Director Titular 1990 Abril-2025 73

Francisco José Benegas Lynch  Director Titular

2022

Abril-2025

47

A continuacion, se detallan |os principal es antecedentes profesionales de los directores delaEmisora, tanto
en e Banco como en otras entidades y de | os 6rganos de administraci én y/o fiscalizaci6n de otras empresas

alos cuales pertenecen actualmente;
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José Alberto Benegas Lynch: Presidente. EI Sr. Benegas Lynch, titular del DNI 10.689.597, CUIT N° 20-
10689597-0, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacio €
2 de junio de 1952. Es argentino y cuenta con 40 afios de experiencia en e sistema financiero, donde se
desempefid en distintas posiciones gecutivas. De 1973 a 1975 fue Sub-Gerente Financiero del Banco
Popular Argentino. De 1976 a 1978 se desempefié como Director de Osand S A Agente Extrabursatil. De
1978 a 1990 ocupo € cargo de Gerente de Exterior y Cambios del Banco Replblica S.A. Actualmente se
desempefia como Presidente de CMF, cargo que gjerce desde 1990y, a partir del afio 1992, ocupa € cargo
de Presidente en Eurobanco Bank Ltd. (conforme se define mas adelante). ASmismo, € Sr. Benegas Lynch
ocupa (1) la Presidencia del Directorio de las siguientes sociedades: Metrocorp Vaores S.A.; Metro
Holding SA.; Met Capital SA.; MHV Holding S.A.; Metroholding Vinos S.A.; Patricios 1000 S.A.; El
Atamisque S.A.; Olivares de Cuyo S.A.; Metrocorp Uruguay Agente de Valores S.A.; Metro Equity SA.;
Benair SA.; y Lemitel SA.; y (2) es Director Titular en Inversora Firmar SA., SA. Establecimientos
vitivinicolas Escorihuelay La Rural Bodegas y Vifiedos S.A. Ltda

Marcos Vicente Fided Prieto: Vicepresidente y Gerente General. EI Sr. Prieto, titular del DNI N°
23.142.688, CUIT N° 20-23142688-5, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, nacio € 31 de enero de 1973. Es argentino y Licenciado en Economia graduado de la
Universidad Nacional de Rosario en e aflo 1996. Asimismo, obtuvo d titulo de Magister en economia
otorgado por la Universidad del CEMA en € afio 1998. Entre los afios 1996 y 2000, ocup6 € cargo de
Team Leader del &rea Financial Advisor Services en Price Waterhouse & Coopers. Entre los afios 2000 y
2003 se desempefié como oficial senior de Banca de Inversién en CMF y posteriormente, del afio 2003 al
2006, ocup6 € cargo de Gerente Financiero. Desde € 2007 a la fecha del presente se desempefia como
Gerente General en CMF. La Asamblea de Accionistas de fecha 30 de abril de 2020 |0 ha designado como
Director de Banco CMF SA., cargo que fue autorizado por € B.C.R.A. tal como se expresa en Acta de
Directorio de fecha 5 de junio de 2020. Asimismo, en la actualidad también ocupa los cargos de
Vicepresidente de Metrocorp Vaores SA. y Presidente de Mercado Abierto Electronico S.A.

Ricardo Orgoroso: Director. El Sr. Orgoroso, titular del DNI N° M 8.442.198, CUIT N° 20-08442198-8,
con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacié € 29 de agosto
de 1950. Es argentino y Contador Publico egresado de la Universidad de Buenos Aires en € afio 1973. De
1973 a1976 fue auditor externo del Estudio Pistrelli Diaz y Asociados (corresponsal es de Arthur Andersen
& Co.). De 1977 a 1978, se desempefi6 como Asistente del Director Ejecutivo de AGA Argentina
S.A.CI.LFM.yR. y tuvo a cargo e planeamiento para Latinoamérica de AGA Suecia (lider mundia en
gases dd aire). De 1978 a 1982, fue Gerente de Finanzas y Control de Gestion de Adrafor SA.I.C.
(compafiiade perforacién de pozos de petréleo y gasen Argentinay Brasil). De 1982 a 1985, fue Contraller
para Latinoamérica de la Division Petty Ray (Geofisica) y Controller Internacional de la Divisién de
Perforacion de pozos de petréleo y gas de Geosourse Explotation Company (lider mundial en exploracion
geofisica). De 1985 a 1987, fue Gerente de Administracion y Finanzas de Loma Negra C.1.A.SA.
(compaiiia lider cementera argentina). Se incorporo a la actividad bancaria en € afio 1987 como Director
de COMAFI S.A. (luego Banco Comafi S.A.), cargo que ocup6 hastad afio 1989. De 1990 a 2007, ocupd
laGerencia General de CMF. Desde € afio 1990, se desempefia como Director de CMF y desde 1997 como
Director de Eurobanco Bank Ltd. Asimismo, ocupa € cargo de Director Titular de las sguientes
Sociedades: Metrocorp Vaores SA.; Metro Holding SA.; Met Capital SA.; MHV Holding S.A.;
Metroholding Vinos S.A.; Olivares de Cuyo S.A.; de Director Suplente en La Rural Bodegas y Vifiedos
S.A. Ltda; y Vice Presidente 2° de Metro Equity SA. y Lemite S.A. Asmismo, es Sindico Titular de
Benair SA.

Francisco José Benegas Lynch: Director. Titular ddd DNI N° 25.567.763, CUIT N° 20-25567763-3, con
domicilio en la calle Av. Escalada 1200, Tigre, Provincia de Buenos Aires, nacio € 10 de noviembre de
1976. Esargentinoy curso lacarrerade Abogacia de laUniversidad Catolica Argentina. Tiene un postgrado
en Derecho Bancario dictado por la Universidad Austra y un LLM en Banking and Financia Law en la
Universidad de Boston, donde obtuvo un premio Dennis Aronowitz. Fue Socio del Estudio Fiorito
Abogados desde 2000 hasta 2012, fue profesor de la Clase Operaciones Financieras Modernas del
Postgrado de Derecho Bancario de la Universidad de Buenaos Aires desde e 2012 hasta e 2021. De abril
de 2013 hasta abril de 2022 fue Director Titular de BLC TRUST, Fiduciario de administracion de
fideicomisos. Es socio fundador de BLC LEGAL. Desde septiembre 2016 y hasta abril 2021 fue Director
Titular de CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion.
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Car acter de“Independencia’ 0“Noindependencia’ delos miembrosdel Organo de Administracion

De acuerdo con € articulo 4, Seccién |11, Capitulo |, Titulo XII de las Normas de la CNV corresponde
informar que los miembros del Directorio poseen € caracter de “No Independiente’.

Gerencia General

La Gerencia General esta a cargo del Sr. Marcos Prieto, quien tiene a su cargo las funciones gecutivas de
dicho érgano.

En laactualidad todos | os directores revisten  caracter de “no independientes’ de conformidad con laLey
de Mercado de Capitales y con las Normasde laCNV.

Los gerentes tienen un vinculo laborad con la Emisora segin la legidacion de trabajo vigente.
Adicionalmente, no existen relaciones familiares entre los directores y gerentes de la Emisora. No existen
acuerdos o entendimientos entre los directores y gerentes y los accionistas mayoritarios, clientes,
proveedores u otros, de acuerdo con e cual cualquiera de los directores y gerentes fue elegido director o
miembro delagerenciadel Banco. Tampoco existen contratos de locaci n de servicios con |os mismos que
prevean beneficios luego de la terminacion de sus mandatos.

Dela Gerencia General dependen las siguientes Gerencias.

Gerencia Comercial: Es e sector responsable del desarrollo de la cartera de clientes y de la gestion
comercial, responsable de la captacién de nuevos clientes y del desarrollo de larelacion comercial con
clientes existentes, con e objetivo de satisfacer sus necesidades financieras y, a la vez, maximizar la
rentabilidad para € Banco, en linea con € plan de estrategia comercial definido por € mismo, sempre
cuidando delimitar € riesgo crediticio y en estricto cumplimiento de las normativas y politicas vigentes.

Gerencia de Riesgo de Crédito: Es d sector responsable dd andlisis y ddl seguimiento crediticio de los
clientes del Banco, conforme a las politicas, estrategias y pautas aprobadas por € Comité de Riesgo.
Asimismo, realizala eval uacion de nuevos clientes, analizando la viabilidad de susnegocios y la capacidad
de repago de sus obligaciones, a fin de brindar la informacidn necesaria, y aporta su opinién respecto del
otorgamiento de lineas de crédito, teniendo en cuenta € riesgo crediticio asumido por € Banco.

Gerencia de Sstemas: Es € sector responsable de formalizar € plan de sistemas y dirigir en forma
administrativay técnicatodas | as actividades rel acionadas con la gestion de datos de la empresa. Asimismo,
se encarga de satisfacer todas las necesidades ddl resto de las reas del Banco en materia de hardware y
software, programacion y operaciones, proveyendo soluciones informaticas que aumenten la eficiencia,
seguridad y calidad de servicio del Banco asegurando e cumplimiento del marco regulatorio vigente.

Gerencia de Indtituciones Financieras: Es d sector responsable de la gestion y captacion de fondos
provenientes de bancos ddl exterior y organismos internacionales. Asimismo, se encarga de la gestion de
productos de comercio exterior, tales como operaciones de exportacion, importacion, cambio,
transferencias y cobranzas producto del intercambio comercial y financiero de los clientes, atendiendo €
cumplimiento del marco normativo vigente.

Gerencia de Operaciones. Es € sector responsable de definir, planificar e implementar € servicio de
procesamiento de los productos ofrecidos por e Banco a los clientes focalizando en la productividad, la
ventajacompetitiva, lacalidad delos serviciosy del cumplimiento delos lineamientos de control del riesgo
operativo. Debe asegurar un servicio de la més alta calidad, enfocado en las necesidades comerciales y de
los clientes brindando un marco de seguridad y de control interno y externo.

Gerencia de Contabilidad y Régimen Informativo: Es el sector responsable de proveer informacion
gerencial decontrol presupuestarioy degestion afin deapoyar € proceso deanalisisy latomade decisiones
deladireccion y de las digtintas gerencias del Banco. Asegura la consistencia de la informacién contable.
Es € arearesponsable del asesoramiento, lacoordinaciény el control en la aplicacién de criterios contables
gue aseguren la confiabilidad de los balances del Banco a los efectos de brindar un servicio de valor y
asegurar e cumplimiento delasnormativasvigentesinternasy externas. Asimismo, es el sector responsable
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de la adecuada generacion de la informacion a remitir al BCRA 'y otros organismas, asi como también
asesorar y controlar toda cuestion relativa alos tributos.

Gerencia de Finanzas. Esd arearesponsable deimplementar las estrategias, politicasy procedimientos de
la Gestion Financiera definida por e Comité Financiero. En dicho marco, es su responsabilidad € manegjo
de activos y pasivos en los mercados, poniendo especial énfasis en asegurar €l adecuado financiamiento de
los activos comerciales, mejorando € perfil de fondos en términos de plazo, precio y calidad. Asimismo,
se encarga de optimizar los excedentes de fondos mediante su inversién en insrumentos deliquidez en €
mercado de dinero, tratando de minimizar la volatilidad y respetando | as politicas de Gestion de Riesgo del
Banco. Adicionamente es € arearesponsable de velar por d correcto cumplimiento de la normativa que
regula su actividad, vinculada con de liquidez y fraccionamiento, entre otrasregulaciones del BCRA

Gerencia de Administracion: Es € sector responsable de las areas de administracion de la Emisora,
encontrandose dentro de sus responsabilidades: (i) la gestién de comprasy su logistica; (ii) desarrollar €l
seguimiento'y control de proveedores de servicios administrativos contratados; (iii) la seguridad del Banco;
(iv) administrar la documentacién societaria; y (v) asesorar y controlar toda cuestion relativa alos tributos.
Adicionamente es d sector encargado deimplementar las paliticasy planes de recursos humanos definidos
por & Comité de Recursos Humanos y Etica

Gerencia de Inversiones. Es € sector responsable de propiciar € crecimiento de la cartera de inversores
con parimonio neto significativo, diversficando los pasivos de la entidad, conforme las politicas,
estrategiasy pautasinstruidas por € gerente dd area. Tiene como finalidad € desarrolloy laampliacién de
la cartera de clientes de la Banca de Inversién de Banco CMF. También debe brindar asesoramiento
integral, propiciar la canalizacion de negocios y servicios dd cliente en e Banco interactuando con las
areas que correspondan, y representar al Banco en eventos que tengan que ver con € objetivo del ral.

Gerencia de Mercado de Capitales Es € sector responsable de organizar y estructurar emisiones primarias
de titulos valores. Adicionalmente, genera y participa en negocios de organizacion y estructuracion de
operaciones de crédito sindicadas, fusionesy adquisiciones, operacionesfiduciariascon y sin ofertaplblica,
y detectar oportunidades de negocio generando relaciones de largo plazo con clientes e inversores.

Gerentes
Nombrey Apellido Cargo Orig[i)relglggnaglogar 90 Edad
Marcos V. F. Prieto Gerente General/Riesgo de Crédito 2007 51
Alvaro J. Suérez Gerente de Administracion 1993 67
Daniel E. Torres Gerente de Operaciones 2005 62
Fabian A. Barddlli Gerente Comercial 1999 61
Diego Calvo Anchorena Gerente de Inversion 2017 56
Patricio A. Ovalle Gerente de Ingtituciones Financieras 2005 54
Estanidao lturbe Gerente de Mercado de Capitales 2023 48
Algandro Miguel Vicente Gerente de Contabilidad y Regimenes 2021 47
Informativos
Mariano Ddlle Sedie Gerente de Crédito 2019 39
Pablo M. Righi Gerente de Sistemas y Tecnologia 2015 52
Juan José Cira Gerente de Finanzas 2016 56
Eduardo Alberto Gonzalez del Solar Gerente de Banca de Inversion 2024 55

A continuacion, se detallan |os antecedentes profesionales de los gerentes y 1os 6rganos de administracion
y/o de fiscalizacién que ocupan en otras empresas a | os cual es pertenecen.

Marcos Vicente Fidel Prieto: Véase “ Organo de Administracion - Directorestitularesy suplentes’ de esta
Seccion.

Alvaro José Sudrez. Gerente de Administracion. El Sr. Suérez, titular del DNI N° 12.949.159, CUIT N°
20-12949159-1, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacio
el 11 de diciembre de 1956. Es argentino y posee d titulo de Licenciado en Administracién de Empresas
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egresado de la Universidad Argentina de la Empresa (UADE) en d afio 1984. Se inici6 en la actividad
financiera en € afio 1979. Entre 1979 y 1981 ocupd € cargo de auditor senior en Dar S.A. Ahorros y
Préstamos parala Vivienda. Luego, de 1981 a 1984, se desempefié como auditor senior delafirmaBullrich
S.A. Cia. Financiera. Finamente, en 1984 ingres6 a CMF como Jefe del area contable, luego Gerente de
Contabilidad y posteriormente fue designado Gerente de Administracién, funcién que gerce hasta la
actualidad. Asimismo & Sr. Suarez ocupa € cargo de Director Suplente en Metroholding Vinos SA y
Presidente del Directorio de CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion (antes denominado CMF Asset Management SA.U.).

Danid Ernesto Torres. Gerente de Operaciones. El S. Torres, titular del DNI N° 14.817.101, CUIT N°
20-14817101-8, con domicilio en la calle Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacio
el 15 de febrero de 1962. Es argentino y Contador Publico, egresado de la Universidad de Buenos Aires.
Seinicio en laindustriafinanciera en € afio 1983. De 1984 a 1985, fue responsable de sucursal de Banco
Italiay Rio dela Plata S.A. y, luego, de 1985 a 1989 fue responsable de sucursal de Banca Nazionae del
Lavoro SA. (“B.N.L.”). En 1989 fue nombrado Responsable de Casa Central, teniendo a cargo tanto €l
movimiento operativo de la Casa Centrd, como también departamentos centralizados. En 1997 fue
designado para desarrollar un nuevo producto (leasing), quedando a cargo de la Gerencia Operativay de
atencion aclientesy proveedores. En € afio 1999 fue nombrado Gerente Estratégico parae proyecto “Afio
2000". En & mismo afio fue designado como Gerente de Créditos, teniendo a cargo |os departamentos de
Clientes, Créditos, Préstamos Hipotecarios y Prendarios, Originacion de Créditos y Clasificacion de
Clientes, cargo que ocupd hasta € afio 2004. En € afio 2004 fue nombrado Gerente Departamental de
Créditosde B.N.L., cargo que desempefié hasta el mesdejulio de 2005. Posteriormente, en agosto del 2005
seincorpor6 a CMF como Gerente de Operaciones, funcion que gerce hasta la fecha.

Fabian Algjandro Bardelli: Gerente Comercial. El Sr. Barddlli, titular del DNI N° 16.280.659, CUIT N°
23-16280659-9, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacio
el 6 defebrero de 1963. Es argentino y posee una tecnicatura en Contabilidad egresado de la Universidad
Catdlica Argentina (UCA) en d afio 1989. Se desempefiaen laindustriafinancieradesde e afio 1981. Entre
1981 y 1988 se desempefié como Oficial Senior en Banco Shaw S.A. Posteriormente, entre 1988 y 1999,
estuvo a cargo de la Gerencia de la Banca Corporativa de la Banca Nazionale del Laboro SA. (“B.N.L.").
Luego, en agosto de 1999 se incorporé a CMF como Gerente Comercial, funcion que desempefiahasta la
actualidad.

Diego Ledn Calvo Anchorena: Gerente de Inversiones. El Sr. Cavo Anchorena, titular del DNI N°
18.584.238, CUIL N° 20-18584238-0, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, naci6 € 28 de agosto de 1967. Es argentino. Seinici6 en laactividad financieraen € afio
1988. Entre d afio 1988 y diciembre de 1989 se desempefié en e Banco de Galiciay Buenos Aires SA.
Luego, entrediciembrede 1989 y agosto de 1998, se desempefio en Banco Bansud S.A. (actualmente Banco
Macro S.A.), en las gerencias de Comercio Exterior, Comercial y en la Gerencia de Inversién. En
septiembre de 1998 ingresd a Banco CMF como Oficial de Negocios. Desde € 30 de mayo de 2017 hasta
la actualidad se desempefia como Gerente de Inversiones en Banco CMF, desempefiando ese cargo en la
actualidad.

Patricio Algjandro Ovalle: Gerente de Division Internacional, Comercio Exterior y Cambios. El Sr. Ovalle,
titular del DNI N° 21.732.033, CUIT N° 20-21732033-0, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacid € 25 de junio de 1970. Es argentino y Licenciado en
Administracion de Empresas y posee un titulo de posgrado en Management Financiero, ambos titulos
otorgados por laUniversidad de Belgrano en € afio 1999 y 2001, respectivamente. Seinicié en laactividad
financiera en € afio 1992. Entre 1992 y 1996 se desempefié en € Banco Liniers Sudamericano SA. en
cargos vinculados con la Gerenciade Riesgo y Crédito. Luego, en € afio 1996, ingresd a CMF como oficial
de crédito y posteriormente, en € afio 2004, fue oficial de crédito internacional. Desde 2005 hasta la
actualidad se desempefiacomo Gerente dela Division Internacional Comercio Exterior y Cambiosen CMF.

Estanidao lturbe:; Gerente de Mercado Capitales. El Sr. Iturbe, titular del DNI N° 25.440.528, CUIL N°
20-25440528-1, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacio
el 17 de Julio de 1976. Es argentino y Licenciado en Administracion de Empresas, egresado de la
Universidad Argentina de la Empresa. Especializado en “Programa Fideicomiso — Universidad Austral”,
idéneo en Mercado de Capitales — CNV y con posgrado en “Especializacion en Administracion del
Mercado eléctrico y Gas Natural — ITBA”. Seinici6 en laindustria financiera en € afio 1996. De 1996 a
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2003 se desempefio en € Ministerio de Educacién, gerciendo como Consultor BID — Banco Mundial. De
2003 a 2004 trabaj6 en e Banco de la Nacién Argentina como Analista Financiero. De 2004 a 2008 se
desempefid como Supervisor de Operaciones en Nacion Fideicomisos SA. De 2008 a 2013, cumplio tareas
como Oficial de Negocios en el Banco de Valores SA. De 2013 a 2014 se desempefio en la Gerencia de
Finanzas Corporativas en Banco Mariva. En 2014 se incorpora a Banco Saenz — Grupo Fravega como
Gerente de Mercado de Capital es, en noviembre de 2018 es designado Director dela Entidad hasta el 2021.
De 2021 hasta principios de mayo 2023 se desempefié en SIFT SA (Findo / Prester), gerciendo como
CFO. Finalmente, amediados de mayo 2023 ingresaa Banco CMF como Gerente de Mercado de Capital es.

Algandro Vicente: Gerente de Contabilidad y Regimenes Informativos. El Sr. Vicente, titular del DNI N°
25.476.416, CUIT N° 20-25476416-8, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, nacio € 4 de Septiembre de 1976. Es argentino y Contador PUblico, egresado de la
Universidad de Palermo, con Posgrado en Finanzasen laUTDT y PDD en e |AE. Seinicié en laindustria
financieraen d afio 1997. De 1997 a 2005 se desempefio en ING Bank NV, gerciendo como Responsable
de Proyectosy Control de Gestion en los Ultimos afios. De 2005 a 2010 trabajé en Standard Bank Argentina
como Gerente de Financial Risk Measurements, expatriado en Standard Bank Brasil de 2010 a 2013,
desempariando € rol de CFO en los Ultimos dos afios. De 2013 a 2015 se desempefié como CFO Regional
de Puente Hnos. En 2016, luego de trabajar 6 meses como Gerente de Control de Gestion en Banco
Industrial, seincorpora a Banco CMF como Responsable de Planeamiento y Control de Gestidn, en agosto
de 2021 es designado Gerente de Contabilidad y Regimenes Informativos, funcién que desempefiahastala
actualidad.

Mariano Adrian Delle Sedie: Gerente de Riesgo de Crédito. El Sr. Dele Sedie, titular ded DNI N°
31.282.200, CUIT N° 20-31282200-9, con domicilio en la calle Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, nacié d 22 de enero de 1985. Es argentino, Licenciado en Economia egresado de la
Universidad de Buenos Aires (U.B.A.), y en € afio 2013 ingresd a CMF en € &rea de Riesgo de Crédito.
Durante enero del afio 2018 fue designado Jefe de Riesgo de Crédito y posteriormente, en septiembre de
2018, ha sido nombrado Gerente de Riesgo de Crédito.

Pablo M. Righi: Gerente de Sistemas y Tecnologia. El Sr. Righi, titular del DNI N° 22.467.465, CUIT N°
20-22467465-2, con domicilio en la calle Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacio
el 25 de noviembre de 1971. Esargentinoy en € afio 1996 ingresd a CMF en € area de Sistemas. Durante
el afio 2008 fue designado Responsable de Proteccion de los Activos de Informaci én. Posteriormente, € 24
de noviembre de 2015, ha sido nombrado Gerente de Sistemas y de Tecnol ogia.

Juan Jost Ciro: Gerente Financiero. El S. Ciro, titular del DNI N° 18.411.644, CUIT N° 20-18411644-9
con domicilio en la cale Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, nacio € 05 de
diciembre de 1967. Es argentino y Contador PUblico egresado de la Universidad de Buenos Airesy posee
un Magter en Finanzas otorgado por la Universidad CEMA. Se desempefia en laindudtria financiera desde
el afio 1987. Entre los afios 1987 y 1997 trabajo en € Banco Sudameris. Posteriormente, entre los afios
1997 y 2012 desempefio d cargo de Director Financiero de Bank Boston/Standard Bank, cargo que también
desempefio durante € afio 2013 en la entidad Puente S A. En € periodo transcurrido entre los afios 2013 y
2016 giercio d cargo de Gerente Ejecutivo de Finanzas de Banco Patagonia S.A. En julio de 2016 ingreso
aBanco CMF S.A. como Gerente Financiero.

Eduardo Alberto Gonzalez del Solar: Gerente de Banca de Inversones. El Sr. Del Solar, titular del DNI N°
21.110.199, CUIT N° 20-21110199-8 con domicilio en la calle Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, naci6 @ 03 de marzo de 1969. Es argentino y Licenciado en Administracion de Empresas
egresado de la Universidad Catdlica Argentina. Se desempefia en laindustriafinancieradesde € afio 1991.
Entre los afios 1991 y 1995 trabajo en € Banco UNBSA. Posteriormente, entre los afios 1995 y 2005
desempefio € cargo de Ingtitutional Sales Manager de HSBC Bank Argentina SA. En € periodo
transcurrido entre los afios 2005 y 2016 gercio € cargo de Director — Head of Financial Institutions and
Corpororate Coverage CMTS de Deutsche Bank. Posteriormente, entre 2016 y 2019, gercié € cargo de
Head of Sales and Global Markets en el ICBC Bank Argentina. En febrero de 2020 ingresd a Banco CMF
S.A. donde actua mente ocupa e cargo de Gerente de Banca de Inversiones.
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Organo de Fiscalizacion

De acuerdo con o establecido por articulo 17 del Estatuto Social y en las normas legales vigentes, la
fiscalizacion del Banco se encuentra a cargo de 3 (tres) sindicos titulares y 3 (tres) sindicos suplentes (los
“Sindicos’), quienes actUan en forma colegiada en funcién de Comisién Fiscalizadora designada por la
Asamblea de Accionigtas. Los Sindicos duraran en sus funciones 3 (tres) gercicios.

Las decisiones se toman con la presenciay € voto favorable de por lo menos 2 (dos) de sus miembros sin
perjuicio de los derechos y atribuciones establecidos en € articulo 294 de la Ley de Sociedad Comerciales
y demas normas legales en lamateria.

A continuacion, se detallalaactual composicién dela Comision Fiscalizadora del Banco, designada por la
Asamblea de fecha 19 de abril de 2022, indicando lafecha en la cua sus integrantes fueron originamente
designados para cumplir actua es funciones:

Nombrey Apellido Cargo Nombramiento  Vencimiento
Original del Mandato
Gabriel Horacio Gambacorta Sindico Titular 1997 Abril 2025
Maria Celeste Dacunto Sindico Titular 2014 Abril 2025
Y amila Forystek Sindico Titular 2019 Abril 2025
Roxana Mariel Tzd Sindico Suplente 2015 Abril 2025
Andrea Claudia Barros Sindico Suplente 2014 Abril 2025
Mercedes Santos Hobaica Sindico Suplente 2019 Abril 2025

Seguidamente se indican los principales antecedentes profesionales de los integrantes de la Comision
Fiscalizadorade CMF y sus cargos en | os érganos de administracion y/o de fiscalizaci6n de otras empresas
alas cuales pertenecen actua mente:

Gabriel Horacio Gambacorta: Sindico Titular. El Sr. Gambacorta, titular del DNI N° 14.462.531, CUIT
N° 20-14462531-6, cuyo domicilio rea se encuentra ubicado en lacaleMoreno 106, Temperley, Provincia
de Buenos Aires, nacié € 29 de septiembre de 1961. Es argentino y posee € titulo de Contador Publico
egresado de la Universidad de Lomas de Zamora y especialista en tributacion, egresado de la Universidad
del Museo Social Argentino, en e afio 2008. Es socio de Gabriel Gambacorta& Asoc. SRL. Asimismo, se
desempefia como Sindico Titular en Metrocorp ValoresS.A., LanaS.A., Leloir Hnos. SA. y Cabafia Santa
SergiaSA.1.C. y Sindico Titular de Metro Holding S.A.

Maria Celeste Dacunto: Sindico Titular. La Sra. Dacunto, titular del DNI N°31.999.492, CUIT N 27-
31999492-6, domiciliada en la calle Horacio Quiroga 4236, Ituzaingd, nacié € 11 de enero de 1986. Es
argentina 'y Contadora Publica egresada de la Universidad de Buenos Aires en € afio 2010. Actualmente
también se desempefia como Sindico Titular de Metrocorp Valores SA.

Yamila Forystek: Sindico Titular. La Sra. Forystek, titular del DNI 35.998.521, CUIT 27.35998521-6,
domiciliada en Larcamon 455, Luis Guillon Buenos Aires, nacié € 17 de agosto de 1991. Es argentina
Contadora Publica egresada de la Universidad Nacional de Lomas de Zamoraen € afio 2017.

Roxana Mariel Tzal: Sindico SuplenteLa Sra. Tzal, titular del DNI N° 24.560.462, CUIT N° 27-24560462-
4, domiciliada en la calle Av. Corrientes 2958, 11° piso, depto. 38, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, nacio € 19 de noviembre de 1975. Es argentina'y Contadora PUblica egresada de la Universidad de
Buenos Aires en € afio 2000. Actualmente también se desempefia como Sindico Suplente de Metrocorp
Valores SA.

Andrea Claudia Barros: Sindico Suplente. La Sra. Barros, titular del DNI N° 23.329.270, CUIT N° 27-
23329270-8, domiciliadaen lacalle Y erbal 537, 2° piso, depto. J, dela Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
naci6 € 3 de mayo de 1973. Esargentinay Contadora PUblica egresada de la Universidad de Buenos Aires
en € afio 1997. Actualmente también se desempefia como Sindico Suplente de Metrocorp Vaores S.A.
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Mercedes Santos Hobaica: Sindico Suplente. La Sra. Santos Hobaica, titular del DNI 34.729.643, CUIT
27.34729643-6 domiciliada en Belgrano 1252, Gral Madariaga, Pcia de Buenos Aires, naci6 d 13 de
octubre de 1989. Es argentina y Contadora Publica egresada de |a Universidad de Buenos Aires en € afio
2015.

Car acter de“Independencia”’ o “No independencia” delos miembros de la Comision Fiscalizadora

De acuerdo con € articulo 4, Seccion 111, Capitulo |, Titulo XI1 delas Normas dela CNV y la Resolucion
Técnica N° 15 del Consgo Profesional de Ciencias Econémicas de Contadores Publicos de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, corresponde informar que los sindicos titulares y los sindicos suplentes
integran un estudio que mantiene relaciones profesionales con € Banco percibiendo honorarios por sus
servicios, por 1o cual poseen d caracter de “Independiente”.

Informacion relativa alos Comités del Banco

El Banco cuenta con un Comité de Auditoria, un Comité de Control y Prevencion de Lavado de Dineroy
otras actividades ilicitas y un Comité de Tecnologia Informética y Sistemas, los cuaes ajustan su
funcionamiento alas normas establecidas a respecto por € BCRA.

Comité de Auditoria

De acuerdo con laComunicacion “A” 5042 y sus modificatoriasy complementarias, € Comitéde Auditoria

tiene la funcion de prestar apoyo ala gestion que realiza € Directorio en laimplementacion y supervision
del control interno del Banco. El comité actualmente esta compuesto por:

Nombrey Apellido Nombramiento Vencimiento del
Original Mandato
Francisco José Benegas Lynch 01/11/2022 Nov-2026
Ricardo J. Orgoroso 01/01/2021 Dic-2024
Carlos Paduczak 01/01/2006 Sin vto.

Comité de Contral y Prevencion de Lavado de Dineroy otras actividades ilicitas

El Banco posee con un Comité de Control y Prevencion del Lavado dedineroy otras actividadesiilicitas de
acuerdo con la Comunicacion “A” 4835 del BCRA 'y sus modificatorias y complementarias, € cual apoya
la gestion administrativa del Directorio. Actua mente estd compuesto por:

Nombrey Apellido Nombramiento Vencimiento del
Origina M andato
Ricardo J. Orgoroso 27/12/2005 Sin vto.
Francisco José Benegas Lynch 30/11/2022 Sin vto.
Marcos Prieto 29/12/2016 Sin vto.
Alvaro Suarez 29/12/2016 Sin vto.
Gabriela Snchez Rapela 29/12/2016 Sin vto.

Comité de Tecnologia Informatica y Sistemas

Este 6rgano formal toma decisiones acerca de las distintas cuestiones relativas a soporte de |os negocios
ddl Banco en materia de sistemas y tecnol ogia de acuerdo con | as pautas establecidas por la Comunicacion
“A” 4609 (Riesgos de I T) emitida por el BCRA y sus modificatorias y complementarias. Actualmente esta
compuesto por:

Nombrey Apellido Nombramiento Vencimiento del
Origina M andato
Ricardo J. Orgoroso 29/06/2022 Sin vto.
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Marcos V. F. Prieto 14/08/2008 Sin vto.

Pablo M. Righi 14/08/2008 Sin vto.
Maximiliano Gonzalez Toledo 13/11/2020 Sin vto.
Fabian A. Barddlli 14/08/2008 Sin vto.
Algandro M. Vicente 14/08/2008 Sin vto.
Patricio A. Ovalle 14/08/2008 Sin vto.
Alvaro J. Suérez 24/09/2008 Sin vto.
Danidl E. Torres 14/08/2008 Sin vto.

Adicionamente, d Banco posee una estructura de comités especializados en concordancia con las
dimensiones, complgidad, importancia econémicay perfil del Banco.

Comité de Proteccion de Activos de la I nformacién

Es un 6rgano multidisciplinario formal para la proteccion de los activos de informacion con € fin de
establecer los mecanismos para la gestion del &rea de proteccidn de activos de informacién y su control
desde unavision integral delaseguridad requerida (fisicay légica), adecuada a cada ambi ente tecnol 6gico
y recurso de informacion. Su mision es determinar € procedimiento de tratamiento de incidentes,
excepciones alas politicasy promover laconcienciay capacitacion al resto dela organizacion, conforme a
las pautas establecidas por la Comunicacion “A” 4609 emitida por € BCRA y sus modificatorias y
complementarias.

Comité de Recursos Humanosy Etica

Este comité se encarga de planificar y afianzar d desarrollo potencial del recurso humano, pondera la
evolucién y adecuacion de la estructura en funcion de sus planes estratégicos, analizala promocion de sus
recursos humanos, su politica de compensacionesy acompafia ala organizacién en sus procesos de cambio.

Comité de Gobierno Societario y Cumplimiento

Este comité se encarga de que las actuaciones de sus administradores y persona cumplan y observen las
estrategias de gestion aprobadas oportunamente por € Directorio. Asimismo, promueve que la entidad
cuente con medios adecuados parael cumplimiento de las regulaciones internasy externas.

Comité Financiero

Este comité se encarga de tomar decisiones en materia financiera acerca de cuestiones relativas a soporte
de los negocios del Banco. Son atribuciones y deberes de este comité: (a) generar informacion periddica
sobre la evolucion de los negocios en materia financiera del Banco; (b) andizar la situacion macro
internacional y doméstica y la situacion micro del sistema financiero; (c) implementar las estrategias
aprobadas por € Directorio deliquidez, mercado y tasadeinterés, asi como también las paliticasy practicas
més sgnificativas para proteger la solidez financiera; y (d) monitorear 1os cambios en los mercados para
evaluar como afectan atales objetivos.

Comité de Créditos

Este comité se encarga de tomar decisiones en materia de politicas de crédito del Banco. Son atribuciones
y deberes de este comité (a) implementar las paliticas de crédito definidas por € Directorio; (b) decidir
acercadelavinculacion o no de un cliente o su eventual desvinculacion; (c) asignar loslimitesde asistencia
crediticiacon las distintas modalidades parala operatoriade los clientes en € marco deloslimites definidos
por €l Directorio; y (d) verificar que e monto de la propuestaa considerar se encuadre dentro delos limites
establecidos en lasnormas del Banco.

Comité de Gestion Integral de Riesgos

Este comité se encarga ddl proceso de gestion integral de todos los riesgos significativos del Banco y es el
encargado del cumplimiento de las politicas y estrategias vigentes en la materia, aprobada y fijada por €
Directorio. Son atribuciones y deberes de este comité: (a) revisar 1os procesos de identificacion deriesgos;
(b) reconocer y entender 10s riesgos asociados a la operatoria actual y 1os que puedan surgir de nuevas
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iniciativas; (c) proponer los niveles de tolerancia a riesgo para su posterior aprobacion por € Directorio;
(d) comprobar la medicion de los riesgos identificados, verificando € cumplimiento de las pdliticas, los
limitesfijados y € impacto econémico de los riesgos anaizados; (€) decidir las acciones necesarias parala
implementacion de las medidas correctivas requeridas, en caso que existan desviaciones con respecto alos
niveles de tolerancia al riesgo y a los grados de exposicion asumidos; (f) realizar € seguimiento de la
exposicion a los riesgos y € resultado de las decisiones tomadas, asegurando una revision periédica y
obj etiva de posiciones de riesgos, asi como de eventual es excepciones; (g) proponer mejoras al marco para
la gestion de riesgos ddl Banco; (h) dar seguimiento a las exposiciones a riesgos; (i) comparar dichas
exposiciones frente a los limites de tolerancia aprobados por € Directorio; (j) reportar a Directorio los
resultados de sus val oraciones sobre las exposiciones a riesgo del Banco; (k) monitorear limites, estrategias
y politicas que coadyuven con unaefectiva gestion deriesgos, asi como definir los escenariosy € horizonte
temporal en los cuales pueden aceptarse excesos a los limites 0 excepciones a las politicas, los cuales
deberan ser aprobados por € Directorio asi como los posibles cursos de accién 0 mecanismos mediante los
cuales seregularice la situacion.

Comité de Comercio Exterior

Esd 6rgano formal paraladefinicion de paliticas y lineamientos paralos procesos de Comercio Exterior,
dentro del marco de lanormativa dictada por € BCRA

REMUNERACION

Parae gerciciofinalizado € 31 de diciembre de 2023, la Asamblea General Ordinariay Extraordinaria del
Banco de fecha 18 de abril de 2024 aprobd honorarios alos Directores por un montototal de $914.681.777
(Pesos noveci entos catorce millones seiscientos ochenta 'y un mil setecientos setentay siete). En lamisma
Asamblea se aprobaron honorarios parala Comision Fiscalizadora en conjunto, por € mismo periodo, de
$15.166.975 (Pesos quince millones ciento sesentay seis mil novecientos setentay cinco).

Parad gerciciofinalizado € 31 de diciembre de 2022, la Asamblea General Ordinariay Extraordinaria del
Banco defecha 17 de abril de 2023 aprobd honorarios alos Directores por un monto total de $258.555.625
(Pesos doscientos cincuenta 'y ocho millones quinientos cincuentay cinco mil seiscientos veinticinco). En
la misma Asamblea se aprobaron honorarios para la Comisién Fiscalizadora en conjunto, por € mismo
periodo, de $3.888.672 (Pesos tres millones ochocientos ochenta y ocho mil seiscientos setenta y dos). El
nUmero anual bruto por salarios pagados a los gerentes, al 31 de diciembre de 2022, asciende ala suma de
$110.387.762. (Pesos ciento diez millones trescientos ochenta y siete mil setecientos sesenta y dos). Este
monto incluye gratificaciones.

Parae gerciciofinalizado € 31 de diciembre de 2021, la Asamblea General Ordinariay Extraordinaria del
Banco de fecha 19 de abril de 2022 aprob6 honorariosalos Directores por un monto total de$ $308.684.785
(Pesos trecientos ocho millones sel scientos ochentay cuatro mil setecientos ochentay cinco). En lamisma
Asamblea se aprobaron honorarios parala Comision Fiscalizadora en conjunto, por € mismo periodo, de
$ 2.343.396 (Pesos dos millones trescientos cuarentay tres mil trescientos noventay seis). El nimero anua
bruto por salarios pagados alos gerentes, a 31 de diciembrede 2021, asciende ala sumade $ 227.028.000
(Pesos doscientos veintisiete millones veintiocho mil). Este monto incluye gratificaciones.

Parae gerciciofinalizado € 31 de diciembre de 2020, la Asamblea General Ordinariay Extraordinaria del
Banco de fecha 29 de abril de 2021 aprobd honorarios alos Directores por un montototal de$200.177.700
(Pesos doscientos millones ciento setenta y siete mil setecientos). En la misma Asamblea se aprobaron
honorarios para la Comision Fiscalizadora en conjunto, por € mismo periodo, de $ 1.638.823 (Pesos un
millén selscientos treinta y ocho mil ochocientos veintitrés). EI nimero anual bruto por salarios pagados a
los gerentes, a 31 de diciembre de 2020, asciende a la suma de $ 157.615.400 (Pesos ciento cincuenta y
siete millones sei scientos quince mil cuatrocientos). Este monto incluye gratificaciones.

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES ACCIONARIAS

Losdirectoresy gerentesdelaEmisora, alafecha del presente Prospecto, son accionistas segiin € siguiente
detalle;
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Accionista Por centaje

s/capital
José Alberto Benegas Lynch 68%
Ricardo Orgoroso 15%
Marcos Vicente Fidel Prieto 17%

Nota: Con fecha 5 de enero de 2021, € Directorio de la Emisora fue notificado de latransferencia de la
totalidad de las acciones detitularidad del Sr. Miguel Tiphaine en la Sociedad, equivalentes al 32,90% del
capital socia y votosdela Sociedad, alos restantes accionistas, Sres. José Alberto Benegas Lynch, Ricardo
Orgoroso y Marcos Vicente Fidel Prieto, dgjando deestaformael S. Miguel Tiphaine derevestir lacalidad
de accionista de la Sociedad.

El Banco no cuenta con ninglin convenio que otorgue participacion alos empleados en su capital social.

EMPLEADOS
A lafechade presente Prospecto la némina de empleados activos del Banco es de 188.

En d siguiente cuadro se detallalandmina de empleados del Banco al cierre de los Ultimos tres gercicios:

Periodo Empleados
31-Dic-23 178
31-Dic-22 174
31-Dic-21 160

La Asociaciéon Bancaria es € Sindicato de Empleados de Bancos y cuenta con representacion gremial a
nivel naciond. En € marco legal vigentela &filiacion sindical es voluntaria. Al 31 de diciembre de 2023,
hay un empleado afiliado a dicho sindicato. El personal del Banco recibe unaremuneracion fija. No existen
planes de opciones. Por su parte, se destaca que no existe conflicto gremial con el personal del Banco.

ASESORES

El Banco cuentaentre sus asesores impositivos alaconsultoraDeloitte & Co Ltda., con domicilio en Florida
234, piso 5 (C1005AAF); d estudio Pistreli, Henry Martin y Asociados S.A., con domicilio en 25 de Mayo
487 (C1002ABI); v € estudio Litvak & Asociados, con domicilio en Bernardo de Irigoyen 380 Piso 2° y
3° (C1072AAH) de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, € Estudio Benegas Lynch y
Cacorullo, con domicilio en Sargento Cabral 827, Piso 1° (CP1008), Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
brinda asesoramiento legal .

El asesor legal externo del Banco para € Programa es e Estudio Tavarone, Rovelli, Salim & Miani, con
domicilio en Tte. Gral. Perén 537, piso 5 (C1038AAK), Ciudad Auténoma de Buencs Aires.

AUDITORES
Nombre, apellido y domicilio de los auditores de la entidad durante los tres (3) gercicios anteriores ala

presentacion y de los que tengan mandato vigente para llevar a cabo la auditoria del Banco. Consgo
Profesional donde se encuentran matriculados.
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Fecha Auditor DNI CUIT Matricula Estudio Domicilio
. C.P.CE.CA. Pistreli, Henry 25 de Mayo
31/12/2022 éojeaAT'gég 24.687.056 | 4657()656_0 B.A.-T°308 Martin'y 487
Y F°061 AsociadosSRL. | (C1002ABI)
. C.P.CE.CA. Pistreli, Henry 25 de Mayo
31/12/2021 éojeaAT'gég 24.687.056 | 4657()656_0 B.A.-T°308 Martin'y 487
Y F°061 AsociadosSRL. | (C1002ABI)
. i C.P.CE.CA. Pistreli, Henry 25 de Mayo
311272020 | DA | 54,667,056 | e | BA-T°308 Martiny 487
Y F°061 Asociados SRL. | (C1002ABI)
El auditor con mandato vigente parallevar a cabo la auditoria del Banco es:
Auditor DNI CUIT Matricula Estudio Domicilio
Titular Profesional
. Pistreli, Henry
Sebastian C.P.CE.CABA.- . 25 de Mayo 487
Oseroff 27.655.762 | 23-27655762-9 T°296 F°157 M_artln y (C1002ABI)
Asociados SA.
Auditor DNI CUIT Matricula Estudio Domicilio
Suplente
. Pistrdli, Henry
Gabrie C.PCE.CABA.- i’ 25 de Mayo 487
Rodriguez 29.708.920 | 20-29708920-0 T°398 F°001 Martiny (C1002ABI)
Asociados SA.

ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA EMISORA Y SU GRUPO ECONOMICO

a) EsructuradelaEmisoray su grupo econémico

El Banco es una sociedad anénima debidamente constituida bajo las leyes dela Argentinad 20 dejunio de
1978. Tiene por objeto redizar, dentro o fuera del pais (i) todas las operaciones bancarias previstas y
autorizadas por la Ley de Entidades Financieras y demas leyes, reglamentos y normas que regulen la
actividad bancarig; (ii) actuar como agente de mercado abierto detitulosvaloresy (iii) tomar participaciones
en otras entidades financieras del pais o del extranjero.

A continuacion, sereflgalaestructuray organizacion del Banco y su grupo econémico al 31 de diciembre
de 2023. Los porcentajes indican las tenencias accionarias.

99%

Banco CMF
S.A.

99%

100 %

José A. Benegas Lynch
Marcos Prieto

&

1%

Ricardo Orgoroso

Metrocorp Valores S.A.
(antes denominada
Metrocorp Sociedad de
Bolsa 5.A.)

Eurobanco Bank Lud.

1%

Delaroche Ltd.
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‘rfml/ﬂ,ﬂff,-,,,,, -
sﬂnd ] ) ceMTe

nco

SUARELE BADD

112

CMF Asset

Management S.A.1U.




El Banco realiza determinadas operaciones a través de sus subsidiarias (las “Subsidiarias’ y, junto con €l
Banco, € “Grupo CMF"). A continuacion, detallamos informacion relevante de cada una de ellas.

(i) Metrocorp Vaores SA. (fue constituida como sociedad anénima en virtud delas leyes argentinas,
registrada en el Registro Publico de Comercio € 15 de junio de 1992 bajo el N° 5150 L° 111,
Tomo “A” de Sociedades Anénimas. Es una sociedad anénima (ex sociedad de bolsa), controlada
por e Banco en un 99% (noventa 'y nueve por ciento). El 1% restante se encuentra en poder de
José A. Benegas Lynch (0,73%), Ricardo Orgoroso (0,17%) y Marcos Prieto (0,1%). Conforme
su estatuto social tiene por objeto exclusivo dedicarse por cuenta propia o de terceros o asociada
con terceros, dentro o fuera dd pais a actividades comerciales, tales como ser agentes de
negociacion y agentes de liquidacion y compensacion de conformidad a lo dispuesto por la Ley
de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. Adicionalmente pueden actuar como
adminigradores por cuenta de terceros de negocios financieros, en especia los relacionados con
titulos de créditos o titulos valores plblicos o privados, entre otros. Sus operaciones consisten
principalmente en gecutar 6rdenes de clientes en titul os val ores negociabl es privados y publicos.
Fue creada con € prop6sito de generar negocios paralos clientes del Banco en formadirectaen €
ambito del mercado de capitales, como un servicio adicional de aquellos que se brinda a los
clientes. Metrocorp Vaores SA. es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos (ByMA).
Asimismo, Metrocorp Valores SA. se ha inscripto en € Mercado a Término de Rosario SA.
(Rofex) y ha comenzado a operar en dicho mercado a partir de octubre de 2015. Con fecha 17 de
noviembre de 2020 Metrocorp fue aprobado como Agente Miembro PLENO para operar en €
Mercado Abierto Electrénico S.A. en la categoria ALyC y AN INTEGRAL. Su domicilio social
es Macacha Guiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina. A lafecha del presente
no posee empl eados.

(ii) Eurobanco Bank Ltd. fue congtituida € 10 de marzo de 1992, en virtud de las leyes de
Commonweal th of the Bahamas. Es una entidad financieraradicada en Bahamasy controlada por
CMF en un 99% (noventay nueve por ciento) desde e afio 1997. El 1% restante se encuentra en
poder de Delaroche Limited. Eurobanco complementa € negocio del Grupo CMF ofreciendo a
sus clientes, empresas y personas fisicas unared internacional para sus negocios. Sus operaciones
consisten principa mente, en operaci ones de cash management y custodia de activos. Su domicilio
social es Caves Professional Centre, Suite 12, West Bay Street and Blake Road, Nassau, Bahamas.
A lafechade presente Prospecto posee dos empleados.

(iii) CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion (antes
denominado CMF Assat Management SAA.U.) fue congtituida como Sociedad Anénima
Unipersonal en virtud delasleyes argentinas, registrada en € Registro Publico de Comerciod 19
de septiembre de 2016 bajo € N° 17.754 L° 81, Tomo - de Sociedades por Acciones. ES una
sociedad controlada por e Banco en un 100% (cien por ciento). Conforme su estatuto social tiene
por objeto ser agente de administracion de productos de inversion colectiva y a la fecha del
presente se encuentra inscripta como sociedad gerente en tal categoriaante laCNV (AAPIC N°53
de la CNV). Su domicilio social es Macacha Giiemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina. A lafecha del presente, la Sociedad posee tres empl eados.

b) Accionistasprincipales
El capital social autorizado y emitido total de la Emisora asciende a $323.900.000.- (Pesos trescientos
veintitrés millones novecientos mil) y esta dividido en 323.900.000.- (trescientos veintitrés millones

noveci entos mil) acciones de cinco (5) votos por accién, de valor nominal Pesos uno ($1) cada una.

A lafechadel presente Prospecto, €l 68% delasacciones emitidasy en circulacion del capital delaEmisora
son de propiedad de José Alberto Benegas Lynch.

Los accionistas dela Emisora, alafecha del presente Prospecto, son los siguientes:

Accionista Cantidad de Por centaje
Acciones s/capital
José Alberto Benegas Lynch 220.252.000 68%
Ricardo Orgoroso 48.585.000 15%
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Marcos Vicente Fidel Prieto 55.563.000 17%
Total 323.900.000 100%

Nota: Con fecha 5 de enero de 2021, € Directorio de la Emisora fue notificado de latransferencia de la
totalidad de las acciones detitularidad del Sr. Miguel Tiphaine en la Sociedad, equivalentes al 32,90% del
capital socia y votosdela Sociedad, alos restantes accionistas, Sres. José Alberto Benegas Lynch, Ricardo
Orgoroso y Marcos Vicente Fidel Prieto, dgjando deestaformae S. Miguel Tiphaine derevestir lacalidad
de accionista de la Sociedad.

Cualquier cambio significativo en e porcentaje de tenencia de los accionistas principales durante los
ultimostresarios

Con fecha5 deenerode 2021 se produjo latransferenciade accionesafavor delos Sres. José Alberto Benegas
Lynch, Ricardo Orgoroso y Marcos Vicente Fidel Prieto por partedd Sr. Miguel Tiphaine de latotalidad de
las acciones de su titularidad, equivalentesa 32,90%, adquiriendo cada uno de ellos d 14,4%, 7,5% y 11%,
respectivamente, del capital accionario.

DerechoaVoto delos Accionistas Principales
L as acciones ordinarias poseen derecho a cinco (5) votos por accion.
Acuerdos para cambio de control

Durante los Ultimos tres (3) afios no hubo cambios en d porcentaje de tenencia de los accionistas que
modifique d contral.

Con fecha 22 defebrero de 2016 se produjo unatransferenciade accionesafavor del Sr. Marcos Vicente Fide
Prieto por parte dd Sr. José Alberto Benegas Lynch dd 3,4% dd capital accionario. Con fecha 13 de
septiembre de 2016 se vuelve a producir otra transferencia de acciones a favor de Sr. Marcos Vicente Fide
Prieto por parte de los Sres. Migud Tiphaine y Ricardo Orgoroso dd 2,10% y 0,5% respectivamente, del
capita accionario. Con fecha 5 de enero de 2021 se produjo una nueva transferencia de acciones a favor de
los Sres. José Alberto Benegas Lynch, Ricardo Orgoroso y Marcos Vicente Fidel Prigto por parte dd Sr.
Migud Tiphaine de latotalidad de las acciones de su titularidad, equivalentes a 32,90%, adquiriendo cada
unodedlosd 14,4%, 7,5% y 11%, respectivamente, del capita accionario.

Por centaje de accionesr egistradasen e paisy por centaje de accionesregistradasen € exterior
Todas las acciones estén registradas en € pais.
¢) Transaccionescon partesrelacionadas

LaLey Genera de Sociedades y las normas dd BCRA permiten a los directores de una sociedad andnima
ser parte en las operaci ones financieras con esa sociedad en la medida en que dichas operaciones serealicen
dentro de condiciones de mercado. La asstencia crediticia a personas o entidades vinculadas se encuentra
regulada por € BCRA cuyas normas establ ecen limites al monto de esa as stencia que un banco puede ctorgar
asus partes vinculadas. Dichoslimites se basan, entre otros, en porcentajes dela Responsabilidad Patrimonial
Computable dd Banco. Véase “Descripcion del Sector Bancario Argentino — Limites de Crédito” de este
Prospecto.

Asimismo, de acuerdo con las normas dd BCRA, se debe informar mensualmente a Directorio las
financiaciones vigentes otorgadas por @ Banco a directores, accionistas de control, funcionarios y otras
entidades vinculadas, informacién que queda registrada en actas de Directorio. Las normas dd BCRA
establ ecen quelasfinanciacionesadirectores, accionistasde control, funcionariosy otras entidades vinculadas
deben sar atorgadas en los mismaos términos en cuanto atasa de interés, plazos y garantias que las ctorgadas
a publico en general. De acuerdo con lo previsto por las normas aplicables, los directores de CMF y atras
partes vinculadas a éste han recibido as stencia crediticia del Banco.
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A continuacion, “asistencia crediticia’ incluye participaciones en d capital y financiaciones, definido este
ultimo como préstamos y cualquier otrotipo definanciaci én tal como tenencia garantias otorgadas, préstamos,
otros créditos por intermediacion financiera, entre otros.

Al 31 dediciembre de 2023, € total de as stencia crediticia otorgada por CMF y sus soci edades controladas a
partes relacionadas ascendiaa $ 6.684 millones. Al 31 de diciembre de 2022, d tota de asstencia crediticia
otorgada por CMF y sus soci edades controladas a partes rel acionadas ascendia a $6.370 millones.

Las financiaciones fueron otorgadas en € curso norma de los negocios y sustanciamente en los mismos
términos, induyendo tasas de interés y garantias, que los vigentes en su momento para otorgar créditos ano
vinculados. Asimismo, no implicaron un riesgo deincobrabilidad mayor al normal ni presentaron otrotipo de
condicion desfavorable.

El sguiente cuadro muestra la informaci 6n sobre transacciones con empresas vinculadas que consolidan sus
estados contables con € Banco. Corresponde a los saldos patrimoniales d 31 de diciembre de 2023 y 2022,
correspondientes a las operaci ones efectuadas con soci edades controladas.

Lainformacion detallada a 31 de diciembre de 2023 y 2022 surge de | os estados financieros a dicha fecha,
de conformidad con d marco deinformacién contable establecido por d BCRA, que se basaen las NIIF, las
cuales fueron emitidas por € Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad y adoptadas por la
FACPCE, con laexcepcion (i) dd punto 5.5. “Deterioro de Vaor” delaNIIF 9 “Instrumentos Financieros’.

31/12/2023 31/12/2022
Activo - Efectivo y Depositos en bancos
CMF Asset Management SA.U. Sociedad Gerente de Fondos 4.352 514
Comunes de Inversion
Metrocorp Valores S.A. 4.826.597 15.655.484
Activo - Préstamosy otrasfinanciaciones
CMF Asset M ana_ggment SA.U. Sociedad Gerente de Fondos 1497123 703.099
Comunes de Inversion
Eurobanco Bank Ltd - 823.312
Metrocorp Vaores S.A. - 2.480.670
Activo — Otros activos financier os
CMF Asset Managgment SA.U. Sociedad Gerente de Fondos 198.974 554.798
Comunes de Inversion
Eurobanco Bank Ltd 1.030.924

Metrocorp Vaores S.A. 10.969.613 7.582.452
Pasivo — Depdsitos
CMF Asset Management SA.U. Sociedad Gerente de Fondos

2 10.564 315
Comunes de Inversion
Metrocorp Valores S.A. 1.434.611 641.484
Pasivo - Pasivos a Valor Razonable con cambios en resultados
Eurobanco Bank Ltd 1.604.298 1.019.966
Pasivo — Otr os Pasivos Financier os
Metrocorp Valores S.A. 1.161.019 -

En lo que respecta a las partidas fuera de balance, los saldos corresponden a operaciones efectuadas con
Metrocorp Vaores SA. d 31 de diciembre de 2023 y 2022, las mismas ascendieron a 847.630 y 8.570,
respectivamente,

INTERES DE EXPERTOSY ASESORES

Ninguno de los expertos y asesores designados por la Emisora en rdacion con d presente Programa es
empl eado de la Emisora sobre una base contingente, ni posee acciones de la Emisora o de sus subsidiarias, o
tiene un interés econémico importante, directo o indirecto, en laEmisora o que dependadd éxito dela oferta
de las Obligaci ones Negociabl es que se emitan bajo € Programa.
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ACTIVOSFIJOSY SUCURSALESDE LA EMISORA

El Banco se encuentra ubicado en uninmuebl e propio sito en la calle Macacha Gliemes 150, Puerto Madero,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dicho inmueble posee, entre superficies cubiertas y descubiertas,
aproximadamente 5.600 metros cuadrados, distribuidos en cinco pisos y un subsuel 0. Dichoinmuebl e posee
un valor delibros a 31 de diciembre de 2023 de $ 10.520 millones registrado en inmuebl es.

Asimismo, posee inmuebles adquiridos en defensa de créditos a 31 de diciembre de 2023 por un valor de
$ 60 millones, que se encuentran incluidos en saldo de $ 828 millones del rubro “Otros activos no
financieros’ delos Estados de Situacién Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2023.

Ninguno activo de propiedad del Banco se encuentragravado ni sujeto a embargo o medida cautelar alguna.

A su vez seinformaque & Banco no posee sucursales.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

a) Edadosfinancieros

Los estados financieros consolidados de la Entidad a 31 de diciembre de 2023 fueron elaborados de
acuerdo con & Marco de informacidn contable establecido por e BCRA (Comunicacion “A” 6114 y
complementarias del BCRA). Excepto por la disposicion regulatoria establecida por e BCRA que se
explica en e péarafo siguiente, dicho marco se basa en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) tal como esas normas fueron emitidas por € Consgo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consgos
Profesi onales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Las mencionadas normas internacionales incluyen las
NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones desarrolladas por € Comité
de Interpretaciones de las Normas Internaci onal es de Informacién Financiera (CINIIF) o € antiguo Comité
de Interpretaciones de Normas (CIN). Las politicas utilizadas por e Banco en la preparacion de la
informacién contable se detallan en las respectivas notas a los estados financieros que se incluyen en €
presente prospecto. La informacion que se detalla en e presente prospecto se encuentra expresada en
moneda del 31 de diciembre de 2023, de acuerdo con las normas vigentes.

De las excepciones establecidas por el BCRA alaaplicacién de las NIF vigentes, las siguientes afectan la
preparacion de | os estados financi eros consolidados de la entidad:

a) En € marco dd proceso de convergencia hacia NIIF dispuesto por la Comunicacion “A” 6114,
modificatorias y complementarias, € BCRA defini6 a través de las Comunicaciones “A” 7181,
7427 y 7659 que las entidades financieras definidas como pertenecientes alos “Grupos B y C”
seglin las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra la Entidad, tengan la
opcion de comenzar a aplicar a partir de los gercicios iniciados € 1° de enero de 2022, 2023 o
2024 la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIHF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1
a B5.5.55) excepto para las exposiciones a sector publico, considerando la exclusion transitoria
establecida por laComunicacion “A” 6847. LaEntidad opt6 por comenzar aaplicar € citado punto
normativo a partir del gercicio 2024. S bien a la fecha de los presentes estados financieros
consolidados la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos que tendria la
aplicacion plena de la seccién 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, la
Direccién de la Entidad estima que esos efectos podrian ser significativos.

Excepto por 1o mencionado en € parrafo anterior, las paliticas contables aplicadas por laEntidad cumplen
con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en la preparacion de estos estados
financieros separados de acuerdo con las NIIF adoptadas por € BCRA seglin la Comunicacion “A” 7411.
Con carécter general, d BCRA no admite la aplicacién anticipada de ninguna NIIF, a menos que se
especifique lo contrario.

El presente Prospecto incluye los estados financieros consolidados de la Emisora, expresados en miles de
Pesos argentinos, paralos gercicios economicos finalizados € 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021. Los
estados financieros correspondientes a periodo de sels meses finalizado € 30 de junio de 2024 se adjuntan
como Anexo | a presente Prospecto, y se encuentran adisposicion de los interesados en € sitio web de la
CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) en “Empresas’Banco CMF S.A./Informacion Financiera/Estados
Contables’, bajo € nimero de ID 3246421 y 3246514.
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Los Estados Financieros findizados a 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 han sdo auditados por
Pistrdli, Henry Martin y Asociados S.R.L., los cuales fueron preparados de conformidad con € marco de
informacidn contable establecido por € BCRA, que se basa en las NIIF, ta como esas normas fueron
emitidas por & Consgo de Normas Internacionales de Contabilidad y adoptadas por la FACPCE. A
continuacién, se describe la opinién de los auditores para | os respectivos Estados Financieros:

Opinion de los auditores correspondientes a los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2023,
2022y 2021

La informacién financiera de la Emisora correspondientes a sus estados financieros consolidados para los
gercicios finalizados € 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, se encuentran disponibles en la AIF bgjo
ID N° 3165712, ID N° 3016125y ID N° 2864593, respectivamente.

Los Estados Financieros anuales finalizados a 31 de diciembre de 2023 junto con su comparativo,
presentaron razonablemente, de conformidad con el marco de informacion contable establecido por €
BCRA, que se basa en las NIIF, las cuales fueron emitidas por € Consgo de Normas Internacionaes de
Contabilidad y adoptadas por la FACPCE, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
la Emisoray sus sociedades controladas, asi como sus estados de resultados, de evolucion del patrimonio
neto y de flujos de efectivo por € gercicio finalizado en esa fecha, segin € informe de auditoria emitido
con fecha 10 de marzo de 2024 al cual hay que remitirse, € cual incluyo un parrafo de énfasis detallado a
continuacion:

(8 quedeacuerdo con las excepcionestrangtorias establ ecidas por las Comunicaciones“A” 6847,
7181, 7427 y 7659 del BCRA, no ha aplicado la seccidn 5.5 “Deterioro de Valor” delaNIIF 9
“Instrumentos Financieros’, y que, s bien se encuentra en proceso de cuantificacion de los
efectos que sobre |os estados financieros tendria la aplicacion plena de la NIIF 9, estima que
esos efectos podrian ser significativos.

Los Estados Financieros anuales finalizados a 31 de diciembre de 2022 junto con su comparativo,
presentaron razonablemente, de conformidad con el marco de informacion contable establecido por €
BCRA, que se basa en las NIIF, las cuales fueron emitidas por € Consgo de Normas Internacionaes de
Contabilidad y adoptadas por la FACPCE, en todos sus aspectos significativos, la Stuacion financiera de
la Emisoray sus sociedades controladas, asi como sus estados de resultados, de evolucion del patrimonio
neto y de flujos de efectivo por € gercicio finalizado en esa fecha, segin € informe de auditoria emitido
con fecha 10 de marzo de 2023 al cual hay que remitirse, € cual incluyo un parrafo de énfasis detallado a
continuacion:

a) En € marco dd proceso de convergencia hacia NIIF dispuesto por la Comunicacion “A” 6114,
modificatorias y complementarias, € BCRA defini6 a través de las Comunicaciones “A” 7181,
7427 y 7659 que las entidades financieras definidas como pertenecientes alos “Grupos B y C”
seglin las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra la Entidad, tengan la
opcion de comenzar a aplicar a partir de los gercicios iniciados € 1° de enero de 2022, 2023 o
2024 la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIHF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1
a B5.5.55) excepto para las exposiciones a sector publico, considerando la exclusion transitoria
establecida por laComunicacion “A” 6847. LaEntidad opt6 por comenzar aaplicar € citado punto
normativo a partir del gercicio 2024. S bien a la fecha de los presentes estados financieros
consolidados la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos que tendria la
aplicacion plena de la secciéon 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, la
Direccién de la Entidad estima que esos efectos podrian ser significativos.

b) Al 31dediciembrede 2022, laEntidad clasificd y midi6 sutenenciaen Bonos del Estado Nacional
en moneda dua a descuento a costo amortizado, model o de negocio aceptado por el BCRA para
este tipo de instrumentos. De acuerdo con los criterios establecidos por 1a NIIF 9, los flujos de
efectivo contractuales de dichos instrumentos no cumplen con la evaluacion de que los mismos
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre € importe del principal pendiente (Test
SPPI), motivo por e cual dichos bonos deberian medirse a su valor razonable con cambios en
resultados. De haberse aplicado la NIIF 9 sobre los bonos mencionados, a 31 de diciembre de
2022 hubiera correspondido reclasificar 1os saldos patrimoniaes y de resultados, entre las cuentas
correspondientes. Adicionalmente, estos cambios no implican modificaciones significativasen €
total del patrimonio neto a dicha fecha
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Los Estados Financieros anuales finalizados a 31 de diciembre de 2021 junto con su comparativo,
presentaron razonablemente, de conformidad con el marco de informacion contable establecido por €
BCRA, que se basa en las NIIF, las cuales fueron emitidas por € Consgo de Normas Internacionaes de
Contabilidad y adoptadas por la FACPCE, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
la Emisoray sus sociedades controladas, asi como sus estados de resultados, de evolucion del patrimonio
neto y de flujos de efectivo por € gercicio finalizado en esa fecha, segin € informe de auditoria emitido
con fecha 10 de marzo de 2022 al cual hay que remitirse, € cual incluyo un parrafo de énfasis detallado a
continuacion:

(8 quedeacuerdo con las excepciones transitorias establecidas por las Comunicaciones “A” 6847
y 7181 dd BCRA, nohaaplicadolaseccién 5.5 “Deteriorode Valor” delaNIIF 9 “Instrumentos
Financieros’, y

(b) que, s bien se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos que sobre los estados
financieros tendria la aplicacion plena de la NIIF 9, estima que esos efectos podrian ser
significativos. Esta cuestion no modifica la opinion expresada en € parrafo 4., pero debe ser
tenida en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para lainterpretacion de los estados
financieros mencionados.

Las siguientes tabl as presentan un resumen de lainformacion financieray operativa de la Emisora.

SINTESIS DE RESUL TADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2023, 2022y 2021

La Informacién que surge de | os cuadros expuestos a continuacion, finalizados al 31 de diciembre de 2023
y Su comparativo, seglin corresponda, fueron preparados de conformidad con € marco de informacion
contable establecido por € BCRA, basado en las NIIF, emitidas por € 1ASB y adoptadas por la FACPCE,
con laexcepcion (i) del punto 5.5. “Deterioro de Vdor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros’, que en
forma transitoria fue excluida por e BCRA dd marco contable aplicable a las entidades financieras, tal
COMO Se menciona precedentemente.

Cifras en miles de pesos Al 31 dediciembre de

2023 2022 2021
Ingresos por intereses 131.835.673 93.149.453 52.758.079
Egresos por intereses (80.294.592) (51.054.607) (27.972.933)
Resultado neto por intereses 51.541.081 42.094.846 24.785.146
Ingresos por comisiones 2.983.263 2.921.527 2.816.928
Egresos por comisiones (627.879) (57.411) (18.217)
Resultado neto por comisiones 2.355.384 2.864.116 2.798.711
:%’gf?;gﬁ%ﬁ:gﬂgggg”gﬂ;ﬂf financieros| o 754 445 6.263.700 14.601.714
Diferencia de cotizacion de moneda extranjera 5.212.137 2.254.946 3.433.870
Otros ingresos operativos 3.241.517 2.938.894 3.510.788
Cargos por incobrabilidad (1.449.900) (543.877) (1.410.820)
I ngr esos oper ativos netos 86.654.664 55.872.625 47.719.409
Beneficios al persona (11.400.318) (10.396.628) (8.958.846)
Gastos de administracion (11.106.606) (9.250.286) (10.005.777)
Depreciaciones y amortizaciones de bienes (720.816) (401.750) (552.384)
Otros gastos operativos (10.207.572) (8.595.938) (5.886.125)
Resultado Oper ativo 53.219.352 27.228.023 22.316.277
Resultado por asociadas y negoci os conjuntos 2.335 (968) 12.435
Resultado por la posicién monetarianeta (40.504.071) (23.813.822) (14.471.895)
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Resultados antes de impuestos de las actividades que

L 12.717.616 3.413.233 7.856.817
continuan
Impuesto alas ganancias delas actividades que contindian | (6.121.264) (2.109.559) (3.383.681)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 6.596.352 1.303.674 4.473.136
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA |6.565.453 1.288.259 4.445.007
CONTROLADORA
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A  PARTICIPACIONES NO |30.899 15.415 28.129
CONTROLADORAS
OTROSRESULTADOSINTEGRALES 8.250.873 (2.176.142) (4.409.515)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL
EJERCICIO 14.847.225 (872.468) 63.621
Cifras en miles de pesos Al 31 dediciembre de

2023 2022 2021

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE
A LOS PROPIETARIOS DE LA | 14.733.817 (866.121) 79.587
CONTROLADORA
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE 113.408 (6.347) (15.966)

A PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

SINTESISDE LA SITUACION PATRIMONIAL POR LOSEJERCICIOSTERMINADOSEL 31

DE DICIEMBRE DE 2023, 2022 y 2021.

Cifras en miles de pesos

Al 31 dediciembrede

2023 2022 2021
Activo 531.733.786 393.579.567 380.780.39%4
Efectivo y Depdsito en Bancos 119.443.742 70.297.112 117.763.849
:g:fasdgse deuda a valor razonable con cambios en| 43 644 g7g 11.427.060 21.736.061
Instrumentos derivados 417.929 312.367 644.094
Operaciones de pases activo 142.823.382 44.173.514 33.573.569
Otros activos financieros 56.242.527 18.287.018 21.985.016
Préstamos y otras financiaciones 84.751.883 103.587.280 123.314.111
Otros titulos de deuda 68.278.479 129.172.660 39.140.995
Activos Financieros entregados en garantia 2.899.246 3.621.839 8.236.459
Activos por impuesto alas ganancias corriente 10.795 120.116 414.690
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 567.895 1.778 1.216.667
Inversion en subsidiarias 151.690 101.899 116.237
Propiedad, Plantay Equipo 11.248.809 11.463.591 11.533.689
Activos Intangibles - - 365
Activos por impuesto a las ganancias diferido 1.025.361 31.424 57.913
Otros activos no financieros 827.970 981.909 1.046.679
Pasivo 452.725.859 326.827.302 311.057.891
Depositos 333.124.948 247.499.384 263.940.829
Pasivos a valor razonables con cambios en resultados | 10.945.508 7.062.962 -
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Instrumentos derivados - 34.214 909
Operaciones de pases pasivos 584.518 - 193.427
Otros pasivos financieros 91.935.921 51.684.427 34.312.849
Financiaciones recibidas de ingtituciones financieras 2.198.717 1.981.235 5.044.209
Obligaciones negociables emitidas - 9.121.363 -
Pasivo por impuesto alas ganancias corriente 5.631.760 5.244 207.219
Pasivo por impuesto alas ganancias diferido 548.315 2.286.881 1.518.921
Otros pasivos no financieros 7.756.172 7.151.592 5.839.528
Cifras en miles de pesos Al 31 dediciembre de

2023 2022 2021
Patrimonio Neto
Capital Social 323.900 323.900 323.900
Ajustes de Capitd 40.157.875 40.157.875 40.157.875
Ganancias Reservadas 23.493.174 26.461.161 15.370.405
Resultados no asignados - 478.382 11.065.681
Otros Resultados Integral es acumulados 8.168.364 (2.154.380) (1.869.464)
Resultado del gercicio 6.565.453 1.288.259 4.445.007
;P(;atnrtirnglzr&i :S Neto atribuible a participaciones no 299,161 197.068 299,099
Total del Patrimonio Neto 79.007.927 66.752.265 69.722.503

Estado de Flujo de efectivo y sus equivalentes consolidado

Los origenes y aplicaciones de fondos por actividades operativas, de inversion, de financiaciones y por
resultados financieros y por tenencia de efectivo y sus equivalentes en los gercicios finalizados al 31 de

diciembre de 2023, 2022 y 2021, fueron los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
Variacion Variacion
i i 0,
Valor l\!oml_ngl No_ml n_aJ_ % Valor Valor
gercicio gercicio
anterior anterior
Resultado del gercicio antes del Impuesto| 4, 297 516 9.304.383 273% 3.413.233 7.856.817
a las Ganancias
Ajustes  para  obtener  los flujos| ) ooy 079 16.690.249 70% 23.813.822 14.471.895
provenientes de actividades operativas
Amortizaciones y desval orizaciones 720.816 319.066 79,42% 401.750 552.384
Cargo por incobrabilidad 1.449.900 906.023 1665% | 543.877 1.410.820
Resultado  monetario  de  €fectivo Y| gg 578515 (13.789.208) | (19.96%) |69.067.720 | 50.989.044
equivaentes
Otros gjustes (48.315.048) 5.763.216 10,66% (54.078.264) | (37.909.487)
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Aumentos  / disminuciones  netas

proveniente de activos oper ativos

Titulos de deuda a valor razonable con

; (33.221.316) (41.011.804) (526,43%) | 7.790.488 32.922.175
cambios en resultados
Instrumentos derivados (105.562) (437.292) (131,82%) | 331.730 (595.567)
Operaciones de pase (98.649.868) (91.181.484) 1220,90% (7.468.384) 53.191.004
Préstamos y otras financiaciones
Otras Entidades financieras 39.191 (26.414.692) (99,85%) 26.453.883 (26.044.597)
Zegx?;fgr"ado no Financieroy Residentesen| ;7 33 104 (23.172.603) (57,19%) | 40.515.704 (3.087.137)
Otros Titulos de Deuda 62.004.498 101.745.435 256,02% (39.740.937) 72.270.869
Activos financieros entregados en garantia | 722.593 (3.892.026) (84,34%) 4.614.619 (1.274.364)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio | (566.117) (1.781.005) (146,60%) 1.214.888 (991.351)
Otros activos (37.444.479) (47.389.382) (476,52%) 9.944.903 7.630.481
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
Variacion Variacion
Nominal Nominal %
Valor gercicio gercicio Valor Valor
anterior anterior
Aumentos /  disminuciones  netas
proveniente de pasivos oper ativos
Depositos
Sector Financiero (29.264) (31.139) (1660,75%) | 1.875 16.106
esr?Ctelong:ré‘i’?fo no Financieroy Residentes | o, e gg 150982990 | 23111% | (65.328.161) | (77.745.425)
f;f‘ll‘gzoi valor razonable con cambios en | 5 gq» 546 (3.205.802) (45,23%) 7.088.348 (803.394)
Instrumentos derivados (34.214) (67.519) (202,73%) 33.305 909
Operaciones de pase 584.518 1.198.449 195,21% (613.931) 158.432
Otros pasivos 42.533.667 50.013.610 668,64% (7.479.943) (61.288.313)
Pagos por Impuesto a las Ganancias (3.227.251) (1.710.163) (112,73%) (1.517.088) (6.711.190)
Total delas Actividades Operativas (A) 101.842.739 82.839.302 435,92% 19.003.437 25.020.111
Flujos de Efectivos de las Actividades de
Inversiéon
Pagos:
g;mg;a de PPE, activos intangibles y oros| sa¢ g0 (571.708) (496,01%) | (115.261) 423025
Compra de instrumentos de pasvo o de i i
patrimonio emitidos por otras entidades (49.791) (49.791) 100%
Resultado por participaciones 8.250.873 10.420.668 480,26% (2.169.795) (4.381.113)
Otros cobros / pagos relacionados con o
actividades de inversion 249.417 (115.609) (31,67%) 365.026 (88.720)
Venta de Instrumentos de pasivo o de
patrimonio emitidos por otras entidades j (14.337) (100%) 14.337 12.064
Total delas Actividadesde Inversién (B) | 7.763.530 9.669.223 507,3%% (1.905.693) (4.034.744)
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Flujos de Efectivos de las Actividades de
Financiacién
Pagos:
Obligaciones negociables no subordinadas | (9.126.414) (16.761.002) (219,54%) 7.634.588 (780.621)
E;(r:‘aja“esc'a“o“es de entidades financieras| »)3 4 g 3.510.098 106,14% | (3306.992) | (7.672.197)
Dividendos (1.484.332) 587.703 (28,36%) (2072.035) | (1.000.892)
Cobros:
Banco Central de la Republica Argentina 14.359 27.709 207,56% (13.350) 12.759
fQtros _coptos relacionados con actividad de 17 (6.065) (99,72%) 6.082 a1
Inanciacion
(Tco)ta' de las Actividades de Financiacion | 1 393 64) (12.641.557) (562,27%) | 2.248.293 (9.440.910)
31/12/2023 31/12/2022 | 31/12/2021
Variacion Variacion
Valor Noml_ngl No_ml n_aJ_ % Valor Valor
gercicio gercicio
anterior anterior
(Eé)edo dela Variacion dd Tipode Cambio| 5 55 147 2.957.191 131,14% 2.254.946 3.433.870
Efecto dd resultadomonetariode &fectivos | o5 »78 510y | 13.789.208 19,96% (69.067.720) | (50.989.044)
y equivalentes (E)
Disminucion neta del Efectivo y o
Equivalentes (A+B4C+DE) 49.146.630 96.613.367 203,54% (47.466.737) | (36.010.716)
Ejfg’gi‘é?o y Equivalentes a Inicio dél | 76 597 195 (47.466.737) (40,31%) | 117.763.849 | 153.774.565
Ejfg’tc'i‘é?o y Equivalentes al Cierre del | 114 143 747 49.146.630 69,91% 70.297.112 | 117.763.849

a) Indicadores

La siguiente informacién contable y operativa consolidada seleccionada del Banco correspondiente alos
gercicios econémicos finalizados € 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 ha sdo extraida'y debe leerse
junto con los Estados Financieros Consolidados auditados del Banco correspondientes a dichos gercicios
y las notas a dichos Estados Financieros.

Las NIIF reguieren reexpresar a moneda homogénea | os estados financieros de una entidad cuya moneda
funciona sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacion de un
entorno econdémico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no
excluyentes, consistentes en analizar € comportamiento de la poblacion, los precios, las tasas de interés y
los salarios antela evolucion delos indices de precios y 1a pérdida de poder adquisitivo delamoneda, v (ii)
COmO una caracteristica cuantitativa, que es la condicion mayormente considerada en la practica,
comprobar s latasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa € 100%. Si bien en los
afios recientes existio un crecimiento importante en € nivel general de precios, la inflacion acumulada en
tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en tres afios. Sin embargo,
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debido a diversos factores macroecondmicos, la inflacién trienal se ubicd en 2018 por encima de ese
guarismo, alavez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta
tendenciano serevertirden € corto plazo.

Dicha reexpresién debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando
un indice general de precios quereflg e los cambios en € poder adquisitivo de lamoneda. Para efectuar esa
reexpresion se utiliza una serie de indices elaborada y publicada mensuamente por la FACPCE, que
combina € indice de precios a consumidor (IPC) nacional publicado por € Ingituto Naciona de
Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con € indice de
preciosinternos a por mayor (IPIM) publicado por € INDEC hasta esa fecha, computando paralos meses
de noviembre y diciembre de 2015, para los cuales € INDEC no ha difundido informacién sobre la
variacion en e IPIM, lavariacién en € 1PC dela Ciudad Auténoma de Buencs Aires.

Considerando € mencionado indice, lainflacion por los gercicios finalizados € 31 de diciembre de 2023
y 2022 fue de 211,41% y 94,79% respectivamente.

A losfines delos calcul os realizados para | os indicadores “ Inmovili zaci6n de capital — Activo no corriente
/ Activo Total” y “Liquidez - Activo Corriente sobre Pasivo Corriente” la Entidad considero como
“Corriente” losflujos de activos y pasivos financieros cuyo vencimiento opere dentro ddl afio desdelafecha
delainformacion expuesta, y como “No Corriente” los flujos de activos y pasivos cuyo vencimiento opere

luego de pasado un afio desde la fecha de lainformaci6n expuesta, seglin € siguiente detalle:

Cifras en miles de pesos d_AI 3lde Al 3lde Al 3lde
iciembre de diciembrede diciembrede
2023 2022 2021
Activos Financieros Corriente
Efectivo y Depdsitos en Bancos 119.443.742 70.297.112 117.763.849
Titulos de deuda a val or razonable con cambios en resultados | 16.020.535 3.680.522 11.968.327
Instrumentos derivados 417.929 312.367 644.094
Operaciones de pases 142.823.382 44.173.514 33.573.569
Otros activos financieros 56.242.527 18.287.018 21.985.016
Préstamos y otras financiaciones 79.834.749 99.873.315 107.010.584
Otros titulos de deuda 34.533.376 117.251.043 19.854.380
Activos Financieros entregados en garantias 2.899.246 3.621.839 8.236.459
Inversiones en instrumentos de patrimonio 567.895 1.778 1.216.667
Total Activos Financieros Corriente 452.783.381 357.498.508 322.252.945
Activo financiero no corriente
Titulos de deuda a val or razonable con cambios en resultados | 27.023.543 7.746.538 9.767.734
Préstamos y otras Financiaciones 4.917.134 3.713.965 16.303.527
Otrostitulos de deuda 33.745.103 11.921.617 19.286.615
Activos por impuesto alas ganancias corriente 10.795 120.116 414.690
Inversiones en subsidiarias 151.690 101.899 116.237
Propiedad, Plantay Equipo 11.248.809 11.463.591 11.533.689
Activos intangibles - - 365
Activos por impuesto alas ganancias diferido 1.025.361 31.424 57.913
Otros activos no financieros 827.970 981.909 1.046.679
Total Activo Financierono Corriente 78.950.405 36.081.059 58.527.449
Total Activo 531.733.786 393.579.567 380.780.3%4
Pasivo Financiero Corriente
Depdsitos 331.264.628 246.007.762 250.661.816
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Pasivo avalor razonable con cambios en resultados 10.945.508 7.062.962 -
Instrumentos derivados - 34.214 909
Operaciones de pases pasivos 584.518 - 193.427
Otros Pasivos Financieros 91.935.921 51.684.427 34.201.957
Fiinn;]c(ij ;ﬂ;is ones recibidas del BCRA y otras instituciones 1.193.933 966.307 3.323.950
Obligaciones Negoci ables Emitidas - 9.121.363 -

Total depasivo financiero corriente 435.924.508 314.877.035 288.382.059
Pasivo Financiero no Corriente

Depdsitos 1.860.320 1.491.622 13.279.013
Otros Pasivos Financieros - - 110.892
Fiinn;]c(ij ;ﬂ;is ones recibidas de BCRA y otras instituciones 1.004.784 1.014.928 1.720.259
Pasivo por impuesto alas ganancias corrientes 5.631.760 5.244 207.219
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 548.315 2.286.881 1.518.921
Otros pasivos no financieros 7.756.172 7.151.592 5.839.528
Total de pasivo financiero no corriente 16.801.351 11.950.267 22.675.832
Total del Pasivo 452.725.859 326.827.302 311.057.891
Total Patrimonio Neto 79.007.927 66.752.265 69.722.503

A continuacién, se exponen los indicadores para | os gercicios especificados:

Al 31 dediciembre de

2023 2022 2021
Rentabilidad y Eficiencia
Retorno sobre Activos Promedios (1) 5,60% (0,30%) 0,04%
Resultado del Ejercicio/Patrimonio Neto Promedio (2) 40,47% (1,83%) 0,14%
Gastos de Adm. / Margen Financiero (3) (21,55%) (21,97%) (40,37%)
Inmovilizacion del Capital
Patrimonio Neto / Activo Total (4) 14,86% 16,96% 18,31%
Pasivo Total / Patrimonio Neto Total (veces) (5) 573,01% 489,61% 446,14%
Activo no corriente /Activo Total (6) 14,85% 9,17% 15,37%
Liquidez
Disponibilidad / Depdsitos (7) 35,86% 28,40% 44,62%
Préstamos Netos / Activo Total (8) 15,94% 26,32% 32,38%
Activo corriente/ pasivo corriente (9) 103,87% 113,54% 111,75%
Solvencia
Patrimonio Neto / Pasivo (10) 17,45% 20,42% 22,41%

1. Corresponde a porcentaje producto del cociente del resultado del gercicio o dd resultado de los
doce Ultimos meses para € caso de los resultados de periodos y € promedio de los saldos de los

activos netos de | as operaciones de pases pasivos mensua esinmediatos precedentes.

2023 2022 2021
Resultado integral del gercicio 14.847.225 (872.468) 63.621
Activo neto de operaciones de pase pasivos promedio | 265.193.551 288.991.753 174.360.575
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5,60% | (0,30%) | 0,04%

2. Corresponde a porcentaje producto del cociente del resultado del gercicio o del resultado de los

doce Ultimos meses para € caso de |os resultados de periodos intermedios y € promedio de los
saldos de patrimonio neto mensual esinmediatos precedentes.

Al 31 dediciembre de 2023 corresponde d Cociente dd resultado delos Ultimos 12 mes e importe
de 14.847.225 mil coincidente con € resultado del gercicio 2023 segiin € Estado de Resultados
Consolidado correspondiente al balance auditado a 31 de diciembre de 2023 y 36.687.791 mil
correspondiente al promedio de los saldos de patrimonio neto de los Ultimos 12 meses, segln
calculosinternos de laEntidad. Al 31 dediciembre de 2022 corresponde al Cociente del resultado
delos Ultimos 12 meses el importe de -872.468 mil coincidente con e resultado del gjercicio 2022
seglin d Estado de Resultados Consolidado comparativo correspondiente al balance auditado a
esa fecha 'y 47.329.016 mil correspondiente a promedio de los saldos de patrimonio neto de los
ultimos 12 meses, seguin calcul os internos de la Entidad.

2023 2022 2021
Resultado integral del gjercicio 14.847.225 (872.468) 63.621
Patrimonio Neto Promedio 36.687.791 47.329.016 50.994.808
ROE 40,47% (1,83%) 0,14%
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3. Corresponde a porcentaje producto ddl cociente entre € rubro gastos de administracion y la
diferencia de los rubros ingresos y egresos por intereses.

2023 2022 2021
Resultado neto por intereses 51.541.081 42.094.846 24.785.146
Gastos de administracion (11.106.606) (9.250.286) (10.005.777)
(21,55%) (21,97%) (40,37%)
4. Corresponde a porcentaje producto del cociente entre el patrimonio neto y e activo.
2023 2022 2021
Total Patrimonio Neto 79.007.927 66.752.265 69.722.503
Total Activo 531.733.786 393.579.567 380.780.394
14,86% 16,96% 18,31%
5. Corresponde a cociente entre e pasivo y € patrimonio neto.
2023 2022 2021
Total Patrimonio Neto 79.007.927 66.752.265 69.722.503
Total Pasivo 452.725.859 326.827.302 311.057.891
573,01% 489,61% 446,14%

6. Corresponde a porcentaje producto del cociente entre |os activos no corrientes y € activo. Los
activos no corrientes se encuentran compuesto por los rubros: titulos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y otras financiaciones, otros titulos de deuda, inversiones
en subsidiarias, propiedad, planta y equipo, activos intangibles, activos por impuesto a las
ganancias diferido y otros activos no financieros.

2023 2022 2021
Total Activo Financiero no Corriente 78.950.405 36.081.059 58.527.449
Total Activo 531.733.786 393.579.567 380.780.394
14,85% 9,17% 15,37%

7. Corresponde a porcentaje producto del cociente entre los rubros disponibilidades y depositos.

2023 2022 2021
Efectivo y Depésito en Bancos 119.443.742 70.297.112 117.763.849
Depositos 333.124.948 247.4990.384 263.940.829
35,86% 28,40% 44,62%

8. Corresponde al porcentaje producto del cociente entre préstamos (considerando € saldo de sus

previsiones) y activo.

2023 2022 2021
Préstamos y otras financiaciones 84.751.883 103.587.280 123.314.111
Total Activo 531.733.786 393.579.567 380.780.394
15,94% 26,32% 32,38%

9. Corresponde al porcentaje producto del cociente entre activos corrientesy pasivos corrientes. Los
activos corrientes se encuentran compuesto por losrubros: efectivo y depositos en bancos, titulos
de deuda con cambios en resultados, instrumentos derivados, operaciones de pase, otros activos
financieros, préstamos y otras financiaciones, otros titulos de deuda, activos financieros
entregados en garantia e instrumentos de patrimonio. Los pasivos corrientes son aquellos cuyo

vencimiento opera en menos de un afio.
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2023 2022 2021
Total Activos Financieros Corriente 452.783.381 357.498.508 322.252.945
Total Pasivo Financiero Corriente 435.924.508 314.877.035 288.382.059
103,87% 113,54% 111,75%
10. Corresponde al porcentaje producto del cociente entre patrimonio neto y pasivo.
2023 2022 2021
Total Patrimonio Neto 79.007.927 66.752.265 69.722.503
Total Pasivo 452.725.859 326.827.302 311.057.891
17,45% 20,42% 22,41%

Durante e gercicio 2023, d ratio de rentabilidad cal culado sobre activos muestra un incremento de 5,26%
debido principalmente a incremento del resultado del gercicio 2023. En cuanto al ratio de rentabilidad
medido respecto del patrimonio, se observa una mejora de 38,33%. Esto resulta de ponderar € resultado
del gercicio 2023, que se incrementd un 1.801%, sobre un patrimonio promedio que aumentd un 18%. En
e ratio “Gastos de Administracion sobre Margen financiera” se puede observar que s bien en € gercicio
2023 los gastos se incrementaron un 20% respecto de los mismos del gercicio 2022, € impacto de estos
sobre un resultado neto por intereses incrementado en un 22%, representa una disminucion del 0,43%.

El ratio de inmovilizacién de capital disminuy6 en 2,10% durante € gercicio 2023 debido al aumento del
activo del Banco, d cua se incrementd en un 35% respecto del gercicio anterior, mientras que €

Patrimonio Neto crecié en un 18%.

En cuanto a ratio Pasivos sobre Patrimonio Neto, € aumento

correspondeal incremento del pasivo en un 39% respecto del 2022. Respecto del ratio Activosno Corrientes
sobre Activo Total, su variacion se explica por € aumento de Préstamos y otras Financiaciones, Otros
titulos de deuday Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados.

El ratio de Liquidez se incrementd un 7,45% durante € gercicio 2023 debido a que ambas variables
aumentaron respecto del 2022, e efectivo mostré un incremento menos. La reduccion de puntos
porcentuales del ratio Préstamos sobre Activos se debe a la disminucion en Prestamos a otras entidades
financieras y a sector privado no financiero. El ratio que relaciona @ Activo y Pasivo Corrientes se
manti ene constante dado que sus variaciones se complementan en forma directa.

Durante d gercicio 2023, € ratio de solvencia experimentd una reduccion del orden del 2,97%a razon de
un aumento en € Pasivo del 39% respecto del 2022, mientras que € Patrimonio Neto se incrementé en $
125,899 miles respecto del gercicio 2022.

b) Capitalizacion y endeudamiento

El siguiente cuadro indica la deuda financiera consolidada y la capitalizacién total de la Emisoraal 31 de
diciembre de 2023.

g
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En miles de pesos 31 dediciembrede
2023
Pasivo
Depositos 333.124.948
Pasivos a valor razonables con cambios en resultados 10.945.508
Operaciones de pases pasivos 584.518
Otros pasivos financieros 91.935.921
F_| nanciaciones reci bidas del BCRA vy otras ingituciones 2198.717
financieras
Pasivo por impuesto alas ganancias corriente 5.631.760
Pasivo por impuesto alas ganancias diferido 548.315
Otros pasivos no financieros 7.756.172
Total del Pasivo 452.725.859
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En miles de pesos 31 dediciembrede
2023

Patrimonio Neto

Capital Social 323.900

Ajuste a Capital 40.157.875

Ganancias Reservadas 23.493.174

Otros Resultados Integral es acumulados 8.168.364

Resultados del gercicio 6.565.453

Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la

controlada 78.708.766

Patrimonio Neto atribuible a participaciones no

controladas 299.161

Total del Patrimonio Neto 79.007.927

Las principales fuentes de fondeo estén constituidas por los depésitos del sector privado y otros pasivos
financieros que se componen principal mente por saldo de acreedores por comprasa contado aliquidar.

Los depositos constituyen la principal fuente de fondeo de la Entidad, tanto a nivel individua como
consolidado. Al 31 de diciembre de 2023 |os depdsitos representan € 73,6% de | os pasivos consolidados y
nivel individual representan € 89,2%. En € Ejercicio los depdsitos presentan una disminucion del 2,1% a
nivel consolidado y un aumento del 0,9% anive individual.

En cuanto a capital, se destaca que se cumplen los aspectos técnico juridico y de acuerdo con las
proyecciones de crecimiento de la entidad, su liquidez y solvencia y considerando las condiciones
econdmicas financieras del paisy en particular nuestro mercado, € Directorio del Banco considera que
CMF posee un nivel adecuado de capital con un exceso de integracion del capital regulatorio de 168,98%.

Los datos utilizados para confeccionar € cuadro que antecede provienen de los estados contables e
informacién internade la Emisora.

Obligaciones Negociables emitidas

La Clase N° 1 hasido cancelada en su totalidad con fecha 5 de mayo de 2014.

La Clase N° 2 hasido cancelada en su totalidad con fecha 7 de noviembre de 2014.
La Clase N° 3 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 30 de abril de 2015.

La Clase N° 4 hasido cancelada en su totaidad con fecha 23 de noviembre de 2015.
La Clase N° 5 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 28 de julio de 2016.

La Clase N° 6 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 9 de enero de 2017.

La Clase N° 7 hasido cancelada en su totalidad con fecha 24 de agosto de 2017.
La Clase N° 8 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 14 de febrero de 2018.
La Clase N° 9 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 21 de junio de 2018.

La Clase N° 10 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 24 de junio de 2019.
La Clase N° 12 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 19 de agosto de 2019.
La Clase N° 13 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 19 de febrero de 2021.
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La Clase N° 14 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 3 de octubre de 2023

Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad no tiene vigentes obligaciones negociables no subordinadas
emitidas.

El dia4 de marzo de 2024 se emiti6 la Clase N° 15, por un valor nominal de $10.024.000.000, con fecha
de vencimiento 4 de septiembre de 2024. El capital de las Obligaciones Negociables Clase 15 sera
amortizado de forma integra en la fecha de vencimiento y con un interés pagadero en forma vencida, y en
un Unico pago en la fecha de vencimiento. Los fondos mencionados precedentemente, netos de gastos de
emision, fueron destinados a otorgamiento de préstamos de acuerdo alas normas del BCRA. Los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por € Directorio en su reunion de fecha
22 defebrero de 2024. El suplemento que hace mencién a dichas obligaciones negociabl es, fue publicado
en € Boletin dela BCBA ddl 28 defebrero de 2024.

¢) Capital Social

El capital social emitido por la Emisora se encuentra representado por 323.900.000 (trescientos veintitrés
millones noveci entas mil) acciones de una sola clase (en su totalidad emitidas e integradas), con derecho a
cinco (5) votos por accién, de valor nominal Pesos uno ($ 1) cada una. Las acciones emitidas por laEmisora
son ordinarias, nominativas no endosabl es escriturales.

El dltimo aumento de capital social de la Emisora, fue resuelto por Asamblea Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistasdd dia 7 de abril de 2014, la cual dispuso un aumento de capital en lasumade $178.000.000
(Pesos ciento setenta y ocho millones) mediante la capitalizacion de la cuenta Resultados No Asignados
por un monto total de $131.181.523,17 y dd Resultado del Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013
por un monto total de $46.818.476,83. Por consiguiente, € capital social de la Emisora, luego de la
capitalizacion de dichas cuentas, se increment6 de $ 145.900.000 (Pesos ciento cuarenta y cinco millones
noveci entos mil) alasumaactual de $ 323.900.000 (Pesos trescientos veintitrés mill ones novecientos mil).
A lafechade Presente € dicho aumento de capital se encuentra debidamente inscripto en 1GJ.

A lafecha, laEmisorano posee por si misma, ni por medio de sus subsidiarias, acciones propias en cartera.

Asimismo, ala fecha, la Emisora no registra capita autorizado, pero no emitido, ni compromiso alguno
paraincrementar su capital.

A la fecha, la Emisora no regidra personas que tengan, o hayan acordado, condiciona o
incondicionalmente, opciones sobre su capital.

d) Cambiossignificativos
No se han producido cambios significativos desde |a fecha de | os estados financieros anuales.
€) Resefiay perspectiva operativay financiera

Este analisis debe leerse junto con los estados financieros del Banco incluidos en €l presente Prospecto y
la restante informacién financiera que figura en el mismo.

Presentacién Financiera

Las NIIF reguieren reexpresar a moneda homogénea | os estados financieros de una entidad cuya moneda
funciona sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacion de un
entorno econdémico de esa naturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no
excluyentes, consistentes en analizar d comportamiento de la poblacion, los precios, latasas deinterésy
los salarios antela evolucion delos indices de precios y 1a pérdida de poder adquisitivo delamoneda, v (ii)
como unacaracteristica cuantitativa, que eslacondicion mayormente consideradaen la préctica, comprobar
s latasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa e 100%. Debido a diversos factores
macroecondmicos, la inflacion trienal se ubicd por encima de ese guarismo, a la vez que las metas dedl
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gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertiraen € corto
plazo.

Dicha reexpresién debe efectuarse como s la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria, utilizando
un indice general de precios quereflg e los cambios en € poder adquisitivo de lamoneda. Para efectuar esa
reexpresion se utiliza una serie de indices elaborada y publicada mensuamente por la FACPCE, que
combina € indice de precios a consumidor (IPC) nacional publicado por € Indituto Naciona de
Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con € indice de
preciosinternos a por mayor (IPIM) publicado por € INDEC hasta esa fecha, computando paralos meses
de noviembre y diciembre de 2015, para los cuales € INDEC no ha difundido informacién sobre la
variacion en e IPIM, lavariacién en € 1PC dela Ciudad Auténoma de Buencs Aires.

Considerando € mencionado indice, lainflacion por los gercicios finalizados € 31 de diciembre de 2023
y 2022 fue de 211,41% y 94,79% respectivamente.

Infor maciéon General

Las actividades del Banco y € resultado de |as operaciones del mismo se ven considerablemente influidos
por la situacién macroeconémica imperante en € pais.

A continuacion, sedetallan algunos datos sobre laeconomiaargentinay la evolucion del sistemafinanciero
argentino para los gercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 2021, factores que e Banco entiende
gue impactan y continuaran impactando en los resultados de sus operaciones y su rentabilidad. Asimismo,
se incluyeron algunos datos y nuestras perspectivas para € gjercicio 2023, en curso.

La Economiay el Sistema Financiero en 2023
Contexto Internacional

Durante € gercicio econémico 2023, las principal es economias global es experimentaron desacel eraciones
inflacionarias con respecto al afio anterior, aunque los niveles no llegaron a los observados antes de la
pandemia ded COVID-19. En € marco de politicas monetarias y condiciones financieras restrictivas, €
crecimiento mundial se desacelerd alo largo del afio.

De acuerdo con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), la actividad econdmica global crecié un
estimado de 3,1% en 2023, experimentando cierta desaceleracion en relacion al crecimiento alcanzado
afio previo (3,5%). De todos modos, la economia estadounidense sorprendio al alza con una estimacion de
crecimiento para € afio 2023 de 2,5%. Sin embargo, se espera que desacelerard a 2,1% en 2024 como
consecuenciadel endurecimiento de su politica monetaria y laretirada del apoyo fiscal.

Al igual que en 2022, los mercados emergentes mostraron una mejor performance que | os paises centrales
en términos de PIB. Los primeros experimentaron un crecimiento de 4,1% tanto en 2022 como en 2023,
siendo Oriente Medio y Asia Central quienes sostuvieron latasa de crecimiento por encima del promedio
de otrasregiones. El PIB de AméricaLatinay e Caribe pasd de aumentar un 4,2% en 2022 asolo 2,5% en
2023. Por su parte, € crecimiento econémico en | os paises central es desaceler6 de 2,6% en 2022 a 1,6% en
2023.

A lolargo dd afio, la Reserva Federal de EE.UU. continud su politica monetaria restrictiva para combatir
las presiones inflacionarias, las cual es comenzaron adisminuir mas rapido de lo esperado desde su pico en
2022. Luego de un total de once ajustes, hacia finales de 2023 la Fed mantuvo |la tasa de referencia en un
rango de 5,25-5,50%, lo que representd su nivel mas alto en los Ultimos 22 afios. Gracias a €lo, logréd
mantener las expectativas de inflacién ancladas, 10 que contribuyé a la resiliencia de la economia
estadounidense, con un impacto menor a esperado sobre € empleo y la actividad. A pesar del buen
resultado econémico de EE.UU., las estimaciones de desaceleracion son casi unénimes para 2024.

Otro de los focos de inestabilidad econémica continud sendo e conflicto entre Rusiay Ucrania; desde su
estallido, los precios de la energia se incrementaron alcanzando maximos del afio y generando mayores
presiones inflacionarias. Segun la Organizacién parala Cooperacion y € Desarrollo Econémico (OCDE),
la guerra tuvo un impacto econémico de 0,5% del PIB global en 2022 y 1% en 2023, representando una
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pérdida de USD 2,8 hillones en este Gltimo afio. El ataque Ilevado a cabo en Isradl por parte del Grupo
Hamés no tuvo un impacto considerable en términos econdmicos a nivel mundia, aunque si marco la
agenda geopolitica de fin de afio.

Las dudas en torno a una mayor recesion mundial persisten. El riesgo de adel antarse en las reducciones de
lostipos deinterés alin marcaun desafio paralas autoridadesy su consigui ente repercusion en los mercados.

Contexto Local

Luego del avance de la economia en 2022 en virtud de la apertura total de los sectores afectados por €
COVID-19, en € afio 2023 laactividad econémica argentinavolvio aresentirse 1,6%, seglin datos oficiales
dd Instituto Nacional de Estadigica y Censos (INDEC). Ademas de la inestabilidad fiscal que trajo
apargjado d afo eectoral, € pais sufrié un aumento estrepitoso de la inflacion y una sequia que afectd
considerablemente la generacién de divisas del sector agropecuario y exportador.

Durante los primeros meses del afio, € exministro de Economia, Sergio Massa, financi6 € déficit con
emision monetaria via adelantos transitorios y compras de titulos en € mercado secundario. A su vez, la
implementacion ddl dolar “Soja’ a fines del 2022 y la compra de titulos en € secundario continuaron
deteriorando la hoja de balance del BCRA. Latasa de politica monetariallegd a ser levemente positiva en
términos reales sdlo en 5 de los 11 meses del gobierno anterior, mientras que los agregados monetarios
tuvieron un crecimiento exponencial en € afio, llevando e stock de pasivos remunerados a$ 23 billonesen
noviembre 2023.

Debido ala fuerte emision monetaria y la inestabilidad macroeconémica, la inflacion finalizé en 211,4%
anua en 2023 —-més ddl doble de la evidenciada € afio anterior—. Esto sucedi6 a pesar de los controles de
precios implementados y de un cepo cambiario cada vez més estricto. A su vez, lainflacién sirvié como
instrumento de licuacién del gasto fiscal y de los pasivos remunerados del BCRA.

Las principales metas acordadas con el FMI en 2023 incluyeron, en primera instancia, lareduccion de los
anticipos transitorios del Tesoro, lareduccién ddl déficit primario a 1,9% del PBI y una acumulacién de
reservas de USD 8.000 MM. Al no ser cumplidas, € Gobierno acordd con € organismo unarecalibracion
dd programa para lo que quedaba del afio, y logré un desembolso de USD 7.500 MM en agosto, 1o que
represent6 un fuerte respaldo del organismo a Gobierno de turno.

Aun asi, d déficit fiscal se acentud en los Ultimos meses del afio debido a las medidas tomadas por Sergio
Massa en su calidad de ministro-candidato. Mientras que | os gastos fiscal es aumentaron incluso en términos
reales, losingresos fiscal es se derrumbaron, producto de, por g emplo, la quitadel impuesto alas Ganancias
y ladevolucion del IVA. Las reservas internacionales netas superaron la cifra negativa de USD -10.000
MM vy la deuda con importadores aument6 a doble de sus niveles en 2022,

Luego de ganar las elecciones, € Gobierno de La Libertad Avanza, liderado por Javier Milei, comenzé una
serie de medidas restrictivas en diciembre, en € intento de comenzar a estabilizar la economia. Como
consecuencia de la liberalizacién de precios antes regulados y € aumento del tipo de cambio a $800, la
inflacién aument6 25,5% en diciembre. La tasa de palitica monetaria, por su parte, pasd a ser de 100%
nominal anual, degjando alatasareal mensual de diciembre en -13%.

La Economiay el Sistema Financier o en 2022
Contexto Internacional

Durante € gercicio econdémico 2022, las principales economias globales experimentaron acel eraciones
inflacionarias derivadas de mayores emisiones monetarias por parte de Bancos Centrales durante los
periodos de COVID-19. Durante € afio 2022 comenzo la blsgueda por normalizacion de liquidez y esto
conllevo un mayor estrés de las condiciones financieras globales.

Acorde adatos del Fondo Monetario Internacional (FMI), anivel global laactividad creci6 estimativamente
un 3,4%, experimentando cierta desaceleracion en relacion a crecimiento alcanzado el afio pasado. El PBI
de EE.UU. se estima creciendo a 2,0% para 2022, y desacelerando a 1,4% para e 2023.
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Al igual que en € afo 2021, los mercados emergentes mostraron una mejor performance que los paises
centrales, con una suba en € PBI del 3,9%, siendo Oriente Medio y Asia Central quienes sostuvieron la
tasa de crecimiento por encimadel promedio de otras regiones, con crecimientos en sus PBI del 5,3%. Para
el caso de América Latinay € Caribe, la recuperacion estuvo en linea con e promedio de economias
emergentes cerrando un 2022 con un crecimiento de 3,9%.

A inicios dd afio, se comenzaron arevertir las medidas de apoyo y | os estimul os fiscales y monetari os por
las crecientes presiones inflacionarias que a ertaron a las autoridades. La Reserva Federa de EE.UU., en
las sucesivas reuniones mantenidas alo largo del afio, incremento las tasas de interés dereferenciahasta el
rango de 4,25%-4,50%. Paralelamente, se anunciaron reducciones en la hoja de balance que comenzaron a
partir del mesdejulio.

Otro de los focos de inestabilidad econémica fue la escalada del conflicto entre Rusiay Ucrania; desde su
estallido, los precios de la energia se incrementaron alcanzando maximos del afio y generando mayores
presiones inflacionarias. Sumado esto Ultimo a empeoramiento en las condiciones financieras, las
previsiones derecesion seincrementany € FMI asi |o estima en su proyeccion de variacion de laactividad
econdmica, la cual se ubicaen 2,9% parae proximo afio.

Sin embargo, la magnitud de |a desacel eraci6n econdmica no esta del todo claray las dudas en torno a una
mayor recesion mundial persisten. El riesgo de excederse en las subas delos tipos de interés alin marca un
desafio para las autoridades y su consiguiente repercusion en los mercados que en los Ultimos meses han
mostrado una gran sensibilidad alas declaraciones de Powell.

El gran termémetro que marque & camino de la Fed seré la evolucion de la inflacion, una desaceleracion
constante podria implicar un relajamiento en la politica monetaria mayor a lo esperado y de esta forma,
gjustar hacia arriba estimaciones la variacion de la actividad econémica.

Contexto Local

Durante e 2022 Argentina siguié experimentando un avance de la economia gracias a la aperturatota de
los sectores afectados por  COVID-19. Durante |os primeros 3 trimestres del afio, se vio un crecimiento
consecutivo que llevé a PBI a niveles maximos histéricos, aunque € Gltimo trimestre muestra signos de
desaceleracion, donde el causante es d deterioro del poder adquisitivo debido a un crecimiento de los
salarios por debajo de lainflacion.

Durante los primeros siete meses del afio, tanto Martin Guzmén como Silvina Batakis (Ex ministros de
Economiade Argentina), financiaron el déficit con emision monetaria via adelantos transitorios, y compras
de titulos en € mercado secundario, principalmente a partir de junio, luego dd sdll-off de mercado de
deuda en pesos. En agosto asumié Sergio Massa como Ministro de Economiay limit6 e financiamiento
monetario ddl déficit, aunque la implementacién del délar “Soja’, la compra de titulos en € secundario y
unatasa de politicamonetaria € evada siguieron deteriorando lahoja de balance del BCRA. De estamanera,
| os agregados monetari os tuvieron un crecimiento exponencial en € afio 2022, [levando € stock de pasivos
remunerados a$ 10 billones.

Debido a un mayor nivel de actividad y fuerte emision monetaria, lainflacion finalizé en 94,8% anua en
2022, cas € doble de la evidenciada en 2021. Esto sucedié a pesar de los controles de precios
implementados durante todo € afio y de un cepo cambiario cada vez mas estricto. A su vez, la inflacién
sirvié como instrumento de licuacion del gasto fiscal y de los pasivos remunerados del BCRA quefinaizan
el aflo con unatasade 75%.

Selograron cumplir lasmetas del FMI, principa mente aquellas rel acionadas a déficit fiscal que no superéd
lacifrade 2,5% dd PBI. Esto sedio gracias a la utilizacion de ingresos por emisiones primarias de titulos
publicos y € aumento de la deuda flotante, principal mente en los Ultimos trimestres ddl afio.

El crawling peg corri6 cas todo € afio por debajo de la suba de precios, finalizando € afio con més de 20
puntos de retraso (+72,4%), muy por debajo de lainflacion. El gobierno logré evitar € salto en € tipo de
cambio gracias a la implementacion de un délar diferencial para laliquidacion de exportaciones de soja,
que permitieron engrosar las reservas del BCRA 'y quitaron presion al mercado cambiario.
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La Economiay el Sistema Financiero en 2021
Contexto Internacional

Durante e gercicio econémico 2021, la evolucién del Coronavirus se caracterizé por més infectados con
menos muertes, permitiendo a nivel global una mayor normalizacion en la actividad econémica, o cual
junto con las medidas de estimulos fiscales y monetarias previamente adoptadas llevaron a una répida
recuperaci on econdmica con un aumento en lainflacidn en las principal es economias.

Acorde adatos del Fondo Monetario Internacional (FMI), anivel global laactividad creci6 estimativamente
un 5,9%, experimentando unaimportante recuperacion con respecto a la caidade afio pasado y superando
avances anteriores en 2018y 2019 (3,6% y 2,8%, respectivamente). El PBI de EE.UU. creci6 5,7%, sendo
esta latasa de crecimiento mas elevada desde 1984 y € de la Zona Euro un 5,2%.

Los mercados emergentes mostraron una megjor performance que los paises centrales, con una suba en €
PBI del 6,4%, siendo China e India los paises que sostuvieron la recuperacion de este segmento con
crecimientos en sus PBI de 8% y 9,5%, respectivamente. Para € caso de América Latinay € Caribe, la
recuperacion estuvo en linea con € promedio de economias emergentes cerrando un 2021 con un
crecimiento de 6,3%.

Frente ala continuacion de la pandemia (en especial en los paises desarrollados), las medidas de apoyo no
experimentaron cambios significativos por [o que se vieron nuevamente politicas monetarias expansivas,
bajas tasas de interés dereferencia, y estimulos fiscales. A modo de gemplo, la FED en EE.UU. mantuvo
su tasa de referencia en 0%, ampliando nuevamente la hoja de balance desde USD 7,33 billones a USD
8,76 hillones.

Producto de las amplias medidas de estimul o implementadas en | os Ultimos dos afios, lainflacién comenzd
a sar un problema generalizado en & mundo por 1o que los principales Bancos Centrales comenzaran a
implementar politicas monetarias mas contractivas por 10 que las estimaciones para € 2022 tienen
proyectan unaralentizacion en € crecimiento econémico mundial (4,9% anivel global), sumado al hecho
gue ya se recuperé casi todo lo perdido por la pandemia.

Sin embargo, dicha recuperacion no esté exenta de riesgos. El primero y principa es una nueva crisis por
un resurgimiento delapandemia, ya sea por unamutacion en € virus o unalentavacunacion en los distintos
paises, unanueva ola de contagios que lleve a nuevasrestricciones alaactividad podria afectar nuevamente
el desempefio macro.

Un segundo riesgo es la inflacion que se acelerd durante todo € 2021. La habilidad de las autoridades
monetarias pararetirar los estimul os manteniendo las expectativas moderadas sera crucia para e 2022,

Contexto Local

Durante e 2021 Argentina no solo experimentd un avance de la pandemia sino también e ecciones
legidativas. A pesar delafuerteincertidumbre € pais experimentd un crecimiento superior al 10% del PBI
generando una grata sorpresa ya gque en solamente un afio se recuperé casi todo o perdido durante & 2020,
afio caracterizado por una cuarentena estricta. Si bien € resultado fiscal megord con respecto a afio anterior,
sevioen € segundo semestredd 2021 unafuerte acel eracion del gasto con fines principa mente e ectorales
finalizando con un déficit cercano a 3,2% del PBI.

A su vez, las variables fiscales impactaron en las monetarias, dado que € BCRA fue quien via adelantos
transitoriosy giro de utilidades (es decir, emision monetaria) financi6 principalmente e mencionado déficit
tal como sucedié en € 2020. De tal modo | os agregados monetarios tuvieron altas variaciones.

Debido a un mayor nivel de actividad y una fuerte emision monetaria, la inflacion fue del 50,9% anual en
e 2021, siendo esta levemente inferior a los 53,8% dd 2019. Esto sucedié a pesar de los controles de
precios implementados en los Ultimos meses del 2021 y del cepo cambiario cada vez més estricto.
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Asimismo, la inflacion fue necesaria para licuar los pasivos monetarios del BCRA y para mejorar la
recaudacion del fisco.

El tipo de cambio nominal oficial subi6 en €l afio solamente un 22%, esdecir, muy por debajo delainflacion
siendo este un movimiento menor al esperado. El Gobierno logré evitar un salto discreto en d tipo de
cambio generando mas atraso cambiario. La liquidacién del agro impulsada por los atos precios
internacionales de los commodities, un resultado electoral que fue interpretado como positivo por €
mercado y los DEGs enviados por € FMI quellevaron algo de calmaquitaron presion al mercado cambiario
sin forzar una devaluacion.

EJERCICIOSFINALIZADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2023Y 2022

Resultado Neto del Ejercicio Consolidado

El Banco ha consolidado linea por linea sus estados de resultados por los gercicios finalizados € 31 de
diciembre de 2023 y 2022 con los de Metrocorp Vaores S.A., de Eurobanco Bank Ltd. y CMF Asset
Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion (antes denominado CMF Asset
Management SA.U.).

El siguiente andlisisde la Direccién delos resultados de las operaciones y la situacion financieradel Banco
debe | eerse conjuntamente con las secciones “ Informacion de la Emisora. Descripcion de las actividadesy
negocios Negocio” y “Estructura de la Emisora, Accionistas o Socios y Partes Relacionadas. Las
subsidiarias del Banco”.

Tal como se menciona anteriormente, la Informacion que surge de los cuadros expuestos a continuaci on,
findizados al 31 dediciembre de 2023y sus comparativos, fueron preparados de conformidad con €l marco
de informacidn contable establecido por € BCRA, basado en las NIIF, las cuales fueron emitidas por €
IASB y adoptadas por la FACPCE, con las excepciones (i) del punto 5.5. “Deterioro de Valor” delaNIIF
9 “Instrumentos Financieros’, que en forma transitoria fue excluida por e BCRA del marco contable
aplicable a las entidades financieras; y (ii) la aplicacion de criterios establecidos por € BCRA, para la
medicién de su tenencia en ciertos Bonos emitidos por € Estado Nacional en monedadual, que difieren de
lo previsto en la NIIF 9 “Instrumentos Financieros’; seglin 1o ya mencionado previamente.

3l dediciembre | 31dediciembre Variacion Variacion
2023 2022 Nominal Nominal %

Ingresos por intereses 131.835.673 93.149.453 38.686.220 41,53%
Egresos por intereses (80.294.592) (51.054.607) (29.239.985) 57,27%
Resultado neto por intereses 51.541.081 42.094.846 9.446.235 22,44%
Ingresos por comisiones 2.983.263 2.921.527 61.736 2,11%
Egresos por comisiones (627.879) (57.411) (570.468) 993,66%
Resultado neto por comisiones 2.355.384 2.864.116 (508.732) (17,76%)
Resultado neto por medicion de instrumentos 25,754,445 6.263.700 |  19.490.745 311,17%
financieros avalor razonable con cambios en resultados

Diferencia de cotizacién de moneda extranjera 5.212.137 2.254.946 2.957.191 131,14%
Otros ingresos operativos 3.241.517 2.938.894 302.623 10,30%
Cargos por incobrabilidad (1.449.900) (543.877) (906.023) 166,59%
I ngresos operativos netos 86.654.664 55.872.625 30.782.039 55,09%
Beneficios al persond (11.400.318) (10.396.628) (1.003.690) 9,65%
Gastos de administracion (11.106.606) (9.250.286) (1.856.320) 20,07%
Depreciaciones y amortizaciones de bienes (720.816) (401.750) (319.066) 79,42%
Otros gastos operativos (10.207.572) (8.595.938) (1.611.634) 18,75%
Resultado Oper ativo 53.219.352 27.228.023 25.991.329 95,46%
Resultado por asociadas y negoci 0s conjuntos 2.335 (968) 3.303 341,22%
Resultado por la posicién monetaria neta (40.504.071) (23.813.822) (16.690.249) 70,09%
Soenst‘;'rfﬁgnos antes deimpuestos delas actividades que 12.717.616 3.413.233 9.304.383 272,60%
gﬁ‘frﬁ; a las ganancias de las actividades que (6.121.264) (2109.559) |  (4.011.705) 190,17%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 6.596.352 1.303.674 5.292.678 405,98%
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RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA 6.565.453 1.288.259 5.277.194 409,64%
CONTROLADORA

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO 30.899 15.415 15.484 100,45%
CONTROLADORAS

OTROSRESULTADOSINTEGRALES 8.250.873 (2.176.142) 10.427.015 479,15%
TOTAL RESULTADO  INTEGRAL DEL

EJERCICIO 14.847.225 (872.468) 15.719.693 1801,75%

Al 31 dediciembre de 2023, Banco CMF S.A. finaliz6 € gjercicio con un patrimonio neto consolidado de
79.007,9 millones. Los activos consolidados ascendieron a 531.733,8 millones y |os pasivos consolidados
por 452.725,9 millones. Por su parte, anivel individual, los activos ascendieron a 326.582,2 y los pasivos

a247.873,5 millones.

En relacién con € resultado integral del Ejercicio finalizado € 31 de diciembre de 2023, € mismo arrojé
una ganancia de 14.847,2 millones. Posicionandose de manerainversaa gercicio anterior, que totaliz6 un

resultado integral total negativo de 872.468 millones.

Los préstamos consolidados otorgados al sector privado no financiero ascendieron a 84.750,9 millones, y
al BCRA 980 millones, presentando unadisminucion del 18,15% y un aumento del 100%, respectivamente,

respecto del saldo al 31 de diciembre de 2022.

En forma consolidada € indice de liquidez (Disponibilidades’Dep6sitos) al 31 de diciembre de 2023 es de
35,86% aumentando en 7,45%, con respecto al 31 de diciembre de 2022 y mantiene indices de
capitalizacion queregistran excesos de capital minimo por 43.455,96 millones con respecto alo establecido
por lanormativade B.C.R.A. Conrespecto al indice deliquidez medido sobre baseindividua delaEntidad
al 31 de diciembre de 2023 asciende a 41,12%, mostrando un incremento con respecto a 31 de diciembre
de 2022 de un 19%. Banco CMF a nivel individual continda con indices de capitalizacion que registran
excesos de capital minimo por 43.238 millones con respecto alo establecido por lanormativadel B.C.R.A.

Cartera de Préstamos y Administracion de Riesgo Crediticio

Financiaciones

La informacion detallada a continuacion fue preparada de conformidad con € marco de informacién
contable establecido por € BCRA. basado en las NIIF. las cuales fueron emitidas por €l |ASB y adoptadas
por la FACPCE. con la excepcion (i) del punto 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros’. que en forma transitoria fuera excluida por e BCRA del marco contable aplicable a las

entidades financieras. tal como se menciond previamente.

Conceptos de Financiaciones 2023 2022 2021
- Préstamos y otras financiaciones 84.751.883| 103.587.280| 123.314.111
- B.C.R.A. no comprendidos (4.023) 6.518 (24.137)
- Previsiones 2.364.813 2.876.413 4.656.799
- _ Ajustes Normas Internacionales de Informacion 123.008 180,545 220.256
Financiera
- Obligaciones Negociables y Titulos de Deuda de
Fide comisos Financieros — Medicion a Costo Amortizado 4.840.058 3.650.791 5.219.170
- Contingentes — Otras Garantias Otorgadas (1) 20.528.151 9.011.835 6.369.716
- qutmgmt&s — Otras comprendidas en las normas de 3.463.587 3.036.760 6.671.931
clasificacion de deudores (2)
TOTAL DE FINANCIACIONES 116.067.477| 122.350.142| 146.427.845
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Fuente: Composicion de las Financiaciones consolidadas del Banco, detallados en € Anexo B —
Clasificacion de préstamos y otras financiaciones por situacion y garantias recibidas consolidados al 31 de
diciembre de 2023, 2022 y 2021:

(1) Corresponde a saldo de garantias otorgadas por € Banco a sus clientes que constituyen un riesgo
eventua registrados en cuentas de orden de la Entidad.

(2) Corresponde al saldo de responsabilidades por operaciones de comercio exterior y a créditos
documentarios también de comercio exterior, constituyendo sal dos eventual es registrados en cuentas de
orden del Banco.

Los datos utilizados para confeccionar € cuadro que antecede provienen de los estados financieros e

informacién internade la Emisora.

La cartera de financiaciones consolidada del Banco, luego de previsiones, totalizaba $ 116.067 millones al
31 de diciembre de 2023, un 5,13% inferior alos $ 122.350 millones al 31 de diciembre de 2022.

Clasificacion dela Cartera de Financiaciones segin su clasificacion

Al tratarse de un banco de estructura pequefia. la administracion de los riesgos se presenta centralizada y
con estrecho seguimiento por parte dela Gerencia General y € Directorio, quienes participan en e Comité
de Riesgo de Créditos. A los efectos de la administracion del riesgo de crédito, € Banco evalliala calidad
de los créditos y establece los criterios de seleccion para los clientes potenciales, para detectar en forma
anti cipada cambios en 1os nivel es de sol vencia de las contrapartes. El proceso ponefoco en e conocimiento
del cliente y en su seguimiento continuo. estableciendo contactos recurrentes con sus directivos y
responsables. Dichos contactos y visitas a la empresa permiten determinar la situacion econdémica,
financiera y las perspectivas ddl negocio financiado o a financiar y le da a las Gerencias del Banco un
adecuado marco para determinar la vinculacion del cliente, su calificacion y € limite y modalidad de
asistencia, asi como para evaluar la desinversion en determinados clientes en forma oportuna.

Para una descripcion del proceso de créditos seguido por € Banco para € otorgamiento de las
Financiaciones véase “Informacion sobre el Emisor. Descripcion de las Actividades y Negocios® de este
Prospecto.

A continuacion, se detalla la cartera de financiaciones del Banco y sus sociedades controladas para los
gercicios finalizados € 31 de diciembre de 2023 y 2022. Asimismo, en € referido cuadro se detalla la
composicion de las carteras por situacion de acuerdo ala normativa del BCRA

Cifras en miles de | Al 31 dediciembrede
pesos

2023 % 2022 % 2021 %
Cartera Comercial
Performing (1) 31,518,964 | 100% 43,503,586 | 100.00% 39,176,717 | 99.80%
Non — performig (2) - | 0% - | 0.00% 78,437 | 0.20%
Total 31,518,964 | 100% 43,503,586 | 100% 39,255,155 | 100%
Cartera Consumo
Performing (3) 7,767,858 | 98.91% 3,479,427 | 98.91% 3,115,888 | 96.90%
Non — performig (4) 2,561 | 1.09% 38,261 | 1.09% 99,658 | 3.10%
Total 7,770,419 | 100% 3,517,688 | 100% 3,215,547 | 100%

(1) Losconceptos de performing parala Cartera Comercial Incluye los saldos de Situacion
normal (situacién 1) y con seguimiento especial (situacion 2) incluidos en € Anexo |
Consolidado seguin las normas de clasificacion de deudores del BCRA

(2 Los conceptos de non-performing parala Cartera Comercial Incluye los saldos de: con
problemas (stuacién 3). con alto riesgo de insolvencia (situacion 4). irrecuperable
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Los datos utilizados para confeccionar € cuadro que antecede provienen de los estados financieros e

(situacion 5) elrrecuperable por disposicion técnica (situacion 6) incluidos en € Anexo
| Consolidado seguin las normas de clasificacion de deudores del BCRA

Los conceptos de performing para la Cartera de Consumo incluye los saldos de
cumplimiento normal (Situacion 1) y riesgo bajo (situacion 2) incluidos en € Anexo |
Consolidado seguin las normas de clasificacion de deudores del BCRA

Los conceptos de non-performing para la Cartera de Consumo incluye los saldos de;
riesgo medio (situacion 3). riesgo ato (situacion 4). irrecuperable (situacion 5) e
Irrecuperable por disposicién técnica (situacion 6) incluidos en e Anexo | Consolidado
segun las normas de clasificacion de deudores del BCRA

informacién interna de la Emisora.

Clasificacion dela Cartera de Financiaciones seglin sus gar antias

Asimismo, & Banco gestiona € riesgo de su cartera mediante la recepcién de garantias, cuya seleccion e

instrumentacion han demostrado un buen resultado en la gestién de recupero de créditos.

A continuacion, se detalla la cartera de financiaciones del Banco y sus sociedades controladas para los
gercicios finalizados € 31 de diciembre de 2023 y 2022. Asimismo, en € referido cuadro se detalla la

composicion de acuerdo ala clasificacién de garantias recibidas, segin normativadel BCRA.

En milesde pesos Al 31 dediciembre de
2023 % 2022 % 2021 %
Con gar antiasy contragar antias
preferidas” A" (1) 19.429.603 16,74% 8.532.613 15,47% 18.817.427 18,43%
Con gar antiasy contragar antias
oreferidas” B (2) 1.730.193 1,49% | 2877.310| 121% | 2191522 2,51%
Con gar antiasy contragar antias
no preferidas (3) 97.243.100 83,78% | 56.057.119| 45,27% | 50.033.337 73,31%
Sin Garantia y contragarantias (2.335.419) (2,01%) | 54.883.100 | 38,05% 6.023.782 5,75%
Total 116.067.477 100% | 122.350.142 100% 77.066.068 100%

(1) Estaclasificacion estareferidaala clasificacion de garantiasde acuerdo alos criterios

dd BCRA Dicho ente en su Comunicacion “A” 3918 y complementarias y
modificatorias detalla taxativamente las garantias que estan comprendidas en esta
categoria. Estan constituidas por la cesion o caucién de derechos respecto detitulos o
documentos de cualquier naturaleza que. fehacientemente instrumentadas. aseguren
gue la entidad podra disponer de los fondos en concepto de cancelacion de la
obligacion contraida por € cliente. sin necesidad de requerir previamente € pago a
deudor dado que la efectivizacion depende de terceros solventes o de la existenciade
mercados en los cuales puedan liquidarse directamente los mencionados titulos o
documentos. o los efectos que ellos representan. ya sea que € vencimiento de ellos
coincida o sea posterior a vencimiento del préstamo o de los pagos periodicos
comprometidos 0 que e producido sea aplicado a la cancelacion de la deuda o
transferido directamente ala entidad a ese fin. siempre que las operaciones de crédito
no superen. medido en formaresidual. € término de 6 meses salvo en | os casos en que
se establezca un plazo digtinto.

(2) Edtaclasificacion estareferidaala clasificacion de garantias de acuerdo alos criterios

g
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dd BCRA Dicho ente en su Comunicacion “A” 3918 y complementarias y
modificatorias detalla taxativamente las garantias que estan comprendidas en esta
categoria. Estan constituidas por derechos reales sobre bienes o compromisos de
terceros que. fehacientemente instrumentados. aseguren que la entidad podra di sponer
de los fondos en concepto de cancelacion de la obligacién contraida por € cliente.
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cumpliendo previamente los procedimientos establecidos para la gecucion de las
garantias. y por las garantias definidas en el punto 4.2.1. en tanto € plazo residual de
las operaciones supere € término de 6 meses o plazo definido por la normativa del
BCRA para cadatipo de garantia.

Corresponde incluir en esta clasificacion toda otra garantia que no se encuentre
comprendida dentro de los puntos (1) y (2) anteriores. Dentro de esta clasificacion €
Banco posee garantias tales como: fianzas. avales. cesion de derechos en garantia
prendas sobre activos no previstos en los puntos (1) y (2) anteriores. Los saldos
correspondientes a este tipo de garantias son considerados en € Anexo | a Balance
Consolidado como saldos sin garantias por disposicion de lanormativa en la materia
del BCRA

3

Los datos utilizados para confeccionar € cuadro que antecede provienen de los estados contables e
informacién internade la Emisora.
Fluj o de vencimiento de la cartera de préstamosy créditos por arrendamiento financiero.

El Directorio dd Banco y sus sociedades controladas han establ ecido criterios conservadores deinversion,
atento a proteger la solvencia del Banco. El modelo de negocios orientado a la financiacion de empresas
grandes. medias y pequefias ha reportado buenos resultados en la gestion de la sociedad, la cua en los
ultimos afios ha privilegiado € otorgamiento de productos que permitan contrarrestar la concentracion de
depdsitos propia también de su model o de negocios. Es por dlo quelos principal es productos de la cartera
activa son € descuento de documentaos, adelantos en cuentas corrientes y préstamos amortizables de baja
duration.

A continuacion, se expone € flujo de fondos que reporta la cartera de préstamos y créditos por
arrendamiento financiero del Banco y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2023, donde se
evidencia que en 180 dias cae € 88,17% dela cartera.

Caida de Activosy Pasivos al 31/12/2023

. Del De3 De 6 .
Sin Hasta | 9a3  hasa6 hasa12 M9 qq
vencimiento 1 mes 12 meses
Concepto meses meses meses
Préstamos y Otras

Financiaciones - 46.455.037 14.298.158 13.969.881 5.111.673 4.917.134 84.751.883

TOTAL - 46.455.037 14.298.158 13.969.881 5.111.673 4.917.134 84.751.883

La presente informaci n surge de informaci6n consolidada de gestion interna de la Entidad.

Liquidez y Recur sos de Capital
Fondeo y Pasivo

La estructura y los principales componentes del pasivo consolidado del Banco en 10s gercicios que se
indican a continuacion eran los siguientes:

Cifras en miles de pesos Al 31 dediciembrede
2023 2022 2021

Pasivo 452.725.859 326.827.302 311.057.891
Depdsitos 333.124.948 247.499.384 263.940.829
Pasivos a valor razonables con cambios en resultados 10.945.508 7.062.962 -
Instrumentos derivados - 34.214 909
Operaciones de pases pasivos 584.518 - 193.427
Otros pasivos financieros 91.935.921 51.684.427 34.312.849
Fiinn;]c(ij ;ﬂ;is ones recibidas del BCRA y otras ingtituciones 2198.717 1.981.235 5.044.209
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Obligaci ones negociables emitidas - 9.121.363 -
Pasivo por impuesto alas ganancias corriente 5.631.760 5.244 207.219
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 548.315 2.286.881 1.518.921
Otros pasivos no financieros 7.756.172 7.151.592 5.839.528
Patrimonio Neto

Capitd Socid 323.900 323.900 323.900
Ajustes de Capital 40.157.875 40.157.875 40.157.875
Ganancias Reservadas 23.493.174 26.461.161 15.370.405
Resultados no asignados - 478.382 11.065.681
Otros Resultados Integra es acumulados 8.168.364 (2.154.380) (1.869.464)
Resultado del gjercicio 6.565.453 1.288.259 4.445.007
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladas 299.161 197.068 229.099
Total del Patrimonio Neto 79.007.927 66.752.265 69.722.503

La Informacion que surge del cuadro precedente a 31 de diciembre de 2023 y sus comparativos, fue
preparada de conformidad con el marco de informacion contable establecido por e BCRA, basado en las
NIIF, emitidas por € |ASB y adoptadas por la FACPCE, con la excepcion (i) del punto 5.5. “Deterioro de
Vaor” dela NIIF 9 “Instrumentos Financieros’, que en forma transitoria fuer excluida por e BCRA del
marco contabl e aplicable a las entidades financieras. tal como se menciona precedentemente.

(1) Comprendelassumasdedineroy lostitul os publicos de terceros entregados por €llos alaentidad
que pueden ser retirados a simple solicitud o restituidos en un plazo convenido. como asimismo
los gjustes. diferencias de cotizacion e intereses pactados a pagar devengados al fin de cada
gercicio.

Depositos

Al 31 dediciembre de 2023 | os depdsitos consolidados del Banco ascendian a$ 333.125 (cifras expresadas
en millones de pesos, capital masintereses), |o querepresentabae 62,65% del total delosrecursos (incluido
€l patrimonio neto). Los mismos incluian depésitos ala vista por € 98,62% y a plazo por € 1,38%.
Al 31 dediciembre de 2022 | os depdsitos consolidados del Banco ascendian a$ 247.499 (cifras expresadas
en millones de pesos, capital masintereses), |o querepresentabad 20,20% del total delosrecursos (incluido
€l patrimonio neto). Los mismos incluian depésitos ala vista por € 90,37% y a plazo por € 9,63%.
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31 dediciembre
Cifras en miles de pesos — Saldos consolidado | 2023 2022 2021
Al Sector Publico no Financiero - - -
Al Sector Financiero 1.388 30.652 28.777
Al Sector Privado no Financiero y Residentes
en e Exterior
Cuentas Corrientes 241.492.402 196.902.524 12.146.054
Cajade Ahorros 80.380.273 20.693.047 235.330.166
Plazo Fijo 4.589.541 19.894.498 9.770.532
Cuentas de Inversion - 3.939.307 -
Otros 6.282.412 5.036.489 6.438.273
Lg%ﬁdgfpfggr diferencias de cotizacion| 476 g3 1.002.867 227.026
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Total de Depdsitos 333.124.948 247.499.384|  263.940.830
Total Depésitos en millones 333.125 247.499 263.944
Total Pasivo + PN (en millones) 531.734 1.225.637 380.783
% depositos &/ Total Pasivo + PN 62,65% 20,20% 69,30%
% depositos alavistas Total Depositos 98,62% 90,37% 96,30%
% depdsitos a plazo § Total Depdsitos 1,38% 9,63% 3,70%

Descalce deliquidez

A los efectos de andlizar los descal ces de activos y pasivos financieros del Banco se elabora e “Descalce
deLiquidez” que muestralos descal ces existentes entre | 0s vencimientos contractual es de activos y pasivos
financieros consolidados.
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Caida de Activos y Pasivos al 31/12/2023

De 1 De 3 De &
Sin Hasta hasta 3 hasta 6 hasta 12 Mas de
Concepto vencimiento 1 mas mases meses meses 12 meses Total
ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos 119.443.742 - - - - = 119.443.742

Titulos de deucda a wvalor razonable con

cambios en resultados - B.B58.655 (2.020.463) 1.020.343 8.162.000 27.023.543 43.044078
Instrumentos derivados - 417.929 - - - - 417928
Operaciones de pases aclivos - 142.823.382 - - - - 142823382

Ofros activos Financieros 56.242.527 - - - - 56.242527
Préstamos y Otras Financiaciones 46.455.037 142898158 13.969.881 5.111.673 4917134 B4.751.883
Otros Titulos de Deuda - 27.949.500 13.283.898 440407 (7.140429) 33.745103 6B.278479
Activos Financieros entregados en garantias 2 G0 246 : B ; ; ) 2 AOG 246
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 567 BG5S . R p 2 _ 567 895
TOTAL 122.910.883 282.747.030 25.561.593 15.430.631 6.133.244 65.685.780 518.469.161
PASIVO

Depositos 161.344 523 158765194 3020924 5381041 2752048 1.860320 333.124.948
Pasivos a valor razonables con cambios en

resultados 10.945.508 - - - - - 10.945.508
Operaciones de pase pasivo - 584 518 - - - - 584 518
Otros Pasivos Financieros - 91.901.222 - 34.699 - - 91.935921
Financiaciones recibidas del BCRA y otras

Instituciones financieras - 352.508 13.580 23453 804.302 1.004.784 2198.717
TOTAL 172.290.031 251.603.442 3.034.504 5439.193 3.557.338 2.865.104 438.789.612

Corresponde a informacion de los Estados Financieros Consolidados de la Entidad.

Historicamente, & fondeo del Banco y sus sociedades controladas se ha compuesto principalmente de
depbsitos y, en menor medida, de operaciones de pases pasivo, préstamos inter-financieros y fondeo
mediante la emision de obligaciones negociables. Con rdacién a esto Ultimo, € Banco y sus sociedades
controladas mantienen un buen acceso a lineas de créditos en € mercado local con un amplio nimero de
entidades, a nivel local como internacional, con mas del 90% de los acuerdos establecidos con limites
disponibles.

A pesar de la elevada concentracion de los depdsitos, que ha caracterizado e modelo del Banco desde sus
inicios. y que es consecuencia de ser un banco mayorista Sn sucursales, d Banco ha sorteado sin
inconvenientes las distintas crisis de liquidez del mercado argentino. Si bien la situacion del mercado ha
cambiado, la Gerencia 'y los Directores del Banco han logrado un entendimiento de sus riesgos y han
direccionado la estrategia de originacion de activos focalizandola en inversion de activos de corta duracion,
lo que permite mitigar €l riesgo de concentracion de depésitos. Dicha estrategia estd en evidencia en
cuadro precedente, donde €l flujo de vencimiento se concentra en los 180 dias.
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Capital Minimo

El cuadro a continuacion detallala informacion sobre € cumplimiento del Banco con las normas de capital
minimo para gercicios consignados y permite la evaluacion de la solvencia del Banco y sus sociedades

controladas segun las Normas de Basilea, adoptadas por e BCRA

Cifras en miles de pesos. excepto ratios Al 31 dediciembrede

- 2023 2022 2021
Requisito Minimo de Capital(a) 25.716.602 16.675.970 16.975.616
Valor Riesgo de Créditos 15.436.347 15.194.024 13.436.088
Valor Riesgo de Mercado 9.872.318 832.757 2.797.401
Valor Riesgo de Tasade Interés - - -
Vaor Riesgo Operativo 407.937 649.188 742.128
I ntegracion (b) 69.172.563 60.670.826 68.250.573
Exceso de I ntegracién (b-a) 43.455.961 43.994.856 51.274.958
Ratios (%)

Exigencia como porcentaje de laintegracién de capital 37,18% 27,4% 24,87%
Exceso sobre Capital Minimo Reguerido 168,98% 263,82% 302,05%
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RESUMEN DE LOSTERMINOSY CONDICIONES DE LASOBLIGACIONES NEGOCIABLES

El siguiente es un resumen de los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que
se describen enla Seccion “ Términosy Condiciones delas Obligaciones Negociables’ del presente, y esta
condicionado en su totalidad por la informacion mas detallada contenida en este Prospecto. Las palabras
y expresiones utilizadas en el presente resumen tendran € significado otorgado en la seccion "Términosy
Condiciones de las Obligaciones Negociables' del presente o en cualquier otra seccion del presente
Prospecto. Tal cual lo previsto en los “ Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables’, las
Obligaciones Negociables podran emitirse vinculadas a un indice y/o una férmula (como ser € caso de
Obligaciones Negociables denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por € Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia o en Unidades de Vivienda actualizables por €l indice del Costo de la
Construccion), devengando intereses a una tasa fija o variable o sujetos a la evolucion de un activo
financiero o sin devengar intereses o una combinacion de tales condiciones, de conformidad con lo que se
indique en & Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie en particular.

Emisora Banco CMF SA.
Rango de las Obligaciones Las Obligaciones Negociables congtituirdn obligaciones
Negociables negociables bajo la Ley de Obligaciones Negociables. Las

Obligaciones Negociables podran ser emitidas con carécter
subordinado o no subordinado. Las Obligaciones Negociables
no subordinadas condtituiran, sujeto a las leyes argentinas
aplicables, obligaciones directas, generales e incondicionales
de la Emisora, teniendo en todo momento & mismo grado de
privilegio entre si y al menos € mismo grado de privilegio que
todas las demas obligaciones no garantizadas presentes o
futuras delaEmisora, salvo laspreferenciasen € cumplimiento
de obligaciones que se determinen por ley con caracter general
y obligatorio. Las Obligaciones Negociables subordinadas
serdn  emitidas bajo los términos y condiciones de
subordinacion que se especifiquen en € Suplemento de Precio
respectivo. LaLey N°24.485y sus modificatorias disponen que
en caso de liquidacion del Banco, todos los depositantes
indicados en d articulo 49 inciso €), ya fueren personas fisicas
ojuridicas, e independientemente dd tipo, monto, o monedade
sus depdsitos, tienen un derecho preferencial general y absoluto
respecto de todo otro acreedor del Banco, salvo aquellos
garantizados con privilegio especia de prenda e hipotecay los
acreedores laborales enunciados en los incisos a) y b) de
articulo 53. Asimismo, conforme a articulo 50 de la Ley de
Entidades Financieras y sus modificatorias, podra decretarsela
quiebra del Banco una vez que haya sido revocada la
autorizacion parafuncionar por e BCRA Deacuerdo d articulo
53 de la Ley de Entidades Financieras los créditos de BCRA
tendran prioridad sobrelosdemas acreedores, con las siguientes
excepcionesy en e orden de prelacion que sigue: a) los créditos
con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda y los
créditos otorgados conforme a lo previsto por € articulo 17
incisos b) ¢) y f) de la Carta Orgénica del Banco Centrd dela
Republica Argentina, en la extensén de sus respectivos
ordenamientos. Los créditos otorgados por € Fondo de
Liquidez Bancaria (FLB) creado por & Decreto N° 32, defecha
26 de diciembre de 2001, garantizados por prenda o hipoteca,
gozarén de idéntico privilegio; b) los créditos privilegiados
emergentes de las relaciones laborales, comprendidos en €
articulo 268 delaLey N° 20.744 y sus modificatorias. Gozaran
del mismo privilegio los intereses que se devenguen por las
acreencias precedentemente expuestas, hasta su cancelacion
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total y; c) los créditos de los depositantes de acuerdo con Io
previsto en € articulo 49, inciso €), apartados i) eii) dela Ley
de Entidades Financieras.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en Clases. Cada
Clase podra estar subdividida a su vez en una 0 mas Series
emitidas en digtintas fechas. Una Clase o Serie yaemitida podra
ser reabierta, aumentdndose € monto de Obligaciones
Negociables en circulacion bajo dicha Clase o Serie,
manteniéndose todos los términos y condiciones de emision
respecto de las nuevas Obligaciones Negociables, inclusive €
plazo. Las Obligaciones Negociables emitidas bajo cada Serie
estaran sujetas a los mismos términos en su totalidad. Podran
reemitirse nuevas Clases 0 Series que se amorticen dentro del
plazo maximo del Programa, siempre que & monto de capital
de las Clases 0 Series que se encuentren en circulacion dentro
dd Programa no supere € monto total maximo de U$S
100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien millones) (o su
equivalente en otras monedas o unidades de vaor).

Podréan emitirse nuevas Clases 0 Series que se amorticen dentro
delos plazos previstos en este Programa, sempre que e monto
de capita de las Clases 0 Series que se encuentren en
circulacion dentro del Programa no supere € monto total
maximo de U$S 100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien
millones) (o0 su equivalente en otras monedas o unidades de
valor). Cada Clase serd objeto de un Suplemento de Precio que
complemente y amplie, en beneficio de los Tenedores, estos
términos y condiciones (los “Téminos y Condiciones’). Los
términos y condiciones aplicables a una Clase o Serie de las
Obligaciones Negociables en particular son estos Términos y
Condiciones, los cuales seran complementados y ampliados, en
beneficio de los Tenedores, con los términos y condiciones
establecidos en & Suplemento de Precio pertinente.

Las Obligaciones Negociables se podran emitir con garantia
comun o con garantia especial o flotante, incluyendo garantias
deterceros, de acuerdo con lo que sobre d particular indique e
Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie.
Las garantias de las Obligaciones Negociables podran ser
cualquiera delas permitidas por € BCRA.

La inversion en las Obligaciones Negociables emitidas bajo €
Programa involucra la asuncidn de determinados riesgos. Los
principal es factores de riesgo que pudieran afectar |a capacidad
de la Emisora se consideran bajo la seccién “Factores de
Riesgo” del presente.

LaEmisorapodradesignar uno o masorganizadoresen relacion
con una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se
emita bajo € Programa, de acuerdo con lo que sobre €
particular indique & Suplemento de Precio correspondiente a
unaClasey/o Serie.

Deacuerdo conlo que sobred particular indiquee Suplemento
de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie, se podra
designar un fiduciario y/u otros agentes con relacion a las
Obligaciones Negociables. El fiduciario representard los
intereses colectivos de los Tenedores, y tendrd aquellos
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derechos 'y obligaciones que surjan del contrato de fideicomiso
respectivo.

La Emisora podra designar a un agente de registro y/o de pago
de las Obligaciones Negociabl es de acuerdo con lo que indique
el Suplemento de Precio de la Clase y/o Serie respectiva.

La Emisora podra designar uno o mas agentes col ocadores y
sub-col ocadores de las Obligaci ones Negociabl es que se emitan
bajo una Clase 0 Serie bajo € Programa, los que podran ser
locales o extranjeros, de acuerdo con lo que sobre € particular
indique e Suplemento de Precio correspondiente a una Clase
y/o Serie.

De acuerdo con lo que resuelva la Emisora y/o € agente
colocador respecto de una Clase 0 Serie en e respectivo
Suplemento de Precio, las Obligaciones Negociables listaran
y/0 negociaran en mercados de val ores autorizados por laCNV
y/o en mercados de valores ddl exterior, y ser colocados tanto
local mente como internacionalmente, con sujecion a todas las
leyesy reglamentacioneslocales y extranjerasqueresultaren de
aplicacién atales efectos. Cada Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables que se emitan en & marco del Programa podran
ser colocadas utilizando € mecanismo de colocaciéon que se
determine en € Suplemento de Precio respectivo, de
conformidad con lo dispuesto por la Ley de Mercado de
Capitales, laLey de Obligaciones Negociables y € Capitulo IV
dd Titulo VI las Normas de la CNV (Formacién de libro —
“bookbuilding” —y subasta o licitacion puablica).

Euroclear y/o Clearstream, Luxemburgo y/o, con relacién a
cualquier Clase y/o Serie de las Obligaciones Negociables,
cualquier otra entidad autorizada por la CNV, segin se
especifique en € Suplemento de Precio respectivo.

Hasta un monto total de U$S 100.000.000 (Ddlares
Estadounidenses cien millones) (0 su equivalente en otras
monedas o unidades de valor) de valor nominal de Titulos en
circulacion.

El plazo de duracion del Programa serahasta el 5 denoviembre
de 2030. Dentro de dicho plazo podran emitirse Obligaciones
Negociables con posibilidad de reemitir las Clases y/o Series
gue se amorticen hasta € valor total maximo en circulacion
permitido.

Las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran
estar representadas en titulos globales, o ser emitidas en forma
escritural, de acuerdo al articulo 31 de la Ley de Obligaciones
Negociables (las “Obligaciones Negociables Nominativas’).
Las Obligaciones Negociabl es representadas en titul os globales
o emitidas en forma escritura podran ser depositadas y/o
registradas en sistemas de depdsito colectivo aceptados por la
CNV. Véase “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables— Forma”.

Las Obligaciones Negociables podrén ser emitidas en formade
titulos globales provisorios (las “Obligaciones Negociables
Provisorias”) canjeables por titulos definitivos globales o
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individuales (las “Obligaciones Negociables Definitivas’) en
las denominaciones permitidas de conformidad con & presente
Prospecto y seglin se determine en € Suplemento de Precio
aplicable.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 24587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados, vigente desde
el 22 de noviembre de 1995, y su decreto reglamentario N°
259/96, a las emisoras argentinas no se les permite la emision
de valores negociables a portador o transferibles mediante
endoso. Sin embargo, de acuerdo a lo dispuesto por dicha
normativa, en & caso de titulos valores representativos de
deuda o asimilables a ellos, con oferta pdblica autorizada, se
considerard cumplido € requisito de la nominatividad cuando
se encuentren representados en certificados globales o
parciaes, inscriptos o depositados en regimenes de depdsito
colectivo nacionales o extranjeros, reconocidos por laCNV, a
cuyo fin se consideraran definitivos, negociables y divisibles.
De conformidad con las Normas de la CNV, dicho organismo
reconoce como regimenes de depdsito colectivo nacionales a
Caja de Vaores S.A. y como regimenes de depdsito colectivo
extranjeros a Clearstream Banking, Euroclear Operations
Centre, The Depositary Trust Company (“DTC") y Swiss
Securities Clearing Corporation (“*SEGA”), fueron reconocidos
como entidades de depdsito colectivo a dichos fines. En tal
sentido, mientras se encuentren vigentes dichas normativas, la
Emisora solo emitira Obligaciones Negociables bajo €
Programaen un todo de acuerdo con las mismas. Asimismo, la
Emisora causara que las Obligaciones Negociables cumplan
con € articulo 7 delaLey de Obligaciones Negociables.

De acuerdo con lo previsto por € articulo 29 de la Ley de
Obligaciones Negociables, los titulos representativos de las
Obligaciones Negociables otorgan accion gecutiva a sus
tenedores para reclamar e capitd e intereses impagos bajo las
Obligaciones Negociables. De conformidad con lo previsto por
e articulo 129 inciso (€) dela Ley de Mercado de Capitales, se
podran expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de
legitimar a titular para reclamar judicidmente, o ante
jurisdiccién arbitral en su caso, incluso mediante accién
giecutivas correspondiere. Por otra parte, conformelo previsto
por € articulo 131 delalL ey de Mercado de Capital es, se podran
expedir comprobantes de los valores representados en
certificados globales a favor de las personas que tengan una
participacion en los mismos, alos efectos y con € a cance antes
indicado. Los comprobantes podran ser emitidos por la entidad
dd pais o del exterior que administre € sistema de depdsito
colectivo en € cual se encuentren inscriptos los certificados
globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de
depGsito colectivo tengan participaciones en certificados
globales inscriptos en dstemas de depésito colectivo
administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser
emitidos directamente por las primeras.

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en
cualquier moneda, o vinculadas a un indice y/o una férmula
(como ser e caso de Obligaciones Negociables denominadas
en Unidades de Vaor Adguisitivo actualizables por €
Coeficiente de Egtabilizacion de Referencia o en Unidades de
Vivienda actualizables por e indice deé Costo de la
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Construccion), sujeto a cumplimiento de todos los
requerimientos legales, regulatorios y/o del BCRA aplicablesa
la emision. Los pagos con relacion a las Obligaciones
Negociables podrén, sujeto a dicho cumplimiento, ser
efectuados en y/o vinculados a, cualquier moneda digtinta a
aquella en que se encuentren denominados las Obligaciones
Negociables. Se informa que actuamente, las Unicas unidades
de valor autorizadas por laCNV, mediante Resolucién General
N° 718/18 y concordantes, son las Obligaciones Negociables
vinculadas a Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por
el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) — Ley N°
25.827 (UVA) o a Unidades de Vivienda actualizables por €l
indice del Costo de la Construccion (ICC) — Ley N° 27.271
(UVIs), sin extender dicha autorizacion a emisiones
denominadas en otras unidades actualizables que no sean las
mencionadas en € presente parrafo.

En € caso en que las Obligaciones Negociables se encuentren
garantizadas, € rango de lagarantia se fijara en € Suplemento
de Precio correspondiente ala Clase o Serie particular.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a cualquier
precio e incluso ala par o con descuento, segun se especifique
en e Suplemento de Precio correspondiente.

Las Obligaciones Negociables podran ser amortizadas en
cualquier plazo no inferior a siete (7) dias ni superior a plazo
méximo que establezcan las regulaciones de BCRA, de la
CNV y/o cualquier otranormativa aplicable ala Emisora.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas ala par o
a cualquier otro Monto de Rescate (detallado en una formula,
indice u otro) segun se especifique en € Suplemento de Precio
respectivo (junto con las demas condiciones y procedimientos
aplicables al rescate). Las Obligaciones Negociables podran ser
rescatadas en dos o mas cuotas en las fechas y forma
especificadas en e Suplemento de Precio respectivo. La
Emisora respetara en todo momento € principio trato
igudlitario entre los inversores y la transparenciay efectuarala
correspondiente  publicidad del  rescate mediante las
publicaciones pertinentes en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados por la CNV donde se listen y negocien
las Obligaciones Negociables, en la pagina web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv), seccion “Informacion
Financiera”, y en la pagina web institucional de la Emisora
(www.bancocmf.com.ar).

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas antes de
su vencimiento estipulado a opcion dela Emisora(en todo o en
parte) y/o delos Tenedores delas Obligaciones Negociables (si
fuere € caso), seglin se indique en € Suplemento de Precio
respectivo (junto con las demas condiciones y procedimientos
aplicables al rescate). El rescate anticipado parcia serealizara
respetando € principio de trato iguditario y la transparencia
entre inversores. Asimismo, la Emisora efectuard la
correspondiente  publicidad del  rescate mediante las
publicaciones pertinentes en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados por la CNV donde se lisen y negocien
las Obligaciones Negociables, en la pagina web de la CNV
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(www.argentina.gob.ar/cnv), seccion “Informacion
Financiera”, y en la pagina web institucional de la Emisora
(www.bancocmf.com.ar).

Rescate par cial Las Obligaciones Negociables podrén ser rescatadas en forma
parcia de acuerdo con lo previsto en la Subseccion 7(c)
(Rescate y Compra - Rescate a opcion de la Emisora) de la
Seccién de Téminos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables, apro rata del importe del capital delastenencias,
sujeto a cumplimiento de las leyes aplicables y a los
requerimientos del mercado en donde listen las Obligaciones
Negociables. La Emisora respetard en todo momento e
principiotrato igualitario entre losinversoresy latransparencia
y efectuara la correspondiente publicidad del rescate mediante
las publicaciones pertinentes en los sistemas deinformacion de
los mercados autorizados por la CNV donde se listen y
negocien las Obligaciones Negociables, en la pagina web de la
CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), seccion “Informacién
Financiera”, y en la pagina web institucional de la Emisora
(www.bancocmf.com.ar).

Rescate por razonesimpositivas Con excepcion delo descripto en € parrafo “Rescate Opciona”
precedente, € rescate anticipado sdlo ser4 permitido por
razones impositivas, seglin se describe en la Subseccién 7(b)
(Rescate y compra - Rescate por razones impodtivas) de la
Seccion Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables.

Intereses Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses o no.
Losintereses (s fuere d caso) podran devengarseaunatasafija
0 a tasa variable, 0 a una tasa gjustable en funcion de la
evolucién de activos financieros, acciones, opciones de
cualquier tipo y naturaleza u otros activos, inversiones e
indices, sujeto a lo que las normas aplicables permitan, de
acuerdo con lo queindique & Suplemento de Precio respectivo,
y e método de cdlculo de los intereses podrd variar entre la
Fecha de Emisién y la Fecha de Vencimiento de las Clases
respectivas. También podran emitirse  Obligaciones
Negociables vinculadas a un indice y/o una férmula (como ser
el caso de Obligaci ones Negociables denominadas en Unidades
de Vaor Adquisitivo actudizables por e Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia o en Unidades de Vivienda
actudizables por € indice del Costo de la Construccion),
devengando intereses a una tasa fija o variable o sujetos a la
evolucién de un activo financiero o sin devengar intereses o una
combinacién de tales condiciones, de conformidad con lo que
se indique en @ Suplemento de Precio correspondiente a una
Clasey/o Serie en particular.

Denominaciones Las Obligaciones Negociables seran emitidas en las
denominaciones que se especifiquen en los Suplementos de
Precio respectivos, sujeto a cumplimiento de todos los
requerimientos legales, regulatorios y/o del BCRA

Calificaciones La Emisora ha optado por no cdificar € Programa. Las
calificaciones deriesgo se obtendran en relacin con cada Clase
y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emita bajo €
Programa.
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Compr omisos La Emisorahaasumido ciertos compromisos segin se describe
en la Subseccién 5 (Compromisos) de la Seccidn “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables’.

Incumplimiento de otras Las Obligaciones Negociables se encontraran sujetos al

obligaciones cumplimiento de otras obligaciones por parte de la Emisora,
seglin se describe en la Subseccién 10 (Supuestos de
Incumplimiento) de la Seccién “Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables’.

Impuestos Todos | os pagos con relacion alas Obligaciones Negociables se
efectuaran libres de toda retencion por impuestos u otros
tributos, presentes o futuros, de Argentina, salvo que dicha
retencion sea requerida por ley. En tal caso, la Emisora debera
(de acuerdo alo establecido en la Subseccion 9 (Impuestos) de
la Seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables’) pagar dichos montos adicionaes de modo que
los Tenedores de Obligaciones Negoci abl es reciban |os montos
gue correspondieran como s las referidas retenciones no
hubieren sido redlizadas.

El Programa se regiré por, e interpretard de acuerdo con, las
leyes dela Republica Argentina, en particular y en lo aplicable,
la Ley de Obligaciones Negociables. Los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables podran regirse
por la ley de cualquier otra jurisdiccion, segln se especifique
en cada Suplemento de Precio, de acuerdo con la estructura
especifica de la transaccion de que se trate, con excepcion de
las cuestiones rel acionadas con la debida autorizacion, firmay
emision de las Obligaciones Negociables y las cuestiones
relativas a requisitos legales necesarios para que las
Obligaciones Negociables califiquen como tales, asi como
aquelas cuestiones relacionadas con la autorizacion de oferta
publica de los mismos, |a capacidad de la Emisora y aquellas
relativasalas asambleas, las cuales seregiran por lalegidacion
argentina.

Ley aplicabley jurisdiccion

Seglin seindicaen la Subseccion 17 dela Seccion “ Términosy
Condiciones de las Obligaciones Negociables’, en virtud delo
previsto por € Articulo 46 dela Ley de Mercado de Capitales,
la Emisora quedarad sometida en forma obligatoria a Tribunal
Arbitral permanente del mercado en donde ligen las
Obligaciones Negociables en susrelaciones con los Tenedores
de las Obhligaciones Negociables. No obstante lo anterior, los
inversores también tendréan € derecho de optar por acudir alos
tribunal es judicial es competentes.
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TERMINOSY CONDICIONESDE LASOBLIGACIONESNEGOCIABLES

A continuacion, se describen los términos y condiciones que, junto con los términos y condiciones
complementarios establecidos en & Suplemento de Precio pertinente, se aplicaran a las Obligaciones
Negociables emitidas en el marco del Programa.

1

(@)

(b)

g
”‘Fﬂ, ”,”’VI{;’”/ -
,/

I ntroduccioén

Programa: Banco CMF S.A. hacreado un Programa de Obligaciones Negociables paralaemision
de titulos conforme la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias, por un
valor nominal total maximo de U$S 100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien millones) (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor) con garantia comuin o con garantia especial o
flotante, incluyendo garantias de terceros segin se indicare en & Suplemento de Precio
correspondiente a una Clase 0 Serie particular. Las garantias que se congtituyan para una
determinada Clase 0 Serie podran ser cualquierade las permitidas por € BCRA

También podran emitirse Obligaciones Negociables vinculadas con un indice y/o una férmula
(como ser € caso de Obligaciones Negociables denominadas en Unidades de Vaor Adquisitivo
actualizables por e Coeficiente de Estabilizacién de Referencia o en Unidades de Vivienda
actuaizables por @ indice del Costo de la Construccion), devengando intereses a una tasa fija o
variable o sujeto alaevolucidn de un activo financiero o sin devengar intereses o una combinacion
de tales condiciones, de conformidad con lo que se indique en & Suplemento de Precio
correspondiente a una Clase y/o Serie particular d cual incluira, ademéas, € método y los términos
en que se determinaran & monto de capital, intereses y/o cualquier prima, las consecuencias
impositivas adicionales para € tenedor de dichas Obligaciones Negociables, una descripcion de
ciertosriesgos relacionados con lainversion en dicha Obligaciones Negociables y otrainformacion
relativaadlas. Seinformaque laCNV, mediante Resolucion General N° 718/18 y concordantes,
establecié que se podrén emitir obligaciones negociables denominadas Unidades de Valor
Adquisitivo actualizables por € Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) — Ley N°
25.827 (UVA) o en Unidades de Vivienda actualizables por d indice del Costo de la Construccion
(ICC) —Ley N° 27.271 (UVIs), sin extender dicha autorizacion a emisiones denominadas en otras
unidades actualizables que no sean las mencionadas en el presente parrafo.

Clases y/o Series. Las Obligaciones Negociables emitidas conforme a Programa seran emitidos
en clases (cada uno una“Clase”) y cada Clase podrd comprender una 0 mas series (cada una, una
“Serig’) de Obligaciones Negociables. Podran reemitirse nuevas Clases o Series que se amorticen
dentro de los plazos previstos en este Programa, siempre que € monto de capital de las Clases o
Series que se encuentren en circulacién dentro del Programa no supere € monto total maximo de
USS 100.000.000 (Ddlares Estadounidenses cien millones) (o su equivalente en otras monedas o
unidades de valor). Cada Clase sera objeto de un Suplemento de Precio que complementay amplia,
en beneficio delos Tenedores, estos términos'y condiciones. Los términosy condiciones aplicables
auna Clase o Serie de Obligaciones Negociables en particular son estos Términos y Condiciones,
los cuales serédn complementados y ampliados, en beneficio de los Tenedores, con los términos y
condiciones establecidos en & Suplemento de Precio pertinente. EI Suplemento de Precio
correspondiente podrd agregar, en beneficio de los Tenedores, otras obligaciones a cargo de la
Emisora cuyo cumplimiento podré ser exigido ala misma solo en relacion con laClase o Seriede
que setrate.
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(© Otrostérminosy condiciones: El Suplemento de Precio correspondiente a una Clase o Serie de
Obligaciones Negociables podrd complementar y ampliar, en beneficio de los Tenedores, los
Términosy Condicionesincluidos en la presente Secci 6n, 0 agregar nuevos términos y condiciones
que favorezcan alos inversores, los que resultaran aplicables a la Clase 0 Serie particular de que
se trate. Cuando se modificare un elemento esencial del Programa, dicha modificacion sera
efectuada a través de un prospecto que modifique € Prospecto del Programa.

2. Inter pretacion

Definiciones: En estos Términos y Condiciones las siguientes expresiones tienen |os significados -tanto en
singular como en plural- que se indican a continuacion:

“Agente de Calculo” significa cualquier Persona especificada en € Suplemento de Precio pertinente como
la parte responsable de calcular la(s) Tasa(s) de Interés y el(los) Monto(s) de Interés y/o cualquier otro
monto(s) que pueda consignarse en e Suplemento de Precio pertinente.

“Argentina” sgnificala Republica Argentina.
“Denominacion Minima” tiene e significado que sele asigne en € Suplemento de Precio pertinente.

“Dia Habil” significa un diaen € que los bancos comerciales minoristas en Argentinay los mercados en
donde listen 0 se negocien las Obligaciones Negociables y, en su caso, € agente deregistro, se encuentran
abiertos a plblico.

“Endeudamiento Relevante” significa todo endeudamiento por dinero en préstamo o toda garantiadirecta o
indirecta y toda obligacion (contingente o de otro tipo) de la Emisora por la suma de $ 6.000.000 (Pesos seis
millones) o superior, con la sdvedad de que d término “Endeudamiento Relevante’ no incluira €
endeudamiento incurrido por la Emisora o sus Subsdiarias en @ “curso habitual de los negocios’.
Endeudamiento incurrido en @ “curso habitual de los negocios’ significa, respecto de la Emisora y de sus
Subsdiarias, cualquier compromiso u obligacion de la Emisora o de cualquier Subsidiaria con respecto a (i)
cualquier depdsito o fondos recaudados; (ii) cualquier cheque, titulo, certificado de depdsito o letrade cambio,
emitido, aceptado o endosado por la Emisora 0 sus Subsdiarias en @ curso habitua de sus negocios; (iii)
cualquier operacion en que la Emisora o sus Subdidiarias actlen solamente en carécter de fidudiario o
representante; (iv) cual quier aceptacion bancaria; (v) cualquier acuerdo hecho por laEmisorao sus Subsidiarias
en d curso habitual de sus negocios para adquirir o readquirir titulos valores o préstamos 0 moneda para
participar en préstamos; y (Vi) cartasde crédito en lamedida que sean emitidaspor laEmisorao sus Subsidiarias
en d curso habitual de susnegocios.

“Fecha de Comienzo de Intereses’ significa la Fecha de Emision de las Obligaciones Negociables o
cualquier otra fecha indicada como la Fecha de Comienzo de Intereses en € Suplemento de Precio
pertinente.

“Fecha de Emisién” tiene € significado establecido en € Suplemento de Precio pertinente.

“Fecha de Pago de Intereses’ significa la fecha o las fechas especificadas en € Suplemento de Precio
pertinente.

“Fecha de Rescate Opcional (Compra)” tiene @ significado que sele asignaen d Suplemento de Precio
pertinente.

“Fecha de Vencimiento” tiene d significado indicado en € Suplemento de Precio pertinente.

“Ley de Obligaciones Negociables’ significalaley Argentina N° 23.576 de Obligaciones Negociables y
sus modificatorias.

“Monto de Rescate” significa, seglin corresponda € Monto de Rescate Anticipado (Rescate por Razones
Impositivas), € Monto de Rescate Opciona (Rescate a Opcion de la Emisora), € Monto de Rescision
Anticipada o cualquier otro monto que revista € carécter de monto de rescate cuando as 1o indique €
Suplemento de Precio pertinente o se determine de conformidad con sus clausulas.

“Monto de Rescision Anticipada” significa, con respecto a cualquier Titulo, su valor nominal o cualquier
otro monto que pueda especificarse en estos Términos y Condiciones 0 en € Suplemento de Precio
pertinente o determinarse conforme a ellos.
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“Monto de Intereses’ sarg, en rdacion con un Titulo y un Periodo de Intereses, € monto de intereses a
pagar con respecto de dicho Titulo para dicho Periodo de Intereses.

“Monto de Rescate Opcional” significa, con respecto acualquier Titulo, suvalor nominal o cualquier otro
monto que pueda especificarse en e Suplemento de Precio pertinente o determinarse conforme a dicho
documento.

“Monto de Rescate Anticipado (Rescate por Razones | mpositivas)” significa, con respecto a cualquier
Titulo, su valor nominal o cualquier otro monto especificado en € Suplemento de Precio pertinente o
determinado de conformidad con dicho documento.

“Periodo de Intereses’ significa cada periodo comprendido entre la Fecha de Comienzo de Intereses
(inclusive) o cualquier Fecha de Pago de Intereses y 1a Fecha de Pago de Intereses siguiente (exclusive).

“Persona”’ serd una persona fisica, empresa, sociedad anénima, sociedad de personas, joint venture,
asociacién, organizacion, estado o dependencia de un estado u otra entidad, ya sea que tengan o no
personeriajuridicaindependiente.

“Subsidiaria”’ significa, en relacion con la Emisora, cualquier Persona:

(i) respecto de la cua la Emisora posea en forma directa o indirecta més del 50% de las acciones
con derecho a voto; previéndose que, a los fines dd presente, las acciones que sdlo posean
derecho de voto en forma condiciona ante la ocurrencia de un hecho determinado no seran
consideradas como “acciones con derecho a voto’ independientemente de que hubiera o no
sucedido d hecho;

(i) cuyos asuntos y paliticas se encuentren bajo € control de la Emisora, ya sea por tenencia
accionaria, contrato, facultad de designar o destituir miembros del 6rgano de gobierno o de
otro modo; o

(iii) cuyos estados financieros se consoliden con |os de la Emisora de acuerdo con laley aplicable
y los principios contabl es generalmente aceptados;

“TasadelnterésoTasadelnterésde Titulo” significalatasaolastasas (expresadas como un porcentaje
anua) de intereses pagaderos con respecto a las Obligaciones Negociables que se especifique en €
Suplemento de Precio respectivo, calculada de acuerdo con lo previsto en estos Términos y Condiciones
y/o en & Suplemento de Precio pertinente.

En estos Términos y Condiciones: (i) se considerara que toda referencia a capital incluye € Monto de
Rescate, cualquier monto adicional que la Emisora deba pagar conforme a la Subseccion 9 (Impuestos),
cualquier prima pagadera en relacion con un Titulo y cualquier otro monto en concepto de capital pagadero
conforme a estos Términos y Condiciones; y (ii) toda referencia a intereses se considerara que incluye
cualquier monto adicional con respecto a intereses que pueda resultar pagadero conforme ala Subseccion
9 (Impuestos) y cualquier otro monto en concepto de intereses pagaderos conforme a estos Términos y
Condiciones.

3. Forma, denominacién minima, rango, garantiay titularidad de las Obligaciones Negociables

(a) Formay denominacion minima: Las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran estar
representadas en titulos global es o ser emitidas en forma escritural, de acuerdo con d articulo 31 delalLey
de Obligaciones Negociables (las "Obligaciones Negociables Nominativas'). Las Obligaciones
Negociables representadas en titulos globales o emitidas en forma escritural podran ser depositadas y/o
registradas en sistemas de depdsito colectivo aceptados por laCNV. Las Obligaciones Negociables podran
ser emitidas en forma de titulos globales provisorios (las “Obligaciones Negociables Provisorias’)
canjeables por titulos definitivos globales o individuales (las “ Obligaciones Negociables Definitivas’) en
las denominaciones minimas permitidas de conformidad con € presente Prospecto y segln se determine
en e Suplemento de Precio aplicable. De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Nominatividad de
Titulos Vaores N° 24.587 y sus modificatorias, |as sociedades argentinas no pueden emitir titulos valores
privados a portador. Conforme a €llo, y en la medida en que dicha ley esté vigente, € Banco sélo emitira
Obligaciones Negociables en forma nominativa no endosable bajo & Programa.

Las Obligaciones Negociables tendran las denominaciones minimas especificadas en e Suplemento de
Precio pertinente, de conformidad con la normativa aplicable. La tenencia de Obligaciones Negociables
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solamente podra ser por el valor nominal total de la denominacion minima especificada en el Suplemento
de Precio pertinente y en mdiltiplos enteros de dicha denominacion en exceso de la misma.

Las Obligaciones Negociables serén obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
subordinadas o no, garantizadas o no, segin se especifique en € respectivo Suplemento de Prospecto, y
cumplirdn con los requisitos establecidos por € articulo 7 de la Ley de Obligaciones Negociables. Las
Obligaciones Negoci ables podran estar numeradas en forma correlativa, marcadas con letras o identificadas
de otro modo conforme lo determinen los miembros del Directorio y de la Comision Fiscalizadora que
firmen las Obligaciones Negociabl es.

Ante e acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento y laexigibilidad de un pago bajo las Obligaciones
Negociables conforme o previsto méas adelante en esta Seccion (@) los Tenedores de Obligaciones
Negociables representadas por Titulos Globales depositados y/o registrados en sistemas de depdsito
colectivo podran solicitar la entrega de Obligaciones Negociables Definitivas contra presentacion del
comprobante de tenencia (con bloqueo de la cuenta), en la sede del Banco previa cancelacion de la cuenta
respectivay (b) los Tenedores de Obligaciones Negociables emitidas en forma escritural, podran solicitar
directamente al agente deregistro e correspondiente comprobante del saldo de cuenta previsto en € inciso
€) dd articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales (con blogueo de la cuenta) a efectos de efectuar
cualquier tipo de reclamo. En € supuesto del inciso (a), las Obligaciones Negociables Definitivas se
encontrardn a disposicién del peticionante en la sede social del Banco dentro de los siguientes treinta (30)
Dias Habiles de la presentacion del pedido.

Conforme alo dispuesto por € articulo 131 dela L ey de Mercado de Capitales, |os certificados de tenencia
podran ser emitidos por la entidad que administre el sistema de depdsito colectivo en € cua se encuentren
inscriptos los certificados globales, o bien por la entidad administradora de sisemas de depoésito colectivo
gue tenga participaciones en € certificado global inscripto en un sistema de deposito colectivo administrado
por otraentidad.

Accion gjecutiva. De acuerdo con lo previsto por d articulo 29 dela Ley de Obligaciones Negociables, los
titulos representativos de las Obligaciones Negociables otorgan accion gecutiva a sus tenedores para
reclamar € capital e interesesimpagos bajo las Obligaciones Negociables. De conformidad con |o previsto
por d articulo 129 inciso (€) delaLey de Mercado de Capitales, se podran expedir comprobantes del saldo
de cuentaaefectos delegitimar a titular parareclamar judicialmente, o antejurisdiccién arbitral en su caso,
incluso mediante accion gecutiva si correspondiere. Por otra parte, de conformidad con o previsto por €
articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales se podran expedir comprobantes de los valores
representados en certificados globales a favor de las personas que tengan una participacion en 1os mismos,
alos efectos y con d acance antes indicado. Los comprobantes podran ser emitidos por la entidad del pais
0 del exterior que administre & sistema de dep6sito colectivo en e cual se encuentren inscriptos los
certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo tengan
parti cipaciones en certificados global es inscriptos en sistemas de deposito col ectivo administrados por otra
entidad, los comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras.

(b) Rango de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables podran ser emitidos con
caracter subordinado o no subordinado. Los titulos constituiran obligaciones negociables bajo la Ley de
Obligaciones Negociables. Lostitul os no subordinados constituirn, sujeto alasleyes argentinas aplicables,
obligacionesdirectas, general es eincondicional es dela Emisora, teniendo en todo momento & mismo grado
de privilegio entre sl y a menos € mismo grado de privilegio que todas las demas obligaciones no
garantizadas presentes o futuras de la Emisora, salvo las preferencias en e cumplimiento de obligaciones
gue se determinen por ley con caracter general y obligatorio. Los titulos subordinados seran emitidos bajo
los términos y condiciones de subordinacion que se especifiquen en € Suplemento de Precio respectivo.
La Ley N° 24.485 y sus modificatorias disponen que en caso de liquidacion del Banco, todos los
depositantes indicados en € articulo 49 inciso €), ya fueren pesonas fisicas o juridicas, e
independientemente del tipo, monto, 0 moneda de sus depdsitos, tienen un derecho preferencia generd y
absol uto respecto de todo otro acreedor del Banco, salvo aquellos garantizados con privilegio especial de
prenda e hipoteca y los acreedores laboraes enunciados en los incisos a) y b) del articulo 53. ASmismo,
conformed articulo 50 dela L ey de Entidades Financierasy sus modificatorias, podra decretarse laquiebra
dd Banco una vez que haya sido revocada la autorizacion para funcionar por é BCRA De acuerdo a
articulo 53 de la Ley de Entidades Financieras los créditos del BCRA tendran prioridad sobre |os demas
acreedores, con las siguientes excepciones y en € orden de prelacion que sgue: a) los créditos con
privilegio especial por causa de hipoteca, prenda y los créditos otorgados conforme a lo previsto por €
articulo 17 incisos b) ¢) y f) de la Carta Organica de Banco Central de la Replblica Argentina, en la
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extension de sus respectivos ordenamientos. Los créditos otorgados por € Fondo de Liquidez Bancaria
(FLB) creado por € Decreto N° 32, de fecha 26 de diciembre de 2001, garantizados por prenda o hipoteca,
gozaran de idéntico privilegio; b) los créditos privilegiados emergentes de las relaciones laborales,
comprendidos en € articulo 268 de la Ley 20.744 y sus modificatorias. Gozaran del mismo privilegio los
intereses que se devenguen por |as acreencias precedentemente expuestas, hasta su cancelacion total y; c)
los créditos de los depositantes de acuerdo con lo previsto en d articulo 49, inciso €), apartados i) eii) de
laLey de Entidades Financieras.

(c) Garantia de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables se podran emitir con
garantia comun o con garantia especial o flotante, incluyendo garantias de terceros, de acuerdo con lo que
sobre d particular indique € Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie. Las garantias
gue garanticen las Obligaciones Negociables podran ser cualquiera de las permitidas por el BCRA.

(d) Titularidad de las Obligaciones Negociables. La titularidad de las Obligaciones Negociables
Nominativas se transferira mediante la inscripcién de dicha transferencia en € libro de registro (e
“Reqgistro”) quelleve laEmisora o € agente de registro designado por la Emisora para actuar como agente
deregistro para una Clase 0 Serie particular. La Emisoray aguella persona que la Emisora pueda designar
como agente de pago podran considerar y tratar al Tenedor de cualquier Obligacion Negociable, registrado
de conformidad con las normasy procedimientos aplicables, como su titular absoluto.

Obligaciones Negociables Globales u Obligaciones Negociables Escriturales. En e supuesto que las
Obligaciones Negociables se encontraren representadas en titulos globales o llevadas en forma escritural,
las mismas podran ser depositadas y/o registradasen la Cajade Valores S.A., Clearstream, Euroclear y The
Depositary Trust Company o cualquier otro sistema de dep6sito colectivo que la CNV oportunamente
autorice y/o reconozca, segun lo determine e Suplemento de Prospecto aplicable.

Registro. La Emisora o cualquier entidad que éste designe atal efecto, mantendra el Registro con respecto
a las Obhligaciones Negociables de acuerdo con la normativa vigente aplicable. El Tenedor de una
Obligacion Negociable Nominativa significa la persona a cuyo nombre esa Obligacion Negociable
Nominativa aparece en un momento determinado inscripta en el Registro. En € caso que las Obligaciones
Negociabl es estén representadas por titul os global es 0 sean emitidas en forma escritural, y las mismas sean
depositadas y/o registradas en la Caja de Valores SA., de conformidad al régimen de depdsito colectivo
establecido por la Ley de Depésito Colectivo N° 20.643 y € Reglamento Operativo de la Caja de Vdores
S.A., € Registro de dichas Obligaciones Negociables serallevado por dicha Cajade Valores SA.

Transferencia de las Obligaciones Negociables Nominativas. Las Obligaciones Negociables Nominativas
se transferiran mediante la entrega de la Obligaci 6n Negoci able Nominativa correspondiente, en la oficina
gue establezcala Emisora bajo € Suplemento de Precio correspondiente a una Clase o Serie particular y la
inscripcion prevista en € Registro que sellevard atal efecto. Las Obligaciones Negociables Nominativas
podrén transferirse tnicamente en multiplos integral es seglin las denominaciones minimas autorizadas de
cada Clase 0 Serie de Obligaciones Negociables. Cuando se encuentre inscripta en e Registro cualquier
prenda, carga 0 gravamen con respecto a una Obligacion Negociable Nominativa y dicha Obligacidn
Negociable Nominativa se transfiera, dicha transferencia quedara sujeta a esa prenda, carga o gravamen
(que permanecera en el Registro respecto de dicha Obligacion Negociable Nominativa), y figurard en €
reverso de dicha Obligacion Negociable Nominativa, salvo que, o hasta tanto, un tribunal competente o el
beneficiario de dicha prenda, carga o gravamen instruya u ordene o contrario.

En los casos en que las Obligaciones Negociables Nominativas estén representadas en Certificados
Globales 0 sean llevadas en forma escritural y se encuentren depositadas y/o registradas en Caja de Valores
S.A., Clearstream, Euroclear y The Depositary Trust Company o cualquier otro sistema de depdsito
colectivo que la CNV oportunamente autorice y/o reconozca y seguin se determine en € Suplemento de
Precio, la transferencia de la titularidad de dichas Obligaciones Negociables se efectuara de conformidad
con los procedimientos aplicables del sstema en € cual las Obligaciones Negociables se encuentren
depositadas y/o registradas.

4, Colocacion, Negociacion y Oferta de las Obligaciones Negociables

De acuerdo con lo que resuelva la Emisora y/o € agente colocador respecto de una Clase o Serie en un
Suplemento de Precio, las Obligaciones Negociables listaran y/o negociaran en mercado de valores
autorizados por la CNV y/o mercados de valores del exterior, y ser colocados tanto localmente como
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internacionalmente, con sujecion atodas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras que resultaren
de aplicacion atales efectos

5. Compr omisos
Mientras exista algun Titulo sin amortizar:

La Emisora debera cumplir y, en la medida en que se indique mas adelante, hara cumplir a su(s)
respectiva(s) Subsidiaria(s), los términos de |os compromisos que se indican a continuacion:

(i) Pago de capital e intereses. La Emisora debera pagar puntualmente a su vencimiento todo
capital, interés 0 monto adicional relacionado con € capital, que deba pagarse en virtud dela
Subseccion 9 (Impuestos) sobre las Obligaciones Negoci ables de acuerdo con los Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables.

(i)  Mantenimento dela personeria juridica; Bienes LaEmisoradebera cumplir y hacer cumplir
a sus respectivas Subsidiarias las siguientes obligaciones: (a) mantener en vigencia su
personeria juridica y todas las inscripciones que sean necesarias atal fin, realizar todos los
actos que sean necesarios para mantener todos sus derechos, prerrogativas, bienes o licencias
necesarias para e desarrollo normal de su actividad y (b) conservar todos | os bienes que sean
utilizados o (tiles para realizar su actividad en buen estado de uso; quedando entendido que
esta obligacion no tendra por efecto exigir que la Emisora mantenga dicho derecho,
prerrogativa, titularidad sobre los bienes o licencia, 0 mantenga la personeria juridica de
cualquiera de sus Subsidiarias, s € directorio de la Emisora determina de buena fe que su
mantenimiento o conservacion ya no resulta necesaria o conveniente para e desarrollo dela
actividad dela Emisora.

(iii) Cumplimiento de la ley: La Emisora cumplirdy hard cumplir a cada una de sus respectivas
subsidiarias todas las leyes, normas, reglamentos, disposiciones y resoluciones de cualquier
organismo gubernamental con autoridad sobre la misma o sobre su negocio.

(iv) Notificacion de incumplimiento: La Emisora notificard por escrito a los Tenedores de las
Obligaci ones Negoci abl es, inmediatamente después de que la Emisoratome conoci miento del
acontecimiento y la continuacion de cualquiera de las circunstancias previstas en la
Subseccion 10 (Supuestos de Incumplimiento), acompafiando la notificacién con una
certificacion de funcionario donde se indicaran en detalle dichas circunstancias y la medida
gue la Emisora se propone adoptar al respecto.

(v) Mantenimientodelibrosy registros: LaEmisorallevaralibros, cuentasy registros de acuerdo
con los PCGA argentinosy lasnormas 'y regulaciones del BCRA

(vi) Estados Financierosy otra informacion contable y financiera: La Emisora suministrara por
los medios informativos habituales permitidos por la legidacion aplicable la informacion
contable y financiera requerida por las normas y regulaciones correspondientes.

(vii) Seguros: La Emisora aseguraray mantendray hara que cada una de sus Subsidiarias aseguren y
mantengan en compafias aseguradoras solidas, responsables y de primera linea, los montos
pertinentes, cubriendo los riesgos que normamente cubren las compafiias que desarrallan
negocios smilaresy que son titulares y/u operan bienes similares alos que poseen y/u operan la
Emisora y sus Subsidiarias, segin € caso, en las mismas aress en las que la Emisora o dichas
Subsidiarias poseen y/u operan sus bienes.

(viii) Rango de las Obligaciones Negociables: A menos que un Suplemento de Precio indicara que
el pago de las Obligaciones Negociables queda subordinado a cumplimiento de otras
obligaciones de la Emisora, la Emisora asegurara que las obligaciones a su cargo en virtud de
las Obligaciones Negociables tengan € mismo grado de privilegio para e pago que todaslas
demas deudas, no garantizadas y no subordinadas, presentes o futuras, delaEmisora

6. Intereses
@ Obligaciones Negociablesa Tasa Fija

(i) Aplicacion: La presente sera aplicable alas Obligaciones Negociables sdlo si en € Suplemento
de Precio se establece |a aplicabilidad de las Disposiciones para Titulos a Tasa Fija.
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(ii) Devengamiento de intereses. Las Obligaciones Negociables devengan intereses a partir de la
Fecha de Comienzo de Intereses ala Tasa de Interés, a pagarse en forma vencida en cada Fecha
de Pago de Intereses. Cada Titulo dgard de devengar intereses a partir de la fecha en que €
respectivo Tenedor de Obligaciones Negociables 0 su representante reciba todas las sumas
adeudadas en concepto de dicho Titulo o de la fecha en la que cualquier agente de pago hubiere
recibido todos |os montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables.

Obligaciones Negociablesa Tasa Variable

(i) Aplicacién: La presente serd aplicable a los Titulos sdlo s en @ Suplemento de Precio se
establece la aplicabilidad de las Disposiciones para Obligaciones Negociables a Tasa Variable.

(ii) Devengamiento de intereses. Las Obligaciones Negociables devengan intereses a partir de la
Fecha de Comienzo de Intereses ala Tasa de Interés, a pagarse por periodo vencido en cada Fecha
de Pago de Intereses. Cada Titulo dgard de devengar intereses a partir de la fecha en que €
respectivo Tenedor de Titulos o su representante reciba todas | as sumas adeudadas con respecto a
dicho Titulo o la fecha en la que cualquier agente de pago hubiere recibido todos los montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociabl es.

(iii) Tasa deinterésmaxima o minima: S en € respectivo Suplemento de Precio seindicacual quier
tasa de interés maxima o minima, dicha Tasa de Interés en ningln caso podra ser mayor que €
méximo o menor gque e minimo indicado.

(iv) Célculo dd monto de intereses: El agente de calculo, en su caso, tan pronto como sea posible
a partir de momento en que deba determinarse la Tasa de Interés con relacion a cada Periodo de
Intereses, debera calcular € Monto de Intereses a pagar con respecto a cada Titulo por dicho
Periodo de Intereses. EI Monto de Intereses se calculara aplicando la Tasa de Interés de dicho
Periodo de I ntereses al monto de capital pendiente de pago de dicho Titulo durante dicho Periodo
de Intereses.

(v) Célculo de otros montos. Cuando € respectivo Suplemento de Precio indique que cualquier
otro monto debe ser calculado por € agente de cdlculo, € agente de caculo, tan pronto como sea
posible a partir del momento en que deba determinarse dicho monto, deberd calcular e monto
respectivo. Dicho monto respectivo debera ser calculado por € agente de clculo en laforma que
seindique en d respectivo Suplemento de Precio.

(vi) Notificaciones: Toda notificacion, dictamen, determinacion, certificacion, cdculo, tasacion o
decision tomada u obtenida por € agente de calculo alos efectos de |a presente Subseccién, (salvo
error manifiesto) obligara ala Emisora, a los agentes de pago y a los Tenedores de Obligaciones
Negociables, quedando entendido que € agente de cdculo no incurrird en responsabilidad alguna
frente a dicha Persona con relacion al gercicio o falta de gercicio por parte del agente de calculo
de sus facultades, deberes y discrecionalidad para dichos fines, salvo en caso de incumplimiento
doloso. Toda natificacion que deba hacer d agente de calculo conforme lo aqui previsto sera
cumplida a través de su publicacion en € boletin diario publicado por € sistema de informacion
de los mercados autorizados por laCNV dondeliges y se hegocien las Obligaciones Negociables.

I nter eses mor atorios:

El Suplemento de Precio particular con relacion a una Clase o Serie de Obligaciones Negociables
bajo & Programa podra determinar € pago de intereses moratorios a una tasa determinada a partir
delamoraen e cumplimiento de las obligaciones de la Emisora, de acuerdo con lo estipulado en
un Suplemento de Precio particular.

Rescate y compra

Cancelacion de las Obligaciones Negociables: Salvo que las Obligaciones Negociables se hayan
rescatado, comprado o cancelado con anterioridad, las Obligaciones Negociables se pagaran en la
Fecha de Vencimiento.

Rescate por razones impositivas: Las Obligaciones Negociables podran rescatarse en formartotal,
pero no parcial, a opcién de la Emisora en cualquier momento mediante notificaciéon a los
Tenedores de Obligaciones Negociables con una anticipacién minima de 30 dias y maxima de 60
dias (netificacion que serdirrevocable), a su Monto de Rescate Anticipado (Rescate por Razones
Impositivas), junto con los intereses devengados (si los hubiera) hasta la fecha fijada para €
rescate, Si:
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(i) laEmisoraesta o estuviera obligada a pagar Montos Adicionales segln |o establecido o
referido en la Subseccién 9 (Impuestos) como resultado de cualquier cambio o reforma
de las leyes o reglamentos de la Repblica Argentina o de cualquier subdivision politica
o autoridad de o dentro de la misma con facultades tributarias, o cualquier cambio en la
aplicacién ointerpretacion oficial de dichas|eyes o reglamentos (inclusive cualquier fallo
dictado por un tribunal competente), o cualquier cambio en virtud de cua quier dictamen
u opinion de cualquier autoridad fiscal competente, cuando dicho cambio o reforma entre
en vigencia o la Emisora considerase que dicho cambio o reformaentrard en vigencia, en
o0 después de la fecha de emisién de una determinada Clase o Serie de Obligaciones
Negociables; y

(ii) la Emisorano puede evitar incurrir en dicha obligacion mediante la adopcion razonable
de medidas a su disposicion.

La Emisora deberd poner a disposicion de los Tenedores de Obligaciones Negociables un dictamen de
asesores independientes de reconocido prestigio, expresando que la Emisora esta o estard razonablemente
obligada a pagar tales Montos Adiciona es como resultado de dicho cambio o reforma.

(o Rescate a opcion de la Emisora: Cuando se indique en e respectivo Suplemento de Precio la
aplicabilidad de un Rescate Opcional, |as Obligaci ones Negoci abl es podran rescatarse a opcion de
la Emisora, ala par o por sobre la par, en todo o, si seindicara en € respectivo Suplemento de
Precio (junto con las demas condiciones y procedimientos aplicables a rescate), en parte, en
cualquier Fecha de Rescate Opcional mediante el pago del Monto de Rescate Opcional, debiendo
mediar notificacién alos Tenedores de Obligaciones Negoci ables con una anticipacion minimade
30 dias y maxima de 60 dias, natificacion que serdirrevocable y obligard a la Emisora a rescatar
las Obligaciones Negociables 0, segin sea € caso, las Obligaciones Negociables indicadas en
dicha natificacion, en la respectiva Fecha de Rescate Opcional al Monto de Rescate Opcional,
junto con los intereses devengados (s |os hubieran) hasta dicha fecha. La Emisora respetard en
todo momento € principio trato igualitario entre los inversores y efectuara la correspondiente
publicidad del rescate mediante las publicaciones pertinentes en los sistemas de informacién de
los mercados autorizados por laCNV donde se listen y negocien las Obligaciones Negociables, en
lapaginaweb delaCNV (www.argentina.gob.ar/cnv), seccion “Informacion Financiera”, y en la
paginaweb ingtitucional de la Emisora (www.bancocmf.com.ar).

(d) Rescateparcial: Si las Obligaciones Negociabl es deben rescatarse solo en parte en cual quier fecha
seglin lo establecido en la Subseccion 8(c) (Rescate a opcidon de la Emisora), las Obligaciones
Negociables se rescataran en forma proporcional a su capital, respetandose € principio de la
igualdad de trato, quedando entendido no obstante que € valor de rescate de cada Titulo debera
ser igual ala Denominacion Minima de los mismos o un mditiplo entero de dicha denominacion
minima, en todos |os casos segun |o establecido en todas las leyes y normas de cual quier mercado
en la que listen las Obligaciones Negociables, conforme alas condiciones y procedimiento que se
establezca en € correspondiente Suplemento de Precio. La Emisora efectuara la correspondiente
publicidad del rescate parcial mediante las publicaciones pertinentes en los sistemas de
informacién de los mercados autorizados por la CNV donde se listen y negocien las Obligaciones
Negociables, en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), seccion “Informacion
Financiera”, y en la paginaweb ingtitucional de la Emisora (www.bancocmf.com.ar).

(e Ninguna otra forma de rescate: La Emisora no rescatard las Obligaciones Negociables de otro
modo que no sea € establecido precedentemente en los incisos (b) v (c).

Q) Cancelacion luego del rescate: Todas las Obligaciones Negociables rescatadas por la Emisora se
cancelaran y no podran ser reemitidas o revendidas.

(9) Recompra: La Emisora o cual quiera de susrespectivas Subsidiarias podra, en cual quier momento,
comprar Obligaciones Negociables en & mercado abierto o de cualquier otro modo a cualquier
precio, y podran revender o disponer de otro modo de dichas Obligaciones Negociables en
cual quier momento; con la salvedad de que a determinar en cualquier momento si |os Tenedores
del monto de capital requerido de Obligaciones Negociables en circulacion han efectuado algun
reclamo, solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, netificacion, consentimiento o dispensade
conformidad con el Suplemento de Precio, las Obligaci ones Negociabl es que en ese momento sean
propiedad del Banco o de cualquiera de sus Subsidiarias no seran tomadas en cuenta y se
considerardn fuera de circulacion. La Emisora respetard en todo momento € principio trato
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igualitario entre los inversores y efectuarala correspondiente publicidad de larecompra mediante
las publicaciones pertinentes en los sistemas de informacién de |os mercados autorizados por la
CNV donde se listen y negocien las Obligaciones Negociables, en la pagina web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv), seccién “Informacion Financiera”, y en la pagina web institucional
de la Emisora (www.bancocmf.com.ar).

Pagos

Capital: Los pagos de capital se efectuardn en la Fecha de Vencimiento conforme se estipule en
el Suplemento de Precio correspondiente a una Clase o Serie de Obligaciones Negociables bajo €
Programa.

Intereses. Los pagos de intereses se efectuarén en la Fecha de Vencimiento conforme se estipule
en e Suplemento de Precio correspondiente auna Clase o Serie de Obligaci ones Negociables bajo
el Programa.

Fechas de Pago: Si la Fecha de Vencimiento establecida para € pago de capital o de intereses
recayeraen un diaqueno fueraun DiaHabil, € pago sera efectuado € primer DiaHabil siguiente,
en cuyo caso No se generardn intereses durante € periodo comprendido entre la Fecha de
Vencimiento y la fecha efectiva de pago.

Domicilio y forma del Pago. Agente de pago: Los pagos serén realizados por la Emisora en su
domicilio, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, o en € domicilio que la Emisora
designe en un Suplemento de Precio particular, o en e domicilio del agente de pago que designare
la Emisora en relacion con una Clase o Serie particular bajo € Programa. Los pagos podran
realizarse mediante cheque o transferencia cablegréfica o mediante acreditacion de las sumas en
las cuentas de los Tenedores, de acuerdo con o que establezca sobre € particular e Suplemento
de Precio respectivo.

Procedimiento para el Pago: En € caso en que la Emisora hubiere designado en e Suplemento
de Precio correspondiente a una Clase o Serie bajo € Programa un agente de pago, éste efectuara
€l pago alos Tenedores, en € supuesto en que previamente la Emisora le hubiere provisto de los
fondos suficientes atales efectos, en |lamoneda de que setrate.

Pagos sujetos a leyes tributarias. Todos los pagos que deban efectuarse con respecto a las
Obligaciones Negociables estardn sujetos en todos los casos a las leyes argentinas, sin perjuicio
delo dispuesto en la Subseccién 9 (Impuestos).

Fecha de Registro: Cada pago que debarealizarse con respecto aun Titulo se efectuaraalapersona
indicada como Tenedor en & Registro en e momento de la apertura de las operaciones en €
domicilio del agente de registro, € Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Vencimiento de
dicho pago (la “Fecha de Registro”). Los pagos finaes de capital de cualquier Obligacion
Negociable emitida conforme a Programa se efectuaran contra la presentacién y entrega de las
Obligaciones Negociables Nominativas. En e caso de que se trate de Obligaciones Negociables
registradas en sistemas de depdsito colectivo, los pagos se readlizaran conforme a los
procedimientos aplicables al sistemade que setrate.

Impuestos

Montos Adicionales: Todo pago de capital e intereses efectuado con respecto a las Obligaciones
Negociables, efectuado por la Emisora por si o por intermedio de su representante debera
efectuarselibre de, y sin retencién o deducci6n algunaen concepto de, cual quier impuesto, derecho
0 carga presente o futura establecida, impuesta, cobrada, retenida o dispuesta por la autoridad
publicade cualquier formaque sea, por 0 en representacion dela Argentina o cualquier subdivision
politica de la misma o autoridad situada en o dentro de lamisma, con facultades tributarias, salvo
que dicha retencién o deduccién de dicho impuesto, derecho o carga de la autoridad publica sea
exigida por la ley y sus normas reglamentarias. En tal caso, la Emisora pagara los montos
adicionales que resulten necesarios de modo que los Tenedores de Obligaciones Negociables
reciban, unavez efectuada dicha retencion o deduccion, la misma cantidad que hubieran recibido
si no se hubiera exigido dicha retencién o deduccién (los “Montos Adicionales’).

Excepciones: Los Montos Adicionales se considerarén, a todos los efectos, como una suma
pagadera bajo las Obligaciones Negociables, con la sdvedad de que no se pagaran Montos
Adicional es sobre pagos adeudados respecto de ninguna de | as Obligaciones Negociables: (i) aun
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Tenedor otitular beneficiario de una Obligacion Negociable, 0 en su favor, responsable del pago
de Impuestos Argentinos en relacion con dicha Obligacion Negociable por tener algunarelacion
actual o anterior con la Argentina; y/o (ii) cuando los impuestos no habrian sido aplicados de no
haber sido por @ incumplimiento de los requisitos de certificacion, informacién o provision de
informacion respecto de la naciondidad, residencia o identidad del Tenedor o titular de una
participacion en esas Obligaciones Negociables, exigidos por la Emisora con anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, si dicho cumplimiento fuera exigido por ley o reglamentacion de la
Argentinao cual quier subdivision politica o autoridad impositiva de lamisma como unacondicidn
previa a la desgravacion fiscal o exencién de esos impuestos; y/o (iii) respecto de cualquier
impuesto sucesorio, alos activos, alas herencias, alas donaciones, alasventas, alatransferencia
o0 sobre los bienes personales o cualquier impuesto, contribucién o carga gubernamenta similar;
y/o (iv) cuando haya impuestos sobre una Obligaci6n Negociable presentada para € pago mas de
treinta (30) dias después de la fecha en que dicho pago se hizo exigible o de la fecha en que se
disponga debidamente y se notifique & pago delamismaalos Tenedores, |0 que ocurra en dltimo
lugar, salvo en lamedida en que & Tenedor de esa Obligacion Negociable hubiera tenido derecho
aesos M ontos Adicional es contra presentaci on delamismapara€e pago en cua quier fechadurante
tal periodo de treinta (30) dias.

Supuestos de I ncumplimiento

En e caso de que ocurray subsista cual quiera de | 0s siguientes acontecimientos:
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Falta de pago: que la Emisora no pague cuaquier monto de capital con respecto a los Titulos
dentro de los quince (15) dias de la Fecha de Vencimiento para € pago del mismo, o no pague
cualquier monto de intereses con respecto a las Obligaciones Negociables dentro de los quince
(15) dias de la Fecha de Vencimiento del pago de los mismas, o

Incumplimiento de otras obligaciones: que la Emisora deje de cumplir oredlizar cualquieradelas
demas obligaciones a su cargo en virtud de los Titulos y dicho incumplimiento no sea subsanado
dentro de los treinta (30) dias de recibir notificacion escrita del hecho, dirigida por cualquier
Tenedor alaEmisora; o

Incumplimiento de otras deudas de la Emisora o Subsidiarias:

(i) quecualquier Endeudamiento Relevante de la Emisora o de cual quierade sus Subsidiariasno
sea pagado dentro de los quince (15) dias posteriores a su vencimiento o (segin sea € caso),
dentro de cualquier plazo de gracia que se haya convenido inicialmente;

(i) que la Emisora o cuaquiera de sus Subsidiarias no pague dentro de los quince (15) dias
posteriores a su vencimiento, cualquier monto que deba pagar en virtud de una garantia
otorgada por un Endeudamiento Relevante de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias,
o}

Falta de cumplimiento de una sentencia: que se dicte una o mas sentencias o resoluciones
condenando a efectuar €l pago a la Emisora o a cuaquiera de sus Subsidiarias por un monto
superior a $ 3.000.000 (Pesos tres millones), y continde sin ser satisfecha o suspendida en sus
efectos por € plazo de 30 dias a partir de lafechadelamisma; o

Ejecucion de una garantia: que cualquier persona garantizada tome posesion, o se designe un
sindico, administrador o funcionario similar, para tomar posesion de la totalidad o una parte
significativa del negocio, de los bienes o de los ingresos de la Emisora o de cualquiera de sus
Subsidiarias; 0

Liquidacion: que un tribunal competente dictara una orden o resolucion pararevocar la autorizacion
parafuncionar, disolver oliquidar ala Emisora o cualquier Subsidiariaen un procedimientoiniciado
por terceros conformea articulo 43 y siguientes dela Ley de Entidades Financieras N° 21.526, y sus
modificatorias, la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 o cuaquier ley aplicable en materia de
quiebras, concursos u otraley smilar vigente actualmente o querijaen d futuro, o sedesignarede un
administrador, sindico, fiduciario o interventor de la Emisora o de cualquier Subsidiaria respecto de
todos o sugtanciamente todos | os bienes dela Emisora o cualquier Subsidiariay, en cada caso, dicha
orden o resolucién no fueran suspendidas y permanecieran vigentes y en efecto por un periodo de
treinta (30) dias corridos, 0 € BCRA ordenara la suspenson provisoria, total o parcia de las
actividades de la Emisora de conformidad con € Articulo 49 dela Carta Organicadd BCRA y dicha
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orden no fuera suspendida y permaneciera vigente y en efecto por un periodo de treinta (30) dias
corridos, o

(9) llegalidad: que sea o0 se torne ilicito para la Emisora realizar o cumplir con cualquiera de las
obligaciones a su cargo en virtud de, 0 con respecto a, las Obligaciones Negociables; o

(h) Garantia no vigente: que las Obligaciones Negociables sean indicadas en e respectivo
Suplemento de Precio como Titulos con garantia, y dicha garantia no se encuentre en plena
vigencia

en tal caso, los Tenedores quetotalicen al menos € veinticinco por ciento (25%) del capital impago de las

Obligaciones Negociables en circulacion emitidas bajo una Clase o Serie, mediante notificacion escrita

dirigida a la Emisora, podran declarar las Obligaciones Negociables respectivas de plazo vencido y

pagaderas de inmediato. En dicho supuesto las Obligaciones Negociables respectivas seran pagaderas de

inmediato al Monto de Rescision Anticipada, junto con los intereses devengados (s hubiera), sin necesidad
de otro acto o formalidad alguna.

11. Prescripcion

El derecho a pago de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables contrala Emisora prescribiraa
los cinco (5) y dos (2) afios respectivamente de lafechaa partir delacua dicho capita o intereses hubieran
debido ser pagados por la Emisora.

12. Agentes

Los agentes que la Emisora designe respecto de una Clase o Serie de Obligaciones Negociables bagjo €
Programaactdan exclusivamente como representantes dela Emisorano asumiendo obligacion agunahacia,
ni relacion de representacion o fidel comiso alguno con, Tenedor de Obligaciones Negociabl es alguno.

La Emisora se reserva en todo momento € derecho a variar o rescindir la designacién de cuaquier agente,
y adesignar agentes adi cional es 0 sucesores; establ eciéndose, sin embargo, que:

@ la Emisora deberd tener en todo momento un agente deregistro; y

(b) s seindicara un agente de calculo en e respectivo Suplemento de Precio, la Emisora deberatener
en todo momento un agente de cdlculo; y

(© sy mientras los titulos se encuentren aceptados para su listado, comercializacién y/o
tasacion por parte de cualquier autoridad competente, mercados autorizados por la CNV
y/o mercado de valores ddl exterior y/o sistemade listado que requierala designacién de
un agente de pago y/o un agente de transferencia en cuaquier lugar en particular, la
Emisora deberatener un agente de pago y/o un agente detransferenciaen € lugar exigido
por dicha autoridad competente, mercados autorizados por la CNV y/o mercado de
valores del exterior y/o sistema de listado.

Cualquier cambio de cualquiera de los agentes debera notificarse de inmediato a los Tenedores de
Obligaciones Negociables mediante publicacion en € Boletin de laBCBA.

13. Asambleas de Tenedores de Obligaciones Negociables, Decisiones de los Tenedores,
M odificacién y Dispensa

@ Convocatoria: Cualquier tema que deba ser tratado por los Tenedores debera ser resudlto por la
asamblea de Tenedores. La asamblea puede ser convocada por la Emisora cuando 1o juzgue
necesario y/o le fuera solicitado por Tenedores de Obligaciones Negociables que representen, por
lo menos, d 5% del montototal de capital delas Obligaciones Negociables dela Clase en cuestion
en circulacion. En este Gltimo supuesto, lasolicitud indicaralostemasatratar y laasamblea debera
ser convocada para que se celebre dentro de los cuarenta (40) dias de recibida la solicitud de los
tenedores en cuestion.

Las asambleas seran convocadas con una anticipacion no menor a 10 diasy no mayor a 30 dias
contados a partir del vencimiento del plazo de cinco (5) dias al que nos referimos seguidamente,
mediante publicaciones en: (i) € Boletin Oficia de la Republica Argentinay € Boletin de la
BCBA; y (ii) uno de los diarios de mayor circulacion general en la Argentina; durante cinco (5)
dias habiles consecutivos. En las publicaciones debera mencionarse la fecha, hora, lugar de
reunién, orden del diay requisitos de asistencia.
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Cuando las Obligaciones Negociables listaren 0 se negociaren en otros mercados de valores
autorizados por la CNV y/o mercado de valores ddl exterior, la Emisora publicara los avisos de
convocatoria en e medio informativo que dicho mercado pudiere tener.

Constitucion. Quorum: La constitucion de las asambleas en primera convocatoria requiere la
presencia de Tenedores de Obligaciones Negociables, por si 0 por representacion, que representen
por 1o menos & 60% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en
cuestion en circulacion, y la congtitucion de las asambleas en segunda convocatoria requiere la
presencia de Tenedores de Obligaciones Negociabl es que representen, por si o por representacion,
por 1o menos & 30% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en
cuestion en circulacion.

L as asambl eas en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberan celebrarse dentro
de los 30 (treinta) dias sguientes, y las publicaciones se haran por 3 (tres) dias con 8 (ocho) de
anticipacion como minimo. Ambas convocatorias podran realizarse  simultaneamente,
estableciéndose que si |a asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse € mismo
dia que la asamblea en primera convocatoria, la segunda debera serlo con un intervalo no inferior
aunahora delafijada paralaprimera

Cuarto intermedio. Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por unavez afin de continuar
dentro de los 30 (treinta) dias siguientes. S6lo podran participar en la segunda reunion los
Tenedores de Obligaciones Negociables que hubieran efectuado la comunicacién a la Emisora
referidamas arriba.

Asambleas unanimes. Las asambl eas podrén celebrarse sin publicacion de la convocatoria cuando
se relinan tenedores que representen € monto total de capital de las Obligaciones Negociables de
laClase en cuestion en circulacion y las decisiones se adopten por unanimidad de dichostenedores.

Lugar de deliberacion. Las asambleas se reuniran sdlo en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Paraasistir alas asambleas | os Tenedores de Obligaci ones Negoci ables deberan, con no menos de
3 (tres) dias habiles de anticipacion a de la fecha fijada para la asamblea en cuestion, comunicar
por escrito a la Emisora que asistiran a tal asamblea, adjuntando aquella documentacién que
acredite € derecho ded Tenedor a asigtir al a asamblea. Los Tenedores de Obligaciones
Negociables no podrén disponer delas Obligaciones Negoci ables al os cual es correspondan dichas
comunicaciones hasta después de realizada la asamblea, hasta tanto la asamblea no hubiere sido
celebrada o la comunicacion relativa a tal es Obligaci ones Negoci ables cancelada.

Presidencia. Las asambleas podran ser presididas por una persona designada por escrito por la
Emisora, que se encuentre debi damente apoderada por laEmisora pero, s dicha personadesignada
no asiste alaasamblea dentro delos 15 (quince) minutos de lahora establ ecida parala cel ebracion
de la misma, los Tenedores de Obligaciones Negociables presentes en la asamblea en cuestion
elegiran entre los presentes en la misma. Si ninguna eleccion se efectuara en este sentido, la
Emisora podra designar una persona para que presidalaasamblea. El presidente de una asamblea
gue se continua luego de haber pasado a cuarto intermedio, puede no ser & mismo que aquél que
presidié la asamblea inicialmente.

Mayorias. Unanimidad para modificar condiciones esenciales de emision. Las resoluciones en
cualquier asamblea seran tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes; estableciéndose,
sin embargo, para poder modificar cualquier condicion fundamental de las Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestion, serequerira e voto afirmativo de Tenedores de Obligaciones
Negociables que representen latotalidad del monto de capital de las Obligaciones Negociables de
dicha Clase en circulacion. La determinacion en cuanto a la naturaleza fundamental de una
condicion de emision se evaluara de acuerdo con e derecho argentino en vigencia. Entre otras,
serén condiciones fundamentales de emisién: (i) (A) cualquier cambio de las fechas de pago de
capital, intereses y cualquier otro monto adeudado en una fecha bajo las Obligaciones Negociables
de la Clase en cuestion; (B) cualquier reduccion del monto de capital y/o intereses 'y de cualquier
otro monto pagadero en una fecha bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion; (C)
cualquier cambio en d método de calculo de monto de cualquier pago bajo las Obligaciones
Negociables de la Clase por rescate o vencimiento o la fecha de cualquiera de dichos pagos; (ii)
cualquier cambio del lugar de pago y/o de la moneda de los pagos bajo las Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestion; (iii) cualquier cambio al quérum y mayorias antes indicado
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en esta Seccion requerido para la adopcion de resoluciones en una asamblea y (iv) cualquier
cambio aredizar a presente parrafo.

Sin perjuicio de lo mencionado en € pérrafo anterior, € Suplemento de Precio correspondiente,
de acuerdo alo normado por € articulo 151 dela Ley No. 27.440 de Financiamiento Productivo,
podré establecer que aquellas modificaciones o dispensas de las condiciones de emision podran
ser aprobadas por las mayorias establecidas para las asambleas extraordinarias, sin que sea
aplicable para este supuesto lo dispuesto en e apartado "M odificaciones de la Emision” del 354
delalLey Genera de Sociedades, respecto del requisito de la unanimidad.

Q) Efectos de las decisiones asamblearias. Todas las decisiones adoptadas por las asambleas seran
concluyentes y vinculantes para todos |os Tenedores de Obligaciones Negociables o de Cupones
de la Clase en cuestion, independientemente de si se encontraban o no presentes en las asambleas
en cuestion.

Adicionalmente, una resolucién escrita firmada por 1os Tenedores de Obligaciones Negociables -
0 sus representantes- que tengan derecho a ser convocados a una asambl e, tendra efectos como
s setratare de unaresol ucion adoptada en una asambl ea, no siendo necesarianinguna convocatoria
ni la celebracién de ninguna asamblea para que dicharesolucion escrita sea vaiday cobre plenos
efectos. Dicharesolucion escrita puede constar en uno o mas documentos deigual tenor, cada uno
de dllos suscripto por uno o mas Tenedores de Obligaci ones Negoci ables -0 por susrepresentantes-

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora, mientras
no sean transferidas a un tercero por lamisma, no seran consideradas en circulacion a los efectos
de calcular d quérum y/o las mayorias en las asambl eas.

(9) Modificacion para la correccion de errores.: Las Obligaciones Negociables, los presentes
Términos y Condiciones y, en € caso de Obligaciones Negociables indicados en € respectivo
Suplemento de Precio como Obligaciones Negociables con garantia, € respectivo contrato de
garantia podra modificarse sin & consentimiento de los Tenedores de Obligaciones Negociables
para corregir errores manifiestos o formales, menores o técnicos, cuya correccion no cause un
perjuicio significativo a los intereses de los Tenedores de Obligaciones Negociabl es.

(h) Reuniones a distancia: Mientras dure e aidamiento socia preventivo y obligatorio y €
distanciamiento social preventivo y obligatorio, dispuestos por € Decreto N° 297/2020 y sus
modificatorios, se podran celebrar asambleas de Tenedores de Obligaciones Negociables
cumpliendo con las formalidades exigidas por las Normas de la CNV y en especia, la RG
830/2020 y o cualquier otra normativa que lareemplace, actualice y/o modifique en € futuro.

14. Otras emisiones. Reapertura de una Clase 0 Serie de Obligaciones Negociables ya emitida
bajo el Programa

La Emisora podra oportunamente, sin e consentimiento de los Tenedores de Obligaciones Negociables de
una determinada Clase 0 Serie ya emitida bajo e Programa, crear y emitir Obligaciones Negociables bajo
otraClase 0 Serie, las que podran tener os mismos términos y condiciones de emisién que las Obligaciones
Negociabl es emitidos respecto de una determinada Clase o Serie (con excepcion del plazo).

A su vez, laEmisora podrg, con la previa autorizacion de la CNV, reabrir una determinada Clase o Serie
de Obligaciones Negociables ya emitida bajo & Programa, ampliando & monto de emision de dicha Clase
0 Serie, siéndole aplicables a las nuevas Obligaciones Negociables que se emitieran como resultado de la
reapertura de la Clase o0 Serie, los mismos términos y condiciones de emisién correspondientes a las
Obligaciones Negociables de la Clase 0 Serie reabierta (incluyendo € plazo).

15. Notificaciones

Las notificaciones dirigidas alos Tenedores de Obligaciones Negociables seran vélidas s se publican en €
Boletin Diario delaBCBA o en € sistema de informacion dd mercado de val ores autorizados por laCNV
y/o mercado de valores del exterior donde listen las Obligaciones Negociables. Los gastos de publicacion
de cualquier convocatoria correrdn por cuenta de la Emisora. Sin perjuicio de élo, la Emisora deberd
efectuar todas las publicaciones que requieran las normas de la CNV y las deméas normas vigentes, y
asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de los mercados
autorizados por la CNV y/o mercado de valores del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables, s hubieran.

16. Redondeo

‘-"Fﬂllllﬁf/,-ﬂ,, -
%d ] \} ceMTe

163




A losfinesdecualquier calculoreferido en los presentes Términos y Condiciones todos | os porcentajes que
resulten de dichos célculos se podran redondear, de ser necesario, de acuerdo con lo que disponga €
Suplemento de Precio particular correspondiente a una Clase.

17. Ley aplicabley jurisdiccion

El Programa seregira por, einterpretard de acuerdo con, las leyes de la Republica Argentina, en particular
la Ley de Obligaciones Negociabl es resultara aplicabl e con relacién alos requisitos necesarios paraquelas
Obligaciones Negociables califiquen como tales bajo dicha ley. Los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables podran regirse por laley de cualquier otra jurisdiccion, segin se especifique en
cada Suplemento de Precio, de acuerdo con la estructura especifica de la transaccion de que se trate. Sin
perjuicio deelo, laLey General de Sociedades y demas normativa argentina aplicable -incluyendo pero no
limitado ala Ley de Mercado de Capitalesy alas Normas dela CNV - resultaran de aplicacién con rdacion
ala capacidad de la Emisora para emitir y colocar 1as Obligaciones Negociables, alos requisitos para que
dichos titulos califiquen como Obligaciones Negociables, a las cuestiones relativas ala celebracion de las
asambleas de Tenedoresy alaautorizacion parala oferta plblica de las Obligaci ones Negoci ables por parte
delaCNV, las cuales seregiran por lalegidacion argentina. Adicionalmente, en virtud de o previsto por
el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, la Emisora quedara sometida en forma obligatoria al
Tribunal Arbitral permanente del mercado en donde listen las Obligaciones Negociables en sus relaciones
con los Tenedores de las Obligaciones Negociabl es. No obstante |o anterior, |os inversores también tendrén
el derecho de optar por acudir alos tribunales judicial es competentes.

18. Plan de Distribucién

Las Obligaciones Negociables a ser emitidas en € marco del Programa seran ofrecidas a puablico en la
Argentina de acuerdo con € Articulo 2 delaLey de Mercado de Capitales y las Normas dela CNV, para
su colocacion por oferta pablica a través de uno o més Agentes Colocadores, designados mediante un
contrato de col ocacion, conforme se establezca en & Suplemento de Prospecto correspondiente.

Asimismo, las Obligaciones Negociables se adjudicaran por € método que se establezca en € Suplemento
respectivo, haciendo referencia alos procedimientos previstos en las Normas de la CNV, a saber: proceso
de formacién de libros (book building), subasta o licitacion plblica y/o cualquier otro mecanismo que se
prevea en € futuro, siempre que dicho méodo ofrezca garantias de iguadad de trato entre inversores y
transparencia; y cumplacon todo lo previsto en lasNormas de laCNV.

En cada Suplemento se describira y detallara la forma en que se col ocaran, suscribiran y adjudicaran las
Obligaciones Negociables.

La colocaci6n primaria de las Obligaci ones Negociabl es se efectuard cumpliendo con las siguientes pautas
minimas:

- publicacion previa del Prospecto y del Suplemento de Prospecto y toda otra documentacion
complementaria exigida por lasNormas delaCNV; y

- difusion de los documentos de la oferta durante un plazo minimo de tres (3) Dias Héabiles con
anterioridad alafechadeinicio dd proceso de adjudicacion de lostitulos (0 € plazo minimo querequieran
las Normas de la CNV), informando, entre otros (i) monto o cantidad ofertada indicando s se trata de un
importe fijo o rango con un minimo y méaximo; (ii) unidad minima de negociacion; (iii) moneda de
denominacion; (iv) precio o tasa de interés, seglin corresponda; (V) plazo o vencimiento; (vi) amortizacion;
(vii) formadenegociacion; (viii) detalle delasfechasdeinicio delasubastaolicitacion, limite de recepcién
y retiro de ofertas (en este Ultimo caso, de corresponder) y liquidacién, (ix) definicion delas variables, que
podran incluir precio, tasa de interés, rendimiento u otra variable fija y determinada, detallando lasreglas
de prorrateo si las ofertas excedieran € monto licitado.

Las Obligaciones Negociables podrén ser colocadas mediante licitacion publica ciega -de “ofertas
selladas’— o abierta, conforme o definala Emisora en cada oportunidad.
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DE LA OFERTA, EL LISTADO Y LA NEGOCIACION

El contenido de esta Seccion podra ser complementado y ampliado, en beneficio de los Tenedores, con
aquellos términos y condiciones complementarios que realice la Emisora en € Suplemento de Precio
correspondiente a una Clase 0 Serie de Obligaciones Negociables bajo € Programa.

La Emisora podra vender Obligaciones Negociables periodicamente por Si mismo, o través de uno o mas
agentes colocadores. En @ caso en que la Emisora decida designar un colocador respecto de una Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables emitida en € marco del Programa, la Emisora cel ebraré conjuntamente
con € colocador un convenio de colocacion.

Argentina

La creacion dd Programa y la oferta plblica han sdo autorizadas por la CNV mediante la Resolucidn N°
16.923 de fecha 28 de septiembre de 2012, d primer aumento dd monto maximo del Programa de
$500.000.000 a $1.000.000.000 y laprérroga de su plazo de vigencia fueron autorizados por [laCNV mediante
Resolucion N° 17.868 de fecha 5 de noviembre de 2015. Mediante Resolucion N° DI-2018-46APNGE#CNV
de fecha 11 de septiembre de 2018 la CNV autorizé d aumento del monto maximo del Programa de
$1.000.000.000 a $1.500.000.000, mientras que en fecha 22 de junio de 2020 la CNV autorizé € aumento dd
monto méximo del Programa de $1.500.000.000 a US$ 25.000.000, & cambio delamoneda de denominacion
ddl Programa, la modificacién de los términos y condiciones del Programa a fin deindluir la posibilidad de
emitir obligaciones negociables denominadas en Unidades de Vaor Adquistivo actualizables por €
Cosficiente de Estabilizacion de Referencia o en Unidades de Vivienda actualizables por € indice dd Costo
delaConstruccion, u otras que las reemplacen o que sedicten en d futuro y laprérroga dd plazo de vigencia
ddl Programa mediante la Disposicion N° DI-2020-31-APN-GE#CNV. Mediante € Dictamen N° RE-2023-
96884315-APN-GE#CNV de fecha 18 de agosto del 2023 se autorizé la actudizacion de Prospecto dd
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Programa. Por Ultimo, con fecha 30 de septiembre de 2024 la CNV autorizo d Gltimo aumento de monto
maximo del Programade US$ 25.000.000 a US$ 100.000.000, laprorrogadd plazo devigenciadd Programa
y la actualizacion del Programa mediante Disposicion N° DI-2024-75-APNGE#CNV; estipulandose, sin
embargo, que cualquier actualizacién o modificacion de lainformacion incluida en d Prospecto, incluyendo
laactualizacion anual requerida por laCNV, debe ser aprobada antes de que pueda efectuarse cua quier oferta
adiciona de Obligaciones Negociabl es utilizando ese Prospecto actualizado o modificado.

Colocacion

La Emisora podra vender Obligaciones Negociabl es periédicamente por s, 0 através de uno o méas agentes
colocadores que designe oportunamente en & Suplemento de Precio aplicable. La colocacion podra
realizarse en forma continua, a través de col ocaciones sindicadas 0 a cualquier otra persona o institucion.

Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitan en € marco del Programa serén listadas
utilizando procedimientos de colocacién, segln se determine en € Suplemento de Precio respectivo y de
conformidad con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y
las Normas delaCNV.

Esfuerzos de col ocacin

Respecto de la colocacion en la Argentina, cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables seran
ofrecidas y colocadas por € agente colocador o |os agentes colocadores que se designen oportunamente en
el Suplemento de Precio aplicable, ainversores en la Argentina de acuerdo a lo establecido en la Seccién
I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante la distribucion del Prospecto y/o de
Suplemento de Precio respectivo a potenciaes inversores a través del mecanismo de colocacion que se
describa en e Suplemento de Precio correspondiente y de conformidad con lo dispuesto por la Ley de
Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normasde laCNV.

Los inversores seran invitados a suscribir las Obligaciones Negociables mediante la publicacion de avisos
en medios de difusion publica y/o a través de invitaciones cursadas tel efénicamente y/o por correo y/o
correo electrénico, u otros procedimientos similares de acuerdo con lo que se establezca en cada
Suplemento de Precio. El agente colocador o los agentes colocadores distribuirdn a los potenciales
inversores, persona mente y/o por correo, copias del Prospecto y del Suplemento de Precio respectivo. Sin
perjuicio de €elo, los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto y/o dd Suplemento de
Precio correspondiente a cada emisiéon podran retirarlas en las oficinas de la Emisora y/o dd agente
colocador, en & domicilio y horario que se establezca en e Suplemento de Precio respectivo.

Asimismo, € agente colocador o los agentes colocadores podran realizar presentaciones (road shows)
acerca de los términos y condiciones de la Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitiran
bajo € Programa, y podra recibir de dichos inversores érdenes de compra en la adquisicién de las
Obligaciones Negociables durante € periodo de difusion y licitacién pablica que se establezca en cada
Suplemento de Precio y de conformidad con e mecanismo de col ocacién que se describe en € Suplemento
de Precio correspondiente.

Adjudicacion

El proceso de adjudicacién delas Obligaciones Negociables sera el establecido en € Suplemento de Precio
respectivo. Sin perjuicio de ello, cada Suplemento de Precio podra prever formulas de ponderacion parala
asignacion de las Obligaciones Negociables, en la medida en que no se excluya ninguna oferta por igual
precio y deberarespetarse laigualdad de trato entre los inversores.

Digposiciones Generales
Es posible que los compradores de las Obligaciones Negociabl es estén obligados a pagar, ademas dd precio

de compra, impuestos de sdlos y otros cargos de conformidad con las leyes y précticas dd pais donde se
realicelacompra
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INFORMACION ADICIONAL
a) ActaConstitutivay Estatutos
La Emisora fue inscripta originariamente en e Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercia de

Registro € 21 de junio de 1978, bajo € nimero 1926, Libro 88, Tomo A de Sociedades Andnimas
Nacionales.

Asimismo, e Estatuto Social fue modificado en diversas oportunidades, las cuades se detallan a
continuacion:

Fecha de NUmero/ Libro/ Tomo

Inscripcion
5dejuliode 1991 N° 4594/ Libro 109/ Tomo “A”
27 de octubre de 1993 | N° 10501/ Libro 113/ Tomo “A”
22 demayode 1996 | N° 4593/ Libro 118/ Tomo“A”
9dediciembre 1996 | N° 12418/ Libro 120/ Tomo “A”
15demayode 1998 | N° 2378/ Libro 1/ Tomo Sociedades por Accién
18 deenerode 1999 | N° 895/ Libro 4/ Tomo Sociedades por Accidn
15demayode 1999 | N° 8335/ Libro 5/ Tomo Sociedades por Accién
6 de septiembre de | N° 14141/ Libro 32/ Tomo Sociedades por Accién
2006
13 defebrero de 2015 | N° 2385/Libro 72/Tomo Sociedades por Accién
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17 dejulio de 2015 N° 12550/Libro 74/ Tomo Sociedades por Accidn
9 de agosto de 2016 N° 14270/Libro 80/ Tomo Sociedades por Accidn
24 defebrero de 2021 | N° 2766/Libro 102/ Tomo Sociedades por Accién

Conforme surge del articulo 3° ddl Estatuto Social, la entidad tiene por objeto redlizar, dentro o fuera dd
pais. “ a) Todaslas operacionesbancarias previstasy autorizadas por la Ley de Entidades Financierasy demas
leyes, reglamentos y normas que regulen la actividad bancaria, en € lugar de actuacion, dentro de los
lineamientos y previa autorizacion, en los casos que corresponda, del Banco Central de la Replblica
Argentina; b) Actuar en el ambito del mercado de capitalesbajo cualquiera delas categorias de agente creadas
de conformidad con o dispuesto por la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, su Decreto Reglamentario N°
1023/13 y la Resolucion General de la Comision Nacional de Valores N° 622/13 (segun dichas normas fueran
modificadas y/o complementadas); y ¢) Tomar participaciones en otras entidades financieras del pais o del
extranjero, con autorizacion del Banco Central de la RepUblica Argentina. Para cumplir |os expresados fines,
la Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligacionesy gercer todo tipo
de actosy operaciones relacionados con |os mismos.”

Con fecha 14 de abril de 2016, mediante Asamblea General Ordinariay Extraordinaria, se resolvio modificar
d articulo 13 dd Estatuto Social con € objetivo deincorporar laposi bilidad derealizar reuniones de Directorio
adistancia. Con fecha 30 de abril de 2020, mediante Asamblea General Ordinariay Extraordinaria, seresolvio
aprobar la cdebracion de asambleas de accionistas a distancia y la reforma del articulo décimo octavo del
Estatuto Social reflejando dicha posibilidad. Dichareforma fue inscripta ante la Inspecci6n General de Jugticia
bajo € N° 2766 con fecha 24 de febrero 2021.

Directorio

De acuerdo con lo establecido por € articulo décimo primero del Estatuto Social del Banco y en lasnormas
legal es vigentes, laadministracion y representacion del Banco estadirigiday representada por un Directorio
compuesto por un minimo de 3 (tres) y maximo de 9 (nueve) directores que seran elegidos por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, fijando su nimero para cada gercicio. El Directorio tiene todas las
facultades para administrar y disponer los bienes de la sociedad. Adicionalmente tiene los mas amplios
poderes y atribuciones para la direccion, organizacion y administracion del Banco, sin otras limitaciones
gue las queresultan delalegidacién vigentey del Estatuto Social.

Los Directores duran 3 (tres) gercicios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos. El Directorio designara
al Presidente y Vicepresidente, quienes podran ser redegidos. El Directorio sesiona validamente con la
mayoria absoluta de sus miembros y resuelve por mayoria de votos presentes. En caso de empate, €
Presidente tendra doble voto. El Directorio se reunira por 10 menos una vez al mes 'y cuando lo requiera
cualquiera delos directores.

El Estatuto Social del Banco no contiene ninguna disposicién relativa ala facultad de los directores de (@)
votar sobre una propuesta, convenio o contrato en € cual € director tenga un interés persond; (b) en
ausencia de un quérum independiente, votar compensaciones para ellos mismos o para cual quier miembro
dd drgano de direccidn; (c) tomar préstamos; y (d) € retiro obligatorio de los directores del Banco a
cumplir una determinada edad.

Por su parte, para ser director del Banco, es necesario prestar garantia de conformidad con lo establecido
por laResolucion General delalnspeccion General de JusticiaN° 20/2004, complementariay concordantes
y/o las quelas remplacen en € futuro.

Derecho adividendos

En relacion con los dividendos, € articulo vigésimo primero del Estatuto Social establ ece que las utilidades
redlizadas y liquidas serén distribuidas de la siguiente forma: a) € porcentaje para congtituir € fondo de
reserva legal que legamente corresponde de acuerdo con las disposiciones vigentes para bancos; b)
porcentaje que fije la asamblea pararetribucion del Directorio y Sindicos; ¢) el saldo tendra el destino que
resuelva la asamblea por si 0 a propuesta del Directorio. Los dividendos que no fueran cobrados dentro de
los tres (3) afios de su puesta a disposicion se consideraran prescriptos a favor de la Emisora y tendrén €
destino que determine la asamblea. Los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas
integraciones, dentro ddl afio de su sancion.
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De acuerdo con las disposicionesdel BCRA, d 20% delautilidad del gjerciciofinalizado d 31 de diciembre
de 2022 mas/menos | os gjustes de resultados de g ercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre
dd gercicioanterior, s existiera, debe ser apropiado alacondtitucion delareservalegal. LaAsamblea General
Ordinariay Extraordinaria de Accionistas celebrada € 17 de abril de 2023 aplico la suma $82.738.512,93
(Pesos ochentay dos millones setecientostreintay ocho mil quinientos doce con noventay tres) deresultados
no asgnadosaincrementar € saldo de dichareserva. Se aprobd también aplicar Resultado Neto positivo para
absorber pérdidas de Otros Resultados Integrales Acumulados por $330.954.051,71; destinar Resultados No
Asignados correspondientes a gercicios anteriores que ascienden a $153.627.366,90 a absorber pérdidas de
Otros Resultados Integrales Acumulados, y desafectar parcidmente la Reserva Facultativa por la suma de
$207.238.429,60 y destinar dicha suma ala absorcion de pérdidas dd saldo remanente de Otros Resultados
Integrales Acumulados.

De acuerdo con la Ley N° 25.063 y sus modificatorias, 1os dividendos que se distribuyan, en dinero o en
especie, en exceso delas utilidadesimpostivasacumuladasd cierredd gercicioinmediato anterior alafecha
de pago o distribucion, estarén sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con
carécter de pago Unico y definitivo. La gananciaa considerar en cada gjercicio seralaqueresulte de detraer a
la utilidad impositiva, € impuesto pagado por € o los gercicios fiscales de origen de la ganancia que se
distribuye o la parte proporciona correspondientey sumarle | os dividendos o utilidades proveni entes de otras
sociedades de capital no computados en la determinacion de dicha ganancia en € o los mismos periodos
fiscales.

Mediante la Comunicacion “A” 5072 y sus modificatorias y complementarias, € BCRA estableci6 €
procedimiento de caracter genera paraadmitir ladistribuci én de utilidades. Conformea mismo, sdlo sepodra
efectuar una distribucion con autorizacion expresa dd BCRA y siempre que no se registren asstencias
financieras del citado organismo por iliquidez ni deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo,
entre otras condiciones previas detalladas en la menci onada comuni caci 6n que deben cumplirse.

Asimismo, sdlo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos luego de
deducir extracontablemente de |os resultados no asignados los importes de las reservas legal y estatutarias,
cuya congtitucion sea exigible, la diferencia neta positiva entre la medicion a costo amortizado y d valor
razonable de mercado de los insrumentos de deuda publica y/o de regulacion monetaria dd BCRA para
aqudlosingrumentos val uados a costo amortizado, entre otros conceptos.

Por Ultimo, € importe maximo adistribuir no podra superar aquel determinado de acuerdo con procedimiento
antesreferido y no debera comprometer laliquidez y solvencia dela entidad. ASmismo, por aplicacion dela
Comunicacién “A” 5272 y sus modificatorias y complementarias dd BCRA, la exigencia total de capital
minimo que deben integrar 1as entidades financierasincl uiralacorrespondi enteariesgo operacional, conforme
al cronograma establecido en las normas de BCRA.

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N° 7/2005 de la Inspeccién General de Judticia, la
Asamblea de Accionistas que considere | os estados financi eros anual es debera resol ver un destino especifico
delosresultados acumulados positivos dela Sociedad, ya seaatravés deladistribuci on efectivade dividendos,
su capitalizacion con entrega de acciones liberadas, la condtitucion de reservas voluntarias adicionales ala
reservalegal, o una combinacion de alguno de estos destinos.

Sin perjuicio de todo lo mencionado, y con € objetivo de sostener |a capacidad prestable, a través de la
Comunicacién “A” 7719 € BCRA dispuso que a partir del 1.4.23 y hasta € 31.12.23 las entidades
financieras que cuenten con laautorizacion del BCRA —de conformidad con lo previsto en la Seccion 6. de
las normas sobre “ Distribuci6n de resultados’ —, podran distribuir resultados en 6 cuctas igual es, mensuales
y consecutivas por hastael 40 % del importe que hubiera correspondido de aplicar las citadas normas.

Convocatoriaa Asambleas ordinariasy extraor dinarias

Seglin establece € articulo décimo octavo del Estatuto Social, las asambleas ordinarias y extraordinarias
serén convocadas por € Directorio o por la Comision Fiscalizadora en los casos previstos en la Ley 19.550
o cuando lo requiera por o menos € cinco por ciento del capital social. La convocatoria se efectuara
conforme lo dispone € articulo 237 de la Ley 19.550 smultaneamente en primera como en segunda
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convocatoria. Sin perjuicio de lo alli dispuesto para la asamblea unanime, la asamblea en segunda
convocatoria hade celebrarse  mismo dia, una hora después de lafijada parala primera.

De acuerdo a lo establecido en d articulo décimo noveno ddl Estatuto Social, en las asambleas regira el
quérum y mayorias determinadas por los articulos 243 y 244 delaLey 19.550, seguin la clase de asamblea,
convocatoria y materia de que se trate, excepto en cuanto al quérum de asambleas extraordinarias en
segunda convocatoriala que se considerara constitui da cual qui era sea € nimero de acciones presentes con
derecho a voto, sin perjuicio de lo dispuesto paralos supuestos casos especiales Ultimo péarrafo del articulo
244 dedichaley, respecto delos cuales se estaraalo previsto por dichanormalegal.

Reuniones societarias a distancia— Resolucién CNV 830/2020

Con fecha 3 de abril de 2020, la CNV emitio la Resolucion General N° 830/2020 reglamentando la
celebracion de reuniones de directorio y asambleas a distancia, aun cuando dicho extremo no se encuentre
contemplado en € estatuto social de la entidad emisora durante la vigencia de las medidas que prohiban,
limiten o restrinjan la libre circulacion conforme lo dispuesto por € Decreto de Necesidad y Urgencia N°
297/2020 y sus modificatorias, (para mas informacion ver “La economia argentina podria verse
adversamente afectada por las medidas adoptadas por € Gobierno Nacional para combatir la pandemia
generada por € virus del Covid-19" en la seccidn “Factores de Riesgo”) siempre que se cumplan, entre
otros, |0s siguientes recaudos:

. Garantizar € libre acceso a las reuniones de todos | os accionistas con voz y voto.

. La reunién debera realizarse por un canal que permita transmitir sonido, imagen y palabras y
permitir su grabacion en soporte digital.

. Tanto laconvocatoria como su comunicacion por lavialegal y estatutaria correspondiente deberdn
contener en forma claray sencillael cana de comunicacién degido, modo de acceso y procedimiento para
emision de voto a distancia por medios digitales. Asmismo, se debe difundir un correo € ectrénico.

. La comunicacion de asistencia de | os accionistas deberareaizarse a correo eectronico brindado
al efecto. En € caso de apoderados, deberan enviar € instrumento habilitante con cinco (5) dias habiles de
anti cipaci 6n, suficientemente autenticado para este caso.

. El acta de asamblea deberd contener sujetos, caracter de su participacion a distancia, lugar donde
se encontraban y medio técnico empleado para su participacion.

. La copia en soporte digital delareunion deberd ser conservada por la Emisora durante cinco (5)
afios y quedar a disposicion delos socios que lasoliciten.

. El 6rgano de fiscalizacion debera hacer un gercicio pleno de todas sus funciones velando por €
debido cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, con especial observancia a los
recaudos minimos contenidos en la Resolucion.

. Difusion de la convocatoria por todos los medios razonablemente necesarios para garantizar los
derechos de los accionistas.

. Contar con e quérum necesario para celebrar asambleas extraordinarias y resolver como primer
punto del orden del diala cel ebracion a distancia con lamayoriaexigible paralareformade estatuto social.

Durante e periodo sefialado en la Resolucién General N° 830/2020, se podran cel ebrar reunionesdel 6rgano
de administracion a distancia, aun en € supuesto en que € estatuto social no las hubiera previsto, en la
medida que se cumpla con lo dispuesto por € Articulo 61 delaLey de Mercado de Capitales No. 26.831 y
maodificatorias.

Se informa que la Asamblea de Accionistas de la Sociedad del 30 de abril de 2020 aprobd la celebracion
deasambleasadistancia, y lareformade articul o décimo octavo de su estatuto reflgjando dicha posibilidad.

Asimismo, y debido a las medidas de emergencia sanitaria vigentes, se establece que una vez levantadas
las mismas, la primera asamblea de accionistas presencial que se celebre debera ratificar 1o actuado por €
organo de administracion como punto del orden del dia, con € quérum exigible para las asambleas
extraordinarias y con las mayorias necesarias paralareforma del estatuto social.

Al dia delafecha de este Prospecto, la Emisora ha celebrado las asambleas de accionistas de fecha 30 de
abril de 2020 (cargada en la AIF bajo ID 2605685), ddl 8 de junio de 2020 (cargada en la AlIF bajo ID
2625159), del 29 de abril 2021 (cargada en la AlIF bajo ID 2741180), del 19 de abril 2022 (cargada en la
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AlF bajo ID 2881047) y del 17 deabril 2023 (cargadaen la AlF bajo ID 3030397); lareunion de directorio
defecha 27 de mayo de 2021 (cargadaen la AlF bajo € I1D 2754601), entre otras, y la reunion de comision
fiscalizadora de fechas 27 de mayo de 2021 (cargadaen laAlF bajo 1D 2754602), entre otras, utilizando
la plataforma de videoconferencias “Zoom” y cumpliendo con € resto de los requisitos exigidos por la
Resoluci6n General N° 830/2020.

Liquidacién dela entidad

Conformed articulo vigésmo segundo dd Estatuto Social, en caso de disolucién € Banco deberd comunicarla
a BCRA alos €efectos previstos en la Ley de Entidades Financieras. S d Banco le sdlicitara y adl fuera
autorizada conformealas disposi ciones vigentes, laliquidaci n seré efectuadapor d Directorio, S laasamblea
no resolviese designar a uno o varios liquidadores, bajo la vigilancia de la Comisién Fiscalizadora. Una vez
cancdado € pasivo resultado neto de la liquidacion, previa aprobacion por parte de la asamblea segin lo
dispone d articulo 109 dela Ley General de Sociedades, serd distribuido entre los tenedores de acciones en
proporcion alaintegracion de sus repectivas tenencias.

b) Contratosimportantes

El Banco, ala fecha del presente, no posee contratos significativos ajenos a los que celebran en @ curso
ordinario de los negocios que debieran ser informados en € presente Prospectos, aparte de aquellos
descriptos en la seccién “ Informacion de la Emisora” —* Contratos Relevantes’ .

¢) Controlesde cambios

En enero de 2002, con la sancidn de la Ley de Emergencia Publica, se declard la emergencia publica en
materia social, econdmica, administrativa, financiera y cambiaria en Argentina, y se faculté a Poder
Ejecutivo Nacional a establecer un sistema para determinar e tipo de cambio entre e peso y las monedas
extranjeras, y dictar normasy regulaciones cambiarias. En tal contexto, € 8 de febrero de 2002 através del
Decreto 260/2002 e Poder Ejecutivo Nacional establecio e Mercado Unico y Libre de Cambios (e
“MLC"), através del cua deben redizarse todas las operaciones de cambio en moneda extranjera.

Durante la gestion del ex Presidente Mauricio Macri se emitieron diversas regulaciones que tendieron a
flexibilizar y posteriormenteaeliminar 10s control es de cambio, a causa de diversosfactores queimpactaron
en la evolucion de la economia argentina y la incertidumbre provocada en 1os mercados financieros, y en
respuesta a la inquietud del Gobierno argentino acerca de la inestabilidad cambiaria general y la
incertidumbre generada en € marco del proceso e eccionario que tuvo lugar durante 2019. Con fecha 1 de
septiembre de 2019, el Poder Ejecutivo Nacional emitio € Decreto de Necesidad de Urgencia N° 609/2019,
que estableci6 que, en principio hasta el 31 dediciembre de 2019, el contraval or dela exportacion de bienes
y servicios debiaingresarse a pais en divisas y/o negociarse en e mercado de cambios en las condiciones
y plazos que estableciera e BCRA oportunamente, es decir reinstaurando los controles de cambio que
habian sido eliminados.

En ese marco, € mismo 1 de septiembre de 2019, e BCRA emitié la Comunicacién “A” 6770 con €
objetivo de regular desde esta fecha los ingresos y los egresos en € mercado de cambios a efectos de
mantener la estabilidad cambiariay proteger lasreservasinternaciona es ante d ato grado deincertidumbre
y volatilidad del tipo de cambio. Con posterioridad, e BCRA emitio ciertas comunicaciones modificando
la Comunicacién “A” 6770, profundizando los controles de cambios y las restricciones a ingreso y egreso
de divisas. En diciembre de 2019, las restricciones cambiarias fueron extendidas més aléa del 31 de
diciembre de 2019 mediante el Decreto N° 91/2019 y la Comunicacion “A” 6854.

En la siguiente tabla se presentan los tipos de cambio maximo, minimo, promedio y de cada afio entre los
afios 2019 y 2023.

Tipo de Cambio
Méaximo® | Minimo® Promedio®
Afio 2019 60,00 39,03 49,22
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Afio 2020 84,14 59,81 71,60

Afio 2021 102,75 84,70 95,80
Afio 2022 103,04 177,12 133,55
Afio 2023 808,48 178,14 317,16

Fuente: Banco Central dela Republica Argentina

(1) El tipo de cambio méximo indicado fue € tipo de cambio de cierre del mes més alto durante e periodo
mencionado.

(2) El tipo de cambio minimo indicado fue € tipo de cambio de cierre del mes més bajo durante el periodo
mencionado.

(3) Tipos de cambio promedio de cierre del mes.

Por otro lado, se presentan en esta tabla los tipos de cambio méaximo, minimo y promedio de cada mes
desde enero de 2024 a febrero de 2024

Tipo de Cambio

Maximo (1) | Minimo (2) Promedio (3)
Enero 826,2500 810,6500 818,3455
Febrero 842,2500 826,8500 834,9140
Marzo 857,4167 842,7500 850,3377
Abril 876,7500 861,2500 868,9583
Mayo 895,2500 878,25 886,8636
Junio 911,7500 896,4167 903,7794

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

(1) El tipo de cambio méximo indicado fue € tipo de cambio de cierre del diamés ato durante € periodo
mencionado.

(2) El tipo de cambio minimo indicado fue € tipo de cambio de cierre del diamés bajo durante € periodo
mencionado.

(3) Tipos de cambio promedio de cierre ddl dia.

A continuacién, se detallan los aspectos mas relevantes de la nueva normativa de BCRA conforme €
Normas de Exterior y Cambios, segiin fuera modificado, relativos al ingreso y egreso de fondos de la
Argentina

Ingresos por el mercado de cambios

Cobros de exportaciones de servicios
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De conformidad con e punto 2.2 de las Normas de Exterior y Cambios, los cobros por la prestacion de
servicios por parte de residentes a no residentes deberdn ser ingresados y liquidados en € mercado de
cambios en un plazo no mayor alos 5 dias habiles a partir de lafecha de su percepcion en € exterior o en
el pais o de su acreditacion en cuentas del exterior, excepto por ciertas excepciones.

Se admitirala aplicacion de cobros de exportaciones de servicios a la cancelacion de capital e intereses de
endeudamientos financieros con € exterior o titulos de deuda con registro publico en € pais denominados
en moneda extranjeray cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjeraen € pais o alarepatriacion
de aportes de inversiones directas, en lamedida que se cumplan los requisitos previstos en € punto 7.9.

Asimismo, en lamedida que se cumplan los requisitos previstos en los puntos 3.11.3. y 7.9.5., se admitira
gue los cobros de exportaciones de servicios sean acumulados en  cuentas abiertas en entidades financieras
locales 0 en € exterior, por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento, con € objeto de
garantizar la cancelacion de los servicios de capital e intereses de endeudamientos financieros con €
exterior y/o emisiones detitul os de deudacon registro pablico en € paisdenominados en monedaextranjera
Y CUYOS Servicios sean pagaderos en moneda extranjeraen € pais.

Enajenacién de activos no financieros no producidos

De conformidad con € punto 2.3 de las Normas de Exterior y Cambios, como regla general, la percepcion
por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacion a no residentes de activos no
financieros no producidos debera ingresarse y liquidarse en € mercado de cambios dentro de los 5 dias
habiles de la fecha de percepcion de los fondos en € exterior 0 en € pais o de su acreditacion en cuentas
dedl exterior.

Endeudamientos financieros con el exterior

De conformidad con € punto 2.4 de las Normas de Exterior y Cambios, las deudas de caracter financiero
con e exterior desembolsadas a partir de 01.09.19 deberan ser ingresadas y liquidadas en € mercado de
cambios como uno de los requisitos para el posterior acceso a mismo alos efectos de atender sus servicios
de capitd e intereses. El endeudamiento debe estar declarado en e relevamiento establecido en la
Comunicacién “A” 6401 (ta como fuera modificada o complementada) en tanto también constituye un
requisito para el acceso al mercado de cambios para € repago de servicios de deuda financiera.

Emisiones de titulos de deuda con registro publico en € paisy pagarés con oferta publica denominadosen
moneda extranjera

De conformidad con € punto 2.5 de las Normas de Exterior y Cambios, las emisiones de residentes de
titulos de deuda con registro publico en € pais a partir ded 29.11.19 y/o de pagarés con oferta publica
emitidos en € marco de la Resolucion General CNV N°1003, denominados y suscriptos en moneda
extranjeray cuyos servicios de capita eintereses sean pagaderos en € pais en moneda extranjera, deberan
ser liquidadas en € mercado de cambios como requisito parael posterior acceso al mismo alos efectos de
atender sus servicios de capital y/o intereses.

Cobro de Exportaciones

De conformidad con las secciones 7, 8 y 9 de las Normas de Exterior y Cambios, € contravalor en divisas
de exportaciones oficializadas a partir de 2 de septiembre de 2019 hasta alcanzar € valor facturado segin
la condicién de venta pactada deberaingresarse a paisy liquidarse en € mercado de cambios en los plazos
que corresponda seguin € tipo de bien y la operacion de que se trate, excepto ciertas excepciones.

Independientemente de | os plazos maximos para liquidar divisas segin € tipo de bien y operacién de que
se trate, los cobros de exportaciones deberan ser ingresados y liquidados en € mercado local de cambios
dentro delos 5 dias habiles de la fecha de cobro.

En este sentido, es importante destacar que € Decreto 28/2023, que entrd en vigencia e 13 de diciembre
de 2023, determinaque: (i) € contraval or de la exportacién de serviciosincluidos en el inciso c) del parrafo
2 delaSeccion 10 de laLey N°22.415 y sus modificatorias (que se refiere a servicios prestados en € pais,
cuyo uso o explotacién efectiva se lleva a cabo en € extranjero); y (ii) € contravalor de la exportacion de
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bienes incluidos en la Nomenclatura Comdn del MERCOSUR (N.C.M.), incluido € prefinanciamiento y/o
postfinanciamiento de exportaciones desde el extranjero o los fondos correspondientes a un anticipo de
exportacion; € 80% debe liquidarse en & mercado de cambios y convertirse a Pesos a tipo de cambio
oficial, y e exportador debe, para el 20% restante, llevar a cabo transacciones de compra y venta de titulos
valores adquiridos con liquidacion en moneda extranjera'y vendidos con liquidacién en monedalocal.

Existen algunas excepciones a la obligacién de liquidar los cobros de exportaciones en € mercado de
cambios, incluyendo, entre otros: (i) cobros de exportaciones bajo € régimen de Fomento de Inversiones
para Exportaciones de las Actividades de la Economia del Conocimiento (establecido por € Decreto
679/22); (ii) ciertos cobros de exportaciones de servicios de personas humanas, segiin lo establecido por la
seccion 2.2.2.2.1. de las Regulaciones Argentinas de Cambio Extranjero; (iii) cobros de exportaciones de
servicios correspondientes a ciertas operaci ones asociadas con € turismo internacional en € pais.

Los montos cobrados en moneda extranjera por reclamos relacionados con bienes exportados también
deben liquidarse en € mercado cambiario y convertirse a Pesos, hasta el monto de |0s bienes exportados y
asegurados.

Adicionalmente, € exportador debera sdeccionar una entidad para que realice € “Seguimiento de las
negociaciones de divisas por exportaciones de bienes’. La obligacién de ingreso y liquidacién de divisas
en el mercado de cambios, y € porcentaje permitido alos exportadores parallevar a cabo transacciones de
compra y venta de titulos valores adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con
liquidacién en moneda local correspondientes a un permiso de envio, se considerard cumplida cuando la
entidad haya certificado tal Situacion por |os mecanismos establecidos a tal efecto.

Egresos por & mer cado de cambios
Pagos de servicios prestados por no residentes

De conformidad con e punto 13 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podrén dar acceso al
mercado de cambios para cursar pagos de servicios de no residentes en la medida que se cumplan las
siguientes condiciones:

(i) el cliente cuenta con la documentaci 6n que permite avalar la existenciadel servicio;

(i) en caso de deudas comerciales por servicios € acceso se produce a partir de la fecha de
vencimiento en la medida que se verifique que la operacion se encuentra declarada, en caso
de corresponder, en la Ultima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos
externos;

(iii) en caso de sarvicios que fueron o serén prestados o devengados a partir del 13.12.23,
adicionalmente la entidad debera constatar que € pago cumple alguna de las siguientes

condiciones:
a. seredizarespetando los plazos detallados en € punto 13.2 de las Normas de Exterior y
Cambios; 0

b. serediza antes de los plazos detallados en € punto 13.2 de las Normas de Exterior y
Cambios, en virtud de que la operacion encuadra en algunade las situaciones del punto
13.3 de dichas Normas.

(iv) s se trata de pagos de deudas por servicios de no residentes que fueron prestados y/o
devengados hastad 12.12.23, la entidad debera verificar quelaoperacién encuadra en alguna
de las situaciones previstas en € punto 13.4 de las Normas de Exterior y Cambios. Ademés,
los clientes podran suscribir Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre
(BOPREAL) por hasta e monto de la deuda pendiente de pago por estas operaciones en la
medida que cumplan los requisitos previstos en € punto 4.5 de las Normas de Exterior y
Cambios;

(V) en todos los casos, la entidad debera, al momento de dar acceso al mercado de cambios, contar
con la convalidacion de la situacion de la operacion en € sistema online implementado por €l
BCRA atales efectos.

De conformidad con € punto 13.2, las entidades podran dar acceso al ML C para cursar pagos de servicios
de no residentes que fueron o seran prestados o devengados a partir del 13.12.23 cuando, adicionalmente a
| os restantes requi sitos normativos aplicables, se cumplan |as siguientes condiciones:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

€l pago corresponde a una operacion que encuadra en |os sigui entes codigos de concepto SO3
— Servicios de transporte de pasgjeros, S06 — Viagjes (excluidas las operaciones asociadas a
retiros y/o consumos con tarjetas de residentes con proveedores no residentes o de no
residentes con proveedores argentinos), S23 — Servicios audiovisuales y conexos, S25 —
Servicios del gobierno, S26 — Servicios de salud por empresas de asistencia al vigjero, S27-
Otros servicios de salud y/o S29- Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas
de residentes con proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos.

El pago corresponde a gastos que abonen las entidades financierasal exterior por su operatoria
habitual.

El pago corresponde a una operacion que encuadra en € concepto S30 (Servicios de fletes
por operaciones deimportaciones de bienes) y se concreta unavez transcurrido, desde lafecha
de prestacion del servicio, un plazo equivalente a cual se podria comenzar a pagar en forma
diferida € bien transportado seguin 1o dispuesto en € punto 10.10.1.3 de las Normas de
Exterior y Cambios. Ello con excepcién de los fletes de | os bienes comprendidos en € punto
10.10.1.3 de dichas Normas, por los cuales se tendrd acceso al mercado paracancelar su valor
desde los 30 dias corridos de la prestacién del servicio.

El pago corresponde a una operacion que encuadra en € concepto S24 (Otros servicios
personales, culturales y recreativos) y se concreta una vez transcurrido un plazo de 90
(noventa) dias corridos desde lafecha de prestacion o devengamiento del servicio.

El pago corresponde a una operacién que corresponde a un servicio no comprendido en los
puntos (i) y (iv) anteriores, prestado por una contraparte no vinculada al residentey & pago
se concreta una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta) dias corridos desde la fecha de
prestacion o devengamiento del servicio.

El pago corresponde a una operacién que corresponde a un servicio no comprendido en los
puntos (i) y (iv) anteriores, prestado por una contraparte vinculada al residente y & pago se
concreta una vez transcurrido un plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos desde la fecha
de prestacion o devengamiento del servicio.

Las operaciones originadas en la prestacion de servicios por parte de contrapartes vinculadas continuaran
alcanzadas por este requisito aun cuando existiese una modificacion del acreedor o del deudor que conlleve
a que ya no exista una vinculacién entre el acreedor y € deudor residente.

Sin perjuicio de lo expuesto, e BCRA también habilita el pago de importaciones de servicios prestados o
devengados antes de | os plazos mencionados anteriormente, Gnicamente en | os siguientes supuestos:

(i)

(i)
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e cliente accede a mercado de cambios con fondos originados en una financiacion de
importaciones de servicios otorgada por una entidad financiera local a partir de unalinea de
crédito del exterior en lamedida quelasfechasde vencimiento y los montos de capital apagar
de la financiacién otorgada sea compatible con aquellos previstos en € punto 13.2 de las
Normas de Exterior y Cambios.

Si @ otorgamiento de la financiacion es anterior de la fecha de prestacién o devengamiento
del servicio, los plazos previstos en € punto 13.2. de las Normas de Exterior y Cambios, se
computaran apartir de lafecha estimada de prestacion o devengamiento mas 15 (quince) dias
corridos.

Si @ otorgamiento de la financiacion es posterior ala fecha de prestacion o devengamiento
del servicio, los plazos previstos en € punto 13.2. de las Normas de Exterior y Cambios, se
computaran desde esta Ultima fecha;

e cliente accede al mercado de cambios en forma simultanea con la liquidacion de fondos en

concepto de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones del exterior o prefinanciaciones
de exportaciones otorgadas por entidades financieras | ocales con fondeo en lineas de crédito
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del exterior, en lamedida que se cumplan las condiciones estipuladas en € punto anterior en
materia de fechas de vencimiento y los montos de capital a pagar de lafinanciacion.

La entidad adicionalmente debera contar con una declaracion juradadel importador en la cual
degja constancia de que serd necesaria la conformidad previadel BCRA parala aplicacion de
divisas de cobros de exportaciones con anterioridad a la fecha de vencimiento que surge de
las condiciones de plazo estipuladas para situaciones asociadas a un financiamiento.

(iii) el cliente accede al mercado de cambios en forma simultanea con la liquidacion de fondos
originados en un endeudamiento financiero con € exterior, en la medida que se cumplan lo
estipulado en € punto (i) precedente en materia de fechas de vencimiento y los montos de
capital apagar delafinanciacion.

La porcion de los endeudamientos financieros con e exterior que sea utilizada en virtud de lo
dispuesto en € presente punto no podra ser computada a los efectos de otros mecanismos
especificos que habiliten el acceso al mercado de cambios a partir del ingreso y/o liquidacién de
este tipo de operaciones.

(iv) se trata de un pago de importaciones de servicios enmarcado en € mecanismo previsto en €
punto 7.11. delas Normas de Exterior y Cambios.

(V) el cliente cuenta con equivalenciaal valor que abonacon una" Certificaci6n por losregimenes
de acceso a divisas para la produccion incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N°©
277/22)" emitida en e marco de lo dispuesto en € punto 3.17. de las Normas de Exterior y
Cambios; 0

(vi) el pago corresponde a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas
con anterioridad a 12.12.23 por entidades financieraslocales o del exterior; o

(vii) el pago corresponde a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas
con anterioridad al 12.12.23 por organismos internacional es y/o agencias oficial es de crédito.

Pagos de intereses de deudas por importaciones de bienesy servicios

De conformidad con € punto 3.3 delas Normas de Exterior y Cambios, las entidades podrén dar acceso al
mercado de cambios para cursar pagos de intereses de deudas comerciales por importaciones de bienes o
servicios en la medida que: (i) la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima
presentacion vencida dd "Relevamiento de activos y pasivos externos'; (ii) € acceso al mercado de
cambios tiene lugar a partir de la fecha de vencimiento del interés a pagar; y (iii) hasta € 31.12.24 se
requeriralaconformidad previadel BCRA cuando €l acreedor es unacontraparte vinculadaa deudor, salvo
ciertas excepciones.

No obstante, la Comunicacion “A” 8059 del BCRA dispuso que quedard habilitado € acceso al mercado
de cambios pararealizar pagos de intereses de deudas comerciales por laimportacion de bienesy servicios
con contrapartes vinculadas del exterior, en tanto & vencimiento de los intereses se produzca a partir del
5.7.24

Pagos de utilidades y dividendos
De conformidad con € punto 3.4 delas Normas de Exterior y Cambios, las entidades podrén dar acceso al
mercado de cambios para girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionigtas no

residentes, sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que se cumplan las siguientes condiciones:

Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrados y auditados.
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El monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido & pago cuyo curso
se estd solicitando, no supere el monto en moneda local que les corresponda seguin la distribucién
determinada por la asamblea de accionistas.

La entidad debera contar con una declaracién jurada firmada por € representante lega de la
empresa residente o un apoderado con facultades suficientes para asumir este compromiso en
nombre delamisma.

La entidad debera verificar que € cliente haya dado cumplimiento en caso de corresponder, ala
declaracion de la Gltima presentacion vencida del "Relevamiento de activos y pasivos externos'
por las operaciones involucradas

La empresa encuadra en algunas de las sguientes situaciones y cumple la totdidad de las
condiciones estipul adas en cada caso:

0 Registraaportes deinversion directa liquidados a partir del 17.1.2020.

§ El montotota detransferencias por este concepto cursadas através de mercado
de cambios desde d 17.01.2020, incluido € pago cuyo curso se estd solicitando,
no supere e 30% dd valor delos nuevos aportes deinversion extranjeradirecta
en empresasresidentesingresados y liquidados através del mercado de cambios
a partir de lamencionada fecha.

A tal efecto, la entidad debera contar con una certificaci én emitida por laentidad
que dio curso alaliquidacién respecto a que no ha emitido certificaciones alos
efectos previstos en este punto por un monto superior a 30% de monto
liquidado.

S la empresa es beneficiario directo del Decreto 277/22, € valor de los
beneficios del decreto utilizados por 1a misma, en forma directa o indirecta,
deberén ser deducidos del monto indicado en e primer parrafo.

§ El acceso se produce en un plazo no menor a los 30 dias corridos desde la
liquidacién del ditimo aporte que se computa a efectos del requisito previsto en
el punto anterior.

§ El cliente debera presentar la documentacion que avale la capitalizacion
definitiva del aporte. En caso de no disponerla, debera presentar constancia del
inicio del tramite de inscripcion ante e Registro Plblico de Comercio de la
decision de capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados de
acuerdo con losrequisitos|egal es correspondientes y comprometerse a presentar
ladocumentaci 6n dela capitalizaci6n definitiva del aporte dentro delos 365 dias
corridos desde € inicio del tramite.

o Utilidades generadas en proyectos enmarcados en €l "PLAN GAS'.

§ Las utilidades generadas por los aportes de inversion extranjera directa
ingresados y liquidados por € mercado de cambios a partir dd 16.11.2020,
destinados a la financiaci6n de proyectos enmarcados en € “Plan de promocion
delaproduccion del gasnatural argentino — Esguema de ofertay demanda 2020-
2024" establecido en d articulo 2° del Decreto N° 892/20.

§ El acceso a mercado de cambios se produce no antes de los 2 afios corridos
contados desde la fecha de la liquidacién en € mercado de cambios del aporte
gue permite el encuadre en @ presente punto.

§ El cliente debera presentar la documentacién que avale la capitalizacion
definitiva del aporte.
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(o]

Cuente con una certificacién de incremento de exportaciones de bienes.

§ El cliente cuenta con una*“ Certificaci6n de aumento de exportaciones de bienes’
para los aflos 2021 a 2023 emitida en & marco dd punto 3.18. del Texto
Ordenado de Exterior y Cambios, por € equivalente al valor de utilidades y
dividendos que se abona.

Cuente con una“ Certificacion por los regimenes de acceso a divisas parala produccion
incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22)”, emitidaen € marco de lo
dispuesto en € punto 3.17. dd Texto Ordenado de Exterior y Cambios, por € equivalente
al valor de utilidades y dividendos que se abona.

Canje y/o arbitraje con fondos percibidos en € pais por capital o intereses de los Bonos
Parala Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL).

§ El clienterealiza una operacién de canje y/o arbitraje con fondos depositados en
una cuenta local y originados en cobros en moneda extranjera de capital o
intereses de los Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre
(BOPREAL).

Los casos que no encuadren en o expuesto precedentemente requeriran la conformidad previa del BCRA
para acceder al mercado de cambios para el giro a exterior de divisas por estos conceptos.

Los clientes podran suscribir Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) por hasta
el equivalente al monto en moneda local delas utilidades y dividendos pendientes de pago a accionistas no
residentes seguin la distribucién determinada por la asamblea de accionistas, en la medida que se cumplan
los requisitos previstos en € punto 4.6.1 de las Normas de Exterior y Cambios.

Pagos de capital eintereses de endeudamientos financieros con el exterior.

De conformidad con € punto 3.5 delas Normas de Exterior y Cambios, las entidades podrén dar acceso al
mercado de cambios para la cancelacion de servicios de capital e intereses de endeudamientos financieros

con € exterior en

la medida que se verifiquen las siguientes condiciones:

El deudor demuestre € ingreso y liquidacién de divisas en € mercado de cambios por un monto
equivalentea valor nominal del endeudamiento financiero con e exterior.

Este requisito se considerara cumplimentado en |os siguientes casos, entre otros:

(o]

(o]

endeudamientos desembol sados con anterioridad a 01.09.19;

endeudamientos originados a partir del 01.09.19 que no generen desembolsos por ser
refinanciaciones de capital y/o intereses de deudas financieras con € exterior que
hubieran tenido acceso en virtud de la normativa aplicable, en la medida que las
refinanciaciones no anticipen € vencimiento de la deuda origind;

por € monto de los gastos de ctorgamiento y/o emision que resulten aplicables y otros
gastos debitados en e exterior por las operaciones bancarias involucradas;

por la diferencia entre € valor efectivo de emision y € valor nominal en emisiones de
titulos de deuda con registro pablico en € exterior colocados bajo la par;

por la porcion que corresponda a una capitalizacion de intereses prevista en € contrato
de endeudamiento;

por la porcion de las emisiones de titulos de deuda con registro pablico en € exterior
realizadas a partir del 9.10.2020 con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios que
fueron entregadas a acreedores de endeudamientos financieros con el exterior y/o titulos

‘rfml/ﬂ,ﬂff,-,,,,, -
sﬂnd ] ) ceMTe

178

SUARELE BADD



de deuda con registro plblico en € pais denominados en moneda extranjera con
vencimientos entre e 15.10.2020 y € 30.6.22, que hayan permitido acanzar los
parametros de refinanciacion previstos en € punto 3.17. de las Normas de Exterior y
Cambios;

o por la porcion de las emisiones de titulos de deuda con registro publico en € exterior
redlizadas entre € 9.10.2020y & 31.12.23 con una vida promedio no inferior a 2 afios
gue fueron entregadas a acreedores de endeudamientos financieros con € exterior y/o
titulos de deuda con registro pablico en € pais denominados en moneda extranjera con
vencimientos entre & 15.10.2020 y d 31.12.23, como parte de plan de
refinanciacion oportunamentereceptado en e punto 3.17. del Anexo dela Comunicacion
"A" 7914, en base alos siguientes parametros:

i) e monto de capital por € cual se accedi6 al mercado de cambios hasta e 31.12.23 no
superé e 40% del monto del capital que vencia, excepto cuando por un monto igual o
superior al excedente e deudor:

a) registraba liquidaciones en e mercado de cambiosapartir del 9.10.2020 por emisiones
de titul os de deuda con registro pablico en € exterior u otros endeudamientos financieros
con € exterior; o

b) registraba liquidaciones en € mercado de cambiosapartir del 9.10.2020 por emisiones
detitul os de deuda con registro publico en € pais denominadas en moneda extranjera que
cumplian las condiciones previstas en € punto 3.6.1.3. de las Normas de Exterior y
Cambios; 0

¢) contaba con una " Certificacion de aumento de exportaciones de bienes' paralos afios
2021 a 2023 emitidaen € marco del punto 3.18. de las Normas de Exterior y Cambios;0

d) contaba con una "Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la
produccion incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22)" emitida en €
marco de lo dispuesto en € punto 3.17.

ii) € resto del capital que vencia fue, como minimo, refinanciado con un nuevo
endeudamiento con € exterior con unavida promedio de 2 afios mayor alavidapromedio
remanente del capita refinanciado.

o por la porcion de las emisiones de titulos de deuda con registro publico en € exterior
redlizadas a partir del 7.1.21 que fueron entregadas a acreedores para refinanciar deudas
financieras preexistentes con una extensién de la vida promedio, cuando corresponda a
monto de capital refinanciado, |os intereses devengados hasta la fecha de refinanciacion
y, en la medida que los nuevos titulos de deuda no registren vencimientos de capital
durante los primeros 2 afios, € monto equivalente a los intereses que se devengarian en
los primeros 2 afios por e endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la
postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian sobre los
montos asl refinanciados;

0 por laporcion suscripta con moneda extranjeraen € pais de emisiones detitul os de deuda
con registro publico en € exterior redlizadasa partir del 5.2.21, sujeto a ciertosrequisitos.

0 por los endeudamientos con e exterior originados a partir del 01.09.19 en una
refinanciacion del capital y/o intereses de deudas comercialescon € acreedor del exterior,
en lamedida que lanueva deuda financiera no anticipe vencimientos respecto de la deuda
comercia refinanciada ni implique la redizacion de pagos antes de la fecha en que €
clientehubierapodido acceder por ladeudacomercial en virtud delanormativaaplicable.

Estas condiciones se podran considerar cumplimentadas para los endeudamientos con
una vida promedio no inferior alos 2 afios originados entre 27.8.21y e 12.12.23 en una
refinanciacion receptadas oportunamente en € punto 3.20. dd Anexo de la
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Comunicacién "A" 7914; en la medida que la entidad cuente con una certificacion para
el acceso al mercado de cambios emitida, dentro de los 5 dias habiles previos, por la
entidad que concreto € registro ante d BCRA con € codigo de concepto "P17. Registro
de refinanciacion de deuda comercial en e marco del punto 20. de la Comunicacion "A"
7626.

0 los endeudamientos con € exterior comprendidos en los puntos 7.11.1.3. y 7.11.1.5. de
las Normas de Exterior y Cambios, en la medida que se demuestre € registro de ingreso
aduanero de bienes por un valor equivalente ala financiacion recibida.

También se podra computar € valor de los fletes que conste en la documentacion de
transporte asociada a registro de ingreso aduanero de los bienes, en la medida que los
fondos de las operaciones contempladas en los puntos 7.11.1.2., 7.11.1.3. y 7.11.1.5. de
las Normas de Exterior y Cambios, hayan sido destinados al pago en forma directa al
proveedor de servicios de fletes deimportaciones no incluidos en su condicién de compra
pactada.

0 losendeudamientos financieros con € exterior que hayan sido encuadrados en € punto
7.10.2.2.ii) delas Normas de Exterior y Cambios en la medida que se demuestre €
registro de ingreso aduanero de bienes por un valor equivalente ala financiacién
recibida.

La operacién se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacion vencida
del "Relevamiento de activos y pasivos externos'.

El acceso al mercado de cambios por parte de residentes, incluidas las entidades, para cursar
precancel aciones de servicios de capital e intereses de deuda con una anterioridad mayor alos 3
dias habiles de su vencimiento, requerira conformidad previa del BCRA, excepto que € deudor
encuadre en alguna de las siguientes situaciones y se cumplan la totalidad de las condiciones
estipuladas en cada caso:

0 precancelacion de capita e intereses en forma simultanea con la liquidacion de nuevo
endeudamiento financiero con € exterior.

0 precanceacion deintereses en € marco de un proceso de canje de titulos de deuda.

Hasta € 31/12/2024 se requerird la conformidad previa del BCRA para € acceso al mercado de cambios
paralacancelacion de servicios de capital e intereses de endeudamientos financieros con € exterior cuando
€l acreedor sea una contraparte vinculada al deudor. Este requisito no resultard de aplicacion en ciertas
situaciones. Sin embargo, laComunicacion “A” 8059 del BCRA dispuso queno serequeriralaconformidad
previa mencionada, en tanto € vencimiento de los intereses se produzcaa partir del 5.7.24.

Pagos de titul os de deuda con registro publico en € pais denominados en moneda extranjera, pagarés con
oferta publica denominadas en moneda extranjera y obligaciones en moneda extranjera entre residentes.

De conformidad con € punto 3.6 delas Normas de Exterior y Cambios, se prohibe € acceso al mercado de
cambios para € pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes concertadas a
partir del 01.09.19. excepto por la cancelacidn a partir de su vencimiento de capital eintereses de:

las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo
los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de
compra.

las emisiones detitul os de deuda que serealicen con € objeto derefinanciar deudas comprendidas
en e punto 3.6.2 de las Normas de Exterior y Cambios y conlleven un incremento de la vida
promedio de las obligaciones.
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las emisiones de residentes de titul os de deuda con registro plblico en e paisapartir del 29.11.19,
denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean
pagaderos en € pais en moneda extranjera, en lamedida que la totalidad de los fondos obtenidos
hayan sido liquidados en & mercado de cambios.

pagarés con oferta publica emitidos en € marco de la Resolucién General CNV N° 1003/24 y
concordantes, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de capita e
intereses sean pagaderos en moneda extranjera en € pais, en la medida que la totalidad de los
fondos obtenidos hayan sido liquidados en el mercado de cambios.

las emisiones realizadas entre e 09.10.2020 y d 31.12.2023 de titulos de deuda con registro
publico en € pais, denominadas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en €
exterior o en moneda extranjera en € pais, en lamedida que su vida promedio no sea inferior a 2
afios y su entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los pardmetros de refinanciacion
previstos en € punto 3.17. del Anexo dela Comunicacion "A" 7914.

las emisiones realizadas a partir del 7.1.21 de titulos de deuda con registro publico en € pais
denominadas en moneda extranjeray cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en €
pais, en la medida que fueran entregadas a acreedores para refinanciar deudas preexistentes con
una extension de la vida promedio, cuando corresponda a monto de capita refinanciado, los
intereses devengados hasta la fecha de refinanciacion y, en la medida que los nuevos titulos de
deudano registren vencimientos de capital durantelos primeros 2 afios, € monto equivalentealos
intereses que se devengarian en los 2 primeros afios por € endeudamiento que se refinancia
anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se
devengarian sobre los montos asi refinanciados.

las emisiones de titul os de deudas con registro publico en € pais que quedaron encuadradas en €
punto 7.11.1.5. de las Normas de Exterior y Cambios, en la medida que se demuestre € registro
de ingreso aduanero de bienes por un valor equivalente ala financiacion recibida.

Pagos de endeudamientos en moneda extranjera de residentes por parte de fideicomisos congtituidosen €
pais para garantizar la atencion de los servicios

De conformidad con € punto 3.7 delas Normas de Exterior y Cambios, las entidades podran dar acceso al
mercado de cambios pararealizar pagos de capital y/o intereses a los fideicomisos constituidos en € pais
por un residente para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de su obligacion, en la
medida que verifique que @ deudor hubiese tenido acceso para redizar € pago a su nombre por
cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para la formacién de activos
externos, remision de ayuda familiar y por operaciones con derivados.

De conformidad con € punto 3.8 delas Normas de Exterior y Cambios, las entidades podrén dar acceso al
mercado de cambios a las personas humanas residentes para la formacion de activos externos (codigos de
conceptos A0L, A02, A03, AD4, A06, A07, A08, AQ9, y Al4), remison de ayuda familiar y para la
operatoriacon derivados (codigo de concepto A05) en la medida que no encuadre en € punto 3.12.1. delas
Normas de Exterior y Cambios, sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que no se supere €
equivalente de US$ 200 (doscientos ddlares estadounidenses) en € mes calendario en € conjunto de las
entidades y por € conjunto de los conceptos sefialados, entre otros requisitos.

Compra de moneda extranjera por parte de otros residentes —excluidas las entidades— para la formacion
de activos externosy por operaciones con derivados

De conformidad con € punto 3.10 de las Normas de Exterior y Cambios, € acceso a mercado de cambios
por parte de personas juridicas que no sean entidades autorizadas a operar en cambios, gobiernos locales,
Fondos Comunes de Inversion, Fideicomisos y otras universalidades constituidas en € pais, requerira la
conformidad previa de BCRA para la formacion de activos externos (codigos de conceptos A0L, A02,
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A03, A04, A06, AO7, A08, A09 y Al4) y para la operatoria con derivados (codigo de concepto A05),
excepto las previstas en € punto 3.12.1 de las Normas de Exterior y Cambios.

Otras compras de moneda extranjera por parte de residentes con aplicaci 6n especifica

De conformidad con € punto 3.11 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podran dar acceso
al mercado de cambios alos residentes con endeudamientos con € exterior o 10s fidel comisos constituidos
en e pais paragarantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, parala
comprade moneda extranjera parala constitucion de las garantias por |os montos exigibles en los contratos
de endeudamiento en las siguientes condiciones:

Se trate de deudas comerciales por importaciones de bienes y/o servicios con una entidad
financierade exterior o0 agencia dficial de crédito a la exportacion o endeudamientos financieros
con € exterior con acreedores no vinculados, que normativamente tengan acceso al mercado de
cambios para su repago, en cuyos contratos se prevea la acreditacion de fondos en cuentas de
garantia de futuros servicios de las deudas con € exterior.

Los fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas en entidades financieras locales en €l

marco de |as condiciones establ ecidas en |0s contratos. Unicamente se admitiréla constitucion de
las garantias en cuentas abiertas en entidades financieras del exterior cuando aquella seala Unica
y exclusiva opcion prevista en los contratos de endeudamiento contraidos con anterioridad al

31.08.19.

Las garantias acumuladas en moneda extranjera, que podran ser utilizadas para € pago de
servicios, no superen € valor apagar en € proximo vencimiento de servicios.

El monto diario de acceso no supere € 20 % del monto previsto en € punto anterior.

La entidad interviniente haya verificado la documentacion del endeudamiento externo del deudor
y cuente con los elementos que le permita avalar que & acceso se realiza en las condiciones
establecidas en estas disposiciones.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a los residentes que deban realizar pagos de
servicios de deudas financieras con € exterior en funcion del punto 3.5. de las Normas de Exterior y
Cambios o de titulos de deuda locales con acceso a mercado de cambios en funcion de o dispuesto por €
punto 3.6 de las Normas de Exterior y Cambios, parala compra de moneda extranjera con anterioridad al
plazo admitido por la normativa para cada caso, en las siguientes condiciones:

L os fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de su titul aridad abiertas
en entidades financieras locales.

El acceso serealice con una anterioridad que no supere en mas de 5 diashébiles d plazo admitido
en cada caso.

El acceso se realice por un monto diario que no supere € 20 % del monto que se cancdlara a
vencimiento.

La entidad interviniente haya verificado que € endeudamiento, cuyo servicio serd cancelado con
estos fondos, cumple con lanormativa cambiaria vigente por la que se admite dicho acceso.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a los residentes con endeudamientos originados a
partir del 07.01.21 que queden comprendidos en e punto 7.9. de las Normas de Exterior y Cambios o alos
fidelcomisos constituidos en € pais para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de
tales endeudamientos, para la compra de moneda extranjera parala constitucion de las garantias en cuentas
en moneda extranjera abiertas en entidades financieras locales 0 en @ exterior —cuando se trate de un
endeudamiento externo—, por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento, en las siguientes
condiciones:
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Las compras serealicen en forma simultanea con la liquidacion de divisas y/o a partir de fondos
ingresados a nombre del exportador en una cuenta de corresponsaliaen € exterior de una entidad
local; y

L as garantias acumul adas en moneda extranjerano superen € equivalenteal 125 % delos servicios
por capital e intereses a abonar en € mes corriente y los siguientes sais meses calendario, de
acuerdo con € cronograma de vencimientos de |0s servicios acordados con los acreedores.

En todos los casos los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelaciéon del servicio de
deuda y/o € mantenimiento del monto de la garantia exigido deberan ser liquidados en € mercado de
cambios dentro delos 5 dias habiles posteriores alafechadd vencimiento.

A losefectos ddl registro delas operaciones admitidasen lospuntos 3.11.1., 3.11.2. y 3.11.3. delasNormas
de Exterior y Cambios, la entidad interviniente debera confeccionar un boleto de cambio bajo € concepto
“A19. Congtitucion de depdsitos en moneda extranjera para aplicar al pago de servicios de deuda’, y a
momento de la aplicacién de los fondos adquiridos se debera efectuar un boleto de compra bajo € mismo
concepto y otro de venta por € concepto correspondiente a la cancelacion del servicio de deuda con €
exterior.

Por las operaciones del punto 3.11.3. delas Normas de Exterior y Cambios, |a entidad debera confeccionar
el boleto por e concepto de cobro de exportaciones de bienes o servicios, segin corresponda.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a todas las organizaciones empresariales,
cual quiera sea su forma societaria, en donde & Estado Nacional tenga partici pacién mayoritariaen € capital
o en laformacion de las decisiones societarias, para efectuar formacion de activos externos con aplicacion
especificaal pago deimportaci ones de combustibles o energia cuando se cumplan las condi ciones previstas
en e punto 10.6.7. de las Normas de Exterior y Cambios.

Compra de moneda extranjera para operaciones con derivados financieros
De conformidad con € punto 3.12. de las Normas de Exterior y Cambios:

Se admitird & acceso al mercado de cambios para € pago de primas, constitucion de garantias y
cancel aciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las
obligaciones de residentes con € exterior declaradas y validadas, en caso de corresponder, en €
"Relevamiento de activos y pasivos externos', en tanto no se cubran riesgos superiores a los
pasivos externos que efectivamente registre € deudor en la tasa de interés cuyo riesgo se estéa
cubriendo con la cel ebracion de los mismos.

El cliente que accedaa mercado de cambios usando este mecani smo deberd nominar aunaentidad
para que realice € seguimiento de la operacién y firmar una declaracion jurada en la que se
compromete aingresar y liquidar los fondos que resulten a favor del cliente local como resultado
de dicha operacion, o como resultado de la liberacion de los fondos de las garantias constitui das,
dentro delos 5 dias habiles siguientes.

L asrestantes operaci ones de derivados financieros que quieran ser cursadas con acceso al mercado
de cambios por parte de residentes que no sean entidades autorizadas a operar en cambios se
regiran por lo dispuesto en los puntos 3.8. y 3.10 de las Normas de Exterior y Cambios, segln
corresponda

Todas lasliquidaciones de | as operaci ones de futuros en mercados regulados, "forwards', opciones
y cualquier otro tipo de derivados concertados en € pais que realicen las entidades a partir del
11.09.19 deberan efectuarse en moneda local.

Compra de moneda extranjera por parte de no residentes
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De conformidad con € punto 3.13 de las Normas de Exterior y Cambios, € acceso al mercado de cambios
por parte de clientes no residentes no incluidos en los incisos siguientes requerird la conformidad previa
del BCRA parala compra de moneda extranjera.

No se encuentran al canzadas por este requisito |as operaciones de;

Organismos internacionales e ingtituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de
crédito.

Representaciones diplométicas y consulares y personal diplomético acreditado en € pais por
transferencias que efectlen en gercicio de sus funciones.

Representaciones en d pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misones Especiales,
Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los
cualesla Republica Argentina es parte, en lamedida que las transferencias se redicen en gercicio
de sus funciones.

Lastransferenciasal exterior anombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones
y/0 pensiones abonadas por la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES) u otros
organismos previsionales y/o rentas vitaicias previsionales previstas por € art. 101 delaLey N°
24,241, por hasta d monto percibido por tales conceptos en los Ultimos 30 dias corridos y en la
medida que la transferencia se efectlie a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario en su
pais de residencia registrado.

Compra de hilletes en moneda extranjera de personas humanas no residentes en concepto de
turismoyy vigjes por hasta un monto méximo equivalentea US$ 100 (ddlares estadouni denses cien)
en e conjunto de las entidades, en la medida que la entidad haya verificado en € sisema online
implementado por € BCRA que € cliente ha liquidado un monto mayor o igual a que desea
adquirir dentro de los 90 dias corridos anteriores.

Esta operatoria quedara habilitada a partir de que la venta de moneda extranjera liquidada por €
cliente haya sido registrada ante e BCRA por la entidad interviniente de acuerdo a las pautas
habituales. Las liquidaciones encuadradas, durante su vigencia, en laoperatoriacon titulosval ores
por cuenta y orden de turistas no residentesno serén tomadas en cuenta a los efectos de lo
establecido en este punto.

Transferencias a cuentas bancarias en € exterior de personas humanas por los fondos que
percibieron en e pais asociados a | os beneficios otorgados por € Estado Naciona en € marco de
las Leyes 24.043, 24.411 y 25.914 y concordantes.

Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de
entidades financieraslocales, en lamedida que € aporte de capital hayasidoingresadoy liquidado
por el mercado de cambios a partir del 02.10.2020 y la repatriacion tenga lugar como minimo 2
afos después de su ingreso.

Repatriaciones de inversiones directas de no residentes hastael monto de |os aportes de inversion
ingresados y liquidados por € mercado de cambios a partir del 16.11.2020 en la medida que se
cumplan las siguientes condiciones: i) @ destino de los fondos haya sido la financiacion de
proyectos enmarcados en € “Plan de promocion de la produccion del gas natura argentino —
Esguema de oferta y demanda 2020-2024" establecido € articulo 2° del Decreto N°© 892/20; ii) la
entidad cuente con documentacidn que acredite € efectivo ingreso de la inverson directa en la
empresa residente; y iii) € acceso se produce no antes de los 2 afios corridos desde |a fecha de
liquidacién en € mercado de cambios delaoperacién que permitee encuadreen € presente punto.

Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de
entidades financieras locales, en la medida que cuente con una “Certificacion por los regimenes
de acceso a divisas para la produccion integral de petrdleo y/o gas natural, por € equivalente del
monto arepatriar, en funcién del Decreto N°277/2022.
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Repatriaciones de inversiones de portafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos
cobrados en € pais desde € 1.9.19, a partir de la distribucién determinada por la asamblea de
accionistas por balances cerrados y auditados, en la medida que |a operaci6n se concrete mediante
larealizacion de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuentalocal y originados en
cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos BOPREAL.

Si unarepatriacion de una inversion directa de no residentes consiste en una reduccion de capital
y/o devolucién de aportes irrevocables redlizadas por la empresa local, adicionamente a los
requisitos previstos en cada caso, la entidad debera contar con la documentacion que demuestre
gue se han cumplimentado |os mecanismos legales previstos y haber verificado que se encuentra
declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacion vencida del "Relevamiento de
activos y pasivos externos' @ pasivo en pesos con € exterior generado a partir de la fecha dela
no aceptacion del aporte irrevocable o de lareduccion de capital seglin corresponda.

Larepatriacion de aportes de inversion directa mediante la aplicacion de divisas provenientes de cobros de
exportaciones de bienes y servicios estara admitida en la medida que se verifiquen los requisitos previstos
en e punto 7.9. de las Normas de Exterior y Cambios.

Los clientes no residentes podran suscribir Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre
(BOPREAL) por hasta € equivalente al monto en moneda local de las utilidades y dividendos cobrados a
partir del 1.9.19 segln la distribucion determinada por la asamblea de accionistas, ajustado por € dltimo
Indice de Precios al Consumidor (IPC) disponible ala fecha de suscripcion, en la medida que se cumplan
los requisitos previstos en € punto 4.6.2 de las Normas de Exterior y Cambios.

Canjesy arhitrajes con clientes no asociados a un ingreso de divisas del exterior

De conformidad con € punto 3.14 ddl Texto Ordenado de Exterior y Cambios, |as entidades podran realizar
operaciones de canje y arbitraje no asociadas a un ingreso de divisas desde € exterior en los siguientes
casos, entre otros:

Transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en
moneda extranjera a cuentas bancarias propias en €l exterior.
Transferencia de divisas a exterior por parte de centrales locales de dep6sito colectivo de
valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por 10s servicios de capital y rentade
titulos del Tesoro Nacional, cuya operacion forma parte del proceso de pago a salicitud de
las centrales de depdsito colectivo del exterior.
Transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en
moneda extranjera a cuentas de remesadoras en € exterior por hasta € equivaente de US$
500 (Ddlares Estadounidenses quinientos) en € mes calendario y en d conjunto de las
entidades.
L as operaciones de arbitraje que no impliquen transferencias al exterior podran realizarse sin
restricciones en la medida que | os fondos se debiten de una cuenta en moneda extranjera del
cliente en una entidad financieralocal. En lamedida que | os fondos no sean debitados de una
cuenta en moneda extranjera del cliente, estas operaciones solo podran ser realizadas, sin
conformidad previa del BCRA, por personas humanas hasta e monto admitido para el uso
de efectivo en los puntos 3.8. y 3.13. de las Normas de Exterior y Cambios.
L as operaciones de canjey arbitraje de personas humanas no residentes podran realizarse sin
restricciones en lamedida que | os fondos resultantes sean acreditados en una“ Cajade ahorro
paraturistas’ prevista en lasnormas sobre “ Depdsitos de ahorro, cuentasueldo y especiales’.
Las operaciones de canjey arhitraje con fondos depositados en una cuentalocal y originados
en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los Bonos para la Reconstruccion
de una Argentina Libre (BOPREAL) en la medida que se cumplan los requisitos aplicables
destinados a

0 Pagos de deudas originadas en laimportacion de bienes con registro deingreso

aduanero hasta el 12.12.23;0
0 Pagos de deudas originadas en servicios prestados o devengados por no
residentes hastael 12.12.23; o
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0 Pagos de deudas con accionistas no residentes por utilidades y dividendos
elegibles; o
0 La repatriacion de inversiones de portafolio de no residentes originadas en
utilidades y dividendos cobrados en € pais desde € 1.9.19, a partir de la
distribucién determinada por asamblea de accionistas por balances cerrados y
auditados, elegibles de acuerdo alo dispuesto en e punto 4.6.2 de las Normas
de Exterior y Cambios.
Transferencia de divisas al exterior de un gobierno local a partir de sus tenencias de moneda
extranjera depositadas en entidades financieras local es, incluyendo aguellas que constituyen
un excedente seguin lo previsto en € punto 3.16.2. de las Normas de Exterior y Cambios, en
la medida que se verifiquen los requisitos normativos que resultarian aplicables al tipo de
operacion arealizarse en € caso de que se cursase contra pesos.
Las restantes operaciones de canje y arbitrgje podran realizarse con clientes sn la
conformidad previa del BCRA en la medida que, de insrumentarse como operaciones
individual es pasando por Pesos, puedan realizarse sin dicha conformidad de acuerdo con las
normas cambiarias vigentes. Ello también resulta de aplicacion a las centrales locales de
dep6sito colectivo de valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por los
servicios de capital y renta de titulos en moneda extranjera abonados en € pais.

En caso de que la transferencia corresponda a la misma moneda en la que esta denominada
lacuenta, laentidad deberaacreditar o debitar el mismo monto recibido o enviado a exterior.
Cuando la entidad decida € cobro de una comision y/o cargo por estas operaciones, ésta
deberdinstrumentarse a través de un concepto individualizado especificamente.

Operaciones con titulos valores

De conformidad con €l punto 4.3 delas Normas de Exterior y Cambios, |as transacciones de titulos val ores
concertadas en € exterior no podran liquidarse en pesos en € pais, pudiéndose liquidar en pesos en € pais
solamente aquellas operaciones concertadas en € pais.

Asimismo, mediante la Comunicacion “A” 8073 € BCRA resolvio dgar sin efecto € punto 4.3.2 de las
Normas de Exterior y Cambios a partir del 24.7.24 que contempla condiciones de exclusion para realizar
operaciones con titulos valores y otros activos enunciados en los puntos 3.16.3.1 y 3.16.3.2 del citado
ordenamiento.

Las operaciones de compraventa de titulos valores que se realicen con liquidacién en moneda extranjera
deberan abonarse por alguno de los siguientes mecanismos:

mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas alavistaanombre del cliente en entidades
financieraslocales; o

contra cable sobre cuentas bancarias anombre del cliente en una entidad del exterior que no esté
constituida en paises o territorios donde no se aplican 0 no se aplican suficientemente las
Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Internacional.

Sin embargo, mediante la Comunicacion “A” 8042 el BCRA estableci6 que a partir del 1.7.24 los
requisitos previstos en los puntos precedentes no resultarén de aplicacion en las compras de titul os
val ores que concreten | os clientes con fondos en moneda extranjerarecibidos en los 15 dias habiles
previos a partir del cobro de capital y/o intereses de titul os de deuda emitidos por residentes, en la
medida que la reinversion de los fondos por parte del beneficiario resulte neutra en materia
impositiva respecto de la operatoria de acreditacion de los fondos en una cuenta a la vista del
beneficiario en una entidad financieray su posterior débito parala comprade valores.

mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentasalavistaanombre del cliente en entidades
financieraslocales; o

contra cable sobre una cuenta de terceros en € exterior que no se encuentre radicada en paises o
territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de
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Accion Financiera Internacional, en la medida que: i) € cliente haya adquirido Bonos para la
Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) en una suscripcion primaria; y ii) las
operaciones que se liquidan correspondan a:

a) ventas de BOPREAL adquiridos por € vendedor en una suscripcion primaria; y/o

b) otras ventas de titul os valores concretadas a partir del 01.04.24 cuando € valor de mercado de
estas operaciones no supere aladiferenciaentre € valor obtenido por laventa con liquidacién en
moneda extranjera en e exterior de los bonos BOPREAL adquiridos por & vendedor en la
suscripcién primariapor deudas de importaci ones de bienesy servicios e egibles en los puntos 4.4
y 4.5 delas Normas de Exterior y Cambios y su valor nominal, s e primero resultase menor.

En ningln caso, se permite la liquidacion de estas operaciones mediante € pago en hilletes en moneda
extranjera o mediante su depdsito en cuentas custodia 0 en cuentas de terceros, salvo lo contemplado en €
punto 4.3.3.3. delas Normas de Exterior y Cambios para cuentas de terceros.

Suscripcion de bonos BOPREAL por parte de deudores de i mportaci ones de bienes con registro deingreso
aduanero hasta el 12.12.23

De conformidad con € punto 4.4 de las Normas de Exterior y Cambios, |os importadores de bienes podran
suscribir Bonos parala Reconstruccién de una Argentina Libre (BOPREAL) por hasta e monto de la deuda
pendiente de pago por sus importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hastael 12.12.23.

La entidad que concrete la oferta de suscripcion en nombre del cliente debera contar con las respectivas
certificaciones sobre el monto pendiente de pago emitidas por la/s entidad/es encargadal's del seguimiento
delas dficializaciones involucradas en e Seguimiento de Pagos de Importaciones de Bienes
(SEPAIMPO), las cuales deberan verificar que:

laobligacién califica como una deuda por importaci ones de bienes segiin o indicado en € punto

10.2.4 de las Normas de Exterior y Cambios;

la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacion vencida
del "Relevamiento de activos y pasivos externos';

se cumplen las condiciones previstas en € punto 10.3.2.1 de las Normas de Exterior y Cambios
parael acceso al mercado de cambios excepto aquella prevista en € inciso viii);

el cliente cumple los requisitos complementarios previstos en los puntos 3.16.2. a 3.16.6 de las
Normas de Exterior y Cambios;

se cuenta con una declaracion jurada del cliente en la que dgja constancia que la deuda por la cual
solicitala suscripcion se encuentra pendiente de pago.

En caso de que la importacion de bienes encuadre en los puntos 10.3.3., 10.9.1.,, 10.9.2. y 10.9.3 de las
Normas de Exterior y Cambios, la entidad que concrete la oferta de suscripcion en nombre del cliente
debera verificar en forma directa lo previsto en los puntos precedentes. y, adicionamente, contar con una
declaracion jurada del cliente en la que dgla constancia de que no ha solicitado la utilizacién de este
mecanismo en otra entidad por esa deuda. La entidad también debera realizar la correspondiente
intervencion de la documentaci on aduanera.

Adicionalmente, la mencionada entidad debera realizar un boleto de venta de cambio a nombre de
importador por el codigo de concepto "B26. Registro de importaci ones de bienes por adjudicaci én de bonos
BOPREAL"; consignando € valor nominal en moneda extranjera de bonos BOPREAL adjudicado a
importador y € ndmero de oficializacion al que corresponde.

Suscripcion de bonos BOPREAL por parte de deudores de servicios de no residentes prestados o
devengados hasta el 12.12.23

De conformidad con € punto 4.5 de las Normas de Exterior y Cambios, los importadores de servicios
podran suscribir Bonos parala Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) por hasta € monto de
la deuda pendiente de pago por sus importaciones de servicios en las que la prestacion o devengamiento
del servicio por parte del no residente haya tenido lugar hastael 12.12.23.
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La entidad que concrete la oferta de suscripcion en nombre del cliente debera contar con la documentacién
gue permite avalar la existencia del servicio, d monto adeudado alafecha de suscripcion y verificar que:

la obligacion califica como una deuda por importaciones de servicios segun lo indicado en €
segundo parrafo del punto 13.1.2 de las Normas de Exterior y Cambios;

la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima presentacion vencida
del "Relevamiento de activos y pasivos externos';

el cliente cumple los requisitos complementarios previstos en los puntos 3.16.2. a 3.16.6 de las
Normas de Exterior y Cambios;

cuentacon unadeclaracion juradade cliente en la que dgja constancia de que la deuda por la cual
solicita la suscripcion se encuentra pendiente de pago y de que no ha solicitado la utilizacion de
este mecanismo en otra entidad por esta deuda.

Adicionalmente, la mencionada entidad debera realizar un boleto de venta de cambio a nombre de
importador por € cédigo de concepto "S33. Registro de importaciones de servicios por adjudicacion de
bonos BOPREAL"; consignando € valor nominal en moneda extranjera de bonos BOPREAL adjudicado
al importador.

Pagos de Importaciones y Otras Compras de Bienes en el Exterior

De conformidad con e punto 10 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podrén dar acceso al
mercado de cambios pararealizar pagosa exterior por importaciones argentinas de bienesy otras compras
de bienes cuando se refinan las condiciones especificadas delanorma aplicable.

Las entidades financieras podran adicionalmente acceder al mercado de cambios para hacer frente a sus
obligaciones con € exterior por garantias o avales otorgados con relacion a operaciones de importaciones
argentinas de bienes, como para la cancelacion de lineas de crédito del exterior que fueron aplicadas ala
financiacion de importaciones argentinas de bienes en la medida que se cumplan con las condiciones
previstas.

Las condiciones especificadas también resultaran aplicables a los pagos por importaciones argentinas de
bienes y servicios conexos que puedan ser canaizados por € Sistema de Monedas Locales (SML) por
cumplir los requisitos previstos en dicho sistema.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos de importaciones de
bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13.12.23, cuando adicionamente a los restantes
requisitos normativos aplicables, se verifiqgue que e pago respeta € cronograma que se presenta a
continuacion segln tipo de bien:

a) desde suregistro deingreso aduanero se podrarealizar € pago del valor FOB correspondiente a
los siguientes bienes:

i) acetesde petrdleo o mineral bituminoso, sus preparacionesy sus residucs.
ii) gasesde petroleo y demas hidrocarburos gaseosos.

iii) hullabituminosa sin aglomerar, cuando laimportacion sea concretada por una central de
generacion eléctrica.
iv) energiaeléctrica

b) desdelos 30 dias corridos desde su registro deingreso aduanero se podrareaizar € pago del valor
FOB correspondiente alos siguientes bienes:

i) productos farmacéuticos y/o insumos utilizados en la elaboracion local de los mismos,
otros bienesrelacionados con laatencion delasalud o alimentos parael consumo humano
alcanzados por lo dispuesto por € articulo 155 Tris del Codigo Alimentario Argentino,
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cuyas posiciones arancel arias segin la Nomenclatura Comin del MERCOSUR (NCM)
se encuentran detalladas en € punto 12.3. de las Normas de Exterior y Cambios.

La entidad deberd contar con ladeclaracién jurada del importador dejando constanciade
que los bienes seran destinados a dichos fines, excepto cuando se trate de operaciones
comprendidas en € puntoiii) del presente apartado.

ii) fertilizantes y/o productos fitosanitarios y/o insumos que pueden ser destinados a su
elaboracion local, cuyas posiciones se encuentran detalladas en € punto 12.2. de las
Normas de Exterior y Cambios.

La entidad deberd contar con ladeclaracién jurada del importador dejando constanciade
gue los bienes seran destinados a dichos fines, excepto cuando se trate de operaciones
comprendidas en € puntoiii) del presente apartado.

iii) importaciones oficializadas a partir del 15.03.24 que correspondan a bienes de la canasta
basica de consumo cuyas posiciones arancearias seglin la Nomenclatura Comudn del
MERCOSUR (NCM) se encuentran detalladas en € punto 12.4. de las Normas de
Exterior y Cambios.

C) a partir dd 1.8.24, desde los 90 dias corridos desde su registro de ingreso aduanero se podra
redlizar el pago del valor FOB correspondiente a los siguientes bienes:

i) automotoresterminados.

ii) aguellos que correspondan alas posiciones arancelarias detalladas en @ punto 12.2. del
Texto Ordenado de Exterior y Cambios que no se encuentren contempladas en puntos
precedentes, independientemente de su valor FOB unitario.

d) paralos restantes bienes, a partir del 1.8.24 € pago de su valor FOB podré ser redizado en los
siguientes plazos contados desde € registro de ingreso aduanero de los bienes:

i) un50% desde los 30 dias corridos.
ii) un50% adicional desde los 60 dias corridos.

Los fletes y seguros que formen parte de la condicion de compra pactada con e vendedor podran ser
abonados totalmente a partir de la primera fecha en que € importador tenga acceso para redizar pagos
diferidos en virtud de los bienes transportados. Ello con excepcion de aquellos asociados a los bienes
comprendidos en € inciso c) precedente, por los cuales se tendrd acceso al mercado para cancelar su valor
desde los 30 (treinta) dias corridos desde € registro de ingreso aduanero de los bienes.

Las entidades también podran dar acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos de estas
importaciones de bienes antes de los plazos previstos anteriormente cuando se verifique alguna de las
siguientes situaciones:

a) € cliente accede a mercado de cambios con fondos originados en una financiacion de
importaciones de bienes otorgada por una entidad financieralocal a partir de unalinea de crédito
del exterior en lamedida que se cumplan las s guientes condiciones al momento del otorgamiento:

i) las fechas de vencimiento y los montos de capital a pagar de la financiacién otorgada
sean compatibles con aquellos previstos anteriormente:

1. s € otorgamiento de la financiacion es anterior de la fecha de arribo al pais
de los bienes, los plazos previstos anteriormente se computardn a partir dela
fecha estimada de arribo al pais de los bienes mas 15 dias corridos.
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2. ¢ d otorgamiento delafinanciacion es posterior ad arribo al paisdelos bienes
pero anterior a su registro de ingreso aduanero, los plazos previstos
anteriormente se computaran apartir delafechadel otorgamiento mas 15 dias
corridos.

3. s € otorgamiento de la financiacion es posterior a la fecha de registro de
ingreso aduanero de los bienes, los plazos previstos anteriormente se
computarén desde dicha fecha de registro.

ii) cuandolaoperacion encuadreen losincisos 1y 2 del punto precedente, la entidad debera
adicionalmente contar con una declaracién jurada del importador en la que se
compromete, salvo situaciones de fuerza mayor gjenas a su voluntad, a concretar €
registro de ingreso aduanero de los bienes dentro de los 15 dias corridos de su arribo al
pais o de la fecha de otorgamiento de la financiaci6n, segiin corresponda.

b) € cliente accede a mercado de cambios en forma smultanea con la liquidacién de fondos en
concepto de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones del exterior o prefinanciaciones de
exportaciones otorgadas por entidades financieras locales con fondeo en lineas de crédito del
exterior, en la medida que se cumplan las condiciones estipuladas en los puntos a) i) y a) ii)
anteriores.

La entidad adicionalmente debera contar con una declaracion jurada del importador en la cual dga
constancia de que sera necesaria la conformidad previa del BCRA para la aplicacion de divisas de cobros
de exportaciones con anterioridad a la fecha de vencimiento que surge de las condiciones de plazo
estipuladas para stuaci ones asociadas a un financiamiento.

c) d cliente accede d mercado de cambios en forma smultanea con la liquidacion de fondos
originados en un endeudamiento financiero con e exterior, en la medida que se cumplan las
condiciones estipuladas en los puntos @) i) y a) ii) anteriores.

La porcion de los endeudamientos financieros con e exterior que sea utilizada en virtud de lo dispuesto en
el presente punto no podra ser computada a los efectos de otros mecanismos especificos que habiliten e
acceso a mercado de cambios a partir del ingreso y/o liquidacion de este tipo de operaciones.

d) setratade un pago de importaciones de bienes enmarcado en € mecanismo previsto en € punto
7.11. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios.

€) setrata de pagos de importaciones de bienes de capita que se concreten en forma simultanea con
laliquidacion de fondos originados en un endeudamiento financiero con e exterior 0 un aporte de
inversion extranjera directa que encuadren en € punto 7.10.2.2. ddl Texto Ordenado de Exterior y
Cambios.

f) € cliente accede para realizar un pago de capital de deudas comerciales por la importacion de
bienes seglin lo dispuesto en € punto 10.2.4. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios y €
cliente cuenta por € equivalente al valor que abona con una“ Certificacién por los regimenes de
acceso a divisas parala produccion incremental de petrdleo y/o gas natura (Decreto N° 277/22)”
emitidaen e marco de lo dispuesto en € punto 3.17. de las Normas de Exterior y Cambios.

g) € pago corresponda a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con
anterioridad al 13.12.23 por entidades financieraslocales o del exterior; o

h) € pago corresponda a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con
anterioridad al 13.12.23 por organismos internacionales y/o agencia oficiales de crédito; o

i) setratade pagos de importaciones de bienes cursados por una persona humana o juridica parala
provision de un medicamento critico cuyo registro de ingreso aduanero se concreta mediante
Solicitud Particular; o
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j)  pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente por hasta e 20 %
dd valor FOB de bienes de capital, segiin la Nomenclatura Comin del MERCOSUR (Decreto N°
690/02 y complementarias), cursados por personas humanas o personas juridicas que clasifiquen
como MiPyMe segUn lo dispuesto en las normas de "Determinacion de la condicion de micro,
pequefia y mediana empresa’, en la medida que no correspondan a bienes comprendidos en €l
punto 10.10.1.3 delas Normas de Exterior y Cambios.

Declaracién jurada del cliente respecto a operaciones con titulos valoresy otros activos.

De conformidad con lo dispuesto en € punto 3.16.3 de las Normas de Exterior y Cambios, las operaciones
de clientes que correspondan a egresos por € mercado de cambios, adicional mente alos requisitos que sean
aplicables en cada caso, |as entidades deberan requerir la presentaci én de una declaracién juradadel cliente
en laque conste que:

en d diaen quesolicitael accesoa y en los 90 dias corridos anteriores en € caso detitulosvalores
emitidos con legislacion argentinay en los 180 dias corridos anteriores en €l caso detitulos valores
emitidos con legislacion extranjera, de maneradirecta o indirecta o por cuentay orden deterceros:

0 no ha concertado ventas en e pais de titulos valores con liquidacion en moneda
extranjera;

0 no harealizado canjes de titul os val ores emitidos por residentes por activos externos;
0 noharedizado transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior;

o nohaadquirido en € pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion en
pesos;

0 no ha adquirido certificados de depdsitos argentinos representativos de acciones
extranjeras,

0 no haadquirido titulos val ores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion
extranjera;

0 no ha entregado fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona
humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no, recibiendo como
contraprestacion previa o posterior, de maneradirecta o indirecta, por si mismao através
de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o
titulos valores depositados en € exterior.

se compromete a que desde e momento en que requiere e acceso a mercado de cambios 'y por
los 90 dias corridos subsiguientes en € caso detitulos valores emitidos bajo legidacion
argentinay por los 180 dias corridos subsiguientes en € caso de titulos val ores emitidos bajo
legislacion extranjera, de manera directa o indirecta o por cuentay orden de terceros:

0 i) no concertara ventas en € pais de titulos val ores con liquidacion en moneda extranjera;

0 i) noredizara canjes de titulos val ores emitidos por residentes por activos externos;

o iii) norealizaratransferencias de titulos val ores a entidades depositarias del exterior;
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0 iv) no adquirira en € pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion en
pesos,

0 V) no adquirird certificados de depdsitos argentinos representativos de acciones
extranjeras,

0 Vi) no adquirira titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion
extranjera;

0 Vvii) no entregara fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona
humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no, para recibir como
contraprestacion previao posterior, de maneradirecta o indirecta, por si misma o através
de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o
titulos valores depositados en € exterior.

En caso de que d cliente sea una persona juridica, para que la operacion no quede comprendida por €
requisito de conformidad previa, la entidad deberd contar adicionalmente con una declaracion juradaen la
que conste:

el detalle de las personas humanas o juridicas que gercen unareacion de control directo sobre €
clientey de otras personas juridicas con las que integra un mismo grupo econémico. A |os efectos
de determinar la existencia de una relacion de control directo deberan considerarse los tipos de
relaciones descriptos en € punto 1.2.2.1. de las normas de "Grandes exposiciones a riesgo de
crédito”.

gue en € dia en que solicita € acceso al mercado y en los 180 dias corridos anteriores no ha
entregado en € pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos —excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales-, a ninguna persona humana o
juridicaque gerzaunarelacion de control directo sobreella, 0 aotras empresas con las queintegre
un mismo grupo econdmico, salvo aquellos directamente asoci ados a operaciones habituales entre
residentes de adquisicion de bienes y/o servicios.

Lo previsto en los puntos anteriores no resultara de aplicacion para aquellas operaciones de egresos que
correspondan a:

i)

operaciones de clientes realizadas en € marco del punto 3.14.1. de las Normas de Exterior y
Cambios en la medida que corresponda a la transferencia a exterior de los fondos remanentes
en una"Cgja de ahorro paraturistas' al momento de cierre.

operaciones de clientes realizadas en € marco de los puntos 3.14.2. a 3.14.5. de las Normas de
Exterior y Cambios;

cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras
locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante
tarjetas de crédito o de compra;

operaciones comprendidas en € punto 3.13.1.4. de las Normas de Exterior y Cambios en la
medida que las mismas sean cursadas en forma automética por la entidad en su caracter de
apoderada del beneficiario no residente.

L as entidades por sus operaciones propias en caracter de cliente deberan dar cumplimiento solo alo previsto
en los puntos 3.16.3.3. y 3.16.3.4. delas Normas de Exterior y Cambios.

En las declaraciones juradas elaboradas para dar cumplimiento a los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2 de las
Normas de Exterior y Cambios no deberan tenerse en cuenta
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i)

lastransferencias de titul os val ores a entidades depositarias del exterior realizadas o arealizar

por € cliente con € objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos por €

Gobierno Nacional, gobiernos locales u emisores residentes del sector privado. El cliente

debera comprometerse a presentar la correspondiente certificacion por los titulos de deuda

canjeados,

laentrega de activos locales con € objeto de cancelar una deuda con una agencia de crédito a

la exportacion o una entidad financiera del exterior, en la medida que se produzca a partir del

vencimiento como consecuencia de una clausula de garantia prevista en € contrato de
endeudamiento;

las ventas de titulos val ores con liquidacién en moneda extranjera en € paiso en € exterior

cuando la totalidad de los fondos obtenidos de tales liquidaciones se haya utilizado o seré

utilizada dentro delos 10 dias corridos alas s guientes operaciones:

a. Pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de nuevos endeudamientos
financieros con € exterior desembolsados a partir del 2.10.23 y que contemplen como
minimo 1 afio de gracia para € pago de capital;

b. Repatriaciones del capital y rentas asociadas a las inversiones directas de no residentes
recibidas a partir del 2.10.23, en lamedida que larepatriacion se produzca como minimo
1 afio después de la concrecion del aporte de capital y se haya dado cumplimiento a los
mecanismos legal es previstos en tales casos;

c. Pagosapartir de vencimiento de capital o intereses de titul os de deuda emitidos a partir
dd 2.10.23 con registro publico en € pais, denominados y suscriptos en moneda
extranjera, Cuyos servicios sean pagaderos en € paisy que contemplen como minimo 2
anos de gracia para € pago de capitd;

d. Pagos apartir del vencimiento de capital o intereses de endeudamientos financieros con
el exterior que no generen desembolsos por ser refinanciaciones de capital y/o intereses
de operaciones contempladas en los incisos i) y iii) precedentes, en la medida que las
refinanciaciones no anticipen & vencimiento de ladeudaorigina; y

e. Pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de titulos de deuda emitidos con
registro publico en € pais, denominados en moneda extranjera 'y cuyos servicios sean
pagaderos en € pais, que no generen desembol sos por ser refinanciaciones de capita y/o
intereses de operaciones contempladas en € inciso iii) precedente en la medida que las
refinanciaciones no anticipen e vencimiento de ladeuda original.

En todos los casos € cliente debera presentar una declaracion jurada dejando constancia de que los fondos
oportunamente recibidos por las operaciones detalladas en los incisos i) aiii) precedentes se utilizaron en
su totalidad para concretar pagos en € pais relacionados con la concrecion de inversiones en la Republica

Argentina

iv)

las ventas con liquidacion en moneda extranjeraen € pais o en € exterior de los Bonos para
la Reconstruccién de una Argentina Libre (BOPREAL) o las transferencias de estos bonos a
depositarios en d exterior, cuando sean redizados por hasta € monto adquirido en la
suscripcién primaria por aquellos que participaron en dichainstancia;

las ventas con liquidacion en moneda extranjera en € exterior o las transferencias a
depositarios del exterior que concreten, a partir del 1.4.24, los importadores de bienes y
servicios que hayan adquirido en una suscripcion primaria Bonos para la Reconstruccion de
unaArgentina Libre (BOPREAL) por deudas deimportaciones de bienesy servicios e egibles
en los puntos 4.4. y 4.5 delas Normas de Exterior y Cambios, cuando € valor de mercado de
estas operacionesno supere aladiferenciaentred valor obtenido por la venta con liquidacién
en moneda extranjera en e exterior de bonos BOPREAL adquiridos en las suscripciones
primarias citadas y su valor nominal, s & primero resultase menor.

Declaracién jurada del cliente respecto a sus tenencias de activos externos liquidos y/o certificados de
depdsitos argentinos representativos de acciones extranjeras.

De conformidad con € punto 3.16.2 de las Normas de Exterior y Cambios, a los efectos de otorgar acceso
al mercado de cambios para operaciones de egresos, la entidad correspondiente deberd contar con la
conformidad previa del BCRA excepto que cuente a momento de acceso al mercado de cambios con una
declaracion jurada del cliente en la que deje constancia de que:
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Latotalidad de sus tenencias de moneda extranjeraen € pais se encuentran depositadas en cuentas
en entidades financieras y que no poseia, al inicio del dia en que se solicita € acceso al mercado,
CEDEAR y/o activos externos liquidos disponibles que conjuntamente tengan un valor superior
al equivalente a USD 100.000 (cien mil ddlares estadouni denses).

Si d cliente es un gobierno local, también deberan contabilizarse hasta d 31.12.24 lastenencias
de moneda extranjera que tenga depositadas en entidades financieras locales.

Seran considerados activos externos liquidos, entre otros: las tenencias de billetes y monedas en
moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega, depdsitos a
la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener
disponibilidad inmediata de moneda extranjera (por gemplo, inversiones en titulos pablicos
externos con custodiaen € paiso en € exterior, fondos en cuentas deinversién en administradores
de inversiones radicados en € exterior, criptoactivos, fondos en cuentas de proveedores de
servicios de pago, etc.).

No deben considerarse activos externos liquidos disponibles a aquellos fondos depositados en €
exterior queno pudiesen ser utilizados por € cliente por tratarse de fondos dereserva o de garantia
congtituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos de endeudamiento con € exterior o
de fondos constituidos como garantia de operaciones con derivados concertadas en € exterior.

En € caso de que € cliente tuviera activos externos liquidos disponibles y/o CEDEARSs por un
monto superior a establecido en @ primer parafo, la entidad también podra aceptar una
declaracion jurada dd cliente en la que deje constancia que no se excede tal monto a considerar
gue, parcid o totalmente, tales activos.

i) fueron utilizados durante esa jornada para realizar pagos que hubieran tenido acceso al
mercado local de cambios;

ii) fueron transferidos afavor ddl cliente a una cuenta de corresponsal ia de una entidad local
autorizada a operar en cambios;

iii) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior que se originan en cobros de
exportaciones de bienes y/o servicios o anticipos, prefinanciaciones o postfinanciaciones
de exportaci ones de bienes otorgados por no residentes, o en la engjenaci6n de activos no
financieros no producidos para los cuales no ha transcurrido € plazo de 5 dias habiles
desde su percepcion;

iv) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior originados en endeudamientos
financieros con € exterior y su monto no supera € equivalente a pagar por capital e
intereses en los proximos 365 dias corridos.

En esta Ultima declaracién jurada del cliente debera constar expresamente € valor de sus activos
externosliquidos disponiblesal inicio del diay los montos que asignaacadaunade las situaciones
descriptas en losincisosi) aiv) que sean aplicables.

En € caso de que d cliente fuese un gobierno local y excediese € monto limite establecido, la
entidad también podra aceptar una declaracion juradade cliente en la que deje constancia de que
tal exceso se utilizé pararealizar pagos por € mercado de cambios a través de operaciones de canje
y/o arbitraje con los fondos depositados.

Se compromete a liquidar en & mercado de cambios, dentro de los 5 dias habiles de su puesta a
disposicion, aquellos fondos que reciba en € exterior originados en € cobro de préstamos
otorgados a terceros, € cobro de un depdsito a plazo o de la venta de cualquier tipo de activo,
cuando € activo hubiera sido adquirido, € depésito congtituido o € préstamo ctorgado con
posterioridad a 28.05.2020.
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Este requisito no resultara a aplicacion para aquellas operaciones de egresos que correspondan a
i) operacionesde clientesredlizadas en e marco de los puntos 3.8., 3.13. y 3.14.1. a3.14.5. delas
Normas de Exterior y Cambios;
ii) operaciones propiasdelaentidad en carécter de cliente;

iii) cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales
por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra; o

iv) pagos al exterior delas empresas no financieras emisoras de tarjetas por € uso de tarjetas de
crédito, de compra, de déhito o prepagas emitidas en € pais.

Normativa de CNV aplicable a operaciones con titulos valores

Segun lo dispuesto en & Titulo XVIII, Capitulo V delasnormas de la CNV:
Para dar curso a operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacién en moneda
extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emisién de los mismos, deberd
observarse un plazo minimo de tenencia en cartera de UN (1) dia habil, contados a partir de su

acreditacion en e Agente Depositario Centra de VValores Negociables (ADCVN).

Dicho plazo minimo de tenencia no seré de aplicacion cuando se trate de:

i) compras de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjeray en cuaquier
jurisdiccién; o
i) ventas de Valores Negociables con liquidacién en moneda extranjera 'y en jurisdiccion

local, previamente adquiridos en pesos por clientes personas humanas o juridicas
residentes con fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por
entidades financieras, autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N°
21.526, por hasta € monto de los referidos créditos y en la medida que € producido de
esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles en @ pais en € marco de los
mencionados créditos, debiendo los Agentes constatar d cumplimiento de dichas
condiciones en forma previa a dar curso a cuaquiera de las referidas operaciones,
conservando la documentaci 6n respal datoria en |os respectivos legajos de los clientes.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion no podran dar curso
ni liquidar operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera,
tanto en jurisdiccién local como jurisdiccidn extranjera, correspondiente a clientes ordenantes en
tanto éstos Ultimos mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera sea la
moneda de liquidacién

La limitacién sobre posiciones tomadoras en cauciones y/o pases y/o a cualquier tipo de
financiamiento a través de operauon& en € ambito de mercado de capitales prevista
precedentemente, no serd de aplicacion respecto de la

1.- venta de Va ores Negociabl es con liquidacion en moneday jurisdiccion extranjera: (i) emitidos
por € BCRA en & marco de la Comunicacion “A” 7918, sus modificatorias y/o concordantes, y
previamente adquiridos en un proceso de colocacion o de licitaciéon primaria, hasta € valor
nominal total ad suscripto de dicha especie de los bonos BOPREAL, debiendo los Agentes
constatar €l referido limite en forma previa adar curso alas citadas operaciones de venta; y/o (ii)
en lostérminos de lo dispuesto por los puntos 4.3.3.3. ii) b) y 4.7.3.2. delas Normas de Exterior y
Cambios, debiendo asimismo los Agentes constatar € cumplimiento de las condiciones alli
previstas en forma previa a dar curso a cualquiera de las referidas operaciones de venta,
conservando la  documentacion  respaldatoria  en  los  respectivos  legajos.

2.- venta de Vaores Negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion local,
previamente adquiridos en pesos por clientes personas humanas o juridicas residentes con fondos
provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por entidades financieras, autorizadas a
actuar como tales en los términos de Ley N° 21.526, por hasta e monto de los referidos créditos
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y en lamedida que & producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles en e pais
en € marco de los mencionados créditos, debiendo los Agentes constatar e cumplimiento de
dichas condiciones en forma previaa dar curso a cua quiera de lasreferidas operaciones de venta,
conservando la documentacion respaldatoria en los respectivos legajos de los clientes.

Para dar curso a transferencias a entidades depositarias del exterior de Vaores Negociables
adquiridos con liquidacion en moneda nacional, cualquiera sea la ley de emisién de los mismos,
debera observarse un plazo minimo de tenencia en carterade UN (1) diahabil, contado a partir de
su acreditacion en el Agente Depositario Central de Vaores Negociables (ADCVN), salvo en
aquellos casos en que la acreditacion en dicho Agente: (i) sea producto de la colocacién primaria
de valores negociables emitidos por € Tesoro Nacional o por € Banco Central de la Republica
Argentinadelos bonos BOPREAL; (ii) searealizadaen lostérminos delo dispuesto por |os puntos
3.16.3.6.v) y 4.7.2.2. de las Normas de Exterior y Cambios, debiendo |os Agentes constatar e
cumplimiento de las condiciones alli previstas en forma previa a dar curso a cualquiera de las
referidas transferencias, conservando la documentaci 6n respal datoria en | os respectivos legajos; o
(iii) se trate de acciones y/o CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS (CEDEAR) con
negociacion en mercados regulados por la CNV.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion deberan constatar €
cumplimiento del plazo minimo de tenencia de los Valores Negociables antes referidos.

Para dar curso a transferencias de Valores Negociables adquiridos con liquidacién en moneda
nacional a entidades depositarias del exterior, cualquierasealaley de emisién delos mismos, debe
observarse un plazo minimo de tenencia de dichos valores negociables en cartera de UN (1) dia
habil, contados a partir de su acreditacion en € Agente Depositario Central deVa oresNegociables
(ADCVN), salvo en aquellos casos en que la acreditacion en dicho Agente sea producto de la
col ocaci 6n primariade val ores negoci abl es emitidos por € Tesoro Naciona o por € Banco Central
de la Republica Argentina, en el marco de la Comunicacion "A" 7918, sus modificatorias y/o
concordantes; o se trate de acciones y/o Certificados de depdsito argentinos (CEDEAR) con
negociacion en mercados regul ados por la Comision Nacional de Valores.

Los valores negociables acreditados en € Agente Depositario Central de Valores Negociables,
provenientes de entidades depositarias del exterior, no podran ser aplicados a la liquidacion de
operaciones en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sealaley de emision de
los mismos, hasta tanto haya transcurrido UN (1) dia hébil, contado desde su acreditacién en lals
subcuenta/s del Agente Depositario.

Régimen Penal Cambiario

Todas las operaciones que no se gjusten alo dispuesto en lanormativa cambiaria, se encuentran a canzadas
por e Régimen Penal Cambiario Ley N° 19.359.

Relevamiento de Activos y Pasivos Externos

En d afio 2017, mediante la Comunicacion “A” 6401, se dispuso implementar un nuevo Sistema de
Relevamiento de Activos y Pasivos para todas | as personas humanas y |as personas juridicas, patrimonios
y otras universalidades que sean residentes en la Argentina que no estén comprendidas en la categoria de
Gobierno General de acuerdo aladefinicion dela Sexta Edicion de Manual de Balanza de Pagos del Fondo
Monetario Internacional .

Para la determinacion de la cobertura de la muestra se decidio utilizar umbrales de declaracion,
estableciéndose tres nivedes de muestra, (Muestra Principal, Muestra Secundaria y Muestra
Complementaria), cuyos partici pantes se determinaran cada afio calendario en funcion de: 1) lasumadelos
flujos de activos y pasivos externos durante e afio calendario anterior; y 2) € saldo de tenencias de activos
y pasivos externos afin ddl afio calendario anterior.

Posteriormente, con fecha 27 de septiembre de 2019, d BCRA emitio la Comunicacion “A” 6795 con €
objetivo de realizar ciertas modificaciones a régimen de relevamientos de activos y pasivos externos
previsto por la Comunicacion “A” 6401 de BCRA (y sus modificatorias) (¢ “Relevamiento de Activos y
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Pasivos Externos’), en virtud de la cual se establece que la declaracién a ser redizada en € marco del
Relevamiento de Activos y Pasivos Externos tendra € carécter de declaracion jurada. Asimismo, la
Comunicacién “A” 6795 establece que (i) para las declaraciones correspondientes para los afios 2018 y
2019, se continuaran considerando las muestras establ ecidas originalmente por la Comunicacion “A” 6401
(Muestra Principal, Muestra Secundaria y Muestra Complementaria), y que (ii) las personas juridicas o
humanas que no seencuentren incluidas en lasmuestrasreferidas precedentemente, pero quetuvieran deuda
con no residentes al final de los afios 2018 o0 2019, deberan redizar declaraciones para dichos afios en su
formato simplificado.

Los residentes argentinos deberan registrar la siguiente informacion en € Relevamiento de Activos y
Pasivos Externos.

e Pasivos externos a final de cualquier trimestre calendario, 0 pasivos externos que se hayan
cancelado durante ese trimestre.

e Losresidentes cuyo saldo de activos y pasivos externos a final de cada afio alcance o supere €
equivalente de US$ 50 millones, deben hacer una presentaci 6n anual (que permitird complementar,
ratificar y/o rectificar las presentaciones trimestrales realizadas), la cual podré ser optativamente
presentada por cualquier persona humanao juridica.

La declaracion trimestral se presentara dentro de los 45 dias desde € cierre ddl trimestre calendario de
referencia. La declaracion anua se presentara dentro de los 180 dias desde € cierre ddl afio calendario de
referencia.

Para un detalle de latotalidad de lasregulaciones cambiariasvigentes al dia de lafecha, se sugierea
los inver sores consultar con sus asesores legales 'y leer las regulaciones del Banco Central, Decreto
Nro. 260/2002, Decreto Nro. 616/2005, de la Resolucién MEP Nro. 365/2005, de la Ley Penal
Cambiariay la Resolucion Nro. /2017 ddl Ministerio de Hacienda, Decreto Nro. 609/2019, con sus
reglamentaciones, nor mas complementariasy reglamentarias, a cuyo efecto los interesados podran
consultar las mismasen €l sitio web de Ministerio de Economia (www.ar gentina.gob.ar/economia —
www.infoleg.gov.ar) o del Banco Central (www.bcra.gov.ar).

d) Cargatributaria

El siguiente es un resumen general de los impuestos aplicables en la Argentina sobre la adquisicion,
tenencia y disposicion de Obligaciones Negociables. Dicho resumen no es un andlisis completo ni una
enumeracion de la totalidad de las regulaciones, cuestiones o consecuencias fiscal es posibles que puedan
resultar de interés para un tenedor de Obligaciones Negociables y se realiza a titulo meramente
informativo. S bien se entiende que € presente resumen es una interpretacion razonable de las leyes y
reglamentaciones vigentes a la fecha de este Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o
autoridadesimpositivas estaran de acuerdo con la presente interpretacion o que no ocurriran cambios en
dicha legislacion. Este resumen esta basado en las leyes impositivas de la Replblica Argentina segin s
hallan en vigencia a la fecha de este Prospecto, y esta sujeto a cualquier modificacién en lasleyes de la
Republica Argentina que pueda entrar en vigencia después de dicha fecha, las cuales podrian aplicar de
manera retroactiva, o que podria afectar la precision de este resumen.

Resaltamos que e dia 29 de diciembre de 2017 se public en el Boletin Oficial la Ley N°27.430 (la
“ Reforma Tributaria”), la que introdujo significativas modificaciones a la legislacion impositiva hasta
entonces vigente en la Argentina. La misma fue reglamentada a través del Decreto N°1170/2018 (BO
27/12/2018).

Asmismo, € 23 de diciembre de 2019 se publico en € Boletin Oficial la Ley N°27.541, de Solidaridad Social
y Reactivaci6n Productiva, que nuevamenteintr odujo s gnificativas modificacionesalalegislacion impostiva
hagta entonces vigente en la Argentina, retrotrayendo incluso algunas de las modificaciones previamente
introducidas por la Reforma Tributaria y sus normas reglamentarias.

Se aconsga a los compradores potenciales de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios
asesores impositivos sobre las consecuencias derivadas de una inversion en las Obligaci ones Negociables
conforme a las leyes impositivas de su pais de residencia (incluyendo Argentina), en particular, y sin
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caracter taxativo, sobre las consecuencias derivadas del cobro de intereses y de la venta, rescate o
cualquier otra forma de enajenacion de las Obligaciones Negociables.

Impuesto a las Ganancias (“1G”)
Intereses

a) Personashumanasy sucesionesindivisasresdentesen € pais

En principio, las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina estan sujetas a |G de
acuerdo con lateoria de lafuente, en funcion de la periodicidad, permanenciadelafuentey su habilitacion.
Sin perjuicio de dlo, las rentas obtenidas como consecuencia de la tenencia de obligaciones negociables
encuadran en la segunda categoriadel |G, que grava las rentas derivadas ddl producto de la colocaci6n del
capital, y que constituye una excepcion a principio general que exige la periodicidad, permanencia y
habilitacion de la fuente para que unarenta se considere gravada en cabeza de | os referidos sujetos.

Tratandose de personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en la Argentina, la Reforma
Tributaria cred reglas especificas que: (i) regulan los procedimientos de imputacion de las ganancias
proveni entes de val ores que devenguen intereses o rendimientaos, tales como las Obligaciones Negociabl es,
y (i) limitan laposibilidad de compensar losresultados derivados delasinversiones previstasen € Capitulo
Il del Titulo IV dela Ley de IG con pérdidas generadas en otras operaciones. En € caso de personas
humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en Argentina, los quebrantos especificos pueden
compensarse exclusivamente con ganancias futuras derivadas de la misma fuente y clase (entendiéndose
por “clase” al conjunto de ganancias comprendidas en cada uno de los articulos del Capitulo 11, Titulo 1V
delaLIG). Los inversores deberan considerar las disposiciones que les resulten aplicables seglin su caso
concreto.

El articulo 33 delaLey N°27.541 de Solidaridad Socia y Reactivacion Productivay € articulo 1 delaLey
N°27.638 sustituyeron €l inciso h) del articulo 26 delaLey de IG (t.0. 2019) por lo que, conforme al texto
actual mente vigente, la exencién contenida en dichanormaacanzaalos intereses originados por depositos
efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, aplazo fijo en moneda nacional y |os depésitos
de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine € BCRA, siempre
que los mismos sean realizados en ingtituciones sujetas a régimen legal de entidades financieras normado
por la Ley N°21.526, en tanto que, a efectos de la exencidn de que se trata, se reestablecio la vigencia -
entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de laLey N°23.576, que por su parte exime del 1G alos
intereses, actualizaciones y gjustes de capital de las obligaciones negociables que cumplan los requisitos
estipulados en d articulo 36 delaley referida (las “ Condiciones del Articulo 36").

Las Condiciones del Articulo 36 son las siguientes:

(i) las obligaciones negociables deben colocarse por medio de una oferta publica autorizada por la
CNV;
(i) los fondos obtenidos mediante la colocacién de las obligaciones negociables deben ser aplicados

a(a) redizar inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en € pais; (b) adquisicion de fondos
de comercio situados en € pais; (C) integrar capital de trabajo en € pais; (d) refinanciar pasivos; (€) ala
integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a Banco; (f) alaadquisicion de
participaciones sociaes y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a | os destinos antes especificados, segln se haya establ ecido en laresolucion que disponga
laemision, y dado a conocer al publico inversor através del Suplemento respectivo; y

(iii) la emisora debe acreditar antela CNV, en d tiempo, formay condiciones que ésta determine, que
los fondos obtenidos fueron invertidos para los fines descriptos en € apartado (ii) de acuerdo con plan
aprobado.
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Cuando la emisora sea una entidad financiera regida por la Ley de Entidades Financieras N°21.526 y sus
modificatorias, podradestinar dichos fondos al otorgamiento de préstamos alos quelos prestatari os deberan
darle d destinoaque serefiered inciso (ii) del parrafo anterior, conforme alas reglamentaciones que a ese
efecto dicte e BCRA. En tal supuesto serd la entidad financiera la que debera acreditar € destino final de
los fondos en laforma que determine la CNV.

Si laemisorano cumpliera con las Condiciones del Articulo 36, € articulo 38 de laLey N°23.576 dispone
que, sin perjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por laaplicacién delaley N°11.683, decaen
los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley N°23.576 y, por ende, la emisora
serd responsable del pago de los impuestos de los cuales hubieran estado exentos los tenedores de las
Obligaciones Negociables. En tal caso, la emisora deberia tributar, en concepto de 1G, la tasa méxima
prevista establ ecida (actual mente, latasa maxima es del 35%), con més sus actualizaciones e intereses, con
cardcter de pago Unico y definitivo. La Administracion Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP")
reglamentd, mediante la Resolucién Genera N°1516/2003, modificada por la Resolucion Generd
N°1578/2003, e mecanismo de ingreso del 1G por parte de la emisora en € supuesto en que se entienda
incumplida alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Cabe aclarar que, adicionamente a restablecimiento del punto 4 del articulo 36 bisdela Ley N°23.576, la
exclusién de beneficios dispuesta en € articulo 109 delaLey de |G (t.0. 2019) no resultara de aplicacion
para las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en € pais -ello conforme a actual texto del
inciso h) del articulo 26 de la Ley de IG (t.0. 2019) sancionado por € articulo 33 de laLey N°27.541 de
Solidaridad Social y Reactivacion Productiva. Al respecto, sefidamos que € articulo 109 delalLey de IG
(t.0. 2019) dispone que las exenciones tota es o parcial es establ ecidas 0 que se establezcan en € futuro por
leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones y demas valores emitidos por e Estado
Naciond, provincia, municipal o la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, no tendrén efecto en € |G para
las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en € pais.

Como consecuencia del dictado de la Ley N°27.541 aln quedan pendientes ciertas aclaraciones y
definiciones respecto del acance de las exenciones reestablecidas por la citada ley. Se recomienda a los
inversores consultar con sus asesores impositivos al respecto.

Tal como lo dispuso la Ley N°27.638, a partir del periodo fiscal 2021 se considerara que la exencion
prevista en € inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.0. 2019) también comprende a los intereses o la
denominacion que tuviere d rendimiento producto de la colocacion de capital en los instrumentos emitidos
en moneda naciona destinados a fomentar la inversion productiva que establezca € Poder Ejecutivo
Nacional, sempre que asi lo disponga la norma que los regule y en la medida en que las rentas
correspondientes no estuvieran comprendidas en la exencidn previstaen € primer parrafo del inciso h) del
articulo 26 dela LIG (t.0. 2019). En tal sentido, mediante el Decreto N°621/2021, que reglamentala Ley
N°27.638, se dispuso que los instrumentos en moneda nacional destinados a fomentar la inversion
productiva son aquellos que, de manera concurrente, cumplan los siguientes requisitos. (a) sean colocados
por oferta publica con autorizacion dela CNV o sean € egibles de acuerdo con lanorma que los constituya
o cree, 0 cuando asi o disponga € Poder Ejecutivo Nacional; y (b) estén destinados a fomento de la
inversion productiva en la Republica Argentina, entendiéndose por ello lainversion y/o € financiamiento
directo o indirecto en proyectos productivos, inmobiliarios y/o de infraestructura destinados a distintas
actividades econdémicas comprendidas en los sectores productores de bienes y servicios, tales como
agropecuarios, ganaderos, forestales, inmobiliarios, telecomunicaciones, infraestructura, energia, logistica,
economias sustentables, promocion del capital emprendedor, pesca, desarrollo de tecnologia y bienes de
capital, investigacion y aplicacion de tecnologia a la medicina y salud, ciencia e investigacion aplicada,
extraccion, produccion, procesamiento y/o transporte de materias primas, desarrollo de productos y
servicios informéticos, como asi también a financiamiento de las Micro, Pegquefias y Medianas Empresas
comprendidas en los términos del articulo 2° de la Ley N°24.467 y sus modificatorias. También quedan
comprendidos aquellos instrumentos en moneda nacional adquiridos en mercados autorizados por laCNV,
bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, destinados al
financiamiento de las Micro, Pequefias y M edianas Empresas comprendidas en los términos del articulo 2°
delaley N°24.467 y sus modificatorias. Existen dudas respecto del alcance de esta exencion.
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Destacamos que la Resolucién General (CNV) N°917 (publicada en €l Boletin Oficial en fecha 03 de
enero de 2022) dispone que laemisoradeberaincluir, en forma destacada, en todo prospecto o suplemento
de prospecto, una advertencia que indique s cumple con los requisitos previstos en € citado Decreto
N°621/2021 y sobre las consecuencias, para los inversores, que deriven del incumplimiento de las
disposiciones aplicables para gozar delaexencion impositiva. Se hace saber alosinver soresque, en caso
de se emitan Obligaciones Negociables en el marco del presente programa, la emisora cumpliré con
losrequisitos previstos por la Resolucién General (CNV) N°917.

b) Beneficiariosdel Exterior

Los intereses de Obligaci ones Negociabl es que obtienen los sujetos comprendidos en € Titulo V delalLey
de IG, querefiere a personas humanas, sucesiones indivisas o personas de existenciaideal residentesen €
extranjero que obtengan una renta de fuente argentina (los “Beneficiarios del Exterior”) se encuentran
exentos del 1G, en virtud de lo dispuesto por € cuarto parrafo ddl inciso u) del articulo 26 delalLey delG
en lamedidaen que: (i) se cumplan las Condiciones del Articulo 36, y (ii) los Beneficiarios del Exterior de
gue se trata no residan en jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes (ver definicién de “jurisdicciones no cooperantes’ infra en “ Ingresos de
fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién y jurisdicciones no cooperantes o de baja
o nulatributacion”).

La CNV esta facultada a reglamentar y fiscalizar, en € ambito de su competencia, las condiciones
establecidas en  articulo 26 inciso u) delaLey de G de conformidad con laLey de Mercado de Capitales.

Si la emisora de las Obligaciones Negociables no cumpliera con las Condiciones del Articulo 36, se le
aplicard o dispuesto en d articulo 38 dela Ley de Obligaciones Negociables, conforme a lo detallado en
€l apartado anterior. Esdecir que, sSin perjuicio delas sanciones que pudieran corresponder por laaplicacion
de la Ley N°11.683, decaen los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de
Obligaciones Negociables y, por ende, la emisora serd responsable del pago de los impuestos que hubiera
correspondido a los tenedores de las Obligaciones Negociables. En consecuencia, las exenciones
especificadas beneficiaran a los tenedores de las Obligaciones Negociables independientemente de
cualquier incumplimiento posterior de laemisora. En tal caso, la emisora deberia tributar, en concepto de
IG, latasa maxima prevista en € articulo 94 de la Ley de |G (actualmente, la tasa maxima es del 35%)
sobre la renta percibida por los Beneficiarios del Exterior calculada de acuerdo con la Ley de 1G. El
impuesto se abonara con sus correspondientes actualizaciones e intereses con carécter de pagos Unicos y
definitivos. En este caso, los tenedores de obligaciones negociables tendrian derecho a percibir € monto
total de intereses correspondientes a dichos titulos como si no se hubiese requerido ninguna retencion. La
AFIP reglament6 mediante la Resoluciéon Generd (AFIP) N°1516/2003, modificada por la Resolucion
General (AFIP) N°1578/2003, & mecanismo de ingreso del Impuesto a las Ganancias por parte de la
Emisora en € supuesto en que se entienda incumplida alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Adicionalmente, y conforme lo enuncidramos mas arriba, € articulo 33 delalLey N°27.541y d articulo 1
delaLey N°27.638 sudtituyeron € inciso h) del articulo 26 de laLey de |G por lo que, conforme a texto
actual mente vigente, la exencién contenida en dichanormaacanzaalos intereses originados por depositos
efectuados en caja de ahorros, cuentas especial es de ahorro, aplazo fijo en moneda nacional y los depésitos
de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine € BCRA, siempre
gue los mismos sean realizados en ingtituciones sujetas a régimen legal delaLey de Entidades Financieras,
en tanto que, a efectos de la exencion de que se trata, se restablecié la vigencia -entre otras normas- del
punto 4 del articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables que, por su parte, exime del |G alos
intereses, actualizacionesy ajustes de capita de las Obligaciones Negociables que cumplan las Condiciones
dd Articulo 36, aclarando la norma que cuando se trate de Beneficiarios del Exterior no resultarén de
aplicacion las restricciones contenidas en € articulo 28 de la Ley de IG ni en € articulo 106 de la Ley
N°11.683, que restringen la aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o parciales del |G, cuando
de élo pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Por otro lado, s los Beneficiarios del Exterior residen en y/o los fondos invertidos provienen de
“jurisdiccionesno cooperantes’, losintereses estardn siempre sujetos aretencion de |G, no siendo relevante
si se cumplen o no las Condiciones del Articulo 36.
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Tal como lo dispone la Ley N°27.638, a partir del periodo fiscal 2021 se considerara que la exencion
prevista en € inciso h) del articulo 26 de la LIG (t.0. 2019) también comprende a los intereses o la
denominacion que tuviere d rendimiento producto de la col ocacion de capital en los instrumentos emitidos
en moneda nacional destinados a fomentar la inversion productiva que establezca € Poder Ejecutivo
Nacional, sempre que asi lo disponga la norma que los regule y en la medida en que las rentas
correspondientes no estuvieran comprendidas en la exencién previstaen d primer parrafo ddl inciso h) del
articulo 26 delaLIG (t.0. 2019). En tal sentido, mediante e Decreto N°621/2021, que reglamenta la Ley
N°27.638, se establecieron los requisitos de aplicacion de la presente exencion (tal como se dispuso en €
apartado "Intereses — a) Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en €l pais’). Existen dudas
respecto ddl al cance de esta exencion.

Destacamos que la Resolucion General (CNV) N°917 (publicadaen € Baletin Oficial en fecha03 de enero
de 2022) dispone que la emisora deberd incluir, en forma destacada, en todo prospecto o suplemento de
prospecto, una advertencia que indique s cumple con los requisitos previstos en € citado Decreto
N°621/2021 y sobre las consecuencias, para los inversores, que deriven del incumplimiento de las
disposiciones aplicables para gozar delaexencion impositiva. Se hace saber alosinver sor es que, en caso
de que s= emitan Obligaciones Negociablesen €l marco del presente programa, la emisora cumpliréa
con losrequisitos previstos por la Resolucion General (CNV) N°917.

En aquellos casos en que no resultaren de aplicacion las exenciones expuestas mas arriba, se aplicara la
alicuota del 35% respecto de los intereses provenientes de las Obligaciones Negociables pagados a
Beneficiarios del Exterior.

Laaicuotadd 35% referidaresultara de aplicacion sobre € 43% del monto bruto de los intereses pagados
al Beneficiario del Exterior (i.e., tasa efectiva del 15,05%), debido a que € emisor de las Obligaciones
Negociables es una entidad financieraargentinaregidapor laLey de Entidades Financieras (conf. apartado
1dd incisoc) del articulo 104 delaLey de 1G).

Conforme lo dispone la Resolucidn General (AFIP) N°4227/2018, en caso de no proceder las exenciones
mencionadas, debera actuar como agente deretencion del |G € sujeto pagador delosintereses que generen
las Obligaciones Negociables.

Como consecuenciadd dictado delaLey N°27.541 de Solidaridad y Reactivacién Productiva, aln quedan
pendientes ciertas aclaraciones y definiciones respecto del alcance de las exenciones reestablecidas por la
citadaley. Se recomiendaalos inversores consultar con sus asesores impositivos al respecto

c) Entidades Argentinas

Seencuentragravadapor € 1G larentadeintereses proveni entes de Obligaci ones Negoci abl es que obtengan
los sujetos que deban practicar ajuste por inflacion de conformidad con lo dispuesto en € Titulo VI dela
Ley de IG (en genad, las sociedades anonimas —incluidas las sociedades anénimas unipersonales-, las
sociedades en comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, y las
sociedades por acciones simplificadas del Titulo 111 delaLey 27.349, constituidas en € pais; |as sociedades
de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los socios
comanditados de | as soci edades en comandita por acciones, en todos | 0s casos cuando setrate de soci edades
constituidas en € pais, las asociaciones, fundaciones, cooperativas y entidades civiles y mutualistas
constituidas en d pais; las entidades y organismos a que se refiere € Articulo 1 de la Ley N°22.016; las
sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades no exentas ddl impuesto; los fideicomisos
constituidos conforme las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacion (excepto aguellos en
los que € fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de
fideicomisos financieros o cuando € fiduciante-beneficiario sea Beneficiario del Exterior); los fondos
comunes de inversion constituidos en e pais, no comprendidos en € primer parrafo del Articulo 1 de la
Ley 24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en € inciso b) del articulo 53 delaLey delGy
los fideicomisos comprendidos en € inciso ) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las
disposi ciones aplicables a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidos para e gjercicio de
esa opcion; las derivadas de establ ecimientos permanentes definidos en € articulo 22 delaLey de |G, toda
otra clase de sociedades 0 empresas unipersonales constituidas en € pais; los comisionistas, rematadores,
consignatarios y demds auxiliares del comercio no incluidos expresamente en la cuarta categoriadel 1G, y
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demas sujetos comprendidos en € Titulo VI de la Ley de IG (las “Entidades Argentinas’) tenedores de
Obligaciones Negociables.

Los sujetos indicados en los incisos a) y b) ddl articulo 73 de la Ley de |G (que comprenden ala mayor
parte de las Entidades Argentinas) determinan € |G empleando la siguiente escala y alicuotas (conforme
Resolucién General (AFIP) N°5168/2022):

Ganancia neta imponible acumulada

Pagaran $ Masel % | Sobre el excedente de $
Méasde $ AS$
$0 $34.703.523,08 $0 25% $0
$ 0,
34.703.523,08 $ 347.035.230,79 $8.675.880,77 30% $34.703.523,08
$ 0,
347.035.230,79 En adelante $102.375.393,08 35% $ 347.035.230,79

Los montos comprendidos en la escala detallada en € parafo anterior se gjustaran anualmente,
considerando la variacion anua del indice de Precios al Consumidor (“IPC”) que suminisire € INDEC,
correspondiente al mes de octubre del afio anterior a del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior.
Los montos determinados por aplicacion del mecanismo descripto resultaran de aplicacion para los
gercicios fiscales que seinicien con posterioridad a cada actualizacion.

La Reforma Tributaria establece normas especificas para la imputacién de la ganancia proveniente de
val ores negociabl es que devenguen intereses y rendimientos. Asimismo, la Reforma Tributaria establece la
existencia de quebrantos especificos por determinado tipo de inversiones y operaciones dependiendo del
sujeto que lasrealice. Los inversores deberan considerar | as disposiciones que les resulten aplicables segln
Su caso concreto.

Ganancias de capital

a) Personashumanasy sucesionesindivisasresdentesen € pais

En principio, las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina estan sujetas a |G de
acuerdo con lateoria de lafuente, en funcion de la periodicidad, permanenciadelafuentey su habilitacion.
Sin perjuicio de dlo, las rentas obtenidas como consecuencia de la transferencia de las obligaciones
negociables encuadran en la segunda categoria del |G, que grava los resultados provenientes de la
enajenacion de titulos, y que congtituye una excepcidn a principio general que exige la periodicidad,
permanenciay habilitacion de la fuente para que una renta se considere gravada en cabeza de los referidos
sujetos.

De acuerdo con € articulo 98 dela Ley de |G (t.0. 2019), para los periodos fiscales que se inicien a partir
dd 1° deenero de 2018, inclusive, lasgananciasresultantes de la ventau otraformade disposicién (cambio,
permuta, conversion, etcétera) de las Obligaciones Negociables por parte de personas fisicas residentes en
Argentina -incluyendo sucesiones indivisas radicadas en Argentina- se encuentran gravadas por € IG ala
alicuota ddl 5% (en € caso de titulos en moneda nacional sin clausula de gjuste), o del 15% (en € caso de
titulos en moneda nacional con clausula de gjuste o en moneda extranjera).

Conforme  articulo 100 delaLey de |G (t.0. 2019), cuando personas humanas residentes en la Argentina
y sucesiones indivisas radicadas en la Argentina obtengan ganancias de capital producto de la engjenacion
de Obligaciones Negociables, en tanto se trate de ganancias de fuente argentina, podran efectuar una
deduccidn especial por un monto equivalente a minimo no imponible definido en € inciso a) ddl articulo
30 delalLey de |G por periodo fiscal y que se proporcionara de acuerdo alarenta atribuida a cada uno de
esos conceptos. El computo del monto indicado no podrd dar lugar a quebranto y tampoco podré
considerarse en periodos fiscales posteriores, de existir, € remanente no utilizado. Adicionalmente, sblo
podran computarse contra las ganancias mencionadas los costos de adquisicién y gastos directa o
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indirectamente relacionados con €llas, no pudiendo deducirse los conceptos previstos en los articulos 29,
30y 85 delaleydelG y todos aquellos que no correspondan a una determinada categoria de ganancias.

La ganancia bruta por la engjenacion de las Obligaciones Negociables realizada por personas humanas
residentes en Argentina y/o por sucesiones indivisas radicadas en Argentina se determina deduciendo del
precio de transferencia el costo de adquisicion. De tratarse de valores en monedanacional con clausula de
gjuste 0 en moneda extranjera, las actuaizaciones y diferencias de cambio no son consideradas como
integrantes de la ganancia bruta.

La Reforma Tributaria establece normas especificas para la determinacion de la ganancia derivada de la
enagjenacion de valores, segln sus condiciones de suscripcion o adquisicién. Asimismo, la Reforma
Tributaria establece la exigencia de quebrantos especificos por determinado tipo de inversiones y
operaciones, dependiendo del sujeto quelasredlice, asi como reglas especificas respecto de su imputacion.
En e caso de personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argenting, las ganancias y los
quebrantos especificos derivados de la disposicion de titul os val ores pueden compensarse exclusivamente
con ganancias o pérdidasfuturasderivadas delamismafuentey clase entendiéndose por “clase’ a conjunto
de ganancias comprendidas en cada uno de los articulos dd Capitulo 11, Titulo IV delaLey de IG. Los
inversores deberan considerar |as disposiciones que | es resulten aplicables seglin su caso concreto.

Sin perjuicio de lo sefialado, cabe destacar que, conforme lo enuncidramos méas arriba, el articulo 33 dela
Ley N°27.541 dispuso sustituir € inciso h) del articulo 26 delaLey de |G (t.0. 2019) por lo que, conforme
al texto actual mente vigente, la exencion contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por
depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especial es de ahorro, a plazo fijo en monedanaciona y los
depbsitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine € BCRA,
siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas a régimen legal de entidades financieras
normado por laLey N°21.526 y excluyendo alos intereses provenientes de depdsitos con clausulade ajuste,
en tanto que a efectos de la exencidn de que se trata se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del
punto 3 dd articulo 36 bisdelaLey N°23.576, que por su parte exime del |G alos resultados provenientes
delacompraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion delas obligaci ones negociabl es que cumplan
las Condiciones del Articulo 36, sin que resulte de aplicacion la exclusion de beneficios dispuesta en €
articulo 109 dela Ley de IG (t.0. 2019).

Adicionalmente, € articulo 34 delaLey N°27.541 incorporé un ultimo parrafo al inciso u) ddl articulo 26
delaley delG (t.0. 2019) que exime a las personas humanas residentes y sucesi ones indivisas radicadas
en e pais-siempre que no estuvieran comprendidos en losincisosd) y €) y en € Gltimo parrafo del articulo
53 de la Ley de IG- de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o
disposicion de los valores alcanzados por € articulo 98 de la Ley de |G (t.0. 2019) que no se encuentran
comprendidos en € primer parrafo del inciso u) dd articulo 26 de la Ley del gravamen (por lo que €
beneficio comprenderia a las Obligaciones Negociables), €llo en la medida en que coticen en bolsas o
mercados de valores autorizados por la CNV. En tales casos, las personas humanas y sucesiones indivisas
beneficiadas por la exencion no estaran sujetas ala exclusion de beneficios dispuesta en € articulo 109 de
laLey delG (t.0. 2019).

Se hace notar alos potenciales inversores que existen dudas respecto del inicio delavigenciay € alcance
de las exenciones mencionadas en los parrafos anteriores. Se recomienda a dichos inversores consultar con
Sus asesores impositivos al respecto.

b) Beneficiariosdel Exterior

Las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta, o disposicion de las Obligaciones
Negociables, quefueran obtenidas por los Beneficiariosdel Exterior, seencuentran exentasdel |G, en virtud
de lo dispuesto por € cuarto parrafo del inciso u) ddl articulo 26 delaLey de |G (t.0. 2019), en lamedida
en que se trate de Obligaciones Negociables que cumplan con las Condiciones del Articulo 36 y siempre
gue tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantesy |os fondos invertidos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes.
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Por su parte, € articulo 34 delaLey N°27.541 incorporéun Ultimo péarrafo al inciso u) del articulo 26 dela
Ley de IG (t.o. 2019) que exime a los Beneficiarios del Exterior de los resultados provenientes de
operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicion de los valores no comprendidos en € cuarto
parafo del incdso referido, €lo en la medida en que los beneficiarios de que se trata no residan en
jurisdicciones no cooperantes o |os fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

La CNV esta facultada a reglamentar y fiscalizar, en € ambito de su competencia, las condiciones
establecidas en € articulo 26 inciso u) dela LIG de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales.

Adicionalmente, y conforme enunciaramos mas arriba, € articulo 33 delalLey N°27.541y d articulo 1 de
laLey N°27.638 sustituyeron € inciso h) dd articulo 26 dela Ley de |G (t.0. 2019) por lo que, conforme
al texto actual mente vigente, la exencion contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por
depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especial es de ahorro, a plazo fijo en monedanaciona y los
depbsitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del pablico conforme lo determine € BCRA,
siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas a régimen legal de entidades financieras
normado por laLey N°21.526, en tanto que a efectos de la exencion de que se trata se ha restablecido la
vigencia -entre otras normas- del punto 3 ddl articulo 36 bis de la Ley N°23.576, que por su parte exime
dd 1G alos resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion de las
Obligaciones Negociabl es que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando la norma que cuando se
trate de Beneficiarios del Exterior no resultardn de aplicacion las restricciones contenidas en € articulo 28
delaLey delG (t.0. 2019) ni en € articulo 106 delaLey N°11.683 (t.0. 1998), querestringen la aplicacion
de exenciones cuando de ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Cuando setrate de una enajenacién de Obligaciones Negoci ables realizada por Beneficiarios del Exterior -
que no califique como exenta-, de conformidad con € articulo 249 ddl Decreto Reglamentario delaLey de
IG (t.0. 2019), la ganancia neta presunta de | os resultados derivados de la enajenacion quedara alcanzada
por € inciso i) del articulo 104 de laLey de IG (t.0. 2019) (que presume una ganancia neta equivalente al
90% de las sumas pagadas) y, de corresponder, por € segundo parrafo del articulo referido (que brinda la
opcion de determinar la ganancia neta deduciendo del beneficio bruto pagado los gastos realizados en €
pai's necesarios para su obtencién, mantenimiento y conservacion, asi como las deducciones admitidas por
laley ddl gravamen seguin € tipo de ganancia de que setrate y reconocidas por la administracion fiscal).

Por su parte, € articulo 250 ddl Decreto Reglamentario delaLey de IG (t.0. 2019) dispone que cuando la
ganancia sea obtenida por un Beneficiario del Exterior que no resida en jurisdicciones no cooperantes o los
fondos no provengan de jurisdicciones no cooperantes, y no resultara exenta en los términos del cuarto
parrafo del inciso u) ddl articulo 26 delaLey delG (t.0. 2019), debera aplicarselaaicucta que corresponda
de conformidad con lo previsto en € primer parrafo del articulo 98 de la Ley del gravamen (es decir las
alicuotas dd 5% o0 15%, segln € caso); en tanto que los Beneficiarios del Exterior que residan en
jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos por 1os mismos provengan de jurisdicciones no
cooperantes estardn sujetos alaaicuota del 35% previstaen € articulo 102 delaLey de IG(t.0. 2019).

Cuando latitularidad de las Obligaciones Negociables corresponda a un sujeto del exterior y € adquirente
sea un sujeto residente en Argentina, este Ultimo deberd actuar como agente de retencion e ingresar € 1G.
En cambio, tal como surge dd articulo 252 del Decreto Reglamentario delaLey de |G (t.0. 2019), cuando
la titularidad de las Obligaciones Negociables corresponda a un sujeto del exterior, y € adquirente sea
también una persona humana o entidad del exterior, € ingreso del impuesto estara a cargo del engjenante
Beneficiario del Exterior, ya sea directamente a través del mecanismo que al efecto establezca la AFIP, o
también (i) através de un sujeto residente en € pai's con mandato suficiente o (ii) através de su representante
legal domiciliado en € pais.

c) Entidades Argentinas
Las Entidades Argentinas estan sujetas a 1G por los resultados provenientes de operaciones de

compraventa, cambio, permuta, o disposicion de obligaciones negociables, y determinaran € tributo
empleando la siguiente escala y alicuotas:

Ganancia netaimponibleacumulada | Pagaréan $ Masd % Sobre € excedente de $
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Méasde$ AS$

$0 $ 34.703.523,08 $0 25% $0
$ 34.703.523,08 $ 347.035.230,79 $8.675.880,77 30% $ 34.703.523,08
$ 347.035.230,79 | En adelante $102.375.393,08 35% $ 347.035.230,79

Los montos comprendidos en la escala detallada en € parafo anterior se gjustaran anualmente,
considerando la variacién anual del IPC que suministre € INDEC, correspondiente al mes de octubre del
afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mesdel afio anterior. Los montos determinados por aplicacion
del mecanismo descripto resultardn de aplicacion paralos g ercicios fiscal es que seinicien con posterioridad
a cada actualizacion.

La ganancia bruta por la enajenacion de las Obligaciones Negociables realizada por las Entidades
Argentinas se determina deduciendo del precio de transferencia € costo de adquisicion. La Ley de IG
consideracomo de natural eza especifical os quebrantos proveni entes de determinadas operaci ones con renta
financiera. Los inversores deberdn evaluar € potencial impacto que €llo podria tener en su caso en
particular.

Impuesto al Valor Agregado (“IVA")

De acuerdo con € articulo 36 bis, punto 1, dela L ey de Obligaciones Negociables, quedan exentasdel IVA
las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacion, transferencia,
amortizacion, intereses y cancel aciones de las Obligaciones Negociables y sus garantias, en la medida que
se cumplan las Condiciones del Articulo 36.

Sin perjuicio de dlo, de conformidad con laLey de IVA, latransferencia de las Obligaciones Negociables
no se encontrariagravada por dicho impuesto aun s no se cumplen las Condicionesdel Articulo 36 (articulo
7,inciso b).

Impuesto sobr e los Bienes Personales (“1BP”)

De conformidad con la Ley N°23.966, texto conforme a las modificaciones introducidas por la Ley
N©27.541, las personas humanasy |as sucesi ones indivisas residentes en Argentina se encuentran obligadas
al pago de un impuesto anual sobre los bienes personal es respecto de sus tenencias de ciertos activos (tales
como las Obligaciones Negociables) situados en € paisy en € exterior a 31 de diciembre de cada afio.

Las personas humanas residentes en € exterior y las sucesiones indivisas ali radicadas sdlo tributan este
gravamen por sus bienes situados en la Republica Argentina (tales como las Obligaciones Negociables) de
los que fueran titulares a 31 de diciembre de cada afio fiscal.

Los titulos valores, tales como las Obligaciones Negociables, Unicamente se consideran ubicados en
Argentina cuando sean emitidos por una entidad residente en Argentina.

El IBP correspondiente alas personas humanasy sucesi onesindivisasresidentes en Argentinagravaatodos
los bienes situados en la Argentinay en € exterior existentes a 31 de diciembre de cada afio, en lamedida
gue su valor en conjunto exceda ciertos montos que para € periodo fiscal 2023 ascienden a de
$27.377.408,286 (0 $136.887.041,42, tratandose de inmuebles destinados a casa-habitacion). La Ley
N°27.667 (publicada en d Boletin Oficial € 31 de diciembre de 2022) dispuso que dichos montos se
gjustaran anuamente por e coeficiente que surja de la variacion anual del 1PC que suministre € INDEC,
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del gjuste respecto al mismo mes del afio anterior. A
dichos efectos, no resultan aplicableslasdisposiciones del articulo 10 delaley 23.928 y sus modificaciones.

Sobre e excedente de dichos montos, € IBP a ingresar por las personas humanas residentes en € pais y
sucesiones indivisas alli radicadas, serd € que resulte de aplicar, sobre € valor total de los bienes sujetos a
impuesto radicados en € pais, la siguiente escalay alicuotas (que resultan aplicables para e periodo fiscal
2023):

205

‘-"Fﬂllllﬁf/,-ﬂ,, -
%d ] \} ceMTe



Valor total delos bienes que exceda € minimo
noimponible Pagaran $ Masel % exc:;)k;:\?eeclje $
Méasde$ a$
0 13.688.704,14 0 0,50% 0
13.688.704,14 29.658.858,98 68.443,51 0,75% 13.688.704,14
29.658.858,98 82.132.224,86 188.219,68 1,00% 29.658.858,98
82.132.224,86 456.290.138,07 712.953,35 1,25% 82.132.224,86
456.290.138,07 1.368.870.414,25 5.389.927,27 1,50% 456.290.138,07
1.368.870.414,25 En adelante 19.078.631,41 1,75% 1.368.870.414,25

Dichos montos se gjustaran anualmente por € coeficiente que surja de la variacion anual dd IPC que
suministre e INDEC, correspondiente al mes de octubre ddl afio anterior al del ajuste respecto al mismo
mes ddl afio anterior. A dichos efectos, no resultan aplicables las disposiciones ddl articulo 10 de la Ley
23.928 'y sus modificaciones.

El gravamen aiingresar por los bienes situados en € exterior, por parte de los contribuyentes que residan
en e pais, serd e queresulte de aplicar, sobre € valor total delos bienes situados en € exterior que exceda
€l minimo no imponible no computado contra los bienes del pais, las siguientes alicuotas incrementadas:

Valor total delos bienes del paisy del exterior | El valor total delos bienes situados en € exterior que
exceda e minimo no imponible no computado contra

Masde$ a$ los bienes del pais pagarad %
0 13.688.704,14 inclusive 0,70%
13.688.704,14 29.658.858,98 inclusive 1,20%
29.658.858,98 82.132.224,86 inclusive 1,80%
82.132.224,86 En adelante 2,25%

Los sujetos de este impuesto podran computar como pago a cuenta |l as sumas efectivamente pagadas en €
exterior por gravamenes similares a presente que consideren como base imponible € patrimonio o los
bienes en forma global. Este crédito solo podra computarse hasta € incremento de la obligacion fiscal
originado por la incorporacion de los bienes situados con carécter permanente en e exterior. En caso de
que € contribuyente abonase € impuesto por los bienes situados en d exterior con las alicuotas
incrementadas, € coOmputo respectivo procedera, en primer término, contra € impuesto que resulte con
respecto a los bienes situados en € pais, y € remanente no computado podra ser utilizado contra €
gravamen determinado por |os bienes situados en € exterior.
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Este impuesto se aplica (i) en € caso de las obligaciones negociables con cotizacién, sobre € Ultimo valor
de cotizacién de las obligaciones negociables; o (ii) en € caso de las obligaciones negociables sin
cotizacién, sobre € costo incrementado, de corresponder, en € importe de intereses, actualizaciones y
diferencias de cambio que se hubieran devengado. En ambos casos, € valor se establece al 31 dediciembre
de cada afio.

Las personas humanasyy las sucesionesindivisas residentes en €l exterior estan alcanzadas por € |BP sobre
los bienes de su titularidad situados en Argentina a una dicucta del 0,50% que debe ser pagado por la
personaresidente en la Argentinaquetengael dominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia,
custodia, administracion o guarda de los valores.

Si bien las Obligaciones Negociables cuya titularidad directa corresponda a personas humanas residentes
en e exterior y a sucesiones indivisas radicadas en € exterior respecto de las cuales no exista un sujeto en
Argentina que tenga la disposicion, tenencia, custodia o depdsito, se encontrarian, técnicamente, sujetas d
IBP, laLey de IBP no establece método o procedimiento alguno para su cobro.

La Ley de IBP grava Unicamente los valores en tenencia de personas humanas o sucesiones indivisas
residentes en Argentina o en € exterior, tal como se describiera anteriormente. Sin perjuicio de dlo, laley
de IBP presume, sin admitir prueba en contrario, que las Obligaciones Negoci ables pertenecen a personas
humanas residentes en € pais 0 a sucesiones indivisas alli radicadas -y, en consecuencia- se hallan sujetas
a IBP- cuando latitularidad directa de las Obligaciones Negociables recaiga en una sociedad, cualquier
otro tipo de persona de existencia ideal, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacion o
explotaciones, que relina conjuntamente las siguientes condiciones: (i) que se encuentre domiciliada,
ubicada o radicada en € exterior en un pais que no exige que las acciones o titul os privados sean poseidos
en formanominativa; y (ii) que, de conformidad con su naturalezalegal o sus estatutos, ha establecido que
() suactividad principal consistaen invertir fueraded pais dondefue constituiday/o (b) nole esta permitido
realizar ciertas actividades en su propio pais o realizar ciertasinversiones permitidas bajo lasleyes de dicho
pais.

En tales casos, la ley de IBP impone a las personas humanas o juridicas domiciliadas en la Replblica
Argentina que tengan € condominio, posesion, uso, goce, disposicion, deposito, tenencia, custodia,
administracion o guarda de las Obligaciones Negociables, la obligacion de pagar € 1BP seglin una tasa
incrementada en un 100% (& “Obligado Sustituto”). El Obligado Sustituto y, por lo tanto, e obligado a
ingreso ddl IBP, serala entidad emisora de dichos titulos.

Laley deIBP autorizaa Obligado Sustituto arecuperar la suma pagada mediante retencion o gecucion de
los activos que dieron origen a dicho pago.

Lapresuncién legal precedente no se aplicaalas siguientes personasjuridicas extranjeras que sean titulares
directos de las Obligaciones Negociables: (i) compafiias de seguros: (ii) fondos abiertos de inversion; (iii)
fondos de pension; (iv) bancos o entidades financieras cuya casa matriz esté constituida o radicada en un
pais cuyo banco central o autoridad equival ente haya adoptado las normas internacionales de supervision
bancaria establ ecidas por € Comité de Bancos de Basilea.

La presuncion legal antes analizada no se aplicaraalostitul os privados representativos de deuda cuya of erta
publica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas o mercados de valores del pais o ddl
extranjero. A fin de garantizar que esta presuncion legal no se aplique a las Obligaciones Negociables y
gue la emisora no sea responsable por e IBP como Obligado Sustituto, segln lo establece la Resolucién
General AFIP N°2151/06, el emisor debe conservar en sus registros una copia de laresolucion de la CNV
gue autoriza la oferta pablica de las Obligaciones Negociables y constancia de que dicha autorizacion se
encontraba vigente al 31 de diciembre del afio durante e cua ocurrié € hecho imponible, ambos
documentos debi damente certificados por la CNV. En € caso de que las autoridades tributarias argentinas
consideren que no existe documentacion suficiente que sustente la autorizacion de la CNV y / o la
autorizacion para que los titulos de deuda coticen en bolsas de valores de Argentina o del extranjero, €
emisor debera pagar € |BP como Obligado Sustituto.

Cabe aclarar que la Ley N°27.541 ha establecido respecto de la condicion de los contribuyentes, que €l
sujeto ddl IBP seregirapor € criterio deresidencia en los términos de los articulos 119 y siguientes de la

207
‘-"Fﬂllll,ﬂfg,m. -
sﬂnd ] \} ceMTe




Ley de IG (articulos 116 y siguientes conforme a lo normado en € Decreto N°99/2019), quedando sin
efecto @ criterio dd domicilio. Por su parte, d Decreto N°99/2019 aclara que toda referencia que efectlien
las normas legales, reglamentarias y complementarias sobre € nexo de vinculacion “domicilio”, con
relacion a IBP, debe entendersereferidaa“residencia’

Las condiciones de aplicacion de los criterios de residencia en relacion con € IBP se encuentran
reglamentadas por la Resolucién General (AFIP) N°4760, publicada en € Boletin Oficial & 17/07/2020.

Por medio de la Ley N°27.638, publicada en € Boletin Oficial en fecha 04/08/2021, se introdujeron
modificaciones a la Ley de IBP. Entre otras modificaciones introducidas por dicha ley, se incorporaron
nuevas exenciones a articulo 21 de la Ley de IBP para los siguientes conceptos. (i) las obligaciones
negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con las Condiciones del Articulo 36; y (ii) los
instrumentos emitidos en moneda naciona destinados a fomentar la inversion productiva, que establezca
el Poder Ejecutivo Nacional, siempre que adl o disponga lanorma que los regul e, entre otras.

Con respecto a los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversion
productiva, e Decreto N°621/2021 -reglamentario de la Ley N°27.638- dispuso que dichos insrumentos
son aguellos que, de manera concurrente, cumplan 1os siguientes requisitos. (i) sean colocados por oferta
publica con autorizacion dela CNV, o sean degibles de acuerdo con lanorma que los constituya o cree, o
cuando asi lo disponga € Poder Ejecutivo Nacional; y (ii) estén destinados al fomento de la inversion
productiva en la Republica Argentina, entendiéndose por ello lainversion y/o e financiamiento directo o
indirecto en proyectos productivos, inmobiliarios y/o de infraestructura destinados a distintas actividades
economicas comprendidas en los sectores productores de bienes y servicios, tales como agropecuarios,
ganaderos, forestales, inmobiliarios, telecomunicaciones, infraestructura, energia, logistica, economias
sustentables, promocién del capital emprendedor, pesca, desarrollo de tecnologia y bienes de capital,
investigacion y aplicacion de tecnologiaalamedicinay salud, ciencia einvestigacion aplicada, extraccion,
produccion, procesamiento y/o transporte de materias primas, desarrollo de productos y servicios
informéticos, como asi también a financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas
comprendidas en los términos del articulo 2° de la Ley N°24.467 y sus modificatorias. También quedan
comprendidos aquellos instrumentos en moneda nacional adquiridos en mercados autorizados por laCNV,
bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, destinados al
financiamiento de las Micro, Pequefias y M edianas Empresas comprendidas en los términos del articulo 2°
delaLey N°24.467 y sus modificatorias.

LaLey N°27.702 (publicada en € B.O. € dia 30 de noviembre de 2022) dispuso laprérroga del 1BP hasta
el 31 dediciembre del 2027.

Impuesto sobr e los Débitosy Créditos Bancarios (“1DC”)

La Ley N°25.413, de fecha 26 de marzo de 2001, reglamentada por € Decreto N°380/2001, cred € IDC,
que resulta aplicable a (i) los débitos y créditos en cuentas abiertas en entidades financieras ubicadas en
Argentina, que se rigen por la Ley N°21.526 y sus modificatorias (la “Ley de Entidades Financieras’),
cualquiera fuere su naturaleza; (i) ciertas operaciones realizadas con la intervencion de entidades
financieras que se rigen por la Ley de Entidades Financieras, en las que no se utilicen cuentas bancarias,
cualquiera sea la denominacion que se le otorgue a la operacion, 1os mecanismos empl eados para llevarla
a cabo -incluso a través de movimiento de efectivo- y su instrumentacion juridica; y a (iii) ciertos
movimientos o entregas de fondos, propios o de terceros, aun en efectivo, realizados por cua quier persona,
por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otra, cualquiera sea e mecanismo utilizado para llevarlos
a cabo, las denominaciones que se les otorguen y su instrumentacion juridica. Mediante Resolucion (AFIP)
N°2111/06, €l fisco aclard que los movimientos o entregas de fondos referidos son agquellos efectuados a
través de sistemas de pago organizados —existentes o no ala vigencia de este impuesto- que reemplacen €
uso de la cuenta bancaria, efectuados por cuenta propia o ajena, en € gercicio de actividades econémicas.

Laalicuota genera aplicable es del 0,6% por cada déhito y cada crédito (de acuerdo con lo establecido en
e articulo 1° de la Ley N°25.413) -aunque existen alicuotas reducidas del 0,075% e incrementadas del
1,2% para distintos supuestos especial mente previstos.

Si se acreditan montos a pagar respecto de las Obligaciones Negociables (en concepto de capitd, intereses
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u otras sumas) a tenedores que no gozan de un tratamiento especial, en cuentas corrientes abiertas en
entidades financieras locales, € crédito correspondiente y los débitos subsecuentes estarén sujetos al
impuesto a una alicucta del 0,6%.

En general, las entidades financieras involucradas actlan como agentes de percepcién y liquidan €
impuesto.

En uso delasfacultades conferidas por € articulo 7 delalLey N°27.432, € Decreto N°409/2018 (publicado
en € Boletin Oficial con fecha 7 de mayo de 2018), dispuso para € caso de titulares de cuentas bancarias
sujetas a la alicuota general del 0,6%, que € 33% del impuesto determinado y percibido por € agente de
percepcion sobre los montos acreditados y debitados en dichas cuentas podra computarse como pago a
cuenta del 1G o a cuenta de la Contribucion Especial sobre € Capital de las Cooperativas, o de sus
respectivos anticipos. El monto excedente no podra ser compensado con otros impuestos ni transferido a
favor de terceros; solamente podra ser transferido, para su agotamiento, a otros periodos de los citados
impuestos. En el caso de aplicarse una aicuota menor alasindicadas, € computo como crédito del |G o de
la Contribucion Especia sobre e Capital de las Cooperativas serd del 20%. A partir del dictado delaLey
N°27.432, se facult6 a Poder Ejecutivo para aumentar e monto habilitado a tomarse como pago a cuenta
dd 1G.

Asimismo, la Ley N°27.264 establecié que € IDC que hubiese sido efectivamente ingresado, podra ser
computado en un 100% como pago a cuenta del 1G por las empresas que sean consideradas “micro” y
“pequefias’ y en un 60% por las industrias manufactureras consideradas “medianas -tramo 1-” (en los
términos del articulo 1° delaLey N°25.300 y sus normas complementarias).

Asimismo, la Ley N°27.541 dispone que cuando se lleven a cabo extracciones en efectivo, bajo cualquier
forma, los déhitos efectuados en las cuentas abiertas en entidades argentinas estaran sujetos al doble de la
tasa vigente para cada caso, incremento que no resultard de aplicacion a las cuentas cuyos titulares sean
personas humanas o personas juridicas que revistan y acrediten la condicion de Micro y Pequefias
Empresas.

Existen exenciones en este impuesto vinculadas con € sujeto y con € destino de las cuentas. Asi, por
gemplo, de acuerdo con lo establecido por € articulo 10, inciso s) del Decreto N°380/2001, se encuentran
exentos del IDC los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A”
N°3250 del BCRA), cuando las mismas estén abi ertas anombre de personasjuridicas del exterior y en tanto
se utilicen exclusivamente para larealizacion de inversiones financieras en € pai's No existen exenciones
gue prevean la no aplicacion de este impuesto sobre los pagos de intereses y sobre los resultados de las
ventas de Obligaciones Negociables.

Por su parte, laLey N°27.702 (publicada en € B.O. € dia 30 de noviembre de 2022) dispuso la prorroga
del IDC hastael 31 de diciembre del 2027.

Ahora bien, en d caso de tenedores de las Obligaciones Negociables, 10s pagos que reciban en cuentas
corrientes bancarias de bancos locales podrian estar sujetos al impuesto.

Impuesto Para una Argentina Inclusivay Solidaria (“ Impuesto PAIS")

Laley N°27.541 (publicada en € Boletin Oficial & 23/12/2019) establecio, con caracter de emergenciay
por € término decinco periodos fiscales a partir delaentradaen vigenciadedichaley, unimpuesto nacional
aplicable sobre determinadas operaciones de compra de hilletes y divisas en moneda extranjera 'y demas
operaciones de cambio de divisas y sobre determinadas adquisiciones de servicios realizadas por sujetos
residentes en € pais (personashumanas o juridicas, sucesionesindivisasy demasresponsables). Laalicuota
aplicable es, en general, del 30%. Los inversores deberan considerar las disposiciones que les resulten
aplicables seglin su caso concreto.

Adicionamente, la Resolucion General (AFIP) N°4815, modificada por la Resolucion General (AFIP)
N°5463/2023 (entre otras) establecid sobre las operaciones sujetas a dicho impuesto y para los
contribuyentes del articulo 38 de la Ley N°27.541 que califiquen como residentes argentinos, en términos
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dd articulo 116 dela Ley del Impuesto a las Ganancias, la aplicacion de una percepcion del 30% que se
aplicara sobre los montos en pesos que en cada caso se detallan en d articulo 29 dela Ley N°27.541.

L as percepciones seran consideradas como pagos a cuentay seran computabl es en | as declaraciones juradas
dd IG odd IBP, seglin € caso, correspondiente a periodo fiscal en que se hayan producido.

Adicionamente, esta Resolucién General establece un régimen de devolucion para aquellos sujetos a los
que se les haya aplicado la recaudacion establecida y que no sean contribuyentes del |G o, en su caso, del
IBP.

Impuesto alosIngresosBrutos (“1SIB”)

El 1SIB esun tributo de caracter local querecae sobre d gercicio habitual y atitulo oneroso de actividades
econémicas desarrolladas en una determinada jurisdiccién. La base imponible es la retribucion bruta
devengada como resultado de las actividades desarrolladas en lajurisdiccion correspondiente.

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma la habitualidad en €
desarrollo de dichas actividades en cualquier jurisdiccion en la cual obtengan sus ingresos por intereses
originados en la tenencia de Obligaciones Negociables, o por su venta o transferencia, podrian resultar
gravados por € | SIB atasas que varian de acuerdo con lalegislaci én especifica de cada provinciaargentina
y/o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, salvo que proceda la aplicacion de a guna exencion.

Ciertas jurisdicciones eximen los ingresos provenientes de las operaciones sobre las Obligaciones
Negociables emitidas bagjo la Ley de Obligaciones Negociables, cuando estuvieran exentos del 1G. En tal
sentido, destacamos que los ingresos obtenidos por operaciones relacionadas con Obligaciones
Negociables, los intereses, actualizaciones devengadasy € valor de venta en caso de transferencia estaran
exentos del |SIB en la Ciudad Auténoma de Buenos Airesy en la Provincia de Buenos Aires, en caso de
gue las Obligaciones Negociables hayan sido emitidas de conformidad con |as disposi ciones establecidas
en laLey N°23.576 y en la Ley N°23.962, y mientras resulte de aplicacion la exencion respecto del |G.
Dicha exencién no resulta aplicable a las actividades desarrolladas por agentes de bolsa y todo tipo de
intermediarios en relacién con tales operaciones. Otras jurisdicciones argentinas contemplan exenciones
en términos méas 0 menos semejantes.

Considerando la autonomia en materia tributaria de la cual gozan las distintas jurisdicciones provinciaes -
incluyendo ala Ciudad Auténoma de Buenos Aires- losinversores deberdn considerar laposibleincidencia
ddl 1SIB en atrasjurisdicciones conforme alas disposi ciones de lalegislaci 6n aplicable que pudieraresul tar
relevante en cada caso en particular.

Los potencial es adquirentes de las Obligaciones Negociables deberan considerar |a posible incidencia del
ISIB considerando las disposiciones de la legislacion aplicable que pudieraresultar relevante en su caso
concreto.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por gemplo: Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Corrientes, Cordoba,
Tucuman, Provincia de Buenos Aires, Sdta, Santa Fe, entre otros) han establecido regimenes de
recaudacion del 1SIB, que resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en
entidades financieras, cual quiera sea su especie y/o natura eza, quedando comprendidas latotalidad de las
sucursales, cualquiera sea € asiento territorid de las mismas. Cada provincia establece sus propios
regimenes de pagos a cuenta, con lo cual € andlisis deberé llevarse a cabo tomando en consideracion la
legidacion de cada provincia en particular. Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos
provinciales con un rango que en general fluctda entre  0,01% y & 5%, y varian con relacion a
determinados grupos o categorias de contribuyentes, tales como la categoria de riesgo que hubiera sido
asignaday € grado de cumplimiento formal y material de los deberes fiscales.

Estosregimenes se aplican, en general, aaquell os contribuyentes que se encuentran en € padrén que provee
mensualmente la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.
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Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del 1SIB para aquellos sujetos que son
pasibles delas mismas.

Los potenciales inversores deben corroborar la existencia de tales mecanismos dependiendo de la
jurisdiccién que en su caso resulte invol ucrada.

Impuesto de Sellos (“1S")

El IS es un tributo de carécter local y grava lainstrumentacién de los actos y contratos de caracter oneroso
formalizados en instrumentos publicos y/o privados, que se otorguen en la jurisdiccién de cada provincia
y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o bien aguellos que, siendo instrumentados en determinada
jurisdiccién o en € exterior, tengan efectos en otra jurisdiccion argentina. La definicion de “efectos’ surge
de los Cadigos Fiscales de las diferentes jurisdicciones. Al ser un tributo local, deberé hacerse un andlisis
especifico por cada jurisdiccion en particular.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la dicuota general del Impuesto de Sellosesdd 1% y, en la
medida que € Codigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no incluya reglamentaciones
especiales, se aplicara sobre una base imponible equivalente a valor econémico fijado en cada contrato.

De acuerdo con el articulo 365, inciso 30, del Cadigo Fiscal dela Ciudad Auténoma de Buenos Aires (t.o.
2024) estan exentos del IS en dicha jurisdiccion todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo
entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisidn, suscripcion, colocacion y transferencia de
Obligaciones Negociables, emitidas conforme € régimen de la Ley N°23.576 y sus modificatorias. Esta
exencion también comprendera a los aumentos de capital que se redlicen para la emision de acciones a
entregar, por conversion de las Obligaciones Negociables, como asi también, ala constitucion de todo tipo
de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores,
simulténeos o posteriores ala misma.

El articulo 365, inciso 32, del Cadigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (t.0. 2024) dispone
gue estan exentos del IS en dicha jurisdiccién todos los actos, contratos y operaciones de cualquier
naturaleza , incluyendo entregas y recepciones de dinero, vinculados y/o necesarios para posibilitar la
emision detitul os val ores representativos de deuda de sus emisoras y cual esqui era otros val ores negociabl es
destinados alaoferta publica en lostérminos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte delas sociedades
autorizadas por laCNV ahacer oferta publicade dichos val ores negociabl es. Esta exencién amparatambién
alos actos, contratos y operaciones vinculadas con dichas emisiones, sean aquell os anteriores, S multaneos,
posteriores o renovaci ones de estos Ultimos hechos. Sin embargo, laexencién quedasin efecto s en € plazo
de 90 dias corridos no se solicitala autorizacion parala oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV
y/o si la colocacion de los titulos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesién de
la autorizacién solicitada.

Por otra parte, € articulo 365, inciso 33 del Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (t.o.
2024) dispone que los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de las acciones y demas
titul os val ores debidamente autorizados para su oferta plblica por la CNV estan, asimismo, exentos del 1S
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, siempre que la colocaci 6n de los mismos se realice en un plazo
de 180 dias corridos a partir de la autorizacion para oferta pablica otorgada por CNV.

Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estan exentos del 1S todos | os actos, contratos y operaciones
de cualquier naturaleza, incluyendo entregas o recepciones de dinero, vinculados y/o necesarios para la
emision, suscripcion, colocacion y transferencia de Obligaciones Negociables, emitidas conforme el
régimen de las Leyes N°23.576 y 23.962 y sus modificatorias. Esta exencion comprendera alos aumentos
de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las Obligaciones
Negociables, como asi también, a la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de
inversores o terceros que garanticen laemision, sean anteriores, simulténeos o posteriores alamisma (conf.
art. 297, inc. 46 del Cadigo Fiscal dela Provinciade Buenos Aires, t.0. 2024).

En la Provincia de Buenos Aires también estan exentos de este impuesto todos |os instrumentos, actos y
operaciones de cualquier naturaleza, incluidas las entregas y recepciones de dinero, vinculados y/o
necesarios parala emision de titul os val ores representativos de deuda de sus emisoras y cual esquiera otros

211
‘-"Fﬂllll,ﬂfg,m. -
sﬂnd ] \} ceMTe




titulos val ores destinados a la oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte
de sociedades debidamente autorizadas por la CNV a hacer oferta pablica de dichos titulos valores y/o
instrumentos (articulo 297, inciso 45.a del Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires, t.o. 2024). Esta
exencion ampara también a instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculados con y/o
requeridos paralaemisién de las Obligaciones Negociables, sean anteriores, simultaneos o posterioresala
misma o constituyan unarenovacién de los mismos. Sin embargo, la exencion queda sin efecto s en
plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacién parala oferta piblica de dichos titulos val ores ante
la CNV y/o s la colocacion de los titulos no se redliza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la
concesi 6n de la autorizacion solicitada.

Asimismo, de acuerdo con € articulo 297, inciso 45.b, del Cédigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires
(t.0. 2024), se encuentran exentos del IS en la Provincia de Buenos Aires los actos relacionados con la
negociacion de titul os valores debidamente autorizados para su oferta piblica por la CNV. Esta exencién
también queda sin efecto s en & plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacion para la oferta
publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocacién de los titulos valores no se realiza en un
plazo de 180 dias corridos a partir de la concesién por parte dela CNV dela autorizacion solicitada atales
fines.

Considerando la autonomia que en materiatributaria posee cada jurisdiccion provincial, se debera analizar
los potencial es efectos que este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que establece
€l resto de lasjurisdicciones provinciales.

Los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables deberdn considerar 1a posible incidencia de
este impuesto en las distintas jurisdicciones del pais con relacion ala emision, suscripcion, colocacion y
transferencia de las Obligaciones Negociables o |a existencia de efectos rel acionados con €llas.

Tasa de Justicia

En caso de que seanecesarioiniciar procedimientosjudiciales en relacién con las Obligaciones Negociables
en Argentina, se impondra una tasa de justicia sobre e monto de cualquier reclamo iniciado ante los
tribunal es federal es o nacional es con asiento en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (actualmente es del
3%y ddl 1,5% respecto de |0s juicios sucesorios).

Las digtintas provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires tienen sus propias normas en materia de
tasa de justicia por lo que en su caso debera estarse a las alicuotas y demés parametros de determinacion
del gravamen que apliquen en cada caso.

Impuesto ala Transmisién Gratuita de Bienes (“I TGB”)
La transferencia gratuita de bienes no estd sujeta a ningdn impuesto en la Argentinaanivel federal.

A nivd provincial, la Provincia de Buenos Aires (“PBsAS’) estableci, por medio de la Ley N°14.044 (y
modificatorias), €l ITGB. Las caracteristicas basicasdel ITGB son las siguientes:.

El ITGB acanzaa enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisién a titulo gratuito,
incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herenciay cualquier otra transmision que
implique un enriquecimiento patrimonial atitulo gratuito.

Son contribuyentes del ITGB las personas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una
transmision gratuita de bienes.

Para los contribuyentes domiciliados en la PBsAs, € ITGB recae sobre € monto tota del
enriqueci miento gratuito, tanto por 10s bienes situados en la PBsAs como fuera de ella. En cambio,
paralos sujetosdomiciliados fueradelaPBsAs, € 1 TGB recae Unicamente sobre el enrigueci miento
gratuito originado por la transmisién de los bienes situados en la PBsAs.

Se consideran situados en la PBsAS, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones, cuotas o
participaciones sociales y otros val ores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes
publicos o privados y por sociedades, cuando estos estuvieren domiciliados en la PBsAs; (ii) los
titulos, acciones y demas valores mobiliarios que se encuentren en la PBsAs al tiempo de la
transmision, emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra jurisdiccion; y (iii) los
titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital social o equivalente que al
tiempo de la transmisién se hallaren en otra jurisdiccion, emitidos por entes o sociedades
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domiciliados también en otra jurisdiccion, en proporcion a los bienes de los emisores que se
encontraren en la PBsAs.

Respecto al periodo fiscal 2024, no estén alcanzadas por € ITGB las transmisiones gratuitas de
bienes cuando su valor en conjunto seaigual o inferior a AR$2.038.752, monto que se elevard a
$8,488,486cuando se trate de progenitores, hijos/as y conyuges.

En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas dd 1,603% al 9,5131% y € pago de
una suma fija de impuesto, seguin e grado de parentesco y la base imponible involucrada.

Respecto de la existencia ddl ITGB en las restantes jurisdicciones provinciaes, d andlisis deberallevarse
a cabo tomando en consideracion lalegidacion de cada provincia en particular.
Convenios par a evitar la doble impasicién inter nacional

En d caso de que los tenedores de las obligaciones negociables residan en € exterior, la obtencion de
intereses o ganancias de capital provenientes de la tenencia y/o transferencia de las obligaciones
negociables podrian estar sujetos a impuestos en Argentina 'y también en la jurisdiccion de residencia de
los beneficiarios.

En ese sentido, destacamos que Argentina posee convenios para evitar la doble imposicion vigentes con
varios paises, a saber, Alemania, Audtralia, Bégica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Espafia,
Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia, México, Noruega, Paises Bgjos, Rusia, Suecia, Suiza, Uruguay,
Qatar y Emiratos Arabes Unidos. Nuestro pais se encuentra tramitando convenios con Austria, China,
Turquia, Japdn y Luxemburgo (sin vigor a la fecha de este suplemento). Actualmente no existe ningin
convenio para evitar ladoble imposicién internacional en vigencia entre Argentinay los Estados Unidos.

Los potenciales inversores deberdn considerar e tratamiento aplicable bajo los mencionados convenios
seglin su situacién particular.

Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién y jurisdicciones no
cooper antes.

De acuerdo con la presuncion legal prevista en e articulo 18.2 de la Ley N°11.683 y sus modificaciones,
se considera que los ingresos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital, etc.)
provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula tributacién son pasibles del IGy del IVA
sobre una baseimponible del 110% del monto del ingreso de que setrate. Ello, todavez que se considerardn
como incrementos patrimonial es no justificados para € preceptor argentino, cualquiera sea su naturaleza,
concepto o tipo de operacion de que se trate.

Losincrementos patrimonial es no justificados mencionados en € parrafo anterior estaran gravados con los
siguientesimpuestos: (a) con € 1G, aplicado sobre e 110% del monto de los fondos transferidos, y (b) con
e VA, también aplicado sobre € 110% del monto de los fondos recibidos.

No obstante esta presuncion, lanorma legal prevé que la AFIP podra considerar como justificados (y, por
lo tanto, no sujetos a esta presuncion) a aquellos ingresos de fondos respecto de los cuales se pruebe
fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por € contribuyente argentino
0 por un tercero en dichas jurisdicciones, o que los fondos provienen de colocaciones de fondos
oportunamente decl arados.

Sin pejuicio que € sgnificado del concepto “ingresos provenientes’ no resulta claro, podria interpretarse
como cualquier transferencia de fondos:

0] desde una cuenta en un pais de baja o nula tributaci 6n/no cooperante o desde una cuenta bancaria
abierta fuera de un pais de baja o nula tributacién/no cooperante pero cuyo titular sea una entidad
localizada en un pais de baja o nula tributaci 6n/no cooperante.

(i) a una cuenta bancaria l ocalizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina
pero cuyo titular sea un sujeto residente en Argentinaalos efectos fiscales.

En virtud de lo expuesto, las Obligaciones Negociables no podran (i) ser adquiridas originalmente por una
persona domiciliada o congtituida en una jurisdiccion de baja o nula tributacion o no cooperante, ni (i) ser
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adquiridas originalmente por una persona a través de una cuenta bancaria abierta en una jurisdiccion de baja
o nulatributacion o no cooperante.

Conforme € articulo 82 de la Reforma Tributaria, a los efectos previstos en las normas legales y
reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacion” o “paises no considerados
‘cooperadores alos fines de la transparencia fiscal'”, debera entenderse que hace alusion a “jurisdicciones
no cooperantes o jurisdicciones de baja o nulatributacion”, en los términos dispuestos por los articulos 19
y20delalLey delG (t.0. 2019).

Por su parte, € articulo 19 delaLey dd 1G (t.0. 2019) define a las “jurisdicciones no cooperantes’ como
aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicion
internacional con clausula amplia de intercambio de informacion. Asimismo, considera como no
cooperantes a aquellos paises o jurisdicciones que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes
definidos, no cumplan efectivamente con € intercambio deinformacion. Ademés, |os acuerdos'y convenios
aludidos deberan cumplir con los esténdares internacional es de transparencia e intercambio de informacion
en materiafiscal alos que se haya comprometido |a Repiblica Argentina. Por Gltimo, ese articul o establece
que d Poder Ejecutivo Nacional eaborard un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en
criterio antes descripto, € que ha sido establecido en € articulo 24 del Decreto Reglamentario de la Ley
dd IG (t.0. 2019). Dicho articulo establece que la AFIP deberd informar al Ministerio de Economia
cualquier novedad que justifique una modificacion en € listado precedente, alos fines de su actuaizacion.

La Ley del I1G (t.0. 2019) define en su articulo 20 a las jurisdicciones de baja o nula tributacion como
aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, Estados asociados o regimenes tributarios especiales
gue establezcan una tributacién maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la aicuota contemplada
en d inciso @) del articulo 73 de esa ley. El articulo 25 del Decreto Reglamentario de laLey del 1G (t.o.
2019), precisd que a los fines de determinar € nivel de imposicion a que alude la definicion de
jurisdicciones de baja o nula tributacion, deberd consderarse la tasa tota de tributacion, en cada
jurisdiccién, que grave larenta empresaria, con independencia de | os nivel es de gobierno que las hubieren
establecido. También, establece que por “régimen tributario especial” se entendera toda regulaciéon o
esquema especifico que se aparta del régimen general de imposicién a la renta corporativa vigente en ese
paisy que dé por resultado unatasa efectiva inferior ala establecida en € régimen general.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS
COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA
TENENCIA O DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. SE ACONSEJA A
LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR CON SUS RESPECTIVOS
ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA
CASO PARTICULAR.

d) Declaracion por parte de expertos

Cuando seincluya en € Prospecto unadeclaracién o informe atribuido a una personaen caracter de experto,
se proporcionara el nombre detal persona, su domicilio y antecedentes y una declaracion de larazon por la
cual tal informe se incorpord, en la formay contexto en € cual se incluye con € consentimiento de tal
persona, quien debi6 haber autorizado € contenido de esa parte del Prospecto.

€) Documentos a disposicion:

Los documentos relativos a Programa podrén ser consultados en la pagina web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) en d item “Informacion Financiera’, en la pagina web dd BYMA
(www.byma.com.ar), en la paginaweb del MAE (www.mae.com.ar), en la pagina web institucional de la
Emisora (www.bancocmf.com.ar) y en sus oficinas sitas en Macacha Giiemes 150, piso 1°, (C1106BKD),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. CMF entregara copias de dichos documentos a los interesados que asi
lo soliciten, a través del dguiente contacto: Algandro Vicente, direccion de email:
avicente@bancocmf.com.ar, teléono 4318-6800.

214

‘-"Fﬂllllﬁf/,-ﬂ,, -
%d ] \} ceMTe


http://www.argentina.gob.ar/cnv)
http://www.byma.com.ar)
http://www.mae.com.ar)
http://www.bancocmf.com.ar)
mailto:avicente@bancocmf.com.ar

ANEXO |

SINTESIS DE RESUL TADOS POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2024

La informacion que surge de los cuadros expuestos a continuacion, finalizados al 30 de junio del 2024,
fueron preparados de conformidad con € marco de informacion contable establecido por el BCRA, basado
en las NIIF, emitidas por & IASB y adoptadas por la FACPCE, con la excepcién (i) dd punto 5.5.
“Deterioro de Valor” delaNIIF 9 “Instrumentos Financieros’, que en forma transitoria fue excluida por €l
BCRA del marco contable aplicable alas entidades financieras, tal como se menciona precedentemente.

Cifras en miles de pesos Al ﬁ%ggjzzmo
Ingresos por intereses 150.850.875
Egresos por intereses (62.841.691)
Resultado neto por intereses 88.009.184
Ingresos por comisiones 2.780.453
Egresos por comisiones (779.489)
Resultado neto por comisiones 2.000.964
Resultado neto por medicion de insrumentos financieros a valor razonable con

cambios en resultados 28.995.340
Diferencia de cotizacién de moneda extranjera (467.957)
Otros ingresos operativos 4.093.489
Cargos por incobrabilidad (3.307.061)
I ngr esos oper ativos netos 119.323.959
Beneficios al persond (10.318.416)
Gastos de administracion (9.609.070)
Depreciaciones y amortizaciones de bienes (71.863)
Otros gastos operativos (8.724.086)
Resultado Oper ativo 90.600.524
Resultado por la posicién monetaria neta (46.469.241)
Resultados antes de impuestos de las actividades que contintian 44.131.283
Impuesto a las ganancias de | as actividades que contintian (17.042.235)
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RESULTADO NETO DEL PERIODO

27.089.048

RESULTADO NETO DEL PERIODO ATRIBUIBLE A LOSPROPIETARIOSDE LA

CONTROLADORA 21.051.665
RESULTADO NETO DEL PERIODO ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO 37.383
CONTROLADORAS )

DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION DE ESTADOSFINANCIEROS (17.507.910)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 9.581.138
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA 0.718.834
CONTROLADORA e

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO (137.696)

CONTROLADORAS
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SINTESISDE LA SITUACION PATRIMONIAL POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE

JUNIO DE 2024

Cifras en miles de pesos

Al 30dejuniode

2024

Activo 606.724.590
Efectivo y Depdsito en Bancos 79.006.204
Titulos de deuda a val or razonable con cambios en resultados 171.698.558
Instrumentos derivados 343.661
Operaciones de pases activo 82.482.657
Otros activos financieros 43.533.325
Préstamos y otras financiaciones 148.793.449
Otros titulos de deuda 51.300.267
Activos Financieros entregados en garantia 4.308.811
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 567.895
Inversion en subsidiarias 171.065
Propiedad, Plantay Equipo 20.194.630
Otros activos no financieros 4.324.068
Pasivo 468.303.890
Depositos 312.240.457
Pasivos a valor razonables con cambios en resultados 16.717.830
Instrumentos derivados 73.451
Otros pasivos financieros 85.544.155
Financiaciones recibidas de ingtituciones financieras 16.762.217
Pasivo por impuesto ala ganancia corriente 7.680.714
Obligaciones negoci abl es emitidas 11.176.643
Pasivo por impuesto ala ganancia diferido 4.919.166
Otros pasivos no financieros 13.189.257
Patrimonio Neto

Capital Social 323.900
Ajustes de Capital 72.451.264
Ganancias Reservadas 40.886.123
Otros Resultados Integral es acumulados (2.648.340)
Resultado del periodo 27.051.665
Patrimonio Neto atribuible a | os propietarios de la controlada 138.064.612
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladas 356.088
Total del Patrimonio Neto 138.420.700
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUSEQUIVALENTES CONSOLIDADO

Los origenes y aplicaciones de fondos por actividades operativas, de inversion, de financiaciones y por
resultados financieros y por tenencia de efectivo y sus equivalentes en € periodo finalizado al 30 de junio
de 2024, fueron los siguientes:

Cifras en miles de pesos 30 dejunio de 2024
Resultado del periodo antes ddl Impuesto a las Ganancias 44.131.283
Ajuste por €l resultado monetario total del periodo 46.469.241

Ajustes para obtener |os flujos provenientes de actividades oper ativas

Amortizaciones y desval orizaciones 71.863
Cargo por incobrabilidad 3.307.061
Resultado monetario de efectivo y equivalentes 78.801.766
Otros ajustes (46.047.478)

Aumentos/ disminuciones netas proveniente de activos oper ativos

Titulos de deuda a val or razonable con cambios en resultados (91.432.973)
Instrumentos derivados 407.661
Operaciones de pase 174.274.772
Préstamos y otras financiaciones

Sector Privado no Financiero y Residentes en e exterior 445,357
Otros Titulos de Deuda 70.903.639
Activos financieros entregados en garantia 903.241
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 453.025
Otros activos 52.135.149

Aumentos/ disminuciones netas proveniente de pasivos oper ativos

Depositos

Sector Financiero (588)

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (286.626.620)
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (2.959.204)
Ingtrumentos derivados 73.451
Operaciones de pase (1.050.804)
Otros pasivos (85.631.376)
Pagos por Impuesto a las Ganancias (13.709.123)
Total delasActividades Operativas (A) (55.080.657)
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30 dejunio de 2024

Fluj os de Efectivos de las Actividades de I nver sién

Pagos:

Compra de PPE, activos intangibles y otros activos 163.002
Resultado por participaciones (17.406.278)
Cobros:

Otros cobros relacionados con actividades de inversion 96.958
Total delasActividades de Inversion (B) (17.146.318)
Pagos:

Dividendos (8.215.607)
Obligaciones negociables no subordinadas 11.181.763
Banco Central dela Republica Argentina (25.496)
Otros pagos rel acionados con actividades de financiacion (3D
Cobros:

Financiaciones de entidades financieras|ocales 12.835.050
Total delasActividades de Financiacién (C) 15.775.679
Efectodela Variacion del Tipo de Cambio (D) (467.957)
Efecto del resultado monetario de efectivosy equivalentes (E) (78.801.766)
Disminucion neta del Efectivoy Equivalentes (A+B+C+D+E) (135.721.019)
Efectivoy Equivalentesal Inicio dd Ejercicio 214.727.223
Efectivoy Equivalentesal Cierre dd Periodo 79.006.204
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