PROSPECTO DE PROGRAMA RESUMIDG

cmf

BAMGCO CORPORATIVOC

BANCO CMF 5.A.

PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) POR HASTA VN USS 100.000000 (DOLARES ESTADDUNIDENSES CIEM
MILLONESH (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALDR)

El presente prospecto resumido (el “Prospecte Resumide™ corresponde al programa de obligaciones
neaociables simples {no convertibles en scciones) por hasta un valor nominal de LSS 100.000,000 {Ddlares
Estadounidenses cien millongs) {0 su equivalents ¢n olras monedss o usidades de valor) (2l "Progmma™
creado por BAMCO CMF 5.4_ (= “Entidad”, 1a “Sociedad”, el “Bance®, “CMF" o lo *Emisamg™), CUIT
J0-5T661429-9, teléfona B 1-43 [ 86800, comeo ekectrénice contacio@@bancocmleom,ar, para la emision
die abligacionss megociables simples (no convertibbes en aceiones), de conformidad con la Ley W° 23,576
de Obligacionss Negociables v sus modificacionss (ka “Ley de Oblicaciones Mesoclakles™) v demds normas
vigentes, lns cuales podrdn ser subordinadas o ne subordinadas, con garantia comin o con garantia especial
o fedante, mcluyendo garantias de terceros {las “0blizaciones Nezociables™), entodes ks casos de acuerdo
@an b que sobee & partscular se indigue en 2l suplemento de precio comrespondiznie a una clase o serle. Las
Oibligaciones Megociables podran estar deneminadas en pesoes o e cualpuser otra moneda, o vinculadas a
un indice wio una frmula (eomo ser el caso de Obligaciones Megociables denominadas en Unidades de
Valor Adquisitivo actoalizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referenciz o en Unidades de
Viviernks actualizsbles por el Indice del Costo de ks Construccidn). El plazo de duracidn del Programa, en
virtud del cusl podran emitirse Obligacones Megociables con posibilidad de emitie clases o series
adickopnabes que se amarticen hasta el valor total maximo en circalzcion permitida, sert de cineo (5) afios
contados desde In fecha onginal del vencimiento del Programa, es decir hasta el 5 ds noviembre de 2030,
Las Obligaciones Megociables emitidos bajo 2] Programn serin emitidos en clases (cads uis, ona “Clase™)
¥ cada Clage podri comprender a so vez una o mas series (cada una, una “Sgrie”).

Todas Ins obligaciones de s Emisora con los adguirentes de las Obligaciones Megociables (los
“*Tenedores™) asi come también todos Ios derechos de los Tenedores contra ln Emisorn em relaciin
con cuabguier Clase o Serie de Dbligaciones Megociables bajo ¢ Programa se regicin, en forma
exclusiva ¥ excluvente por la ley de Argentina. En virted de ello, la inversidn de los Tencdores en
enalgubera de las Obligaciones Megociables que la Emisora emita de conformidad con e Programa
quednri sujeda 3 la ley de Argentina. Para una descripeidn de bos posibles efectos a los que podria
queidnr expuesta la tenencia de Obligaciones Megociables, ver ¢ Capitule * Bicygor refacionades con
la Argeating™ en la Seceidn “ Factores de Riexgo™ del presente Prospecto Resumido.

[ acucrdo con 12 by de Argentina, bos depositanies en [& Emisora ticnen cizros derechos de preferencia
pare ol reintegro de las sumas depositadas con relacion g ofres acreedores de la Emisora, incluyendo a los
Tenedores de las Obligaciones Megociables que se emitan de conformided con el Programa. Sobre el
particular, wer “Forma, denowlnacitn mialmg, renge, gerante v iwlarided de los OBligacione:
Mogaciables™ en la Seccidn * Tdeminos ¥ Conalicionss de fay Obigociones Negoelahles™ quee consta mis
atlelante en este Prospecto Resumido,

Log plazes v las formas de amortizacion de las Obligaciones Megociables serdn los que so especiflgeen en

los suplementos de precio cormespondientes a cada Clase vio Serie de Obligaciones Megociables (cada um,

unn “Buplemento de Precka™). Las Obligaciones Megociables podrin devengar intereses o no, segin se

especifique en Ins Suplemenins de Precio correspondientes, Los intereses seedn pagaderss an bag fochas
- getEpETiiee.en los Supbamentes de Precio comespondientes.




La Emisora ha optado por no calificar el presente Programa. La Emisora podrd calificar cada clase
vio serie de Obligacionces Megoelables v lo hard constar en los Suplementos de Precio de cada Chise
win Serie do Obligaciones Megoclables gue se emitan bajo o presente. Las calificaciones de riesga
no constituirin -ni pedrin ser considerados como- unn recomendacidn de adguisicién de las
Obligaciones Negociables por parte de ln Emisora o de cuabyuber agente colocador participanie en
una Claze o Seric bajo o Programa.

Aimees de tomar decliiones de Inversidn ragpecio de lee Oigeciones Nepociobles o piblice imversor
debprd corsiderar lox fociores de riesgo que e devordben gn " Factorey de Riesmo ™ ded presewie v &l resto
e it fvmacion conterila en of presemte Prospecro Resride,

Lag Dbligaciones Megociables ne conglituven wn depisito garantizade conforme al sistema de seguro de
depdsitos establecide par la Ley N® 24 485 v sus modificatorias. Mo gozan de un derecho especial o general
de prioridad de page en caso de quickea o liquidacidn del Banco, va gque ne ton de aplicacitn |as
disposicionss del Articubo 49 inciso (2) de la Ly W 21326 v sus modificatorias (la “Ley de Ensudadg
Emancierns™). Ademis. no les corresponde a s Oblipaciones 'H-:ﬂnclablcs ung paranita sobre los acives
del Banco (“garantia flofante” o “especial” segin bo definido por la bey) ni fampoco se encuentran
parantizadas por ningdn oo medio ni asegwradas por ndnguna olra entidad financiera.

La Emisora es una sociedad andnima corstisida de conformidad con las leyes de ln Repiblica Argentina
Sus sccionistas lmitan su respongabilidad a [ integracidn de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley

CGeneral de Sociedades W® 19550 (T.0. afio 1984 v modificatorias) (la *Ley General de Sociadadies™),

Lo Emisors solicidard el listadi de lus Oblizaciones Negociables que se emitan bajo el Programa en
Bolses v Mercados Argenlings 5A. (“"BYMA™ v su pegociacibn em A3 Mercados S5.A, (A2
Mercados"). Asimismao, Ins Obligecionss Megocinbles podrin ser listadas vy megochadas en otros
mereados de valores aotorizados por b Comisidn Nacional de Valores (*CNV") vio mercado de
vablores del exierior, Sepin & indigue en un Suplemento de PFrecio particalar,

La ereacidn del Programa ha skde autorizada por Besolucion N" 16,923 de fecha 28 de septicmbre de
2002 de la TRV, El aumento del monto maxime del Progroma de SS00,0000000 & S1.000,000.000 v la
prirroga de su plazo de vigencia fueron autorzados por ln ONV mediante Resolucidn N° 17.868 de
fecha 5 de moviembre de 2005, ef aumento del monto mdxime del Progroma de S10000000.000 a
S1SOLEHLE Tue awtorizado por la ONY medionte Resohociin 5N° D200 8-46APNGESCNY de
fecha 11 de septiembre de 2018, ¥ la prdrroga del plazo de vigencia del Programa, of aumento del
monto maxime del Programa de ST.S000000000 & 0SS 25000000, el cambio de la moneda de
denominacitn del Programa v la actualizacion anoal de In informacidn contable al 31 de diciembre
de 2019 Tae autorizade por la CNY mediante Disposicidn W DI-3020-31-APN-GESCNY de fecha 22
de jumin de 2020, Lo nueva priorroga del plaze de vigenela del Programa, ¢ aumento del maontoe
mzhximn del Programa de USSI5 000000 2 USS100.000.000 v b sctuslicacion anwal de |3 informacion
contable al 30 de junke de Z024 fueron autorizades por la CNY mediante Dispasicion N° DI-2004-75-
APNGERCMY, de fecha 30 de septiembre de 2024, Esta aulorizciin silo significs que s¢ ha cumplidoe
com bos requisitos establecides em materia de Informackin. La CNW no ba emitido juicio sobre los
datos contenidos en of Prospecto. La veracidad de ka informacitn contable, finsncicra v econdmica,
asi como de toda otra informacion saministrada en el Prospecto es exclusiva responsabilidod del
directorio (el “Dirsctorio™) v, en o gue bes atade, del drgann de fisealizackin de la Sociedad v de los
amditores que suscriben sus respectivos mformes sobre los estados financieros condensados que se
acompafian y demds responsabdes contempladaos en fos articubos 119 v 120 de I Ley de Mercado de
Capitales {segan dicho térming se defline mis adeluntel. El Directorio manifiesta, con cardcter de
declaraciim jurads, que el presenie Prospecto Resumido contiene, a la fecha de su publicacion,
informacidn veraz y suficicnte sobre fodo becho relevanie que pueda afectar la situaciin patrimonial,
eoomndmben v financiera de la Emisora v de toda agquélla que deba ser de conocimiento del pablico
imverser con relaciin a ln presente emisiin, conforme las normas vigentes.

El Directorio de la Emisora manificsta con earicter de declaraciin jurada, goe la emisora, sus
bencliciarios lnales, v las personas fisicas o juridices que poseen como minimao e 10% de su :apilal
o die lod dereclws a volo, o gue por oirgs medios gjercen e contrgd final, directo o ndirecto sobre 1=
mrisma, ni regisiran condenas por delitos de lavado de activos o Mnanciamiento del terrorsmo vio
na figuran em Ias listas de terroristas v organizaciones terrorBtas emitidas por el Conseja de
Seguridad de ks Naciones Unldas,




En gjercicio de kas facoltades delegadas por fa asamblea de acchonistas del Baneo en fecha 14 de junio de
2024 {la " Asmmble™), el Directorio con fecha 29 de julio dz 2024 aprobd ks actualizacién de esite Prospecto
3 subdebegd las mds amplias feculiades para ablener k2 avlorizacion del mismo antz la CHNY

e pewerdo con 1o prevedo en el Articols 119 de lo l..-l:‘:.' MY 26831 de Mereado de Capllalﬂ{muﬁ]rme
foera maddificada por fa Ley N° 27440, la = Ley de Mercado de Capitales™), la Emisora, justamente
con bos integrantes de los drganos de administracitn ¥ Mecalizacion -estos altimas en maberia de sp
competencia-, v las personas que firmen ¢ Prospecto, serdm responsables de lu informaciin incluida
en ¢l mismo. El organizador ¥ los agentes colocpdores que sean designados en on Seplemento de
Precio de acuerdo con lo previsio en el Prospecio deben revisar diligentemente la informacion
confenida en ¢ mismo. Los terceros que opimen sobre ciertas partes del Prospects silo serin
responsables por la parte de dicha informacian sobre la quoe hubberen emitido opinita

Bl presenie Frospecio Resumido se emeonirard a disposician de kos interesados en las oficinas de |a
Emisora sita en Macacha Gaemes 150 (CHIDGBK DY), Ciudad Autdémoma de Buenos Alres, Argentin,
o en ks domicilios especinlmente designados para la emision de cada Clase o Serie particulsr que
seran informados mediante el correspondiente Suplementa de Precio, Asimismo, ¢ presente
Prospecto Resumido podrd ser consultado en la péging web de la CNV (www argenting.gob.ar/eny),
seccidn “Empreses = Barce CME 8.4 - Emilviores - Obiigaciones Negooiniles - Prospecios™, en la
pizima web de k3 Emisora (www.bancoembeomar), en la pigina web del BYMA (www,
byma.com.ar), en la mging web de A3 Mercados (www.admercmlos.com.ar), sin perjukcho de gue
pueda ser publicado en los sistemas de informaciin de los mercados ¢n bos que se listen ¥ negocien
las Oiblizaciones Megociables en ¢l futaro,

La fecha de este Prospecto Resumido es 11 de julio de 20235
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AVIS0D A LOS INVERSORES SOBERE NMORMATIVA REFERENTE A LAYVADD DE ACTIVOS

Para obtener informaciin respecio al presents acapite, se recomienda a bos potenciales inversoness revisar
culdadasaments la Secciin “Aviso a fos fmverseres sobre Moot Refereate a Lovado de Dhinero™ an el

Prospecta,
INFORMACION SOBRE LA EMISORA

Para obener informacidn respecto al presente acaplie, se recamienda a los polenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccidn *infrmecidn spbre fa Emitore’” en el Prospecto.

FACTORES DE RIESGD

Se aconseps al inversor comsiderar cuidadosamente los factores de riesgo enumerados en el Prospecto, junto
con sus moedificaciones v agregados, en oportunidad de tomar cuabquier decision referents a ln inversién en
ks Obligacicnes Megociables, a la Emisora v a la Argenting

Cusabquicra de dichos riesgos podria afectar negativamente ks situacion finpncisra wo bos resubtados de las
operaciones comesciales de ka Emisora. En tal easo, el inversor posdrin perder toda o parie de su inversidn
original,

Fara obtener informacion respecto al presente acapile, s¢ recomiendn a los potenciales inversoes revisar
cuidadesaments la Seccidn “Fararores de Ricge™ en el Prospecto.

POLITICAS DE LA EMISORA

Para ablener informaciin respecto al presente acapite, se recomienda a bos pofenclales inversores revisar
cudaasamente la Secciin " Palitiess de fa Emisora” en ¢l Prospecta,

INFORMACION SOBRE DIRECTORES ¥ ADMINISTRADORES, GERENTES, ASESORES Y
MIEMBROS DEL ORGAND DE FISCALIZACTON

GRGAND DE ADMINISTRACION

Dhireciores tilulares v suplemtes

De acuerdo con o establecido por el anticulo M* 11 del estatute social (el “Estatutoe Sockal™) del Banco v
e la Ley Gereral de Sochedades v dembs normas legales vigenbes, In adminisiracion v representacion del
Barico esta dirigida v representada por un Directorio compuesio por un minimo de 3 (ires) ¥ miximo de 9
(rueve) directores que serdn elegidos por ka Asamblea General Ordinaria de Accionistas, fijando sundmero
¥ phizo de viggncia en oportunidad de la eleccidn por parte de la Asamblea) . E| Directorio tiene los mas
umplios. paderes y atribuciones para la direcciin, orzanizacidn v adminidiracion &2 Banco, sin oiras
limilaciones que fas que resultam de fa leislacion vigemte y del Eszatuto Soclal.

Los directores duran F itres) ejescicios en sus funciones, pudiendo ser reebectos, segan lo decida la
Asamblen General de Accionistos. El Directorio sesbona validamente con ks mavoria absoluta de sus
mizmbros ¥ resuclve por mayoria de mizmbros presemies. £l Banco no poses directores suplentes. De
powerde con lo dispwesto por el amiculs 238 de fa Ley General de Sociedades, &n ceso de vacancia de los
directores titulares, los Sindicos designasan el reemplazante hasta ba proxima asambbes,

A confinuacicn, se detalla ln actual compesicidn del Dirsctorie del Baneo, designado por In Asamblea de
fecha 29 de abeil de 2023, indicando [a fecha en la ¢ual sus integrantes fueron designados originalmeste
jpara cumplir sus actuales funckones.




Mombre y Apeblbde Cargo Desigmacion Vemcimientn del Ediasd

Original en el Mundata
cargo:
Jozg Alberio Benezas Lynch Presidente 1950 Abril-2028 73
Marcas Vicente Fidel Prieto Vicepresidente 20360 Abril-2028 52
Ricarda Juan Orgoroso Directar Titular 15 Abrl=2028 T4
Frangisco José Benegas Lymch  Director Titular 202 Abril-2028 45

A continuacian, se detallan los principales antacedentes profesionales de los directores de 1a Emisara, tanky
onl ¢l Bance cotred &n olras aubdades v de lg organas & admmisinicion v fiscalizacion de otras empresas
& log cunbes pertenscen actualmenie:

Jogd Alberto Bensgas Lymeh: Presidente. El Sr. Benegay Lynch, talar del DM 10689, 597, CUTT M° M-
10689597-0, con domicilio en lo calle Macacha Gliemnes 150, Ciedad Autdnoma de Buenos Aires mecid el
2 de junio de 1952 Es srgenting v cuenta con 40 afos de experiencia en ¢l sistema financiero, donde s
desempeié en distintas posiciones gjecutivas, De 1973 a 1975 fue Sub-Gerente Financiere del Banco
Fopular Argentino, De 1976 a 1978 se desempeid como Director de Osland 5.4 Agzente Extrabursatil. De
1978 8 1990 soupd el carge de Gersnde de Exterbor ¥ Cambios ded Bance Repablica 5,A, Actuslmente se
desempeiia como Presidente de CMF, carge que ¢jerce desde 19940 v, a partir del afio 1992, ocupa 2| cargo
de Presidente en Eurobanco Bank Lid. (conforme s2 define mas adelame). Asimismo, el Sr. Benagas Lynch
ocupa (1) fa Presidencin del Directorio de las siguienies sociedades: Metrocorp Valores 54, Metro
Helding 5.A.; Met Capital 5.A.; MHY Holding 5.A.; Metroholding Vinos 5.4 Patricios 1000 5.A.; El
Amrmisque 5.4 ; Olivares de Cueyo 54, Metrocomp Unoguay Agente de Valores 5.4 Meira Equity 5.4,
Benair 5.A; v Lemitel 5.4 v (2] 23 Director Tiakar en Inversora Firmar 5.0, 5.4, Establecimientos
vitivinicolas Escorihuela v La Rural Bodegas v Vilkedos S.A. Lida

Migreas Viceata Fida! Prieto: Vieepresidente v Gerente Genernl, El S5, Prieto, titular del DM N?
23142688, CUIT W™ 20-23142688-3. con domicilio en la calle Macacha Giiemes | 50, Cindad Autdnoma
de Buenos Alres, nacikd &l 31 de enera de 1973, Es argentino ¥ Licenciade en Economia graduade de la
Universidad Macienal de Rosario. en el aflo 199, Asimisma, obiuva el titlube de Magister en economia
otorgade par ka Universidad del CEMA on 2l afa 1996, Enire los afos 1996 v 3000, ocupd el cargo de
Team Leader del drea Financial Advisor Services en Price Waterbouse & Coopers, Entre os afios 2000 v
H02 se desempedic coma oficial senior g2 Banca de Inversion en CMF y postesiormente, dal afio 2003 2]
20006, ocupd el cargo de Gerente Financiero, Desde el 2007 a la fecha del presente se desempefin como
Gerente CGeneral en CMF, La Asambien de Accionistas de fecha 30 de abril de 2020 o ha designado como
Directar de Banca CMF 5.4, cargo que foe autorizado por el BAC R A 1l como se expresy en Acta de
Directorio de fecha 5 de junio de 2020, Asimismo. en la sctualidad tsmbién ocupa los cargos de
Vicepresidents de Metrocorp Valores 5 A, y Presidende de Mercado Abierts Electrénico 5.4,

Ricards Orgoross: Director. EF 5r. Orgoreso, titular g2l N1 N7 M 5,442,198, CUIT N° 20-08442 98-8,
con domicilio en fa calle Macacha Glemes 130, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, nacid 2| 29 de agosio
de 1950, Es argenting y Contador Pablico egresado de la Universidad de Buenos Aires en el afio 1973, De
1973 a 1976 fue auditor externe del Estadio Pistrelli Dhaz v Asociados (corresponsales de Anbur Andersen
& Co De 1997 2 1978, se desempefd como Asistente del Disector Ejecutive de AGA Argentina
SACLEM. v B ¥ tuvd o cange ¢l plansamisnto para Latincamérica de AGA Swecia (lider mundial en
gases del azire). De 1978a 1982, fue Gerente de Finarzas v Contrel de Gestidn de Astrafor S.ALC.
foompafiin de perforacion de paios de petrilen y gas en Argentina v Brasil). De 1982 a 1985, fie Camrodler
para Latinoamérica de la Division Pemy Ray (Geoliea) v Comratier Interngcional de ta Divisidn de
Perforacin de pozos de peirdleo v gas de Geoseurse Explotation Company {lider mundizl en exploracicn
geofizica). De: 1985 a 1987, fue Gerente de Adminstracidn v Fimanzas de Loma MNegm CLAS A
{compafia lider cementera argenting), 5S¢ incorpord & la acrividad bancasia en el aite 1987 como Director
de COMAF] 5.A, (lezgo Banco Comafl 5.A.), carpo que acupd hasta ol aio 1980 De |950 2 267, acupé
la Gerencia General de CMF. Desde el afio 1990, sc desempeita oomo Director de CMF v desde [997 como
Director de Ewrobanco Bank Lid, Asimismd, ocupa el cargo de Dircctor Titular de las siguientes
Zociedades: Metrocorp Valores SA.; Metro Helding A, Met Capitnl 5.4 MHY Holding 5.4
Metrabelding Vines 5.4 Oivares de Cuya 5.4, de Director Suplente en Lo Rural Bodegas v Vifiedos
S.A. Lida.y v Viee Presidente 27 de Metro Equity S.A. v Lemilel 5.A. Asimismao, es Sindice Titular de
Benair 5.4,

Francives Jong Benegey Lyely Director. Titular del DT M® 25567 763, CUIT N® 20-2436T763-1, con
domicilio en la calle Av. Escalpda 1200, Tigre. Provincin de Buenos Aires, nacio el 10 de noviembre de




1976, Es argentino v cursd i carrera de Abogacia de Ia Universidad Catélica Argentina. Tiens un postgrado
en Derecho Bancario dictado por la Universidad Avstral v un LLM en Banking and Financial Law en la
Universidnd de Boston, donde obfuvo un premio Dennis Aronowite Fue Socie del Esfudio Fiorio
Abogados desde 2000 hasta 2012, lue profesor de Ja Clase Operaciones Financicras Modermas del
Pesigradio de Derecho Bancario de lo Universidad de Buenos Aires desde el 2002 hasia el 3121, De abril
de 2013 hosta obril de 322 foe Direcior Tiwlar de BLC TRUST, Fiduciario de administracitn de
fideicomisos. Es socio fundador de BLC LEGAL. Desde septiembre 2016 v hasta abril 2021 fue Disector
Tindar de CMF Asgel Managzement S.4_ 1 Sociedad Gerente de Fondos Comunes de [nveraida.

Cardeter de *Independencia™ ¢ “Mo independencia™ de los miembros del Organo de Administracion

De zcuendo con el arckeule 4, Seccidin 111, 'E'apilhlu L, Titula XI1 de las Mommas de o OHNY gm'r:qm-nd::
infiormar que los membres del Directorio poseen el casicler de “No Independiznie”

Creremcia General

La Gerencia General estd a cargo ded 5r. Marcos Prieto, quien thene a su cargo las funciones ejecutivas de
dicho Argard

En la actualidad tedos |os direciores revisten 2l caricter de “mo ndependientes™ de conlormidad con la Ley
de Mercado de Capitales v con kas Mormas de In CNV.

Los gerentes tienen un vinculo fsboral con In Emisorn segin la legislacidn de trabajo vigente
Adicionaimente, no existen relaciones familiares entre los direcionss v gerentes de la Emisora. No existen
scuerdos o enfendimientos entre Jos dircctores ¥ gerentes v lod accionistas mayoritarios, clientes,
proveedores u ofros, de acuerdo con el cual cualguiera de bos directores v gerentes foz slsgido dirsctor o
miembir de 13 gerencia del Banco, Tampoco existen contratos de Jocacion de servicios con los mismos que
prevean beneflicios luego de la terminacicn de =us mandatos,

D [a Cerencea Gieneral dependen las siguientes Gerencins:

Gerercin Comercial; Es el sector responsable del desarrollo de la caners de clientes v de la gestidn
comercial, nsponsable de la captacion de neevos clisnies v del desarrollo de la relacion comercial con
cliemtes existentes, con el objetivo de satisfacer sus necesidades financierss v, 0 &a vez, maximizar la
rentabilidad para el Banco, en linea con ¢l plan de estrategia comercial definido por ¢l mismo, siemgre
suicando de Timitar ¢l rissgo crediticio y on esiricio cumplimienta de las normativas v politicas vigendes,

Gierencta de RMievge de Créditn: Ex @l sector responsable del andlisic v del sepuimiento craditicie de los
clienses del Banco, conforme a las politicas, estrategias v pautas aprobadas por el Comité de Riespo.
Asimismo, realiza la evaluacion di nueves clientes, analizando lo viabilidad dé sus negocios ¥ [a capacidad
de repago de sus obligaciones, & fin de brindar k2 informacion necesaria, y Bpona su opinidn respecto del
otorgamiceta de lineas de crédito, tenienda en cwenta 2l riesgo crediticko asumide por el Banca,

Gerswcia de Sisrennas; Es el sector responsable de formalizar 2l plan de sistemas v disigic en forma
adminisirativa y técnica todas las actividades relacioradas con la gestion de dates de |2 empresa, Asimismo,
e oncarga de satisfacer todas las neceskdades del resio de las dreas del Banco en matesia de hasdware v
software, programacicn ¥ operaciones, proveyendo sofucionss informiddficas que aumenten la eficiencia
seguridad y calidad de servicia del Banco asegurando el cumplimiento del marco regulatorio vigente,

Cerencip de Insiifuciones Finarcieras; Bs el sector responsable de b gestin v caplacsin de fondas
provenientes de bancos del exterior ¥ organismas intermacionales. Asimismo, s¢ encarga de la gestidn de
productos de comercie exterior, tabes como operaciones de exportacion, importacitn, cambio,
transferencias ¥ cobranzas producto del intercambio comercial v financiero de los clientes, atendiendo ef
cumplimiento del marco normasivo vigente,

Cerencia de Operaciones: Es el sector responsable de definie, planificar ¢ implementar el sarvicio de
procesamiento de bos productos ofrecidos por el Banco a los clientes focalizande an la productividad, la
ventaja competitiva, |a calidad de los servicios v del cumplimiento de los lineamientos de control del rieago
aperalivo. Dehe agegurar un servicio de o mis alta calidad, enfocado en las necesidades comerciales v de
ks elienfes brmdands un marco de seguridad v de control interno v extermnn,



Crerenicin g Contabilidnd Margemients ¥ Régimen Ipformariva; Es el ssctor responsable de provees
informacidn gerencial de control presupuestanio v de getion a fin de apoyar el proceso de andlisis ¥ la toma
de decisiomes de la direccitn v de bas distingas gerencias del Banco, Asegura |n consistencia de la
informacicn comable, Es el drea responsabbe del asesoramiento, la coordinacion v el conmal en la aplicacién
de crilerios contables que aseguren k& confabilidad de los balances del Banco a los efectos de brindar un
servicio de valor y asegurar ef camplimienta de las normativas vigentes mtemas v externas. Asimismo, &
el sector responsable de ka adecunda generachdn de la informacion a remibtic al BCRA y atros organismos,
asl como sambidn asesorar ¥ conirolar teda cucstbhn relativa o les irbures.

Gerencta de Firanzar: Es ¢l dres responsable de implementar las estrategias, politicas ¥ procedimisntes de
Ia Gestién Financiera definida por ¢l Comité Financiero, En dicho marc, es su responmbilidad 2| mangjo
de activas ¥ pasivos en los mercadas, poniendo especial énfasis en asagurar el adecuads financamieito de
ks activos comerciales, mejorando el perfil de fondos en términos de plaze. precio v calidad. Asimisimo,
s¢ encarga de aptimizar ks excedentes de fendes mediznte su inversidn en instrumentos de liquidez en el
mercade de dinero, ratande de minimizar [a volatilidad ¥ respetando los politicas de Gestidn de Riespo del
Banco. Adicionalmente e el drea responsable de velar por 2l comecto cumplimicnio de o normativa que
reguli s actividad, vinculada con de liquidez ¥ fraccionamiento, entre oiras regulaciones del BORA

Crerencin op Administrocidn: Es el sector respansafle de las dreas de administracion de la Emisor,
encentrandose dentro de sus responsabilidades: (i) la gestion de compras y su logistica; {ii) desarrollar el
seguimiento v contral de proveedores de servicios administrativos contratados: (i) 1a seguridad del Banco:
{iv) administrar la documentacion societarsa; y () asesorar ¥ controlar toda cuesticn relativa a Jos wributos.
Adiclonalmente e of sector epcargady de implementar las politicas v planes de capitalbes mimanos definidos
por 2l Coamité de Capital Humans.

Gigrencia de laverviones: Es el secior respansable de propiciar ol crecimiento de lacartera de mversores
oon patrimonio nete siEnificetive, diversificando los pasivos de la entidad, confoeme ks politicss,
wstratcgias ¥ pautas instruidas por el gerente del drea. Tiens como finalidad 2| desarrollo v o ampliacion de
la cartera de clientes de la Banca de Inversidn de Banco CMF. Tambidn debe brindar asssoramiento
indegral, propiciar la canofizacion de negocios ¥ servickos del cliente en el Banco interactuando con ks
dreas que comresporidan, ¥ representar ol Banco en eventos gue lengan que ver con el objetivo del ral.

Garencha de Mercads e Capitafes Es ol sector responsable de organizar y estrocturar emdshones primarias
de titubos valores. Adiclomalmente, gener y panticipa on negocios de organizacidn v estracturasion de
operaciones de crédite sindicadas, fusiones v adguisiciones, operaciones fiduciarias con v sin oferia piblica,
v detectar oporunidades de negocio generando relaciones de farge plazo con clientes e inversores.

Gieremies
Designacion
Mombre v Apellido Carga Ohrkgimal en el Edad
Largo
Marcos W. F. Prieto Gerente General' Bieszo de Créditp 20417 52
Alvare J. Sudrez Gerenie de Adminstracicn 1905 6%
Danizl E. Torres Cievenie de Oiperaciones 215 63
Fabidn A. Bardell Gerende Comercial 19409 62
Diego Calvo Anchorena Cerente de Banca de Personas Mz 57
Patricie A, Ovalle Gerente de Instituciones Financiers 2005 a5
Estanmlan lturbs Gerente de Mercada de Capliales 73 49
Algjandro Migesl Vicente Gerene de Contabilidad, Plansamisnin 2021 48
¥ Reglmenes Informativas
Mariano Delle Sedie Gerente de Riesgo de Crédito e LT
Maximilinpg Cohn Gerents de Sletermas 205 41
Juan Jogé Ciro Ferente de Finanzas MG 57
Edvarde Alberto Gonzmlez del Solar Gerente de Banca de Inversion 2024 44

A continuaciin, se detallan los antecedentes profesionales de Jos gerentes v los Grzanos de adminlstscitn
o de fiscalizacion gue ocupan en otras emgresas a los coales perensoen.




Marcos Vicente Fidel Pricio: Véase “Crgane de Administracicn - Directores tinnares y suplenies” de esta
Sepcitn.

Alvarg Jozé Sucirez: Gerente de Administracién. EI Sr. Sudrez, tiiular del DNI N® 12.949,159, CUIT N°
A0=1 39481 58-1, con damecili en la calle Macacha Gilemes 150, Ciudad Awtdmoma de Busnas Aires, nacic
el Il de diciembre d2 |954. Es arpenting v posee el tiulo de Licenciado en Admmisiracion de Empresas
epressdo de la Unlversidad Argentine de la Empresa (UADE) en el afio 1984, Se inicid én la aclividad
financiera en el afo 979, Enre 1979 v 1981 ocupd el cargo de auditor senior en Dar 5.A, Ahorros ¥
Préstamos para la Vivienda. Luego, de 1981 a 1984, s¢ desempeiic come audizor senior de fa fimma Bulirich
5.4, Cia. Financiera, Fandlmeite, ¢n 1984 ||1,g,|1:.r.'| i CPF coma Jefe del drea contable, luege Gerente de
Contabifidad v posteriormente fue designado Gerente de Administracion, funcidn gue ejerce hasta la
actualidad, Asimisma el Sr, Swarez ocupa el cargn de Director Suplente en Metroholding Vines 5.A v ha
acupado el cargo de Presidentz ¥ Vicepresidente del Drirectorie de CMF Asset Manzzemend 540
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversidn (anles deromimada CMF Assel Management S A UL

Daniel Ermesto Torres; Gerente de Operaciones, El 5r, Tomres, Gtular del DI W7 [4.817.101, CUIT H°
20- 148107 101-8, con domicilio en lacalle Macacha Ghemes 130, Cludad Autdnoma de Buenos Afres, nacid
2l 15 de febrero de 1962, Es argenting v Contader Piblics, egresado de la Unversidad de Bues=nos Adres.
S¢ inicitoen | Indusiria financicra en ¢f afo 1983, D¢ 1954 a 19835, fue responsable de sucursal de Banoo
ltafiz ¥ Ria de la Plata 5.4, ¥, luego, de [983 a 1289 fue responsable de swcursal de Banca Mazionale del
Lavore 3.4, ("B.W.L.7)L En 1989 fue nombrade Responsable de Cosa Central, teniendo a cargo tanto el
movimiento operativo de la Casa Central, como también departamentos centralizados, En (997 fue
designado para desarrollar un muevo prodocto (leasing), queedando a carge de la Gerencia Operativa v de
acencidm a clignies v proveedores, En el ano 1999 fue nombrado Gerente Estratéaicn para ol provecto “Afo
207, En el mizmo aibo fue designade como Gerente de Créditos, teniends a cargo los depantamenios de
Clientes, Créditas, Préstamos Hipotecarios y Prendanies, Originacion de Créditos y Clasificacidn de
Clignies, carga gue ocupd hasia el afio 2004, En el aiio 2004 fue rombrado Gerenie Departiamental de
Criditos de B ML, cargo que desempeitd hasta el mes de julio de 2005, Posteriormente, en agosto del 2005
& incorpord & CMF come Gerente de Operaciones, funcion que sperce hasta la fecha.

Fabidn Algfandro Bardelli; Gerente Comercinl, El Sr. Bardelli, titulor ded DI B® 162800659, CUIT M*
23- 1 2R0639-9, con domicilioen la calle Macacha Gikemes 150, Ciudad Antdnoma de Buenos Aires, nacid
ol & de febrero de 1963, Es argenting ¥ posee una tecnicztura en Contzbilidad egresado de la Universidad
Catdlica Argentina {UCA) en el afia [FED, e desemperia en b indusivia financira desde ol alio [981. Entre
1981 v | 988 5o desempefio como Oficial Senior en Banco Shaw 5.A. Poseriormenie, enfre 1988 v [995,
estuve o cargo de la Gerencin de |a Banca Corposativa de la Bancs Mazionale del Leboro 5.4, “BMN.LL
Luegn, en agosto de 1999 52 incorpord a CMF como Gerente Comsercial, funcin que desempeda hasta la
achualidd,

Dz Lacn Calvo Archorens: Gerenle de Banca de Personas. El Sr. Calve Anchosena, titubar ded DI 82
[8.584.258 CUIL W= 20-18384238-0, con domicilic en Lz calle Maocacha Giemes |50, Ciwdad Asdnoma
de Buenos Abres, nacid el 28 de zgosto de 1967 Es argentino, Se inkeid en la actividad financiers en el afio
[9%%. Entre el afio 1988 v diciembre de 198% 3¢ desempsdids en 2l Banco de Galicia v Buenos. Airss S.A.
Lugge, entre diciembre de 1989 v agosta de 1998, ¢ desempefié en Banco Bansud 5.A. (actualmente Banco
Macso 5.A.0 en las gerencias de Comvercio Exterior, Comercial y en la Gerencia de Inversién. En
septiembrs de 1998 ingresté a Banco CMF come Oficial de Megockos. Desde ef M de mapo de 2017 hasia
lo actualidad se desempefia como Gerente de Inversiones en Bance CMF, desemperiando e cargo en la
aciualiclad,

Patricle Alefendre hvalle; Gerenle de Tnstituciones Financieras,. El Sr. Ovalle, tinlar del DWI N®
20732053, CUIT N* X021 7300330, con domicilio en la calle Macacha Giemes 150, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, nacid el 25 de junio-de 1970, Es argentine v Licencindo en Administracion de Empresss
y posee wn tiwlo de posgrado en Management Financiers, ambos titulos otorgades por In Universidad de
Belarano ¢n el afo 1999 v 2001, respectivamente. 5e inicit en la actividad finamciers en el afio 1992, Emntre
1982 v 1996 se desempedd en el Bance Linkers Sudamericano 5.A. en cargos vinculades con ka Gerencia
de Riesge v Crédite. Luego, enoel afis 1996, ingrest a CMF camo oficlal de erédite ¥ posteriormente, en el
afin 2004, fus oficial de crédito intermacional, Dresde 2005 hasta la actualidad se desempedia come Gerente
de la Dhvisidn Intermacional Caomercio Exterior y Cambios en CMF.

Esranisliao frebe: Gerenie de Mercado Capiales. E| Sr. lwrbe, taular de| DN] NP 25,440 528, CUIL N°
20-25440528-1. con domicilio en la calle Macache Giemes |30, Cludad Audnema de Buenes Akres, nacid




el 17 de Julio de 1976 Es arngenting ¥ Licenciadt en Admimistracidn de Empresas, sgresado de la
Universicad Argentma de ba Empresa. Ei.pur]'.ﬂi:mia en *Progrima Fidescomio = Universidad Austral”,
idimen en Mercado de Capilales — CMV v con pesgrade en “Especializacion en Admimisiracion dal
Mercado elégrrico v Gas Matural — ITBA™, Se inicid en la indusiria financhera en el afo 199, De 1996 a
D3 se desempesfio en el Ministere de Edwcacsin, gperciendo coma Consultor BID — Banco Mundial. De
2003 a 2004 trabaja en el Banco de la Nacion Argentina como Analistn Financiero. De 2004 o 2008 se
disempelit comoe Sugreryizor de Operaclones en Macién Fidelcomizos SA. De 2008 a 2013, curnplio tareas
como Cdicial de Megockes en ol Banco de Valores SA. De 2003 a 34 se desempet en ks Gerencia de
Finanzas Corporativas en Banco Mariva, En 2014 sz mcorpom a Banco Saenz — Grupo Frivega coms
Geerenie de Mercado de Capitales, en noviemnbre de 2008 es designade Director de la Entidad hasea of 2021,
Dz 2021 hasta principios de mayo 2023 se desempeitd en SIFT SA (Findo / Prester), ejerciendo coma
CFO, Finalmente, a mediades de mayo 2023 ingresa a Banco CMF como Gerente de Mercado de Capitales.

Afefandre Vigenre, Gerente de Contabilidad,: Plancamisnio ¥ Regimenes Informativas. El Sr. Vicenle,
titular del DML W= 25 4764 16, CLIT N* 20-254764 16-8, con domicilio en Io colle Macacha Guemes 150,
Ciudod Auténoma de Buenos Alres, nacid el 4 de Septizmbre de (976, Es argentino v Contador Piblico,
egresado de la Universidad de Pabermo, con Posgrado en Finanzas en la UTDT y PDD en el [AE. Se inicié
en la inddustria financiera en el afio 1997, De 1997 a 2005 se desempeisd en NG Bank WY, ejerciendo como
Respongable de Provecios y Control de Gestion en les altimos aiios. De 2005 a 2010 trabaié en Stzndard
Biank Argenting como Gerente de Financial Risk Measurements, expatriado en Standard Bank Brasil de
000 2 3013, des=mpaiando el rel d2 CFO en los dltimes dos afes, De 2003 a 2005 se desempeid como
CFQ Reglonal de Puente Hioes, En 2006, leego de mabajor 6 mesés como Gerente de Control de Gestidn
en Banco Industrial, se incorpeea & Banco CMF conso Besponsable de Planeamiznio ¥ Control de Gestidn,
en agasio de 021 s designade Gerente de Contabilidad, Planeameznio ¥ Regimenes Infarmativos, funcidn
que deserngeia hasta b actoalldad.

Marlane Adeida Dalle Sedler Gerenfe de Riesgo de Crdaiio. B Se, Delle Sedie, titular del DRI X
30282200, CULT N® 20-31 282200-9, con domecilia en la calks Macochn Goemes 150, Ciudad Autdnoma
de Bueros Adres, nacio el 22 de emern de 1985, Es arpenting, Licenciado en Ecomemia egresado de
Universidad de Buenos Abres (LLE.AL), v en el afbe 2013 ingrest n CMF en el drea de Riesgo die Crddicn.
Durante enere del afio 2018 fue designade Jefe de Riesgo de Crédito v posteriorments, en septicmbee de
20148, ha sido nombrade Gerante de Ricsgo de Crédico,

Maximilizno Cohn: Gerente de Sistemas v Tecnologia, El Sr. Maximiliane Cobn titwlar del DNI W=
FL305.550, CUTT W™ 20-31 30553 140 con domicilio en la calle Macachn Gilemes | 30, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. Es Argentino, tiene 40 afios de edad. Peses una Licencintura en Sistemas Informiticos v
un posgrado en Megocios Dgitales, ambos egresados por k8 UTH, Tienel2 afios de experiencia en la
actividad bancaria ¥ mds de |5 afios en el sector tecnoldgico. Trabajh en Banco CMF entre D6/042016 ¥
12032023 como Project Managers en [a Gerencia de Sistemas, 3¢ incorpord a Banco CMF 5.A. coma
erente de Sistemas ] (20572025,

Juan Josd Clro: Gesente de Finamzas. El 8¢, Ciro, tiuler del DI M= 1540 1644, CUIT W™ 20-1841 1644-9
con domicilie en Ia calle Macacha Goemes 130, Chdad Autbnoma de Buenos Aires, nacio el 05 de
diciembre de 1967, Es argenting y Comador Pihlico egresado de ka Universidad de Buenos Alres v posee
un Master en Finanzas oforgade por la Universidad CEMA. 5e desempefia en |a indusiria financiera desde
el afip 1987, Entre los afios 1987 v 1997 fmbejé en ¢l Bance Sudamens, Postedonmente, sntre los afios
1997 v 201 2 desemperio ¢l carge de Dirsctor Financiere de Bank Boston/Standard Bank, cango g fambién
desempedic durante &l afio 2013 en la entidad Puente 5.A. En el periodo transcurrido entre los afios 2013 y
06 ejercic el cargo de Gerente Ejecutivo de Finanzas de Banco Patagonia 5.4 En julwo de 2016 ingresa
i Banco CMF 5 A, como Gerente Financiero.

Eduarde Atherto Gonseler del Solar: Gerente de Banca de Inversiones. El Sr. Del Solar, titular del DMNIN®
201010199, CUIT W® 2021 114195%-8 con domicilio en la calle Macacha Giemes 150, Cludsd Auwtdnoma
de Busnos Aires. nacid ¢l 03 de marze de 1909, Es argentine v Licenciado en Administracion de Empresas
epresado de la Universidad Catdlica Argenting. Se desempefia en la industria financiera desde el afko 1991
Entre los afies 1991 y 19495 trabajd en el Banco LINBSA. Posteriorments, entre los afios 1995 y 2005
desempefio €l cargo de Institutional Sales Manager de HSBC Bank Argenting SA. En el periodo
transcurrido entre bos afios 2005 ¥ 2016 ejercid el cargo de Director ~ Head of Financial Institutions and
Corpororaie Coveraga CMTS de Deusche Bank, Posteriormente, entre 2016 ¥ 2009, gjercid el cargo de
Head of Sakes and Global Markets en el ICBEC Bank Argentine. En febrero de 2030 mgresd a Banco CMF
5.4 donde actuplments ocupa e carpo de Gerente de Banca de [nvessiones:

L[]



Orpans de Fiscalizacitn

De acserde con b establecide por articule 17 del Estatulo Sccial ¥ en las normas legales vigentes, la
fiscalizacion del Banco s encuenira a carge de 3 (fres) smdicos tiulares ¥ 3 (tres) sindicos suplentes (los
“Bindicos"). quisnes actan en forma coleginda en funcidn de Comisitn Fiscalizadora designada por Ia
Aszamblea de Acclonistas, Los Sindicos durardn en sus funciones 3 (tres) ejencicios.

Laz daciaioned s¢ taman con la pu&un:iﬁ._'ruf yila Favarable de par lo menas 2 {das) de sus meembros sin
perjuicio de los derechos v atribuciones establecidos en el articule 294 de 1a Ley da Saciedad Comerciales
y demiis normas legales =n o materio,

A continuacion, se detalla la actual composicsn de la Comisién Fiscalizadora del Banco, designada por Ia
Asamblea de fecha 29 de abril de 2025, indicando ks fecha en la cual sus integrantes fusron originalmente
designados pera cumpdic actuales funciones:

Mombre y Apellido Cargo Mambramienin Vencimiento
Original del Mandato

Gabriel Horaelo Gambacoria Sindica Titular 1997 Abail 2028
Miaria Celeste Dacunio Lindico Titular 2004 Abril 228
Yamila Forviek Sindica Titular 2009 Abril 28
Faxans Marel Tzal Smdice Suplents 2005 Abwil 228
Andrea Claudia Barros Sindico Suplente 2014 Abril 2028
Mercedes Santos Hobaica sindice Suplente 20019 Abril 228

Seguidamente se indican los principales amecedentes profesionales de los integrantes de la Comision
Fiscalizadora de CMF ¥ us cargos en les drganes de administracion wo de fiscolizacidn de olras empresss
a las cuales pertenscen achualmente:

Gadwie! Horaelo Gambucorny: Sindiee Thular, El Sr. Gambaceria, titalar def DMT N® 14.4582 531 CUIT
N 20- 14462521 -6, cuve dumicilio real se encwenira ubicado en la calle Moreno 106, Temperley, Provincia
de Buepos Aires, nacid ef 29 de sepiiembre de 1961, Es argenting v posee 2l titelo de Contador Piblico
egresade de In Universidad de Lomas de Zamora v especialista en inbutacion, egresado de la Universidad
del Musen Social Argenting, en el afio 2008, Es socio de Gabriel Gambacora & Asec, SRL. Asimismo, se
desempehia como Sindico Titular en Mewocorp Vakeres 5.4, Lana 5.A., Leloir Hnos, 3.A. v Cabafia Santa
Sergia 3.A.1.C. v Sindico Titular de Metro Holdimg 5.4

Mavin Celete Soewrro: Sindico Tiudar. La S, Daconto, Giular del DN] WE530990492, CUIT N 23-
F1528292 -6, domiciliada en la calle Horacio Quiroga 4336, [uzaingd, nacid 2l 11 de enero de 1986, Es
argenting v Confadora Piblica egresada de 1a Universidad de Busnas Afres en el affo 2010, Actualmente
también se desempetia comas Sindico Timelar de Metrocorp Valores 5.4,

Vil Fomeatek Sindico Titular. La Sre. Forystek. titular del DRI 35998521, CUIT 273599852 1-6,
domiciliada ¢n Larcamon 455, Luis Guillon Buenos Aires, macié 2l 17 de agosio de 1991, Es argenting
Comtadera Piblica egresada de la Universidad Nacional de Lomas de Zamora en ¢l aite 2017,

Raxang Marie! Tonl Sindico Suplente La Sea. Tral, titelar del DN W2 24,560,462, CUTT M= 27-24560462-
4. domiciliada en la calle Av. Cosrienpes 2958, | 1* piso, depto. 38, de ln Ciodad Autdnoma de Buenos
Aires, nacid ¢l 19 de noviembre de 1973, Es argenting v Contadora Pablica egresada de la Universidad de
Buenos Adres =n el afto 2000, Actualmente tambisn s desempeiia como Sindioe Suplente de Metrocom
Walores 5.4

Andrea Clavdio Barros: Sindico Suplente, La Sra, Barros, tfitular del DNI N 23320390, CUIT W@ 27-
23529270-8, domicilinda e a calle Yerbal 537, 37 piso, depio, J, de la Cisdad Auiénoma de Buenos Aires,
nngicoel 3 ds mayo de 1973 Es argentina y Contadora Pablica egresaca de la Universidad de Buanos Aires
en el o 1997, Actualmente lambién se desempeiia como Sindico Suplente de Metrocorp VWalores 5.4




Merceder Sanney Hoboaica: Sindsco Supleme. La Sra. Santos Hobaica, titular del DWI 34,720,643, CUIT
27347200436 domiciliada en Belgrans 1352, Gral Madamaga, Peia de Buenos Aimss, nacio 2! 13 de
aetubre de [989. Es argenting v Contadora Pablica eorssada de fa Universidad de Buenos Aires en el afto
201 5.

Cardcter de “Independencia™ o “Mo independencia®™ de los miembros de la Comision Fisealizadora

D2 acuerde con el articulo 4, Seccicm [, Capitube |, Titulo X0 de las Mommas de la CHY ¥ la Resolucitn
Téenica N" 15 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Contadores Poblicos de la Ciudad
Auttnoma de Boenos Amres, comrespende informar que los sindicos titnlarss v les sindlcos suplentes

integran un esfudio gue mantieng relaciones profesionales con 2l Baneo percibiendo honorarios por sus
servicies, por lo cual poseen el cardcler de “Independiente™,

Informacidn relativa a los Comités del Banco

El Banea cuenta con un Comité de Awditoria Ietemna, un Camilé de Contral v Prevencion de Lavado de
Dimero ¥ un Comité g2 Tecnologia Informibtica v Sistemas, los cuales ajustan su fuscionamiento a las
normas establecidas al respecto por el BCRAL

Cormivd g Audivorly fnrerng

De acuerde con la Comunicacion “A™ 5042 y sus modificatorias v complementarias, el Comité de Auditoria

tieme lo funcién de prestar apoyo a la gestion que realiza of Direcioris en la implementacidn v supesvisidn
del comirnl imerno del Banco. El comiié aciualment2 esid compuesio por:

Nombre y Apellido Nomhbramicnin Venclmbento del
Original Mandato
Francisco losé Benegas Lynch ] I s e Peov-20204
Ricarde J. Orgoroso 01012021 Zin win,
Carlos Paduczak 01012006 i wio.

Comite de Canrral 3 Prevencion de Lovado da Direra

El Banco posee con un Comité de Control v Prevencion del Lavado de dinero v ofras actividades ilicitss de
atuerdo con la Comunicacion “A™ 4835 dal BCRA v sus madificatorias v complemenarias, el cual apoya
la gestidn administrativa del Directorie. Actualmente estia compoesto por

Mombre v Apellido Mombramicnio Vencimiento del
Driginal Mandatoe
Ricardo J. Orgoroso W20 Sin via.
Francisco José Benegas Lynch MY 2022 Sin vio.
harcas Prigto IWI2/ 2016 Sim vio.
Alvarg Suarez 2 12/2016 Sin via.
Gabnela Sanchez Rapela 212206 Sin wio.

Camird de Sierema

Este organo formal toma decisiones acerca de las distintss cuestiones relativas al sopore de fos négocios
del Banco en materia de sistemas ¥ lecnobogia de ncverdo con las pautas establecidas por b Comunicse i
HA™ 604 (Riesgos de [T emitida por ¢l BCRA v sus modificatorias v complementarias, Actualmente estd
COMPWESED o

Nombre y Apellido MNombramienio Vencimienio del
Original Mlandato

Ficardo 1. Orgonse I DR Sim wiho

Miarcos V. F. Prieto 14 DR Eim wle

Maximiliane Cohn [ NIkt |k in vl



Pabio Paul | 34062074 Sin vio,

Fabian A. Bardelli e 2008 Sim vio.
Alejandre M. Vicente | 410R 2008 Sin vin
Patricio A. Ovalle | 4082008 Sin vto,
A lvarn !, Sudres 24052008 Sim vroo
[Daniel E. Torees 14082008 Sin vta

Adicicnalmente, ¢ Banco posee um estructusa de comités especinlizados en concordancia con las
dirmsensbones, complejidad, importancia econdmica y perfil del Bance.

Cumird de Profeceian de Actives de Informacicn

Es um Grgano multidisciplinarie formal par fa proteccion de les actives de informacion con el fin de
establecer los mecanismos para b gestion del drea de proteccion de actives de informacion v su conrod
desde una visiin integral de la seguaridad requerida (fisica ¥ 16gica), adecuada & cada ambiente lecnoliaico
¥ recursn de informacion. Su misin es determinar el procedimiente de ratambento de incidentes,
excepciones a las politicas y promaover ln conciencia y capacitacidn al resto de ln organizacian, conforme a
las pautas stablecidas por [ Comunicacion “A7 4609 emitida por ¢ BCRA v s medificatorias y
complemenlarzas,

Conritd die Caplial Himana

Este comité & encarga de plamificar v affanzar <l desarrolie pedencial del recurse humamd, pondera [&
evolucion y adecuncitn de la estructura en funcidn de sus planes esirstépicos, analiza ka promocidn de s
recursas humanas, su politica de compensaciones y acomparia a la organizacin en sus procesos da cambio.

Comite de Gobierme Societerio ¥ Cumpsdimienio

Este comité se encarga de que las actuacionss de sus adminiswadores ¥ personal cumplan v observen bas
estrategias de gestién aprobadns oporunamente por el Directorio. Asimime. promuseve que la entidad
cuente con medies adecuados para el cumplimiento de las regulacionss intemas ¥ externas.

Canritd Fimanciern

Este comile s2 encarga de fomar decisiones en materin financkera acerca de cesstiones relativas 3l soporie
de los megocios del Banco. Son atribucsones v deberes de este comilé: () generar informacitn periodica
spbre [a evolucion de los negocios en materia financiera del Banco; (b} analizar la situacidn macee
intermacional ¥ doméstica y 18 situacidin micro del sistemna Mnanceero; (c) implementar las estratzpias
aprobadas por ¢l Divectorio de liquidez, mercado v tasa de interés, asi come tambidn Eas politicas v précticas
mis significativas para proteger la solidez fingnciera; v (d) moniterear kos cambios en los mercados para
cenluar como afectan a tales objetivos.

Camind de Créaiios

Este comilg se encarga Je omar decisionss en materia de politicas de crédito del Banco. Son atribuciones
¥ deberes de este comité: (a) implemantor las politicas de crédite definidas por el Directorse; {b) decidir
acerca de la vinculaciim o no de un clienie o s eventual desvinculacitn: (¢} asignar los Timites de asistencia
crediticia con kas distintes modalidades para la operatoria de los clientes en el marco de |os limites definidos
par &l Direciorio; ¥ (d) verificar que el momo e la propuaesta a considerar se encuadre dentro de los limites
establzcidos en las normas del Banco.

Conmite de Cenion fntegead de Riesgos

Esbe comité se encarga del proceso de gestian integral de todos los riespos significativos del Banco v s
encargado del cumplimiento de las politicas v estrategias vigentes en la materia, sprobada v fijada por el
Drirectorio. Son atribuciones y deberes de este comite: (2) revisar bos procesos de identificacion de rlesgos:
(b recomocer ¥ entender los resgos asociados a la operatorin aciual ¥ los que puedan surgr de nuevas
iniciativas; (c) propones les niveles de wlerancia al riesge para su posterior aprobacien por el Ddrectoria;
{d} comprobar la medicidn de los nesgos identificados, verificando el cumplimisnio de las politicas, los
limites fijados ¥ of impeclo scondmice de bos nesgos analizadas; (2] decidir las acciones necesarias para la
implementacian de las medidas correctivas requeridas, en caso que existan desviaciones con respecio a los
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miveles de tolerancia al riesgo v 8 los grados de exposicion asumidos; (f) realizar ¢l seguimiento de la
exposicidn o los riespos v el resultadp de las decisiones tomadas, asepurando wna revizion periddica ¥
chietiva de posiciones de riesgos, asl coma de eventuales excepoiones: (g) proparsr mejoras al marco para
B gestibn de rlesgos del Banco (h) dar seguimiento a las exposiciones a riesgos; (i) comparar dichas
expasiciones frende a los limites de telerancin aprobadoes por el Directorio; {j} reportar al Dirsctorio los
resultados de sus vaboracrones sobre las exposiciones al reseo del Banco; (k) monitorear limites, estrategias
v politicas qus coadyuven con wna efectiva gestion de riesgos, a5 coma definir bos escenarios v el horizonts
temparzl en los cuales posden acepdarse excesos a los limites o excepciones a fas politicas, los cuales
b seraprobedos por el Directorio asi como los pesthlies cursos de action o mecansmos medianis los
cusabes g regularice la situacidn

Conitd de Comercile Exrarior

Es el drgano formal pasa la definicion de politicas ¥ lineamientos para los procesos de Comercio Exterior,
dentro dzl marco de | normativa dictadn por ¢l BCRA

REMUNERACION

Para el ejerciceo finalizado 131 de diciembre de 2024, la Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria del
Bance de fecha 29 de abril de 2025 aprobd honorerios a les Directores por un morile lobal de
54355784 80328 (Pesos cusiro mil trescientos cincuenta v cinco millones setecientos ochenta y coatro
mil ochocientos tres con ZE100) En fa misma Asamblea se aprobaron honorarios para la Comisidn
Fiscalizadora en conjumto, per el misma perioda, de $28.034.000,00 (Pesos veintiocho millones treinta y
cuntra mil}.

Para el ejercicie finalizado €131 de diciembre de 2023, ka Asamblea General Ordinarin y Extraordinaria del
Banco de fecha 18 de abril de 2024 aprobd honorarios a bes Directores por un monto total de £314.681.777
{Peses noveckentos catorce mil seiscientes ochenta ¥ un mil selecientos s2lenta ¥ siete), En la misma
Asamblen s aprobaron hancraras para ln Comisien Fiscalizador en conjunto. por el mismo perfodo, de
$15.166.975 (Pesosquicen millones ciento sesent ¥ seis mif novecientos setenta ¥ cinco). La remuneracion
del personnl clave de la Gerencia, correspendients a sueldos v gratificaciones asclende a 3364 B89 al 31
de diciembre de 7024

Para el gpercicie fimalizdo of 31 de diciembee de 2022, la Asamblea General Ordinaria y Extracrdinaria del
Banco de fecha 17 de sbril de 2023 sprobd honorarios a los Directores por un monto toial de § 255,555,625
{Pesos doscientos cincuenta v oche millores quinientes cincusnta ¥ cince mil ssiscientos veinticinea). En
la misma Azsamblen se aprobaron honerarios para la Comisidn Fiscalizadora en conjunte, por el mismo
perioda, de 53 B85.672 (Pesos tres millones echocientos schenta ¥ ocho mil seiscientos setenta v dos)

INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES ACCIONARIAS

Loz directores y perentes de 1a Emizord, 4 la fecha del presente Prospecto Resumido, son accionistas segin
el siguienie detalles

Acchonista Parcemntals
sicapital
losé Alberio Benegas Lyrch %
Margos Vicente Fidel Pricta 1 %4
Hacardn Orzaroso 15%

Mota: Con fecha 3 de enero de 2021, ¢l Dirgcrorio de o Emisora fue notificade de la wansferencia de 1=
tatalidad de las acciones de titelaridad del Sr. Miguel Tiphaine en I Sociednd, squivalentss al 32,90% del
capital social ¥ vatos de [a Sociedad, & los restanies accionistas, Sres, José Alberto Benegns Lynch, Ricardo
Crgorose v Marcos Vicenie Fidel Prieto, dejando de esta forma el Se Migue] Tiphaine de revestie b calidad
de accionisia de la Sociedad,

El Bianco ma cuenta con ningldn convenio qus oborges participacion a los empleados en su capital soclal,
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EMPLEATMDS
Ao bechia del presente Prospects Besumido b ndming de empleades actives del Banco o= de [26.

En el siguwiente cuadr 52 daalla la ndmina de empleados del Bonco al cierre d= bos dlimos tres ejercicios;

Periodo Empleados
31-Die-24 04
31-Dice23 |78
31-Die-22 |74
31-Die-21 160

La Aspcicidn Bancaria es el Sindicate de Empleados de Bancos v cuenia con representacidn gremial a
nivel racional, En el marce legal vigente la afiliacicn sindical es voluntaria. Al 31 de diciembre de 2024,
hay un empleads aflisdo a dicho sindicata. Bl personal del Banco recibe una remansracion fijo. Mo exisien
plarmes de opeiones. Por sy parte, se destaca que no éxiste conflicta gremial con el personal del Banco.

ASESORES

El Banco cuenta nire sus asesores impositivas a la consaliora Deleitie & Cio Lida., con damicalio en Florda
234, piso 5{C1005 AAF); al estudio Pistrefli, Henry Martin v Azociados S.A., con domicilio en 25 de Mavo
4SBT (C1002ABL); v el estudio Lilvak & Asociados, con domicilio en Bemardo de Irigoyen 380 Piso 2%y
3% (CI0TIAAH) d2 la Ciedad Auténomn de Buenos Alres, Asimismo, ¢l Eswdio Beregas Lynch ¥
Cocorullo, con domicilio en, Sargento Cabral 827, Piso 17 (CPI00E), Ciudad Autdnoma de Buenos Alres,
brinda asesoramiento legal,

El azesor legal externo del Banco para el a ¢s el Estudip Tavarome, Bovelll, Salim & Miani, con
domicilio en Tie. Gral. Pertn 357, plso 5 (CHIGEAAK) Cudad Awdnoma de Buenos Aires.

AUDITORES
Nombre, apellide v domicilio de los auditores de la entidad durante kos tres {3) gjercicios anteriones a la

presentacidn v de los que tengan mandato vigents para llevar a cabo la auditoria del Banco. Conssjo
Frofesional doende se encugntran matriculzdos.

Fecha Auditor ¥l cuIT Matricula Estudin Domicibe
Pistrzlli
i by 25 de Mavo
. Sebastian CPCECABA, | Henry Martin
F1F1272024 Oiseralf IT.655.TH2 | 23276557620 TG Fo 157 v Asaciados dET
S A (C1H2ABRI
Pistrelli n
: . . * | 25 de Mayo
: Sebastidn CPLCECABA | Henry Martin
27200 2 | 23 Aane
320 Oseroff | 37655762 | 23-27655T62-0 156 F¢ 159 y ads 447
A (C 102 ABIL
Fistrelfi,
; 25 de Maye
| Jasé Afberto CPCECABA | Henry Marfin
122 4,687 202 ;
JN2RE05 Coya Testd 4 687056 | 20-24687056-0 T30 F061 + Ascciidos 487
A (C1002ABT
El puditor con mandato vigente para llevar a cabo la awdiporia del Baneo s
Anditer x4l CuIT Matricuka Estud o Domicilia
Titular Profesiomgl
Sebastian CPCECABA.- | Pl Henry | o0 o Mayo 487
27635762 [ 23-2TE35TH2-0 Gy vl Partin y
Cseroff ™ F=1
iy o FE157 PR (C1062ABL)
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Andifor A | CLIT Matricula Estadin omeckin
Suplente
7 C z Pesaredli, Heney
Gabriel CPCECARBA- x 25 de Mayo 487
29708920 | 20-29708920-0 Hioy Melartin v
Rodriguez 308 FH001 PR vy (CIO0ZABD

ESTRUCTURA ¥V DRGANIZACION DE LA EMISORA Y SU GRUPD ECONOMICO

1) [Estructora de ln Emisora v su graped ecomndmeo

Ef Banco es ona sociedad sndnima debidamente constituida bajo bas leyves de la Argenting =1 20 de junio de
1978, Tiene por objeio realizar, dentro o fuera del pais (i) todas las operaciones bancerias previstas y
autorizadas por fa Ley de Entidades Financiesas v demds leves, reglamentos y normas que regulzn ln
actividad ancaria: (il ) actuar como agente de mercada ablerto de titalas valores v {iil )} tomar pacticipacion:s
en otras entidades financieras dell pois o del extranjero.

A condinuacicn, 55 reflein la estnectura v cozanizaciin del Banco y su grepo econdamics al 31 de diciembre
de 2023, Los porceniajes indican las lenencias accionarias.

Bams TMF
AL
[ = [
] e ] ¥

1
e A Eemega Lymch i Marsmrg Valarei k. Frmrabena o Flost Lad Evia reeacr [l CME o
Mremi- Frivl | eiressry Sarieded de i lasagiren 540
Himwede: hrgaees Bl 5,0 |

Las sulsidiarias del Banoo

El Baneo realiza determimadas eperaciones a traves de sus subsidianas {las “Subsidiariag” v, juns con el
Bance, el “Gripe CWFL A continuacin, detallamos informacion relevante de cada usa de ellas,

(i} Merocomp Valores 5.4 (foe constituida come sociedad andnima en virud de las beyes arpentinas,
registrada en ¢l Registro Pdblico de Comercio el 15 de junio de 1992 bajo el M= 5150 L° 111,
Tome AT de Socsadades Anonimas, Ef una seciedad andnima (ex sociedad de baolsa), controlada
por ¢l Banco en un 9% (noventa ¥ nucve por ciento). El 1% restante s2 encusntta en poder de
Fosd A, Benegas Lynch (0.73%), Ricardo Orgarase (0, 17%) v Margos Prieto (0,1%). Conforme
su estatuta social tiene por objeto exclisivo dedicarse por cesnta propia o de terceros © asociada
can lerceros, dentro o foera del pais a actividedes comercinkes, ks como e apenies de
negaciacitn v agenies de liguidacion ¥ compensacion de conformidad a ko dispuesto par la Ley
de Mercade de Capitales v las Normas de la CNV, Adicionalmente pueden actuar como
adminizradores por cuenia de terceros de negocios financieres, en especial los relacionados con
Litules de créditos o tiulos valores pdblicos o privados, antre ofrs. Sus operacionss consisten
principalments en gjecutar dedenes de clientes en titulos valores negociables privades v poblicos,
Fue cresda con el propdsito d: generar negocios parn ks elientes del Banco en forma directa en el
ambite del mercado de capitales, coma un servicio adicicnal de aguellos que s brinda a bos
chientez, Metrocorp Valores 5.4, es miembro de Bolsas v Meorcados Argentines (BydAL
Asimismo, Mefrocorp Valores 5.A. 52 ha inscripto en el Mercado a Términe de Rosario S.A
(Rofex) v ha comenrade a operar en dicho mercado 2 partic de octubre de 20015, Con fecha 17 da
nowiembre de 2020 Metrocorp fee aprobado como Apente Mismbro PLENO pars operar an el
Mercado Ablero Elecirdnics 5.A. en la catezoria ALyC v AN INTEGRAL. Su domicilio social




es Macacha Cigemes 150, Ciudad Autdnoma &2 Buenos Aires, Argentina. A la fecha del presante
M poses empleados.

{ii} Eurobanco Bank Lid. fue congiivida el 10 de marzo de 1952, en vinud de las leyes de
Commameaith of the Bahames. Es una entidad financiern radicada en Bahamas v costrolada par
CMF en un 99% (noventa v nuesve por ciento) desde ¢f afio 1997, E| [% restante so encuenira en
poder de Delareche Limited. Eurobanco complermenta el negocio del Grape CMF offeciendo a
auis clienies, empresas i personas fisicas una red internacional para sus negocios. Sus operaciones
consisten principalmente, en operaciones de cosl mustaremren ¥ Guslodia de activos. Su domicilie
aockal ea Caves Professiorsal Centre. Swuite 12, Wiesi Bay Street and Blake Poad, Nassau, Bahamas.
A la fecha del presente Prospects Resumido posee dos empleadas,

{ifi) CMF Asset Management 541 Seciedad Gerense de Fondos Comanes de Inversidon (antes
denominade CMF Asser Management 54U, fee constiluida comeo Sociedad  Antnima
Unipersonal en virtad de las leves argentinas, registradn en ¢l Registro Piblice de Comercio 2] 14
de septieenbire de 2016 bajo el B 1T.754 L® 81, Tomo - de Sociedades por Acciones. Es una
sociednd controlada por ¢l Banco en un [00% (clen por chenin). Conforme su estatuto social tiene
por abjeto ser apende de¢ pdminisrachin de productes de inversién colectiva v n o fecha del
presanie se encuentra inscripta comsr sociodad gerente en tal categoria ante b CNY (AAPIC N°53
dg la CMV)E Su domicilio social es Macacha Gliemes 150, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argenting. A ln fecha del presente, ki Sociedad posee fres empleados.

b}  Accionistas principales
El capital social amorizade y emitido vial de a Emisora psciends a $323.9000000.- (Pesos rescientos
veintitrts millores sovecientos mil} v estd dividido en 3239004000~ (tresclentos veimiings millkones
navecientos mil) accionss de cinco (3) wodos por accin, de valor nominal Pesos uno (51 cada una,

A la fecha del presente Prospecto Resumide, el 68% de las acciones emitidas v en cireulacidn del capiial
dz In Emisara son de propicdad de Jost Alberto Benegas Lynch,

Los accionistas de |2 Emizora, a la fecha def presenie Prospecio Resumido, son bos sipuienies:

Accionista Cantidad de Porcentaje
Agciones sleapital
Josd Alberio Benegas Lynch 2M253.000 a8
Ricardo Orgoroso 4%, 5B5.000 13%
Marcos Wiesnte Fidal Prigio 53.565.000 1%
Total F23.900L1H0 1%

Mota; Con fechn 3 de snero de 2021, el Directorie de la Emisora fue nofificada d= la tnsferencia de la
totalidad de las accepnes de filaridad del Sr. Mizuesl Tiphaine en la Sociedad, equivalentes al 32,900 del
capital social y votos de la Socedad, o los restantes accionistas, Sres. José Alberto Benegas Lynch, Ricardo
Orgoreso y Marcos Vicente Fidel Prieto, dejando de esis Farma 2l Sr, Miguel Tiphaine de revestir la calidad
de accianista de la Secisdad.

Cualquier cambio significative en el porcentaje de tenencia de los sccionistas principales dirante los
ditimaos tres afios

Con fecha 3 deencrorde 2021 se produjo fa ransferencia de acciones a fivor de los Sres. José Alberio Benegas
Lynch, Ricarde Orgoroso y Marcos Vicente Fidel Pricto por parte del Sr. Miguel Tiphaine de fa totalidad de
ke acciones de su titudaridad, squivalentes al 32,900 adquiriendo cada une de ellos el 14,4%, 7,5% v 11%,
resgrectivamente, del capital pecioaario.

Derechisa Voio de bis Accionistes Principales

Las acciones ordinarins possen derecho 8 cinco (3] votos por acebn.

Acuerdos para cambio de control
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Durange Los dBimes tres (3} aios no hubo cambdos en el porceniage de tenencia de los accionistas que
merdEfigue el cantral.

Con fecha 2T de febrero de 2006 s= produje una tmnsferencia de acciones & favor del Se. Marcos Vicente Fidel
Pricte: por parte ded Sr. José Alberto Benspas Lynch del 34% del capical secdonanio. Con fecha 13 de
sepliembre de 2016 s& viglve 3 producir obra transferencia de acciones a favor del Se. Marcos Vicente Fidel
Priety por paste de los Sres. Mipuel Tiphame y Ricardo Orporoso dal 20100 v 003% respectivasmente, dal
capital peciomarie. Con fecha 5 de enero de 2021 se produio una nueva mransferenca de accianess a vor de
los Sres, Josd Alberic Beregas Lynch, Ricando Orgorose v Marces Vicenie Fidel Prieto por pane del Sr,
Miguel Tiphaing d2 Ia totlidad de s necienss de s tlarided, equivalentes al 32 90%, adquiriends cada
uno de ellos el 14,4%, 7.5% v 11%, nespectivamente, del capital accionario.

Porcentaje de acciones registradas en el pais v porceniaje de acciones registradas en ¢l exterior
Todas las asciooses ealdn registradas an &l pais.
¢}  Trunsmcciones con partes relacionadas

La Ley Gieneral de Sociedades y ks normas del BCRA permiten a los disectores de una sociedad ancnima
ser parte o las operachones financieras con ess seciedsd en b medida en gue dichas operacionss se realicen
dentre de condiciones de mercado. La ssbtencia eredibca & personas o entidades vinculadas s¢ encoentra
regulada por ¢l BCRA cuyas nonmas estabbecen limites al monko de esa asistencia gue un banco pusde otorgar
asus partes vincwladas, Dichos limites se basan, enfre oimos, on porcentajes de la Responsabilidad Patrimonial
Coemputable del Banco. Viéase “Dascripoidn def Seefor Sancario Argawig — Limites de Crédite” de este
Prospecto,

Asimisme, de acusrde con las normas del BCRA. se debe infoemar mensis|mente al Directorio las
firancincignes vigenies otorgadas por el Boanco o direciores. acclonkstas de conral, funcionarios v oims
entidpdes vinculadns, informacion que queda registrads en actzs de Disectons, Las normas dzl BORA
wstablecen que las financiacionss a directones, accionistas de coatrol, funciomsarios v olras entidades vinculadas
deben ser oiorgadas en bos mismeos términos én coanto 4 tasa de interds, plazas v garamtias que las olorgadas
al piblice en genernl. De acuerdo con o previste por las moemas aplicables, [0s directores de CMF v odras
partes vinculadas o éste han recibide asistencia crediticia del Baneo.

A continuacidn, “asisiencia crediticia” icluye participaciones en ol capiil v financisciones, definido esie
illtirmg como préstamos ¥ cualquier otro tipo de financiacion 12l comao tenencia garmntias otongadas, présamos,
oiras crédites por imermeadiscion financiers, entre otros,

AL 31 de diceembee de 2023, el total de asistencia crediticia otorgada pos CMF v sus sociedades controladas a
partes relacionadas ascendia a £ 6,684 millones, Al 31 de diciembre de 2022, el total de asistencia crediticia
atorgada par CMF v sus sociedades controladas a partes relacicnadas ascendia a $6.370 millones,

Las financiaciones fueron oforpadas en el curso normal de Boes mepocios ¥ sustancinlmente &0 los mismos
wrmines, ncluvendo tasas de interds y garantias, que los vigenes en su momento para otoraar créditos a no
vinzulados, Asimismo, no implicaron un riesgo de ncobrabilidad mayer al normal ni presentaron otro tipo de
condicitn desfavorable,

El sipuientes cusdng muesira |2 informacidn sobre iransacciones con empresas vinculadas que consalidan sus
extados contables con el Bance. Comespende a s saldos patrimeniales al 31 de dbciembre de 2023 v 2022,
conrespondienes a las operaciones efectuadas coi sociedades condroladas.

La informacion detaliada al 31 de diciembre de 2074 v 2003 surge de ks estados fmpncieros & dicha facha,
e conformidad con &l marco de informackin contable estsblecido por ¢l BURA, que s= basa en Ins MIIF, las
cuales fieron emitidas por ¢ Consejo de Normas Inemacionales de Comtabilidad v adoptadss por la
FACPCE, con la excepcidn (i) del punta 3.3, “Deterioro de Valor™ de la MIF 4 “nstrumentos Flsancieros™

3171272024 A0
Aptive = Ceros notivos financieros
CMF Aredt Margemonl 5.A 1L Sociedad (erente de Pandas .
Coum iy de Iniarile 1605 434 4153
Metrocoep Valares 84 4,057,352 HIGEARS
Pasivo — Deplsitos
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ChF Asset Maonogement 5000 Sociedsd Gerenee de Fondos

Comisnes de Inversidin S 10
Metrocom Valores S.4. 354005779 11240581
Pasivo — THros Pasivos Financieros

Hu:tm-cnrp Walores S.A. 27674 400 RO 480

R iR e R drdi X

Fesuliados — Ingreses Por Inderises
CHF Asmet Management 5.4 L) Sociedad (erente de Fondos

Camunes de [nversion . 66,663
Metrocomp Valores 5.4, 8.133 .56
Resulisdos — Egresns por Intéresis

Matrocorp Vahores 5.4, 20190 -
Resultados - Ditres logresos Operativos

CMF Assel M meerrt 5.ANL Socicdod Gerente de Fondes

Comuies de Inm 490 12674
Metrocorp Yalores 5.4 4. 447 12854
ResuMados — Egresos por o missamis

Metrocorp Wahares 5.4 | 1306 (ER ]

En lo que respecta a bas partidos fiera de balance, oz saldes corresponden a operacsanes efectuadas con
Metrocor Valores 5.A. al 31 de dicsembre de 2024 y 2023, las mismas ascendizron a 19,305 v 1,845,830,

respect| vanmenie,

INTERES DE EXPERTOS ¥ ASESORES

Mingumo de bos expertos ¥ asesores desigrados por la Emdzora en rekacion con el presents Programa es
empleado de la Emisora sobre una bese contingente, ni pesee acciones: de la Emisam o de sus subsidiarias, o
Cigme un inierds econdmbcs importane, directo o indinscio, en [ Emisors o que dependa del éxite de la ofera
e las Oblignciones Megociables que s emifan bajo el Programa,



ACTTVOS FIIOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

Parn obiener infarmaciin respectio al presente acapite, se recomienda a los palencinles inversores revisar
cuidadosmmente la Seccidn “darhvas Fifos v Secresaler de fo Emtzora” en el Prospecto v en los estados
contehles anexos al misma,

ANTECEDENTES FINANCIEROS

a) Estados financieros

Los estadas fnancieres consolidades de la Entdad al 31 de diciembre de 2024 fueron slaborados de
aeaerdo con el Marco de informacidn contahle establecide por el BCRA (Comunicacion =A™ 6114 v
complementarias del BCRA), Excepto por | disposicion resulatoria establecida poe el BCRA que sa
explica en ef parmafe siguiente, dicho marce se basa en las Mormas [niemacionales de Infosmacion
Fmanciern (MIF) tal como esis normas fueron émitidns par el Consejo de Normas Intermacionabes de
Contabilidsd (IASB, por su sigla en inglés) v adoptadas por la Federacidn Argenting de Consejos
Profesionoles de Ciencias Econémicas (FACPCE), Las mencionadas normas intermacsonales incluyen las
MIIF, las Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¥ las Interpretaciones desarrolladas por el Comibé
de Interpretacionss de las Normas Intermacionales de Infeemacion Financiera (CINITF) o el antigwo Comité
te Interpretaciones de MNormas (CIN). Las politicas utilizadas por 1 Banco en la preparacitn de la
informacidn contable se detallan en las respectivas polss & los 2sindos financieros que so inchuven en el
presente prospects. La informacidn que se detalla en el presente prospecio se encuenlra expresada en
mpneda del 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con las mormas vigenles.

[ fas excepciones establocidas por el BCRA a la aphicacion de las NIIF vigentes, las siguicntes afectan la
preparacidn de los estados financlerss comsolidados de Tn entidad-

a3y En &l marco del procese de convesgencia hacia NIIF dispuesto por kb Comunicacion “A™ 6114,
modificatorias v complementaras, ef BCHA defifnid a ravés de las Comunicaciones “A™ 7181,
7427 v 763 que las entidades financieras definidas oo pertenecientes a Tos “Grupos B v C*
segin bas regulaciones del propie organisma, entre las cunbes se encuenira la Entidad, tengan la
cipeidn de comenzar 3 aplicar a partir de los gjercicios iniciados ef 17 de enero de 2022, 023 o
2024 la seecién 3.5 “Deterioro de valor™ de la NIF % "Instromentos fimancicros™ (puntos B5.5.1
a B5.5.55) excepto para las exposiciones al sector piblico, considerando la exclusidn ransiteeia
establecida por ka Comunicacicn “A” 6847. La Entidad opid por comerizar a aplicar el citada punto
normative @ panir del jercicio 2024, 51 bien a B fecha de los presenies csiados financieres
comolidados k Entsdad se encuentrn en proceso de ceantificaciin de bos efecios que tendria la
aplicacion plena de la seccidn 5.5, “Deterioro de wvalor” mencionada precedentemente, la
Direccidn de la Entldad estima que ewss efecias podrion ser sigmificativos,

Excepen por lo mencionado en el pirrafo anterior, las politicas contables aplicadas por ln Entidad cemplen
con las MIIF que actualmente han sido aprobadas ¥ son aplicables en |3 preparacion de esios estados
fimancierns separmdos de acuerdo con las MIIF adoptadas por el BCRA segin la Comumicacion “A™ 7411,
Con caracter general, el BURA no admite la aplicacion anticipada de ninguna NIIF, 2 menas que ss
especifigue lo contraric.

El presente Prospecto meluye los estados financieros consolidados de la Emisara, expresados en miles de
Pesns argentinos, pam |os gjercicios coondmicos finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, Los
estados financieros comespondientes al periodo anual finalizada el 31 de diciembre de 2024 5 adjuntan
oM Anexo | al presents Prospect, v w2 encuentran a dispasicion de bos interesadog en el sitio web de la
CNV [wwwargenting.gob.at'onv) en “Empresas’Bance CMF S.A fnformacion FinancieraEstados
Contables”, bajo el mimero de [ 3331750 v 3331766,

Loz Estados Financieros finalizados al 31 de diciembre de 2024, 2023 v 2022 han sido auditades por
Pistrelli, Henry Martin v Asociados 5.4, los cuales fisston preparados de conformidad con el marco de
informaciin contable establecido por ¢l BORA, que se basa en las NIIF, tal como esas normas fueron
emifidas por ¢l Consejo de Mormas Internacionales de Condabilidad v adoptadas por la FACPCE. A
continuacian, s¢ describe fa opinidn de los auditores pass los respedlivos Estados Financieros:




Los Estados Finamcieros anuzles finalizados al 31 de diciembre de 2033 jumo eon s comparativa,
presentason razorablemente, de conformidad con el marco de infpemacién contable establecido por el
BORA, gue se basa en las WIIF, las cuales fueron emitidas por el Consejo de Nosmas Intemacionales de
Contakilidad y adopeadas por la FACPCE, en fodos sus aspectos significatives, b sitvacin lMmnciera de
In Emisorn y sus sockedades controbalas, a5l como sus estados de resultades, de evolucion del patrimaonic
nete y de flujes de efective por el efercicio finalizado en esa fecha, sepin ¢l mforme de asditoria emitido
con fecha 1 de marzo de 2023 al cual hay que remiticse, el eual ineluyd un pdrrafio de &nfasis detallado a
comlinuasidn;

{x)  guede acuerde com las excepciones fransitorias esdablecidas por las Comunicaciomes “A™ 6847
w T1EL del BORA, no ha aplicado la seceitn 5.5 “Deteriore de Valar™ de la M1F 4 “Instrumentos
Financierog”, v ’

(h) que. =i bien se encuentra en peoceso de cuanfificactdn de ks efectos que sobre |os estades
financieras tendrin fa aplicaciin plena de la MIF 9, estimg que esod efectod podrian . ser
significativos. Esfa cuestidn no modifica la opinkin expresada en el parmafe 4., pero debe ser
tenida en cuenta por aquellos ussarios que utilicen las NUF para la interpretacion da los astades
financieros mencicnadog,

Las siguientes tablas presentan un resumen de la informecidn finasciera v operativa de la Emisom.

SINTESIS DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 3] DE MICIEMBRE
i 2023 v 2022

La Informacion que surgs de bos cuadros expuestos o continuacidn, finalizsdas al 31 de diciembre de 2024
¥ s coaparalive, segin corresponda, fueron preparados de confarmidad con el marco dé informacian
coatable establecido por el BCRA, basado en kas NIIF, emitidas por ¢l 1ASB v adoptadas por la FACPCE,
con ka excepeitn (1) del punte 5.5, “Deterioro de Valor™ de la NITF 2 “Instrumentos Financkeros”, que en
forma ransitoria fue excluida por el BORA del marce contable aplicable 3 las entidades financieras, tal

CINTH 52 Mencina precedentemente.

Cifras en mibes de pesos AL M de diclembre de
24 202y 2

Ingresos por intereses 238.959 306 20733660 202545620

| Egresos por inersses {114 497242 (174.852.416) (111, 078.365)

| Resultado neto por intereses 124462064 115.881.253 DL66ET.264
Ingresos par comisiones TOIT. 141 6,406 467 6.362.023
Egreses por comisiones {1 645, 556) [136T.292) (123.021)
Resultado nedo por comisiones B 36R.585 5129170 62374912
e R P R
Diferencia de cofizackén de moneda extranjera 12.520.605) 065904 4,9 b 453
Cioros [ngresos operatives 6.0 324 3415520 .30 42
Cargas por mcobmbilidad (7,305, T49) [3.157.355) (11843565
Ingresns aperativos netos T2254214 | I88.70234] 120.6710.256
Beneficios al personal 123.516.565) (24 .825.745) (22.640.073)
Crasios de adminisimcion (300120773 (24185, 148) (143,759
Dwprectaciones v amonizaciones de bignes [162.2459) {1.5369.6733 (&74_Bio6)
Dros gastos operativas [ (15.307.974) (22.228.380) (1B T18.8246)
Resultado Operativo 143,146,653 115892392 59.292.732
Besulisda par mﬁﬂuynegncimwrﬂuﬂm {5272} 5028 2104
Resultsdo por la posicidn monedaria neta {TT115.805) (88.203.134) !.[51_1]5']'_3.13}
mr;::s antes de impiestos de las actividades que 66.025.576 17 604,341 | 9 412780

| Impuesto 3 las manancias de las sctividades que contindan | {23 448 346) (13329887) | (4.593853)




RESULTADO NETO DEL EJERCICIC 4L.5TT.2H 14,504,450 2.538.927
RESULTADO  NETO DEL  EJERCICIO
ATRIBUIBLE A LIS PROPIETARIIS DE LA 42483417 14.297. 169 2805 360
CONTROLADDRA |
RESULTAD MNETO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES WO | 95813 67.287 3567
CONTROLADDRAS |
DRl B <o TOR CONEN oy | sge s
:E::émﬂRELULTADﬂ INTEGRAL DEL 18,087 553 12331456 {1.899.917)
Cifras en miles de pesos Al 31 de diciembre de
2024 223 Iz
RESULTADG INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE
A LS FROPIETARIOS DE LA | 1R 1Z4.667 J2.084.5897 (1. 586,057 )
CONTROLADORA
A PARTICIPACIONES NG CONTROLADORAS | (2139 (24690 | 13420
SINTESIS DE LA SITUACION PATRIMONIAL POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31
DE DICIEMEBRE DE M4, 2023 v 20272
| Cifras en miles de pesos Al 31 de diciembre de
2024 2023 022
Activo B58.478.785 1L.157.922.761 857.073.141
Efectiva y Depasite en Bancos | D095, 652 260.105.025 153.081.541
ﬁw deuda a vabr razomable con cambios en 96 947,153 93,734,346 24 883,960
Insirumentos derivados 547,557 Ql00aT A0 220
Operaciones de pases activo 43298, 688 INLNTITE 96.193. 846
Oiros activos financienros 102, 483668 122475 Ta7 . B22.475
Preéistamos v oiras fingnckaciones IT2.76R.843 [B4.538.775 FI5.575419
Oitros titulos de dewda 70 160,492 | 48,685 692 281,291 470
Actives Finandieros entregades en gasanlia | 1955 594G 6313503 T.AR7.048
Aclivos por impueste a las ganancias corients - 23508 260500
Inverasmes en Instrumentos de Pairimonio 1937233 1,236,669 3872
Inversidn ¢n subsidiarias 158,449 FML3G 221.%09
Propiedad, Planta ¥ Equipo 24.059.872 24 495,813 24.963.532
Activos Intangibles - - -
ACTivos por impuesto a las ganancias diferido - 2.232.863 68430
{ros actives no financieros (RIS LENGOT 20138240
Pasivo OE3AT034T QE5.8TI15S TILTHLYSET




Opinitn de los anditores correspondientes a s ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2024,
2023 v 2022

La informaciin financiera de la Emisora correspondientes a siss estados financieros consolidados para bos
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2003 v 2022, % encuentran disponibles en fa AIF bajo
IO W= 3330750, IDFN= 3165702 w ID W= 3006123, respectivansente.

Los Estados Financieros aneales fnalizados al 31 de diciembre de 2024 junte con su oofmparativo,
presentaron razonablemente, de conformidad con el marce de informacion contable establecikdo por el
BCRA, que se basa en las WIIF, las cuales fwaron emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad v adoptadas por la FACPCE, en wdos sus aspectos signaficatives, In situacidn financicra de
ln Emisora ¥ sus sociedades controladas, osi como sus estados de resultades, de evolucion del patrimonio
nete ¥ de flujos de efective por el gpercicio finolizado en esa fecha. segin ¢l informe de auditoria emitido
won fecha 11 de marzo de 2023 af cual hay que remitirse, el cual incluys un pdrrafio de nfacic detallado a
combimuacidn:

{a} que de acuerdo con las excepciones tmnsitorios establecidas por las Comunicaciones “A" 6847,
TIRT, 7427 ¥ 765% del BCRA, no ha aplicado fa seccitn 5.5 “Delerioro de Valor” de la NIIF 9
“Instrumertos Financieros”, ¥ que, si bien se encuentra en proceso de cuantificacion de los
efectos que sobre los esindes financieros tendria la aplicaciGn plena de la MIIF 9, estima que
et electos podrian ser significativos,

Las Estados Financieros onuakes finalizados al 31 de diciembre de 2023 junte con su comparative,
presentaron razonablemente, de conformidad con el marco de mformacion contable establecido por el
BCRA. que sz basa en las MIIF. las cuakes fueron emitidas por el Conssjo de Normas Intemacionales de
Comdabilidad v sdopmdas por la FACPCE, en todos sus aspectos significativos, In siteacién financiera do
la Emisara v sus sociedades controladas, asi come sus estados de resaltados, de evolugiin del patrimonio
neto y de fujos de efectivo por el ejercicie finalizado en esa fecha, segim ¢l informe de auditoria emitido
con fecha 11 de marzo de 2024 al cual hay que remitirse. el cual incluyd un parrafo de énfasis detallada a
continuacitn:
&) En el marce del proceso de convergencia hacia NIIF dispuesto par la Comunicacidn A" 6114,
rodificatarias v complementariag, el BCRA definld & través de las Comunicaciones “A" Tifi,
T427 y 7858 que las entidades financieras definidas como. pertenscientes a los “Grupas By O
segin las regulaciones del propio argandsmo, entre las cuales s& encuentra la Entidad, tengan la
opcidn de comenzar a aplicar a partir de los ejercicios inlciados ef 1° de enero de 2027, 2023 o
2024 |3 seceidn 5,5 "Deteriorn de valor”™ de la MIF 9 “Instrurseniss linascierss” (puntos B5.5.1a
B5.5.55) excepto para las exposiciones &l sector poblice, considerando I3 excluskia transitosia
establecida porla Comunicacidn “A" 6847, La Entidad optd por comanzar 2 aplicar &l citado punto
normativa 8 partr del efercicie 2034, 5 blen a la fecha de los presantes estados financkeras
consalidados |a Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos gue tendria la
aplicacidn plena de la seccidn 5.5. "Deteriono de valor® mencionada precedsntemente,
Direccsan de la Entidad estima que esos efectas podrian ser significativos.

b) al31dediciembre de 2023, la Entidad clasificd ¥ midid su tenentia en Bonos del Estada Macional
en moneds dual & descuento a coste amortizado, modelo de negocic aceptado por el BORA para
mste tipe de instrumentss. De acuerdo con los criterios establecidos par la NIIF 9, los flujos de
efectivo contractuales de dichos Instrumentas no curmplen con la evaluacién de gue los mismos
50N (nicamenta pagos del principal e intereses sobre ol importe del principal pendiente [Tes
PRI, motive por ef cual diches Bonos deberian medirse a su valor razonable con cambdos en
resultados, De haberse aplicado la MIF & sobre lea bonos mencionadas, al 31 de diclembre de
023 hubiera correspendide reclisificar los saldos patrimendales v de resultados, entre ks
cuentas corredpondiented. Adiconalments, estos cambdos no implican  medificaciones
significativas en al total del patrirmonio rets a dicha fecha,



Depdsitos A5G0 (W) iy T15.424,97 53B.G3.636
Pasivos a valor razonmables con cimbios en resultados | 4107397 73 835335 15,580 562
Instrumenios derivados 13,644 - 74,506
Operuciones de pase y cauciones 16027 818 32.056.248 Z
Otros pashos financieros 132358 432 169,415,618 112.54%.882
Financiaciones recibidas de institucionss financicras 2| 307 6% 4, THE. 006 4,314,408
Ohbligacionss negociables emitidas 651,549 . 15.883,012
Pasive por impuesio a las ganancias corrients 1.7339m [2.263.925 11.420
Pazivo por impuesto a las ganancias diferide (384952 .194.031 4 57995
Oiras pasives mo Tisancienod 18,178,760 16,890,121 15,573 564
LCifras en miles de pasos Al 3l de diciembre de

024 Pl B R 022

| Patrimonio Meto

Capital Social 323500 333 %00 323,500
Ajustes de Capital RT.&830.658 &T.830.658 K7.B30.658
Genancias Feservadas 46,226 485 S11 59600 S7.622.733
Resubiados no asignados 1.041.795
Otres Resultados Integrales scumulados (5.571.023) I7.787.728 (4691 457)
Fesulindo del ejercicio 42483417 14.2%7. 169 2.303.360
zm:ﬂ:; Mote  aribuible a paricipaciones o 56,000 651,464 499,143
Total del Patrimonbo Meto 175,040,438 1TLOS0.528 145,362,154

Estado de Flujo de efectivo ¥ sus equivalenbes consolidados

Los origenes y aplicaciones de fondos por actividades operativas, de inversion, de financiaciones v por
resiliados financieros ¥ por ienencia de efectivo v sus equivalentes en bos gjercicios finalizados al 31 de

diciembre de 2024, 2023 v 2022, fueron lox siguientes;

Y e e L1 e ek K] B T ]
| Variacios Varincidn
Momimnal Momimal %%
Vilar ejevcicty sjercicis Valor

amierior anferior |
Biesubtadn del ejeccicio antes del Tmpuesto ]
s las Ganancias b6.25.576 36.331.233 I BE AN | T43LTEL
Alusies  para  obtener s Hajos ?
[I"ﬂl‘!ﬂ-ﬂ'ﬂ.ﬂ-ﬂt s el . Er‘ﬁ‘- TSRS 1SN | {13%) E8.T03.134 S1.857.842
Amorikmeions v deswalorizaciones 162. 244 {1407 420) {35 66%0) | 5E58ETE B4 B
Camga por meohrohilidad T35 Tau F e | 113,350 3157358 1184 2R3

ul I g (=1

Rosulada  momciarin de eftlve ¥ionssesTa)  |(M6933066) |(IZL06%) | 120376493 | 150.408373 i




Clirod ajusfcs (53.23381% (3000 416) GBS (B7.245.203) {117,762 738
Aumentos | dismimuciones  pedas
provenkenie de solivos aperatives
Tikubos oo dewds 3 vabor rasomable con ¥
rthii b reiutias (P39 719230 | (5737528 T931% [T2.343.843) 16.9¢%4 830
Frisd Fimciias dervados { 1=, 200 65,500 {XR.53%) (220 BTh) T21124
Operachones de pase v @uciones M4 T18.A%0 AK.542.221 {223,699 (2148235310 | (162634230
Présimmng v olms [manciscsones & - =
Ciras Entidades financicras L1 T 9E2.528) [ EOGT AT (201 GE% 85,344 576006 050
Seewee Privulono Timanciers y Resilentess® | rr4uids) | (115247.010) | (305.15%) INTEEBES | AEI08.407
|{H.n.uTiuJqud|: Diadn 73605855 (5940735850 44.01%) 153,025,244 (e 541 307
; Actives financieres sntrepados en gamntia | 156865593 [T 255658 (A6 37%) | 1.571443 [RLIEHE
i Inversioees en Instnemenios de Patrimanio | [ MHLRG4) 10033 (43.15%) -“331?'9'.'] Td5 585
::Ulm-iah:u'duei 20E73,TI O 214067 [ 124, 99%,) (R0.540.450) 65638
ANI2024 LA ] Tk iy frdieli nie
Variacidn Variacian
[en@inal Meominal %
Valor ehorclile dorcicis Valor YValor
anterior __l.ntﬂlul'
Animeniag f iz i mci oo nitas
prenvanienis de posives oporativos
 Depisitas
segtar Finangicro &.070 970 {100, 5385y (83.726) 4,083
Secr Privado no Fimncioro y Residestes | epaze 43y |(432952006)  [{2284%) | 196925060 | (142260972
Pasived o wilor ruenable com cimbics en X :
Sl (19,717 938} (28172710 (333,27% | 8454773 13,435 244
Instrumentos Servadas 13648 25,154 {11B. 355 T4 506 T35
Operaciones 0 piss v CREcHn 2727 M 1454 822 114, 20% 1.272.868 11336918
Cluras pasives (TEE L1279 [15].433.652) (I63 A (92822 836 {16.28K 5%5)
E_'u por Impuwests & les Ganancias (23434 TR | 16,07 AHES ) (233d6%) {7077 13303 065)
Tatsl de ks Aetividades Operativas (A) (200, B3, 1 31 | ekl ST NDE {1R5.43%) il!l!l.‘?-ﬂl.ﬂﬂ 41,382,583
Flujos di Efectives de las Actividodes de
Invorsine
Fams:
:u:nlr:::u de: PPE. octivos mtongihle v olros 277 700 1733665 115299 1405 901 (250.99%)
FUnmpm de mstramentos de pasivo o de =
| pEr e emitdes por olres enlidades i 108437 10 (108.427) ™
Obtencion de control de subsidianas o oiros
 beginciie - . - (4725025
Vermla de Iesirurmentos de pasivi 0 de| 31201
patriitanio emilides por olras enlidades = ] ] e
ﬂﬂ’;fm T Nt (404,413} [75,46%) 543,140 T BRE
Total de bas Actividades de Inversibn (B) | 566425 LATT.ER] (134,535, (10061254 (4. 049,504
| el




Flujos de Efectives de las Actividades de
Finaneiaekin
Fagos;
Dibslipacinses pepociohles no cubordinndzs D5 T30 !hwd.nlﬁ {154, 8%} ,5119-_3'.'4.{”:3:- 16625356
Dividendios {12505 390 19366959 &0 TG ((1.232.337) 14,51 2.130]
Barco Central de ln Repdblica Arpentina [ ER L] | 160 iy {196, 5730 3]1.269 (FRAITIN
Ohires papos nelaclonsdos con petividedes de | .
financincidn (33) {72) (184.62%) |19 13244
:Cnbms.'
' Fmancisciones de entidades Finonciems [T 145912 4. 700020 3. 77T A 4423 (7201430
Eﬂ de las Actividades de Fimanciacion |, 400 100 L83 143 193 (22632.748) | 4895960
Yifiaznad K30 Rdrlipk] 12022
Varincidn Variaciin
Mominal Nomimal e
Valor aberciche afercheh YWalor Yalor
Anderisr anterior
T -
I:Enl;lﬂl} e Fa Yariacidn del Tipo de Cambdo [L529.605) (13.879.744) (122,20%) 11350.139 910,453
Efecio del resmltado monetario de efectivas
'y equivatentss (E) 26.856,873 146,933 066 12206% | (120376.493) | (150.404.375)
Disminucitn nets  del  Edectiv -
EEI.":F::‘= .h; . *ﬂHm\L“ U ¥ 159050.373) | (266.182.857)  |(248,71%) | 07023484 | (103.365.258)
[ Efecti Equivale |
E|u1:|::u 7 awmewes: ol Nk 98 as0: 108005 107.023.484 (69.01%) | ISROS1.541 | 256446820
g:;‘:u y Equivalentss ol Cherre dell upagsier | pisoaseamy (IR 260005025 | 153081841

a)  Indieadores

La siguienie informacidn contable ¥ operativa consolidada seleccionada del Banco comespondients a los
sjercicios econdmicos finalizades el 31 de diciembre de 2024, 7023 v 2022 ha sido extraida v debe leerse
Jumto con los Estades Financieros Consolidados auditados del Banco comespondientes a dichos ejercicio
y las notas a diches Estados Financienas,

Las MIF reguisren reexpresar 4 moneds haomogenea Ins estados financieros de una entidad cuva moneda
funcional sea ka de una economia hiperinflacionaria. Para lograr unifprmidad en Ja identificacitn de un
enleemo econdmico de esa namralezn, la NIC 29 establece (D) ciertos indicadores cualimbives, no
exciuyentes, consistientes en analizar ¢l comporamiento de la poblacian, los precias, las iasas de inferés v
los salarios ante |n evolucién de los indices de precios y Ia pérdida de poder adquisitive de ks moneda, ¥ {ii)
COMO una caracteristica cuandiiativa, que es la condicids mayormente consideradn en la prictica,
comprobsas i1 s acumulada de inflacion en tres aflos se aproxima o sobrepasa el 100%, 50 bien &n bos
afod rechentes existié un crecimiento impontante en e nivel general de precios, la inflacidn acumulada en
tres aftas se habia mantenide «n Argentina por debaje del 100% acumulado en res afos. Sin embargo,
delride o diversos factores macroccontmicos, B inflacion rienal se ubicd en 2018 por encima de ese
guarisme. & b vez que |23 metas del gobierno nackonal, ¥ otras proyecciones disponibles, indbcan que esta
terdemoia m 52 reverdizd en el corto plaso.




[vcha reexpresidn debe efectaarse como si la econama hebiera sidoe siempre hipennacienaria, whilizandos
un indice peneral de precios que refleje los cambios en el poder adquisitive de la moneds, Para efecuar esa
recxpreaiin 5¢ utiliza una serie de indices elaborada y publicada mensualments por la FACPCE, que
comiina el indice de precios al consumidor (IPC) nacional publicado por ¢l Instiuio Macknal de
Estadistica v Censos (IMNDEC) a partir de enere de 2007 (mes base: dictembre de 216) con &l indice de
precios intemas al por mayor ([ PIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses
de novienbre v diciembre de 2015 para los cuales el IMDEC no ha difundido infarmacidn sobre la
variacin en el IPIM, la variacion en el IPC de In Ciudad Auténoma de Buznos Aires,

Considerando el mencionada indice, ln inflacion por los ejercicios finallzados ¢l 31 de diclembre de 2024
v BOO3 fue de | 17,76% v 211,41% respectivaments,

A los fines de los cdloubos realizados para tos indicadores “famevilizocion de eqprital — Activo Bo corrienic
! dativa Todef™ y “Liguides - Active Corriemite sofve Paiivo Corriesde” 18 Entidad comssdero comn
"Corriente” los flujos de activos y pasivos financicros cuyo venclmiente apere dentro del afio desde la facha
de la informacion expuesta, ¥ como “Mo Carriente” fos flujos de activos y pasivos cuyn vencimiento opars

kuego de pasade un afio desds ka fechn de b informacion expuecsta, seodn el siguiente decalle

s , Al
I ot ol plsicet ahaten | muri |
4 ]| ] 2L
Actives Financieros Corriente
Efectivo v Depisitos cn Bancos IO 545,32 2600 105,025 153,081,541
Titudas de deuda 2 valor reonahle con cambaoes en resehindes | 143,331,667 34,856,098 | B.OIRLG
Instrumentos derivadas 547,437 10097 | 6RD.220
Oipernctones de prc £5.29% 648 311017378 | 95,193,846
D st v finaneicros 102,455 o 122,475,767 VILE22ATS
Prdsimmns y pms fimancinciones 6. 8THA%0 173.85].045 1T 487,700
Ohiross liulas de denda 1661 364 15,200,132 155330127
Adlivas Fimancieros emtregados oo garankias 11 4HHS B &.313.503 T.BAT.D48
Imvursicmes én instrumentes de palrimonio 14957533 1.236.66% JETZ
Toral Acthves Financieros Corrieats L98L TS FHE.097.504 TTHS01.744
Activa financlers mo corrients
Titules di deuda a valor razpnabées con cambios &n resultsdos | £3.7] 5486 56.B47.448 168680921
Présasios y olsas Fansnciscianis 10,892,133 10.707.72% EUR7 504
o= dinales de deudn A5 A 1R 71 EB4 560 15060 943
Actives por impussto a k= gananCizs corriente 2350 25,569
Inversione: en aubsidiarias I B 449 A30LEA 231859
Progiedsd. Plania v Equsa | 24.050 872 M 405815 249535132
Actives infangibles - . -
Activos por impuassio o ks ganencis diferido I 2,252,863 G430
(eros ativos e finaneiers | a0 gaz LEOROIE e T
Total Activo Financiero no Corrientce Bl 96 0T ITLA2S267 TRSTI.A9E
Togal Acdivo HEEATH.TES 1157 922 781 HETOT3. 142
Pasive Financiers Corrients
Diepdsitos 450476559 TLITIEN kb e O B
Paslvo m valer rzonnble con cambies en reslcados 4117397 23,815,135 19,380, 362
Instrumentos derivados 15015 . 74,50
Clperimatnes de passd pusivas 14027818 1271408 I-
Oires Pasives Finoncieras 133,280 432 2T | 112540382




;m“‘ veatping: 0l BNh - ot - AngiacinEs | o oo nyg 2,599,952 2.104.264
Obligacioness Meprelatks Eminbdas 2650849 . 1%.%563.0012
Total de pasivo finaseiers corriento 653312121 049 IR @I HHEGET.E5G
Fasive Finamcers ne Corriende

Depdsilo: S3T 130G N ] 3248208
Cras Pasives Finangieros -

ﬁ;ﬁ:;im recibédaz del BCRA v oimis Instiuckonss - o (e PR
Pagivo por impuesio o lus ganancins camsnies T.53.m02 12,263 425 11.420
Pasive par impuesio s las ganancias diferido 3 484952 1. 150310 4 979995
Onres pesivied ne fnanceros 1E. 1 7976 16 R 121 15.571 561
Total de paslve Anancbero no corrlents 2017226 658720 WH0TLER2
ETu-'I:.I ded Paxivo GA 429,347 PES.BTIIS} TILTI0L988
- Twoinl Potrimonio Meto ITEAA5R ITLIS0.52E 145362 154

A contimuncion, se exponen los indicadores parn los clercicios especificados:

Al 31 de diviembre de

024 2023 o2z
Rentahilidad y Eficiencia
Retarmn sobre Activos Promedios (1) 2 EI% 5600 | {0.30%5)
Reshada del Ejercicio/Patrimonio Meto Promedio (2) 15.44% 40,47% | {1.83%)
Gastos de Adm, / Margen Financiero {31 {24.20%) (20,87%%5) 21074
Inmeovilizacidn del Capital
Patrimonio Meto / Activo Total {4) 0,354 14, B655 16.96%
Pasivo Total / Parrlmonbe Neto Toal (veces) (5) 300, 42% FT3.00% 480,61%
Activo no comrients (Activo Total (6] 19,39% I4,85% 9,17%
Leguidex
Disponibilidad | Depdsios (T) 21,999 |39 8A% 28,40%
Priéstamps Medns / Active Todal (8) 37T I5.94% 26,32%
Active cormiente’ pasive corriente () 105.92% 103,87 113,54%
Solvencia
Patrimanio Meto [ Pasivo {10} 25.61% 17.45% M 420

I. Comrespende al porceniaje producto del cociente del resultado del gjercicio o'del resultado de Jos
doce dltimos meses para el caso de los resultndos de pericdos v el promedio de Los sabdos de los

nctivos netos de las operaciones de pases pasives mensuales inmediatos precedenies.

| S R < S

Resuliade inearal del sjercicio 18,982,533 32330856 {1.800917)

| Activa netn de operaciones di pase pasivos promedio | 674377154 ETTA95.006 29318925
I 1.81% 360 {0, 30%)

Corresponde al porcentaje products del cociente del resuliado del gjercicio o del resubtedo de bos

doce altimos meses para el caso de bos resultados de periodos intermedios ¥ el promedio da bos

saldos de patrimenio neto mensuales inmediatos

precedentes.




Al 31 de diciembee de 2024 corresponde al Cociente del resultade de los dltimos 12 mes el importe
de 19, 124.667 mil coincidents con ¢l resultade del ejercicie 2024 sezin el Exada de Resultados
Consolidado comespondicnte al balance aeditzdo al 31 de diclensbre de 2024 v 141,245,694 mil
correspandients al promedio de los saldes de patrimonio neto de los Gltkmas 12 meses, segin
caleilos internos de ba Entidad. A13 1 de dicierbre de 2023 comresponde 2l Cocients del resultado
de los ditimos 12 meses ol importe de 32084897 mil epincidentz con el resultade del gjercicio
2023 segim el Estado de Resulimdos Consolidado comparative correspondiente &1 balance audiado
fesa fecha y 79892672 mil comespondients ol promedio de los maldes de patrimonio nets de ks
tiltimas 12 meses, segim ciloulos inbernas de la Entidad.

Resuftado integral del ejercicia IE.962.533 JE.330. 856 (1.359.91T)
Patrimonio Meto Promedio 41245694 TREIZATY | [03.065.410
ROE 13.44% a0,4 7% TI1,53%)

L]



3. Caorresponde al porcentaje producio del cockente entre 2l rubro gastos de administracion ¥ la
diferencia de bos rabros ingresos v egreans por intereses,

! T S T T
Resultado nete por Intereses 124 462 004 1E5.881.253 41,667 264
Gastos de administracion (30.120.773)  |(24.186.148) | {20.143.750}

(24 30%) (30.57%) 21.97%)

4. Correspamds al porcentaje producio del cociente entre =l patrimonio neto v el active,

- L] £ &
- | ¢ el s i "

Total Patrimanio Meto 175,049,438 172050528 | 145362054
Total Activa 855 478785 115922781 |857073.141
30.39% 19.86% 16.96%

i, Comssponde al eocignte entre el pasive v ¢l patrimonio netoe.

mE — -

Total Patrimonio Meto 175.049.438 | 172.050.528 145,362 154
Tota! Pasivo 583429347  |GES.ET2253 | 710710987
300,42% | 573.01% 4896 1%

g, Comsponde al percentaje products del coceenie entre los activos no corrientes v el activa, Los
aulivos no corrienies se encuentran compuesto por los rubeos: eitelos de dewda a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos ¥ otras financiaciones, otros titules de deuda, inversiones
en sabsidiarias, propiedad, planta y equipa, activos intangibles. activos por impuesto a las
garancias diferido ¥ otros actives no financieros,

Total Activo Financiero noe Cormiente 166496070 171925267 T8.571,39%
Tow! Active £58.478.785 LISTO22781 | 857.073.141
19,30% 14.85% 0.17%

7. Corresponds al porcentaje producta del cociente enire los rubros disponibilidades v depisitos.,

Efectiva v Depdsite en Bancos FO0945.652 260105025 ]ﬂﬂﬂ!
Depaszitos 459004 098 735424571 538963 636
11.59% 35.86% 8409
8 Comesponde al porcentaje producto del cocienie enre présiamos {(considerando el saldo de sus
peevisiones) y activo,
I T R ™= ) [ ey
Préstamos v oiras financiaciones 1272 Tk B4 LB4. 558,775 225575419
Total Active BS8.4TH 783 L.157.923. 781 B57.073.141
31.77M% 15548 26,32%

9. Comesponde al porcentaje prodecta del cociende entre activos corrientés v pasivos corrientes, Los
activos corrientes se encuentran compuesto por kos rubros: efective ¥ depdsitos en bances, Hiulos
de deuda con cambios en resultados, instrumentos derivados, operacionss de pase, oiros aclives
fimancieros, préstames ¥ ofas financiaciones, ofres titulos de denda, actives financiers
entregadas en garanlia & mstrumentos de patrimonio. Los pasivos corrientes son aquellos cuyo
vEMCim ishite opera e menos de wn af,

1]



Total Activos Financicros Coeviente 691082715  |9B3.997504 | TIR.501744
| Total Pasivo Financicre Corriente GAIS12.021 GG IRS5 037 B3 ART.AS6
105.97% 103674 113.54%

I Corresponds al porcentaje prodecio del cociente 2ntre patrimonio neto ¥ pasive.

Total Patrimonio Meto I75.040.438 | 172.050.528 145,362,158 |

Total Pasive GES 420547 DE5.BTI253 TILTI0987
15.61% 17.45% 20,432%

Durante el sjercicio 2024, el ratio de repabilidad calcalada sobre sctives muestra una disminucitn de
2,72% debido principalmente o la reduccion del resultade del gjercicio 2024, En cuanto al ratio de
reriahilidad madide respecto del pafrimonio, s= observa e disminocidn de 36 62%. Euxo resulta de
pondzrar el resubtado del gpercwcio 2024, que se incrementd un $0,3%%, sobre un patrimonio promedie que
aumemtd un 77%. En ¢l ratio “Gastos de Administracidn sobre Margen financiero” se pusde observar que
&i bben en el gfercicrn 2024 95 gastos se incrementaron un 23% respecio de Jos mismas del ejercicho 2073,
el impacte de estos sobre un resuliado neto por intereses incrementado en un T, representa wi auments
del 3.33%,

El ratio do inmovilizacion de capitl aumentd en 5,53% duranis <l cjercicie 2024 debido a Iz disminucion
del aetive del Bance, el cual disminuyd en un 26% respecto del gjercicio anterior, mienirss que el
Patrimonie Nebo creckd en un 2%, En cuanto al ratio Pasivos sobre Parimonio New, la disminucidn
corresponde 2l veducir el pasivo en un 3 1% respecto del 20235, Respecta del ratio Activos no Comientes
sobre Activo Total, su variacién se explica por el aumenio de Préstamos v ofras Financizciones, Otros
titulos de denda v Titulos de dewda a vabor razonable con cambios en resultados.

El ratio de Liquidez disminuyd wn [3,86% durante el ejercicio 2004 debido a que ambas variables
disminuyeron respscto del 2023, El ratio que relaciona el Activo y Pasivo Corrientes se mantiens constanse
dudo que sus variaciones sz complementan en forma direcia

Durante ol ejercicke 2004, of ratio de solvencia experimentd un pumento del oeden del §.16% a razén de
una disminucidn en el Pasivo del 31% respecio del 2023, mieniras que el Patrimonio Meto se incrementd
en 52,990 miles respecto del sjercicio 2023,

b Capitalizacién y endevudamiento

El siguiente cuadra indica ka deuda financiera consolidada ¥ la capitalizachn total de la Emisoraal 31 de
diciembre de 2024,

En miles de pesos 3 de diciembre de
204

[Pasive

| Depdsitos 459,004 098
Pasivos a valor rmzonsbles con cambios en resuliados 4117397
Instrumenios Derivades 13,648
Ciperaciones de pases v csuciones 16027818
Olires pagivos fmanciens 32288432
Fimancinciones recibidas del BCRA v otras institeciomes
financieras % 21907691
Obslipaciones Memociahbs | 0651849
Pasivo por impuesto a |as ganancias corriente A
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 484 052
Oiros pasivied nd fikancieros I8, 179760
Total del Pasivo AN3429,547




| Emmiles de pesos 31 de diciem bre de

2024

Patrimanin Neto

Capital Social 523,900

Ajuste al Capatal &7 B30.658

Ganancias Reservadas 49526 485

Otros Resultados Integrales acumulackss (5571022

Resulindos del gjercicio 42 483417

Parimonio Metn atribaible a lee propietrics de 3

conirodada 174.593 438

Pairimoslo  Mete  atribulble & paiclpaciones o

coniroladas | 456,00

Tl del Palrimonio Neto | 175,049 435

Las principales fuentes de fonded estén constituidas por los depdsites del sector privado ¥ olnes pasivos
financieros quee se componen principalmense por salde de ncreedores por compras al comabo a lquidar.

Los depdsitos canstituyen In principal fuente de fondeo de la Entidad, tanto & nivel individesl eomo
conselidada. Al 31 de diclembre de 2024 las dEpnl.'ﬁ'tlus represendsn al §T.08% de los p.lﬁ.;-l'-'ﬁ cansalidados
¥ nivel individual representan el 73,84%. En el Ejercicio los depdsitos presentan una dismmucicn dl
4.42% a nivel consolidado v una disminecion del 13.32% anivel individual,

En cuarto al capital, se destaca que se cumplen los sspecios tdenbeo juridics v de acuerdo con las
proyecciones de crecimicnto de B8 entidad, s liquider v solvencia v considzrando lns condiciones
coondmicas financicras del pals ¥ en particular neesiro mercado, el Directorio del Banco considera que
CMF posss un nivel adecesdo de capital con un excese de integrachin del capital regulatorio de 295.08%.

Loz datos utilizades pars confieccionar el cusdro que antecede provienen de bos estados contables &
informackin imerna de la Emisora,

hligeciongs Negociahler emitidag

La Clage M= | ha side cancelada en s votalidad con fiecha 5 de mayo de 2014,

La Clase N* 2 ha side cancelada en su wotalidad con fecha 7 de noviembre de 2014,
La Clase N 3 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 30 de abril de 2015,

La Clase N* 4 ha sido cancelada en su totalidad con fechn 23 de noviembee de 2015,
La Clage W™ 5 ha sida cancelada en su totalidad con fecha 28 de julio de 2016.

La Clase W™ 6 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 9 de ensro de 2017,

La Clase M= 7 ha sido cancelada en su fokalided con fecha 24 de agosto de 2007,

La Clase N* § ha sido cancelada en s wocalidsd con Techa 14 de febeero @2 200 8,

La Clase N" ¥ ha sido cancelada en sutotalidad con fecha 21 de junie de 2018,

La Clase W™ 14 ha sido canceladn ¢n su toedalidad con fecha 24 de junio de 201%.

La Clase W™ 12 ha sido cancelada en su tolalidad con fecha 19 de asosbo de 2019
La Clase M 15 ha sido cancelnda en su totalidad con fecha 1% de febrero de 2021,
La Clase M 14 ha sido cancelada ¢én su todalidad con fecha 3 de octubre de 2023,
La Clasz W* 13 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 4 de septiembre de 2024,

La Chazz N* 18 ha sido cancelada en su totalidad con fecha 20 de junio de 2023,
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Con fecha 6 de febrero de 2025 Ia Sockedad emitid ta Clase W™ 17, por un valor nominal de US$19.376.2300,
con fecha de vencimienio 6 de agosio de 2025, El capital de Ins Obligaciones Negociables Clase 17 serd
arortizade de forma integra en la fecha da vencinlento v com un inferés pagadera en forma vencida, y en

um dmige pago en |a fecha de vencimiznio,

Asimisma, con fecha & de febrero de 2023 se emitid In Clase M 18, por un valor nominal de
E10.250.000.000, con fecha de wencimienio & de febrero de 2026, El capital de las Obligaciones
Memgeiables Clase 18 semd amostizadn de forma integra en la fecha de wencimiento ¥ con un interés
pamadera con periodicidsd trimestral,

& la fecha del presente Prospecto, el monto total en circulacion asciende & US529.094.527 {segan Tipo de
Cambie Aplicatle de fecha 5 de febrero de 2025},

Los fondos mencionados precedentements, netos de gastos de emision, fueron destinados al atorgamienio
de préstamos de acuerdo a las normas del B.ORA. Los tominos v condiciones de las Obligaciones
Megociables fusron aprobades por el Directorso en su reunidn de fecha 31 de enere de 2024, El suplemento
que hace mencién a dichas obligaciones negockables. fue publicade en el Baletin de ba BCBA d2l 4 de
fishrero de 2025,

De conformidad com el Criterio Inferprefative W® 94 de 1o CMVY. a continuacide, se desslosa ol
endeudamiento financiero todal del Banco clasificando tas deudas sepin su tipo al 31 de diciembre de 2024
y & la fecha del presente Prospecto ambos en valores histdricos:

31 de diciembre de 15 de junio de
2024 31 de margn de M5 il i

{mikes de pesos) {miles de pesos) imiles de pesosi'!!

| Pazards elecindnicos - . =
Chagues elecirdmicos . - =
Deudas Ninancierss bancaris 21 507651 6. 707518 20370885
Obligaciones Megociales H065 1,549 52814182 STO0T.A%5
Citras deudzs 152 433.647 19087, 128 5,512,490
Total denda financiera 194993, 187 Z73.008.628 291,800,870

(1] Lo midetcs consignades pelician infuntmcion o anlitsds

El siguiente cuadro indica el vencimiente de capital del endewdamiento financiero toftal en los siguientes
tramas desde [a fecha del presente Prospecio;

15 de junio de 2025
{miles de pesos)
Menod de 2 meses 262980 309
henos de 6 meses 1.237.149
Mavor a 1 afia ZT.502.411
Tatal I91.B09.8T0
2 L mormioes consignados eelicjm Infommacion e alitals

El siguiente cuadro indica la variacidn porcentual del endendamieno financiero sl desde el Gliimo estado
financiero prblicado. expeesado en relacion com los sigulentes nobras:

Rubro Relacion porcentual del
31 de mprzo de 2025 endeucdamients iofal sobre g
{rniles de pesas) rubra
Active woial 1148935 826 25400
| Fasivo ol 434,420,307 3L33%
Falrimdnio neto 214.515519 I 36,03%
Rezsulado dal dltime estado financiers anual 15,604,192
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La imformacicn a ln fiecha del presente prospecte indicada anteriormente s basa en 2l conocimicnio acnas|
de los hechos v circunstancias vigentzs, 2n informes internos ¥ en determinsdas suposiciones sobre eventos
futwros, Esta informacion no ha sido objeto de sudisorfa, Dicha informackin s de carbeter ilusiralive ¥ no
constituye una representacion definitiva de Ia situaciin fimanciera ni una base exclusiva para la toma de
decisiones financeerns, de inversion ¢ de cuglguier ofra natwraleza. A pesar de los esfuerzoes realizades para
parantizar |a preécision ¥ caberencia de la informacion, es posible gue existan grrores g omisiones debido a
lag limitaciones inherentes al uso de suposiciones ¥ estimacionss o & la falta de mformacién completa
dizponible en el momento de b elaboraciin de |a presente,

¢l Capital Social

El capital social emitido por la Emisora se encusnira representado por 323, 9000000 (rescientos veintinds
millonss povecientas mil) acchones de una sela clase (en su totalidad emidtidas e imegradas), con derecho a
cince (5} votos par accion, de valor nominal Pesos uno (£ | cada ura, Las acciones emitidas por la Emizora
son ordimarias, naminativas mo endossbles escriturales,

El dltime awmento de capital social de la Emisora, fue resuelio por Asamblea Ordinaria v Extraordinaria
de Accionisias del dia 7 de abril de 2014, la cual dispuso un aumento de capital en |z suma de 5 1TE000.000
(Pesos ciento setema v ocho miflones) mediante fa copitalizacion de la cuenta Resultadas Mo Asignados
por un monto botal de 313118152317 ¥ del Reseltnde del Ejercicie cerrado al 31 de diclembee de 2013
por un manio total de 346.818.476,83. Por consiguients, ¢l capital social de la Emisora, leego de ka
capitalizacién de dichas ceentas, s2 incrementd de 5 145 9000 (Pesos ciento cuarenta ¥ cinco millones
rovecientos mil) a ba suma actsal de § 323 900,000 { Pesos trescientos veinditrds millones novecientos mill
A fa fecha del Presende, el dicho aumenio de capital e enceentra debidamente inseripio en 1G],

A la fecha. la Emisora na poses por sl misma, ni por medio de sus subsidiaress, aceianss propias en carferz.

Azimismda, a la fecha. la Emisora no registra capital autorizado. pero we emitido. nl compromiso alguns
para incrementar su capital.

A la fecha, la Emisom no registra personas  que tengan, o hayan acordado, condickonal o
meombhicimalments, opiones sobre su capital,

dy Cambios significativos
Mo s han producido cambios significatives desde ln fecha de los estados financieros anuales.
g} Reseitn v perspectiva operativa y financiera

Este qandliniy debe feerse frovio con (o extadlay fnancieroy def Bovice inciulios en of presere Prospecta p
da restaare informacide fimanctera gue S e ol onimma,

Fresentaciin Financiers

Las MIIF requieren reexpresar & moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una eoonomea hiperinflacionarta. Para logsar uniformidad en la wlentificacion de un
entoma econdmice de esa naturaleza, la WIC M0 psiablece (i} cierios indicadores eualitativos, no
excluyentes, conaistentes en analizar el comportameento de 1a poblacidn, bas pracios, la tasas de mbsrés ¥
los salarios ante ba evolucidn de bos indices de precios v la pdrdida de poder adquisitivo de la moneda, v (5)
CONTW UN& camcteristica cuanitiatva, gue es la condicidn mayormente considerada en | practica, compeobar
=i [a tnsa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa el [00%. Debido a diversos factones
macraecantmicas, la inflactin trienal se ubicd par encima de mse Mism, ala ver qus fas metas &)
gobiesan nacional, ¥ otras progecciones dispenibles, indican gue esta tendencia no e reverticd @n 2l corto

plazn,

Dichia reexpresion debe efectuarss como si la economia hiedbierz side slampre hiperinflackonaria, utilzzamia
un ndice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de In moneda. Para ofecesr sa
reexpresidn & uliliza una serie de indices elsborada y publicadn mensualments por la FACPCE, que
combing ¢l indice de precios al consumidor (IFC) naciomal publicado poe el Instioolo Mackonal de
Estadistica y Censos (INDEC) a partir de encra de 2007 (mes hase: diciembre de 2016) con ¢l indice de
precios intemos al por mayor (IPEM) publicado pee el INDEC hasta sa fecha, computnndo para los meses
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de noviembre ¥ diclembre dz 2013, para los cuales el INDEC e ha difundide mformacion sobre 12
variacion en el [PEM. B varisckin en el [PC de ta Chudad Autdnoma de Buenos Aines.

Considerando el mencionada indice, ka inflacsn por los gjercicios finalizados =l 31 de diciembre de 2024
o 2025 fwe de 117,76% ¥ 21 1.41% respectivamenie.

Informaciin CGeneral

Las actividades del Banco y ¢l resuliade de las operaciones del mismoe se ven considerablemente influidos
por la sHuacién macroecandmica imperante en 2l pais,

A comtinuacicn, s detallan algunos datos sobre B economia argenting ¥ fa evolucidn del sistema financiero
argenting para los ejercicios cermados al 2| de diciembre de 2023 y 2022, factores que ¢l Banco enthende
e impactan ¥ conimardn impacando en los resulzdos de sus operaciones v su rentzhbilidad. Asimismo,
s incluyeron algunos dates ¥ nuestras perspectivas para el giercicio 2024, en curse,

La Economin v el Sistema Financicro en 2024
Cantexfo Infermacional

Durande el gjercicio econdmics 2024, Ias principales cconomins ghebales (G7) —menos Japon e lmlia-
experimentaron una desaceleracion de la inflacion con respecto al abe anterior, aungue de forma
sustancinlmente menor a lo logrado en 2023, A pesar de un nivel de tasas de interds de referencia 2n niveles
elevados, |3 actividad no se vie perjudicads, creciendo ol mismo ritma que en 2033 (1,7% arual).

Dz acverdo con dates del Fondo Manetario Intemacional {FMI), la activided scondmica global crécid un
estimado de 3,2% ¢n 2024, experimentandy ciena desscelerackin en n2lacion al crecimsenta alcanzado e
aftn previo (3.2%) A pesar de una politica monctariz confraciiva. con tasas de interés de referencia
ebevadas, la economia estadounidense se scstuvo relativamente s6lids con un crecimiento real de 2 8%, Sin
embarge, las proyeccionss del FMI apuntan a una desacelerackin de ka actividad hacia 2,7% v 2. 1% real o
25 y Hé,

En linea con la tendencia de bos Gltimes afios, bos paises emergentes mostraron una mejor performance que
los paises desarrollados en témminos de crecimiento del producte. El buen rendimients de lns sconomins
emergentes estuvo nuevamente liderndo por Asia. con un crecimiento de 5,2% en 2024, seguido por Africa
Subsahariana con 3.8% ¥ Eurcpa Emergente con 3.2%. Por dltimo, Latinoamérica, ¥ Medio Oriente v Asia
Central erecieron 2,4%. La mayoria de las regiones que conforman [od paises emergentes mejoraron su
performance con respecto a 2023, con excepeicn de Asia v Europa Emergente.

En el 204 [legd el tan esperado pivot de ln Reserva Federnl, cuando en sepiiembre decidid recoriar ki tasa
de mterés en 50 phs, luegn de orce subas consecutivas a lo large de dos afos v medio ¥ més de un aflo sin
cambios en la tass de referencia, Como conscuencia, b inflacion se redujo desde 99 interanual en 2022 a
2.9% en dicwembre 2024, La Federal Funds Rate finalizg el afio en el mngs 4,25%-4,50% cn 2024, A pesar
de gue la actividad se mantuve sélida, durante el segundo semestre, of mercade laboral comenzd & mostrar
signos de enfriamiento, alcanzando un registre de emplecs abiertos de 7,6 millones en diciembre —zona de
mininws desde comignzos de 202 1=, Sin embargn, ¢ mercado de trabajo todavia se mantiene firme, con
una tasa de desemplen realments baja de 4, % v una creacidn de empleo levemente por debajo del promedio
200 [=201%

En noviembre de 2024, Donald Trump gand la contienda elecioral versus Kamala Harrls, tanio en el voio
popular (49.5% va 48,3%) coma en el Colegio Electoral {312 8 2263, La vicloria arrasadora se logrd al
ganar £n los siete estados “pendulares”, anotando una mejora notable con rmespecto o 2020, cuzndo Biden
gand la mayoria de ellos.

Cortexra Local

El afic 2024 representd un periodo de transicién ¥ ajuste para la economia argentina, marcado por la
implementaciin de un conjunto de reformas estreetarales impubsadas por el gobierno de Javier Milei. Estas
medidas, orientadas o comegir los desequilibrios macroecondmicos hesedados, tuvberon un impacio
significativo en b actividad econdmica, 2 nivel de precios v ol bienestar social, sentando |23 bases para un
esgemarto de recuperacion gradual hacka 2025,




Segin datos del IMDEC, k= econpmia srgenting experimentd una contraccitn imberanual ded 2 5%
acumulada en los primeros once meses del afio. siendo los sectores. mids afectadis & comstruceidn, la
indugiria manufsciurers v el comercio, Sin embarge, desde mediados de afio, comenzaron a observarse
signos de estabilizacion, com una mejoria en ka confianza de los consumidaores ¥ los inversores,

La inflacion de 2024 se ubicd en 117 8% anwal, luego del elevado registro de 211,4% en 2023, Durante ¢l
altmo trimesive del afio, s ohseryd una desaceleracion en la tnsa de inflackin mensual, ubicindose en tormo
al 2.5%, promeedio, lo gue conflrmd ura tendencia 2 la estabilizacidn de precios, permitiende que 2|
Cepbiermin tomarz la decisidn de reducir e crawling peg al 1% mensual & partir de fobeeso 2025, E
comportamiento de k3 variacidn de precios & [a baja respondit 3 unn combinacian de factores, entre los que
destacan una poditica mosstaria restrictiva, un tipe de camibio estable v &l ajusie fscal sestenide,

Tal fue el ajuste del gasio pdblico que, por primera vez en 14 afios, el Gobierno regised un superivit
financizro anual, de 0.3% del PEL Este logro, junto con un sugerdvit peimario del 1,8% del producio, s=
Exgro pracias o una fuerte redoceitn del aasto piblice, que inciuyd recortes en subsidios ecandmmicas, en
ghsios de capital, én ransferencias a provingias y universidades, v en programas sociales. Sin embargo, b
caida en los ingresos fiscales, producto de b recesion v Tn menor recaudacion impositiva, fimitd el margen
de maniobra def gobiema, La deada piblica, tamo en moneda losal como exiranien, se maniava en niveles
elevados, superando el 78% del PBI,

For su pane, ¢l sector extemo mosted ung importanie mejora en 2024, con un superivit comercial de USD
8. 899 millones, impulsado por a recupernckin de las exponiacionss agropeciuarias v energéticas, v ka caida
de fas imporiaciones debido a la recesidn intermna durantz la mayor paree del afio. Desde b asuncidn: del
nuevo Crobiemd hasta fines de 2024, o BCRA compré mas de USD 22 mil milkones en el mercado de
cambios, lo que permitid que las reservas imtemacionabes se moccementaran en aprosimadamente IS0
L0 millenes, ¥ las reservas netas en casi USD 2000 millonss.

Para 2025, s¢ espera que |2 sconomia argentina comience a transitar un caming de recuperacion gradual,
cin un rebote sstimado del 4.5-5,0% en el PRI Este resultado dependerd de la consodbdacin de las refarmas
implementadis en 1024, s re¢uperacion de i confinnza de los inversores v s estebilizaciin del nivel de
precios, La inflacion proyectada para 2025 es del 20-25%, con une tendencia decreciense a o largo del afa.
Ademds, s espern que el gobismo mvance en [a unificacidn cambiaria, lo que podria mejorur las
perspectivas de crecimiento a mediano plazo,

La Econoimia v el Sistema Financiery en 2023
Cowrenio fmternacianad

Durante €] gjercicio econdmico 2023, las principales economias globales exparimentaron desaceleracions
infbacionarias con respecto al oo anterior, sunque bos niveles no legaron a los observados antes de la
pandzmia ded COVID-19. En ¢l marco de politicas monetasias v condicdones financieras resirictivas. el
crecimbento mundial s¢ desacelerd a lo largo dild afo.

D acuerdo con daios del Fonde Monetaric Internacional (FMEL la actividad econdsmica global erecid um
estimada de 3,1% en 2023, experimentando cierty desaceleracion en relockin al crecimiente alcanzado el
afio previe (3.5%). De wodos modos, [3 econpmia estadounidensé sorprendic ol alza con una estimacidn de
crecimienio para ¢l afe 2023 de 22%. Sin embargo, se espera que desscelerard a 2,1% en 2024 como
consecuendia del endurecimiento de su pelitca menetaria ¥ la retiradn del apoyo fiscal,

Al igoal que en 2022, los metcados smersentes mosiraron una mejor perfoomancss que ks paisss centrales
en térmings de PIB. Loz primeros experimentaron un crocimients de 4, 1% tante en 2022 como en 2023,
siendo Oriente Medse v Asia Central guienes sostuvieran i fasa de crecimiento por encima del promedio
de atras regiones, El PIB de Amdérica Lating v el Caribe pasd de aumentar un 4, 2% en 2022 a solo 2,5% en
2023. Por su parte, el crecimiento econdmico en los pakes centrales desaeelent de 2.6% en 2022 a | 6% en
. |

A o largo del afo, la Reserva Federal de EE UL, eontmut su paliticn monetaria restrictiva para combatir

las presiomes inflacionarias, las cuales comenzaron a disminuir mis mpido de lo esperado desde su pico en
2022, Lucgo de un total de once ajustes, hacia finales de 2023 la Fed maniuvo la s de referencia en un
rangs de 5.25-5.50%, |o que representd su nivel mis alte en bos dbtimos 22 afkos. Gracias a elbo. legrd
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mantener kas expectativas de mflacion ancladas, o gue contribuvd a la resiliencia de la econoemia
estadounidense, con un impacto menor al espemdo sobre el emplea v la actividad. A pesar del buen
resultade sconamico de EELILL, kas estimaciones de desaceleraciin son casl undnlmaes para 2024,

Citre e boes Focos de inestabilidad econtemica confimed stznda 2l conflicte entre Risia v Ueranla: desde su
estallido, los precios d la energia se incrementaron alcanzaondo maximas del afio v generando mayores
presianes nflacionarias. Segim la Organizacion para la Cooperacion ¥ el Desarrollo Econdmico (DCDE),
i gmierma tuvo un impacte economice de 0,.5% del PIR global en 2022 v 1% en 2023, representando urs
pardida de USD 2,8 bilkores en este dlimo afio, Bl atque llevado a czba en Israel pos pasie del Gropo
Hamis no luva un impahzln considerable en 1érmines econdmices a nivel mundinl, A e g marcd ka
amenda peopolitica de fin de afbo.

Las dudas en torno o una mayoer recesion mundial persisten. El ricsgae de adekanzarse en las reduceiones de
s tipos de interds ain marca un desafio para kas sutoridades v su cansiguicnie repercusidin en los mercados.

Conferio Locel

Loegn del avance de |a economia en 2022 en virtud de |3 apertura total de los sectores afectados por el
COVID=19, en &l afo 2023 la actividad economica argenting volvic a resentirse | 6%, sagin datos oficiales
del Institute Macional de Estadistica ¥ Censos (IMDEC) Ademas de [ inestzhilidad fiscal que trajo
aparcjado el afio ekectoral, el pals sufrid un aumento estrepitasc de la inflacin v e sequin gue afectd
wonsiderablements Ia generacion de divisas del sector agropecuario v exportador,

Duranie fog primenos meses del afo. el sxministro de Economia, Sergio Massa, financid el défict con
emisiin monstana via adelantos transitorios ¥ compras de titulos en ¢l mercado secundars. A su vez, ln
implementacion del dalar "Soja’” a fines del 2022 ¥ ks compra de tiubes en &l secundario continuaron
deteriorando la hofa de balance del BCRA. La tasa de politica mopetaria llego & ser levemente positiva en
Enmines reales sélo en 3 de bos 1 meses del gobierne anterior, migntros que los agregados monetarios
T eran un erecimisnti exponancial en 2l afo, levando el stock de pasivas semunesados a 5 23 billones &n
novlembre 2023,

Debido a ka fuerte emision menetaria v Ia inestzbilidad macroscandimica, la inflacidn finalizt en 211.4%
anual en 2023 —mis del doble d2 la evidencisda el aflo anterior—, Esto sucedid a pesar de los controles de
preciod implementados ¥ de un cepo cambiario cada vez mds estricio. A su vez, b inflacicn sirvid como
instrumenta de Beuschon del gaso fiscal ¥ de bos pasivos remunerados del BCRA.

Laz principales metas acordadas con el FMI en 2023 inchuveron, en primera instancia, la reduccisn de los
anticipas transitorios del Tesore, a reduccion del déficit primario a 1.%% del PBT v unn acumulacion de
reservas de USD B000 MM. Al no ser cumplidas, ¢l Gaobiemno acordd con el organisme wna recalibracion
del programa para lo que guedaba del afo, ¥ logrd un desembedse de USD 7.500 MM en agosto, ko que
representd un fuenie respaldo del orsanismao al Gobierno da fumo

Aun asi, ] déficit fiscal se acentud en los illimos meses del aflo debido a las medidas tomadas por Sergio
Massa n su calidad de ministro-candidate. Mientras que bos gastos fiscales aumentaron incloso en términos
reiles, bos mgresos fiscales se derrumbaron, producio de, por gjemplo, [2 guita del impuesto a las Ganancias
¥ la devoluckin del 1VA. Las reservas intermacionales netas superaron la cifra negativa de USD -10,000
M v la dewds con importadares sumentd al doble de 2us niveles en 20232,

Luego de ganar fas elecciones, ¢l Gobierno de La Libertad Avanaz, liderado por Javier Milei, comenzd una
serie de medidas restrictivas en diciembee, en el intento de comenzar 3 estabilize b economia, Como
consecuencia de ln liberalizacidn de precios andes regilados v el aumento del tipe de cambia a 5806, |a
inflacion aumentd 25,5% en diciembre. La tasa de politica monetaria, por su parte, pasd a ser de 100%
namiral arual, dejonde a Ia fasa real mensual de diciembre en - 13%.

La Ecomomiz v el Sistema Financiero en 20232

Cowrbexte Sratermaciomm

Crante &) gjercicio econdmice 2022, las principabes econoanias glebales expernimentaron aceleraciones
inflaclonarias derjvadas de mayores emisiones monetarias por parte de Bancos Centrales durante log
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pertodos de COVID=19, Durante el oo 2022 comenzd la bisqueda por normalizacidn de liquidez v esto
conlbevd un mayar estrés de las eondiciones financieras globales.

Aoorde a dates del Fonde Monetarie Internacional (FMIL, a nivel global le actividad crecid estimalivamente
um 3.4%, experimentando cierin desaceleracion en relacitn al crecimiznio aleanzado el oo pasado. E1 PBI
de EE.LILI, se estima creciendo a 2.8 para 202, v desacelerando a 1,4% para o 2023

Al igual que en el afio 2021, los mercades emergentes mostraron una mejor perfomance que los paises
cenirales, con una suba en el PBI del 3,9%, siendo Oriente Medio y Asia Ceniral quienes sostuvleron la
tasa de cracimiento por encima del promedio de otras regianes. con crecimientos en sus PRI del 3 3% Para
el caso de América Lating v el Caribe, la recuperacidn estuvo en linea son el promedio de sconomias
emergentes carmands un 2022 con un crecimiento de 3,99,

A inicios del afio, s¢ comenzaron @ revertir kas medidas de apaya y los estimulos fiscales y monetarios par
laz crecientes presiones inflacionarias gue alertoron a las autoridedes. La Reserva Federal de EE_ULL, 2n
Ins sucssivas reuniones mantenidas a ko larao del afbo, incrementd las tasas de ntarés de referencia hasta el
rango de 4. 25%-4 50%, Paralelamente, se anunciaron reducciones en la hoia de balance que comenzaron a
partir del mes de julio,

Otro de los focos de inestabilidad econdmica fue la escolada del conflicto entre Rusia ¥ Ucrania; desde su
eitallido, los precios de bs energia &0 incrementaron alconzando méximos del aflo v gencrando mayoees
prestenes nflacionarias. Sumado ete Glimo &l empeoramiente en las condiciones financicras, las
previsiones de recesitn se incremeantan y el FMI asi lo estima en su proyeccian de variacion de la sctividad
ecgnomica, o cual e uhica en 29% para el proximo afio,

Sin embargo. la magnitud de la dessceleracion econtmica no esta del todo clara ¥ las dudas én tomo & na
mayor recesidn murdial persisten. El riesgo de excederse en kas subas de bos tipos de inderds aln marca un
desafio para las sutoridades ¥ su conziguiente repercusion en ks mercados que on los Glidmas meses han
mastrado una gran sensibilidad a lns declaraciones de Powell,

Ef gran termdmein gue margue el caming de la Fed serd In evolucion de la inflacidn, una desaceleracion
comstant: padria imglicar un relajamiento en la politica memetaria mayor a o esperado v de esta forma,
ajue=tar hacia arriba estimaciones la variacian de la actividad econdmica,

Cartexie Loca

Durante 2] 2022 Argenting siguié experimenando un avance de la economia gracias a la aperiura total de
los seciores afectados porgl COWVIE-19. Durante los prirseras 3 inmestres del afio, se vio un crecimicnio
econsecutivo que lleve al PRI a niveles miximos histdricos, aunque el dhimo rimestre moestra signos de
desaceberacion, domde el causante es gl deferiore del poder adguisiive debide a u erecimbento de los
salarios por debajo de la inlacikn,

Dwranee bos primeros. siete meses del afio, e Martin Guensdin como Silving Batakis (Ex ministros de
Econamia de Argentina), fimanciaron el it con emisidn monetaria via adebantos transitorios, ¥ compras
de titlos e el mercadt secundasko, peincipalments & partir de junio, leepo del sell-off del mercado de
deuda en pesos. En agosto asumic Sergie Massa como Ministira de Economia v limité 2l financiamisnso
monetario del déficit, aungue la implementacién del délar “Soja”, ls compra de titulos en el secundario v
una tasa de palitica monetana elevada siguieron deteriorando o hoja de balance del BCRA. De ests manera.
ks agregades monsaios mvisron un crecimicnto expencncial en el afio 2022, levando ef stock de pasivos
remuncrados 2 8 10 billones.

Debide a un mayver nivel de actividad v fuerte emisidn monetars, la mflacion finalizd en %4.8% amual en
2022, casi el doble de la evidenciada en 2021, Este sucedid a pesar de ks controles de precios
implementados durante todo el afio ¥ de un cepo cambiarc cada ver mas estricio. A su vez, la inflacian
sirvid coma instrumento de liceacion del gasto fiscal y de bos pasivos remunesados del BCRA que finalizan
el afbn con ung tasa de 75%.

Se bopraron cumpliv las megas del FMI, principalmente aquellas relacionadas al déficit fiscal que no superd

la cifra de 2.5% del PBL Esto s die gracias a I utilizogion de ingresos por emisiones primarias de titales
pablices v el aumento de la deuda Notante, principalments en los Gltimos timestres del afo.
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El crawling peg comid casi wode el afio por debajo de la suba de precios, finalizando el aflo con més de 3
putes de retrass [+T24%), muy por debajo de la nflacion, Bl gobiemo Jogrd evitar ef sabio en el tipo e
cambio graciss & la implementacion de un dikar diferencinl para la liquidacion de exporiacionss de soja,
que permiticron engrosar las reservas del BORA v quitaron presion al mercado cambiario,

RCICIOS FIN

Resmltade Mete del Ejercicio Consulidado

El Banco ha consolidado linea por linea sus estados de resulindos por kos ejercicios finalizados el 31 de
diciembee de 2024 ¥ 2023 con los de Metrocorp Valores 5A,, de Eyrobanco Bank Lid. v CMF Asset
Manzoement 5.4 L Socledad Gerenle de Fondos Comunes de Inversita (antes denominade CMF Asset
Manazement S.ALULL

El siguienie andlisis de ln Direccion de los resadiados de las operaciones v la situacian financiera del Banco
debe leorse conjuntamente con bas secciones “faformaeidn o fa Emisora, Descripolin de las aotividades y
mapocior Mepacle” v “Estriciura o o Ebnjsors, Accionfstes o Soclas v Partes Relacionades. Lo
subidiarias del Banca™.

Tal como se menciona aneriormente, la Informacidn que surge de los cuadros expuestos o continuacion,
finalizados al 31 de diciembre de 20024 y sus comparativos, fueron preparades de conformidad con ¢l merco
e informaciin contable establecido por el BCRA. basado en las NITF, las cuales fueron emitidas por el
IASE y adoptadas por la FACPCE, con las excepeiones (1) del punto 5.5, “Deteriors de Valor™ de la NITF
§ “Instrumentos Financicros”, que en forma irangitoria foe excluida por ¢l BCRA del marco contable
aplicable a las entidades financieras: v (ii) la aplicacion de criterios establecidos por el BCRA, pam In
medicion de su tenencia en ciertos Bonos emitidos por ¢l Estado Macional en moneda dual, que difieren de

Io previsto en la NIF & “Instrumentos Fimancierss™; szgan Io ya mencionado previamente,

| 31 dedsciembre | 31 de diciembre | Variacién W arincidn
k4 2023 Mixminal Mominal Y

Ingresos inbereses T3R.5950 30 L P | 151.774353% (17.81%)
Egresos por intereses (014,497,243 | | 174.852.416) £ill.335,174 {34,520
Resmltadn meto por intereses 124,461, a4 115,881,253 BER0AT] T4

' Ingresas por comisiones 7741 A 4 5MLETY 0%

s5ir [T SR S s {1648, 3500 1.367.2493) {IR1. M) 05T

Resultadn netp por comisiones 5368585 5129070 80415 4,67
Resubindn  meto moedicion  de  insrumenios 5
Mrcnciorns a valor li:nahln con cambios en resulindie #6.282.095 S 28302046 49.33%
Dilerencia de colizacitn de moreda exiranjera (2520 A05) WA51.904 {12183 5m { | 26 20846}
(s imgresns ppemmiivog B3 524 1815 320 2621 54 76, 6%
Carpens por incobribilided [T.363 749 i3.157.355) (.08, 354 133,288,

| ImBresns opeeativos milod 2IX284214 TG TR 54 13551873 1248%
Beneficios al peersnnial {23 516,565 (24535 Tdiv) 1.3, 1K1 15,373
Ciasios de adminisirociin 00T (24, 16, 14R) (5,934,625 2d.58%
Depreciaciones v amamizeciones de higno 1163 280 (1360 5TS) LADT.A2E {REA6%)
Diros pasiies pperstivas {15300, 64} (3337 380, 5 92,460 [31.13%)
Resultads Chperative 143 146653 1IER02. 502 27.254.261 I1.51%
Resuliado por psociadas v nepdeios conjanies 15272 .05 (111357 {209 68%)
Resnltade por 4 posiciés monstaria neta {77115 H05) (58,303, 1345 1LOR73FY {12.57%)
Etmu:;‘t::s nmtes de impuestos de ks actividedes que B8 576 37 60343 3IE131.333 138.41%
E‘I‘I‘;ﬂ“; B gt T~ Tk ety e | (234483451 113,379,847} (118459 | 75.90%
RESULTADM METD DEL EJERCICIO) 42,577.230 | 4, el 4546 | 2R.212.774 196,41 %
RESULTADO  NETD DEL  EJERCICH)Y | |
ATRIEUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA | 424583917 14.297. 164 28,186,245 197.15%
CONTROLADOREA
RESULTADO NETO DEL  EJERCICI)
ATRIBELUIBLE A PARTICIPACIONES N0 | 95813 4l 28T 20515 1941
CONTROLADORAS
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MFERENCIA DE CAMEID POR CONYERSION
DE ESTADOS FINANCIERODS (2594697 LT-TA0 (ALSEZ097) | (B3I 3T%)

TOTAL  RESULTADD  INTEGRAL  DEL
EJERCICID

18.982 533 F3 530 8% (53493523) | (41,29%)

Al 31 de diciembre de 2024, Bapco CMF 5.4, finalizd el ejercicio con un parrimonie nete consolidado de
175045 4 milkanes. Losactivos conselidados ascendieron a §58.478.7 milkones ¥ los pasivos consalidados
por G83.429,3 rmillones, Por su pante, & nivel individual, los activas ascendicron a 398468, v los pasivos
8 4238747 millamnes,

En relackn con el resultado imegral del Ejercicio finalizado 2l 31 d2 diciembrs de 2024, el mismo arrojé
una ganancia do 189825 millones. El cpercicho anterior tolalize un resultads integral tofal positivo de
323518 millomnes.

Los préssamos consolidndos otorgados al sector privadoe no financiers ascendieron a 254 668,86 millones, al
BCRA 1177 millones v a O entidades financieras | 7.982,5 millones, presentande un aumento del
374905 del 5.415.93% v del [00% respectivamente, respecto del saldo al 31 de diciembee de 2023,

En forma consolidada el indice de liquidez {DisponibilidedesDepdsitcs) ol 3§ de diciembre de 2024 ¢s de
20,99%; disminuyendoe en 13.86%, con respecta al 31 de diclembre de 2023 v mantiens indices de
capitalizacidn que registron excesos de capital mininmo por 127.774,3 millones con respecto a ko establecido
por banormativa del B.C.R.AL Con respecte al indice de liquidez medido sobre base individual de [a Entidad
#l 31 de diciembre de 2024 asciende 8 21.68%, mestrando una disminecion con respecio al 31 de diciembre
de 2073 de un 19,44%, Banco CMF a nivel individual continda con indices die capitalizaciin que regisiran
exeesos de capital minimo por 1033702 millopes con respecto a lo establecido por la normativa del
BCR.A,

Coriera de Préstamos y Administracidn de Riesgo Crediibcio
Financiaciones

La informackin detallads a continuacitn fue preparada de conformidad con el marco de informacidn
contable establecido par el BCRA, basado en las NIIF. las cuales fueron emitidas por el [ASE v adoptadas
por lo FACPCE. con la excepcion (i) del punta 5.5, “Deterioro de Valor™ de la NIIF & “Insfrumentos
Financieros”, que en forma transitoria fuera excluida por el BCRA del marco contable aplicatde a las
entidndes financizras, 1ol comao se menciond previamente,

Concegtos de Financizciones 24 23 HIZE

. Préstarmas o otras financiaciones IVETEHEAT | IB45SRTTS | ZXESTIAD
- Préstamos al personil (883043 - -
. B.C.R.A, no comprendidos {E17.700) (B.761) [4. 103
= Previsiomes T.EY8.631 5.149.70G 6.263,782
- Ajustes Mormas  Internaciosales  de  Informacicn 2
Financiers 424,500 267.567 393,061
- Oibligaciones Mesociables y Timlos de Deuds de

 Fideicomizos Financieros — Medicion a Cosio Amortizxlo 47.101.964 10.339.885 1.930.004

- Contingentes — Olras Garantias Otorgadas || ) J2A466983 | 44702846 | 19.624.499
- Contmngentes — Oiras comprendidas en las narmas de I

| caicifiacie e dandoses ) 223746 7542433 6.612.959
|TGTA.I.. DE FINANCIACIONES FN6TE 6] | XR2TSIT48 | 266,4534.107

Fuente: Composicién de las Fimanciaciones consolidadss del Banco, deimllados en ¢l Anexe B -

Clasificacion de présiamos y otras financiackones por siteciin v garantias recibidas consolidados ol 31 de

diciemnbre de 3024, 2023 v 2033:

(1} Corresponde al sakdo de garntias oforgadas por ol Banco a sus clientes que constituyen un riesgo
cvenual regisrados an cueitas de orden de la Entidad,
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2} Cormesponde al salde de responsabilidades por opersciones de comercio exterior v a créditos
documeniarios ambién de comercio exterior, constituyendo sakdos eventuales registrados en cuentas de
orden del Banca,

Loz datos uiilizades para confeccicnar el cuadre que anfecede provienen de bes estados financieros ¢

informaciin imerna de ta Emisora,

La cartera de financiacionss consolidada del Banco, luego de previgsiones, totalizsba 5 2000678 millones al
31 de diciembre de 2024, un 54,57 supenior a los 3 252,737 millones al 31 de diciembre de 2023,

Clazificacitn de a Cartera de Finnneiaciones segin so clasificacidn

Al rratarse de un banco de estructura pequeda, la administmcion de los riesgos se presenta centralizada v
con estrecho seguimienta por parte de la Gerencia General v el Directorio, quienes parmicipan en el Comité
de Riesgo de Créditos. A Ios efectes de la adminisiracidin del rleago de erddito. el Banco evalisa la calidad
de bos eréditos ¥ establece los ceiterios de seleccidn para los clientes pofencinles, para detectar en forma
anficipada cambios en los niveles de solvencia de las contmapartss, El procese pone foco on cf conocimiento
del cliznie ¥ en su sepguimicnie continee. estableciendo confactes mecurventes con s directivos ¥
responsables, Dichos comtactos y visias a la empresa permbien determinas la sifmciin scondmica.,
financicrm ¥ Ias perspectivas del negocio financinde o & fianciar ¥ e da o [as Gesencias del Banco un
adecuady marce para determinar ta vinculacion del cliente, su calificacidn ¥ ¢ limite v modalidad de
asistencin, asi oome pars evaluar la desinversidn en determinados clientes en forma oporuna.

Para una dewripeidn del proceso de érédites seguide por el Banco para el otcrpamients de las
Financiaciones véas2 “/nfarnraciin tobre ol Emisor. Deseripeidn de fas Actividades v Negocior™ de este
Prospecio,

A continuacin, se detalls la cartera de financiaciones del Banco v sus sociedades controladas para los
gjervicios finalizados el 31 do diciembre de 2034 y 2023, Asimismo, en el referido ceadre se detalla la
composicion de ks cameras por situaciin de acuerdo n bn normativa del BOCRA

{ifras en miles. da | &l 31 de diclembre de

| pasos

24 * | 203 k- 2022 ]

Cartera Comercial |
Ferforeming {1) J52.757.241 | 99,9E% 233.276.836 | 100.00% 6E5.503.832 | 100,00%
Man = performig (2} £5.373 | 0.02% 0,00 - | uo0ss
Total S62E13.614 | 100.000% 133276836 | 100.00% 665,603,832 | 100.00%
Cartera Consumao
Performing (3} 278624189 | 99.59% 19.475.002 | 95.99% | 154038261 | 99,97%
Man — performig (4} 2058 | 0,01% 910 | 0.01% | S4.082 | 003%
Total 27.664.547 | 100.00% 19.475.912 | 100.00% | 164.002.343 | 100000%

iy Lios poncepbes de performing para la Cartera Camercial Incluye los saldos de Situacidn
normal {iluacidn 1} ¥ con sspimiznto especial (situacidn 2) Incluidos en el Anexo |
Corsolidado segdn las normas de clasificacidn de deudores del BCRA

2} Los conceptos de noo-performme para la Cartern Comercial Inchuys los saldes de; con
problemas (situacién 2). con alto riesge de insolvencia (situaciin 4). irrecuperable
(sisacitn 31 e [rmecuperable por dispesickin péenica {siwacian 6) inchrdoes en el Anexo
1 Cemsolidado segin las normas de clasificacian de deudores del BCRA

i1 Les conceptos de performing para la Cartera de Corsomo incluye los saldos de
cumplimiento narmal (situacién 1) ¥ feseo bajo Csimacion 1) incluides en el Anexo |
Cansolldado sepin bas normas de clasifieacsén de deudores dzl BCRA

41 Los conceptos de non-performing para la Carera de Consumo incluys los saldos de:
resge medio (siuacién 3. riesgo alo (situncién 4), irecupesable (sivacidn 5) @
Imrecuperabds por disposicion iécnkza (sisacién 6) sclubdos en el Anexo | Consalidado
sepdn las normas de clasificacion de dewdores del BCRA
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Lios dates wiilizades parm confeccionar el cuadre quee antecede provienen de Jos estados financleros &
informacion inferna de la Emisor,

Clasificacion de la Carlera de Fippncmciones segin sas garnntéas

Asimismo, el Bance gestiena el rigsgo de su carters medionts o recepcion de garantias, cuya seleccidn ¢
instrumentzcion han demestrado um buen resuliade en la gestion de recupero de eréditos,

A continussion, se ditalls |2 cartera de2 linanciaciones del Banco ¥ sus sociedades controladas para los
gjercicios finalizados 2l 31 de diciembre de 2024 v 3023, Asimismo, en el sefercdo cuadro s2 deralla la
composicin de acuerdo g fa clasificacion de garantias recibidas, sepin nonbativa del BCRA.

En miles de pesos Al 31 de digiembre de
204 H 2023 T Fiirkd ¥
Con garantias y contragarantias
preferidas "A" [1] IR 394 25 Fid% 43 3100603 16, 74% 57862 4209 6,97%
Con garantias y contragarantias
preferidas "B (2] 4,754 568 1,23% 1767731 1,49% 19,813,977 2,355,
Con garantias ¥ contragarantias 2511.760.10
300.191.721 E1,96% . 141, i
no preferidas (3) 3 B3.00% | 380.141.588 A5, 87%
Sin Garantia y contragarantias 37.397.607 8957% | (5.085,693) [201%) | 372.180.181 44 86%
T | : 2
o 390.678.161 100% AT ]: 100% | B28.696.175 1005

(1] Estaciasificacitn estd refizrida a la clasilicacion de garantias de acuerdo a los criterios
del BOCRA Diche enle en su Comunscaciin "A7 3918 v complementarias y
medificatorias defalla taxaotivamente ks garantias que éstin comprendidas en est
categoria. Estin constitwidas por la cesicn o cavcion de derechos respecio de titulos ¢
documentos de cualguier naturaleza que. fehacientemente instrumentadas, sseauren
gue la entidad podrd disponer de los fondes en coneeple de cancelacion de [a
obligacitn contraida por el cliente. sin necesidad de requerir previamente el pago al
deudir dade gue | efectivizicion depende de fercerns solvenbes o de la exisencia de
mercados en bos cuales puesdan liquidarse direclamente los mencionados titalos o
dacumentos, o los efectos gue ellos representan. va sea que el vencimiento de ellos
colncida o sea podterior al vencimignte del préstamo o de los pagos periddicos
comprametidos o que el producids sea aplicade a In cancelacidn de ks deuda o
transferido directamente a la entidad a e (i, siempre gue las operacienes de crédito
no superen. medide en forma residual. of Wrmine de & meses salvo en los cosos en que
se cstablezca un plaze distindo,

{2} Estaclasificacidin estd referida a ka clasificacion de garantias de acuerdo 2 los criterios
del BCRA Dicho epde en su Comunicacion “A™ 3908 v complementarias v
modifleatorias detalla taxativaments las garamias que estin comprendidas en esia
calegoria, Egdn constituidas por derechos reales sobre bienes o compromisos de
ferceros que, febacieniements instrumentados. aszpuren que 1 entidad podrd disponer
de los fondos en conceplo de cancelacion de I obligacion contraida por ¢ cliente.
cumpliendy previamente los procedimientos establecides para la ejecucitn de las
garantias. ¥ por las parantias definidas en el punta 4.2, 1. en tanto &l plazo residual de
las operacionss supers el thrmino de & meses o plaze definide por la normativa del
BCRA para cada tipo de sorantla

(3} Coresponde incluir en esta clasificacion todn ot garantla que no S8 encwentre
comprendida dentre de los puntos (1] y {2} anteriores, Dentro de estn clasificacidn ¢
Hanco posee garantias tales come: fianzas. avales. cesion de derechos en sarantia.
premdas sobre setives me previstos en los puntos [1) ¥ (2} enteriores. Los saldos
correspendisntes a este tpe de garantias son considerados en el Anexs 1 al Balance




Consolidado como saldos sin garantias por disposicedn de la normativa en ka materia
del BCRA

L= dages utilizndes para confeccionor el cuadro que antecede provienen de bos estados contables e
informacitn inlerna de la Emisora.
Flujo de vencimiento de ba cartera de préstamos v eréditos por arrendamicnto financiero,

El Direciorie del Bance y sus sociedades cantrokadas han establecide crilerios conservadoerss de mversidan,
atento a prifeger la solvencia del Banco, El moedele de negesios orentade & la financiacian de empresas
grandes. medizs ¥ pequeitias ha reporiado beenos resultados en la 5_::|:i.d|n de ln sociedad, la cual en los
Gltimies afiea ha privilegiade el atorcamiente de produsctos quee permitan contrarrestar la concentrucion de
deptsitos propia tambidn de su modele de pegocios. Ex par ello que [os principales produsias de la carlera
activa son el descwesnto de documendos, adelantes en caentas corrlented ¥ préslamos amoriizsbles de baja
dirariog,

A continuacign, se expone el Mupe de fondos gque reporin In comers de préstamos v créditos por
arrendamiento financiere del Banco v sus sociedades comroladas al 31 da diciembre de 2023, donde s
evidencia que ¢n 180 dlas cae el 38, 17% de la carsera.

Caida de Activos v Pasives al 317122024

D | Do 3 Die & .
mu.s;'] catn 'I"ﬁ Hasta3  hosta®  hasia 12 ]';'“ d¢ ol
Congepin PSS MEsEs meses Eses
Préstamos v Odras
Financiaciones = I2E.821.724 T4224.913 272535503 31,596,548 I0B92.153 272765843
TOTAL - P28.821.724 VAT 015 27253503 31596548 10892153 27X T6E.E43

La presente informacein surge de informacitn consolidada de gestidn inerna de la Enidad.

Ligquidez v Recursas de Capltal
Forden v Pasive

La estructura v lps principales companendes del pasivo consolidode del Banco en bos gjercicios que se
il lcan a candmuacitn eran s sipuenies:

Cifras en mikss de pesos Al 31 de diciembre de

24 2023 |20
| Pasive BEE 420,347 RR5.ETI.ISY CTILTI0.987
| Deposiio 459004 08 F254340T1 | S3R963.436
| Pagivos a valor rasocables con cambios en resulindas 4 117393 2I3M35.338 15. 380562
- Instrumentos derivndos 11648 - 74,504
Umensciones 48 pases pasives 1602718 32046 246 -
Carns pasives fnanciergs 132288 432 159419608 112549 ER2
F’:urﬂ;_'lﬁhm-.:i meibidas Jel BOCRA Y olms jisliociones 41907 541 4 TR D 4,304,408
Maligacione nupociables amitidas TES | B = 15 853007
Pasiva por impuesin o a5 pemanciis cormieni: TTER TR LI263.425 1142
PRivD o impicsin i les pemancis dElRiido !3.4:54.951 1194031 ER kT
Chras pasivos ra financieros : T3 170,760 1&EME 121 15,372 564
Patrimonio Meto
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| Copital Social 323,800 321900 373,900

| Ajumes di EapiLnJ. BT.R30.658 H7T EHLAE] HTR5G43

| Gasancias Reservodas 49526484 S1.1589.59% STE22.TT

| Rearliades ne asipnados . . | 1.041.795
Daros Resutindos Imcpraks mamidados (35702 175980126 | {4681 45T)
Hesurlido del gencicin 4T 4R3 417 14297169 ;E.WE.EE{I
Parimpnin Moo smribuible o pariicipecianes no conirmladesg 4585 M B 44 439 143
Trdni del Patrimomio Meto 175049 438 172080.528 145343, 154

La Informacidn que surze del cuadro precedents al 31 de diciembre de 2024 v sus comparativos, fis
preparada de conformidad con el marce de mformacidn contable establecido por el BCRA, basado en las
MIIF, emitidas por el 1ASE y adopiadas por la FACPCE con la excepcidn (i) def punte 5.3, “Deferioro de
Yalor™ de Ta WIF 9 “Instrumentes Financicnos"”, que en forma transitoria foe excluida por ef BCRA dol
marce contable aplicabbs o las entidodes financieras. tal como s¢ menclona precedentemente.

(1} Comprende las sumas de dinere v los titnlos plblicos de terceros eniregados por ellos 8 la enbdad
auie pueden ser retitados a simple solicitud o restituides en un plazoe convenido. camo 8imsmg
los ajusies, difersncias de cotizackdn e intereses pactados @ pagar devengados al fin de cada
ajergicia,

Dhepiaitis

Al 31 de diciembre de 2024 los depdsitos consolidados del Banco ascendian a § 455,004 (cifras expresadas
gnmillonss de pesos, capial mis intersses), 1o gue representaha el 39.64% del tatal d [os recursos Cincluido
el parimonio neto). Los mismos incluian depdsives & la vista por el 38,07 v a plaze por el 11,93%.
Al3| de dickembre de 2023 les depésios consolidados del Banco ascendian a § 725,425 (cifras expresadas
gn rillonss de pesas, capifal més interesesh, o gue representaba el 28, 850% del total de los recursos (incluido
£l patrimonio neto}. Los mismos incluizn depdsitos a fa vists por el 98.62% v a plazo por 2l 1,38%;,

3 dde digiembre

Cifras en mibes de pesos — Saldos consolidado | 2024 023 0%

Al Secror Mablico no Financhero = 2 s
Al Sector Financiero 0053 3033 6. 740
Al Sector Privado no Financiero y Residentes

en ¢l Exterior | ; : E
Cuznaas Corrientes 3554000001  525.RELG15 428, THZ.078
Caja de Ahoeros I043T.145 | 175038998 45061930
| Plaz Fijo S4TITIG . 9994550 43,322,981
Cuentas de laversion - 8518377
Otros 17077911 13680808 10967542
LTE:F:SEE a_si:nm :.; diferencias de cotizmelin | 308,272 £35.176 2 1838
Taotal de Depisitos A5 (04 (0% T15.424.971 38961 650
Total Diepdsitos en millones 4504 725425 ERR. S
Total F'a_slm-'- PM {en millones} 1157523 2531 535 2668501
% depdwitos o Total Pagive + PN 30 540 I8 B0 ) 204 |
% depdsitos a la vise 3/ Total Depasitos BE.07% 9 6% 0,3 7%
% depsitos a plazo 5/ Total Depdsiios [1.93% 1,38% 0.63%




Descabee de liguides

A los efectos de analizar los descaloss de activos ¥ pasivos financieros del Banco se elabora el “Descalce
de Liguidez” que muestra bos descalees existentes enire los vencimisnios contractuales de activos y pasivos

firaincieros conselidadas,
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Corresponde a informacitn de ks Estados Financieros Comsalidades de la Entidad.

Histdricamentz, el fondeo del Banco y sus sociedades contreladas seha compossto principalmente de
depdsitos ¥, en menor medida. de operacionss de pases pasivo, peésfamos imer-financiers v fondeo
mediante la emision de obligaciones negociables, Con refacion a esto Gltimo, ¢l Banco v sus sociedades
controlacdss mantienen un buen accese @ liness de créditos en ¢l mercade local con un amplic nimer de
entidades, a nivel local come ntermacbonal, con mas del 90% de los acusrdos estoblecidos con limiloes
dispanibles.

& pesar de la elevada comcentracion de foa depdsites. que ba camacberizado ¢l modelo del Banco desde sus
imicios, ¥ gue €5 consstuencia de ser un bance mayoriste sin secursales, o] Banco ha sorteado sin
inconyenigntes |as distinlas crisis g2 lquidez del mercadoe asgentine. 51 ben la situacion del mercado ha
cambizdo, la Gerencia y Jos Directores del Bance han logeado wn emendimients de sus riesgos v han
direccinnado ba estratesia de oripinacién de activos foeealizdndola en inversitn de activas de corln duracin,
Io ques permite mitigar el riesgo de concensracion de depdaites. Dicha estrategia estd en evidencia en el
cuadro precedente, donde el flujo de vencimiznio se concentra en los 180 dias.
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Capital Minimo

El cuadro a continuacién detalla la informacien sobre el cunplimiento del Banco con las normas de capital
minimo para ejercicios consignades ¥ permite la evaluackén de la solvencia del Barco v sus socledades
cortratadas segion las Mormas de Basilea, adoptadas por el BORA

Cifras en miles de pesos. exceplao mtios Al 31 de diciembre de

a 24 X3 P ]
Reguisite Minimo de Capital(a) 43.301.943 5600 1. 405 6314196
Valar Riugg de Crédilos EW 334514, 7449 SX08T (58
Valor Bissua de Mercada BA456T] 21 498218 1815442
Salor Rieseo de Tass de Interds - . -
Valor Rieseo Olperativo I 126165 HER.13E 141
Integrackin (b 171.076.320  150.632.682 | 13L118.99]
Exceso de Integracidm {b-a) 127774377 1 4631277 | 95.R0M.794
Ratios {%)

Exigencia como porcemiaie de |a intcorackdn de capital 2i3 % a1 18% 27455
Excese sobre Capital Minimao Reguerido 2085 08% 1685 8% 263 E2%

Hechos Posteriores

Se informa que no se han registrado hechos posteriores relevantes a la publicacidn de jos estados contables

ol 31 de marzo de 2023,

En consecuencia no existen hechos que modifiguen o afecten la informacidn condenida en dichas sstadas

contables,
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El sigwienite gx nn resumen de lox Wevovnos v gondiciones generales di laz Obligeciones Negoclpiles gue
s describen o0 In Seccian “Teeminoy ¥ Condicianes de las Obligacions: Negoctables™ del precente, v exta
covrdiciomedn e s fotalidad por-fa informecidn mos detelieda conterids o exie Prospecro, Las pelabras
¥ expresiopes srilizadas o &f prevente resumen fendedn o) signilicads slorgaeda en la seceldn "Tdrainos ¥
Condiciones de Inx Obiigaciones Negociofiles™ del preseste o e cuialquier afra secoion del prevenie
Prospecto, Tal col lo pravizrg en fos " Tiemigos v Cordiciones de fay Obligeciones Negociahles™, los
higaciones Negociatler podrdn emiliese vinewlodar o wn fndice W wea femila feomrs ser af case de
Chdigaeiones Nagociables denominadas on Unidodes de Valor Adguisiiive actralizables por of Coeficiente
de Esrabilizacidn de Referencta o en Unidades de Phieads scimalizables por of fadice del Cone de o
Cowmirieccion), devengmndn Ieresey o g faso [ifa o variable o mjelos o fa evaliicidn de un aciivg
fimamciera g sim- devemgar infereses o g combinacion de fales condiciomes, o comfarsndnd con o gue se
inelige en el Suplemanto de Precio comespondienrs o s Clave wo Serie o paticulgr.

Emisora Banco CTAME 5.4,
Rango di las Obligaciones Las {Hofizaciones Newociables  constituicin  oblizaciones
Megociabiles negociables bajo o Ley de Oblipaciones Negociables. Las

Obligaciones Negociables podrin ser emitidas con carnicter
subardinado o no subordinado. Las Obligaciones Negociables
no subordinadas constituirdn, sujeie a ks leves argentinas
aplicables, oblisaciones directzs. penerales ¢ incondicionales
de la Emisors, teniendo en todo momento ¢l misme grado de
privilegio entre sl ¥ al menos el misme grade de privilegio que
indas las demds obligaciones mo garantizadas presedtes o
futuras de la Emiscra, salvo las preferencias en el cumplimienta
de oblizaciones que se determinen por ley con caricter general
¥ obligatorio, Las Obligaciones Negociables subordinaidss
serin  emitidas  bajo  Jos  tdrmincs vy condiciomes  de
sebordmacion e 52 especifiguen en 2l Suplemento de Precia
respectivo, La Ley N* 24 485 v sus modificatorias disponen que
en caso de liquidocién del Banco, todos los depasitanes
indicados en el aniculo 49 inciso £), ya fueren personas fisicas
o juridicas, e independientemente del tipo, monta, o moeneda de
sus depdsitos, tienen un derecho preferencial general v absoluto
respecin de todo obre acresdor del Banco, slve aguellos
garantizados con privikegioe especial de prenda e hipsizca v los
acreederes laborales enumclades en los Incias a) ¥ b del
articulo 53, Asimismo, conforme al artfeulo 50 de la Ley de
Entidades Financieras v sus modificatorias, poded decretarse Is
guithra del Banco wna wez que haya sido revocada la
aularizacicn pare funcionar por ¢l BORA De acuerdo al artftculo
53 de la Ley de Emidades Financieras s créditos del BCRA
tendrdn prioridad sebre los demds acreedores, con las siguienses
excepoiones y en el orden de prelacidn que sigue; a) bos criditos
con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda ¥ bos
eréditos atoryadas conforme o previste per el oricule 17
incisos b) e v 1) de b Carta Orgdnica del Bance Central de ka
Fepablics Argentina, en fa extensidn de sus mespectivos
ordenamientos, Los créditos oforgados per ¢l Fonde de
Liguider Bamcarsa (FLE) creade par el Decredn W7 32, de fecha
26 de diciembre de 20601, garmmizades por prenda o hipoteca,
gozzran de idéntico privilegio; b) lox créditos privilegiados
emergentss de las refackones laborales, compresdidos en el
artlcule 268 de la Ley M 20,744 v sus modificatorias. Gozarin
del mismo privilegio los intereses que se devenguen por las
aeresncins precedentements expuesias, hasta s canczlacidn
tatzl ¥; ¢l los créditos de lps depositantes de acoerdo con o



Emisitn en Cluses

Garmnbin

Factores de n'mgn

Organizador

Falsciariog ¥ olres Agenles

previsto en =l articube 49, inciso &), apartados i) 2 i) de la Ley
de Entidades Financiaras,

Las Otligaciones Mepgociobles serdn emitidas en Clases, Cada
Clase podrd estar subdividida a su vez en una © mds Seres
emitidas en distinias fechne. Una Clase o Serie va emitida podri
ser reabierta, aomentdndoss el monto de Obligackones
Megociables en  circulacidn bajo dicha Chlise o Sare,
manteniéndose todos los Ermines ¥ condiciones de emision
respecte de bz neevas Obligaciones Nepociables; inclusive el
plaze. Las Obligaciones Megociables emitidas bajo cada Serie
pelarhn sujelas a los mismos Ermimos en su totafidad. Podnin
reemiticie nuevas Clases o Series que s& amoricen dentro del
plaze maximoe del Proerama, siempre que el monto de capital
die las Clases o Series que 52 encusniren en circubacidn dentro
del Programa mo supere ol monto iotal méximo de UUSS
FO0 0000 [Didlares Estadounidensed coen millones) (o su
squivalents en ofras monedas o unidades de valor),

Pesdrdin emitirse nuevas Clases o Series que se amorticen dentro
de los plazoes previstos en este Programa, slempre que el monio
de capital de las Clases o Series que se encueniren en
circulaciin dentre del Programa no supere el monto total
maima de USS 100000000 {Ddédares Estadounidenses cien
milkenes) (& su equivaledte en ofms monadas o unidades de
vakor). Cada Clase serd ohjeto de un Suplemento de Precio que
complements v amphle, en boneficio de bos Tenedores, esing
termincs y condiciones (bes “Ténmmos v Condicsmnes™). Los
rmines ¥ condiciones aplicables o una Clase ¢ Serie de b
Obligaciones Megociabled en particular son estos Témminos ¥
Condiciones, [os cuales seran complesmentados y amplisios, en
beneficio de los Tenedores, con los fdrmines v condiciones
establecidos en el Suplemento de Precio pertinente.

Las Obligackones Megociables s podran emitir con garantia
coinii o oon garantia especial o floants, incluyendo garantias
de terceros, de acuerdo con e que sobre ¢l particular indique ¢
Suplemenio de Preclo corraspondiente a una Clase wo Serie.
Las parantins de las Obligaciones Megoclables podrin ser
cupabquicra de las permitidas por el BCRA.

La inversion en las Obligaciones Negociables emitidas bajo el
Programa involucra la ssuncitn de determinadas riesgos. Los
principales factores de riesgo que pudieran afectar la capacidad
iz |ln Emizorn s¢ consideran baje b seocion “Faciores o
Rigmge " del presente,

La Emizora podra designar una o més organizadores en relaciom
con una Clase wio Serie de Obligaciones Megociables que se
emita bajo el Programa, de acuerdo con lo que sobre el
particular indique el Suplemento de Precio commespondiente a
una Clase who Serie.

(e swcwerdo con ke que sobre el particular indique el Suplementa
de Precio cormespondiente a wna Clase wio Serie, s& podri
deslgnar un fideciario w/u otros agentes con relacion o las
Obligaciones Megociables, El fduciario representard los
intereses oodectivos de los Temedores, ¥ tendrd oquellos
derechos y obligaciones que surjan del contrate de fideicomiso
respective.
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Agente de Registre yio de Pago

Agentes Colocadores

Listada, megociacion ¥ oferta

Simtennay de compensacidn

Maonto del Programa

Drracion del Programa

Forma de les titulos, Titulo
ejecialivo

La Emisorn podra designer a un agete de reglsira yo de pago
de las Obligacicnes Mepociables de acusrdo con lo que indique
el Buplementa de Frecio de la Clase yio Serie respectiva,

La Emisora poded designar uno o mas agemes cobocadares v
sub-golocadores de [as Obligaciones Megociables que se emiianm
bajo una Claze o Seriz bajo of Programa, los que podrin ser
lecales o extranjeros, d2 acuerdo con 1o qus sobee el particular
indigque &l Suplemente de Precls comrespondiente a una Clasze
wia Serie.

De acuerdo con o que reselva la Emizore wo el agents
cobocadaor respecio de wna Clase o Serle en el respectiva
Suplemento de Precho, las Obligaciones Megocizhles listanin
wio megociardn en mercados de valores autorizades gor la CHY
¥io en mercados de walores del exterior, ¥ ser colocados tanto
kcalmente como intermacionalments, con sujecidn a todas las
beyes ¥ rezlamentaci ones bocales v extranjeras que resaltaren de
aplicacion & takes efectos, Cada Clage o Serie de Obligaciones
Mezociables que se emitan en ¢l marco del Programa podrin
ser colocadas utilizando & mecanismo de colocacidn que se
determimng en ¢l Swplemenio de Precio respectivo, de
conformidad con lo dspuesio per I Ley de Marcado d=
Capitales, la Léy de Oblizaciones Meaociables v 2l Capitula 1V
del Titalo VI las Normas de la CNY (Formacitn de libeo -
“hiakbuilding” — v subasta o licitackén piablica).

Evrgclear ylo Clearsiream, Luxemburgo wo, con relacidn a
cualquier Clase wio Serle de las Obligaciones Negociables,
ciealquier ofrm entidad autorizada por k& ONY, segon =
expecifigue en el Suplemenio de Precio respectiva.

Hastia un mante tedal de USS  DOOO000000  {Chilares
Estadpunidenses cien millomesh (o su squivalente en otmas
maedas o unidades de valor) de vabor nominal de Tiuloz en
chreulacitn.

El plazo de duracion del Prozrama serd hasta el 3 de noviembre
de 20 Dentro de-dicho plazo podrn emitirss Obligacions
Memacibles con posibilidad de reemitir las Clases wa Serbes
que s amortkcen hasta e wvaloe ol mixime en circulacicn
permitido,

Las Oibligaciones Megocipbles de cada Clase wio Serie podedn
eslar represeniadas en tifulos globales, o ser emitidas en forma
escrilural, e acwerdo al articulo 31 de la Ley de Obligaciones
Mepocinbles {las “Oblizacionss Mesociables Mominstivas™,
Las Cibligaciones Negociables representadas en tinlos globales
o emitidas en forma escrileral podein ser depositadas wia
registradas en sistemas de deposita colectiva aceptades por la
CRY. Vense “Tirmiaor v Condleledos o lee Odipmelores
Negociabler = Forma”.

Lag Obligaciones Negociables podrin ser emitidas en forma de
tiles globales provisorios (las “Obligaciones Mesociables
Provigorias™) canjeables poe titwlos definitivos ghobales o
individuales (kas “Obligaciones Megpociables Definitivias™) en
las denomEnagiones permitidas de conformidad con el presentz
Prospecto v segiin s2 determine en el Suplemento de Precio
aplicable
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Ce acperdo a lo dispueste por la Ley WY 24587 de
Mamirativided de los Tiulos Valores Privados, vigente desde
el 22 de peviembre de 1993, ¥ su decreto reglamentario M®
250095, n l2g emisorac grgentings no s les permite la emisidn
de walores megociables ol portader o transferibles medianrte
endosa. Sin embargn, de pouerdo a lo dispuests pee dicha
normdiva, @n el caso de titwles valorss representativas de
deuda o asimilables a ellos, con oferta poblica autorizada, se
considernra cumplido e reguisite de la nominatividad cuanda
s encuenirén  represendaclas em  certificados  globakes o
parciales, inscriptes o depositados en regimenes de depésito
calective nacionales o extranjencs, reconocidas por la CWNY, a
cuyd fin se considerardn definitivos, negociables v divisibles,
De conformidad con las Nesnas de la CNV, diche ocganismo
reconpde como regimenes de depdsito colective nacionales a
Caja de Yalores 5.A. v como regimenes de depdsito colectiv
extranjeros @ Clearstream  Banking, Euroclear Opesations
Centre, The Depositary Trust Company (“DTCT) ¥ Swiss
Securiries Clﬂrirl-g Cnrpnmti;;m (“SEGA™, fiseron reconocidos
como snfidades de doepdsito colective a dichos fines, En twl
sentido, misniras s¢ encuentren vigentes dichas normativas, &
Emisora solo emiticd Obligaciones MNegociables bajo el
Programa en un todo de acuerdo con las mismas. Asimismo, ks
Emisora causard que ks Obligaciones Megociables cumplan
con o articule 7 de la Ley de Obligaciones Nepociahbes,

De acuerde con bo previste por el articule 29 de la Ley de
Obligaciones Megociables, los titulos representativos de las
Cinlipaciones Megociables otorgam sccién ejeculiva o sus
wenedares para reclamar ¢l capital ¢ infereses impagos bajo las
Chligacicnes Megnciables. De conformbdad con o previao por
el articube 12% incise {e) de Ta Ley de Mercado de Capitales, s¢
podrin expedir comprobantes del saldo de cuenia & efectos de
legitimar al titubar para reclamar judicialmends, o anie
Junsdiccicn arbiral en sy casa, Incluse mediante aceién
gjecutiva si comespondiere, Por otra parte, conforme lo previste
por elarticulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales, se podrén
expedis comprobanies de  los valores representados en
eerlificados globales a favor de las personas que tengan una
partscipacion én los mismos, a los efectos voon el aleance antes
indicadn, Los comprobantes podrin ser emitdas por la engicksd
del pais 0 del exterior que administre 2] sistema de depisit
cabective en el cual se encuentren inscriptos fos certificades
globales, Cuando entidades adminisrodoras de sistemas de
depdaito  colective tengan participacionss en  certificados
globakes  inscriptos en  Hstemas de  depdsito colectivo
adminisirados por otra entidad, los comprobanies podrdn ser
emitidos directnmense por las primeras.

Las Odigacienes Megociahles podrin estar denominadas en
cualquier maneda, o vinculadas a vn indice wio una frmula
(como ser ¢l case de Obligaciones Megociables denominaclas
en Unidades de Valer Adguisitve actualizables por el
Coeficiente de Eatabilizscidn de Referencia o en Unidacles d=
Yiviendn actualiznbles por el fndice del Costo de |z
Construccign), sujeto  al  cumplimigmio  de todos  los
requerimientos legales, regulazorios ywio del BORA aplicables a
In emisidn, Los pagos con relacidn a b Obligaciones
Megociables podedn, sujero a diche  cumplimienta, ser
efectisados en vio vinculados a. cualguier moneda distinga 2
aguells én que s= encueniren denominados las Obligaciones
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Rango de lo parantin

Precin de emisidn

Amortizacidn

HRescate

Hescate oprional

Rescate parcial

Mewociables, Se informa que actualmente, las unlcas unidades
de valor putorizadas por la CHY, mediante Resolucidn General
METIEIE v concordantes, son las Obligaclaones Megociables
vinculadas a Unidades de Valor Adquisitive acalizables por
2l Coefleiente de Estabilizacion de Referencin (CER) — Lay =
25827 (UVA) 0 a Unidades de YWivienda actualizables por ¢l
Indice del Coste de la Constreecian (ICC) - Ley N® 27.27]
(UWIs), sin exender dicha autorizecidn a  emisiomes
denominadss en otras unidades actualizables que no scan las
mencionadas en el presente pdrerafo,

En el caso en que laz Oblipnciones Mepociables se epcuentren
garantizaclas, el mnge d= b garantiz s fjar en el Suplemeno
de Preciy correspomdients a la Clase o Serie particular,

Las Obligaciones Negociables podrin ser emitidas a cualguier
precio e incluse a la par o con descuento, segln se especi figue
en el Suplementa de Precio comespondients.

Lz Obligaciones Megociables podrin ser amortizadas en
cualguier plazo no inferior a siete {Th dias ni superior al plazn
masine que establescan las regulaciones del BCRA, de ks
CRY ywio cualguier otra normativa aplicable a la Emiscra,

Las Obligaciones Negocinbles podrin ser rescasndas a la par o
# cualquier otro Monto de Rescate {detallado en una flemala,
indice v otro} segin se especifique en el Suplemento de Precio
respoctive (junte con las demis condiciones v procedimicntos
aplicables al rescatz), Las Msdigaciones Mepociables podean ser
rescaiadas en dod o mds cuolas en las fechos v forma
especificadss en el Saplemento de Precio respectivo. La
Emisera resperard en ode momenio el principie irato
igualitario entre los inversores ¥ la transparencia v efectuard la
correspondiznie publicidad  del  rescate  mediante s
publizackones perinentes en los sistemas de informacion de los
mercades suborizdos par ln CNY dondes 52 listen ¥ negocien
las Oligaciones Megociables, en la pdging web de la CNV
{www argenting. gobarcny), SELL R “Irfarmacicn
Flrametera”, v en la pdgma web ingtilucional de la Emisora
(www bancocmF.com.ar).

Las Dbligaciones Megociables podrin ser rescatadas antes de
sU vencimeenio estipulado & apeidn de [ Emisorn (en todo o en
parte] y'o de bos Tenedores de las Ohbligaciones MNegociables (51
fisere el casa), sepin se indigue en el Suplemente de Precio
respectivi (junbo con ks demis condiciones v procedimicntos
aplicables al nescate), El rescate anticipado parcial se realizard
respetando el principie de trate igualians ¥ I tansparencia
gidre  mverswes.  Asimismo, la Emisora  efectuard  la
correspondiente publicidad  del  rescate mediante  las
pablicaciones pertinentes &n los sistemas de infarmacicn de las
mercados nmorizades por la CHY donde se listen ¥ nezocsen
las Obligacianes Negociables, en la pagina web de la CNY
{wway argenting. gob.ancmy b, secelin *Informacidn
Flnanciera”, ¥ en la pging web instinicionsl d2 I Emisora
{wewrw bianoocm feonm.ar).

Las Obligaciones MNepociables podran ser rescatadas en forma
parcial de scuerda con ko previsio en la ‘Subseccion Tic)
{Bescate v Campra = Rescade o opoide de fa Emisora) e |a
Beccrin e Términos ¥ Condiciones de las . Obligaciones

52



Rescate por razones impositivas

Imtereses

Denominacinnes

Calificaciones

C-lin'lprnltl'qnﬂ

Incumplimiento de otras
obrligaciones

Megociables; o pro ravg del importe del capital de las tenencias,
sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables ¥ a los
requerimegmios del mercado an domde Fsten s Obligaciones
Mezociaghles, Lo Emisora respetari en tode momento &l
principicr trato izualiario enire ko mversores v 12 franspasencia
v efectuard la comespendiente publicidad del rescare medianse
Ias publicaciones periinentes #n bos sistemas de informacidn de
los mercados auterizados por la CNY donde s2 lsten ¥
negocien lag Obligaciones Megociables, en la pigina web gz la
CHY  (wwwargentine gob.areny), seccidn  “feformacion
Fimpnciera”, ¥ en la paging web institucional de la Emisora
{www bancocmf.com.arl

Con excepeicn de lo deseripio en el pamafo “Rescate Opcional”
precederte, of poscate anticipade sdlo serdi permitido por
rizanes impasitivas, segin s describe en la Subseccian Th)
[Reseme v compra - Rescale por parones imposiiivas) de la
aeccign Tarminos ¥ Condickmes de s Obligecionss
Megociables.

Las Obfigaciones Negociables podean devengar infereses o .
Los inbereses (51 fuere el caso) podrén devengarse a una tasa fij
o A tasa wvariable, @ a =ma tasa ajustable en funciGn de lx
evolucion de actives financieros, acchones, opciones de
cualquler tipe v naturalezs u otros activos, inverswmes e
indices, sijete a lo que las normas aplicables permiiian, de
acwerde con ho que indique el Suplemento de Precio respective,
v el método de célculo de los intereses podrd variar entre la
Fecha de Emision v la Fecha d= Yencimiemo ds las Clases
respectivas,  Tambidn  podesdn emitirse  Obligaciones
Mempcibles vinculadas o un indice wio una férmula (come ser
€l caso de Obligociones Megociables denominadas en Unidades
de Valor Adquisitive actualizables por el Coeficientz de
Estmbilizacion de Referencia o en Unidades de Wivienda
actunlizables por el Indice del Coso de la Construceion),
devenpando imbereses o una tasa fija o varisble o sujetos a la
svolucicn de wn activo financiera o sin devengar irtercsss ouna
combmacion de tales condicionss, de conformidad con lo que
se indique en ¢l Suplemento de Precio comespondiente a una
Clasz vio Serie en panticular.

Loz  Obligacionzs Megociables serdn  emitidas en  les
deppminnciones que s especifiquen en los Suplementos de
Precio respectivos, sujeto al cumplimiente de todos les
requerimientos legales, regulatorios y'o del BCEA

La Emisora ha optado por no calificar el Progmma, Las
calificaciones de riesgo se ohtendrin en relacidn con cada Class
W0 Serie de Obligaciones Negociables que scemita bajo el
Programa

La Emisorn ha ssumido cienios comprom isos segun ¢ describs
en la Subsecciin 5 (Csmpromisas) de la Seccitn " Términas
Condichvies die fuy OBTgaciones Megocialiles™

Las Obligackones Megoeiables se ancontrardn  sujetos al
cumplimbentio de oiras oblizaciones por parte de la Emisora,
sepan se describe en ln Subseccidn 10 [Swpuestas o
Treemeplimianto) de la Seccion “Tirmtinas p Condiciones de fae
CMlimaciones Negaoknhfos™,



Impuestos

Ley aplicable v jurisdiccida

Tedos los pages con relacion a las Obligaciones Megociables se
efeciuarin libres de foda refencidn pos impuestos u ofros
tribudos, presenies o futuras, de .'I,r_l:ﬂ'l.iml salwp {uie dicha
retencidn sea requerida por ley. En tal casa, la Emisora deberh
(de acuerdo a bp estableckdo en la Subseccion 9 (imprerios) de
la Seccidnm “Tdvmieds v Condiciones o oy O ipacione
Megroiahles™) pagar dichos montes adicionales de modo qus
los Tenedores de Obligacionss Negociables reciban los mantos
gue correspondieran como @ las referidas retenciones no
hubierzn sido realizadas,

El Programa e regicd por, & mberpretari de acuerde con, las
leves de [a Repiblica Argenting, én particular ¥ ¢n lo aplicable,
la Ley de Obligaciones Megociables, Los trminos v
condiciones de ks Clblignciones MNegocinbles podrin regirse
por fa key de cualguier otra jurisdiccicm, sepin == especifique
en cada Suplemento de Precie, de acuerdo con la estruciur
especifica de la fransaccion de que se frate, ¢con excepcion de
lns cuestiones refackonadas con la debida auterizacion, fimma v
cmisidn de las Obligacioses Mepoeiables v las cuestiones
relativas o reqguisitos  legales necesarics para que  las
Ohbligaciones Mezocinbles califiquen como tabes, asi coma
aquellas cuestiones relacionadas con ks amorizacién de oferia
pitlica de los mismos, la capacidad de la Emisora y acquel las
relativas a ks zsambleas, Ins cunkes se regirin por a3 kegislacidn
arzenting.

Sean se indlica en la Subseccion 17 de fa Seccidn "Términag
Cardiviones o foy Chilgeciones Negocfabdes ™, en wirtud de 1o
pravisto por el Articulo 46 de fa Ley de Mercado de Capitalas,
I Emisora quedard sometida en forma obligstoria al Teibupal
Arbitral  permanente del mercade eon donde listen las
Obligaciones Megociobles on sus relaciones con los Tenedores
de las Obligaciones Megociahles, No obstande lo amterior, los
inversoses tambidn tendrdn el derecho de optar por acudic & los
tribunales judiciales comgetentes.



TERMINGS ¥ CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A coriruacion, s describen los fSemiany v condlotones g, Jumo con los drmiras condiciomes
comprlemaniarios exfablecidos en of Syplemente de Pracia pentinente, se apiicardm a los Obligaciones
Vegooiables emitidas ern o mavco del Program,

{n]

b}

ic)

I

Introducciion

Programa: Banca CMF 5 A, ha cresdo un Programa de Obligaciones Megociables para la emision
de timalos conforme la Ley M® 23.574 de Obligaciones Mezociables v sus modificatorias, por un
vidlor norminal total maximoe de UES 100,000,000 ( Dklares Estadounidenses cien millonss) (o 5w
equivalente en otras monsdas o unidades de valor) con gorant(a comdn @ con gamntin especial o
flotante, mcluvends paramngas de fercerce segln se indicare en el Suplemento de Precio
correspondiente 2 una Clase ¢ Serie paricular. Las garantias que se constituysn para una
determinada Clase o Serie podrin ser cumlquiera de las permiatidas por el BCRA

También podrin emitirse Obligaciones Megociables vinculadas con un indice y'o una [Gemula
(otmi ser el caso de Obligaciones Negociables denominadas en Unidades de Walor Adquishive
actudlizables por el Coeficiene de Estabilizacion de Referencia o en Unidades de Vivienda
actualizables por el [ndice del Costo de |a Construccién), devengando intereses a una tasa fijn o
variahle 0 sujeto a la evolucidn de un activo financiero o sin devengar intereses o una combinacién
de tales condichones, de conformidad con lo que se mdigue en el Suplementa de Precio
correspondiente & una Clase yio Serle pasticular @l cual ineluird, adensis, o métods v los tésminos
en que se determinanin ¢l monto de capital, infereses wio cualguier prima, Ins consscocncias
impositivas sdicionales para el tenedor de dichas Obligaciones Magociables, una desceripeion de
wiertos riesgos relacionados con b inversian en dicha Obligaciones Megocmbles y otra informacitn
relativa a elbas. Se informa que fa CWY, mediante Resolucidn General N7 T18/18 v concordantes,
catablecid que =& podrim emitic ablizackones negoclables denominadas Unidades dz Yalor
Adguisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizaciin de Referencia (CER) = Ley N°
25837 (UVA)Y 0 en Unidades de Vivienda sctualizables por el Indice del Costo de la Comstraceién
(HCCY— Ley M2 27271 (UYIs), sin extender dicha aurorizacion 8 emlsiones demrominadas en oiras
unldades actualizables que no sean las mencionadas ¢n ¢l presente parrafe

Chases yio Series: Las Obligaciones Megociahles emitidas conforme al Programs serin emitidos
en clases (cada uno unn “Claze™) v cada Class podrd comprender una o mas series {cada una, una
"Sere™) de Obligaciones Megociables. Podrin reemitivse nuevas Clases o Series que se amarticen
dentre de los plazes previstos en este Programa, sismpre que el monto de capial de las Classs o
Sierses que se enceentren en circulacion dentro del Programa no supere ¢l monte tofal maximo de
UES 100.003.000 {Dokares Estadounidenses cien millones] (o su equivalente en otras monedas o
unidades de vales). Cada Clase serd objeto de un Suplemento de Precio que comgalementa v amplia,
en beneficio de los Tenedores, esbos tdemianos v condiciones, Los tderminos v condsciones aplicables
& una Clase o Serie de Obligaciones Megociables en particular son esfos Términos y Condiciones,
los cuales serdn complemsntados ¥ ampliadas, sn bensficio de los Tensdores, con los Erminos ¥
condiciones establecidos en el Suplemente de Precio pertinente. El Suplemento de Procho
correspondiente podrd agregar, en beneficio de los Tenedores, ofras obligacionss & cargo de la
Emisara cuyo cumplimients podra ser exigido a la misma sdlo en relacidn con la Clase o Serie de
gise sa Lrate.

O ros términos v condichones: El Suplemento de Precio comespondiente 2 una Clase o Serie de
Obfigacionss Megociables podri complementar ¥ ampliar, en beneficio de los Tenedores, los
Teérmings ¥ Condiciones incluidos én l& presente Seccin, O agregar nieves birmings v condickones
que favarescan a los inversares, [os qoe resullamn aplicables & la Clase o S2ne partcular de que
s trate, Cuando se modificare un ebemento esencial del Programa, dicha modificacion serd
efeciuada 2 ravds de un prospecto que madifique ¢ Prospecio del Pregrama,

Interpretacidin

Definiciones: En estos Términas y Condiciones las siguienles expresiones tenen los significadas -tanto en
simgular e én plural- que se indican a continuaciin:
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“Agente de Célouls™ signilica cuslquier Persona especificada en el Suplemento de Precio pertinenie comas
la parie responsable de calcular lafs) Tasalsh de Interds v elflos) Montols) de Interés y'o cualquier otra
muonbeds} que peeds conslenarse en el Suplemenio de Precis pertinende.

“Argenting” significa la Repiblica Argentina.
“Demominacién Minlma™ tene ¢ significado que se le asizne én el Suplements de Precio pertineme.

“Diim Habil™ significa un dia en el que los banoos comerceales minoristas én Argentina ¥ los mercados én
donde |kren o s2 negoecien las Obligacionss Negociables v, en su caso, el apenie de regisir, & encueniman
ahbertos al pablico.

“Endemdamients Relevanie™ iigrl-:i Fica teda endesdampenin Fuh'dinl:n}m Fln!:.hmu-u I:-ud]upn.nrh et o
indirecta v toda abligaciin (contingent2 o de otro tipa) de la Emisora por b suma de 5 6000000 (Pesos seis
millones) o superior, con la saleedad de que e Erming “Endeudsmienio Relevante™ no incluird el
errleudamiento incuride por la Emisorn o sus Subsidiarias en el “cuarso habiisal de los negocios”,
Endendamiznta incurtdo en el “eurso habdial de los pegoeias™ swonifiea, respecto de a Emisom v de sig
Subsidiarizs, cualquicr compromiso w oblizackin de [a Emisora o de cualguber Subsidiaria con respecto a (i)
cualguier dopdsito o fondos recasdados: (iE) cualquier cheque. thule, certificado de depdsing o lera da cambio,
ernitida, aceptads o endosada poe la Emizora o sus Subsidiarias enoal curso habiloal de s negocios: (il
cualquisr operackin en que la Emisora o sus Subsidiarias aceden solaments en cardcier 96 fiduciario o
represeniante; {iv) cunlquier nceptacicn bancarin: (v) cualguier acuerdo hecho por ka Emisora o sus Subsidiarias
en el carso habatual & sus nepesios par adquanr o readquirs tiwbos valores o préstamos © moneda pama
pﬁﬂiﬂipu'ﬂ‘l Preéslamag:; y i beartas de erédita en la medida fue sean emibidas por la Emisorn o sus Subssdiarias
en &l cursa habitaal de 51z negocios.

“Fecha de Comienzo de Intereses™ significa |a Fecha de Enmsion de las Obligaciones Negociables o
cuslagules oira fecha indicada comi la Fecha de Comienzo de Intereses en el Suplemento de Precio
partinenie,

“Fechu de Emisidn™ tiens el significado establecida en el Suplemento de Precic pertinente.

“Fechn de Pago de Intereses™ significa la fecha o los fechas especificedas en ¢l Suplemente de Precio
pertinende,

“Fechn de Rescale Opcional (Comprai™ tiens el sipnificado que =e le asigna 2n el Suplemento de Precio
pertinenie,

“Fecha de Yenelmieato™ tiene ol significads indicado en el Suplemento de Precia perimente,

“Ley de Obligaciones Negociables™ significa la key Argenting N 23,576 de Obligaciones Negociables v
sus madificatorias.

“Monto de Rescate™ significa, segin comresponda el Monto de Rescate Anticipade {Rescage por Razones
Impaositivas), ol Monto de Rescate Opclomal (Fescare a Opebdn de la Emisora), el Monto de Bescision
Anticipada o cualguizar ofro monto que revista el cardcter de monte de rescate cuando asi lo indigue &l
Suplemento de Precio periinents o se determing de conformidad con sus clausulas,

“Maonto de Resision Anticipedn™ sagnifica, con respecio o cualguier Tiubo, su valor nominal o cundguser
oiro monio gue pueds especificarse en estos Térmmos ¥ Condicionss o en el Suplementa de Precio
pertinente o determinarse canforme & ellos,

“Monto de Intereses” send, en relagion con un Titwlo ¥ un Periode de Intereses, el monto de inlereses a
pear con respecio de dicko Tiube para dicho Periedo de Inbereses.

“Monto de Rescate Opclonal™ significa, con respects 2 cuglquier Tiubo, su valor nominal o cuslguier otre
manate que pueda especificarse en e Suplemento de Precio perdinente o determinarse conforme a dicha
documenta,

“Monto de Rescate Anticipade (Rescate por Razones Impositivas)™ significa, con respecto a cualguier
Titubo, su valor nominal o cualquier otre monio especificade en el Suplemenio de Precio pertinente o
determinade de conformidad con dicho decumeilo,

“Periedo de Intereses™ significa cada periodo comprendido entre la Fecha de Comienzo de [miersses
finclusive) o cealquier Fecha de Pago de Intereces v |a Fecha de Papo de Intereses siguients (exchesive),
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“Persona™ serd una persona fsich, empresa, sociedsd andoima, sociedad de personas, joimd vemiure,
aspeizcion, organizacidn, estado o dependencla de um estade u otes entided, va sea gue eagan ¢ No
personeria juridica independiente.

“Swhabdiaria™ significa, en relackin con b Emisora, cualouser Persona:

{0 respecta de ks cual B Emisora posea en forma directa o Indirecta mis del 50% de las acclones
eon derecho a vote; previdndose que, b los Ares del presente, las acciomes que salo posean
derechi de vota en foema condicsonal ante la ocumencea de un hecho delerminade me serdn
ocorgideradis como “accines con derecho a vora™ indepandisntemente de que hishiera o no
sucedido el hecha

(i} cuyos asuntos ¥ peliticas se enceentren bajo el condmol de la Emisora; ¥a sea por temenciz
accipnaria, contrato, faculad de designar o destimir miembres del drgane de gobismo o de
atre modo; o

(i) cuyes estades Ninancierss g2 cotoliden con ok de la Emsora de scwerde con la ey aplicable
3 o= principios conta®les generalments nospeados:

“Tasa die Interés o Tasa de Interés del Titulo™ significa ka tesa o las tasas (expresadas como un porcentaje
anaal) de imterezes pagaderos con respecto a las Obligacionss Mepociables que se eapecifique en ¢l
Suplemento de Pretio respective, caiculada de acuerdo con lo previsto en estos Témminas ¥ Condiciones
wlioen ¢l Suplemento de Precio pertinente.

En estps Térmimos ¥ Condicicnes: (1) se considerara que toda referencia a capital incluve gl Maonto de
Rescabe, cualquier monta adicional que la Emisorn deba pagar conforme a la Sebssccitn 9 (Impaestas),
cuzlgueier prima pagadera en relacion con un Titulo y cuzlguier iro monto en concepto de capital pavaders
conforme a estos Términos ¥ Condiciones; v {ii) toda referencia a imtereses se considerard que incluve
cualguier monto adicional con respecto 3 intereses que pusda resultar pagaders conforme a la Subssccidn
& {Impuestos} ¥ cualguier oo monto en conceplo de imereses pagaderos conforme a estos Térmims v
Condiciomes,

3. Formu, denominncidn minima, range, garantia v titularidad de las Obligaciones Megociables

1a) Forma ¥ denominackhn minima: Las Obligaciones Megociables de cada Clase ywio Serie podrin éstar
representadas en thulos globabes o ser emitidas en forma escritural, de acuerdo con el articulo 31 de la Ley
de Obfigaciones Megociables (las "Obligaciones MNepociahles Mominativas™). Las  Obligaciones
MNegoclables representadas en tilukos ghobales o emitidas en forma escritural podran s depositadas vo
n:gi:l!rad.lu e A1 e cle d.epd::im colectiva aceplados por laCTHY, Las Dbdigaciones N:gn{.hbl:s padrin
ser emitidas en forma de diules globales proviserios (las “Obligaciones Negociables Provisorias™)
canjeables por tiwlos definitivos globales o individuales (las “Obligaciones Megociahles Definitivas™) en
bxs demominaciones minimas permitidas de conformidad con el presente Prospecto v segin se determine
en el Suplemento de Precio aplicable. De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Nominatividad de
Titulos Valorss N® 24,587 y sus modificatorias, |as sociedades argentinas no pusden emitir tiukes valores
privados al portador, Conforme a 2llo, v en la medida en que dicha lev esté vigente, el Banco sélo emitira
Cibligaciones Megociables en Forma nominagiva no endosahbz baje el Programa.

Las Obligzciones Negociables lendnin lag depommacionss minimas especificadas en el Suplemento de
Precio pertinente, de conformidad con la normativa aplicable. La tenencia de Obligaciones Megociabies
solamenta poded ser por el valor nomingl tocal de la denaminacidn minima especificada en el Suplemenio
de Precio pertbnente y en maltiplos enteros de dicha dencminacitn en exceso de ka mizma,

Las Coligaciones Mepociables serin obligaciones negociables simples, no converiibles en acciones,
subordinedas o no, garantizadas o no, sepin s espesifique en ¢l respectivo Suplemento de Prospecio, ¥
cumplirin con los requisitos establesidos por 2l articula 7 de fa Loy de Obligacianes Megociables, Las
Obligacionss Megociables podrin estar nemeradas en forma corredativa, marcadas con betras o identificadas
de otre modo conforme 1o determinen los miembros del Directorio ¥ de fa Comisidn Fiscalizadora ques
firmen lns Obligacionss Mesocinbles.

Anfe ¢l acascimicnso de un Supussto de Incumplimiznto v la exigibilidad de un pago bajo las Obligaciones
Mepacinbles conforme o previsto més adelante en estn Seccidn (0) Ios Tensdares de Obligaciones
Megpociables represeniadas por Thubos Globales depositados wio registrados en sistemas de depdsito
colectivo podran solicitar 12 entrega de Obligacionss Megociables Definitivas contra presentacidn del

ar



camprobante de tenercia (con bloquen de la cuental, en la sede del Banco previs cancelacion da la cuenta
respectiva v (b)) los Temedores de Obligaciones Megociables emitidas en forma escritural, podrein solicitar
directamente al agente de registro el correspondiente comprobante del saldo de cuenta previsto en el inciso
e} del antizule 129 de la Ley de Mercada de Capetales (com blogues de la cuenta) & efectos de efeciusr
cualguier tipe de reclamo. En el supueste def inciso (a), Bas Oblipaciones Nepociables Definitivas 2
encontrarin & dispeaicida del petbcionante an la sede social del Banco denra de log sipulentes trelma (30)
Dias Habiles de la presentacidn def pedido,

Conforme a lo dispuesto por el articule 131 de la Ley de Mercado de Capitales, los certificados de tenencia
podrdn ser emitidos por ko entidsd gue administre of sEema de depdaito ealectivo o 2l cual se encuestren
mecTiptes los certificados globakes, o been por la entidad administrador de sistemas de depdsito cokectivo
guie lenga participackones en el centiflcado glolal insceipo en un sistena de depdsio eolectivo sdmintsrade
o e entidad,

Aceivin gecativa. De acuerde con lo previsi por @l artieuls 29 de la Ley de Obligaciones Negoeiables, log
imlos representatvos de las Obligaciones Negociables otorgan acckin ejecutiva a sus fepsdores para
reclamar ¢ caplial & intereses impagos bajo las Obligacionss Megockables. De conformidad con lo previsooe
par el amiculo 129 inclso (e} die la Ley de Mercado de Caphiales, se podedn expedic comprobantes del saldo
de cuenta a efieckos de lepgitimaral tiular pira reclamar judiciaimente, o ante jurisdiccin arbitral en su caso,
incluse mediante accitn ejecutiva 51 comespondiers. Par ofm parte, de conformidad con lo previsto por sl
articuta 131 de 2 Ley de Mercado de Capitales se podedn expedir comprobantes de los valores
reprasentados en cartificades globales a favor de fas parsonas gue tengan una particapacidn en los mismos,
a las efectos ¥ con ¢l alcance antes indicado, Los compeobantss podran ser emitidos por ln entidad del pais
o del exterior que administre el sistema de depdsito colectivo n el cual e encuentren nscriptes los
certificades plobales, Cuando endidades adminisiradoras de siswemas de depdsite colective tongan
participacione en certificados ghobales inscripos en sistemas de depdsito colectivo adminisirados por atr
entidad, los comprobantes podnin ser emitidos directamente por las primeras,

(b} Ramgo de lus Obligeciones Nepocinhles: Los Obdizacionss Negeciablzs podrin ser emitidos con
caracter subordinade o no suberdinado. Los tilules constituirin obligaciones negociables baje |a Ley de
Oibligacionss Negociables, Los toulos no subordinados constitubran, supete a las leves arpentinas aplicables,
obligaciones directas, penerales ¢ incondicionales de ka Emisora, teniends en odo moemento 2l mismo gracda
de privilegio entre si v al menos el mismo grade de privilegio que fodas los demis obligacionss no
garantizadas presentes o futuras de b Emisora, salvo las preferencias en el cumplimiento de obligaciones
ques se determinen por ley con caricter general ¥ oblizatorio. Los titnlos subordinados serdn emitidos bajo
los Erminos ¥ condickenes de subordinackin que s¢ especifiquen en ol Suplemento de Precio respectivo.
La Ley MN* 24485 y sus modificatorias disponsn que en case de liquidacidn del Banco, 1odos los
depositentes indicades en el articule 49 inciso el ya fueren personas fisicas o juridicas, =
independientameante del tipa, monto, o monsds de sus depisitos, ieren un derecho preferencial general v
abspluio respecio de todo otro acreedir del Banco, salvo aguellos mrantizados con privilegio especial de
prenda & hipoteca v log acreedores kaborales enunciados en los incizos &) v b) del artieulo 53, AzimEmao,
canforme al articube 50 dz ln Ley de Entidades Financieras ¥ sus modificatorias, podri decretarse la quishra
del Banco una ver que haya sido revocada la astorizacion para funcionar por ¢l BCRA De acuerdo al
amiculo 33 de [a Ley de Entidades Financieras los créditos del BORA tendrédn priosidad sobre los demas
acreedores, con las sigulentes excepciones v en el orden de prelacion gue sigue; o) los crédites con
privilezie especial por causa de hipoieca, prenda ¥ los crédiios otorpados conforme a lo previsto por el
articulo 17 incisos b} 2} v F) de la Carta Organica del Banco Central de la Repiblica Arzentina, en b
extensiaon de sus respectivas ordenamientos, Los erdditos otorgades por ¢l Fondo de Liguidsz Bancaria
(FLB} creado por el Decrece N 32, de fecha 26 ¢z diciembre de 2001, garantizados por prenda o hipotaca,
gogartin de idéntico privilegio: b)) los credios privilegiados emengenies de s relaciooes laborales,
compremdides en el anicuio 268 de B Ley 20,744 v sus modificntorios, Gozaran del mismo privilzgio los
mbareses que se devengeen por Ins acreencizs precedeniemenis expuestas, hosta su cancelacian total v; €)
ks crétdites de ks depositantes de acuerdo con fo previsto @n el anticulo 49, mcise 21, apartados i) e i) de
fz Ley de Entidades Financieras.

(¢} Garantia de las Obligaciones Negociables: Las Obfigaciones Nepociables se podrdn eenitic com
parantia comin o ¢on garantia especial o Botanie, incluyendo parantias de tereenos; de acperdo con lo gue
sobee el particular indique ¢l Suplemenic de Precie comespondiente a una Clase v's Serie. Las garantias
que garanticen |as Cbligaciones Megociables podrdn ser cualquiera de las permitidas por el BORA.

{dy Tetularidad de las Obligaciones Megociables: La tiubaridad de lae Oblizaciones Megaciables
Mamisalivias % tramslenra mediante b inscripesian de dicha transferencia en el libro de regisiro (el
“Registre™ que lleve la Emisora o el agente de reghstro designadd por la Emisora para actias como agente



de registro pare una Clase o Serie particular. La Emisora v aguella personn que ln Emisora pesds designar
como agente de pago podean considerar v tratar al Tenedor de cunbguier Obligacidn Wegociable, regisrado
de conformidad con fas normas y procedimientos aplicables, como su titular absolute,

iigaciones Negociabey Globales o Obliggeiones Nepooiobfes Excorifargles, En el supussie gue las
Ciiligaciones Mapociabbes se encantraren representadas en titulea globales o llevadas en forma escritural,
s mismas podrdn ser depositadas ywo registradas en 13 Caja de Yalores 5.4, Clearstream. Euroclear y The
Dipositary Trust Company o cualquier oiro sistema de depdsito colsctive que In CNY oporiunaments
autorics o recomazes, segin lo determine ef Suplemenio de Prospecte aplicahle,

Registro, La Emisora o cualguier enticad que éste designe a 1al efecto, manterdn el Regisire ¢on raspecio
g las Obligaciones Megocinbles de acuerds con ln normativa vigente aplicable. El Tenedor de una
Obligncion Mezeciable Mominativa significa ln persona @ cuyo nombre esa Obligacidn Negocible
Mominativa aparece en un momento detzrminade inscripta en ¢l Registra. En el caso que las Obligaciones
Mepneiables estén representadas por titubos globabes o sean emitidas en forma eseritural, v las mismas sean
depositndas yio registrados en ln Caje de Valores 5.4, de conformidad al rigimen de depdsito cofectivo
establecido par ln Ley de Depdsito Colectiva N® 200643 y el Reglamento Operativo de la Cajo de Valores
5.4, el Registro de dichas Obdigaciones Negociables serd llevado por dicha Caja de Vabores Sa.

Travforencin de Jax ORgractones Mepociabley Nominatreay, Las Obhgacienes Nesoembles Mamimativas
= ranaferivin mediants 16 entrega de la Obligacidn Negociable Nominativa cormespendienie, en fa oficing
gui establezea b Emizsora bajo el Suplemento de Precio comespondiente a una Clase o Serle parthcular v la
imscripcitn prevista en ef Rezistro que se llevara a tal efecto. Las Oblizzciones Negociables Mominativas
podrén transferirse dnicamenie en multiplos integrales segin las denominacionss minimas autorizadas de
cada Chase o Serie de Obligacines Mepociables. Cuande se encuentre inseripta en & Registro cualguier
prenda, carga o gravamen con respecto a una Obligaciin Megociable Mominativa y dicka Obligacidn
Megoctable Nominativa se ransflers. dicha wansferencia guedard sujets noesa prenda, carga o gravamen
{gue permanscerd en el Regisiro respecio de dicha Obligacian Megockable Nominativa), v figurard en el
reverso de dicha Obligacicn Mepociable Mominasiva, salvo que, o hasta tanto, un ribunal compesents o
beneficiario de dicha prenda, carga o gravamen instneya v erdens bo contrarin,

En los casos en que las Oblizacionss Megociables Mominativas cawen reprisentadas en Certificados
Globales osean lbevadas en forma escritural ¥ se encuentren depositadas yio registrndas en Caja de Valores
5.4, Clearstream, Eorockear ¥ The Depositary Trust Company o cualguier atro sistema de depésito
colective gue la CHY oporusamente autorice wWo reconceca ¥ segin s determine en ¢l Suplementa de
Precin, |a transferencia de |a tiularidad de dichas Obligacienss Negociables se efectuara de conformidad
coa bos procedimientos aplicables del sistema en ef cual las Obligaciones Megoclables se encuentren
depositadas yio registradas

4 Colpcacidn, Megoctacidn v Oferta de las Obligaciones Megociabiles

Dhe acuerdo con lo gue resuelva la Emisora vio el agente cobocador respecte de una Clase o Serie ¢noun
Suplemento: de Precio, las Oblizaciones Mepociobles listarin /o negociardn en mercado de walores
autorizados por la CHY wo mercades de valores del extenior, ¥ ser colocades tanto ecalmente como
intermacionalmente, con sujecian a tadas las keyes y reglamentaciones locales v extranjeras que resultaren
de aplicacion a tales efectos

5 Cioanpromises
Mientras exista algan Titale sin amortizas
Ln Emisorn deberd camplir y, en ke medida en gue 5= indique mis adelande, hard cumplir a sus)

respectivals) Subsidiarials), kos términos de los compromises que se indican o contimsscidn;

{i} Fﬂgu:r o i;.ppl'.'p." & ferereses: La Emisora deberd payar puntualments a su vencimeenta Lodo
capital, interés & montc adicional relacienado con el capital, que deba pagarse en virud de ka
Subsaccldn 9 (Impuestos) sabre Ias Obligaciones Megociables de acuerdo con bos Términos ¥
Condiciones de 1as Obligaciones Megociabbes.

(il Memenimienro de (o personerio frridice; Bienes: La Emisora deberd cumplic v hacer cumglir
& sus respectivas Subsidiarias las sigwientes obligaciones: (3) mantener en vigen<iz su
personeria juridica v todas las inscripoiones que scan necesarias a tal fin, realizar todos los

54



fa}

L)

sting que Sean necesiriod para manbener odos sus dereched, prermogativas, bienes o licenciss
necesarias para el desasrolla nonmal de su actividsd v (b) conservar 1odos los bienes gue sean
utilizados o (diles para realizar su aetividad en buen estado de uso; quedando entendido que
esta obligacidn ne tendr por efecto exigir gue |ln Emisora mantenga dicho derecho,
premrogativa, fifularidad sobre los bienes o licences, o mantenga B3 persoperia juridice de
cualguiera de sus Subsidiarias, =i &l directarke de [y Emisora delerminag cde buena (e GueE su
manienimisnio 0 conserdEcion vi me resulta necesasia o canvenientes pass el desarrallo de la
actividad de la Emisora,

{iiiy Cumplimiesie de de levs La Emisora cumplicd v hard cumplir o cada una de sus respectivas
subsidiarias wodas las leyes, nosmsas, reglamentos, disposiciones v resalsciones de cualquier
erganema gubsrmamental con autoridad sobee la misma o sobre su negocio,

{iv]  Matiflcacidn de fncumplioiears: La Emisorn notificara por escrito a los Tenedores de- las
Chkligaciones Megociables, mmedintnmente después de que la Emisora tome conceimienta del
acontecimients ¥ In continunceign de cupbguiern de los circunsiancins previstas en Ia
Sobseccidon 10 {Supuestos . de [ncumplimientio), scompaiande la notificacion con  ena
certificacidn de Tuncionarie donde de indbcardn en detalle dichas cireunstancias v ln medida
iz la Embsora se peopone adeptar al respecio,

{vl  Mwenimienio de libngs p regisires: La Emisora levard libros, cuentas y registros de acuerdo
con los PCGA arzentings v las normas v reaulaciones del BCRA

ivi)  Esfmday Fimmacieras ¥ adra informaciin conrabie ¥ Tranciers: La Emisora suministram por
bos medios informativos habituales permitidos por la bepislacion aplicable b informacicdn
contahle v financiera requerida por las normas ¥ resalaciones comespondisnbes.

(wii]  Seguerow La Emisora assgurans y mantendrd v hard que cadn una de sus Subsidiarias aseguren y
manbengan en compaiias asepuradors slides, responsables v de primer linea, los montos
pertinentes, cubriendo (05 riesgos gue normalmente cobren las compafias que desarrollan
negoackas similares ¥ que son tilalares y/iu cperan blenes similares a las que passen wWu operan la
Emisora ¥ sus Subsidiarias, segin el caso, en las mismas areas en las que la Emisora o dichas
Subssdiarias posecen wu operan sus bienes.

viit) Ramgo de dos Obiigaciones Negociabfer: & menos que un Suplemento de Precie indicara que
el pago de las Obligociones Mepociables queda subordimade al cumplimiento de ofras
obligaciones de la Emisora, Ia Emisarn asepurard que las oblipaciones a su cargo en virtud de
las Obligaciones Megoctabies tengan el mzmo grado de privilegio para el pago que todas las
demas deudas, no garantizadas y no sehordinadas, presentes o fnuras, de la Emisors

Intereses
Oilegaciones Megociables a Tasa Fija

(1) Apficaeidn: La presente serd aglicable a las Obligaciones Megociables salo sien el Suplemento
e Procio se establece Ja aplicabilidad de las Disposkciones para Thubos a Tasa Fija.

{1} Devenpamiensn de intereses; Las Dbligacionss Megeciables devengan intsresas a partir de la
Focha de Comienzo di Intereses a Jo Tasa de Inferds, 3 pagarse en forma vencids en cada Fecha
de Pago de Intereses, Cada Tiwle dejani de devengar imtercses a partir de la fecha en que 2|
respactive Tenedor de Obligaciones Megociables o su representants reciba todas las sumaes
adeudadas en concspto de dicho Titule o d2 la fecha en la que cualguier agente de pago hubiere
recibide todos lo: montos adeudados en virtud de lns Obligacignes MNegociables.

Oblignciones Mezpcinbles 3 Tasa Yariable

(i} Aplficaridn: La presente serh aplicable a bos Titubos sdlo &4 en el Suplemento de Precio se
catablece ka aplicabilidad de las Disposiclones para Oblipaciones Mepociables a Tasa Yariable.

(it) Devenganmisms o mferesess Las Obligaciones Megociables devengan inleseses o parnr de
Fecha de Comignzo de Intereses a la Tasa de Inlerés, a pagarse por periodo vencida en cada Fecha
de Pago de Inersses. Cada Thulo dejard de devengar intereses & pamiir de la fecha en que el
respeciivo Temedor de Titulos o su representante reciba wdas las sumas adewdadas con respects a
dicho Titulo o la fecha en la que cunlquier agente de pago hubiere recibido todos los mantos
adevdados en viriud de ks Obligaciones Megociables.




(i) Verra de interey mdxioer o minima; 5ien el respective Suplementa de Precio se indica cualguier
tasa de interés mixima o minima, dicha Tas = [nferds en ningln caso podrd ser mavor que el
maximo o mends gue el minimo indicado.

(iv) Cerlewda del mourto d Gnfereses: El apeste de cleulo, en su case, tan pronts com = pidthle
& partir del momenta en que defbq delerminarse la Tasa de Imlerds con relacion a cada Perioco de
Intereses, deberd calcular el Monto de Intereses a pagar con respecio 8 cada Tindo por dicha
Peripdo de Intereses. El Mondo de Intereses s calculasd aplicando la Tasa de Intenés de dicha
Periode de Interesss ol mondo de capital pendiente de pazo de diche Titulo durante dicho Periodo
dir Incereses.

(v} Cafendo de oiros momrcs Cuando e respectivo Suplemento de Precio indigue que coabquber
otre monio debo ser calculado por el agente de chleulo, el agente de cileulo, t@n proalo Goms Séa
posible a partir del momento en que deba determinarse dicko momo, deberd caloelar el menio
reapectivo. Diclw monto respective deberd ser caleulado por el agente de caleuls en la ooma que
sz indique en 2l respective Suplemente de Precio,

(vi) Marnfeaciores: Toda notificacion, dictamen, determinacian, certificackin, cileulo, fasacion o
decizitn fomada u obéenida por el ngente de céleulo a los efectos de la presents Subseccidn, (salvo
error manifieste) obligard a la Emisora, a los agentes de pago v a los Tenedorss de Obligaciones
MNegociables, guedande entendido que ¢l agente de cilcule no incwricd en responsabilidad alguna
frents a dicha Persena con relacion al gjercicio o falin de gjercicio por pare del agente de caleulo
e sus fncultades, deberes v discrecionalxdad para dichos fines, salvo en caso de mcumplimiente
daolows, Toda notificacion gue deba hacer el agente de cileulo conforme [0 agui previsio serd
cumplida & través de su publicacidn en el boletin diario publicado por el sistema de infermacion
e bos mercados autorizades por la CHY donde listes v se nezocien las Obligacianss Megociables.

(e} Intereses meeratorios:

El Suplemento de Precio particubar com relacidn o una Clase o Serie de Obligaciones MNegociables
bajo el Programa poadri determinar el pagoe de intzreses moratorios a una tasa determinada a partie
de ta morz en ¢ cumplimignis de (& obligaciones de la Emisora, ée acuerdo con Io estiputadio en
un Suplemento de Precio particular,

T Rescaie ¥ compra

{a) Canpelncidn de lay Ohflpacions Negociobiee: Salvo que las Oblizaciones Megockables e hayan

rescaiadn, comprade o cancelado con anterioridad, Ins Oblignciones Mepaciables s2 pagardn en o
Fecha de Vencimisnto.

(k) Rescale por razones fmpasifivay: Las Obligaciones Neyociahles podrin rescatarse en forma tosal,
perg np parcial, a opeidn de la Emisorn en cualquier momente mediante notificaciin a los
Tenedores de Obligaciones Negociables con una anticipacién minima de 30 dias y mixima de &)
dias (potificacidn que serd irmevocable), a su Monto de Rescate Anticipado [Rescate por Razones
Impmirivlas]. Junte con los intereses devengados {51 ks hobiera) hasta la fecha fijada para el
rescate, sl

(i} k= Emizom estd o estevizra obligada a pagar Montos Adicionabes sepin lo sstablecide o
referido en |a Subssecidn % (Impuesios) como resultado de cualquier cambio o reforma
de ks beyes o reglamentos de la Repiblica Argenting o de cualquier subdivisidn politica
o autoridad de o dentro de la misma con faculfades tributarias, o cualquier cambio en fa
aplicaciém o interpretacion oficial de dichas leyes o reglamentos (inclusive cuslquier fallo
dictado por un ribunal competents), o cualquisr cambio en virud de cunbguier dictamen
u apinita de cualquier autoridad fscal competente, cusnda dicho cambio o reforma entre
en vigencia o la Emisesa considernse gue dicho cambio o reforma entrard en vigencia, en
o despads de la fecha de emisidn de una- determinada Clase o Serie de Obligaciones
Megocmbles: ¥

{111 I Emizorn no puede evitar incurmir en dicho obligncion mediante la adopcion mzonable
de meedidas a su disposciin.

La Emizom deberd poner a disposicion de ks Tenedores de Obligaciones Megocioblss un dictamen de
asesores independicnizs de reconocide prestipio, cxpresanda que la Emisora estd o esiani meonablemente
ohligada a pagar tales Montos Adicionales coma resultado de dicho cambio o reforma,

(e} Rescmte o opcfin de o Ewiseras Cuando se indiques en ¢l respective Suplemento d= Precie Ba
aplicabilidad de un Rescate Opcional. las Obligaciones Megociahles podrin rescatarse n opeidan de
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{d)

(e

i)

[zl

a}

(k)

{=l

(d}

Ia Emisomn. a la par o par sobee [a par, en todo o, 5i se indicars en el respective Suplemento de
Preceo (jumbte con los demas condicionss ¥ procedimicnios aplicables al rescate]), en parte, en
cuabquier Fecha de Rescate Opcional mediante el pago del Monto de Rescate Opclonal, debiendo
mediar potificaciin a los Tenedores de Oblizaciones Negociables con una apticipacsin minima da
3 dias v midxima de 60 dias, nodificaciin que serd irmevocable v obligani a la Emizora a rescatar
ka3 Obligaciones Megociables o, segin sea el caso. ks Obligacionss Megociables indicadss en
dicha notificacidn, e la respectiva Fecha de Bescale Opcional al Moo de Rescate Opcional,
junta con los interesss devengados {si los hubicran} hasta dicha fecha. La Emiscra respetasa ¢n
todo momente el principio trato igualitario entre bos. inversoses w efectuard la comespondiante
publicidad del rescate mediante las publicaciones pertinentes en los sistemas de informacion de
los mercados autorizades por ks CNY donde se listen ¥ negacien las Obligaciones Megaciables, en
l2 pazing web de ba CNV (www arsentino.gobareny), seecidn “ Ipfrmecidn Finangcfera™, v en ln
pdgina web institucional de b Emisora (wvww bancocm feom.arg).

Researe parclal: 5i lns Oblipaciones Negociables deben rescatarse sélo en pare en cualquier fecha
segan |o establecide en b Subseccidn Bic) (Rescoie a opcion de la Emisorn), las Obligaciones
Megockbles se reicatardn en forma proparcional a s capital, respetindoss ¢l principio de la
ipualded de trose, goedando entendido no chstante gue el valor de rescate de ssda Titale deberi
ser igual & fa Denominacion Minina de los mismos ¢ w mbliplo entero de dicha denominscidn
minima, en fodos los casos szimn b estnblecido en todas las keyes y normas de cualquier mercado
en la que listzn ks Obligaciones Megociables. conforme a ks condiciones y proced imbento que se
establezea en ] comespondisnte Suplemente de Precio. La Emisora efectuars la cormespondients
publicidad del reseste parcial mediantz las publicacionss pertinentss- en los sistemas de
informaciia de las mercados avtarizados par ln CHY donde se listen v negocien las Obligaciones
Megociables, en la paging web de kb CNV [www.argentina.gobar'ary), seccibn “informaciin
Finmaciera™, v en la paginn weh mstifecional de Ia Emizors (www bancoemf.com.ar).

Mingiag oire forma de rescate; La Emisora o rescatard las Oblizacionss Negociables de otro
rnode que no sea el establecido precedentements en los incisos (b} y (c).

Cancelacidn brego del rescade: Todas las Obligacionss Megociables rescatadas por ka Emisora s
cancelardan ¥ no podrédn ser reemitidas o revendidas.

Fecompra: La Emisom o cuakpier de sus respectivas Subsidiarias podra, en csalquier momenta,
comiprar Oblizaciones Megociables en el mercado abierto o de cunlquier ptro modo & coealquier
preacig, ¥ podrin revender o disponer de oftro modoe de dichas Oblipaciones Mepociabies en
cumlquier momenta; con la salvedad de que al determinar en cualguier momsento 5i les Tenedores
del monto de capial requerida de Dbligaciones Megociables en circulacién han efectuado alzan
reclama, selitsd, demarcla, autorizacicn, mstruccion, notificacion, consentimients o dispensa de
conformidad con ol Suplemento de Precio, las Oblizgaciones Megociables que en e momento sean
propiedad del Banco o de cualguiera de sus Subsidiarias no seran tomadas en cuenta v se
considerzran fuers de creulacidn, La Emisora respetard en todo momento el prneipio =atoe
igualitario entre los inversores y efeciars la comrespondiente pubilicidad de la recompra medsante
las publicaciones periinemes en los sistemas de informacion de los mercades autorizadoes por la
CWY donde se lisien ¥ neaocien las Obligaciones Megociables, en ka pdgina web de ks CNY
{www.argenting. goboar'eny ), seeciom “lafarmraciin Fiaerclord”™, v en la pigina web institucional
de la Emisora (www bancocmi com ar).

Pagos

Caprdrals Los pagos e capital se efectusaran en la Fecha de Vencimiento conforme e estipale en
2l Suplememo de Precio correspondsente a una Clise o Serie de Obligaciones Megocaabkles bajo el
Proprama.

fntereses: Los papos de intereses s efectuaran en ta Fecha de Vencimiento conforme se estipule
en &l Suplemento de Precio correspandients a una Clase o Serie de Obligacionss Megociables bajo
el Programa,

Feches ae Page: 51 b Fecha de Vencimignto establecida para gl pago de capital o de infersses
reciyers an un din que e fuers un Dia Habil, el pago sera efectuado 2l primer Dia Habil siguiente,
Bfi CUVD CE0 N0 5S¢ Zenerardn intereses durante el persodo comprendido entre la Fecha de
Vencimiento ¥ la fecha efectiva de pago.

Dawideilie v forsma da’ Page. Agewe o piege: Los pagos seran realizados por |8 Emizora en s
domicilio, en la Ciuded Auténoma de Buenos Aires. Argenting, o en ol domicilio que la Emisora




designe en un Suplemento de Precio particular, o en 2l domicilio del agente de pago que desizrare
la Emisora ¢n relacidn con una Clase o Serie particular bajo ¢l Programa, Los pagos podrén
realizarse mediante chegue o transferencin cablegrdfica o mediane acrediiacbn de las Sumas en
ks cuentas de los Tensdores, de scuerdo con be que estalblesca sobre el particular e Suplemento

e Precio respectiva,

(] FProvedimicnte pare of Pago; En ¢l caso en que la Emisora hubiere designado en ¢l Suplemento
de Precio cormespondients a una Clase o Serie bajo el Programa un agenis de pago, ésie cfectuard
el pago a los Tenedoses, an el supuesto en que previamente ln Emisora le hubiers provisto de fos
fondos suficientes o 1ales efoctos, en la moneda de que 22 trate.

(F Papoy fgefos @ feves feifutecies Todos los pagos que deban electuarse con respecto a las
Obligaciones MNegociables estarin sujetos en sodos los easos a las leves argentinas, sin perjuicio
de lp dizpuesto en In Subseccidn O {Impuesstoes).

(2} Fechu de Regivies: Cada pago que deba realizarse con respecto a un Titule ss efectuard a la persona
inddicada coma Tenador en el Registro en el memento de k& aperiura de bas operaciones en el
domicilie del ngente de registro, ¢l Dia Habil inmediatg enterior & |2 Fecha de Vencimiento de
diche pago {la “Fecha de Regisra™) Los pagos finales de capital de coalguier Obligacicn
HMegociable emitida confprme al Programa se efeciuarin confra la presentacion v enfrega de las
DObligaciones Megociables Mominativas. En el easo de que se trate de Obligaciones Nerociables
registradas en sistemas de depdsito eolective, los pages se realizarin conforme a los
procedimientos aplicables 2l sistema de que se trate,

0. Impiesios

{a) Montos Adiciomales: Todo pago de capital ¢ Inlereses efectuado con respecto a las Obligaciones
Megociables. efectuado por la Emisora per-si o por intermedio de su representante deberd
efectuarse libre de, v sin retencidn o deduccion alguna en concepto de. cualquier impuesto, derecha
0 corga presente o future establecida. impuesta, cobrada, retenbda o dispuesta por la ausoridad
piblica de cunfquier Forma que sea, por o en representacicn de la Arganting o cualquisr subdivisidn
politica de |2 misma o auboridad situada en o deniro de la misma, con facultades fributarias, salvo
quz dicha retencidn o deduccitn de dicho impuesto, derecha o carga de la awtoridad pdblica sca
exigiia por la by v sus normas reglamentanias. En al case, b Emisorn pagard los momtos
adicionales que resulten necesarios de modo que los Tenedores de Obligacionss Negociables
reciban, una vez sfectusda dicha retencidn o dedaccion, b misma cantidad que hubieran recibido
51 mo sz hubiera exigido dicha retencian o deduccion (los “Mongos Adicignales™.

ib) Excepciones; Los Mondos Adscionnles se considerardn, o todos los efectos, como une suma
pagadera bajo las Obligaciones Megociables, con o salvedad de que no st pagarsn Momos
Adicrmnales sobre pagos adewdados respecto de ninguna de las Obligaciones MNegociables: (1) a un
Tenedor o timlar beneficiario de una Obligaciin Negociable, o en su favor, responsable del pagp
de Impuesios Argentines en relacion con dicha Obligaciin Negocinble por tener alguna relacicn
actual o anterior con la Argenting; yo (i) cuande bos mmpuestas no hebrian sido aplicados de ne
haber sido por el incumplimicnto de los requisitns de certificacidn, mfsrmaciin o provisin de
informacidn respecto de la nacionalidad. residencia o ddentidad del Temedor ¢ binlar de una
participacion en ¢sas Obligeciones Negociables, exigidas por la Emisora con anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, si dicho cumglimiente fuer exigido por ley o reglamentaciin de la
Arpenting o cualquisr subdivision politica o autoridad impeositiva de la misma cama una eondicidn
previa 4 b desgravacién fiscal o exencion de =sos impuestos: wia (i} respecto de cualguier
impuesto sucesario, & los activos, a las herencias. a las donaciones, a las ventas. a la ransferencia
o =obre los bienes personples o cualquier impuesto, contribucion o cargn subermarmental similar;
wia (v} cummdo haya impuestos sobre una Oblipacion Mepociable preseniada para el page mas de
treinta (30) dias después de b fecha en gue dicho pago se hizo exigible o de la fecha en gue se
disponga dehidamente ¥ s notifiquee el pago de o misma a los Tenedores, lo gue ocurra en ditima
lugar, salvo en ta medida en que af Tenador de esa Oblizacién Mepociable hubiera tenido derecho
a es0s Montos Adiciorales conra presemacion de la misma para ¢ pazo en cualguier fecha durant:
tal periodo de tremnta (30) dias,

1, Supuestos de Incum plimiento
En el caso de que ocurm v subsistn cualquiers de los siguienies acontecimientos:

{i) Falta de page: que la Emisora no pague cualquier monto de capital con respecto @ bos Tiulos
dentro de los quince (15) dias de 2 Fecha de Vencimiento para el page del misma, o no pague
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cuabguior monta de interedes con respecto & las Obligaciones Negocinbles dentro de Jos quince
(15 dias de la Fecha de Vencimieato del pago de bos mismow o

(b} facumplimiznio de otray obligociane: que la Emizons deje de cumplic o realizar cualguiemn de las
demnas obligaciones & su cargo en virud de |os Titulos ¥ dicho incumplimientsa no sea subsanado
dentro de los treirta (30) dias de recibir rotificacion eserita del hecho, divlgida por cualbquier
Tenedor a la Emisora; o

{4} fncumpl imieria de oiras denday & lo Evisara o Subaidiaria;

{iy gue cualguier Endeudarmiens Relevante de la Emisera o de caalguers de sz Subsiderias no
ses pagado dentro de los quines (15) dizs posteriores @ su vencimiento o (s=gUn s=a el casa),
dentro de cuabguier plazo de garacia que se hava convenido inicialmenie;

{li} gue ks Emisora o cualquicra de sus Subsidiarias no pagee dentro de bos quinee (15) dias
posteriores o su wencimiente, cualquier mome que deba pasar en virled de wna garantia
atorgada por un Endendamiento Relevante de la Emisors ¢ de cualquiera de sus Subsidiarias:
o

(d) Falig de cvmplimlenio de ung sedtencls: gue se dicte und o mels sentencias O resoloeiones
condenando & efeciuar el pago & b Emisora o & cuakpuiers de sus Subsidiarios por un monto
superior @ & 3,000,000 {Pesca tres millones), v contimie 2in ser satisfecha o suspendida en sus
efectos por el plazs de 20 dias a pad ir diz |a Fechn de la MIisma; &

e} Efeeneidr dr g gerar ques cualquier persona garentlizada wme poseskdn, o o designe un
sindicn, administrador o funcionario similar, para tomar posesion de Ia totalidad o una parte
significativa del negocko, de los bienes o de los ingresos de la Ermisora o de cenkquicra de sus
Zubsidiarias; o

(£} Liguidicidn; que un tribunal compeienie dictara una orden o resolucion para revocss B auborizacion
para funcionar, disolver o liguidar a la Emisom o coakjuier Subsidiaria en un procedimiento inkciade
poar erceras conforme al articule 43 y siguiertes g [a Ley de Endidades Financleras N° 21526, v sus
modificalorias, k& Ley de Concursos ¥ Guichras N® 24,322 o cualquier lev aplicable en materia de
quichras, concursos u otra ley skmiler vigente actualmente o g riga en el fiummo, 0 52 designane de un
adminisizador, sindico, fiducianie o miervenior de In Emisom o de cunkuier Subsidiaria respecto de
fodos o sustancialmente wodos los bienes de la Emisora o cualquier Subsidiaria ¥, en cada caso, dicha
arden o resolucidn no fusran suspendidas ¥ permanecieran vigenies v en efecto por un periodo de
tremta (30) dizs comidos, o el BOCRA ordenara ln suspension provisorin, tofal o parcial de los
actividades de bz Emisora de conformidad con el Articule 49 de la Carta Orgdinica del BORA v dicha
arden po Toers suspendida v permaneciera vigente v en eteclo por un pericdo de treinga (300 dias
cormides: o

{g} .I'.regd.l'iu'nd". U Sed & 82 Dorme ilseite para la Emmora realizar o :ump|i1' o cunlqu.i:m de l=s
abligsciones 8 5u cargo en viriud de, o con raspecio 2. s Obligaciones Negociables: o

(h} Crargadie mo owgente: que Bas Obligacionss. Megociables sean indicadas en ¢l respectiva
Suplemento de Precio como Titulos con purantiz; v dicha garantis no se encuentre en plena
vigentia,

enial casn, bos Tenedores que wialicen al menas el venticineo por ciento (25%) del capital impage de las
Obligaciones MNegociables en circulacian emitidas bajo una Clase o Serie, mediante nofificackin escrita
dirigida a la Emisora, podran decharar las Obligaciones Negociables respectivas de plaze vencide v
pagaderas de inmediats. En dicho supueste las Obligacienes Negosiahlas respectivas serdn pagaderas de
inmediate al Monio de Rescision Anticipada, junio con los intereses devengados {si hubieral, sin necesidad
de atro peto o formalidad alpune

1. Freseripeiin

El derecho al papo de capical @ infereses bajo las Obligaciones Megociabbes contra la Emisora prescribicd a
los cinco (5) v dos (2) aftos respectivamende de 1z facha o partir de la cual dicho capiml o intereses hubieran
dibide ser pagados por la Emisora.

1. Apentes

Los agentes que B Emisora designe respects de una Clase a Serie de Obligaciones MNagociables bajo el
Programa actian exclusivameante como represendantes de la Emisora no asumiendo obligacion alzuna hacia.
ni relacion de representacian o fideicomise alguno con, Tenedor de Obligaciones Negoeiables alguno,




La Emisora se reserva en tode momenta ef derecho a variar o rescindic ln designacion de cualuizr agente,
y & designas agenites adicionabes o sucesores; establecidndose, sin embarge, que:

[ay
ib)

la Emizora deberd tener en toda moments un agente de regising; y

&l se dndicara un agente de cileulo en el respectivo Suplemenio de Precio, la Emisora deberd tenar
en todo mamento un agente de Gbkcule; ¥

{c} 5y migntras ks timles se encueniren aceptados para su listado, comercializacién yio
tasacian por parts de cualquicr autoridad competente, mercados autorizados por la CHY
¥/o mercado de walares del exterior o sistema de listadn gue requiers: la designacidn de
un agende de pago o un agenle de wransferencis en cuabquier lugar en particular, Ia
Emisora deberd tener un agente de pago vio un agente de fransfarencs en el lugar axigicdo
por dicha astoridad compefents; mercodos autorizados por B8 CHY wio mercadoe de
valores del exierior v'e sistema de listado

Cualqueer cambio de cualqusera de los agentes deberd nodificarse de inmediato a los Tenedores de
Cifigncipnes Megocialles mediante publicacion en el Baletin de la BCBA.
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fa)

(b}

i}

{d)

Asambleas de Temedores de Obligaciones Nepocinbles; Decisiomes de log Temedares,
Muslificackin ¥ Dispensa

Covwvacoaioria; Cualgquier ema que deba ser tratado por los Tenedores deberd ser resuelte por la
mamblea de Tenedores. La asamblen pusde ser comvocada por ln Emisora cuando fo juzme
necesario wio be fuera solicitade por Tenedores de Obligacionss Negociables qus representen, por
lo menos, el 5% del monto tedal de capital de [z Obligaciones Negociables de la Clase en cusstion
en circulacion, En este dltimo supuesto, la soliciiud indicar kes temas & fratar ¥ la asamblea debeari
ser convocada para qui 3¢ celebre dentra de bos cusrenta (400 dips de recibida la sodicitud de Jos
tenedores en clestidn,

Las ammbleas serin convicadas con una anficipacion no menor & 10 dias v mo mayora 30 dias
cornlsdos a partir del vencimiento del plazo de cinco (51 dios al gue nos referimos seguidamente,
mediame publicacionss en: (i) ¢l Boletin Olicial de a2 Repablica Argenting v el Boletin de 1a
BCBA; v (if) uno de Jos diarics de mayes circubacion general en la Argending, durante cinco {3}
dias hibiles consscutivos, En Fas publicaciones deberd mencionarse 1 fecha, hora, logss de
reunian, arden del dia y requisites de asistencia,

Cuands lns Oblignciones Megociables lismaren o se negociaren en omos mesesdos de valores
autorizados por la CHY wio mercedo de valores del exierior, Ia Emisora publican los avisos de
convocatoria en el medio Informative que dicho mercado puiere tener,

Cowarirueiinr, Cuarum; La constitucion de las asambleas en primer convocanorss regquiere
presencia de Tenedores de Obligacionss Mezociables, por sl o por representaci on, que representen
por kr menas &l §0%% del monto tofal d2 capital de las Obligaciones Megociables de la Clase en
cuestion en girculacién, ¥ la constitucion de las asambleas en segunda convocatoria requiere fa
presencia de Temsdores de Obligaciones Megocizbles que représenien, por si o por represeniacin,
por bo menos el 30% del mondo total de capical de las Obligaciones Megociables de ks Clasz en
cuesticn en circulacion,

Lac asambleas gn segunda convocatoria por haber fracasado la primers deberdn celebrarse dentro
de los 30 (reinea) dias siguieres, v las publicaciones se hardn poe 3 (mes) dias con & (ocho) de
anticipacian  como minimo,  Ambas  convocatorias  podrin realizarse  simaliincamente,
estableciéndiose gue 51 la asamblen en segunda comvocatoria fuers citada para celebrarse &1 msmoe
dia gue la asamblea en primera convocalors, la segunda deberd serfo con un intervale no inferice
a una kora de Ia fijada parn le primera

Craere rermedio. Las asambleas podran pasar a cueara imermedio pos una vez 2 fin de continuar
dentro de bos 30 (treindo) dias siguientes. S8lo podrin participar en o segunda reunidn fos
Tenedores de Obligaciones Megociables que hubizran efectuado 1o comunicacion a la Emisor
referida mais arriba

Asambleay wndnimes. Las asambless podran celebrarse sin publicacitn de la convocatoria cuando
=2 retingn benedares que representen el monto total de capital de tas Obligaciones Mepociables de
la Clase en cuestidn en circulaciin v las decisiones se adopien por unanimidad de dichos tenedones.

Lvgar de deliberocian. Las asambless 32 reunizdn sado en la Cridad Autdnoma de Buenos Adres.
Para askstir a las asamblaas los Tenedores de Obligacionss Megociables debenin, con ne menos de
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3 (tres} dizs hdbibes de anticipacion al de I fecha fijada para b asamblea en cuestidn, comunicar
por escrilo & b Emisors que asisticdn 2 tal asamblea. adjunionde aguells documentacidn que
acredite ¢l derecho del Tenedor a asistic al 8 asamblea. Los Tenedores de Obligacipnes
Megocishles no podnin disponer de bas Chligacioncs Megociables a los cugles correspondan dichas
comunicacionss hasta despuds de realizada la asamblea, hasta tanto la asamblea no hishiere sido
celebrada o la comunicacidn relativa a fales Oblizgaciones Mepociobles cancelada

Prestdericin Las asambleas podran ser presididas por una persona designada par escrito por Ia
Emisora, que se encuentrs debidamente apoderada por la Emisorn pero, si dicha persona desiznada
na asiste a b asamblea dentro de los 15 (quikce) minutos de | bors establecids para 2 ozlebracidn
de k2 misma, los Tenedorss de Obligaciones Megociables presendes en la asamblea en cuestion
clegirdn entre Jos presentes en la misma. 30 ninguna ebeccion so efectuara en esie sentido, la
Emisora podrd designar una persona para que presida la asamblea, Bl presidente de una asamblea
quie s¢ confinda luege de haber pasade a cusrio imermedio, puede na ser el mismo que aquél gue
presidit ln asambles inicinlmente,

(e} Mayoriaz Unarimidad pare modifcar condlciones exenciades de emisidn Las resobuciones en
cualguler asamblea serin wmsdas por mayaria absoluta de los votos presenies; estableciéndose,
sin embarge, pora poder modificar cealquicr condicidn fundamental de las Chbligaciones
HMegociables dz ln Clase en cuestion, se requerind ¢l vobo afirmative de Tenedares de Obdigaciones
Megockables que representen |a totalidad del monto de copital de las Obligaciones Negociables de
dicha Clase en circulecidn. La determinacion en coando o lo naturaizza fundamental de una
condicidn de emizion se evaluari de acuerde con el derecho argentine en vigencia. Entre ofras,
serhn condiciones fundamentales de emisitn: (i) (A) cualquier cambio de las fechas de pago de
capital, intereses y cualguier oo monlo adewdsdo en uni fecha bajo kas Obligaciones Megociables
de s Clage en cussticn; (B) cualquier reduccien del monio de capital w'o infereses v de cualquier
otro monto pagaders en una feche bajo las Oblipacionas Megociables de |2 Class en cuestion; (C)
cuglquier cambio en ¢l métedo de cdleula del monte de cualguier pago bajo s Obligaciones
Megociables de la Clase por rescate o vencimiento o la fecha de cualguiera de dichos pagos; (i)
cuslquier cambic del lugar de pago wio de [ moncda de fos pagoes bajo las Obligaciones
Megocinbles de la Clase en cuestion; {iif) cualguier cambio al qudrum v mavorias amtes indicaca
en esla Seccidn requerido para la adopeion de resoluciones en una asamblea v (iv) cuabquber
cambio & realizar al presente parmafi,

Sin perjubcio de lo mencionade en el pdrmafo anterior, ol Suplemento de Precio correspondiznie,
de acuerde a lo normade por ol amicule 151 de 1o Ley No. 27440 de Financiamiento Prodoctivo,
poded establecer que aguelbes modificaciones o dispensas de las condiciones de emision podrin
ger aprobadas por ks mayorias establecidas para lns asamblens extraordinarias, sin que sea
aplicable para este supuesto lo dispuesto en el apartads "Modificaciones de la Emisicn” del 354
de la Ley Cierseral de Sociedades, réspecio del requisito de la unanimidad.

il Efectas de lax decisiomes axamblearias. Todas las decisiones adoptadas por ks asambless serdm
conclayentes ¥ vinculantes para teslos log Tenedores de Obligacionss Negociables o de Cupones
dz In Clase en cuessticn, independizniemenie de 5i se encontraban o mo presentes én las asambleas
en cuestion.

Adicionalmente, una resolucebe eserita firmada por los Tenedores de Obligaciones Negociables -
O 5U5 TEpresentantes- qus tengan derecho & ser convocados a una asambles, tendrd efecios come
st se tratare de una resolucidn adoptada en una asambles, no siendo necesaria ninguna convocatoria
ni la celebracion de ninguna asamblea para que dicha resolucion escrita sza valida ¥ cobre plenos
efctos, Dicha resoluciin escrita puede constar &n ano o mis documestos de igual temar, cada une
de ellos suscripto por upe 0 mis Tensdores de Obligaciones Mezociables -o por sus representantes-

Las Obligaciones Megociables que hayan sido rescatadas wio adquiridas por la Emisora, mientras
noe sgan fransferdas & un lercero por la misma, no s2rin consideradas en circulacidn a bos efectos
de caloubar &l qudrum o las mayvorias en ks asambleas.

{z} Modiflcreidn para fa correccidn de errores: Las Obligaciones Megeclables, los presentes
Términes ¥ Condicionss v, en 2l case dz Oblipaciones Megaciables indicados en el respectivo
Suplemente de Precio como Obligackenes Megociables con garantia, el respectiva contrace de
parantia podrd modificarss sin ¢l consentimicnte de los Tenedores de Obligaciones Negociables
para cormegir ermires manifiestos o formales, mengres o (2CRicos, cUyD COMMECCEMN No CAUSE un
perjuicio significativo a los intereses de los Tenedores de Obligaciones Megociables.



ih) Aewniones o disfawcia: Mientras dure el aislamiento social preventive v obligaterio v ¢l
distanciamisnte social preventivo v obligatorio, dispeestos por 2l Decreto W= 2002020 ¥ sus
modifkcatorios, s podrin celebear asambleas de Tenedores de Oblizaciones Mezociables
cumpliendo con las formalidades exigidas por Bas Mormas de la CNV ¥ en especial, la RG
AA02020 ¥ o cuslquier ofra normativa que |a reemplace, aciualics yio modifiqee en el fufuro.

14, Otras emisiones, Reapertura de una Clase o Serie de Obligackones Negociables ya emitida
bajo ¢l Programa

La Ermisora podri cportunamensz. sin el comsentimicnto de bos Tenedores de Obligacionss Nepociables de
ursa determinada Clase o Serie ya emitids bajo el Programa, crear v emitic Obligaciones Negociables bajo
otra Clase o Serie, Bas que podran tener los mismos téomines v condiciooes de amision que ks Obligaciones
Megociables emitides respecto de una determinada Clase o Serle {con excepcidn del plasa).

A su vez, |a Emisora poded, con la previa auterizacian de |2 CHY, reabrir una deserminada Clase o Serie
de Obligaciones Megociables yn emitida bajo ¢l Programa, amphiande el momo de emision de dicha Class
0 Serig, siendols aplicables a las neevas Obligacianes Megociables quee se emitieran como resulindo de la
reaperiura de k2 Clase o Serie, los mismos tErminos v condiciones de emisidn correspondientss a ks
Obligzciones Megociables de la Clase o Serie reabierta (imcluyendo el plaze)

15 Motifieaciones

Las natificaciones dirigidas a los Tensdores de Oblipaciones Megociables seran validas =i se publican en &
Baletin Dhario de la BOBA o en el sistema de informacion del mercado de valores aulorizados por la TNV
who mwrcado de valores del exterior donde listen las Obligacionss Megociables. Los gastos de pablicacion
de cuzlguier convocaboria correrdn por cuenta de la Emisora. Sin perjuicio de ello, In Emisora deberd
efectuar todas fas peldicacikanes que requicran fas mormas de la CHY y los demés mosmas vigentes, v
nsimisme. <0 sy case., todes las publicaciones que reguieran las normas vigentes de los mercados
awtorizados por la CNV o mercado de valores del exterior donds listen wo negecien las Obligaciones
Megociables, si hebizmn,

[i% Redopdeno

& los fines de cualquier caleulo referide en los presentes Téminos v Condicionss wodos los porcentajes que
resulten de dickes cdleulos se podrin redendaar, de ser necesario, de acoerdo con lo que disponga el
Suphzments de Precio particular correspondienie a una Clase,

17, Lev aplicable v jurisdicckin

El Programa se regina por, ¢ meerpretani de acuerdo con, ks leyes de la Repiblica Argenting, en particular
ln Ley de Obligacionss Meaociables resulian aplicable con relacitn a las requisitos necesarios para gue las
{Wligaceones Megociables califiguen come tobes bojo dicha ey, Los tdrmincs ¥ condiciones de las
Ohbligaciones Megociables podrin regirse por In ley de cualquicr otra jurisdiceidn, segin se especifique en
cada Suplemento de Precio, de acuerdo con la estructurs especifica de la fransaceidn de que se trate, Sin
perjuicio de ello, fa Ley General de Sociedades y demds normativa argenting aplicable -incluyendo pero no
limitade & |la Ley de Mercado de Copitales ¥ a las Mormas de la CHY - resullardn de aplicecion con relacion
a la capacidad de |a Emisora para emitir v colocar las Obligaciones Megociables, & los requisitos para que
dichos titulos califiqoen como Cbligaciones Negocialkles, a las cuestiones relativas a ba celebracion de las
asambless de Tenedores v a la aulorizacion para la oferta piblica de las Obligaciones Negociabliss por parts
de ln CHY, |85 cunles se regirdn por ba legislacidn argenting. Adickonalmente, én virud de lo préviso por
el Articalo 46 2 |2 Ley de Mercodo de Capitales. la Emisora quedasd sometida en fosmsa obligstora al
Tribunal Arbitral permanente del mercado en donde listen las Obligaciones Megociables en sus relaciones
coit log Tenedores e lag Obligaciones Negociabies, Mo obstants lo anterior, [os inversorss tambidn tendran
el derecho de optar por acudir & los tribunales judiciales competonbes.

148 Flan de Detribucian

Las Obligaciones Megociables a ser emitidas oo of marce del Programa serdn ofrecidas al piblice en la
Argenting de acuesdn con el Ariculo 2 de la Ley de Mercado de Capitnbes v las Mormas de 1a CNY. para
w1 colocacion por oferta plbiica & través de uno o més Agentes Colocadares, designadas medianie un
contrabe de colocacion, confoeme se establezcea en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Agimizmo, las Obligaciones Negociables se adjudicarin por el méodo que se establezea en el Supkemento
hlierEEii'.ll:l, kaciendo referencia a las prl.'rl:EdimiEnm previstos en ks Mormas de la ChY, a saber: process
de farmacian de libros (boek blding). subasta o licitacsdn piblica w'a cualquizr ofro mecanisma que se

il



preven en el futuro. siempre que dicho método offemca parantias de bpualdad de rato entre (oversores
transparencia; ¥ cumpla con todo ke previsto en los Mormas de ln CRY.

En cada Suplemento se describird v detallard la forma en que se colecardn, suseribivin v adjudicarin las
Obligaciones Negociables.

La cobocackn primania de s Obligaciones Megocmbles 52 efechinnd cumpliendo con las siguientes pautas
minimas:

- pubdicacién previa del Prospecte v del Suplemento de Prospecto v tocda ofrn documentacion
complementarin exigidn por Ins Moermas da o CNY

difusion de los docementos de [a ofena dusante un plago minimo de tres (3} Chas Habiles con
anterioridad a la fecha de inicio del procesa de adjudicacion de Tos titulos (o el plazo minimo que requicran
I Mormas de [n CNYY, informando, entre oros (i) monto o cantidad oferteda indicando 51 s trata de un
mmporte fijo o ranga con un minime ¥ maximo; (i} unidad minima de negociacibing (1) moneda de
denominacian; (iv) precio o fasa de intenés, seoin correspondn; (vh plaza o vencimiente; (vi} amortizacion;
(it} forma de negociacidn; (vili} detalle dz las fechas de inicio de |2 subasta o lclacitn, lEmie de recepeidn
¥ refiro de ofertas (en este Gltime case, de comresponder) v liguidacidn, (ix) definicitn de las varables, que
padran incloir precio, tasa de interés, rendimients o orra variable Ay determinada, detallando 1as reglas
de profrate si las ofertas excedicran ¢ monoe Heitado,

Las Obligaciones Megociables podrdn ser colocadn: mediante [keiiacion giblica clega -de “ofertas
selladas”- o abierta, conforme 1o defina ka Emisora en cada oportunidad
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DE LA OFERTA, EL LISTADD Y LA NEGOCIACION

El contpnigla de estq Secoldn podred ser complemertodn v ompliods. en bengficio de lay Tenedores, con
mquellas fdrmings v condichnes compiemenlanios gue realice lo Emizorn en o Suplemenio os Precio
corresparmiiene @ wmg Clese o Serde de Obliaeciones Megociohler bugo & Programa

La Emisora podrit vender Obligaciones Megociables pentdicamente por si misma, o fraves de ane o mis
agentes cobocadores. En el caso en que la Emisora decida dessgnar un colocador respecto de una Clase yio
Serie de Obligaciones Megociables emitida en el maree del Programa, In Emisorn celebrard conjuniaments
ol cobocador un convenio de colosacion

Argentina

La creachdn del Programa v la oferta pablica han sido autorizadas por la CNY mediante & Resolucisa N°
16923 de fecha 28 de septiembre de 2002, el primer aumente del monto méxime del Programa de
5300000000 2 5 1000 000.000 y la proevaga de su plazo de vigencia fueren autorizades por la CNV mediants
Resahicion MN* 17868 de fecha 3 de noviembre de 201 5. Mediante Resoluciin W= DE<201 8-26APNGESCNY
de fecha 11 de septiembre de 2018 la CNY autorizd el aumento del monto méximo del Programa de
5 LODEOMED00 8 51.300.000.000, mientras que en fecha 27 de junio de 2020 la CHV aotorizd ¢f sumento del
mente mdximo del Programa de £1,500.0000000 a USE 25 000,000, el cambio de [a moneda de denominscidn
del Programa, b modificacidn de los términos v condiciones deld Programa 2 fin de incluir ka posibilidad de
emitir obligaciones megociables denootinadas en Unidades de Walor Adquisitivo actualizables por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia o en Unidades de Wiviendn actualizables por el fndioe del Costo
de la Cansbrucciin, u ofras que las reemplacen ¢ gue se dicten en ¢l futare y la promoga del plaze de vigencia
el Programa mediante |3 Digpasicion N DE-2020-3 [-APN-GEXCNY . Mediante &l Dictamen N° RE-2023-
HER4315-AFN-GEFCNY de fecha 18 de agesto del 2025 se autorizo la sctalizacide del Praspecto del
Programa. Por Gltimo, con fecha 30 de septiembre de 2024 1o CHY auionied el 0limo sumento del monta
miximo del Programa de LS5 23,000,000 a LSS 10000000000, 2 prémaga del plazo de vigencia del Programa
¥ la ectualizacién del Programa mediame Disposicidn N* DI-2024-T5-APNGESCNY; estipulindose. sin
embargn, que cualquier achalizacion o modificacian de Lz infarmacsin mcluida en el Prospecio, mcluyendo
In actunfizacion anual requerida por la CMY, debe ser aprobada antes de que pueda efectuarse cuabquier ofirta
almional de Obfigaciones Megocinbles wilizande ese Prospecio actualizado o medificadn,

Cologaciin

La Emisora podra vender Obligaciones Negociables periodicamente por si, 0 a troviés de uno o més agentes
colocadores que designe oportunaments en ¢l Suplemento de Precie aplicable, La colocacion podra
redtlizarss en formea condinua, @ través de colocaciones sindicadas o a cualquist ol persona o institucitn.

Cada Clase wo Serie de Obligaciones Megockables que e emitan en ¢l marco del Programa scran listadas
utilizanda procedimicntoes de colocackin, seudin se determine =n el Suplemento de Precio respectivo ¥ de
conformidad con o dispeesio por la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Oblizaciones Meaociables y
las Mormas de la CHY.

Esfuerzos de colecacion

Fespecta de la colocacidin en fa Argenting. cada Clase wo Serie de Oblipsciones Mepociables serin
ofrecidns v colocmdas por ef agente colocador o los agentes colscadonss que s¢ designen sporturaments 20
el Suplemento de Precio aplicable. 2 inversores en la Argentina de acuerdo a lo establecido en la Seccidn
L Capitula [V, Titwle Vi de las Mormas de la CNV, mediane la disidbucién del Prospscio wio del
Suplemento de Precie respective a pofenciales inversores a través del mecanismo de colocscidn que se
deseriba en el Suplementy de Precio correspondients ¥ de conformidad con lo dispueste por la Ley de
Mercado de Capitales, la Ley de Obligacionss Megocables v las Normas de la CHY.

Lo inversores serdm invitados a suscribir las Obligacionss Megociables medianie la publicacion de avisos
en medics de difusidn piblica yo a través de invitaciones cursadas elefdnicamente wa par cormeo vo
comes eleciinico, u oros procedimientos similarss de acuerdo con lo que se establezca en cada
Suplemente de Precio. El agente colocador o los agentes colocadores distribuinin o los potencinles
mversores, personalments o por comres, copias del Prospecto v del Suplemento de Precio respective. Sin
perjuicia de ello, los myersores mteresados en obtener una copia del Prospecto ywo del Suplemento de




Precio correspondiente & cada emision podran rerirarlas on las oficings de b Emisors wio del agente
colocador, en el domicilio v horarie que se establezea en of Suplemenio de Precio respective.

Agimisme, el agente colethdor o las apenles colocadares padrin realiir presentaciones (roed shows)
acerca de los teeminos v condiciones de 1a Clase wio Serie de Oblizgaciones Nepociables que &2 smitiran
bajo el Programa, ¥ poded recibir de dichos inversores drdenes de compra en ba sdguisbeidn de Tas
Obligaciones Negociables duranie el periodo de difusion v leitaciin pablica que se establezen en cada
Suplemento de Precio y de conformidad con el mecanismo de colocacidn que s describe en el Suplemenio
de Precio comespondiente.

Adjodicecion

El procese de adjudicacion de las Obligaciones Megociables serd el eatablecide en el Suplemento de Precio
respectivg. Sin perjuicio de ello, cada Suplemenio de Precio podra prever fdrmulas de ponderacidn para ka
psignacidn de lag Obligaciones Mepaciables, en In medida en que no g2 exeluys ninguns afera par igeal
precie ¥ deberd res pelarse Iz igualdad de trato entre los inversores.

Drisposicions: Generales

Es posible que los compradores de | Oblipaciones Megociables estén abligados a pagar, ademdbs d2l precio

de compr, impaestos de sellos voodros carges de conformdad con las leves v pricticas del pais donde 52
realice ka compra

plt



INFORMACION ADICIONAL
a}  Acta Constifutiva ¥ Estafutos
Lo Emisora fue inscripta eriginariamente en el Juzgado Macional de Primera Instancia en lo Comercial de

Registro el 21 de junio de 1978 bajo o naomera 1526, Libro 8%, Tomoe A de Sociedades Antnbmas
Macionales.

Asimizma, ¢l Eststute Social fue modificads en diversas oporiumidades, las cuales se detallan a
continuacian:

Fecha de Inscripeitn | Namern / Libro | Tomo |
3 de julio de 1991 N® 45940 Libeo 10% Tomo “A~
17 die octobre de 1993 | M= 105017 Libro 115/ Tomo 4™
12 de mayo de 1570 M= 4303 Libeo 118 Tomo “4"
4 de dicienshre 1996 M= 12418 Libro 120 Tomoe =A™
15 de mayo de 1998 | N° 2378/ Libro 1/ Toms Sociedades por Accién
|8 de enero de 1999 | W® B9G/ Libro 4 Tomo Sockedades por AcciGn
|5 de maye de 1999 | W 8335/ Libra 5 Toma Seciedades por Accion
6 de septiembre de | N 14141/ Libro 327 Tomo Sociedades por Accion
20006
35 de febrero de 2005 | W° 2385/Libro T2Toma Sociedades por Aceatn

|7 de julio dz 2015 W* 123500 Libeg T4/ Toma Secledades por Accibn

9 de aposts de 2016 W2 142 T L ibea BV Tomo Sociedades por Accibn
24 de febrers de 2021 | W* 276/ Libre 102 Tomao Bociedades por Accidn

Conforme surge del aricelo 3° ded Estatute Secial, la entidad tiens por objeto realizar, denire o fuera del
pais: “al Todas lox operaciones bancarios previstas v artorizedas por (o Lay de Envidedes Flronclenas p demds
depey, refplemenios v Rormay g regulon fa gotivided bomeaeie en ol fugar de octwachin, demire de fos
imsamigntar ¥ previo owtorcackdn, e oy cave que corvespondy, & Banco Central de To Repablica
Argenting; bt Actuar en el dmbite del mercodn de copitales bajo cvalyriero de lay categoriar de agente creados
wler covefirmiaaal cor le dispucte por fo Loy N° 2085 de Mercads de Copitates, s Decrete Reglamensaria N°
1023773 p la Rexoducivin General de lo Comividn Naciomal de FPofores N° 622003 (vegin dichas mormas fieeaa
modificadas Wo complemeniadas); v o} Tomar pavticipaciones en apras entidodes firancieray del pais o del
extragerc, oo aiorzrcion del Senco Cerral de In Repitilics Argeniime. Pore compilie los expresoaas fines,
ta Sociedid thene plens copacidad furidios pora adguirte devechos, contrmer obligaciomes ¥ giercer fods tipo
e arcton v apenaciones releeiorondos con fox mizmas,

Con fecha 14 de abril de 2006, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, se resolvié modificar
el articulo 13 del Estmtuto Social con el ohjetive de incorporas ba pasibiBdsd de realizer reuniones de Direciorio
a distancin, Con fechs 30 de abril de 2020, mediants Asambles General Ordinaria v Extracedinania, s= resolvio
aprobar la celebracion de asambleas de accionistas & distancia v la reforma del articuls décime octiva del
Estatute Social reflzjondo dicha posibilidad, Dicka reforma fue inscripta ante [a Inspeccion Cieneral de Justics
b gl 29" 2766 con fecha 24 de febrero 2021,

Direciorio

[v acuerdo con lo establecido por el articule décimo primers del Estatuty Social del Banca v en las normas
legales vigenes, la adminisiraciin y representacion del Banco esta dirigida v representada por un Directorio
compuesto por un minima de 3 (tres) ¥ miximo de 9 (nueve) dinscioees que serdn elesidos por la Asambles
Geneml Ordinaria de Accionistas, fijando su nimero pars cada ejercicio. Bl Directore tiene odas kas
fagultades para sdministrar ¥ disporer kos bienes de la sociedsd. Adicionalments tiene los mas amplios
poderss v atribuciones para fa direccidn, orgenizaciin v admimstrecién del Baneo, sin ofras limitacionss
gue las que resulian de |a legislacion vigente v del Esfatuio Social,

Los Darectores duran 3 {trés) gjercicios en sus funciones, pudiendo ser reclepidos. El Directorio desipnard
al Presidente ¥ Vicepresidente, quienes podrin ser reelegidos, El Directorio sesiona vdlidamente con la
mavoeria aheoluta de s meembres ¥ redue]ve par mayoria de wolos presentes. En casa de empate, el
Presicdentz fendrd doble wore. E| Directorio se regnird par ko menos una vez al mes y cuando lo requiera
cualguicra de los directores.
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El Estatuto Social dzl Banco no contigns ninguna disposicion relativa a ba faculiod de los directiores de (a)
vidar ssbre i propuesta, convenio o contrato en el cuml el divector tenga un interds personal; (B) en
ausencia de un quirum independiente, volar compersacionss para ¢lles mismos o para cualgquier mismbro
del drgano de direceidn: (e} tomar préstamos: v (d) el retieo obligatesio de los directores del Banco al
cumplir una detzrminads edad,

Par su parie, para ser direcior dal Banco, es necesario prestar parantia de conformidad con lo establecido
por ln Resolocsin General de la Imspeccion General de Justicia W= 2002004, complkmentaria ¥ concordantes
wio bas e bas remplacen en el futura:

erecho a dividendos

En relacién con los dividendos, el articulo vigésimo primero del Estanno Social eszabloce gue las unilidsdes
realizadas v liguidss sarin distribuidas de |n siguiente formas a) 2] porcentaje para constituir ¢f fonds de
reserva bapal gue fepalments corrasponde de acwerdo con las disposickomes vigentes para bamsos: b) el
parcentaje que fije & asamblea para retribucian del Dirsctario v Sindicos; ¢} el saldo tendrd ¢l destino que
reselva b asamblen por s 0 a propuesta del Directorio. Los dividendos que no fueran cobrados dentro de
Ios tres (3} afios de su puesta 3 disposicion se comsiderarin prescripios o favor de la Emisora v iendrén el
desting que determing la nsambles, Los dividendos deben ser pagados en progrorcitn a lag respectivas
intearaciones, demtro del afio de su sancidn.

D aguerdo con las disposicionss del BCRA, el 20% de la wilidad del ejercicho fimlizdo el 31 de diciembre
de 2022 mésmenos s ajustes de resuliados de ejercacios anteriomes v menos la pérdida acumulada al cierre
deld ejercicio anterior, 3 existiera, debe ser apropiado a la constitucitn de ks reserva legal, La Asamblea General
Ordinarie ¥ Extracedmaria de Acowonistas celebrada ¢l 17 de abril de 2023 aplicd la suma $82.738.512.53
{Pesos ochenta y dos millones setecntos tneima v ocho mil quinientos dece con novenia v tres ) de resulindos
no asipnados o merementar ¢l saldo de dicha reserva. Se aprobd Bambién aplicar Resultado Mete pesitivo par
absorber pérdides de Ciros Resultndos Inteprales Acumulados por 5330.954.051,71: destinar Resiltades Na
Asignades comespondientes a ejercicios anteriorss que ascienden a 5133627 566,90 a absorber pérdidas de
Owos Resultades Integrabes Acwemulados; v desalectar parcialmente ln Reserva Facultativa por la suma de
B207. 23842960 v destinar dichs surma a la absoresin de pérdudas del saldo remanents de Otros Resultados
Integrabes Acumuladoes.

D acwerdo con la Ley ™° 23,063 ¥ sus modificatorias, los dividendos que se distibuvan, en dinesa o 2n
especie, en exoese de b utilidades impositivas acwmuledas al clerre del epercicie inmexdiata anterior o la fecha
de pago o distribucitn, estarin sujetos a una retencidn del 35% en conceplo de impuesto a las mnancias con
camicter de pago Gnico ¥ definitivo, La garancia 8 coisbderar an cada ejercicns seri la gue resulte de detrer 2
ks utililad impasitiva, el impuesto payado por el o bos ejereicios fiscales de origen de la panancia que se
distrilaye o |8 pente proporcionsl correspondiente ¥ semarle los dividendos o utilidades proveniendes de otras
sackdades de capital no computados en la determinacion de dicha zamancia en el o bos mismos periodos
fiscales.

Mediante la Comumbcacidn <A™ 5072 ¢ sus modiflcatorins ¥ complementarins, el BCRA esablecio 2l
procedimiento de canicrer general para admitie la disgribecion de utilidades, Conforme al mismo, sdlo s podrd
efectuar una digribucion con aplorizsciin expresa del BCRA v siempre gue no se registran asistencins
fimancieras del citado arganismo por iliquidez ni deficiencias de integracion de capital o efectiva minima,
endre otras condicianes previne detalladas en lo mencionads comumbcacion que deben cumplirsa,

Asimismie, 50l se pedrd distribair utilidades 2n lo medida que =2 cuente con resuliados pesitives lueae de
deducir extracontablements de bes resultados no asignadoes los importes g2 las reseevas legal v estalutasias,
cuya constitucidn sea exigible, b diferencia neta positiva entre la medicidn a costo amortizado v ¢f valor
razoniable de mercado de los instrumentos de dewda pablica wio de regulacidn monetaria del BCRA pam
aguil les instrumentos valusdos 8 costo amortizedo, enire olnes concepbos,

Poe dliima, el mmporte méxime a disribuir no podra superar aquel determinado de acuerdo con procedimients
antes referido ¥ no deberd comprometer fa higuidez v solvencin de la entidad. Asimismo, por aplicacion de
Comunicacidn “A" 3272 v sug modiflcatorias v complementarias del BCRA la exigencin total de capial
miiimo que deben integrar las entidades financierns incluin la correspondiente a resge operacional, confirme
al crondgrama establecido ¢n las normias del BCRA.



B acuerde con ko establecida por la Resoluciin Genperal W* 2005 de la Inspeceidn General de Justicia, b
Asambles de Accionistas que considere bos estados financieros anuales deberd resalver un desting especifico
de las resultados acumulados pasitivos de la Sociedad, va seaa rasds de ba dosribocidn efectivade dividendos,
sy capitalizacion con enirega de acciones liberadas, la constiiueitn de reservas voluntarias adicionales a la
reserva legal, o una combinacion de alguna de estos destinos,

Sin perjuicio de todo [ mencionade, v con el objetiva de sostener In capacidad prestable, a través de la
Comunbcacitn “A" 7719 el BCRA dispuso que a partir del 1,423 v hasta el 31,1223 las entidades
financierss que cuenten com In sutosizscion del BORA —de conformidad con be previsto ed la Seccidn 6. de
lns normas sobae “Distribecidn de resultados”—, podedn dissr bk resuliados en 6 cuotas izuales, mensuitles
¥ comseculi viss por hista el 40 % del importe que hubiera correspondido de aplicar las citadas normgs.

Convocatoria a Asambleas ordinorizs v extraordinariag

Sepin establecs ol anticula décima octavo del Estatuto Social, las asambless ordinarias v extraordinarias
serin convocadas por el Direciorio o por la Comisidn Fiscalizadora en los casos previsios en la Ley 19,550
o caande o requiera por lo menos el cinco por ¢iente del capital social. La convocatoria se efectuard
conforme o dispone €l articubs Z37 de la Ley 19350 simulineaments en primera como en scpunda
convocaloria. Sin pecjuicio de lo alli dispuesio para la asamblea undnime, la asamblea en segunda
convocatoria ha de celebrarse el mismo dia, una hora después de la fijodn para o primera.

D acuerde a lo estableckdo en ol articulo décimo noveno del Estanio Social, en ks asambleas répicd 2|
quirum ¥ mayorias determinadas por los articulos 243 v 244 de la Ley 19550, sesdn ks clae de asamblea,
convocatorin ¥ materia de que se trate, excepio en cuanlo al quarem de asambleas extraordinarias en
segumcly convocatoria la que se considerard constitaida cualguiers sen el niEmero de accionss presentes oon
derechie a vodo, sin perjuicio-de lo dispuesto para los supuesios casts especinles Gltime pérrafo del articule
244 de dicha by, respecto de los cualbes se estard a lo previsto por dicha norma legal,

Reuniones socictarias a distancia — Resolucion ©NY B30 2020

Con fecha 3 de abril de 2020, In CNV emitié la Resolucidn General N* 8302020 reglamentanda
celebracidn de reuniones de directorio y asambbeas a distancia, aun cuando dicho extremo no se encuentre
cortemiplado en el estaruto social de ks entidad emisora duranie la vigencia de las medidas que prohiban,
limiten o restrinjan fa likre circalacion conforme bo dispuesto por el Decreto de Mecesidad ¥ Urgencia ™
2972020 w sus modificatorias, {para mas mlprmacikin ver “Lao economiy arpening podila verse
adversamente afectada por fax medidar adapradies par of Gobierno Nactoral para combatir la pendemia
generada por of wirres ded Covid I8 en la seccidn "Faeclores de Riesge™) siempre que se cemplan, entre
otros, los siguientes recaudos:

é Garantizar el libre acceso a [as reuniones de todos los accionistas con vaz v vata,

. La reunidn deberd realizarse poe un canal que permita. transmitir sonido, imagen v palabras v
permitir su grabacitn en soporte digital.

. Tanto ks convecatoria como s comunicacion por la via lezal v estatutaria cormespondiente deberan

coiener en foemss clara y sedeilla el canal de comunicacian elegide, mado de acosso v procedimisnto para
ernisidn de voto a distancia por medies digitales. Asimisma, se debe difundic un comen electrinicn,

¥ La comunicadion de asistencia de los scckonistas deberd realizarse al comren electrdnico brindado
al efecio, En el caso de apoderades, deberdn enviar e instremento habiliante con cinco (3] diss hibiles de
anticipacion, suficienements amenticado para este cnse

. El acta de asamblea deberd contenes sujetos. cardoter de su paricipacion a distarcia, lugar donde
== emcontraban ¥ medie téenico empleode parm su participeeiin,

# La copia en saporte digital d2 la repnitn deberd ser conservada por ln Emisora durante cince (5)
aftos v quedar a disposicién de los socios que la soliciten

R El drgano de fiscalizacion deberd hacer un ejercicio pleno de todas sus funciones velando por el
debido cumplimisnto de las normas legales, reglamentarias ¥ estatutarizs, con especial observancia a los
recawdos minimos contenidos en la Resolucidn.

* Difssicn de ka convocatoria pos odas los medios rzonablments necesarios para garantizar ks
derechos de los accionistas.



* Ciontar con of gudrum necesario para celelrar asamblas exissordinarias v resolver como primer
pumeo el orden del dia la celebracién & distancis con la mayoria exigible pard la relorma del estatsto social,

Duerante el periodo seftalado en la Resolucidn General M 8302020, se podrin celzbear reuniones del drgano
de administracidn a distancia, aun en 2| supuesto en que el estatute sockal no ks hublers previsio, en la
medida que st cumplacon lo dspueso por el Articulo 61 de I Ley de Meroado de Capitnles Mo, 26,851 v
modi ficatorias.

Se milorma que la Asambles de Accionistas de la Sociedad del 30 de abril de 2020 aprobo 1n celebracion
de asambleas a distancia, v ta reforma del articulo déeims octavo de su cstatuto reflejando dicka posibilidad.

Azimisma, ¥ debido a las medidas de emergencia sanitasia viseates, se cstablice que wna vee bevantndas
las mismas, |a primera asamblen de pccionistas presencial que s¢ celebre deberd ratificar lo sctuade por
drgano de adminlsracken como punte del arden dal dia, con el quirum exigibls porn las asamblens
extracedinarias v con las mayorias mecesarsas para la reforma del estatuto social,

Al dia de la fecha de este Prospecto, la Emisora ha celebrado kas asambleas de sccionistas de fecha 30 de
abril de 2020 [cargada en la AIF bajo ID 2603685), del § de junio de 2020 {cargada en la AIF bajo ID
3525459}, del 39 de abril 2021 {:argada en lu AIF bajo (D 2747 180), del 1% de abril 2022 (cargada en la
AlIF bajo 1D 2881047} v del |7 de abeil 2023 {cargada en [ AIF baje 10 303397); la reunidn de directorio
de fecha 27 de mayo de 20210 (cargada en lo AIF bajoel 1D 2754601 ), entns ofras, v la reunidn de comisstn
fiscalizadora de fechas 27 de mave de 2021 (cargada en la AIF bajo ol 1D 27546020, entre otras, utilizando
iz plasaforma de videoconferencins “Zoom™ ¥ cumpliendo con el resto de los requisitos exigidos por la
Besplucion General MN* 83002020,

Liguidacitn de kb entidasd

Conforme el arthculo vigésimo segundo del Estatuto Social, en caso de disolusion «f Banco deberd comunicarla
al BCRA a los efecios provistos en b Ley de Entidsdes Financieras, 5i el Banco le solicitara ¥ asi fuera
sutorizada conforme a bas disposiciones vigentes, la hquidacidn serm efectuadn por el Directorio, i la asamblea
no nesolviese designar a une o varios liquidsdores, bajo |a vigilancia de la Comision Fisalimdora. Una ver
cancelado gl pasivo resultade neto de ks liquidacion, previa aprobacsin por parie de |n asamblea sepin o
dispone el aticulo 109 &2 & Ley General de Sociedades, serd disoribuido entre bos tenedires de seciones en
proparcion a la integracion de =is respectivas enencias.

by Contratos importnnies

El Bance, a la fecha del presente, no poses contratos significativos ajencs a los que celebran en el curso
ardinario de ks negocios que debiztan ser informados en el presente Prospectas, aparte de aguellos
descripios en Ia seccidn “Infwmacidn dv fo Erisora” — “Comtrates Relevanies ™,

o) Controles de cambios

En enera de 2002, com ln mmcion de lo Ley de Emergencia Pablico, se declard la emergencin plblica en
materia social, econdmica, administrativa, financiera v cambiaria en Argenting, v se facultd al Poder
Ejecutivo Nacional a establecer un sistema pam determinar el tipo de cambio entre el peso v 1as monedas
exiranjeras, y dictar normas y regulaciones cambianas En tal comlexio, e § de febrero de 2003 a través del
Decresn 260/2002 ¢l Poder Ejecutiva Macsonal establecid el Mercado Unico v Libre de Cambios (sl
"MLCT & trawds del cual deben realizarss todas Ins operaciones de cambio en moneda extranjera.

Durante k& gestion del ex Presidents Mauricio Macr s emitieron diversas regulaciones gue tendieron a
flexibilizar ¥ posteriormente o eliminar los controles de cambio, 2 causa de diversos factares que mpactaron
en ka evalucidn de ln economia argenting ¥ & inceridumbre provocada en les mercados financieros, v en
respuesta a la inguietud del Gobierne argenting acerca de la inestahilidad combiaria general ¥ I
incertidumbre generada en el marco del procesa eleecionarta que neva lugar dursate 2009, Con fecha 1 de
septiembre de 2019, el Poder Ejecutivo Macional emitid el Decrein de Necesidad de Urgencia N° 6097319,
que estzblecid que, en principio basta el 31 de diciembre de 2019, el contravabor de la exportacién de bienes
v servicios debia ingresarse al paisen divisas wWo negeciarse én el mereado de cambios en las condiciones
¥ plazos que csableciera ¢l BORA oportunamente, es decir reinstaurando los controles de cambio que
habian side elimiradaos.

En ese marco, el mismo | de sepliembre de 2019, ¢l BCRA emitit la Comunicacion “A™ 6770 con el
abjetiva de regular desde esta fecha los ingreses v los egresos en el mercado de cambios a efectos de
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mantener la estabilidad cambiaria y prodeger Bz reservas internacienales ante el alio grado de incertidumbre
& volanlidad del upo de cambio. Con posteriordad, el BCRA emitit ciertas comunicaciones modificando
la Comunicacion “A™ 6710, profundizando los confroles de cambecs v las restricciones al ingreso v egreso
de divisas. En dickembre de 2009, las restriceiones cambianas [ueron extendidas mas alld del 31 de
diciembre de 2019 mediznte el Decreta N° 902019 v la Comunicacin “A7 GRS4,

A partic de diciembre de 2023, durante la gestion del actual presidente Javier Milei, comenzd un proceso
de flexibilizacion paulating de las restricciones cambiarias,

En ta sigusente @blo se presentan los tipes de cambio mdximo, minimo, promedio v de cada abo enire los
afios MGy H24.

Afio 2019 0035 49,1
Adio 2020 54,14 Al 7160
Adio 20021 (L} e BT 95,80
Afio 20032 103,04 77z 133,55
Afio 2023 BOE.48 [78,14 37,06
Ao 2024 B10,63 I 432,50 D16,25

Fuenie: Boncs Cenread de la Repriblics Argenting

(1) El tip de cambeo maxime indicado fise el igo de cambio de cierre del mes més alto duranse el periodo
menckonado.

121 El tipo de cambio minima indicado fue el tpode camblo de cierre del mes mas bajo durande el pericds
mencinado.

13} Tipes de cambio promedve & cherrs dal mes.

Por otro Fade, se presentan en estn fabla los tipes de cambio mdsimg, minimo v promedio de cada mes
desde enero de 2025 a la fecha del presente Prospectoc

1,053,50 | 052,75 | 043,56
Febiriera 1.064,38 105382 105847
Marzo 1.068,92 1.064,38 | 066,61
Abril 1.200,83 L0701 1.121,56
Mayo 1203,83 1113.58 147,52
Junic 194,66 151,00 118133
Julio 125791 1200300 123180




Fuente: Banco Central de lo Repiiblica Argentina

(12 El tipe de cambio mdrimo inticady five of ipe de combio de Serre del dia mds alio deranie of periods
mencietads,

24 El Hpo de cambio minims indicads fue o dpe de cambie do clavee del die mae hafa dwranre o perioda
mencionag,

! Tipos de eambio promegdio o cieere el i

A continuacssn, s describen los aspectos mas impontantes de la normeativa cambigria emitida por

el BCRA {las "Nosmas de Exterior v Cambias™):
I.  Restrieciones al ingreso de divisas
(.1, Cobros de axportaciones de sarvicios

e conformided con el punto 2.2 de fas Mormas de Exterior ¥ Cambios, los cobros por la prestacion
de servicins por pare de residentes a no residentes deberdn ser ingresados v liguidados en el mercado de
camblbos en un plage no mayor a los 20 dias babiles a parti de Ia fecha de su percepeidn en el exterior o n
gl paiz o de su acreditaciin en cuentas del exterion, excapio poT CRrtas axcepeiones.

.2, Ergjenacidn de activos no fasicieros mo produeeidos

De canformidad con el purto 2.3 de las Nosmas de Exverior v Camblos, la percepcion per parte
die residentes de monios en maneda extranjera por ks enajenacion a no residentes de actives no financieros
na praducides deberd ingresarse v liquidarse en ¢l mercado de cambios dentro de bos 20 dias hdbibes de fa
fecha de percepeitn de bos fondos en el exterior o en el pais o de su acrediiacion en cuenias del exterior.

L3, Tiulos de devidda seecripios on of gxtgrior y endewdamiemas financierar con ol extariar

D¢ conformidad con ¢l punta 2.4 de las Mormas de Exterior v Cambios, los titules de deada con
regisiro pblice en ol exterior, owos endeudamientes & cardcter financiers con el exterior ¥ los titulos de
deisda con registro plblico en ¢l pals denominades en meneda extranjera integramente suscripios =n el
exterior, desembolsados o partir de 0109, 19 deberin ser ingresadss v liquidadas en el mercado de cambios
como unad de los reguisitos parn el posterior accesa al mismo a los efectos de atender sus servicios de capital
© imterases, sujeto a cierias excepeiones, de conlormidad con 1o dispuesto en ¢l punto 3.5 de las Normas de
Ewxterior ¥ Cambios,

L4 Epvsiones de tralos de dewda o atros valores representarives de dendy denominedos v
pagadaros en moreds exiraiena e of paly

D conformidad con el punto 2.5 de las Mormas de Exterior y Cambios, ks emisiones de residentes
de titubos de denda con registire pablico én el pais que no estén comprendides en el punto 3.5 de la misma
noemativa yo de pazands con oferta pablica emiticos en el marco de la Resabucion General 100324 de la
CNY yio de valorss de deuda fiduciaria de fiduciarios de fideicomizos fiduciarios con oferta pablica
coneretadas con las disposiclones da 2 CNY en la materia, denaminados v suseriplos en maneda axiranper,
debarin ser liquidadas en el mescade de cambios coma requisite para el posterior scceso al msme a los
efectos de atender sus servicios de caphtal e Imereses con moneda exiranjera en el pais en el marco de lo
dispuests en 2l punto 3.6 de las Mormas de Exterior ¥ Cambios.

.5 Colwos de exportaciones

D conformided con lns secciones 7, 8 v @ do las Moemas de Exterior v Carnbios, el contravalor
en divizzs de exportaciones oficializadas a partiv del 2 de septiembre de 20109 hasta aleanzar 2l valoe
facturado scgin ka condicién de venla pactada deberd ingresarse al pals ¥ liguidarse en el mercado de
cambios en los plazos gue cormesponda segin el tipo de blen v Ea operacein de que se rsle, exceplo chertas
axcepoiones.

Independizniemente de los plazes méximos para liquidar divizas segin el tipo de bien v oparacidn

de que se trate, bos cobros de exportaciones deberdn ser ingresados v liguidados en el mercado local de
cambias dendro de |os 20 dins hdbiles de a feche de cobro.
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2. Restrieclones al cgreso de divisas
20 Reguisitos compplemeniarios parg loe cgresay por of mercade o2 canding

De conformidad con el punto 3,162 de Ins Mormas de Exterior v Cambios. a los efectos de otorgar
accese al mercado de cambios para operaciones de egreses, la entidad comespondiente deberd Contar con
la conformidad previa del BCRA (=alvo cientns excepeiones) exeepto que cuente al momente de acceso al
migrcado de camibios con una declaracidn jurada del cliente en la que deje constancia de que:

® que no poseia, al inicio del diz en gue se solicita el scceso al mercado, CEDEAR vio
pctivos extemes liquidns dizponibles que conjuntamente tzngan un valor superior al
equivalente a USE100,000 {cien mil délares estdounidenses);

= qgue la tomalided de sus tenencias de moneda extranjera en el pais se emcuenican
depositadas en cuenias an emidades fnancieras; y

= g compromene g Houidar en ef mersada de cambios, dendro de los 5 (cinoe) dins hibiles
de su puedta & disposicidn, aguelles fondos gue reciba en el extersor arminsdos en (i) el
cobro de préstamos olorgados & terceros. (i) el cobro de un depdaite a plazs o de ko venta
e cualquier tpo de activo, cuando el active hubiera sido adguitido, el depdsiio
constitwide o (1) el préstame olorgade con posterionidad al 2852020,

Adicienalments, de conformidad con ko dispuesto en el punto 3.16.3 d= bas Wormas de Exferior v
Cambios, laz operaciones de cliemes que cormespondan & egresas por el mercado de cambios
adicionalments a ks reguisitos que sean aplicables en cada coaso, las entidades deberdn requeric Ia
presemacion de wna declaracktn jurada del cliente en la gue conse:

= gue en el dia en que solicia el acceso al mercado ¥ en los 0 dins comidos anteriores, de
manera directa o indirecin o por cuenta y orden de tercercs, no ba concerfade ventas en
&l prais de ritwlos vilores con luguadacian en moneds extranjers, no ha realizado canjes dz
titalos walores emitides por residentes por pctivos 2xtemos, no ha reatizado mansferencias
de los musmos @ entidsds depositanas del exterior, no b adquirido =n el pais titulos
vitloras emitides por ne residentes con liquidacien en pesos, no ha adguirido CEDEARS,
o ha adguirkdo tinibos valores representatives de dewda privada emitida en jurisdiccicn
extrarpera v na ha entregndo fondos en moneda local ni otros actives becales (excepio
fondos em manada extranjera depositndos en entidodes financicras focales) a cuslquice
persons humana o juridica, residente o po residenie, vinculada o o, recibiende comn
conlraprestacitn previs o poasteriar, de manera dirsct o indirecen, por sl misma o a frvés
de unn enaidad vinculada, confrolada o comrodante, actives exlermnds, criploaciivos o
tkulos valores depositados en el exterios;

= gue s compromele & 0o concertar dichas operacionss a partir del momenio en que
requiere el accese v por los W diss corridos subsipaientes, de manera direcia o indirecta
o por cuenta v onden de lerceros;

= proporciona el detalle de kas personas hurnanas o juridicaz que gjercen una relacion de
wontngl dirgcto sobre el cliente v de cunbquier oira entidad en la que forme un zrape
COOrHE MBS, Y

*  queen ¢l dia en que soficita el acceso al mercado ¥ en los 90 dias corridos anferiores o
b entregado en el pals fondos en moneda local ni oros activoy locales liguidos —excepia
fondas en morseda extranjera depositados en entidades financieras locales-, o winguma
persrma humana o Jusidikca que ejere una relacion de control directo sabre ella, salva
nguelis directaments asociodos a operaciones habituales entre residentes de adguisicidn
de bienes y'0 servicios (este Gltimo punta pusds sustituirss por una declarm<idn jurada de
ciacdn una &2 Ins personas snumermdas en el punto anterior en los mismos términos
indicados en los dos primeres puntas),

Sin perjuicio de eflo, medianie Comunicacion “A" §226, el BCRA esablecio excepiunr a las
operaciones de egresos por el mercado de cambios realizadas por personas humanas residentes de los
reuislos previstos en Jos puntos 3.06.2.0 v 3.06:3.2. del texio ordenado sobre Exterior v Cambios,



relacionados con la replizacidn de operacionss con titulos valores. Asimismo, decidié que no deberan
ftenerss en cuenta en | elaberacitn de las declaraciones juradas requeridas en los pandos 316 3.1 v 3.16.3 4
del texto ordenado sobre Exterior y Cambios ks operaciones realizadas hasta ] 11/04/25,

Ademis, mediante Comunicacidn A" 5244, el BCRA resolvid establecer coma condicidn
adicionnl para acceder al mercado de cambios, ¢n el marco de lo dispussto en el pango 3.5, del exioe
ardenada sobre Exterior ¥ Cambies, para realizar una sransferencia al exterior para ¢l pago del capital de
ritulos de deisda emitidos & partie del 1670525, que el pago tenga lugar una vez tmscumids coma minima
18 {disciocho) meses desde su fecha de emisiin,

Adicienalments, 3 traves de B Comunicacian “A” 8245, el BCRA dispuso:

I} estableser como consdicidn adicional para acceder al mercado de cambios, en el marco de
lo dispusste en el punto 3.6, del tex1o ordenade sobre Exterior y Cambios, para canczlar
verwimisnios de copital de titwlos de deuda emitidos por emtidades financieras locales a
través de operaciones concertadas a partir def 26/05/25, que el pago tenga ugar una vez
ransswmde camo minime 12 {doce) messs desde =i fecha de emisién.

2} estableser que ¢l requisito de lguidaciin previsto en el inciss 1) del punds 1. de ks
Comunicacion A 8230 también se considerani cumplimentado cuande el clientz no
residende haye aplicado moneds exiranfera en forma directa a partie del 230525 a {a
suscripeidn primaria de thulos de deuda emitidos por el Tesoro Nacional, Asimismn, se
considerant cumplimentado el requisite del mcise fii) ded referido punte cuando 2l tmle
de dewda del Tesore Macional suscripto en meneda extranjera tenga una vida promedic
np menor a |80 (ciento ochenta) dias corridos

2.2 PFapas de sevvicios presiador par ne residenie

De conformidad con el pumto 13 de las Mormas ¢ Exterior y Cambios, los residentes en 2| pais
pueden acceder al mercade de cambics para pagar impesaciones de servicios de acuerde con |o siguiente.

Page de servicios qie fueron o serdn prasiodos o devengador o parie del |3 de diciembre de 2023

El pagn de servicies de no residentes prestados wio devengados a partir del 13 de diciembre de
2023 puede realizarse sin necesidad de aprobacidn previa del BURA cusmdo:

. ¢l pago correspande a una operacion que encuadra en bos siguientes codigos de concepto 503
— Bervicios de ransporie de pesajeras, 506 — Wiajes (excluidas las operaciones asociadas a
refings wioo consumes oo farfeias de residentes con provesdorss no residentes o de na
residentes eon provesdorss argentines), 523 — Servicios avdiovisuales, 525 — Servicios del
gobiernd, 526 - Servicios de salud por empresas de asistencia al viajero, 527- Otroz servicios
dz salud y'o 529- Operacionss asocindas a relinos vio cons wmes con taetas de resldentes con
proveedores ne residentes o de no residentes con provesdores argentinos,

- El ppgo comesponde o gastos gue abonen a entidades financieras del extersor por s operatoria
heabitual,
. El paga comesponde a una operacion que encuadra en el concepto 531, Servicios de flefes

por oparaciones de exporiaciones de bienes™ en la cual s fletes forman parte de la condicidn
de venta pactada con el comprador de ks bienes v se concreta una vez que la exporteciin
cuenta con el cumplido de embargue oforzado por la Aduana.

. El paga comesponde a una operacion gue encuadr en el concepto 530 {Servicios de fletes
por operaciones de impertaciones de bienes) ¥ 5¢ concrets una vez transcurrido, desds la fecha
de prestacién del servicio, un plazo equivalents al cual podria comenzar o pagarse el bien
trarsportade semin le dispuesio en los plazos previsios para el pego de importaciones de
beznes anferiorments mencionados.

TR



N El pego corespende a una operacion gue encuadr en 2l concepto 524 (Oiros secvicios
persomales, culturales v recreativos) ¥ 58 concretn una vez franscurrido un plazo de 90
(nowenta) dizs comidos desde la fecha de prestackin o devengamiento del servicia; o 30
(treinta) dias corridos si el servicio es prastade o devengade a partir del 291 124 por una
contraparts na vinculadn al residente.

= El pagi cosmesponde 4 una operacidn que comespande a un servicio no comprendido en los
purtes anLEriOnes, prestado por ursa contragrare no vinculada al residene & pertic del 1371223
vl pago =z concreta una vez transcurrido un plazo de 30 (reimta) dias corridos desdi Ia fecha
de pregtasiben o deversantiente dal servicin:

- El pago comesponde a una operacidn que comasponde 8 un servieio no comprendide en los
puntos anteriores, prestado por una comtraparte vinculada al residerde 8 partic del 1301223
el page s& conereta una vez transsurrido un plazo de 180 (clenio ochenta) dias corridos desde
Ia fecha de prestacion o devengamiento del servizio,

Sin perjuicio de ello, mediante Comunicaciton “A" 82246, ¢ BCRA establecid que todos bos
servicios prestados o devengados a partic del 14404725 que no queden comprendidos en los puntos 13.2.1,
a 1323, del texto ordenado sobre Extervor v Cambieos ¥ que sean provisios par una contraparts po vinculada
al residente, podran ser abonados desde 1o fecha de prestacion o devengnmiento deb servicio en la medidn
que se verlfiguen los restamies requisites normativos splicables. Asimisme, determing que boxdos los
servicios prestados o devengados a partir del 1444025 que no queden comprendidos en ks pangos 13.2.1,
a [32.3. del texio ordenade sobre Exterior y Cambios v que sean peovisios por una contraparte vinculada
2l residenite, podrdn ser abonados una ver transcurridos 90 (poventa) dias cormidos desce la fecha de
prestacian o devengamienta del servicio en b medida que s¢ werifiquen los restantes requisitos normativos

aplicables,

Sin perjuicio de lo expuesto, &l BCRA habilita el pagn de importaciones de servicios antes de los
plazos mencionades en &l punio anterior. Gnicamenie on los sigulentes supeesing

- el cliznie accede al mercado de cambbos con fondas orlglnades en wna financiacion en moneda
extranern por imporaciones d= servicices oforgada por una entidad Nnanciera local B pastis do
unn linea de crédito del exterios en In medida que las fechas de vencimicento v Jos monios de
capital a pagas de la financiacion otorgada sea compatible con aquelios previstos en el punio
13,2 de las Mormas de Exterior y Cambins,

Si el otorgamiento de ba financiacidn es amerior de Ba fecha de prestacidn o devangamiento del
servicio, hos plamos previstos en el pumto 132, de las Normas de Exterbor v Camblos. se computarin a partis
de la fecha estimada de prestacion ¢ devengamiento mas |3 (quince) diss comidos.

i el otorgamiente de la financiacion e3 postenor a la fecha de prestacion o devengamienta del
servigio, los plazos previsios en el punio [ 3.2, de las Mormas de Exterior v Cambios. se computarin desds
esta dltima fecha:

- ¢l clieme accede al mercado de cambios en foema simaltanea con la llqubdacidn de fondos en
concepte de anticipos o prefinanciacicnes de exportaciones del exterlor o prefisanciaciones
de exportaciones oforgadas por entidades financleras bocales con fonden en lineas de crédite
del exterior, en la medida que se cumplan lag condiciones estipuladas en el punto (i} antedior;

- ¢l cliente aocede al mercado de cambios en lomma simultinea con la lhguidscin de fondos
originados en un endevdamiento financiere comprendide en el punio 3,5, &n la medida gue
e cumplan o estipaladio ensl panea 13,5, 1. en maieria de fechas de vencimiento v los monios
die capital @ pazar de la fimanciacion. La porcidn de bos endeudamientos fnancleros con
exlersor gque sen utilizads en wirted de lo dispuesto en el press=niz punio no podrd ser
caomputada a los efectos e oiros meconismos especificos que habilfen gl acceso al mercads
de cambios o partir del ingrese y'o liquidncidn de sie tipe de operacionss;

- 5o triga de un papa de impartaciones de servicios enmarcado en 2l mecanismo previsie en el
purnte 7.1 1. de las Mommas de Exterior v Cambios;



- ¢l cliente cuenta por ¢l equivalente al valor que abona con una "Cerifcacion por los
repimenes de acosso a civisas parn |n prodeceion incremendal de petrdlen wo gas natural
[ Crecrete 277/22)" emitida en el maree de ko dispuesto en-el pavo 3,17,

" &l page eoresponda a la cancelacidn de deudas por operackons: financisdas o parantizadas
con-anterioridad al 13,12 23 por entidades fnanciermns locales o del esterion; o

- el pagn corresponda a la cancelacion de dewdas por operaciones financisdas o garantizadas
con anteroridad al 13, 12.23 por orgaslsmos intermasionales wio agencias oficiales de erddito;

- el paga o concrete a la fecha de clerre de una operacion de recompra yo rescate de deudas
encuadradas en bos puntos 323,10 o 3644, de las Wormas de Exierior ¥ Cambios w
corresponda a los servicios prestados por no residentes derivados a la emisidn dz los nuevas
titulas de deonda wio la operacidn de recompra /o niscate; o

- el pago sen & una contragarte no vinculads al cliente ¥ s concrete mediarte la realizackin de
um canje wio arbiraie con los fondos depositadios en una cuenta en moncda exfranjera cn uma
entidad financiera bocal.

Pergos de servicies de o residenies prisiadas o deverrgodas it of 12 de diciembre de 2023

El pago de servicios de no residentes prestados yio devenpgadios hasta el 12 de diciembeoe de 2023,
requering aprobaciin previa del BCRA, exoepio cuanda:

- 2| pngo corresponde a servicios comprendides en las puntos 1301 ¢ 13.2.2 de las Mormas de
Exterior v Cambigs; o

- el page corresponda a la cancelackin de dewdas de operaclones financladas o garantizadas con
antersridad al 13.12.23 por entidades financierns locales o del exieriorn; o

- &l pago correspenda B 1o cancelacidn de dewdas de operaciones financiadss o garantizadas con
antersoridad-al 13.12.23 por organismos internacionalss yio agencias oficiales de crédito;

- &l clienie coenta por 2 equivalente al monte a pagar con una "Certificacion por los regimenes
de scceso @ divisas para la produccitn incremental de petréles wo gas natural {Decretoe
2TTILY" emnisda en el marco de o dispuesto en el punto 3.17;

- 2l pago se realiza mediante una operacion de un canje v arbitraje con fondos depasitados en
una cocnta local ¥ ongmados en-cobros de capital ¢ intereses en moneda extrangera de los
Bonos para la Reconstruccién de una Argenting Libee ("BOPREAL"): o

- el pago se realiza bajo los disposicionss del punto 4.7.4, de los Mormas de Exterior y Cambios
por parte de un cliente que suscribio la Sene | de BOPREAL por un monto igual o superior
al 5% del mento total pendiente de sus deudas ebegibles para los items 4.5, v 4.6, de |as
Mormas de Exterior ¥ Cambios antes del 31.1.24.2 0

- el page se realiza conforme a las disposiciones del itiem 4,7.5, de lnas Normas de Exterior ¥
Cambios por parte de un cliente que suseribed la Serie | de BOPREAL por un monto igual o
superior al 25% del monto total pendiente de sus dewdas elegibles pam bos ftems 4.5. ¥ 4.6,
de lag Moemas de Exterior v Cambios antes del 31,124 0

- el pago se realizn & pastir del 10,224 por uma persana fisica o juridica clasificada como una
BiPyME, segim se define en ks nommas “Determinacitn del estade do las micro, paquefing v
medianas empresas”, sujeso 4l cumplimienfo de ciertis condiciones

2.3, Papay de inieresey de dendar por impariaciones de Bieney v servicios

De conformidad con el punio 3.3 de las Mormas de Exterior v Cambios, las enidades podrin dar
accese al mercado de cambios para cursss pages de mtereses de deudas comerciales par impartaciones de

baznes o servicios en la medida que: {i) la operacidn sz enceentra declamdn, #n caso de correspander, én la



dltima presentacidn vencida del "Belevamiento de activos y pasives externos”; (i) 2l acceso al mercado de
cambios tiene lugar a panir de |a fecha de vencimiento del interds a pagar (este requisito no resuitara
aplicable siel cliente es un Vehiculo de Provecto Undco (VPU) adberdo al Régimen de Incentivo par
CGirandes Inversiones (RIGL que conereta el pago en 2l mares de b previste en 2l pumee 14,2,1 de las Mammas
de Exterior ¥ Cambios), ¥ (iii) s& requerird la conformidad previa del BCRA cunnde € acreedor es una
congraparte vinculads al deudor v 2l vencimiente de hos intereses a papar baya tenide ugar hasiz el 4.7.24,
salvo ciertas excepeiones,

2.4 Pagos de whilidader g dividemdos

[ conformidad con el punta 3.4 de las Normas de Exterior y Cambios, los entidades podrén dar
acceso al mereadn de cambios pamm girr divisas al exterior en concepto de otilidades v dividendos &
accionistas no residentes, en la medida qus s¢ cumplan determinadas condicionss.

Sin perjuicio de clbs, mediante Comunicacion <A™ B226, el BOCRA establecid que las entidades
podrin dar acceso al mencado de cambios a sus clienes para girar divizas al exterior en concepio de
wlilidades v dividendas a accionistas no residentes en el marco de o dispeesio en el punto 3.4, del fexio
ordenade sobre Exterior ¥ Cambics cuando dstas correspondan g utilbdades distribuaibles oblenidas 8 partic
de ganancizs realizadas en estades contables anuales regulares v anditedos de ejercicios iniciados a partir
dhz| OHAHL25,

Los casos gue no encuadren en lo expueso precedenemsente regueriin la confermidad previa del
BURA para acoxder al mercde de cambios para el ziro al exterior de divisas por estos conoEpoos.

23 Papas de capiied & indereses de endendamiontas financieros con el exerfor

D conformidad con ol punto 3.2 de las Marmas de Exterior v Combios, lns entidades podrin dar
accesn al mereado de cambios para la cancelacion de servicios de capital & intereses de endeudaniientos
linancieres com el exterior v fillos de dewda con registro pablico en ¢l pais denominados en moneda
extranjera integramente suscriptosen el exterior, en ks medida que se verifiquen las signientes condiciones:

*  El dewdor demuestre el ingreso ¥ liguidacidn de divisas en el mercado de cambios. por un monio
equivalente al valor nominal del endewdamiente fnanciero con el exterior.

Este requisita 22 congiderard cumplimentode en bos siguicntes casos, enire otros:

endevdamientos desembalsados con anterioridad al 0105, 19
endesdamientos ariginados a parir del 010919 que no gencren desembalsos
por ser refinanciaciones de dewdas financieras con el exterior que hubleran
tenido secego en vided de fa pormativa aplicable, en Tn medida que las
refinanciaciones no anticipen 2| vencimiento de |2 deuda original;

=  por el monge de Jos gastos de otorgamesnto wio emision gue reswlten aplicables
¥y ofros gades debitades en el exterior por lgs operaciongs hancarias
involucradas;

= por la diferencia emtre el valor efective de embsidn v el valor nominal en
emisiones de titulos de deuda con registro pdblico en el exterior eolocadas kajo
la par;

=  porla porcion gue comesponda a una caplializacidn de mcereses previata en el
contrato de endesdasmiento.

= La operaciin se encuentra declamda, en caso de corresponder, en o dltima preseniacian vencida
del “Relevamicnie de activos ¥ pasives extemig”,

= El acceso al mescado de camblas so prodsce con una aniericridad no maver a bos 3 (tres) dias
hibiles a ks facha de vencimiento del servicio de capital o IMerés a pagar. En ol caso de que se
frafe de un page de capital de titwlos de deoda emitidos 8 partic del D871 124 que =6 concreta com
una Transferencia al exterior, adicionalmente ¢l accese al mercado de cambios deberd producirse
it e tmn seurmidos, comi minime, 365 (rescientos sesenta y cinco) dias comidos desde =u fecha
de emisidn, El aceezo al mercado de cambios anpes de lo mdicado requerini k& conformaidad previa
dzl BCRA excepto que ¢ dendor encuadre en alguna de las situaciones descriptas ¥ se cumplan la
tatalidad de lns condiciones estipuladas en cada caso,

&l



»  Los endeudamientes financieros comprendidos en el punto 3.5 82 laz Normas de Exterior ¥
Cambios quedarin habilitades a cancelar sus secvicias de capital @ mbereses a partic de su
vencimiento mediants la aplicacién de cobres de exportaciones de bienes y servicios, en la medida
quie se cumphan los requisitos previstas en el punty 7.9, de las Mormas de Exterior v Cambios.

Asimismo, en los tdrminos previsios en el punto 7.9.5, de los Mormas de Exterior v Cambios, s
admitizén que los mencionades cobros sean acumulades, por los montos exizgidos en los contratos: de
endevdamientn, en cuentas del exterior w'o el pais con el ghjeta de yaranticnr la cancelacitn de bos servicios
de los endeudamientos financieros con el exterion,

=  Se requerid la conformidad previa del BCRA par el accese al mercado de cambios pama [a
camcelacion de capital g infereses de endewdamientos Nirancleros comprendidos en esle punio 3.5,
de las Normas de Exterior ¥ Cambios cuarlo ¢l acreedor sea una contraparte vincubada al deudor,
excepho ciertas excepoiones. salvo ciertas excepeiones

24, Papas de tionfes de dendde con reglarro priflico en el pals denpminados en moreda exireiiera
¥ oblignefones en moneda exironiera gnire residenies

De conformided con el punte 3.6 de los Mormas de Exwerior v Cambios, se prohibe ¢l accese al
mercade de cambics para 2l pago de deudas v oiras oblipaciones en moneda extranjera entre residentes
concertadas a partir del 01.09.19, excepte por. entre otras:

®  |as financiaciones en moneda exiranjera otorgadas por entidades financieras |ocales,
imcluyenda bos pages por los comsumos en moneda extranjera efectuados mediante
tarjetns de grédite o de compra;

= lpz emnisionss de tiwbos de dewda que s¢ realicen con el objeto de refinanciar deudas
comprendidas en el punie 3.6.2 de los Mormas de Exterior ¥ Cambios ¥ conlleven un
incremento de bz vida promedio de ks obligaciones;

®  laz emisiones de residentes de titubes de deuds som regisira pablico en el pais a partic del
20.11.19, denominadzs v suseriplas en moneda exiranjera ¥ cuyas servickos de capital 2
Intersies sean pagadercs en el pais én mondda extranjera, en la medida que la tednlidad
de los fondos ablenidos hayan sido liquidados en el mercado de cambios;

=  pagarés con aferta pablica emitidos en el mance de Ia Resolucion General 100324 de Ia
Comisidn Macional de Vabores (CHV) y concordantes. demomingdos v suseripios en
momeda extranjera v cuvos servicios de capital & inferstes sean pagaderas en moneda
extranjera en ¢l pais. en 8 medida que ln foalidad de bos fendes obtenbdos hayan sido
liquidades en el mercada de cambias:

s valores de deuds fiduciaria emitidos por fiduciarios de fidecomizos financieros con oferta
pitdica concretadas n concordancin con las disposicioncs de ta CHY en la materia,
denmminados v suscriptos en moneda extranjera y cuyos servickos de capital & intereses
sean pagaderos en moneda extranjera en ¢l pais, en la medida que i wielided de los
fondos obeenidos hayen sido Tiguidados en el mercade de cambios:

2.7 Pagos de endedomignior en moweda extragfery de residentes por parfe de Tdeicominas
crvesintridor an of [ais parg garaatizaer fa atercivin de fes servicios

D conformided con el punto 3.7 de las Mormas de Exterbor ¥ Cambios, las entidades podran das
nccesa al mercado de cambios para realizar pagos de principal o imtereses a los fideicomisos constituidos
en el pais por un residente para garntizas s stencidn de bos servickos de capital & intereses de so oblizacion,
en In medida que verifigue que el dewdor hubiese fenido accese para realizar el page a su nombre por
cumplimentar las disposiciones mormativas aplicables.

24 Compra de moneda exironfera por parte de persones famanay residentes pora e formacidn
de selivos extersm, remizion de avidy fawmiliar v por operaciones con derivados

Sagin el punio | de la Comunicackdn “A" 8226, las entidades podrén dar aceeso al mercado de
cambios 8 las personas humanas residentes, sin conformidad previa del Banco Central de la Repiblica
Argenting para la compra de billetes en menedn exmanjera para su enencla o para la constitecidn de
depdsitos (etdigos de concepto ADT v ADD) en 2 medide que s& cumplan la totalidad de bos siguientss
reguisitos:



La operacitn se curse con $ébsto en cuenta del dienta an entidades financeras locales
o ool use de efective de moneda local por parte del cliente no supere el equivalente a
5D 100 (dolares estadounidenses cen) en el mes calendaria en el conjunta de las
entidades y por &l eonjunto de los conceptas senaladas,

En caso do que el clisnte utilice efective en maneda becal, la entidad deberd contar con
wna declaracdn jurada del cliente en la cual deje constandia de gue cumple con al
requisito mendonado precedentements.

La entidad vendedara debierd entregar ks billetes en moneda extranjera o acreditar los
fondos en una cuenta en moneda extranjera de titularided del clisnte en entidades
financieras locales @ &n una cuenta bancana de titularidad del cliente en el exterior,
segun comesponda.

La entidad ha registrado la operecion en el sistema online implementzdo a ta! efecto
par el Banco Central de la Repiblica Argentina.

En todos kos casos, 3 entidsd deberd obtener evidencia de que el cliente poses Ingresos
yfo ecthaos consistentes con el ahorra en moneda extranjers,

2.8 Compra de moneda extranfers pov parte de ofres resfdetes —ercluides day estideder— parg
To formpciin de activos exérmas v por gperaciones con derivados

D conformidad con el punta 3. 10 de las Mormas de Exterior y Cambios, el acceso al mercada de
cambins por parte de parsonas jusidicas que no s2an entidades aworizadas a operar en cambios, gobiemoes
locales, Fondes Comunes de Inversion, Fideicomisos ¥ otras universalidsdes constitubdas en @l pals,
reqguerird la conformidad previa del BCRA pary Ia formacion de aclivos extemos,

)

(hras compres d¢ manedi exteaniers por parte de residener con apliceciin epecifioa.

D conformidad con el pundo 3.1 1 de Ins Mormas de Exterior ¥ Cambios, [as entidades podrin dar
acceso al mercado de cambios a los mesidentes con endesdamientos con el exterior o los fideicomises
constituidas en <l pais para garantizar la atencidn de los servickos de capital e indereses de tales
endeudamizntoz, para |l compri de moneda extrnizra para la constitecion de las garantias por les montos
-E:-:igﬂﬂu ey ks conlratos de endeudamients =n |as siu;u wentes condicinnes

Se trate de dendas comerciales por importaciones de bienes yo servicios con una entidad
financiera del exterior o agencia oficial de crédifo a la exportacida o endewdamientos
financieros comprendidos en el punte 3.3 die kas Wormas de Exterior v Cambios con
aersedores no vingulados. gue normativaments tengan acceso al mercado de cambios
piri su repago, en cuyns contraios se prevea |a acreditacion de fondes en cuenins de
garntin de futures servicios de los dewdas con el exterior.

Log fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas en entidades financieras
bocales. Unicamente se admitird lo constiscidn de s garantias en cwentas abiertas en
entidades financieras del experior cuande aquelbs sea la Gnica ¥ exclusiva opeida prevista
en hos comtratos de endewdamiento contrakdos con anterjoridad al 31.08,19,

Las garantias acwmuladas en moneda extramjers, que podran ser utilizadas para 2l pago
i sarvicios, o superen el valor o pagar on el proximo vencimiento de servicios.

El monte diarie de accesg no supere el B0 % del montoe previsto en -l punte-anterion,

La sntidad intervinients haya verificads la documentacidn del endeudarmiento externa
dol deudor ¥ cuente con los elementos que be permita avalar que el acosso se realiza en
las condiciones establecidas en estas disposicionss.

Lo lordos en moeneda extranjera que no se wdilicen en la cancelacion del servicin de dewda y'o ol

mantenimiento del monto de la garmatin exigado debemn ser liquidados en ¢l mercado de cambios dentro
de ko 3 {vinco) dias kdbiles posteriores a la fecha del vencimbenio.

e i

Compra de moneda exivanjera para aperaciones con derlvedas finaroleros

B3




D conformidad con el punio 3,12 de las Noomas d2 Exterior v Cambios:

& 5e admiried el accesn al mercads de cambios para @ pago de primas, constitegion de
paraniias v cancelaciones gue cormespondan a operaciones de contreios de coberiura de
tasi de interds por las abligaciones de residentes con el exerior declaradas y walidadas,
en case de comespander, en ] "Relevamizmo de eclivos ¥ pasivos extemaes”, en @nbo na
s cubran resgos superiores a los pasivas externaes que efectivamente registre el deudor
e la tasa de nberds cuvo rbesgo se estd cubriendo can ba celebracion de los mismos.

= El cléemte gue accedn al mercado de cambios usande este mecanismo deberd nominar a
una endidad para que realice gl seguimiento de 2 operacidn ¥ firmar ona declarRcidn
Jurada en l& que 56 compromete o ingresar y liquidar bos Fondos gue reawlien a faver del
cliznie local como resultade de dichn operacidn. o como resulinde de la liberacitn de los
Foedios de las garantias constituidas, dentro de los § dias habiles siguientes,

®  Las restantes operaciones de derivados financieres que quiersm ser cursadns con acceso
al mercade de cambios por parte de residentes qise nd sean entidades auorizades 3 operar
en cambios se regirin por ke dispuesto en bos puntos 308, v 3010 de ks Normas de Exterior
y Cambios, sein corresponda.

= Todes las Ikquidacimes de las operacionss de futuros en mercados repulados, “forwards”,
apeiones ¥ cualguier atm tipe de derivades concertades en el pais que realicen las
entidades a pantr del 110419 deberin elecmarse en moneda local,
242 Repoiriaciores de inversiones direcies ¥ ofras compres oe moneda extranfere por parfe
ale ama reTidentes

[ conformidad con el punte 3,13 de las Mormas de Extertor v Cambios, el acceso al mercado de
cambios por parte de clientes no residentes requerird la conformided previn del BCRA para In compra de
moneda exiranjera, excepto en chertes cases, incluides: la compe de moneda extranjera por parte de
organismos intemacionales, personal diplomatico, srganismos reconocidos por tratados Intermacionales,
repalriaciones de apartes de inversidn direcia de no residentes en un vehicule de provecte Gnico adehridoe
ol Régimen de Incentivo parn Grandes Inversiones (REGL), antre saros

243 Imporiecidn de hiehes

~ De conformidad cen la seccion 10.10.1 de las Normas de Exterior y Cambios, Jos residentes
argentinos pueden acceder al mercado de divisas para realizar pagos diferides de impontaciones de bienes
en los sigwienbes periodos, dependiendo def tipe dz2 bien.

Tmportecioney de bignes a gartir def 13 de aicienhre de 20737

®  Desde el ingreso aduanero: aceites de petroles minerzl Bituminoso, gases de petrilen v demis
hidrocarburos  gaseoses, hulla biuminesa sin aglomeras, energls ebberica, wranbs v otros
destinados a la elaboracidn de enerzia o combustibles.

= para las restantes bienes, &l pamn se poded realizar a Fllrl.ir de los 3 dias corridos desde el ingresa
adunnenn d bos bienes,

Medionte Comunicacion A" 8226, el BCRA establece que el plazo previsto en el punto anterior
para las importaciones de tdoe ipo de bienes oficializadas a parte del 14/404/25 serit e O (cerg) dlias corridos
desdi ba fecha de reglsire de ingreso adusneso.

Mo obstame [0 mterior, de aceerdo con ka seccitn 10.10.2 de las Normas de Exterior y Cambios,
el BCRA autoriza pagos anfes de los plazos mencionados en ciertos supuestos,

fmeporraciones de bigney faeaig of 12 de diciemre de 2023




Segin ¢l punto 10,11 2 |as Mormas de Exterlor y Cambios, se requerira la conformided previa
del BCRA para el acceso al mercado de cambios para realizar pagos de imporsciones por bienes con
regisirg de mgreso aduanero hasia el 12 de diciembre de 2023, salvo ciertas excepolones.

3. Mormativa de CNY aplicable g operaciomes com fitalos valbones
Sagin | dispuesta en el Capitulo W, Titelo XV de |23 normas de s CHY
Fenta de valords megoctables con liquideeion en moneds exiranjera

Bespecto de aquellos clientes gues no revistan of cardcter de personas humanas residenbes, para dar
curss a ppernciones de vent de Yalores Megocinbles con liquidacién en moneda extranjers, en cuabquber
Jurisdiczion ¥ cualquiers sea la ey de emizitn de los mismes, deberd observarss un plazo minime de
tenencia en cartera de UM (1) dia habdl, contade & partie de s acreditacion en el Agente Depositario Central
de Valores Wegociahles {ADCWN)

Dicho plaze minimo de fenencia no serd de aplicacion cunndo se trate de:

* compras de Valwes MNegeclables con |kusdaciin en moneda extmnjers ¥ en cualquicr
Jurisdiecién, a

= ventas de Vabores Megocinbles con liguidacidn en moneda exranfera v en jurisdiceion boeal,
previamente adguiridos en pesos por cligntes personas humanas o juridicas residentes con
fondos provenienes de créditps hipotecarios UV A otorgndos por entidedes financicras,
agiorizadas & actuar como fales ¢n los ominos de la Ley N® 21,326, por hasta ¢l monio de
bos referidos crédites v en la medida que el producido de esas ventas sea apficado a la compra
de- Inmuebles en el pais en &l marco de los mencionados créditos, debiendo bos Agentes
constatar el cumplimienio de dichas condiciones en forma previa a dar curso a cualquiera de
les referidas operaciones, conservando |3 documentacidn respaldatoria en los respectivos
kzpajos de los clientes,

Los Agenies de Liguidacidn ¥ Compensacion y ks Agentes de Negociacion no podrin dar curso
ni fiquidar operaciones de venta de Vabores Megociables con liquidacicn en moneda extranjera, tanto en
jurisdicciin local como jurisdiccion extranjers, comespondiande a cliantes ordenamtes — personas humanas
o juridicas - en hnte Stos Gltimes mantengan, en moneda local, pesiciones iomadoras en cauciones wie
paes who cualquier tipe de fnanciamientio o través de operaciones en el Ambito del mercado de capitales.

A tales efectos, bos mencionados Agentes: (i} no podein Bijo ninguna circunsiancia otorgar
financiamientos para la obeencidn de aquellos Yabores Negociables qué serin objeto de las operaciones de
wenta mencionadas en el pdmafo anferior; v (1) deberdin exizir o cada uno de bos clientes ordenandes, una
minifzegacion en cardcter de declaracidon jurada de Ba cual surja en forma expresa que los mismas no
mantienen posiciones tomaderas en moneda lozal en ninguna de ke operatorias a plazo deslladas en el
parrafo anterior, en caricter de titulnres ywio cotitulores, v en ningin Agente insceipto. asi como que tampoon
han obtenido cualguier tpe de fimnclamiento en maneda local o tavés de operacionss en of ambito del
mercado de capitales, va sea de fondos w'o de Valores Mepociables, con excepeion de kas emigiones de
deuda con autorizacion de oferta publica otargada por esta Comisidn, debiendo tales declaraciones juradas
seff conservadas en kg pespectivos legajos

En todos Jos cosos. deberidn ohservarse las obligaciones v normas de condiecta exigidas a los
Apenies de Liguidacidn v Compenzacion y los Agentes de Megociacidn por bog aticulos 12 (ine. ) del
Capitulo |y 16 (inc. §) def Capitulo 11, amboes del Titule VI de las pregentes Nommas, con relecion a la
obligatoriedad del conocimicnio del perfil de ricsge de los clicmes v, en especial, el objetivo de inversion,
ln situacion financiera ¥ el porcentaje de ahorres del cliente destinade a estas inversiones, enfre Bires

aspOCLos.

La limitecidn referida a posiciones tomadaoras en casclones wo pases éen moneda local vo a
cualgquier tipo de financiamiento en moneda local a ravds de operaciones en o ambito del mercade de
capitales previsia precedentemente, no serd de aplicacidn respecio de la

= yenta dez (i) BOPREAL emitidos por el Banco Ceniral de la Repablica Argenting ¥ previaments
adquiridos én un process de colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi

Bs




suscriplo de dicha especie, debiendo los Agentes canstagar 2l referido limise en formn previa a dar
curse a las citadas operaciones de wenta: o (i) en los términos de o dispuesto por Jos puntos
4333 ik y 4,732, del Texte Ordenado de 1ns Mormas sobee “Exterior y Cambios™ del BCRA,
debiendo asimismoe Jos Agentes constatar el cumplimiento de las condiciomes alli previsias en
forma previa a dar curse 3 cuabquiera de las referidas operaciones de ventla, conservando ln
documentaciin respaldatoria en los respectivos lepajos,

s wenin de Vabores Megociables con liguidacidn en moneda extranjers ¥ en jurisdiccidn local,
previnmenie adquirides en pesos por clientes personas humanas o jurkdicas restdentes con fondas
provenienses de créditos hipotecarios UV A otoroados par entidsdes financieras, nutorizadas n
actuar come iles en los termines de Ley W® 21,506, por hasta ¢] monte de los refirides crdditos
¥ oen la medida que el producide de esas ventas sea aplicado & I compra de inmeebles en el pais
en el marco de kos mencionados créditos, debiendo Jos Agentes consatar ¢l cumplimiento do
dichas condiciones en forma previa @ dar curso a cualqulers de Bas referidas operaciones de ventn,
conservando la documentacian respaldatoria en los pespectivos lepajes de los clientes,

Respecio de aquelles clientes que no revistan el cardeter de personas humanas ressdentes, para dar
curso a transferencias a entidades depositarias del exterior de Valores Mezociables de valores nerociables
adquirides con liquidacidn en moneda nacional, cualguiers sea la ley de emision de los mismaos, deberd
oheervarss un plaza minimo de tenancia de en cartera de LN (1) dia hibil, contade a partic de suacreditacion
en ¢l Agente Deposiario Ceniral de Vabores Negociables (ADCYN), salva en aquellos casos en que la
acreditacion en dicho Agente: (1) sea producto de la colocacién primaria de valores negociables emitidos
por el Tesoro o de BOPREAL emitidos por el Banco Central de la Repiblics Argenting: (i) s=a realizada

sabre “Exteriory Cambios" del BCRA, debiendo los Agentes constatar el cumplimiznto de las condiciones
alll previaias en forma previa a dar curse o cualquier de b referides ramsferencias, comervando la
documentacin respaldatoria en los respectivos begajos; o (i) se trate de acciones yio CERTIFICADOS
DE DEPOSITO ARGENTINOGS (CEDEAR] con negociacian ¢n mercados reputadas por ks CHY.

Los Agentes de Liquidacion v Compensacion y los Agentes de Megociacibn deberin constatar 2|
cumplimiento del plazo minime de tenencia de los Valores Megociables antes referidos.

Transferencior recapiora

Respecto de aguellos clientes que no revistan ¢f caricter de personas homanas residentes, los
Valores Megociables acreditados en el Agenmte Depostlario Central de Valorss Megociabbes (ADCVNL
provenientes de entidades depositarias del extersor, vo podrin ser aplicados 2 ln liguidacidin de operaciones
en moneda extranjera en cusbquier jurisdicedn v cuslquiera sea ln b=y de emisian de los mismos, hasta
tamo haya transcurrido UM (1) diz habil, contada desde su screditicidn en las subouenta’s en el
mencionada custodio local,

Operaciomes de oentes con COL o CLE w CLULT

Para dar curse & las drdenes wo registrar operaciones en ef dmbite de bos mercados autorizados,
respecky de las operatorias previstas en los pumtos 30650 v 506352 de las Mormas de Exterior
Cambios, incluidas las transferencias de valorss negocisbles emitidos por residentes a entidades
depositarias del exterior ¥ demds operatoriss alli conternpladas, los Agentes d= Negociacién, los Agentes
die Liguidacidn y Compensacian y los Agentes de Correlaje de Valores Negociables debemin;

*  [Respecoo atodos v cada une de sus cllenes del exterior -personas humanas wio juridicas-
que posean C.0LL o CLE. v que no revistan el cardcter de intermedzarios y'o entidades
similares. mdicados en ¢l exwerior regulades por Comisiones de Valores o dros
organismos de confrol. constatar que las aperaciones a ser realizadas por dichos clienies
500 para su prapia canera ¥ con fondos propios, v que el volumen operade diario no
supere ¢l importe de S2000000.000;

#  Respegto de aguellos clientes gue revistan el cardcler de intermediaras y'o entidades
similares radicadea en el exierior regulados por Comisiones de Valorss o ofros
rganizmas de conirol, constatar gue [os citados intermediarios ded exterior:




O anGase que actien por cuenta y orden de terceros clientes locales argentings o por
cuenta propia ¥ con fordas propios, el volumen operado diario por cada uno de
los tereeros clientes o por cusnta propia nd supere el importe de S200,000.000;

o achien en calided de depasitaries de scciones de sociedades emisoras locales para
dar cumplimiento al pago de dividendos 2 tenedores -locales argentings o
extranjeras- de  certificados de depdsito en custodia en el exterior
(GRS ADRADS) correspondientss a tales emizoras, medianle s reafizcion de
unE o mids operaciones con valores negociables destinadas & implementar dicho
page en el extericr, ¥ gues {a} diches dividendos havan sido aprobades paor
Aeamblea de accionistas a tenedores de centificadas con negorizcion autarzeads
en mercados del exterior. ¥ {b) 28 referidas emisoras bocales cuenicn con
autorizacion para listar en un Mercado autorizade por In Comisidn y —asimismae-
pard codizar en un mercade del exterior bape el depdaitn de sus dcciones enoun
bancd emsar de cerificados die depdsito; o

*  Respecio de aguellos clieses gue posean CULLT, constatar que, en caso de que dichos
clientes actlen par cuenta y orden de terceros, el volumen operado disrds por el wtal de
o tereers mo supare @l importe de 5300 000.000.

4. Régimen Penal Camblarie

Todas las operaciones que nd 2 ajusten a lo dispussio on ln nopmativa cambiaria, se encoentran
alcanzadas por el Régimen Penal Cambiaree Ley N® 19,354,

E Relevamicnto de Activos v Pasivos Externos

De conformidad con ln Comunicacion “A~ &401 del BCRA, ¢ BCRA implementd el
Relevamiento de Activos v Pagivos Externos. en la cual los residentes argentings deberan registrar la
sigaicnie informaciin:

#  Pasivos externos al final de cualquier trimestre calendario, o pasivos exiernos que se
hayan cancelado durantes ese trimestre,

= Los resklentes cuyo saldo de activos v pasives externos al final de cada afio alcance o
supere el equivalente de U35 50 millones. deben hacer una presestacidn anual {gue
permiticd compiementar, ratificar wio rectificar las  presentaciones  irimestrales
realizadas)h, la cuml podrd ser optativamente predentada por cualqsier persona humana o
Juridica,

La declaracidn inmesiral 52 presentard dentro de los 45 dias desde el cierre del irmesire calendario
de referencia. La declaracidn anual se presentari dentro de bos 180 dias desde el cierre del afio calendario
de referencia

FPara wn deleife de fa idalided de fat reginecioner conrbigriar vigenres ol dia de fa fecha, se
FUZIErE @ lof IMTEOFSS COMTUNGE O YUS OYeyarsy frgﬂ'l'a'.'.' ¥ feer oy repudpetones del Bonco Cerral,
Decrefo W° 260002, Dacrata N® 612N, de fo Revolwcion MEP N° F65/2005, de la Lay Penol
Combigria ¥ o Revolwcidn 8502007 dad Minkterte oy Hocemda Oecreie 60820019 can swx
reglamentaoiones, wormay complemaniarias v replamerlariay, @ ceve efecle fos nferesados podrdn
it dok mismas eA @ siio weh del Ministerio de Econemin e argening, gob angcommala —
wwwinfoleg sov.or] o del Barnce Cenrral faoww bora wov ark.

d) Carga tributaria

L siguiemie o wn resimes geveral o Jos impinestos apiicables en (e Argeniing sobre fo odguisioldn,
lenencta y disporician de Obfipaciones Negociohes, Dicha restonan o 25 urt andlivis compleio o e
emameracice ge fa fotalidad & fa repmarionel, et ioney o cansecmerciar fecalfer posibles que puedan
Fesultar e lnterds para wa tenedor de Obligaciones Negeclables v se realize @ dmle meromenie
Ieforemative. 5§ bien se entiende gue of presente resumon 62w Jarerorelacien resommble de las loves v
reglomentosiones vigenles @ 1o fecha de este Prospecte, a0 puede asepurarse g las iribunales o
oteyfeladey Inpositivas esfard de acverdn con fa presenid interaretaciin o gue o dourrirda canmbios en
iche leglilocian Exte resamen eute bosads en lax leves impositivay de la Repiblica Argenring segnin 52
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fallert en vigencia a i fecha de este Praspects, v estd nigete o cualguier modificacidn en las feyes dea la
Reparbiiva Argemting gue pveda enfror en vigor despud de diche fechi, fos coales podeian aplicar de
AT Fefroactiva, o gine podrie afeckar b preciiion de e resamen,

Resaltoamas qe of dla 29 de diciembre de 2007 g2 publicd en ol Bolatin Oficial la Ley N927.430 o
“Refarma Triburaria "), Jo que imrodufo signiffcolivas modiffeacioness o la Ivgistacion ispesiiva hasia
amfoness vigantd an e Argemiing, Lo misma five reglameniads a ravés dal Decreto N FTENHE (BO
Frr 24201 8,

Avimizmg, ef 23 de diclembre do J00 8 20 pehdic en of Bolarie Cifoial e Lew N°27 547, de Solidaridad Social
¥ Reacrivacion Produverive, gre avevamdnite infrodufo stmiffom ivas medifcaciones o e fegisfocidn impesiifvg
hasicr ertorices vigente en o Argenting, refrsiravendn olieso olgmm de e modifionciores previomenie
Inirodicldas por da Reforma Teibmtaria y sus mormas reglomemtarias,

Asumismn, es imporfante dastacar gice of 8 de julio de 2004 se publics en el Bolesin Oficial la Ley NOX7.743,
canacidu como ta Ley de “Medides Fiscoles Pafiaivas y Relevantes” fof " Paguete Fivcal "), que introdujo
adictonelmente smodificaciones siymificativay ol siverna feiban oo argening,

Se ooonefa a lox comprodores porenchiles de fay Obligeciones Nepnciables consuilfor @ sue praplos
xetares Impasitivos sobee loy comrecaencias derivadas de uae lnversidn en lae Obligaciones Negociables
eorformir @ o feves imposiiivas de su paly o residencie fincluyends Argeingl, en paviicalar, § sin
cardeter faxanive, sobre los consecverclor derlvadar del cobra de intereses v de Ja vemta, rescate o
enelgivier oiva forma de engjenccidn de oy Obligaciones Negocfaies,

Impuesio a las Ganancias (=15
Iniereses
i) Personas humanas v sucesiones indivisas resbdentes o el pais

En principie, las personas humanas y sucesiongs indivisas residentes v Argenting estdn sujecas al 105 de
scuerdo con la tearia de la fuente, en funcidn de la periodicidad, permanencia de la fuente ¥ su habilitacion.
%in perjuicio de ello, |ns rentas obtenidas como consecuencia de |a tenencia de Obligaciones Negocizhles
encucdran en la segunda calegoria del 1, que grava las rentas derdvadas del products de la colocacin del
capital, y que constituye una excepeion al principho general que exige la periodicidsd, permanencia v
hebitinacion de la flaente para cue wna renla se considere gravada en cabeza de los referidos sujetos,

Tratandose de personas humanas residentes ¥ sucesiones indivisas redicadas en la Argenting, In Reforma
Tributaria cred reglas especificas que: (1) regulan los procedimientos de imputacion de las ganancias
provenientes de valares que devenguen intereses o rendimientos, 1ales como las Oblipaciones Nepociables,
¥ {ii} limitan la posibilidad de compensar los quebramos o yanancias derivados de las inversiones previstas
en el Capitulo 11 dal Titwlo 1V de la Ley de 1G con pérdidas gencradas en oiras operactones. En el caso de
personas hwmanas residentes v sucesiones indivisas rdicadas en Argenting, los guebrantos especificos
pucden compersarse exclusivaments con ganancias futuras derivadas de la misma fuente v clase
{entendiéndose por “clase™ al conjunto de ganancias comprendidas en cada wno de los articulos del Capitulo
H, Timla 1V de la Ley de G} Los inversores deberin considerar las disposiciones que les resulien
aplicables segim s caso concredn,

El articube 33 de La Ley N*27.54| de Solidaridad Secial v Reactivaciin Productiva y el artfeuls | de la Ley
N#27.638 sustituyeron el inciso h) del articulo 26 de la Ley de 1G (Lo, 2019) por lo que. conforme al texio
aciabmente vigente, |a exencidn contenida en dicha norma alcanza a bos inereses originadas por depésitos
efectuados en caja de ahorrp, cuentas especiales de ahorro, a plaze fijo en moneda nacional v bos depésitos
de terceros o otras formas de captacitn de fondos del pablico conforme lo determine =l Banca Caniral da
fa Repiblica Argenting (“BCRA". siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al
régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N“21,526. en tanto que, a efectos de ka exencidn
de que 3¢ trafa, 5 reestablecsd la vigenci -entre oiras nosmins- del punto 4 del articule 36 bis de la Ley
MN°23.5T6. que por su parte exime del IGoa ks intereses, actualizaciones ¥ mjustes de capiml de las
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Toligaciones Megociables que cumplan los reguisites egtipulados en el articule 36 de la ley referida {las
“Condiciones del Anticula 367).

Las Condiciones del Arthcule 36 son las siguientes:

i} las Obfizaciones MNegociables deben colocarse por medio de una oferta piblica sutorizada por la
Com isidm Macknal de Valores (“CTHY )

fii) les fomdos aobtenidos mediante |2 colocnciin de las Obligaciones MNegociables deberan aplicarse,
s2pin s haya establazido en lo pesolucidn gue disponga la emisidn, ¥ dado a conocer al pablico inversor a
través del prospecin, a (a) inversiones en activoes fisicos v bienes de capital situados en el paks; (b)
adlquisicion de Tondos de comercie situadas en Argantina; (<) integracian de capital d= mabajo en el pais o
refinanciacidn de pasivos posives: (d) a la intesracitn de agartes de caplial en aochedades controtadas o
vinculadas a | socizdad emisom; () 8 la ndguisicion de pamicipaciones soctales w'o financiamiento del
giro comencial de sunegacio, cuyo producide se aplique exclusivamente a b destings antes especificados,
sein se haya establecido en Ea resolucion qus di.q;lung,u In emisidn, ¥ dado o conocer al pﬁhlim Inwersor a
traves del Supleamento respectivas ¥

{1k I ermsora deberd acreditar ante la CHY, en el tiempe, frma ¥ condiciones que &sn determine,
que los fondos ebeenidos fueron invertidos para los fines desceriptos en el apartado (i) de acverdo con plan
apretada,

Cuando [a émisora sea una entidad fnanciers regida por la Ley de Entidades Financleras W21.526 v sug
modilicatorias v complementarias, podra destinar dichos fondos al otorgamicnio de préstamos a ks que los
prestatarics deberan darle 2| desting a que se refiere el Incizo {ii) del phrrafio anerior, conforrme a las
reglamantacionss que a ese efecto dicte ¢l BCRA, En tal supwesto seri [ entidad financiera ln que deberd
acredhiar el desting final de ks fondos en la forma que determine la CHY,

56 k3 emesor rir cumpliera con las Condicionss del Articulo 36, el artfcuke 38 de la Ley de Obligaciones
Megociables W™23.376 dispone que. sin perjuicke de ks sanciones que pudiern comesponder par ln
oplicacion de o Ley M1 1L6E3, decaen los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsio en la
Ley de Obligaciones Megociables N°25.576 v, por ende, la emisorn seri responsable del pago de los
impuestos de los cuales hubieran estads exentas las ienedores de lns Obligacicnes Negociables, En tal casao,
la emisorn deberia tributar, en concepto de (G, o Esa méxima previstn establecida (actualments, |3 thse
mixima &3 del 353%), con més s actualicacionss € inlereses, con caricter de pago dnico ¥ defmitive. La
Administraciin Federal de Ingresos Piablices (k2 = AFTF*), acualment denominada Administracitn Federal
de Rezowrsos de a3 Repiblica Argenting {la “ARCA™) reglamentd, mediantz |a Resohscion General
NS 162003, modificada por ln Resolucién General 22157872413, ¢ mecanisme de ingreso del 1G por
parte de la emisorn en el supuesto en que s¢ entienda incumiplida algusa de las Condiciones del Articule
34,

Cabe aplarar que, adicionalmente al restablecimionto del punto 4 del ariewle 36 b de la Lay de
Dhligaciones Negoctables N¥23.576, la exclusidn de bemeficios dispoesta en el articulo 109 de la Lay de
G {t.o, Z01%) no resubtard de aplicaciin para ks personas humanas v suceskones indivisas residentes en el
pais ~elke conforme al actual texto del incise h} def ariculo 26 de la Ley de G (Lo, 2009 sancionado por
ol articulo 33 de la Ley N727.541 de Solidaridad Sockal v Reactivacidin Productiva-, Al respecto, seitalamos
quie el articulo 109 de la Ley de 16 (Lo 2019) dispene que s exenclones totales o parciales esfablecidas o
quie se establezcan en gl faturo por beyes especialies respecto de tilulos, letras, bonas, obligaciones v demids
vithores emitidos por el Estade Macional, provincial, municipal o Iy Ciudad Autdsoma de Buenos Alres, no
tendran ¢fecto en ¢l 1G para kas personss humanas v sucesiones mdivises residentes en ef pais,

Catno consecuencia del dictade de la Ley N°17.541 de Solidaridad Socinl ¥ Reactivacion Productive. aiin
quedan pendientes clerias aclarsclones v definicioness respecto d2l aleance de= |as exenciones resstablecidas
por la citads key, Se recomienda a bes inversores consullias com sus aseseres mpositivos al respecio.

Tal como Jo dispuso la Ley Wo27.638, a partic del periado fiscal 2021 se conssderard que [ exencidn
prevista en el imciso by del arsculo 26 de la Ley de 10 (Lo, 200%) wambidn comprende a los mtereses o b
denamimacion que uviere el rendimients producto de la colocacian de capital en los instrumentos emitidos
en moneda nacional destinados a fomentar fa inversion productiva que establezca el Poder Ejecutivo
Macional, siempre qus asi lo dispenga la moema que kos regule ¥ en la medida en gue las rentas
correspondientes no estuvieran comprendidas en la exencitn prevista en 2l primer pArrafo del inciso h) del
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articule 26 de la Ley de 15 (Lo 20090 En wal sentido, mediante el Decrato Mo621/202 1, que reglamenta la
Ley W27.638, se dispuso que los instrumenios en moneda machonal destinados a Fomentar Ta inversion
productiva son aguellos que, de manera concurrente, cumplan los siguisntes requisitos: (2) sean cobocados
por aferta piblica con autorizacidn de la CNV o sean elegibles de acverdo con la norma que los constituya
o crez, o cuando a3l lo disponza el Poder Ejecutiva Nasional: v (b) estén destinsdos al fomento de la
imversidn productiva en la Repablica Argenting, entendiéndose por ello | inversidn wio el financiamienio
directo o indirecto en provectos productivos, inmobiliarios wo de infracstruciurs destinades a distintas
actividades econdmicas comprendidas en los sectores productores de bienes v servicios, mles como
agropecunrios. ganaderos, forestales. inmobiliarios, welecomunicaciones, infrasstnectura, energin, logisticn,
seomamias sustentables, promocian del capital emprendedor, pesca. desarmallo de lecnobogia ¥ bienes de
capital, imvestigacidn v aplicacion de tecnologia a la medicing ¥ salud, clencia ¢ investigacion aplicada,
extraceion, produccidn, procesamicnte o ranspecte de materias primas, desarrolle de productos v
servicios mformdticos, como asi lembién al financiamients dz Ins Micro, Peguefias v Medianas Empresas
comprendicas en los términos del articulo 2° de la Ley N24.467 y sus modificatorias. También guedan
comprendidos aquellos instrumenios en moneda nacional adquirides en mercados autonizados por la CHY,
bajn sezmentos que aseguren ln prionidad precio thempo v por interferencia de oferdias, destinados al
financiamiente de las Micro, Pequeitas y Medionas Empresas comprendidas en los rminos del articula 2°
de ln Ley M"24.467 v sus modificatorias. Existen dudas respecto del alcance de esta sxencidn,

Crestzcamos que la Resolucion General (CNV) N9 1T (publicadn en ¢l Boletin COficizl @n fecha 03 de
enero de 2022} dispone que la emisom deberd incluir, en forma destacada, en todo prospecto o suplemento
de prospecto. una sdveriencia que indigue si cumple con los requisitos previstos en ¢l citado Decreto
N2IZ02] y sobre [as consecuencins, pam los inversores, que deriven del incumplimiento de las
disposiciones aplicables para gozar de ka exencion impositiva. Se hace saber a 108 inversons que, ea caso
de se emitan Dbligaciones Megociables en el marco del presente programa, la emisors complird con
bos requisitos previstos por la Resolacin General (M) NO31T,

b}  Beneficiarios del Exierior

Loz intereses de Obligachones Megociables que obtienen los sujetos comprendides en el Tiule ¥ de la Ley
de 10, que refiere a porsonas humanss, sucesicnes indivisas o personas de existencia ideal residentes en 2l
extranjero que obtengan una renta de fuenle argenting {los “Bensficiarios del Exterior s encugniran
enentos del [G, en virtud de lo dispuesto por el cusrio parrafo del inciso ) d=l articolo 26 de ka Ly de 110G
en la medida en que: (i) s cumplan Ins Condiciones del Amiculo 36, v (i) los Beneflciarios del Exterior de
que s¢ raga oo residan en jurisdicciones no cooperantes v bos fondos invertidos no provengan de
Jurisdieciones oo cooperantes {ver definicidn de “jurisdiccionss o cooperanies” infra an “lngrever de
fardvs provenientes de jurisdicciones de baia o mile rribwracion v jurisdicefonss e conperantes o de baja
o e reilataciine ),

La CMY gsta facoltada a reglamentar v fiscalizs, en el ambito de su competencia, las condiciones
establecidas en el articule 26 inciso u) de la Ley de IG de confeemidad can la Lay de Mercadao de Cagitales
MWo26.831,

50 In emizora de las Obligaciones Magocinbles no cumpliera con las Condiciones del Anicube 34, e be
aplicara lo dispuesto en el articulo 38 de & Ley de Obligaciones Negociables N°23.576, conforme a lo
detallade en <l apartado anterior, Es decir que, sin perjulcio de fas sanciones que pudizran cormesponder por
In aplicacidn de la Ley MW®11.683, decaen bos beneficios resuliantes dal tratamiznie impositive previsto an
ln Ley de Obligaciones Megociables W23, 576 v, por ende. & emisor serd responsable del page de los
impuestos gue hublera cormespondido a los tenedores de las Obligaciones Megocizhles. En consecuencia,
las  exenciones especificadas  beneficianin o los femedores de  las  Obligaciones Negociables
independientemente de cualquier incumplimienio pasterior de In emisors, En tal caso, ka emisora deberia
ributar, en concepio de 140, la tasa mdxima prevista en el articulo M4 de la Ley de 1G {actualments, |a tasa
miixima es del 33%) sobre la renca percibida por los Beneficiarios del Exterior calculads de acuerdo con la
Ley de 1G. El impuesto se abonars con sus correspondientes actunlizacionss ¢ intereses con cardcter de
papos (micos v definitivas. En ede caso, los tenedores de Obligacionss Meaociables tendrian derecho a
pereibir 2| mondo total de intereses correspendientes. a dichos fiulos come 5i ne se hubiese requerids
ninguna refencidn. La AFIF {acrualmente denominada la “ARCA™) reglamentd mediante ls Resolosidn
General (AFIF) N™1516/2003. modificada por la Kesolocidn General (AFIP) N1 5782005, al macanisma
de ingrese del B por parte de la Emisora en 2l supuesto en que se entienda incumplida alguna de las
Condiciones del Artbeola 36




Adicionalmente, ¥ conforme lo erunciimmos més ariba, 2l articulo 33 de b Ley NP27.54| v el srtieulo |
de la Ley NE2T.608 sustituyeron el inciso hpdel amticulo 26 de la Lay de IG por ko que, conforme al texto
actualmente vigente, la exencion contenida en dicha norma alcanzs a los intereses originados por depdsitos
efectundos en caja de ahorres, cuentas especiales de shorra, & plaza fijo en moneda nacional v los depdsitos
e tereeros o omas formas de capacién de fondos del pdblico conforme lo dewrmine el BCRA, siemmpne
que los mismos sean reafizados en instituciones sujetas al régimen legal de ba Ley W21 526 de Endldades
Financieras, en ano que, a electo de a exanciin de que se rata, se resiablecii ka vigencia =snire otras
mormmal- del panio 4 del articulo 34 bis de s Ley deﬂl:-'li._l;a.l: Teins Mepocrables Mo23.576 qus, poT 5u parte,
exime del |G n los intersses, octualizaciones v ajustes de capital de las Oblipacionss Negociables que
curmplan las Condiciones del Arsculo 36, aclarando la morma que cuando sz tmte de Benefciarios del
Exterior ni resultanin de aplicacidn las restricciones conteridas en el articulo 28 de la Ley de WG ni en el
articubo 106 de la Ley N710.683, que restringen |o aplicacion de exenciones o desgravaciones tofales o
|:m‘1:i:u|= del 10, cuando de elle pudi:r& resultar umi frensferencia de inp'r.snﬁ a fiscios =:':trirtim:-5-

Por otra lada, s los Beneficiarios del Exterior residen en wio los fondos invertidos provienen de
“lurtsdicciones no cooperanies”, los imeresss extarin siempre siejetos 2 retencion de 1G, no siendo relevame
si se cumplen o no las Condiciones dal Antfculs 36

Tal gome o dispone |la Ley N727.638, a panir del periodo fiscal 2021 %= comsiderari gue la exencidn
prevista en 2l incise b)) del articalo 26 d= o Ley de B (to. 2019) ambidn comprende a los intereses o la
denomimacion que tuviers ¢l rendimisnto producte de la colecaciin de capital en los instrumentos emitidos
£n moneda naceonal destmados 2 fomentar la inversitn productiva que esfablazca el Poder Ejecutivo
Macional, siempre gue asi lo disponge 1a norma quee los regube v en la medida en que las rentas
coerespond ientes no estuvieran comprendidas en B exencion prevista en el primer pérrafo def ncise h) dal
articube 26 de la Ley de BG (Lo, 20190 En 1al sentide, mediarme el Decreto M2 12021, que reglarmenta la
Ley ME27.638, s¢ establecicron los requisites de aglicacion de 2 presents exencidn (al come se dopueso en
el apartado "lmiereses — g Pergores umanar v sredsiones indivisar residemies oo of pois™). Exeten dudas
respecio del alcance de esta exenciin.

Destacamos que |3 Resolucion General {CHY) W91 7 (publicada en el Boletin Oficial n fecha 03 de encro
de 20225 dispome que fa emsora deberd inclair, én forma destacada, en todo prospects o suplemento de
prospects, ona advertencia gue ndique 41 cumple con los requisitos previstos en ¢l citado Decreto
N2 12021 v sobre las consecuencias, para loa inversores, que deriven del incumplimiemto d2 lns
digposiciones aplicables para gozar de In exencidn impositiva, 5¢ hace saber a los inversores que, en casa
de que se emitan Obligaciones Negociables en ¢l marco del presente programa, 1z emisora camplirs
cin bis requisitos previstos por ln Resolucidn General (CMV) N9917,

En aquellos casos en que no resultaren de aplicacion fas exenciones expuesias mas arriba, se aplicard la
alicwoda del 35% respecio de los mtereses provenientes de las Oblizaciones Nepocinbles pagados a
Beneficiarios del Exterior

La referida alicuos resuleard de aplicacion sobre el 1009 de los inlereses percibidos por e Beneficiorio
del Exterior, excepte que: (i) el Beneficiorio del Exterior flsera una emidad financiera supervisada por su
respectivo banco central o autoridad equivabente v (i) esté radicada en (a) jurisdicciones no considerndas
oMo no cooperanies o de baja o nuka tribwacion o (bl jurisdicciones que havan suseripto con la RepGblica
Argentina convenios de intercambio de informacion v, por aplicacion de sus normas infemas, no pusda
alegarse secreio bancarie, bursdtil o dé atro tipo, ante | pedido de informacion del respective fisco, En
diche case, laalicwo del 23% referida resultan de aplicaciin sobre el 43% del monto bruto de bes miereses
pagados al Beneficlario del Exterior {ie. tasa efectiva del 15.05%), debido a gue el emisor de las
Obligaciones Megociables s uma enfidad financiera argenting regida por o Ley N°21.526 de Entidades
Financieras (conf, apartado | del incizo ¢ del articube 104 de la Ley de 10}

Conlorme o dispone la Resoluckin General (AFIP) No4227/201 8, en caso de no proceder las exenclones
mencicnadas, deberd gotuar coma agente de retencién del 10 el sujeto pagador de l0s inpereses que generen
las Crligaciomes Megociables,

Camo consecuensia del dictado de la Ley Wo27.541 ds Salidandad v Reactivacitn Productiva, sin quedan

pendienies cienas aclaraciones y definiciones respecto del alcance de las exenciones reestablecidas por ka
ciladi ley. Se recomiendn a bos inversores consuhar gon sus asesonas impositivos al respecio

al




¢) Entidades Argentinas

oe emduentra pravada por el 1G larenda de intereses provensentes de Obligaciones Negoctables que obiengan
los sujetos que deban practicar ajuste por inflacidn de conformidad con ko dispuesta en 2l Tiulo ¥ de
Ley de G (en general, las socisdades anonimas —incluslas las sociedades andnimas unipersonales-, fas
sorciedades en comandita por acciones, on fa pane que corrésponda a o8 socios comanditarios, v las
sociedades por accipnes simplificndas del Titalo 11 de la Ley 37 349, constituldas en el pais; lag sociedades
de responsabilidad limitada. kas sociedmle: e comandite simple v B parts comespondicnie a los sacios
comandiados de ks sesiedades en comandila por acciones, en tedos los casos cuande se frate de socicdades
crstiluidas an el pais; las asociaciones, fundacionss, cooperativas v enfidades civiles v mustualistas
constityidas n el pais en cuanio mo correspenda por la Ley de 10 (Lo, 2019) atro tratamisnto impositive;
lag entidades ¥ organimos a que 3¢ refiers el Articule | de la Lay N222.00H6; las sociedades de economin
mixta, por la parte de las utilidades no exentas del impueesio; los Nidecomisos constiluidos conforme las
disposiciones del Cédigo Civil ¥ Comercial de la Nacion (excepto aquellos en los gue e fiduciante posca
la calided de beneficiario, excepcidn ques no es aplicable an los casos de fideicomiBos financieros o cuanda
el fiducinte-beneficiaris sea Beneficiariy del Exteriory; los fondos comunes de inversitn constituides en
ol pais; no comprendidos en el primer pdrmafe del Articalo 1 de B Ley 24.083 v sus modificaciones; las
sociedades incluidas em el inciso b} del articuly 53 de la Ley d= 1G {to. 2019) v los fideicomisos
comprendides en el ingizo ¢} del mismo arlcule que opten par tibuar conlarme a las disposiciones
aplicables a las sociedades de caphal cumpliendo los requisites exigidos para ¢l gjercicio de esa opcion; las
derivadas de esimblecimizntos permanenies definides en el arsculo 32 de Ja Ley de 1G (ta, 20099, toda otra
clase de sociedades 0 empresas unipstsonobes constitubdas en el pais; los comsionistas, rematadores,
consignatarios y demds auxiliares del comercio no incloidos expresamente en b cuarta categoria del [G, v
demds sujetes comprendides en el Titmlo V1 de la Ley de 1G (las “Entidades Argentinas™) tenedores de
Obligacionss Meaociables,

Las sujetos indicades en bos incisos a) ¥ b) del articubo 73 de la Lay de 10 (Lo, 2009) (qee comprenden &
fa muyor parts de Ias Entidades Argentinas) determinan el |G empleando la siguiente escala v alicunias

Periodo Fiscal 2025

30 B IOLGT5T75.26 £0 150 a0
FIOLGTETS.26 |5 1006795 742 62 £25410.993,82 5% 5 101.679.575,26
s 2

LO16.T95.752.62 En adelante £ 200054 747,02 | 359 S L.OMATA5 752 62

Loz monios comprendides en la escala deallada en el parmafe anterior se ajustarin anualmente,
considerando la variacién anwal del lndice de Precios al Consumidor ("1PLC") que suministre 2l Instituto
Macional de Estadistica y Censos (“INDEC"), corespandiere al mes de ocmbre dal afo antarior al del
gjuste, respecie del mismo mes del afio anterbor. Los montos determinsdos por aplicasion del mecanismo
descripto resultardn de aplicackdn para los gjercicios fiscales gue se inicien con posterioridad a cads
actealizacion,

La Reforme Tributaria establece normas especificas para la imputacin de la panancia provenisnts de
valores nepociables que dewsnguen intereses ¥ rerdimicntos. Asimizme, la Beforma Tnbutaria etablece b
existencia de guebrantos especificas par determinado tipe de inversiones vy operaciones dependicndo del
sujeic que las realice. Los inversores deberdn considerar ks disposiciones que les resulien aplicables seglin
Sl CAS0 CONCredn.

Gianamcias de copital

" La citada escaly sunge del sitio web de ARCA Bitps:wvew,nfip, gob ar'zasancias Y Bienss! panancias personas-
juridicmsfdelerminacion'do cumentnsaanmmncizs-Faealn- P2 5 pdl
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a) Personas humanas v socesiones indivisas residentes en el pais

En principid, las personas humanas v sucesiones indivisss residendes en Argenting estin sujetas al 1G de
pierdn coa lnteoria de lo feente, en funcion de la periodicidsd, permanencia de la fuente v s0 habilitacian
S perjuicio de elbe, = rentas oblenidas como consecuencia de Iz transferencin de las Obligaciones
Mepociables encuadran en la segunda categoria del 1G, que grava ks resuliados provenientes de la
enajenacion de tiules, ¥ que constituys una excepcion al principio general que exige la periodicidad,
permanencia v habilitncidn de la fieente parn que una renta se consldere pravads en cabeza de los referidos
sxljelos,

D acuerdo con el articulo 98 de [a Ley de FG (Lo, 201%), para bos periodes fiscabes que 52 inicien & partir
del 1* de enero de 2018, inclusive, las ganancias resuliantes de la venta u otra forma de dispasicién {cambis,
permida, conversion, ecdtera) de las Obligacienes Megockables por pane de perionas humanas residentes
&n Argenting =incluyendo sucesiones indivisns redicadas en Argenting- s¢ encuentran gravadas por el 1G
ln alicuctn del % (en ¢l case de titulos en moneda nacienal sin cliusula de ajuste), o del 5% (en 2] caso
de titulps en monedn nacional con clusula de ajusts o en monedn extranjzra).

Coeaforme el articulo 100 de la Ley de 16 {Le. 2009, cuanda personas humanas residentes en la Argentina
¥ sucesiones indivisas radicades en la Argentina ohtengan ganancias de capital producto de la enajenacicn
de Obligaciones Negociables, en tanto se trate de gamancias de foenle argenting, podrin efectuar una
deduceidn especkal por un monbe equivalente 2l minima na imponible definidoe en el inciso a) del articule
30 de Ia Ley de 1G (Lo, 2009} por periodo fiscal ¥ que s¢ proporcienerd de acoerdo a e rema atribuida a
cada uno de gsos conceptas, EN cdmpute del monto indicado no podrd dar lugar & quebramo y tampocd
podra considerarse en periodos fiscales postericres, de existic, el remanente no wiilizsds, Adicionalments,
s6lo podrdn computarse contra |as ganancias mencionadas |os cosios de adguisicion v gastos directa o
indirectamente relacionades con ellag, no pudiendo deducirse los conceptos previstos en los arficulos 29,
30y B3 de fa Ley de 1G {to. 2019) ¥ todos aquellos que no correspondan a una determinata categoria de

ZAnanCing.

La grnanciia brstay por In ennjenacion de las Oldigaciones Megpciables realizada por pergonas humanas
residentes en Argenting wo por succsiones indivisas radicadas en Argentina 2 determina daluciendo del
precin de transferencia el costo de adquisicion. De tratarse de valores en moneda nacional con clusaly de
ajesbe o en moneda extranjera, les actualizackpnes ¥ difersncias de cambio o son conskleradas como
integrmnies de |a ganancia brata,

La Reforma Tribwstaria establece normas especificas para 1o determinscidn de la ganancia derivada de la
cnnjenacidn de walores, sepln sus condiciones de suseripeidn o adguisicsdn, Asimismo, la Beforma
Tributaria establece la existencia de quebrantos especifices por determinade tipe de inversiones y
operaciones, dependiendo del sujeto que las realice, asi como reglas especificns respacto de su impuacion.
En el caso de personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina, las ganancias y los
quebrantos sspecifices derivados de la disposicidn de tiulos valores pueden compensarss exclisivaments
con ganancias o pérdidas futuras derivadas de la misma foente v clase {entendidndose par “clase™ al
conjuilo de ganancias comprendidas en cadn une de los articulos del Capfulo 11, Tiule 1Y de la Ley de
1z), Lios inversores deberin considerar las dispesicianes que les resulten aplecables ssgin su cxmo concrato.

Sin perjuicio de bo sefialado, cabe destacar que, conforme b enunciaramos més arriba. el articulo 33 de 1a
Ley N*27.541 de Solidaridad Social ¥ Reactivacion Productiva v el ariculo | de la Loy N°27.638
sustituyveron ¢l incise h) del articulo 26 de la Ley de 1G (Lo 201%) por ko que, conforme al texto actwalmenic
vigente, la exencién contenida en dicha norma alcanza a les miereses ariginados por deplsitos efeciuados
€n cafa de ahorro, cuentas especiales de shorra, a plazo fijo en moneda nacional ¥ los dopdsitos de lerceros
u otras formas de capiaciin de fondas del publico conforme b determine el BCR A, siempre que lod mismos
sean realizados en instileciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por fa Lay de
Entidodes Financieras W 21520 v excluyendo a bos Imereses provenintes de depidsitos con cliusula de
ajuste, én tanko que & elecios de la exencidn de que se trata 5= hn restablecido la vipeneia -enire ofras
normas: del punto 3 del arficulo 36 bis de la Ley N°23.576, que por s parte exime del 1G a los resuliados
proveniendes de |z compraventa, camblo, permuota, conversion vy dispesicedn de las Obligaciones
Megociables que cumplan las Condiclones del Articula 36, sin gue resulie de aplicasion la exclhusitn de
benclicios dispuesta en el articube 109 de la Ley de 1G (Lo, 20193




Adicionalmente, ¢l armieulo 34 de la Ley MP27.541 de Solidaridad Secial ¥ Reaclivacidn Productiva
incorpond un dltimo parrafe al inciso u) del articuko 26 de la Ley de 10 (Lo, 2009) que exime a las personas
humanas residentss ¥ sucesiones indivisas radicadas o ¢l pais -siempre que ne estuvieran comprendidas
en boa incizoa d) v e} ¥ en el Gltime parrals det articulo 53 de B Ley de G (Lo, 2009 de los resubados
provenientes de operaciones de comproventa, cambio, permuta o disposicidn de los valores alcanzsdos por
2l articulo 98 de la Ley de IG (o, 2019} que no se encuentran comprendidos «n 2| primer parrafe del incise
uf del articule 26 de |la Ley del gravamen (por lo que el beneficke comprenderta a las Obligaciones
Megociabdes), eflo en ln medida en que coticzn en bolss o mercados de valores auorizados por la CHY.
En tales casos, ks persorias humanas v sucesiones indivizas beneflciadas por la exencitn no eslardn sujstas
3 |3 exchusidn de beneficios dispwesia en el ariculo 109 de |a Lev de 1G (Lo, 2004),

5S¢ hace notar a los potenciakes inversores que existen dudas respecto del inicio de ln vigencia v ¢l alcance
de lag ewenclones mencionadas en bos pirrafos anteriores. Se recomienda a dichos inversores consaliar con
A1 Ao nre s Impodilivos al reapects,

b}  Bencficiarios del Exterior

Las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta, o disposicedn de las Obligaciones
Megociables, que fueran obten idas por los Beneficiarios del Extesior, se encuesntran exenns del 0G5, en virud
de lo dispuesio por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de 1G (Lo, 20197, e by medida
en que s¢ irate de Obligaciones Negociables gue cumpian con las Condicionss del Articulo 36 v skenpre
que 1ales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantzs ¥ los fondos invertidos no provenzan de
Jurisdicciones np copperandes,

Par su parte. el artbcule 34 de la Lay N727 54| de Sofidanidad Social ¢ Reastivacion Produttiva meorpon
um altimo parrafo al ingiso u) éel articulo 26 de fa Ley de 10 (Lo, 2001%) que exime 2 lod Beneficiarios del
Exterior de los resuliados proveniznies de operaciones de compeaventa, cambio, permuta o digposicion de
bos valores no comprendidos en el cusrte pdrrafo del Encise referide, ek &n B medida en que los
beneficiorios de qgue s frata no reskdan en jurisdicclonss no eooperantes o los Fondes imvertidos no
provengan de jurisdiceiones no cooperanies,

La CHV estd faculizds o reglomenior y flscalizar, en ol ambite de su compeiencia, las condiciones
esinblecidas en el articube 24 incise u) de la Ley de 15 de confermidad con fa Ley MNY26 831 de Mercodis
dz Capitales,

Adwionalmente, ¥ conforme enuncidgramos mas arribn, 2 articulo 35 de fa Ley N°27.541 de Solidaridad
Social y Reactivaciim Productiva y el articalo | de la Ley M 27.638 sustitaveron el incise b del articule
26 de la Ley de 1G (Lo, WH%) por lo que, confarme al texto actualmente vigente, la exencitn contenida en
dicha norma akanea @ los intereses originados por deposiios efecfuados en caja de ahomo, cuentas
especiaies de ahormo, 8 plazo fijo en moneda nacional y los depdsitos de tercers u otras formas de captacion
de fondes del pablico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en
mstituciones sujetas al rigimen legal de entidades financieras normado poc s Ley W921,.526, en tanto que
8 ¢fectos de ka exencidn de que se irata 2 ha restablecido la vigencia -entre ofras normas- &zl panto 3 del
articube 36 bis de la Ley N*22.576, que por su parte exime del 1G a los resubadoes provenlentes de la
compraventa, cambio, permuta, conversion y dispasicitm de las Obliznciones Negociables que cumplan las
Condicionss del Articube 346, aclarando la norma que cuando se rate de Beneficlarios del Exterior mo
resultarin de aplicacitn las resricciones contenidos en el articube 28 de 1o Ly de 1G (o 200%) nd en el
articula 165 de la Ley W=11,683, gue restringen |a aplicacién de exenciones cuando de cllo pudicre resultar
una transferencia de ingresos a flscos extranjeres.

Cuando s trate de una erajenacion de Obligacionss Megociables realizada por Beneficiarios del Extersor -
que no califique coma exenta-, d= confarmidad con =l articulo 249 del Decreto Realamentario de la Ley de
IG (Lo, 200%), la gasancia réta presunta de los resultndos derivados de o enajenacidn quedari abconzada
por el inciso 1) del articule 104 de la Ley de 1G (Lo, 2009) (gue presume una zananc@ neta equivalente al
A0 de las sumas pagadas) v, de comesponder, por el segundo pirrafe del ariculo referido {qus brinda o
apcion de deferminar la gananci nefa deduciendo del beneficio brato pagado los gastos realizados en el
pais necesarios para su oblencitn, mantenimizmo ¥ conservacion, asl como las deducciones admitidas por
ks bey diel gravamen sepin el tipo de ganancia de ques 52 trate ¥ reconocides por In administracisn fiscal),

Por au parte, o articulo 250 dal Decceta Regltamentanio de ln Ley de 1G (Lo 200 9) d.ispcln: gz cuanda da
ganancia sea obienids por un Beneficiar del Exterior que no resida en jurisdicciones no cooperamies o los
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fondos no provengon de jurisdicciones no cooperames, ¥ no resubara exenta en los drminos del cuaro
parrafe del inciso ) del sriiculo 26 de In Ley de 145 (Lo, 20019, deberd aplicarse la alicuota que carresponda
de conformidad con lo previse en el primer pirrafo del articule 98 de la Ley del gravamen (es decir las
alicuoias del 5% o 15%, spin ol case); on lante que los Beneficiarios del Exterior gue residan en
Jurisdiccines no cooperamtes o los fondos invertidos por Bis mismos provengan de jurisdicciones no
CODpErantes csiaran sujeres a la alicuom dal 35% prevists en =l articula 102 de In Lev de 1[G (to, 2019).

Cuamsla la tulasidad de las Obligaciones Negociables comesponda a un sujeto del extenor ¥ 2l adguirente
St i ugelty residente en Argentina, este difimo deberd octuar como agents de refencidn @ ingresar el 10
En cambio, fal como surgs del amicelo 232 del Decreto Replamentane de la Lev de 1G (Lo, 7019, cuando
la titularsdad de ke Obligaciones Megociables comesponda 2 un sujetn del exterior, ¥ o adquirents sea
tambidn una persona humars o entidad del exterion, 2l mgreso del impuesto estrd a carzo def enajenante
Beneficiario del Extervor, va sea direcinments a fravds del mecanismo gue ol efecto establescs la ARCA, o
también: (i} a través de un sujeto residense en el pais con mandato suliciente o (i) 2 ravés de su representande
legal demicifiado en el pais.

¢f  Entbdades Argentinas
Las Entidades Argentines estén sujetas al 10 per los resullados provenientes de operasionss de

compraventa, cambio, permuta, o disposician de Obligaciones Megociables, v determinarin el tributo
empleando la siguiente cscaka v alkcwotas:

Periodo Fiscal 2025

£0 % 101.679.575,26 &0 2545 50

% 101.679.575,25| § 1.016.795.752,62 £2541089382  |30% $ 101.679.575.26
& _

| {116,765, 753 gz | En adelante £209.954.747.02 |35% $ 1.016.795.752.62

Los montos comprendidos en la escala detallada en el parrafo anterior 52 ajustaran anualments,
consideramdo la variacion anual del 1PC que suminisire ¢l INDEC, comespondients al mes de ocpubre de|
aito anterior o del ajuste, respecto del mismo mes def aflo anterior. Los momos determinades por aplicachin
de| mecanismo deseripio resuliardn de aplicacién para los elercicios Rscales que se mscien con poasserioricsl
a cada acthuslizacidan,

La gamanciz begta por ba enajenacln de b Obligaciopss Nesociables realizads por lzs Entidades
Argentinas se determina deduciendo del preci de transterencia el costo de adguisicién. La Ley de [G
cousidera como de naturalezs especifica 105 quebranios provenisntes de determinadas operaciones con renta
financiers, Los inversores deberdn evaluar el potencial impacto que ello podria tener en su case en
particular,

Impiesto al Yabor Agregado (=¥ A™)

De acuerdo con el amiculo 36 bis, panto 1, de la Ley N°23.576 de Obligaciones Megockables, quedan
exgnias del [V A las operaciones fnancieras v prestaciomes relativas a la emision, suscripeion, colocacin,

* La citach escala surge del sitio weh de ARCA hitps: o adip sob ar'sansnctasY Bienes/ panancias'personas-
jumdicasdeterminncivadd rcumentos Ganne s -Escala-PI-22 5 pdl’
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trans ferencin, omonizackin, intereses ¥ cancelachones de las Obligaciones Megociables v sus garntias, en
la medida que se cumplan las Condiclones del Ariculs 346

Sin perjuicio de ell, de conformidad con la Ley de IV A, la fransferencia de las Obligaciooes Negociables
1 s enconbrariza gravada por diche impuesio 2un i no ge cumplen laz Condiciones del Amteuln 36 (articulo
7. s b,

Impuesto sobre los Bienes Personales (< IEP™)

e conformidad con la Ley N23_%66 del |BP. texto conforme 2 las modificaciones introducidas por la Ley
M 2T 541 de Solidardad Social ¥ Reactivacitn Productiva, las persorss humanas v las sucesiones indivisas
Tesidentes en Argenting se encuentran oblizadas al pago de un impeesto anual sobre kos hienes personalos

respecio de sus fenencias de clerios activos (tabes como las Obligaciones Mezociables) situados en ¢l pais
v en el extesior al 31 de diclembee de cada aio

Las personas humarsas residenfes en el exterior ¥ las seoesiones mdivisas alli radicadas sélo tributan este
gravamen par sus blenes situados en la Repdblica Argentina (fales come bas Obligaciones Negociables) de
los gpue fueran tiulares &l 31 de diciembre de cada afc fiscal.

Loz titubos vabores. tales coma las Obligaciones Megociables, dnicamente g2 consideran ubicados en
Argenting cuando sean emitidos por ona emtidad residente en Argeming.

ENIBP correspondiente & [ personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argenting grava a fodos
les bienes situados en lm Argenting ¥ en 2l exterior existentes al 31 de diclembee de cads affo, en ka medida
que su valor en conjunio exceda cieriod montos que parm el periodo fiscal 2024 ascienden a de
3192904 964,80 (oa 5 1.025.482.377,135, matindose de inmuebles destinades a casa-habitacin), La Ley
MEZT.66T (publicada en el Boletin Oficial ¢f 31 de diciembre de 2022) dispuse que dichos montes s
ajustarin anualmente por & cosficiente que surja de la variacion anual del 1PC que suministre el INDEC,
correspondiente al mes de octubre del afio anterior 2l del gjuste respecto al mismo mes del afic anterior. A
dichos efectos, no resultan aplicables las disposiciones del articalo 10 de la Ley Ne23.928 v sus
modificaciones.

Sobre el excedente de dichos montes, el IBP & ingresar por las personas humanas residentes en el pais y
sucesiones indivisas alll radicadns, serd el gue resulle de aplicar, sobre | valor tofa) de los bienes sujetos &
impueste radicados en el pais ¥ en el exterior, la siguiente escala v aficuntas {que resultan aplicables para
el periodo fiscal 2024%:

Escala del Perindo Fiseal 2024:

Yalor 'I‘nuldzlnsfﬂienﬁ que exceda el

— i e Pachrn & :;m y emﬂ:ﬂrs:ﬁ 5
L 40107 21386 f 0, 500 ]

40,107,213, 86 BA.B0E.061.43 0.536.07 0, 75% 107215 86

BA.598.563 43 240,643,283 28 35047419 E 0% B 898 963 43

240645 283 28 an adekante 20ER 91739 1.25% 240645283 28

Drichos meoneos se ajustorin anaolmente por ¢l coeficlente que surja de ka varscidn anual del 1PC que
sumimistre el INDEC. correspandiente al mes de octubre del afte anterior al #2l ajuste respecto al mismo
mes del afio anterigr. A dichos efecios, no resultan aplicables las disposicionss del articulo 10 de la Ley N°

23928 v sus miod iffcaciones,

Los sujetos de este impuesto podran computar como pago & cuenta las sumas efectivamente pagadas en el
exterTior por gravamenss similares al preseste que consideren como base imponible el patrimonio o los
bienes en forma global. Este crédite sélo podri compuatarse hasta imparte del impuesto determinada sobre
los bienes situndos en el exeerior. sin exceder ¢l monte total del impuesto sabre los bienes gravados en
Argendina ¥ ¢l exterion




Ezte impuesio s aplics (i} en ¢l caso de tas Obligaciones Megoeishles con cotizacion, sobre el Gltime wvalar
de cotizacidn de lax Obligaciones Megociahles: o (i) en el caso de las Obligaciones Mepocibles sin
cotizacidn, sobre el costo incrementado, de correspander, en el imponte de intereses, actunlizacionss v
difesencias de cambio gue e hubieran devengads, En ambes casos, el valor se esfoblece a] 31 de diciembre
de cada afio.

Las personas humanas ¥ [a5 sucesiones indivisas residentes en el exterior estin alcanzadas por el |BP sobre
fos bienes de su riularidad sisados en Arzenting a una alicusta del 0.50% que debe fer pagado por Tn
persona residente en ba Arpenting gue tenpga el dominio; posesion. uso. goce. dispasicidn. depisita, tenencia,
custodia, admimsiracion o gusrda de los valores.

Si hien las Obligacines Negociables cuya titularidad directa corresponda a personas humanas residentes
en gl exterior ¥ & secesionss indivisas radicadas en 2l exterior respecio de las cuales no exista un sujsto en
Argentima cue lenga ba dspesicsin, benencia, cusiodia o depdsito, s¢ encomtrarian. téonicamende. sujetas al
IBF. la Ley de IBP no establece método o procedimients alzung pars su eohro,

La Ley de IBP grava dnicamente bos valores en tenencia dé personas humanag o swcesiones indivisas
residenies en Argenting o en el exterior, 1al como se describiera anteriormente. Sin perjuicio de elio, Ia Ley
de |BP eslablece coma presumcian legal <sin admitir prissba en contrana- que tas Oblipackones Megocinbles
emitidas por emisores privados argentings, de tifularided divects de entidades extranjeras que {a) s
encuentren domiciliadas en wma jurisdiccion que no exige que las scciones o tiubos privades sean
deieniados en forma nominative v (b que (i) de conformidad con sus estatucos o su nauraleza juridica,
esién dmicamende aulorizadas a realizar actividades de inversion fuera de la jurisdiccion de su lugar de
constitucion yho (it mo les ezsté permitide realizar ciertas actividsdes auterizadas en sus propios Sstatulos o
par la ley aplicable en su junsdicesén de constitucion, se consideraran que son de tiularided de personas
humanas o suetiones mdivisas domiciliadas o radicadas en el pais, encontrindoss, en consecuencia, sujetas
al pago del 1BF a las aliceatas vigentes incrementndas en un 100%,

En dichos casos la ley fmpone al emisor privado argenting {que sciia como oblizade sustiluto del page del
impeesto, el “Obligads Sustinug™) la obligaciin de pager integraments el 1B, E] Obligado Sustitato cstd
pusorizado a obtener el reimegro del imposte abonade en la forma antes descripla, incluso reteniendo o
ejecutanda directamenbe los biemes que digron origen a diche pago.

La presuncion legal precedente no =c aplica a las siguientes personas jurldicas extranjeras que ssan Hiulares
directos de las Obligacionas MNegociables: (i) compadiias de segures: (i) fondos abiertos de inversion; (i}
foados de pensitn, (iv] bancos ¢ entidades Minancierss cuya cass malriz esbé constituida o radicada en un
pais cuye banco central o autoridsd equivatente haya adoptado las normes mtemacionales de supervisicn
bancaria establecidas por el Comitd de Supervision Bancaria de Basibkea,

La presumeian legal antas analizada no se aplcard o bos tinndos privados representativas de deuda cuva oferin
paiblica hava sido awtorizads por b CWY v que se nezocien en bolsas o mercados de valores del pais o del
extranjers. A fin de garantizar que esta presemcion legal no 52 aplique a las Obligaciones Megociables v
gui |3 emisara ne sea responsable por el TBP come Obligado Swestiato, segim ke establece ln Resolucidn
General (AFIP) N2 51706, el emisor debe comservas en sus reglsinos usa copia de la resalucion de la CHY
fue aulariza |2 oferla poblica de las Obligacsenes Megociables v constancin de que dicha autarizacicn se
enconiraba vigente al 3| de dickembre del afo duranie el cusl ocurrid el hecho imponible, ambos
documantos debidamente certificados por la CMY. En ¢l caso de que las autoridades tributarias arpentinas
consideren que no existe documentacin suficlente que sustenie la sworizacidn de la CHY v (o la
autorizacidm para que los timbes de deuda coticen en bolsas de valores de Argenting o del extranjero, el
emisor deberd pagar ol IBP come Obligado Sustituto

Cabe aclarar guoe la Loy N*27.541 de Soelidaridod Sockal v Reactlvaciin Prodoctiva be establecide respecto
de i condickin de los contribuyentes, que el sufesto def IBP se regird por 2 criterie de residencia en bos
Ermines de ks articulos F19 y sipuientes de la Ley de 15 (Lo, 200%) {articules | 16 y siguientes sonforme
a bo normado en el Dwcreto N™M2010), quedando sin efecto el criterbo del domicilio. Por su parte. el
Decreto WOOR20H9 aclass que toda referencia que efectden las mormas legales, replamentarias y
complementarias sobre el nexo de vinculacion “domicilie”, con relacicn al |[BP, debe entenderse rnefarida a
“regidencia’.

Las condiciones de aplicacitn de los criteris de residencin en relacidn con ¢l 1BF sz encueniran
realamentadas por la Resolucidn General { AFIP) No4760, publicada en el Babetin Oficial e [7/720230.
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Por medio de la Ley MNO27.638, publicada en el Bobetin Oficial en fecha 040082021, se inrodujeron
modificaciones o la Ley de |BP. Entre otra: medificacipnes introducidas por dicha ley, se incorporanon
nuewvas exenciones al anfoulo 21 del Thulos ¥l de la Ley de [BP para los sigelentes concepdos: (i) las
Diblizaciones Negociables emitidas en moneda nacienal que cumplan con las Condiceones del Aniculo 36;
w (i)l instrumentos emitdos en moneda naciorsl destinado: 2 fomentar & mversitn productiv, gues
estabbezea el Poder Ejecutive Macional, ssempre gue 2s5i lo disponga la norma que los regule, erire otras,

Com respecto o los instrumendos emitidos en moneda necional destinados a fomendar la inwersidn
productiva, el Decrato N2 12021 -reglamentano de la Ley N°27.638- dispuse que dichos mstrumenios
son aquellos que, de mansm concurrents, cumplan los siguientes requisitas; (1) sean colocmdos por aferta
pitbilica eom aworizacian de la CNY, o sean elegibles de acuerdo con la norma que ks constituya o cree, o
cuando as| bo disponga el Poder Ejecutivo Macional: v (i) estén dessinados al fomente de la lnwersidiv
praductiva en [z Repdblica Argentina, entendidndose poe elle k2 inverabdn wo el financiam lenta dirssto o
indirecta en provectas productivos, inmabiliarios yo de infraestructura decstinados o distimtas actividades
sconomicas comprendidas en los sectores productores de bienes v servicios, fales como agnopecuarios,
gannderos, forestales, inmobiliarios, felecomunicacionss, infrasstructura, energla, logistica, economiaz
sustentables, promocion del capital emprendedor, pesca. desarrollo de fecnologia v bienes de capital,
|n-n.-3li-g,a.r.‘"u'.‘|r|._lll aplbeseidn de Lecidtngia a la madicina ¥ salisd, clencia & imvestigacidn aplicada, exiraccion,
produccian, procesamients y'o transporte de materias primas, desamolle de productos v servicios
informaticos, como asi tambin 8l Mranclambense de las Micro, Pequedies v Medians Empresas
comprendidas en log thrminos del andculo 2% de la Ley 324467 v s modifiesoriase. Tamblén guedsan
comprendidos aguelios instrumentos en moneda racional adguiridos en mercados autorizados par la CHY,
bajo segmenics que aseguren |z priordad precio tiempe y por inferferencin de ofertas, destinades al
financiamizndo de las Micro, Pequeiias y Medianas Empresas coimprendidas en bos rminos del articule 37
e I Ley Me24.467 v sus modificatorias

La Ley Wo2T7.T02 {publicada en ¢l B.O. <l dia 30 de noviembee de 2022} dispuso la peormoga del IBP hasta
¢l 31 de diciembee del 2027,

Impoesto sobre los Débitos v Créditos Banearios (<1}

La Lew N*23.413. de fecha 26 de marzo de 2001, reglameniada por el Decreto MP3802001, creb ol IDC,
que resulia aplicable a (i) los d&bitos ¥ crididos de cualquier naturaleza registrados en cwsnias abiertas en
entidades financieras ubicadas en Argentina, que s¢ rigen por la Ley N721.526 de Entidades Financieras ¥
st mililicabarsas; (5} cieras operaciones realizadas con b intzrvencion de entidades financieras que se
rigen por I Ley de Entidades Financieras, en las que no se atilicen cuentas bancarias, cunlguiera sea la
denominacidn que se le otargue a la operaciin, los mecanismos empleados para llevarka a cabo -incluso a
través d= movimiznto de efective- ¥ su instrumendncion juridicas ¥ a {iif) ciertos movimientos o entregas de
fondos, propios o de terceros, aun en efectiva. realizados por cualquier persona, por cuenta progia o por
cuenta v'o & nombre de oira, cuslquiera sea el mecanssmo ubilizsdo para Devarkos a cabo, s
denominaciones qu 42 les otorgaen ¥ su insrumentscidn juridica. Medbante Resolocion Genesal (AFIP)
M2 14D, el fece acland que los movimbenios o entregas de Fomdos referidos en el punbo (0 son aguellos
efectuados a travds de sistemas de pago organizados —existentes o no a la vigencia de este impuesto- que
reamphecen 2l use de la cuenta bencaria, efeciusdod por cusnta propla o ajena, en el gjarcicio de sctlvidades
coondmicas,

Laalicupta general aplicabis es del 0.46% por cada débise v cadda crddito (de acuende con ko establecido en
el articulo 17 de la Ley N25 413} -aunque existen alicuotas reducidas del 0.075% ¢ ncremeniadas del
| 2% para distintos supuesios especialments pravistos.

Si se acreditan montos & pagar respecto de las Obligacionss Megociables (en coneepto de capital, infereses
u gfras sumas) @ lenedores que ne goean de un Imstamiento especial, en coentas cormientes abiertas en
entidacles financigras bocales, &l erddine comespondiente v Ios débitos subsecuenes estanin sujetcs al
impueste 3 una alicuata del 0,6%,

En general, las entidades financieras invelucradas aciiem como agentes de percepeitn ¥ liguidan el
impaleshi,

En uso de las faculiades conferidas posel ansculo 7 de la Ley NUZ7.432, el Decreto N%09201 8 (publicado
en ¢l Boletin Oficial con fecka 7 de mayo de 30 18), dispuse para el caso de tilulares de cuenas bancarias
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sujecas a la alicootz general del 0.6%, que el 33% del impuesto determinads v percibida por el agents de
percepcidn sobre los montos acreditados ¥ debitados en dichas coentas podrd computarse como pago a
cuerita del 10 o a cuenta de la Conribucicn Especial sobre 2l Capital de las Cooperativas, o de sus
respactivod anticipes, EI moate excedente no podri s2r compensado con ofros impuestos ni transferido a
favor de terceros; solamente podrd ser transferido, para su agotamiento. a otros periodos de los citados
impuestes. En el caso de aplicarse una alicwota menor a l2s indicadas, ¢l computo come crédico del G o de
In Comtribucion Especial sabre el Capital de kas Conperativas seri del 20%, A partir gzl dictado de In Ley
WE2TAZZ, se faculio al Poder Ejeculiva para aurmentar 21 monta habilitado a fomarse comoe pagoe a cusnda
del 16,

Asimismio, la Ley Mo27.204 eszablecid que of 1DC que hubsese sido efeciivamente ingressda, podrl ser
computedo en an 100% come pago a cuenta ded 1G por bas empresas que sean consideradas “micro™ y
“pegueiias” ¥ oen un G0% por las isdusicias mamefacturerns consideradas “medinnas -tramo -7 (en los
permenas del articuds 17 de la Ley N 2530} ¥ sus narmas complementarias).

Par au parte, la Ley N"27.541 de Solidarsdad Secial v Reactivacion Productiva dispone que cumnde se
lleven a cabo extraceiones en efective, bajo cualquier forma, ks débitos efectuados en las cuentas abiertas
en entidades argentinas estarin sujelos-al doble de la tasa vigente parn cada caso, sobre el monto & los
mizmes, Lo mencionado anteriommende no resultand de aplicacion a las cuenios cuyos titulanss sean parsonas
bumanas o personas juridicas que revistan v acrediten ba condicitn de Micro v Pequenias Empresas.

Exzsfen exencicnes en esie impuesto vinculadas con el sujeto v con el desting de las cuentas. Asl, por
eiempla, de acuerdo con by establecido por ef articule 10, meise 3) del Decreto N=280V2001, se encuentran
coenios del IDC los movimienos registrades en fas cuenlas cormientes especiales (Comunicacidn “A™
N3350 del BCRA), cuando las mismas estén abiertas a nombre de persones juridicas del exterior v en tanto
se utilicen exclsivaments para fa realizacion de Invessiones financieras en el pais Mo @xislen exenciones
que prevean la no aplicacidn do este impuesto sobre los pagoes de miereses v sobre los resultndos de las
wentas de Obligaciones Megociables.

La Ley N*27.702 {publicads en el B.0). el dia 30 de noviembre de 2022} dispaso ln prémoga del 1DC hasta
el 31 de diciembre del 2027

Ahora bien, en el caso de tenedores de las Gblipacions=s Megociables, los pepos que reclban en cuentas
corrientes bapcarias de bancos locales podrinn sstar sujetos al impeesso.

Impuesto a los legresos Brutos (“1S1B™)

EINZIB es un tributo de cardcter local que recas sobre el ejercicio habitual v a titula onerces de actividades
ceondmicas desorrolladas en una determuineda jurisdiccion. La base impomble ez lo retribucidn beuts

devenzada come resuttade de |as actividades desarrolladas en |z jusisdiccion correspondiznse,

Aquellas inversores que realicen actividades en forma habitul o que se presuma | habitualidad =n =
desarroll de dichas actividades en cualquier jurisdiccian en ln cual obtengan. sus ngresos por interesss
originades en la tenencia de Obligaciones Megockables, o por su venls o wansferencia, podrian resubiar
pravados por el IS1H 1 tagas que varian da2 acoerdo con la legislaciin especifica de cada provincia argentina
yiode ln Cindad Autdnoma de Buenes Aires, salvo que proceda la aplicacitn de alguns exentidn,

Sin perjuicio de lo expuesto, ciertas jurisdicclones exiines los ngreses provenienies de las operaciones
sobre las Obligacionss Megociables emitidas de conformidad a lo dispuesto por las Leyes ME23.576 v
MO25.062, v s modificatorias, coande estuvieran exemtos del 1G. En tal sentido, destacamos que los
imgresos  obtenidos por eperaciones  relacionadas con Obligsciones MNegociables, loa intescses,
aciunlizaciones devengndas ¥ el valor de venw en cazo de transferencia estarin exentos del 1518 en la
Cipdad Avtdnoma de Buenos Airzs v en |la Provincia de Buenos Aires, en caso de que las Obligaciones
Megosabies bavan sado emitidas de conformidad con las disposiciones establecidas en fa Ley WE23.576 ¥
en fa Ley M723, 962, v mientras resulie de aplicacién la exencidn respecto del 1G. Dichas exenciones no
resultarén aplicables o las actividades desarmolladas por agentes de bolsa v todo tipo de intermediarios en
relacidn con tales operaciones, Dras jurisdicciones argentinas contemplan exenciones en ierminos mis o
menos sEmejantes.

Consderande la awtononia en matersa tribulacia de ba cual goean las distinias jurisdicetones provincsales -
incluyendo a la Ciudad Auténoma de Buenos Akres- kos inversores Seberan considerar la posible ingidencia



del IS1H en otras jurisdicciones conforme a las dispeabciones de la legislacsdo aplicable gue pudier rasuliar
televante en cada caseen particular,

Los piencizles adquirentes de las Obligaciones NMegocinbles deberan considerar la posible incidencia del
[5[6 considerando [ disposicionss de la legislackn aplicabde gue pudiera resultar relevanie co sy caso
CONC D,

Reglmrenes oe recandacidn provincial sebre créiiios er cuenias barcaries

Destintes fiecos provinciales (por gjemplo; Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Corrientes, Cordoba,
Tuewmiin, Provincia de Buenos Aires, Safta, Samts Fe, entre otros) bhan establzcido regimenss de
recadacicn del 1518, que resulinn aplicaliles a los créditos que s produzean en las cuentas abisrtas en
entidades financieras, ewalquiers sea su especie yo nafuralers quedsnde comprendidas la ioalidad de kas
sucurdales, cualjuiera ses el asbento wiritocial de las mismas.

Estos segimenes se aplican, en generl, o aquelios contribuventss que se encuenran comprendidos en el
padrdn que provee mensualmenee la Direccidn de Rentas de cada jusisdiceitn. Cads provincia establece
S5 propics resimencs de pagos a8 cuenta, con lo cual el andlisis debord Hevarse a cabo tomande en
coinsideracidn la lepislacion de cada provincia en partheular.

Las alicuotas a aplicer dependen de cada uno de las Fscos provincisles con un AN g qus £ g;:ﬂl:m.! fhucian
emime el k1% ¥ el 5%, w varkan con relsciin a determinados grupos o calegorias de 1:|;|r||1'r|'|;||.|.}'\v:r||lﬁr fmles
como la categeria de riesgo que hubiera sido astanada v ef oradoe de cumplimiente formal y material de bos
deberes fiscales.

Las percepciones sofridas constituyen un pago 8 cocets del ISIB para aguellos sujetos que som
pasibles de Ins mismas.

en diche conexio, los potenciales inversores deben cormoborar s existencin de fales mecanizmos
dependiendo de la jurisdicciin que en su caso resulie involucrada.

Impuacstn de Sellos (“15")

EllS &3 un tribualo de cardeter local y grava la insdrumentacian de los actos v coniraios de carcier anenpso
formalizados en instrumentos pablicos wo privados, que s2 otorguen ¢n la junisdiccion de cada provincia
wig en la Cindad Autdénoma de Buenos Airss o bien aguellos que, sisndo instrumentados =n detzrminda
Jurisdiccicn o 2n el exterior, tengan efecios en atm jurisdiccidn argentina, La definicion ds “efectos" surgs
de los Cadigos Fiscales de las diferentes junisdiceionss. Al ser un tribute local, deberd hacerse un amdlisis
especifico por cada jursdicein en particular,

En la Ciudad Audnoma de Buenos Alnz, 3 aliceots peneral del 15 e del 1%y, en la medida gue el Codigo
Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no incluyn reglameniacionss especiales, se aplicard sobrs
unsk base imponible equivalente al valor econdmico fjado en cada contrato.

Die acuerdo con el articalo 370, inciso 30, del Cadigo Feeal de b Cisdsd Autdeoma de Buenos Abres
vigente, estan exentos del [5 en dicha jurisdiccidn todes los actos. conirates ¥ operacionas. inclayendo
entrepgas o recepeiones de dinero, relacionados con la emisidn, suscripeidn, celocacitn v transferencia de
Ohbligacionss Mepociables, emitidas conforme el régimen de las Leyes MNacionales We23.576 y Wo25.962 »
sus modificatorias, Esta exencidn también comprenders a los aumentos de capital que s2 realicen para la
emisidn de acciones a entregar, por convarsiaon de las Obligaciones Megoeiables, como asi tambin, a la
comstifucion de tda tipo de garntias personales o reales o Gavoer e mversoras o lerce s que garaniicen la
eaisidm sean amerlors, simulaneos o posterione & la msoa,

El articulo 370, inciso 32, del Codige Fiscal de |a Ciudad Autdnoma de Buenos Aires vigente dispone que
estin exentes del 15 en dicka jerisdiceldn wdos los actos, cantratos v operaciones de cualguier naturaleza,
incluyends antregas v recepciones de dinero. vincilades vw'o necesarios para posikilitar B emizién de titulos
valores representativos de deudn de sus emizoms ¥ cuabzsquisrn ofros valores negocinbles destinados o la
ofiera piblica en los téemincs de la Loy Mackonal N"26.83F de Mercado de Capitales, por parte de Ins
saciedades o fideicomisos financieros debidamente aworizados por la CNY a hacer ofera pdblica de dichos
walores negociables. Fita exencitn ampara ambién a los pclos, contratos y operaciones vinculadas con los
mcremenios de capital secial vwio fas emisiones mencionadas precedestemente. sean aquelics anteriores,
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simuliinecs, pesterores o rensvaciones de esos ltimas hechos. Sin embargo, la exencidn quedard =in
efecto 3 en el plaze de 90 dias corrided o w2 solicita la metorizacién para kB oferta pablicn de dichos titlos
valores ante ka CHY o sl o colocacion de s Obligociones Megockables no so realiza en un plaza de 180
dias comidos a partir de ser concedida la autorizacion solicitada,

Por otra parte, ¢l articala 370, inciso 33 del Caddigo Fiscal de la Ciudad Autdoome de Buentos Ales viganle
dispone que los actes Yo instrumentos relacionados con la negociackin de las acciones v demads titulos
valores debidamende autorizades para su ofertz pablica por b CNY estin, asimzmo, exentos del 15 en la
Cisdad Auténoma de Beenos Alres, siempre que ta colocacion dé los mismas se realice en an plazg dz 180
daas carredas a partir de dicha autanzacion:

Por su pane, en ki Provincia de Buencs Alres estan exemos del 15 1odos los aclas, contrlos ¥ operciones
de cualquier nafurabeza, inchiyendo entregas o recepcionss de dinero, vinculados wio necesarios para la
Eis e, suscTipSion, colacaciin ¥ transferenciz de -Dhli;p;il;lnq‘. H':gl;u;inl;ll:.—s,, eimiitides conforme el
régimen de las Leyes N"23.576 v 23967 v sus modificaborias, Esta exencitn comprendera a los aumentes
de capiizl que se realicen para la emision de acciones a entrégar, por conversiin g las Obligaciones
Megociables, como ask también, a la constitucion de lodo tipa de garantias parsoniles o reales a favor de
inversores o tercaros que saranticen la emisiin, sean anteriores, simaldnecs o posterionss a b misma (conf,
art. 297, inc. 48 del Cédipo Fiscal de la Provineia de Buenas Aires viganie),

En ln Provincin de Buanos Aires tambidn estin exentos de esie impuesto todos los instriementos, acios v
operaciones de cualguier naturales, incluidas las entregas v recepciones de dinero, vinculades yio
mecesarics para posibilitar incremento de capital sockal, B emisidn de titubos valones representativos de
dewda de s emisorns ¥ cunkssquiern otros tiubos vakores destinados a ka oferta pablica en los rminos de
la Lay NP1 7811, por parte de sociedades debidamente sutorizadas por 1a CNV a hacer oferta plblica de
dichos titubos valoses {articule 207, mcisa 43,a del Codige Fiscal de a Provincia dz Buenos Airess vigenie)l
Esta exenchion ampara tambidn a instrumenios, actos, contmalos, aperacionss ¥ garantins vinculados con yo
rexjueridos para la emisién de las Obligaciones Negociables, sean ameriores, simultiness o postariones a ta
misEna o constituyan una renovacion de los mismos. Sin embargo, la exenclon gueda sin efecto 33 en el
plazo de 90 dias corridos e s¢ solicha la autortzacion para la oferta poblica de dichos titikos vabores ante
Ia MY wio 5i la eolocacion de las Obligaciones Megociables no se rédliza en un plam de 150 dias cormsdos
a partir de la concesiin de la amorl zacein solcitcd,

Asimismn, de acoerde con el articulo 287, inciso 43 b, del Cadizo Fiscal de la Provincia de Buenos Alres
vigents, 82 encweniran exentos del |15 en la Provincla de Buencs Aires los acios relacionados con |a
negociacitn de titubos valores debidamente autorizados parm su ofena piblica par la CNV, Eda exencidn
tambidn quedard sin efecto =i en 2l plazo de 90 dias comidos no se sobicli B aonzscsdn para la oferta
pitlica de dichos fitalos valores ante ka CHY wo si la colocacidn de los mismos no se realiza en un plazo
de 180} dins corridas n partir de In concesidn por parte de la CWV de la autorizacion solicitada & tales fines.

Considerands la awtonomia que en materia ributara poses cada junsdiceian provincial, se deberd anal iz
los podenciales sfecios que este tipo de operatoeias pudieran generar v el iratam lento ribuolario gue sstablece
el resto de las jurisdbcciones provmciales,

Los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables deberan considerar la posible incidencia de
este impuesto en las distintas jurisdicciones del pais can relacion @ la emisson, suscripcion, colacacidan ¥
trans ferencia de |as Obligaciones Meaociables o o existencia de efecios relacionados con ellas,

Tasa de Jusiicia

En caso de que sea necesario iniciar procedimientos judicinbes en relacién con las Obligacione: Megociables
en Argenting, se impondsd una 1asa de justicia sobeé sl manio de cualguier reclamo miciado anbe los
tribunakes federales o nacionales con askento en la Cludad Audnama de Beenos Alres (actualmente &5 dz|
3% v del 1, 5% respecte de Fos juicios sucesorios),

Las distintas provincias ¥ fa Cinded Awtdnoma de Buenos Aires fienen sus propias normas en matsriz de
858 de justicia por lo gue en su caso deberd estarse o las alicwotas v demas parimetros de determinaciin
del gravamen que apliquen en cada caso,

Imipuesio o la Transmisiin Grateitn de Bienes (“1TGRET)
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La transferencia gratuitn de bienes mo esta sujeta o ningin impueste en la Argenting a nivel lfederal.

A nivel provincial, s Proviocka de Bugnas Adres establecio, por medio de la Ley WoI4.044 (v
modificatorss}, el ITGH. Las caractéristicas basicas del ITGE son las siguientes:

= BTGB akanza al enriquecimisnto qus se obtenga en viriud de tode ransmisién a tituke gratuito,
incluyendo: herencias, legados. donaciones. anticipos de herencia v cualguier odra transmisidn gue
impligque wn enriquecimisnto patrimonial a tioelo gratuito.

*  Son confrbuyentes del ITGE Bas personas humanas v a5 personas juridicas beneficiarias de una
transmisidn gratuitn de kenes

*  Para bos conrribuvendes domiciliades en la Provineia de Buenas Aires, el ITGR recas sobre el monto
tndnl del enriquecimiento gratuito, ot por bes bienes siuades en la Provinela de Bueenos Adnes
como fuera de ella. En cambio, para los sujetos domiciliados fiser de la Provincin de Buenos Aires,
¢l ITGE recae (nicamente sobre el enriquecimiento gratuite originade por la transmision de bos
bienes sisuados en la Provincia de Buenos Alres.

& Se considernn situados en (B Provincia de Buenos Alres, entre ofros supuestos, (i) los titulos v las
acciones, cudas o participaciones sociabes v otras valores mobilmrios representativos de su capital,
emitidos por entes pablicos o privades ¥ por sockedades, cuando est0s esduvieren domiciliados en
la Provingia de Buenes Aires: (i) ks tinbos, accionss v deméds valores mobiliarios gue se encoentren
en la Provincia de Buencs Adres al tiempo de lo transmisién, emitidos por entes privados o
sociedades domicifiados en otra jurisdiccion: v (i) los titubos, acciones ¥ atres valores mabiliarios
represerfativas de capital social o eguivalente que al tiempo de |a ransmision se hallaren en otra
Jurisdiccim, emitidos por enics o socledades domiciliados también en otra jurisdiccion. en
progorciin a hos Bienes de los emisares que se enconlraren en la Provincia de Buenos Aires,

*  Respecta al periode fiscal 2025, no estim akanzadas por el ITGB las transmisiones gratulias de
bienes cuando su vabor en conjunte sea iguzl o mieriar a ARSZ.038.752, momto que se elevard a
LB ARE 485 cuando == trate de progenibores, hijos'ss v chnyvuges.

#  Encuanio a lag alicuatas, se han previsto escabas progresivas del 1.603% al 9,51531% v ol pago de
una suma fija de impueste, sepin el grado de parenteseo v la base ompanible involucradn.

Respecio de o existencia del ITGE en bas restantes jurisdicciones provinciales, ol andlisiz deberd llevarse
a cabo tomando en consideracion la legislacitn de cada provincia en particular,

Convenios para evitar la doble imposicion Infernacional

En 2l caso de que los tenedores de las Obligacionss Megociables residan en el extarmor, la obbencion da
intereses o ganancins de capiml proveniendes de la tenencia wio ransferencia de las Obligaciones
Megocizbles podrian estar sujetcs a impoesios en Arpenting v tembidn en la jurisdiccidn de resbdencia de
o beneficiarios.

En ese sentido, destacamos gque ln Argentina cuenta con convenios para evitar la doble imposicidn vigentes
oo varios paises, a saber, Alemania, Ausiralia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canadd. Chile, China, Dinamarca,
Emiraros Arabes Unidos, Espaia, Finlandla. Francia, lealia, Méxica, Moruega, Paises Bajos, Qator, Reino
Unido, Rusia, Suecia, Suizt, Terquoia v Unegoay (este Gltime es un scuerdo de intercambio de informacicn
quee contiene cliusulas para evitar la doble mposicion), Muestre peis se encuenim ramilande comvenios
con Austria, Jﬂpﬂﬂ Y Lum:ml:-urgn |;sin '.':ig_l:rrh ba fecha de este suplemnenta). Actualmenie no exisie 11i|1.5|.:|r|
convenis para evitar la dobde imposicion intemacional en vigencia entre Argenting y los Estados Unidos.

Les pobenciales inversores deberdn considesar el tratamients aplicable bajo los mencionados convenios
sepin sy situacion particular. En cualquicr caso, para hacer uso de los benefickes previsios en dichos
convenios se deben satisfacer todos los recasdos formales v sustanciales necesariog al efecte establecidos
tanto por el propio convenio coma por |a nommativa imtensa argenting.

Ingresos de Fondes provemientes de jorisdicciones de bajs o nuls tributaciin v jurisdicciones no
conpeErantes.
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Die acwerdo con I presuncidn legal previsin en ¢l arbculo 18.2 de la Ley M1 1683 v sus modilicaciones,
e consklera que los ingresos de fondos de cualquier neturaleza {es decr, préstamos, apories de capital,
e} provenientes de jurisdicctones no copperantes o de baja o nula ributacion son pasibles del 1G ¥ del
IV sobre une base imponible del 100% del monte del ingreso de gue se irate. Ello, toda vez que se
considerarin como incrementos patrimonizles no jistificados para el receptor argenting, cualquiera sea su
naturateza, condepio o tipo de operecidn de gue s trate,

Las incrementos patrimoniales no fustificades mencionadas en ¢l parrzfe amerior esliarin gravados con los
siguientes impuestas: () con el G, aplicado sobre el | 10% det mono de los fondos ramsfertdas, v (b) con
el IV A mmbién aplicade sobee el 100% del monto de los fomdos recibidog.

Mo obstante estn presuncidn, la porma kepal preve quz ln ARCA podrd considerar coma justificados (v, por
lo tante, oo sujetos & esta presencidnd a aquellos mgresos de fondos respecte de los cuales se pruche
fehacientzments que se originaron en actividades efectivamente reallzadas por @l contribuyente argenting
o por un tercera en dichas jurisdicciones, o que los fondos provienen de colocaciones de fondos
oportunaments declarados.

Sin perjuicie qee el significado del concepio ~ingresos provenientes™ no resulia clare, podria inerpretarse
como cualquier marsferenci de fondos:

fi desde Una cuenia en un paic de baja o nula inbatacidn’no coopemnte o desde una cuenta bancaria
abicria fuera de un pais de baja o nula ribulsciinno cooperante pero cuyo titakar sea ura entidad
kycalizada en un pais de baja o nula tributacidn’no caoperante.

i) & wnn cueritn bancaria localizada en Argentina o a una cwenen bancaria abierta fisera de la Argentina
perd cuyo litnlar =2 sujett residerde @n Argenting 2 los efectos Ascales.

En virud de Io expuesio. las Obligaciones Negociables no podrin (i) ser adguiridas orginalmente por una
persons domiciliads o consiruida en una jurisdiceidn de baja o nula ributacion o mo cooperante, ni (i} ser
aclquiridas originalments por una persona a traves de wna cuenta bancasia abisria en e jurisdiccian de baja
o fula irikutasiin o no cooperanse,

El receptor bocal de los fondos puede reftor la presuncidn legal aqui referenciada probando
fehacientemente gue los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por ¢l contribuyente
argending o por una tercera persona en fa jurisdiccién de baja o nula ribwacion o en I jurisdiccidn no
coaperante de que se trale, o gque diches fondoes provienen de colocackones oporiunamenie declaradas.

Conforme el articube 81 de la Reforma Tribwtaria, a los efectos previsios en las normas legales v
reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacidn”™ o “paises no considerados
‘cooperadores a los fines de la transparercia fiseal™, deberd entenderse que hace alusidn a “jurisdiccinnes
o cooperantss o jursdicciones de baja o nula tributacion”, en 1os térmings dispueesios por los articulos 19
v 20 de la Ley de IG (t.o, 2019

Por su parte, el articule 19 de la Ley del 1G {Lo. 2019) define a las “jurisdicciones no codperantes” como
aquellos paises o jurisdicciones que no fengan vigents con o Repoblica Argentina un acuerdo de
imercambio de informackin en maferia ributara o un convenio para evitar la doble imposicidan
imemmacional con cliusuts amplia de mtercambio de mformacidn, Asimismo, considera como Ao
cooperantes & aquellos paises o jerisdiccionss gue, teniendo vigenle un acwerdo con bos alcances anies
definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacidn, Ademds, bos acuerdos ¥ convenios
aludidos deberan cumpliv con los estdadares mtemaconales de ransparencin £ miercambio de informacion
cn materia fiscal a bos que 2 haya comprometido in Repiblicn Argenting. Por Gltimeo, ese articubo esiablece
e el Poder EjB:E:IJIi:I.'n Macional elaborart un Istade de las Jurisdicciones no CODPErANtes con base en el
criterio antes descripto, of que ha sido esablecido en el articulo 24 dal Decreto Reglamentario de In Ley
del 1G {Loo 2009 Dicho anticule establece que ln ARCA deberd informar al Ministerie de Economia
cualquicr novedad que justifique una modiflescidn en el listade precedente, a los fines de su actualizacidn.

La Ley del 1G5 (Lo, 200%) define en su artlculo 20 a las jursdicckmes de baja o nula iribuacian como
aquedios paizes, dominics, jurisdicciones. termorios, Exades asociados o regimenes tribalarios especiales
que establezcan una tributacion maxima a & renla empresaria inferior al 60% de la alicuota minima
contemplada en el inciso a) del artlcube 73 de esa ley, El articule 25 del Deersto Reglamentario de la Ley
el 13 fo, 2019, precisd que o los fines de determinar ef nivel de impasicidn al que alude la definicidn de

13



jurisdicerones de bsja o nula trbutacion, deberd considerarse la fesa tosal de tributacion, en cada
Jursdiceiin, que grave fa remta empresario. con independencia de los niveles de gobiermo gues kas hubieren
establecido. Tambeén, establece que por “régimen tribwario especial™ se cntenderd toda reoubacian o
esquema especifico que se apana del régimen general de impoesicién a la renta corporativa vigents én ase
pais ¥ que dé por resuliade una sa efectiva infarior o | sstnblecida on o) réaimen zeneral,

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN AMNALISIS
COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA
TENENCIA O DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. SE ACONSEJA A
LOS TEMEDORES ¥ POSIELES COMPRADORES CONSULTAR CON SUS RESPECTIVOS

ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA
CASO PARTICULAR.

104



ANEXO1

SINTESIS DE RESULTADOS POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2025

La Informacidn que surge de los cuadros expoestos a continuacidn, finalizades al 31 de marze del 2025,
fissron preparados de conformidad con el marca de informacion contable establecido por 2l BCRA, basado
en las MIF, emitidas por el 1ASB ¥ adopiades por In FACPCE, con la exespeicn {1} d2| mante 5.5,
"Deterioro de Valor™ de 1o NITF % “Instrumentos Financieros™. gueé en forma transitoria foe éxcluida por el
BCRA del marco comakle aplicable a las sntidades financieras, fal como se menciona precedentzments,

Cifras en miles de pesos ;: :';3';! o
Imgresos pof mbereses IT HRA.0T2
Egresas por mereses (19,453, 7005
Resultadi neto por intereses 18.431.372
Ingresos pof comisiones 2213810
Egresos por comisiones (1.074.848)
Resuliado neio por comisicnes 1. 138,92
Resultado nete por medicidn de instrumentos finencisros & valor razonable con

cambios en resulftados A
Diferencia de cotizacion de moneda extranjera (1.588.924)
Oiiros ingresos operativog 1562 (03
Cargos por incobrabilidad (274845
Ingresos operativos netos 4 373882
Benefickos al personal (5. 308.754)
Ciastng de admimistracion (%065 1 5690
Depreciaciones ¥ amoriizaciones de bienes (3318)
(HFDS SaSi0G opErativas (2.973.2%5)
Resuliado Chperativa 11, 983356
Resultado por la posicidn monetaria neta {10.570,927)
Resultados antes de fmpuestos de las actividadies qee contindan 1412429
Impuesio a las ganam:ia:.d..- |lat sctvidades que confmaan 313.452
RESULTADO NETO DEL PERIODO 1.725.881
RESULTADO NETO DEL PERIODD ATRIBUIBLE A LOS 1.716.200
PROPIETARIOS DE LA CONTROLA DORA

RESULTADO NETO DEL PERIODO ATRIBUIELE A PARTICIPACIOINES W6TE

NO CONTROLADORAS

DIFERENCIA DE CAMBIO POR CONVERSION DE ESTADOS
FINANCIEROS \LAALES0]
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL PERIODOD 104,231
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS 116,778
DE LA CONTROLATHIRA

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES (6.544)
MO CONTROLADORAS
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SINTESIS DE LA SITUACION PATRIMONIAL POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE

MARZD DE 2025

Cifras en miles de pesos

Al 31 de marzo de

Total del Patrimonin Meto

2023
Active 1005303887
Efective v Depdsito en Bancas 126.756.51%
Titules de deuda a valor razonshis con cambics en resultados 155374 512
[nstrumenios derivados At 359
Operacionss de pase ¥ cauciones 332333516
Otros activos financieros 103 423,441
Présiamas v alras fmanciacsones 34659579
Otras tiles de dewda F13.326.914
Activos Financieros entregadas en garantia 14 Q05 B2
Inversiones en Instrumentes de Patrinsonke 1480 877
Inwersidn en subsbdiarias 1 (01
Fropiedad, Planta y Equipo 26011476
Ohres aclives nn financieros IETI 00
Fasivo Bl15. 150,235
| Depositos 518082 470
Pasivos o valor raronabbes con cambios en resultados 0841045
Instrumentos derivados &1 1289
Dperaciones de pase ¥ cauciones G5 350,859
Cires pansivos financieros 67 886.224
Financiaciones recibidas del BCEA Y otras mstituciones financieras 26,707 318
Pasiva por impuesto a o ganancia cormicnie 1095248
Dhbligaciones nezociables emitidas 26707318
Pasivo por impaesto & la ganancia dilerido 2.300.448
CHras pasives no finencieras 13 452 |52
Fatrbmonio Neto
| Capital Social 323,000
Ajustes de Capital a5 384 620
Cianancias Beservadas 5£3.770.409
Resultados no asizrados 46, 125832
Deros Resultados Inteprales seumulados [T.EELE-M:I]
Resuttado del pariedo 1.7 16209
Patrimonio Metp atribuible a los propietarios de la contrelada 180063121
Patrimanio Meto afribuible 0 parficipaciones no controladas JB8 531
Il 153 652
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES COMSOLIDADOD

Las origeses v aplicaciones de fondos por actividedes operativas, de inversion, de finonciaciones ¥ por
resultades financieres v por eencia de efective v sus equivalenies en el periode finalizado 2l 31 de marzo
de 2025, fueron los siguientes:

Cilfrws en miles de pesos F1 de marzo de 2025
Rezultado del periodo antes del Impussio 2 las Gansncins 1412429
Ajusie por el resuliado monefacio Betal del periodio [LET0.927

AJustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas =

Amortizacione v desvalos] zaeiones 39508
| Carga por_incebrabilidad 74845
s ajisstes (1.017.358)

Aumenios /| desminociones netas proveniente de activos operativos

Titulos de dewda a valor razenable con cambias en resziliados 91. 169992
Instnomentos dervados Tod |13
Ceraciones de pase ¥ cauciones I 5,536, 868
Pristamod ¥ oiras Tinanciaciones

(ras Entidades financieras 2 898.652
Sector Privada no Financiero y Residentes en ¢l exterior (22401 898}
Cxeros Titulos de Dizuda {14829, 1137
Activos financieros entrepados en garantia (1.877.621)
Inversiomes en Insimumenios de Patrimonio (0.386.315)
s activos . O9T.6TT

Aumentes / disminwciones nelas qurli:n!-: iie pqsl-wn: operativos

Depdsitos

Sector Fimanciero {J.725]
Sector Privado no Financiero v Residenies en @l exterior 19.753.511
Pasivos a valor razonable con camisios en resultados 26.370.524
[nstrumentos derivados 56471
Operaciones de pase v cnstiones [.T35. 238
Obros pasivas {5.6005. )
Fagas por Impaesto @ las Ganancias {Z.4%1.559)
Total de las Actividades Operativas (A) {5 193,773
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31 de marzo de 225

Flujos de Efectivos de kas Actividades de laversidn

Fugos:

Camgra de FPE, activos intangibles ¥ alros aciivos -

Resaltado por participaciones §.597
Cobros;
| Onrog cobros relacionados con actividades de inversion o _gip?
Yenta de FIPE, activos intangibles v otros activos 183,382
Total de las Actividades de Inversitn () 200,781
Pagas

Banco Central de ls Repiblica eriting 11021
Caros pamod relacionados con actividades de Nnanciacidn -

Caobros:

Dhligaciones negocinbles o subordinadas 29.797.470
Financinciones de entidades financieras locales 3503283
Ceros cobros relacionados con actividades de Hnanciacidn i}

Total de kas Actividades de Financiacion () 3271802
Efecto de la Variacidn del Tipo de Cambio (I¥) {1.588,934)
Efecto del resultado monetario de efectivos v equivalentes (E) (BL7T.167)
Aumento seto del Efectivo y Equivalentes (A+B+C+D4E) 17,066,719
Efectivo ¥ Eqoivalentes al Inicio del Ejercicks Recipresados 1049595 800
Efectivo v Equivalentes al Clerre del Periodo 126756510
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EMISORA

BANCO CMF S.A.
Mlacacha Gilemes 120(C1 106BKDN
Ciudsd Auttnams de Buenos Aires

Repablica Argentinn

ASESORES LEGALES

Tavarone Rovelli Salin Miani
Tie. 1. D Perdn 537, pise 5 (CHGEAAK)
Cindad auténoma de Buenas Akes
Repdblica Arzenting

ALUDITORES

Pistrelli, Henry Martin ¥ Asociadas 5, A,
“Firrna miembro de Emst & % oung Glabal™
25 de Mayo 487 (C1M02ABL
Ciudad Autdnoma de Busnos Afres
Replblica Argenting




