SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO

D)
Tecpetrol

TECPETROL S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE 4 DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER
INTEGRADAS (A) EN EFECTIVO, EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, Y/O (B) EN ESPECIE, MEDIANTE LA ENTREGA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE 2, CON TASA DE INTERES FIJA A LICITAR, CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES A CONTAR DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION
POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$6.510.000

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en el marco del Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) Por Hasta U$S 1.000.000.000 (o su
equivalente en otras monedas)

La presente oferta de Obligaciones Negociables se realiza en el marco de lo dispuesto por la Comunicacién “A” 7106 del Banco Central de la Repiiblica Argentina (el “BCRA”)
que requirio, salvo limitadas excepciones, que quienes registren vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de 2020y el 31 de marzo de 2021 por endeudamientos
denominados y pagaderos en délares estadounidenses (como es el caso de las Obligaciones Negociables Clase 2 de la Emisora) que presenten ante ese organismo un plan de
refinanciacion en base a los criterios descriptos en esa norma.

El presente suplemento de prospecto resumido (el “Suplemento Resumido™) el cual es un resumen del suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) corresponde a las
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) clase 4 denominadas en Délares Estadounidenses, a ser integradas (a) en efectivo, en Délares Estadounidenses, y/o (b) en
especie, mediante la entrega de obligaciones negociables clase 2 denominadas en Délares Estadounidenses emitidas el 20 de febrero de 2020 (Cddigo ISIN: ARTECP560024; Ticker
MAE/BCBA: TTC20; Cédigo de especie CVSA: 54.628) (las “Obligaciones Negociables Clase 27), conforme la Relacién de Canje (segtn se define mas adelante) con tasa de interés fija
a licitar, con vencimiento a los 24 meses a contar desde la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme se define més adelante) por un valor nominal de hasta US$6.510.000 a ser emitidas
por Tecpetrol S.A. (indistintamente, la “Sociedad”, “Tecpetrol”, o la “Emisora™) bajo el Programa de Emision de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por
hasta US$1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa’), segun se detalla en la seccién “Oferta de las Obligaciones Negociables™. El presente Suplemento Resumido
y el Suplemento de Prospecto complementan y deberén ser leidos junto con el prospecto del Programa de fecha 11 de mayo de 2020 (el “Prospecto™).

El valor nominal de las Obligaciones Negociables que se emitan en ningtin caso superara US$6.510.000 (el “Monto Méximo de Emisién™) y sera informado oportunamente a través de un
aviso complementario al presente Suplemento Resumido y al Suplemento de Prospecto informando el resultado de la colocacién que se publicara en el sitio web de la CNV, www.cnv.gob.ar
(la “AIF™), en la Pagina Web de la Compaiia (segln se define més adelante), en el micrositio web de licitaciones primarias del sistema SIOPEL del Mercado Abierto Electrénico S.A:
(“MAE”), www.mae.com.ar/mpmae, y por un Dia Habil (seglin se define a continuacion) en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), luego del cierre del
Periodo de Licitacion Publica (segin éste término se define mas adelante) (el “Aviso de Resultados”).

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y no subordinadas, emitidas y colocadas conforme a la Ley de Obligaciones Negociables
N°23.576 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), y las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) (T.O. Resolucién General
N°622/2013 y sus modificaciones) (las “Normas de la CNV™), que tendran derecho a los beneficios establecidos en dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento
previstos en la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, resultaran aplicables la Ley General de Sociedades N°19.550 y sus enmiendas (T.O. 1984) (la “LGS”), la Ley de Mercado de
Capitales N°26.831, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440 (la “Ley de Mercado de Capitales”) y demas modificatorias y normas vigentes.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables seran calificadas por FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo (“Fix”), calificacion de
riesgo que serd informada mediante un aviso complementario al presente Suplemento Resumido y al Suplemento de Prospecto.

La Emisora ha solicitado autorizacion a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y al MAE para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables.
La Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones Negociables, lo cual implicara que podra no emitirse Obligacion Negociable alguna.

El presente Suplemento Resumido debe leerse conjuntamente con el Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa, los cuales se encuentran a disposicion del ptblico inversor en
las oficinas de la Emisora, asi como en la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) a través de la Autopista de la Informacion Financiera (la “Pagina Web de la CNV”) y en la pagina web
del MAE (www.mae.com.ar) bajo la seccion Mercado Primario (la “Pagina Web del MAE”). Los responsables del presente Suplemento Resumido y del Suplemento de Prospecto
manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el presente se encuentran vigentes. La documentacion referida en este parrafo se pondréa a
disposicion exclusivamente por via electronica en la medida que continte el “Distanciamiento Social Preventivo y Obligatorio™ dispuesto originalmente por el Decreto 956/2020 y prorrogado
sucesivamente.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente Suplemento Resumido, en el Suplemento de Prospecto y en
el Prospecto del Programa. Invertir en (acciones, obligaciones negociables, etc.) de Tecpetrol implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” en este Suplemento
Resumido, en el Suplemento de Prospecto, el Prospecto del Programa y en cualquier documento incorporado por referencia.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento Resumido y en el Suplemento de Prospecto se encuentra comprendida dentro de la autorizacion de
oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento Resumido y el
Suplemento de Prospecto no han sido previamente revisados ni conformados por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51 del Titulo 11 del Capitulo V de las
Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas.

La creacion del Programa ha sido autorizada por Resolucion N° RESFC-2017-18994-APN-DIR#CNV de fecha 30 de octubre de 2017 de la CNV. Esta autorizacion sélo significa
que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento
Resumido y en el Suplemento de Prospecto. La emision de las Obligaciones Negociables fue aprobada por el Directorio de la Emisora con fecha 27 de enero de 2021. La veracidad
de lainformacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en el presente Suplemento Resumido y/o en el Suplemento
de Prospecto es exclusiva responsabilidad del Directorio de la Emisoray, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisoray de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados contables que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El Directorio de la
Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto, el presente Suplemento Resumido y el Suplemento de Prospecto contienen, a la fecha de su respectiva
publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquella que
deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emisién, conforme las normas vigentes.

El Directorio de la Emisora manifiesta con carécter de declaracion jurada que la emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el
20% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de
activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERA DIRIGIDA AL PUBLICO INVERSOR EN GENERAL, QUE SERA REALIZADA POR
INTERMEDIO DE LOS AGENTES COLOCADORES DE CONFORMIDAD CON Y SUJETO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES PREVISTOS EN EL CONTRATO DE
COLOCACION.

Tecpetrol S.A. - CUIT: 30-59266547-2
Teléfono: (+54 11) 4018-5900
Pasaje Carlos M. Della Paolera 297/299, piso 16°,
C1001ADA Ciudad de Buenos Aires - Replblica Argentina
inversores@tecpetrol.com / www.tecpetrol.com

Los Articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la informacién del prospecto, del suplemento de prospecto resumido y del suplemento de
prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacién, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso
los oferentes de los valores con relacién a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores con oferta publica, seran
responsables de toda la informacién incluida en los prospectos y suplementos de prospecto por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado
que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos
y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto, del suplemento de prospecto y del suplemento de prospecto s6lo
seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

Agentes Colocadores

BALANZ & santander

Balanz Capital Valores S.A.U. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. Banco Santander Rio S.A
ALyCy AN - Integral ALyCy AN - Integral ALyCy AN - Integral
Matricula N°210 Matricula N° 22 de la CNV Matricula N° 72 de la CNV

La fecha de este Suplemento Resumido es 27 de enero de 2021.


http://www.cnv.gob.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
http://www.mae.com.ar/
mailto:inversores@tecpetrol.com

AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el pablico inversor debera
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, en el Suplemento de Prospecto y en
este Suplemento Resumido (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones
y/o suplementos correspondientes).

Para obtener informacidn relativa a la normativa vigente en materia de prevencién del lavado de activos,
control de cambios y carga tributaria, véase “XVI. Informaciéon Adicional— Régimen de Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo” del Prospecto.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables esta destinada al publico inversor en general de conformidad
con lo dispuesto por las Normas de la CNV.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el pablico inversor debera basarse en
su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los
beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto, el Suplemento de Prospecto y este Suplemento Resumido
constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones
Negociables. El contenido del Prospecto y/o del Suplemento de Prospecto y/o de este Suplemento Resumido no
debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo. El
publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones
Negociables.

No se ha autorizado a ningn agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el
Suplemento de Prospecto y/o en el presente Suplemento Resumido vy, si se brindara y/o efectuara, dicha
informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los
Agentes Colocadores.

Ni el Prospecto ni en el Suplemento de Prospecto ni en este Suplemento Resumido constituyen o constituiran una
oferta de venta, y/o una invitacion a formular 6rdenes de compra, de las Obligaciones Negociables en aquellas
jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El
publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara,
ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera el
Prospecto y/o el Suplemento de Prospecto y/o este Suplemento Resumido y debera obtener los consentimientos,
las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos
por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales
compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto y/o en este Suplemento Resumido
corresponde a las respectivas fechas consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega
del Prospecto y/o del Suplemento de Prospecto y/o de este Suplemento Resumido, ni el ofrecimiento y/o venta
de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia significara que la informacién
contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacién
contenida en el presente Suplemento Resumido es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente
Suplemento Resumido, segin corresponda.

La informacidn contenida en el Prospecto, en el Suplemento de Prospecto y/o en este Suplemento Resumido con
respecto a la situacion politica, legal y econémica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y
otras fuentes publicas y la Emisora no es responsable de su veracidad. El Prospecto y/o el Suplemento de
Prospecto y/o este Suplemento Resumido contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos
documentos de la Emisora. Los resimenes contenidos en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto y/o en
este Suplemento Resumido se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias.

DEFINICIONES

A los fines de este Suplemento Resumido, “Argentina” significa la Reptblica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$”
significa la moneda de curso legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América,
“Dolares” o “US$” o “Dolares Estadounidenses” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos, y
“Banco Central” significa Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida
en el presente Suplemento Resumido son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y
reglamentarias.



INFORMACION ELEMENTAL SOBRE LA EMISORA

La Emisora es una compafiia que realiza actividades de exploracion, explotacion y transporte de petréleo y gas
en Argentina. Para mayor informacién, véase la pagina web institucional de la Emisora
(http://www.tecpetrol.com) (la “Pagina Web de la Compafiia”) e “Informacion sobre la Emisora” del Prospecto.

APROBACIONES SOCIETARIAS

Para mayor informacion respecto al presente acapite, véase la seccion “Aprobaciones Societarias” del
Suplemento de Prospecto.

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Para mayor informacion, véase “Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo” del
Suplemento de Prospecto y “XVI. Informacién Adicional— Régimen de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo” del Prospecto.

OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables ofrecidas
por el presente y complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida
sera considerada modificada en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podra
realizarse en beneficio de los inversores. En el presente Suplemento Resumido, los términos utilizados y no
definidos mantendran los respectivos significados que se les otorga en el Prospecto y en el Suplemento de
Prospecto.

a) Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables
Emisora: Tecpetrol S.A.

Agentes Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.,
y Banco Santander Rio S.A.

Descripcion: Obligaciones Negociables Clase 4, denominadas en Dolares
Estadounidenses a tasa de interés fija a licitar, la cual sera informada
mediante el Aviso de Resultados.

Monto Maximo de Emision: El valor nominal de las Obligaciones Negociables que se emitan en ningln
caso superard el monto de US$6.510.000 (el “Monto Maximo de
Emision”).

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO
DE ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
LO CUAL IMPLICARA QUE PODRA NO EMITIRSE
OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LA EMISORA PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN
MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES
PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN
EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES
Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP,
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION.

El monto de la emisién sera informado oportunamente a través del Aviso
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Moneda de Denominacién y
Pago:

Formay Moneda de
Integracion:

Unidad Minima de Negociacién
y Denominacién Minima:

Monto Minimo de Suscripcion
(solo para integracién en
efectivo):

Relacion de Canije:
Fecha de Emisién y

Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacién:

Intereses:

Pago de intereses devengados
de las Obligaciones
Negociables Clase 2:

Precio de Emisién:

Fecha de Pago de Intereses:

de Resultados que se publicard en la AlF, en la Pagina Web de la
Compaiiia, en el micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL del
MAE https://www.mae.com.ar/mercado-primario/licitaciones, y por un
Dia Habil (segun se define a continuacion) en el Boletin Diario de la
BCBA, luego del cierre del Periodo de Licitacion Publica.

Délares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables podran ser integradas (a) en efectivo, en
Dolares Estadounidenses de la siguiente manera: (i) con débito en cuentas
bancarias y/o de inversidn locales segun se indique en el formulario de las
Ordenes de Compra; y/o (ii) con transferencias, segun fuera el caso, a una
cuenta en Argentina a ser indicada por el Agente Colocador
correspondiente en la orden de compra en cuestion; o (b) en especie,
mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 2, conforme a la
Relacion de Canje, de conformidad con el procedimiento descripto en la
seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento de Prospecto.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracién
de las Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Oferentes
adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

US$1 y maltiplos de US$1 por encima de dicho monto.

US$100 y multiplos de US$1 por encima de dicho monto.

Por cada US$1 de valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 2
integradas se entregard US$1 de valor nominal de Obligaciones
Negociables Clase 4.

Serd a los 5 Dias Habiles de la finalizacién del Periodo de Licitacion
Publica (la “Fecha de Emisién y Liquidacion™). La Fecha de Emisién y
Liquidacion sera informada en el Aviso de Resultados.

El dia en que se cumplan 24 meses desde la Fecha de Emisién y
Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento”). En caso de que dicha Fecha
de Vencimiento corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha
de Vencimiento sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 4 sera repagado en forma
integra en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha de Amortizacion”). La
Fecha de Amortizacidn sera informada mediante el Aviso de Resultados.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 4
devengaran intereses a la Tasa Aplicable (segun se define més adelante),
que sera informada mediante el Aviso de Resultados.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que integren en
especie las Obligaciones Negociables tendran derecho a recibir el pago en
efectivo de los intereses devengados y no pagados hasta la Fecha de
Emision y Liquidacion (exclusive) sobre las Obligaciones Negociables
Clase 2 que hubiesen integrado. Los intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 2 dejaran de devengarse en la Fecha de Emisién y
Liquidacion de las Obligaciones Negociables.

100% del VValor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase 4.
Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de

la Fecha de Emision y Liquidacion, en las fechas que sean un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del
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Base de Calculo para el pago
de los Intereses:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Rango:

Pagos:

Montos Adicionales:

Emisiones Adicionales:

correspondiente trimestre o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia,
el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas mediante
el Aviso de Resultados.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la primera Fecha de
Pago de Intereses, se considerara periodo de devengamiento de intereses
el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera
Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el
altimo dia.

Las Obligaciones Negociables calificardn como obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones segin la Ley de Obligaciones
Negociables y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y se
encontraran sujetas a los requisitos procesales de dichas normas. Las
Obligaciones Negociables constituiran obligaciones simples, directas e
incondicionales, con garantia comin sobre el patrimonio de la Emisora y
calificaran pari passu en todo momento entre ellas y con todas las demas
deudas no garantizadas y no subordinadas tanto presentes como futuras de
la Emisora (con excepcion de las obligaciones preferidas en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales).

Todos los pagos serén efectuados por la Emisora mediante transferencia
de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. (“CVSA”) para
su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a
cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables se
consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga
a disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago en cuestién.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago seré efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables y el Dia Habil inmediato posterior, salvo con relacién a la
altima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
respecto de la cual, en caso que no fuera un Dia Habil, la Emisora pagara
los intereses devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago.

La Emisora realizara los pagos respecto de Obligaciones Negociables sin
retencién o deduccion de impuestos, tasas, contribuciones y/u otras cargas
gubernamentales presentes o futuras de cualquier naturaleza fijadas por
Argentina, o cualquier subdivision politica de la misma o autoridad
gubernamental de la misma con facultades fiscales. En caso que las
normas vigentes exijan practicar tales retenciones o deducciones, la
Emisora, en el mismo momento en que efectle la retencién y/o deduccion
en cuestién, pagara sujeto a ciertas excepciones los montos adicionales
necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrian
recibido respecto de pagos bajo las Obligaciones Negociables de no
haberse practicado tales retenciones o deducciones.

Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los tenedores
de las Obligaciones Negociables, la Emisora emita obligaciones
negociables con los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables, excepto la fecha de emision, el precio de emision vy, si
corresponde, la primera fecha de pago de intereses. Tales obligaciones



Dia Habil:

Forma:

Destino de los Fondos:

Rescate por Razones
Impositivas:

Rescate a Opcion de la
Emisora

Recompra:

negociables adicionales se consolidaran con, y formaran una sola clase
con, las Obligaciones Negociables.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia excepto sabado, domingo u
otro dia en que los bancos comerciales estén autorizados a permanecer
cerrados, 0 se les exija hacerlo por ley o regulacién, en la Ciudad de
Buenos Aires.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo establecido
por la Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados
(la “Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados”). Los
Tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles
de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

La Emisora planea utilizar el producido de esta oferta, en cumplimiento
de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,
segun se detalla en la seccion “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento Reusmido.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad,
pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios
impositivos que generen en la Emisora la obligacion de pagar montos
adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Ver “XIV. Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables—Rescate por Razones
Impositivas ” del Prospecto.

La Emisora podra rescatar a su opcion las Obligaciones Negociables, en
forma total o parcial, al precio de rescate (con mas los intereses
devengados e impagos y montos adicionales, si hubiera) que surge del
siguiente detalle:

Plazo Precio de Rescate
como porcentaje del
Valor Nominal

pendiente de pago

Desde la Fecha de Emision y Liquidacion
inclusive hasta el final de octavo mes contado 103%
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion.

A partir del noveno mes contado desde la 102%
Fecha de Emision y Liquidacién hasta el final

del decimosexto mes contado desde la Fecha

de Emisién y Liquidacién

A partir del decimosexto mes contado desde 101%
la Fecha de Emisién y Liquidacién hasta el
dia anterior a la Fecha de Vencimiento

Para ello, la Emisora deberé notificar previamente. con al menos 5 dias de
anticipacion, mediante un aviso de rescate. En todos los casos de rescate
se garantizard el trato igualitario entre los inversores. El rescate parcial
sera realizado a pro rata entre los tenedores.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir
Obligaciones Negociables mediante la compra o a través de acuerdos
privados, en el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y
podra revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio.
Para determinar mayorias si los tenedores representativos del capital
requerido de las Obligaciones Negociables en circulacion han formulado
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Ley Aplicable:

Jurisdiccién:

Accion Ejecutiva:

Listado y Negociacién:

Compensacion y Liquidacion:

Agente de Liquidacion:
Agente de Célculo:

Calificacion de Riesgo:

0 no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, notificacion,
consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto, del Suplemento
de Prospecto y de este Suplemento Resumido, las Obligaciones
Negociables que mantengan la Emisora y las Sociedades Controladas no
se computaran y se consideraran fuera de circulacion.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Argentina.

Toda controversia que se origine entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables
se resolvera en forma definitiva e irrecurrible por el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA o el que se cree en el futuro en la BCBA de
conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales y en
virtud de la delegacién de facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en
materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucion N°18.629 de la CNV. No obstante lo anterior,
los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley
de Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el
supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de
cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
tenedores de las mismas podrén iniciar acciones ejecutivas ante tribunales
competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de dep6sito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados,
CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en
cuestién a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

La Emisora solicitara autorizacion para el listado y negociacion de las
Obligaciones Negociables en BYMA y en el MAE.

Central de compensacion y liquidacién de operaciones de MAE
denominada “MAE Clear” (siendo el numero de mercado de MAE,
asignado por CNV, el N°14).

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Tecpetrol S.A.

Las Obligaciones Negociables seran calificadas por Fix, calificacién de

riesgo que serd informada mediante un aviso complementario al
Suplemento de Prospecto.

b) Términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables:

Compromisos de la Compafiia

Mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables se encuentre en circulacion, la Emisora cumplira con los

siguientes compromisos:

a) Mantenimiento de la Existencia Societaria: La Emisora preservara y mantendra en plena vigencia su existencia

societaria, todos los registros necesarios a tal efecto y su objeto social.



b) Cumplimiento de la Ley: La Sociedad debera cumplir con todas las leyes, normas, reglamentaciones, 6rdenes
y resoluciones aplicables de cada autoridad gubernamental con competencia sobre sus actividades, salvo cuando
dicho incumplimiento no fuera susceptible de generar un efecto adverso significativo sobre sus actividades,
activos, operaciones y/o situacion financiera.

c) Mantenimiento de Libros y Registros: La Sociedad preparara sus estados contables de acuerdo con los
principios de contabilidad que le resultaren aplicables, las normas contables vigentes y las demas normas
aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV), y los mismos seran dados a conocer al publico
inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. La Sociedad mantendra sus libros, cuentas y
registros de conformidad con los principios contables que le sean aplicables segln la normativa vigente.

Eventos de Incumplimiento
En el caso que ocurra o subsiste cualquiera de los siguientes acontecimientos:

(a) Falta de Pago: que la Emisora no pague cualquier monto de capital con respecto a las Obligaciones
Negociables, dentro de los siete (7) dias de la Fecha de Vencimiento, para el pago del mismo, o0 no pague cualquier
monto de intereses con respecto a las Obligaciones Negociables dentro de los treinta (30) dias de cualquier Fecha
de Pago de Intereses, para el pago de los mismos; o

(b) Incumplimiento de otras obligaciones: que la Emisora deje de cumplir o realizar cualquiera de las demas
obligaciones a su cargo en virtud de lo prescripto en el Suplemento de Prospecto y dicho incumplimiento no sea
subsanado dentro de los sesenta (60) dias de recibir notificacidn escrita del hecho, remitida por tenedores de las
Obligaciones Negociables que representen por lo menos el 25% del capital impago de las mismas;

entonces, los tenedores que totalicen al menos el veinticinco por ciento (25%) del capital impago de las
Obligaciones Negociables en circulacion emitidas bajo una Clase y/o Serie, mediante notificacion escrita dirigida
a la Emisora, podran declarar las Obligaciones Negociables respectivas de plazo vencido y pagaderas de
inmediato.

Modificaciones a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

La Sociedad podra convocar a asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables a los efectos de modificar
los términos y condiciones de las mismas.

Las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables deberan ser convocadas y celebradas en base a los
requisitos dispuestos en la Ley de Obligaciones Negociables, Normas de la CNV aplicables y requisitos dispuestos
por los mercados de valores en los cuales estén listadas las Obligaciones Negociables.

Las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables seran celebradas en la Ciudad Buenos Aires.

Las modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables podran efectuarse con la aprobacion de los
tenedores de Obligaciones Negociables que representen por lo menos una mayoria del capital total de las
Obligaciones Negociables pendiente de pago, segun corresponda, respecto de la cual la obligacién, compromiso,
Evento de Incumplimiento u otro término que sea el objeto de dicha modificacion, reforma o renuncia resulta
aplicable. Seréa de aplicacion el Art. 14 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables podran ser ordinarias o extraordinarias. Las
modificaciones a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables podran ser aprobadas solamente en
el seno de una asamblea extraordinaria. EI quérum en cualquier asamblea en primera convocatoria se constituira
con las personas que tengan o representen el 60% y en cualquier asamblea en segunda convocatoria seran las
personas que tengan o representen el 30% del monto total de capital que permanezca impago de las Obligaciones
Negociables. En una asamblea en la cual esté presente un quérum segln lo precedentemente descripto, cualquier
resolucién para modificar o reformar o para renunciar al cumplimiento con, cualquier disposicion sera
efectivamente adoptada y decidida si cuenta con la aprobacién de una mayoria del capital total de las Obligaciones
Negociables de las personas con derecho a votar, segiin corresponda, presentes en la asamblea y debidamente
representados, en su caso, para votar en la misma. Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo las
Obligaciones Negociables seran concluyente y obligatoria para la totalidad de los tenedores de las Obligaciones
Negociables hayan aprobado o no y hayan estado presentes o no en cualquier asamblea, y también lo sera para
todos los futuros tenedores de Obligaciones Negociables.

La mayoria exigible de obligacionistas podra expresarse sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente que
asegure a todos los obligacionistas la debida informacién previa y el derecho a manifestarse. En tal caso, toda
referencia de la presente a la asamblea se entenderd aplicable al régimen alternativo.



DESTINO DE LOS FONDOS

Para mayor informacion respecto al presente acapite, véase la seccion “Destino de los Fondos” del Suplemento
de Prospecto.

PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta pablica, dentro del territorio de la Argentina, conforme
con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demas normas aplicables,
mediante el sistema denominado de licitacion publica (la “Licitacion”).

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacion (el “Contrato de Colocacion”), la Emisora ha designado
como colocadores a Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U, y Banco Santander
Rio S.A. (los “Agentes Colocadores”).

En virtud del Contrato de Colocacién, los Agentes Colocadores deberan realizar sus mejores esfuerzos para la
colocacion de las Obligaciones Negociables mediante su oferta publica dentro del territorio de la Argentina
conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion”).

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de
la CNV, los inversores que quisieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes
6rdenes de compra (las “Ordenes de Compra”) en los términos descriptos més abajo, las cuales deberan ser
remitidas a (i) los Agentes Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas, a través del
modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, de forma inmediata o (ii) como ofertas por agentes del
MAE (excluyendo los Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo, quienes las recibiran, procesaran e
ingresaran, a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, todo ello de acuerdo con el
Prospecto, el Suplemento de Prospecto y este Suplemento Resumido.

En el caso de Ordenes de Compra ingresadas como ofertas por agentes del MAE y/o adherentes al mismo, ni la
Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que las ofertas sean
cargadas a través del mddulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE ni por el cumplimiento de la
normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246
(segun fuera modificada y complementada).

En ningln caso un Inversor Interesado (segln este término se define méas abajo) con mismo nimero de CUIT
podré presentar, ante uno o mas Agentes Colocadores y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo, Ordenes de
Compra y/u ofertas por medio de las cuales, en forma individual o conjunta, se solicite un valor nominal que sea
mayor al 50% del Monto Maximo.

Esfuerzos de Colocacion

Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en uno o mas de los siguientes actos, habituales en el mercado
argentino para la colocacion mediante oferta publica de valores negociables, entre otros:

(i) poner a disposicion de los posibles inversores copia impresa de los Documentos Informativos
(tal como se los define a continuacion) en el domicilio de los Agentes Colocadores. “Documentos
Informativos™ significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento de Prospecto y
este Suplemento Resumido (y junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta™); (¢) la calificacion
de riesgo referida en el Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcion (segin dicho término se
define mas adelante); y (€) cualquier otro aviso o informacién que se publique;

(i) distribuir (por correo comun, correo electrénico y/o de cualquier otro modo) los Documentos
de la Oferta entre posibles inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas
de la CNV), pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de
los mismos, en su caso), dejandose constancia de que la puesta a disposicién de la documentacién referida
en este subinciso se efectuard exclusivamente por via electrdnica en la medida que continle el
“Distanciamiento Social Preventivo y Obligatorio” dispuesto originalmente por el Decreto 956/2020 y
prorrogado sucesivamente;

(iii) realizar conferencias telefonicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electrénicos
a, posibles inversores, con el Unico objeto de presentar entre los mismos informacién contenida en los
Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o
a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas de la
CNV); ylo



(iv) cualquier otro acto que la Emisora y los Agentes Colocadores, de comin acuerdo, estimen
adecuados.

Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simultanea, o
con posterioridad a la publicacion del Suplemento de Prospecto en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA en el
micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE y en la Pagina Web de la Compafiia, la Emisora
publicara un aviso de suscripcion en la AlF, y por al menos tres Dias Habiles en el Boletin Diario de la BCBA,
en el sitio de Internet del MAE, www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario” y en la Pagina Web de la
Compafiia (el “Aviso de Suscripcion”), en el que se indicara, entre otros datos: (I) la fecha de inicio y de
finalizacién del periodo de difusién pablica de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracion de al
menos tres Dias Habiles, durante el cual se realizara la difusion publica de la informacién referida a la Emisora y
a las Obligaciones Negociables y se invitara a potenciales inversores a presentar las correspondientes Ordenes de
Compra para suscribir Obligaciones Negociables; pero no se recibiran Ordenes de Compra durante dicho periodo
(el “Periodo de Difusion™), (I) la fecha de inicio y de finalizaciéon del periodo de licitacién publica de las
Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracion no inferior a un Dia Habil y durante el cual, sobre la base
de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores (los “Inversores Interesados™), los Agentes Colocadores
y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran presentar las correspondientes ofertas a través del modulo
de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Licitacion PUblica”) conforme a lo dispuesto en
el articulo 8, inciso c), Seccidn I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, (I11) los datos de contacto de
los Agentes Colocadores, y (IV) demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado
a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccién Il, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos
los casos, el Periodo de Licitacién Publica debera ser posterior al Periodo de Difusién. A los efectos de este
parrafo, “Dia Habil” sera entendido como cualquier dia durante el cual BYMA 'y el MAE operen con normalidad.

Durante el Periodo de Licitacién Publica, los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo podran ingresar como ofertas a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (las
“Ofertas de Compra”), las Ordenes de Compra que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las Ordenes
de Compra que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores y a los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones, (1) nombre y apellido/denominacion
social y nimero de CUIT y/o identificacion tributaria correspondiente del Inversor Interesado, (2) cuenta del
custodio depositante en CVSA y cuenta comitente donde las Obligaciones Negociables seran liquidadas, (3) el
valor nominal solicitado; (4) indicar si la integracion serd en efectivo o en especie, y en el caso que sea
parcialmente en especie indicar el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 conforme a la Relacién
de Canje que sera utilizada para la suscripcion en especie (el “Monto Solicitado™), y (4) la tasa de interés fija
solicitada expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (la “Tasa Fija Solicitada”™).

Los Inversores Interesados podréan asimismo presentar Ordenes de Compra sin indicar la Tasa Fija Solicitada, las
cuales seran consideradas como Ordenes de Compra no competitivas y seran ingresadas como tales.

Los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra podran limitar su adjudicacion final en un
porcentaje maximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado en
dichas Ordenes de Compra. Asimismo, ningin Inversor Interesado con mismo nimero de CUIT podra tener una
alocacion que sea mayor al 50% del monto total de emision de las Obligaciones Negociables.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar, sin limitacién alguna, mas de una Orden de Compra, con
distinto monto y/o Tasa Fija Solicitada. Dado que solamente los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo pueden ingresar las Ofertas de Compra correspondientes a través del médulo de licitaciones
del sistema “SIOPEL” del MAE, los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo
deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a los Agentes Colocadores o a cualquier
agente del MAE y/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion,
presenten las correspondientes Ofertas de Compra durante el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los
Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE
y/o adherentes al mismo, distintos de los Agentes Colocadores. Tales Ordenes de Compra podréan ser otorgadas
por los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo
durante el Periodo de Licitacion Pablica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores 0 a
cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacion a la finalizacién del Periodo de
Licitacion Publica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema
“SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los Agentes
Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE (distintos de los Agentes
Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de
que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten
Ofertas de Compra a través de los mismos.
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La licitacion publica que se realizara durante el Periodo de Licitacion Publica sera de modalidad “abierta”
conforme lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccion |1, Capitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV, lo
que implica que la totalidad de las ofertas ingresadas en el SIOPEL seran accesibles para los participantes de la
licitacién publica a medida que las mismas se vayan ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada oferta, constara
en el registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o
adherente que carg6 dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el Monto
Solicitado; (iii) el tramo correspondiente; (iv) la Tasa Fija Solicitada, segin fuera el caso (para el caso de ofertas
de compra remitidas bajo el Tramo Competitivo (segun se define mas adelante)); (v) la fecha, hora, minuto y
segundo de recepcidn de la oferta; (vi) su nimero de orden; y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o
sea requerido por el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacién Publica, los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda y ver las Ofertas de Compra
a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema a través del sistema “SIOPEL” del MAE. A dichos
efectos, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por
los Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas.
Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores, también deberan solicitar a los mismos la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual
deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado
de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencién de encubrimiento, lavado de activos y
financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para los Agentes Colocadores, quienes observaran y respetaran
en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse con una
antelacion minima de 48 horas hébiles al inicio del Periodo de Licitacion Pablica.

Todas las Ofertas de Compra serén irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Ordenes de Compra en relacion con las Obligaciones
Negociables, podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas
aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencién de
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segin fuera
modificada y complementada), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan una Tasa Fija Solicitada inferior
o igual a la Tasa Aplicable (o sea no competitiva), sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados
que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes
de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales los Inversores
Interesados presenten sus Ofertas de Compra, podrén solicitar a éstos a su solo criterio y como condicién previa
a presentar las Ofertas de Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar
el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del
terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes que
aseguren la integracién de sus Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los
correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Agentes Colocadores, ningin agente del
MAE ni ningln adherente al mismo estaran obligados a presentar las Ofertas de Compra en cuestién. En el caso
de las Ofertas de Compra que se presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes al mismo distintos de los
Agentes Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales Ofertas de Compra,
los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de
activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segln fuera modificada y complementada) y
de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ofertas de Compra en caso de resultar
adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la
Emisora y Agentes Colocadores podrén requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean
la informacion necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores
Interesados.

La Emisora, con el consentimiento previo de los Agentes Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno,
podra suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion Publica en
cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia (a mas tardar el Dia Habil
correspondiente al dia de finalizacion del periodo de que se trate o en el mismo dia antes del cierre de la rueda en
el caso en que el Periodo de Licitacion Pablica fuere de un Dia Habil), publicando un “Hecho Relevante” en la
AIF, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica, en el cual se
indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Pablica
o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso del
mismo.
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La terminacidn, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica no
generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgara a los Inversores
Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que
hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion
del Periodo de Licitacion Publica, todas las Ofertas de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese
momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Licitacion
Publica, las Ofertas de Compra presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prérroga podran ser retiradas en
cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacidn Pablica, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores
en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion
respecto de la utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el
“Manual del Usuario —Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el sitio de internet del MAE.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse
nuevas.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo
No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente
incluir la Tasa Fija Solicitada, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran
dicha variable.

Tramo No Competitivo: podrén participar del Tramo No Competitivo los Inversores Interesados que fueran
personas humanas o juridicas y remitieran Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables que no indiquen una
Tasa Fija Solicitada. Aquellas ofertas remitidas bajo esta modalidad serdn consideradas, a todos los efectos, como
ofertas irrevocables y en firme. Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta
para la determinacion de la Tasa Aplicable (segln este término se define més abajo).

Podran participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores que fueran personas humanas o juridicas
y remitieran, de manera individual o agregada Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables por hasta
US$50.000.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% de las
Obligaciones Negociables a emitirse.

Tramo Competitivo: podrén participar en el Tramo Competitivo los Inversores Interesados que fueran personas
humanas o juridicas y remitieran, una o mas Ordenes de Compra que contengan Monto Solicitado y Tasa Fija
Solicitada incluso cuando sean distintos entre las distintas Ordenes de Compra del mismo oferente, pudiendo
quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el
procedimiento que se describe en seguidamente.

Determinacion de la Tasa Aplicable. Adjudicacién.

Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica no podréan ingresarse nuevas Ordenes de Compra. En dicho momento,
la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes.
En tal sentido, las Ordenes de Compra recibidas seran ordenadas en forma ascendente en el sistema “SIOPEL”
del MAE, sobre la base de la Tasa Fija Solicitada, volcando en primer lugar las ofertas que formen parte del
Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo Competitivo.

Asimismo, en dicha oportunidad determinaran la tasa de interés fija aplicable a las Obligaciones Negociables
Clase 2 (la “Tasa Aplicable™), la cual serda expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales,
considerando las Tasas Fijas Solicitadas en las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las
Obligaciones Negociables Clase 2. La Compafiia, junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las
condiciones de mercado vigentes, determinard los montos a emitir respecto de las clases de Obligaciones
Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision de todas o cualquiera de las clases de
Obligaciones Negociables.

El Agente de Liquidacién seré el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.
Adjudicacion y Prorrateo

a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:
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M Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no
pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizaran
de conformidad con el limite establecido en el Articulo 4, inciso b), Seccién I, del Capitulo 1V, Titulo
VI de las Normas de la CNV y las demas normas aplicables;

(ii) En caso que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido,
desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea
inferior a la suma de US$100;

(iii)  En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra
que conforman el Tramo Competitivo;

b) El monto restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

(i) Las Ordenes de Compra gue conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente
sobre la Tasa Fija Solicitada;

(i) Las Ordenes de Compra cuya Tasa Fija Solicitada sea menor a la Tasa Aplicable seran adjudicadas
comenzando por aquellas con menor Tasa Fija Solicitada y continuando en forma ascendente;

(iii)  Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con una Tasa Fija Solicitada
igual a la Tasa Aplicable, seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa Aplicable, pero en caso de
sobresuscripcion serdn adjudicadas a la Tasa Aplicable a prorrata entre si, sobre la base de su valor
nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que
como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma de US$100;

(iv)  Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con una Tasa Fija Solicitada
superior a la Tasa Aplicable, no seran adjudicadas;

(v) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de délares a asignar a una oferta fuera un monto que
incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto
que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes de Compra seran adjudicadas y que
de serlo, lo serian por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado méas
arriba, ni que la proporcion del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos Inversores
Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacién alguna de notificar a ningdn inversor cuya Orden
de Compra hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran
automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o los Agentes
Colocadores, ni otorgarad a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. En caso que se
declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra quedaran
automaticamente sin efecto.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA A LOS AGENTES COLOCADORES, PODRA, HASTA LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE
QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION PARA LA EMISORA, SEGUN LO DETERMINEN LOS
AGENTES COLOCADORES Y LA EMISORA, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA
TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS
INVERSORES DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERAN COLOCADAS Y ADJUDICADAS APLICANDO EL
PROCEDIMIENTO CONOCIDO EN LA REPUBLICA ARGENTINA COMO LICITACION PUBLICA,
LA CUAL SERA DE MODALIDAD ABIERTA CONFORME LO ESTABLECE EL ARTICULO 8,
INCISO D), SECCION I, CAPITULO IV DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV.

NI LAEMISORA NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES QUE SE
LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
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DETALLADO EN LA RESPECTIVA OFERTA, DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR
SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TITULOS RESPECTO DEL MONTO DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES QUE LA EMISORA, CONJUNTAMENTE CON LOS AGENTES COLOCADORES,
DECIDAN EMITIRY COLOCAR.

NI LOS ORGANIZADORES NI LOS AGENTES COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN
RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA
APLICACION NI CAIDAS DEL SOFTWARE AL UTILIZAR EL SIOPEL. PARA MAYOR
INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS
INVERSORES LA LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y
DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Suscripcién, integracion y liquidacion

La emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la Fecha de Emision y Liquidacién que
sera informada en el Aviso de Resultados.

La liquidacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada a través de MAE Clear, comprometiéndose los
inversores adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del precio de suscripcion en efectivo
y/o la entrega de las Obligaciones Negociables Clase 2, segln corresponda.

Integracidén en efectivo

Las sumas en efectivo correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser integradas por
los inversores adjudicados con las sumas en Doélares Estadounidenses suficientes para cubrir el valor nominal que
le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, del
siguiente modo: (i) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado la Ordenes de Compra a través de
un Colocador, deberén pagar el precio de suscripcion respectivo mediante: (a) MAE Clear, (b) transferencia
electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho Colocador correspondiente, la cual sera informada en la Orden
de Compra, o (c) autorizacién otorgada a dicho Colocador para que debite de una o0 méas cuentas de titularidad del
inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden
de Compra respectiva; y (ii) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus Ordenes de Compra
através de un agente del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el precio de suscripcidn respectivo mediante
transferencia electrdnica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el BCRA.

Una vez efectuada la integracion del 100% del precio de suscripcion en efectivo de las Obligaciones Negociables
en la Fecha de Emisién y Liquidacién (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores previamente a ser integrado el precio
correspondiente), incluyendo, de ser el caso, el precio de suscripcion de aquellas Obligaciones Negociables que
hubieran sido adjudicadas a los Agentes Colocadores como consecuencia de las Ordenes de Compra
eventualmente presentadas por dichos Agentes Colocadores, conforme fuera detallado en el parrafo anterior, el
Agente de Liquidacion: (i) pagara a la Emisora el precio de suscripcion recibido de los suscriptores; y (ii)
acreditara las Obligaciones Negociables adjudicadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas
por los correspondientes Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo. Una vez recibidas
las Obligaciones Negociables adjudicadas por los Agentes Colocadores y/o por los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emisién y Liquidacion dichas Obligaciones Negociables,
bajo su exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado en sus Ofertas de Compra los inversores
adjudicados. En caso que cualquiera de las Ofertas de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las
14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Colocadores procederan segln las instrucciones
que le imparta la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores adjudicados
incumplidores del derecho a suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad
alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgaré a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo
que hayan ingresado las correspondientes Ofertas de Compra (y/o a los Inversores Interesados que hayan
presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra) derecho a compensacion y/o indemnizacion
alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados seran canceladas con posterioridad a
la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Integracidn en especie

Los inversores se comprometen a tomar todos los recaudos necesarios a efectos de cumplir con la integracion en
especie de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas en tiempo y forma. En tal sentido, los oferentes
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que resultaren adjudicatarios deberan instruir a su depositante para que transfieran la porcién correspondiente de
Obligaciones Negociables Clase 2 tres Dias Habiles antes de la Fecha de Emision y Liquidacidn, segun la cantidad
de las Obligaciones Negociables suscriptas en especie conforme la Relacion de Canje, a la cuenta comitente del
Agente Colocador por medio del cual curso la orden, para aplicar a la integracion en especie de las Obligaciones
Negociables. En el caso en que, como resultado de la aplicacion de la Relacion de Canje, el valor nominal de las
Obligaciones Negociables a ser adjudicadas a cualquier inversor incluyera entre 1 y 99 centavos, la Emisora
procederd a realizar un redondeo hacia la unidad mayor inmediatamente siguiente.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que suscriban las Obligaciones Negociables en especie
deberan tener en consideracion, entre otras cuestiones, (i) los tiempos y plazos de procesamiento requeridos
por sus respectivos depositantes para lograr entregar en canje dichos valores negociables tres Dias Habiles
antes de la Fecha de Emision y Liquidacién y (ii) los costos que esta transferencia pudiera generarle al
tenedor de las Obligaciones Negociables Clase 2.

Si ocurriera que un Inversor que, en su Orden de Compra se comprometio a integrar las Obligaciones
Negociables en especie no pudiera hacerlo pero quisiera integrarlas en efectivo, la Emisora tendra el
derecho, pero no la obligacion, de aceptar tal integracion en efectivo de las Obligaciones Negociables
adjudicadas al inversor, siempre que (1) el inversor hubiese notificado a la Emisora de la imposibilidad de
integrar las Obligaciones Negociables en especie al menos 3 (tres) Dias Habiles antes de la Fecha de Emisién
y Liquidacién y (2) no se supere por ello el monto méaximo de emision autorizado por la Sociedad, supuesto
en el cual se le entregaran las Obligaciones Negociables que correspondan hasta agotar dicho monto
maximo. Si existiera mas de un inversor en dicha situacion, se le entregaran Obligaciones Negociables
correspondientes a prorrata sobre la base del monto que cada uno desee integrar de acuerdo a la Relacion
de Canje, hasta el monto maximo de emisién autorizado por la Emisora.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora por
parte de los depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables. Los tenedores que hubieran
suscripto las Obligaciones Negociables en especie y de quienes no se hubieran recibido las Obligaciones
Negociables Clase 2, deberan integrarlas en efectivo conforme al procedimiento indicado mas arriba. De lo
contrario, no se les entregaran las Obligaciones Negociables correspondientes.

Una vez efectuada la integracion del 100% del precio de suscripcion en especie de las Obligaciones Negociables
en la Fecha de Emisién y Liquidacién (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores previamente a ser integrado el precio
correspondiente), conforme el procedimiento descripto en los parrafos anteriores, el Agente de Liquidacion (i)
transferira a la Emisora las Obligaciones Negociables Clase 2 que hubiesen sido entregadas en canje por las
Obligaciones Negociables; y (ii) acreditara las Obligaciones Negociables adjudicadas en la cuentas depositante y
comitente en CVSA indicadas por los correspondientes Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo. Una vez recibidas las Obligaciones Negociables adjudicadas por los Agentes Colocadores
y/o por los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emision y Liquidacion
dichas Obligaciones Negociables, bajo su exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado en sus
Ordenes de Compra los inversores adjudicados. En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas
no sean integradas conforme se describe en los parrafos anteriores, los Agentes Colocadores procederan segun
las instrucciones que le imparta la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores
adjudicados incumplidores del derecho a suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de
otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgara a los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que hayan ingresado las correspondientes Ordenes de Compra (y/o a los Inversores
Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra) derecho a
compensacion y/o indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores
por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados serdn canceladas con posterioridad a
la Fecha de Emisién y Liquidacion.

La cancelacién de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado
la oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o natifique al inversor adjudicado
la decision de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o
para los Agentes Colocadores ni otorgara al Inversor Interesado involucrado derecho a reclamo y/o a
indemnizacion alguna.

Liquidacién
En la Fecha de Emision y Liquidacion, la Compafiia depositara las Obligaciones Negociables en CVSA e instruird

la transferencia (la cual debe ser libre de pago) de las Obligaciones Negociables a la cuenta comitente del Agente
de Liquidacioén, quien luego los transferira a través de MAE-Clear S.A. a las cuentas depositante y comitente de
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titularidad de los inversores adjudicados, en la modalidad delivery versus payment. En caso que no fuera posible
realizar la liquidacion a través de MAE-Clear S.A., la liquidacion se hara a través de CVSA.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de certificado global permanente, el que sera
depositado en el sistema de depdsito colectivo que administra CVSA.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables—Estabilizacion.

En relacidn con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores que participen en su
colocacion y distribucion podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas
Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo
12, Seccion 1V, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y deméas normas vigentes. En caso de ser
efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el Prospecto y/o el Suplemento
de Prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestion debera haber incluido una advertencia dirigida a los
inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracion y condiciones; (ii) podran
ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion
de la emision; (iii) no podran extenderse més alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual
se haya iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podran realizarse
operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien
las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria; (v) no podran efectuarse a precios
superiores a aquellos a los que se hayan negociado las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacién y distribucion; y (vi) los
agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la
individualizacién de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere
en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

FACTORES DE RIESGO

El presente apartado complementa y actualiza la seccion “VI. Factores de Riesgo” del Prospecto y debe leerse
de manera conjunta con el Prospecto. Invertir en las Obligaciones Negociables implica asumir ciertos riesgos.
Consulte con sus asesores y vea la seccion “VI. Factores de Riesgo” del Prospecto.

Riesgos relacionados con la Argentina

Los cambios politicos en Argentina podrian afectar la economia argentina y los sectores en los que la
Emisora desarrolla sus actividades.

Desde la fecha del Prospecto hasta la fecha del Suplemento de Prospecto, el gobierno nacional comunicé una
serie de medidas con el objetivo de introducir reformas institucionales, evitar un deterioro de las condiciones
sociales y econémicas y de estabilizar el mercado cambiario a raiz de la sostenida caida en las reservas, como asi
también para reducir la inflacién (que en el afio 2020 alcanz6 un 36,1%).

Entre tales medidas se encuentran las siguientes:

° Fortalecimiento de las regulaciones cambiarias. De conformidad con lo dispuesto por la Comunicacién
“A” 7106 del BCRA (con sus modificatorias y complementarias), los endeudamientos financieros con el exterior
del sector privado no financiero y la deuda denominada en moneda extranjera con acceso al MLC con
vencimientos de capital que tengan lugar entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021 (como es el
caso de las Obligaciones Negociables Clase 2), deberan ser analizados bajo determinadas condiciones a efectos
de que el BCRA otorgue acceso al mercado local de cambios para el pago de dichas amortizaciones.

° Doble indemnizacién por despido sin justa causa. EI 30 de noviembre de 2020 el gobierno prorrogé
hasta el 25 de enero de 2021 la emergencia publica en materia ocupacional declarada. En consecuencia, durante
el plazo mencionado, en caso de producirse despidos sin justa causa, los trabajadores afectados tendran derecho
a percibir el doble de la indemnizacion correspondiente, la cual se aplicara sobre todos los rubros indemnizatorios
originados con motivo del despido.

° Proyecto de reforma judicial: El 29 de julio de 2020 el Poder Ejecutivo Nacional anuncio un proyecto
de ley de reforma judicial que consiste en incrementar el nimero de tribunales federales mediante la creacién de
23 nuevos tribunales federales y la fusion del circuito penal federal con el circuito penal econémico federal.
Ademas, el proyecto de ley propuesto busca la designacién de un comité asesor integrado por expertos legales
para asesorar al poder ejecutivo sobre el funcionamiento del poder judicial. El proyecto de ley fue aprobado por
el Senado el 28 de agosto de 2020y, a la fecha de este Informe Anual, se encuentra pendiente de discusion en la
Céamara de Diputados.
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A la fecha del presente Suplemento Resumido, no puede predecirse el impacto que tendran estas medidas y
cualquier medida que tome en el futuro la actual administracion sobre la economia argentina en su totalidad y en
la Emisora en particular. En especial, no tenemos control alguno sobre la implementacidn, ni puede predecirse el
resultado de las reformas del marco regulatorio que rigen nuestras operaciones y no se pueden garantizar que
estas reformas se implementaran o implementaron de manera tal de beneficiar nuestro negocio. El fracaso de estas
medidas para lograr los objetivos deseados puede afectar negativamente la economia de Argentina y nuestra
capacidad de cumplir nuestras obligaciones de deuda, incluidas las Obligaciones Negociables. Ademas, las
medidas del BCRA para proteger sus reservas internacionales podrian afectar negativamente nuestras operaciones
ordinarias, plan de inversiones de capital, condiciones financieras.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de
cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas.

Como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se
ampli6 considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones
comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas
operaciones comunmente realizadas en el mercado de capitales (dolar “MEP” o “contado con liquidacion”),
creando una brecha durante el 2020, de aproximadamente un 67% con la cotizacion oficial al 31 de diciembre de
2020.

El gobierno argentino podria mantener un Unico tipo de cambio oficial o crear multiples tipos de cambio para
distintos tipos de transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio al cual se adquiere moneda
extranjera para cancelar endeudamientos denominados en moneda extranjera como las Obligaciones Negociables.
Ademas, la imposicién por el gobierno de mas controles y restricciones cambiarias y/o tomar otras medidas en
respuesta a la salida de capitales o a la devaluacién del peso, lo cual podria debilitar las finanzas publicas. Tal
debilitamiento de las finanzas publicas podria tener un efecto adverso en el resultado de las operaciones y la
condicion financiera de la Emisora.

El surgimiento y propagacion de una enfermedad a nivel pandémico o una amenaza de salud publica similar,
como la pandemia de SARS-CoV-2 (COVID-19) podria continuar teniendo un efecto material adverso en la
economia argentina y global, asi como en nuestro negocio, condicion financiera y resultados de operaciones.

La rapida propagacion y desarrollo de la pandemia del COVID-19 ha causado, y continda causando un efecto
material adverso tanto en la economia global, como en la economia argentina, con una magnitud que todavia no
es determinable.

Los sucesivos aislamientos y medidas restrictivas con el objetivo de frenar la propagacion del virus han tenido
consecuencias en el descenso de la actividad econdmica y la disminucidn de la recaudacion por parte del Estado.
De acuerdo a estimaciones del FMI publicadas en junio del 2020, como resultado de la pandemia de COVID-19,
en 2021, el crecimiento mundial esta proyectado en 5,4%. Globalmente, eso significa que el PBI de 2021 seria
alrededor de 6% puntos porcentuales mas bajo que en las proyecciones publicadas en enero de 2020, antes de la
pandemia de COVID-19. Asimismo, el FMI cambid su perspectiva de crecimiento para América Latina, pasando
de una contraccion de la economia de la regién de un 8,1% en 2020 a un crecimiento del 3,6 en la regién. La zona
mas afectada de la regidn serd Sudamérica, con una caida del 8,1%. Con respecto a Argentina, segun las
estimaciones del FMI, se espera que su economia se contraiga un 9,9% en 2020 y una recuperacién del 3,9% en
2021.

El veloz desarrollo de esta situacion imposibilita cualquier prediccion con respecto al impacto adverso final del
COVID-19 en la Compafiia. Continuamos monitoreando la propagacion del COVID-19 y sus riesgos
relacionados. La magnitud y duracién de la pandemia, asi como su impacto en nuestros negocios, resultados de
operaciones, posicion financiera y flujos de efectivo es incierta y continGa evolucionando globalmente. Sin
embargo, si la propagaciéon continla su trayectoria actual, dicho impacto podria incrementarse y nuestros
negocios, resultados de operaciones, posicién financiera y flujos de efectivo podrian verse material y
adversamente afectados. En la medida en que la pandemia de COVID-19 afecte adversamente nuestros negocios
y resultados financieros, también es posible que tenga el efecto de aumentar muchos de los otros riesgos descriptos
en la presente seccion, como por ejemplo aquellos relacionados con nuestro nivel de endeudamiento, nuestra
necesidad de generar suficientes flujos de efectivo para repagar nuestro endeudamiento, y nuestra habilidad de
cumplir con los compromisos contenidos en los acuerdos que componen dicho endeudamiento.

Adicionalmente, a lo largo de los Gltimos meses del 2020 y comienzo del 2021 se han observado picos en los
casos de COVID-19 detectados en Estados Unidos y Europa. Varios paises han reinstaurado la cuarentena
obligatoria, entre ellos Italia, Francia, Espafia y Reino Unido. Este ultimo, en fecha 2 de diciembre de 2020, ha
sido el primero en aprobar una vacuna que permitiria inmunizar a sus habitantes contra el virus. Otros paises
también se encuentran desarrollando vacunas que demuestran tener un alto nivel de efectividad. El veloz
desarrollo de esta situacion imposibilita cualquier prediccidn con respecto al impacto adverso final del COVID-
19 en la Emisora. Continuamos monitoreando la propagacion del COVID-19 y sus riesgos relacionados. La
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magnitud y duracion de la pandemia, asi como su impacto en nuestros negocios, resultados de operaciones,
posicidn financiera y flujos de efectivo es incierta y contindia evolucionando globalmente

En caso de cierre total o parcial de instalaciones, la reanudacion de actividades podria traer aparejados costos
significativos, tales como pérdida de produccion de hidrocarburos, pérdida de pozos productivos, mayor desgaste
o incluso roturas de activos relevantes tanto para la produccion de petrdleo, lo cual podria afectar las operaciones
y la situacién financiera de la Emisora.

Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables

Si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcion relevante de las Obligaciones Negociables
Clase 2, el mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Clase 2 que continlien vigentes podria
no tener liquidez lo que podria afectar adversamente el valor de mercado de dichas obligaciones negociables
y la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 con las que se integren en especie las Obligaciones Negociables seran
mantenidas en cartera por la Compafiia hasta su fecha de vencimiento. Si se integraran en especie las Obligaciones
Negociables con una porcién relevante de las Obligaciones Negociables Clase 2, se reducira el monto de capital
total en circulacion de dichas Obligaciones Negociables Clase 2, que de otro modo podrian negociarse en el
mercado. Esto podria afectar adversamente la liquidez y el valor de mercado de las Obligaciones Negociables
Clase 2 que continlen vigentes.

La Emisora ha presentado un plan de refinanciacion ante el BCRA en relaciéon con las Obligaciones
Negociables Clase 2 a efectos de poder acceder al mercado local de cambios para cancelar amortizaciones
pendientes de pago, incluyendo las Obligaciones Negociables Clase 2, plan que conlleva riesgos.

De conformidad con lo dispuesto por la Comunicacion “A” 7106 del BCRA, los titulos de deuda con registro
publico en el pais denominados en moneda extranjera que posee la Emisora y cuyos vencimientos de
amortizaciones encuadren en los plazos exigidos por las normas cambiarias vigentes (el “Periodo Relevante™),
deberan ser refinanciados bajo determinadas condiciones a efectos de que el BCRA otorgue a la Emisora acceso
al mercado local de cambios para el pago de dichas amortizaciones. De no ocurrir la mencionada refinanciacién
de los vencimientos previstos bajo las Obligaciones Negociables Clase 2 la Emisora podria no tener acceso al
mercado local de cambios para cumplir con el pago de dichas amortizaciones.

Adicionalmente, la presente emisiéon de Obligaciones Negociables se enmarca en las disposiciones de la
Comunicacion “A” 7106 del BCRA. La Emisora entiende que las caracteristicas de la presente transaccién
encuadran dentro de los requisitos de la mencionada normativa y las disposiciones establecidas por la
Comunicacion “A” 7133 del BCRA en tanto las Obligaciones Negociables son emitidas para alcanzar los
pardmetros previstos en el esquema de refinanciacion postulado por la Comunicacion “A” 7106. Sin embargo, el
BCRA podria tener otra interpretacion de la normativa vigente, lo cual podria afectar la posibilidad de la Emisora
de acceder al mercado de cambios para adquirir y transferir los Ddlares Estadounidenses necesarios para realizar
un pago bajo las Obligaciones Negociables en las condiciones descriptas en la presente.

Por otra parte, el plan de refinanciacién disefiado por la Emisora se basa en una nueva emision de obligaciones
negociables, ya sea (i) recibiendo integraciones en especie por montos de hasta las sumas que deben ser
refinanciadas en virtud de la normativa aplicable, (ii) recibiendo integraciones en délares estadounidenses para
poder utilizar dichos fondos para repagar las Obligaciones Negociables Clase 2; o (iii) una combinacién de ambas.
En virtud de ello, el plan de refinanciacién de la Emisora conlleva los riesgos naturaleza de cualquier nueva
emision de deuda. No podemos garantizar que la emision sea exitosa y/o que la misma pueda ser realizada en
términos satisfactorios para la Emisora.

Finalmente, no es posible garantizar que el periodo comprendido por la Comunicacion “A” 7106 no sea
prorrogado en el futuro por el BCRA 0 que se emitan otras regulaciones con efectos similares y que ello no exija
la refinanciacion de otras obligaciones de la Emisora o una nueva refinanciacion de las Obligaciones Negociables,
y que ello tenga un impacto negativo sobre la misma, y en particular, que no afecte la capacidad de la Emisora de
hacer frente a sus obligaciones.

Para mas informacion sobre el alcance y términos de la Comunicacion “A” 7106 del Banco Central por favor ver
la Seccién “Informacidn adicional —a) Controles de Cambio” del Suplemento de Prospecto.

Podria no desarrollarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables bajo este programa son valores negociables nuevos para los que no existe un
mercado de negociacién activo. Podremos presentar una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables de
una clase en BYMA, en el MAE y/o cualquier bolsa 0 mercado de valores autorizado del pais o del exterior; pero
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no podemos garantizar que estas solicitudes, de ser efectuadas, serdn aprobadas. Asimismo, podremos no listar
las Obligaciones Negociables de una clase en cualquier bolsa de valores o sistema de listado. Si las Obligaciones
Negociables se negocian con posterioridad a su emision inicial, podran negociarse con descuento respecto de su
precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado de valores negociables similares,
las condiciones econdmicas generales y el desempefio financiero de la Compafiia.

No puede garantizarse que se desarrollard un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables
de cualquier clase, o que, en caso de desarrollarse, éste se mantendra. Si no se desarrolla 0 no se mantiene un
mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las
Obligaciones Negociables podrian verse afectados.

La Compafiia podria verse impedida de efectuar sus pagos en Dolares Estadounidenses.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte de
las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al
exterior y otras operaciones. Para mas informacidn sobre la normativa cambiaria en Argentina véase “Informacion
Adicional— a) Controles de Cambio” en el Prospecto y en el Suplemento de Prospecto.

El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre
otras circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacién significativa del peso. En tal caso, la posibilidad
de la Emisora de acceder al mercado de cambios para adquirir los D6lares Estadounidenses necesarios para
realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables podria verse afectada, y esto podria afectar la posibilidad de
los tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones Negociables. Asimismo, si la Compafiia no
ingresara y liquidara en el mercado de cambios el monto integrado en efectivo en Délares Estadounidenses de las
Obligaciones Negociables podria incidir en la posibilidad de la Emisora de acceder al mercado de cambios para
adquirir los Délares Estadounidenses necesarios para realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables, y esto
podria afectar la posibilidad de los tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones Negociables.

INFORMACION FINANCIERA

Para mayor informacion respecto al presente acapite, véase la seccion “Informacion Financiera” del Suplemento
de Prospecto.

GASTOS DE EMISION

Para mayor informacidn respecto al presente acépite, véase la seccion “Gastos de Emision” del Suplemento de
Prospecto.

CONTRATO DE COLOCACION
Para mayor informacion respecto al presente acapite, véase la seccion “Contrato de Colocacion” del Suplemento

de Prospecto.
HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Para mayor informacién respecto al presente acapite, véase la seccion “Hechos Posteriores al Cierre” del
Suplemento de Prospecto.

INFORMACION ADICIONAL

Para mayor informacion respecto al presente acapite, véase la seccion “Informacion Adicional” del Suplemento
de Prospecto.
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