PROSPECTQ DE ACTUALIZACION

£, RIZOBACTER

FROSPECTO
Programa global de Obligaciones Negociahles Simples
por hasta un valor nominal de USS 80.000.000 (o su equivalente en otras monedas)

El presente prospecto (et "prospecta”] carresponde @l Programa de Obligaciones Megociables (el
“Pragrama”) de RIZOBACTER ARGENTINA 5.A. {la “sociedad” o la “Emisora” o “Rizobacter”, en forma
indistinta), en el marco del cual la misma podrd, conforme can la ley 23.576 te Obligaciones Negociables
{12 “Ley de Obligaciones Megociables” o “LON®}y demas normas vigentes, emitlr obligacianes negaclables
simples {1as "Obligaciones Negociables” o las “ON" an forma indistinta), con ¢ sin garantias, subordinadas
o no. El monto maxima de las Obligaciones Negociables en circulacidn en cualguier momento bajo 13
vigencia del Programa na podrd exceder de U35 80.000.000 {délares estadounidenses ochenta millones),
o su equivalente en otras monedas,

Cada emision de las Obligaciones Negociables consistird en una serie {la “Serig”}, que a su vez podran ser
eritidas en diferentes clases con térmings y condlglones especlicas diferentes enire las Obligaciones
Hegoclables de las distintas clases {las “Clases”). Las Obllgaciones Mepoclables de una misma Clase
slampre tendrdn los mismos términos y condiciones especificos.

E| valor namina!, denominacidn, moneda, precio de emisidn, vencimiento e Interases y los demas
términos y condiciones do cada Clase o Sefie de Obligacianes Negociables estardn detallados en un
suplementa de prospecto separado relacionado con cada una de dichas Clases a Series de Obligaclones
Negociables {cada uno de ellos denominado un “oyplemento de Prospecto” a "Suplemento”).

Las Obligaciones Negociables constituirdn, una ve? emitidas, obligagiones directas, con garantfa comudn
¢ incondicionales de la Emisora y gozaran del mismo grado de privileglo sin ninguna preferencia entre
si. Las Obligaciones Megaciables gozaran en todo moments por lo menas de igual derecho de pago que
todas las demds obligacionas con garantfa comun y na subordinadas, presentes yfuturas, de la Emisora,
salvo 1as ohllgaciones con tratamlento preferencial seglinla ley aplicable. Sin perjuicio de lo anterlor, gl
suplemento de Prospecto respectivo podra establecer respecto de una Clase yfo Serie an particular,
que las Obligacianes Negociables de dicha Clase y/o Serie estén subordinadas a otros pasivos de la
Sociedad o bien cuenten con garantia o privilegio de algan tipa.

La Sociedad ha optado por no solicitar la calificacidn de riesga del Programa. En caso de que 3 Saciedad
opte par calificar una o mas Series o (|ases de Obligaciones Megociablas, las mismas podran contar con
una o mas califlcaciones de riesgo conforme se establezcaen cada emislon,

Antes de tomar la decislién de inversion respecto de las Obligaciones Megociables, el inverser deberd
considerar los factares de riesgo quo se describen en “Consideraclones para la Inversion, Factares de
liesgo” del presente v el resto de |a Informaclén contenlda en €l presente Prospedtoy en el respectivo
Suplementa de Prospecto.

mizohacter tiene su sede sccial en Avda, Presidente Or. Arture Frondlzl M& 1150 {ex ruta 32}, Pargue
Industrial, Pergaming, Provincla de Buends Aires. CUIT: 30-59317405-7, Tel. 02477 409429 f Fax: 454
2437 432893, http:/fwww.rizabacter.cam.ary. Direccidn de corred glectron|co:
jwagner rizohacter.com.ar; lescrina@bioferescrops.com y fradenas@@rizobacter.conm.ar.

Ly creacion del Programa v |a oferta pdblica de las Qbligaciones Negaciables ha sido autorizada por el
directorio de la Comislén Nacianal de Valores {"CNV"} por resolucién N° 17.737 del 16 de julio de 2015,
la prorroga del Programa fue autorizada par Dlsposicion de la Gerencia de Emispras de la CNY Nro DI-
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2020-6-APN-GERCHY de fecha 30 e enero de 2020 y el aurmento del monto del Programa por Dispasicidn
de la Gerencia de Emisoras do la CNV Nro DI-2020-56-APN-GE#CRY de fecha 28 de diclembre de 2020.
Estas autorizaciones sdlo significan que se ha cumplido con los requisitos establacidos en materla de
informacion. La €Y na ha emitido julelo sobre los datos centenldos en el Prospecto. La veracidad de la
tnformacldn contable, econdmica y financiera asl como toda otra Wformacién suminisirada on el
presente Prospecto s de exclusiva responsabilidad del drgang de administracién y, en la que ies atafie,
del drgana de fiscalizacion de la Sociedad v de los auditores en cuanto a sus respectivas infarmes sobre
los estados financleros que se acompaftan y demds responsables contemplados en los artleulos 119 y 120
de la ley 26,831 v sus modificatarias fla "Ley de Mercada de Capitales™), El drgano de adminlstracion
manifiesta, con cardcter de declaracldn jurada, que el presente Prospecto contiena a la fecha de su
publicacion Informacién veraz v suficiente sobre todo hecho relevante gue pueda afectar la sltuacion
patrimonial, econdmfca y financiera de la socledad v de toda aguella que deba ser de conocimiento del
publico inversar con relacidn a ka presents emision, conforme las normas lepales vigentes,

De conformidad con lo establecida en el articulo 12 de la Seccion ¥ del Thulo ¥ de las normas de la CNY
segun el texto ordenado por la Resolucldn General N° 622/2013 y sus modificatorias [las “Normas”) se
declara que ni la Sociedad ni sus accianistas registran condenas por delitos de lavade de activos yfo
financlamiento del terrorisma v no figuran enlas listas de terroristas y prganizactones terrarlstas emitidas
por el Cansefo de Sepuridad de las Naciones Unidas.

Amenos que las Obligaciones Megoclables y las parant(as se encuentren registradas ba|o la Ley de Thulos
Valores de leos Estados Unidos de América de 1933 {13 “Ley de Thulos Valores de los Estados Unidos”},
las Obligaciones Negociables solo serdn ofrecidas en transaccianes exceptuadas de registro bajo la Ley
de Tltulos Valores de ios Estados Unidos de América v las leyes de valores negociables de otras
jurisdiceones. Consecuentemente, las Obligacianes Negociables solo serdn ofrecidas v vendidas baja Ia
Ley de Tituios Valares de los Estados Unidos o en transacciones exceptuadas de registracidn bajo la Ley
de Titulos Valores de los Estados Unidos a “compradores institucionales calificados” o qualified
tastitutional buyers ("QIBS") segidn tos define [a Rufe 1444 (la “Repla 14447 bajo |a Ley de Titulos Valores
de los Estados Unidos, o fuera de los Estados Unidos bajo la Regulacicn S de |a Ley de Titulos Valores de
los Estados Unkdos {la "Regulacidn 5}

La fecha del presente Prospecto es & de enero de 2021. Podrdn abtenerse copias del prasente Frospecto
en la sede social de la Socledad sita en Avda. Presidente Dr. Arturo Frondizl N2 1150 {ex ruta 32}, Pargue
Industrial, Pergaming, Provincia de Buenas Aires y en las oflcinas del Colocader {conforme dicho térming
se define mds adelante}, en todos los supuestos en el horario de 10 a 15 horas. Asimlsme, estard
disponible en www.argentinagob.arfcnv. Se lo publicard en forma reduclda en los sistemas de
Informacidn de los mercados donde se lIsten fas Obligaciones Negaciables,
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|- DOCUMENTOS A DISPOSICION Y OTROS INCORPORADOS POR REFERENCIA

La Sociedad pondra a dispostcidn de los Interesados todas los documentos incorporadas por referencia
al presente, incluyende la infarmaclén contable. Esta dltima se encuentra asimismo disponible en
whww. argenting gal.agiony,

A los efectos del presente Prospecto, cualquier declaracidn contenida en el presente o en cualguler
documenta Incorporade en el presente par referanca, se vera madificada o reemplazada por aguellas
declaraciones incluidas en cualquier documento posterior incorporado en ¢l presente Prospecto par
referencia, en la medida en gque asl |2 modiflque o reemplace.
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A sollcitud escrita o verbal de cualquier persons que hubiera recibido un ejemplar del presente
Prospectn, se le suminlstrardn copias, sin cargo alguno, de todos los documentos incorporados en al
presente par referencia {excluyendo sus anexos, salve en caso de que estuvieran incluidos
especlficaments en dichos documentos por referencia). Las sallcitudes de dicha documentacidn podrén
dirigirse a fa Sociedad o al Colacadar.

II.- NOTIFICACION A LOS INVERSORES

DE ACUERDD A LO PREVISTO EN EL ARTICULC 119 OE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DF VALORES
NEGOCIABLES, fUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, ¥ EN SU CASQ LOS OFERENTES DE
LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION WINCULADA A 105 MISPMOS, ¥ LAS
PERSONAS QUE FIRMEN FL PROSPECTC DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABIES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS
ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES" {LOS "RESPONSABLES DIRECTOS") AGREGA EL ARTICULO
120 QUE “LAS ENTIDADES ¥ AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMOD
ORGANIZADORES O COLOCADGRES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA G COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS
DE LA QFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO 5010
SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE 1A QUE HAN EMITIDD OPINION®.
LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTC DE LA INDEMNIZACION ¥ OTROS ASPECTOS
VINCULADOS ESTAN REGULADDS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

El presente Praspecto no estd destinado a suministrar la base de ninguna evaluachdn crediticia o de otra
indele, v no deba ser considerado una recomendactdn formulada por la Sociedad ni el o los colocadores
en el sentido de gue cualguier destinatario de este Prospecte o de cualquisr otra informacién
sumiristrada en relacidn con el mismo debe comprar las ON gue se emitan en el marco del misrng.
Asimismo, balo ningln supuesto se entenderd que medlante |a entrega del presente Prospecto o de
cualquier otra informacion relacionada con la Sociedad o el o los Colocadores praveen aseseramlents
wo recomendacidn legal, contable, impesitiva, financiera y/o regulatorla. Tado Inversor que considere |a
posibilidad de comprar ON emitidas en el marca del presente Prospecto de Programa debe realizar su
propia investigacidn independiente acerca de la situaclén patrimenlal ¥ las asuntos de la Sociedad, as!
como suU propia evaluacidn de la solvencia de éstos, consultando en caso de considerarlo necesario a sus
proplos asesores financieros, legales e impos|tivas,

El presente Prospecta no canstituye una oferta de venta, ni una invitacion a formular ofertas de compra
respacto de las OM qua se emitan bajo el misme: (i) en aguellas Jurlsdicciones en que la realizacidn de
dicha oferta yfo Invitacidn oo fuera permitida por las normas vigentes; (i) para aguellads personafs o
entidad/es con domicilio, constituida/s o resldente/s de una jurisdiccién de baja o nula tributaclén, ¢ para
aguella/s persanafs o entidad/es que, 3 efectas de la adquisicion de ON, utilicen una cuenta localizada o
ablerta enuna jurisdiccion de baja o nula tributaclén, Las jurisdiccionas de baja o nula tributacldn segdn
la legislacidn argentina se encuentran enumeradas en el artlculo 24 del decreta 86219 Reglamentario
de [a Ley del Impuesto a las Ganancias, 7.0, 2015, El pdblico invarser deberd cumplir can tadas las normas
vigentes en cualguler Jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/a vendlera las ON v/ en la que poseyera
yfo distribuyera ef Prospecto y deberd obtener los consentimientas, las aprobacianes w/o los permisos
para la compra, oferta y/o venta de ON regueridos par las narmas vigentes en cualquier jurisdiccldn a ia
fque se encantraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas vfo ventas. Nila Sociedad ni
el o las Colacadares tendriin responsabilidad alguna por incumplionientos a dichas normas vigentes.

Las ON & ser emitidas sdloy padrdn ser ofrecidas a inversores constituidos, domiciliados o que residanen
daminivs, jurisdiccionas, territorios o estados asociados que no figuren incluidos dentra del lstado del
decreto B62/19 Reglamentario de la ley de Impuesto a las Ganancias 20.628 y madificatarios, publicado
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por la Unidad de Informacion Financlera (“UIE") en www, argentina.gab.ar/uif, Aslmismao, cuando se trate
de inversores constituldas, domiciliados o que residan en dominios, jurisdiccianes, territarios o estados
asociados qua no se encuentren incluidos dentro del listado menclonado en el parrafo anteriar, que
revistan en su jurisdiccidn de origen la calldad de intermediarios reglstrados en una enfidad
autorregulada bajo control y fiscalizacldn de un organismo que cumpla similares funcianes a las de la
CHY, salo se deberdn dar curse a operaciones dentro del ambito de |a oferta pliblica confarme a lo
previsto por las ormas, siempre que acrediten gue €| organismo de su |urisdiccian de arigen ha firmado
un memarando de entendimlento, cooparacién e intercambia de informacion can la CNY.

Los inversores deberdn basarse exclusivamente en la informacién contenida en este Prospecto y en el
Suplemento de Prospecto respectivo, No se ha autorizado alos Colocadaores ni a cualguler otra persona
a brindar informacién y/o efectuar declaraciones respecto de fa Sociedad y de las ON que no estén
contenidas en el Praspecto yfo en el Suplemento de Prospecto respactivo y, sise brindara yfo efectuara,
dicha informacidn yio. declaraciones no podeén ser consideradas autorizadas o consentidas por la
Sociodad o los Colocadores.

.- CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION

.Poslcién en el mercado. En el presente Prospecto, la Sociedad realiza declaraciones respecto de su
posicion competitiva y su participacion en el mercado, asi como respecto de dicho mercada. Las
declaraciones se realizan sabre |a base de estadisticas € Informacion proporcionada por lerceros gue, a
Juicic de la Sucledad, son confiables. 5i bien nog exlsten motivos para supaner que dicha informacidn o
infofmes sean inexactos en algln aspecto sustancial, la Sacledad y los Colocadares no han verlficado en
forma independiente los datos relativos a la posicion competitiva de [a Sociedad, su participacion en, y el
tamafio y crecimiento del mercada. :

Redondeo. Algunas cifras que se incluyen en el presente Prospecto han sido redondeadas. En

consecuencia, es probahle que las cifras que figuran como totales en algunos cuadres ng sean la suma
aritméatica de las cifras que las preceden.

I'f,- NOTA ESPECIAL REFER|DA A DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

En el presents Prospecto se han incluide declaraciones afuture, princlpalmente en las secciones tituladas
“Consideracianes para la Inversidn. Factores de Riesgo”, “Resefa y Perspectiva Operativa y Financiera” e
“Inforrmacion sobre la Sociedad”. Tates declaraciones a futuro se basan fundamentalmente en opiniones,
expectativas y proyecciones actuales respecto de Ios acontecimientos y las tendencias financleras que
ineidlran en et futura en los negocios de |a Sociedad. Muchos factores importantes, ademas de los gue
<o analizan en otras secciones del presente Praspecto [y de los gue, en particular, sean descriplos en
cada suplements), podrian generar resuttados reales marcadamente diferentes a o5 previstos en las
declaraciones a futuro, incluidos entre otros:

1 Camblos generales econdmicos, comerclales, politicas, |egales, sociales, o de cualguigr otra
indole en Argentina,
Inflacidn;
Varlaclones an las tasas de interés y en los costos de los depdsitos;
Normativas del gobierno de |a Repablica Argentina (el "Gabierne Arpentino”);
Fallos adversos en procesos legales o administrativos,
Fluciuaciones o reduccidn del valor de |la deuda soberang;
. Compotencla en el mercads;
Camblos en los precios de las materias primas utilizadas en et proceso praductlvo de la Emisora;
El aumentg de costos;
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in. Deterioro de la sitiacidn comercial y ecandmica en el plana regional y nacianal;

11. Fluctuaclones en el tipo de cambto del pesa;

12, Muestra capacidad y habllidad para desarroltar y cornercializar productes biotecnoldgicos;

13, Muestra capacidad para mantener nirestras asociaciones, sorledades y contratos de asociacidn
(foirt ventures) con nuestros actuales socios;

14, Nuestra capacidad v la de nuestros colaboradores de desarrollar productos comerciaies v
completar los procesos de aprobacion regulatoria;

15, Muestra capacidad para adaptarnos a los cantinuos cambios tecnoldgicos en nuestra industria;

16. Nuestras expectatlvas para acelerar el crecimiento del producto Micrastar®, nuestra marca lider
en fertilizantes micro-granulados;

17. Muestras expectativas respecta al futuro crecimienta de |a agricultura glabal, de la agriculiura
biotecnoléglca y de los mercades de los productas bioldgicos y de la biotecnologia agroindustriai;

18, Muestra capacidad para desarrollar canales de venta gropios para nuestros productos
biotecnoldgicos;

1%, Nuestro cumplimiente de las normas v regulaciones que impactan en nuestro negacio v los
cambios en tales normas v regulaciones:

20, Muestra capacidad para organizar, archivar, integrar y analizar cantidad significativa de

informacién publica v privada;
21. Nuestra capacidad para proteger nuestra propledad Intelectual a través de patentes, marcas,
secretos comerciales, krow-fiow;
22, Varias otros factores, incluyends, sin limitacifn los factores de riesgo analizadas 2n la seccién
“Consideraclones para la inversidn. Factores de Riesgo” del presente Prospecto.
Los terminos "se consldera”, “podria”, "serla®, “se estima”, “continuarla”, “se prevé®, “se pretende”, "se
espera”, "se pronostica”, “se cree” y otros similares se vtillzan para identificar declaracianes a future. En
tales declaraciones se Ineluye informacién relativa a los resultados de las operactones, las estrateglas
comerciales, los planes de financlamlents, la posicién competitiva, el entomo del sector, posibles
oportunidades de crecimienta, los efectos de las reglamentaciones futuras v los efectos de la
competencia que posible o supuestamente padrian producirse en el futuro. Estas declaraciones tienan
validez dnicamente en [a fecha en que fueran realizadas. En vista de los riesgos e incertidumbres
menclonadas mds arriba, los hechos y circunstancias futuros que se analizan en este Prospecto no
constituyen urg garantia defl desermnpeRa futuro y es posible que ng ocurran.

Tamhbién se Incluyen en las declaraclones sobre hechos futurps otros factores y supuestos no
Identificados precedentemente, cuya incumplimlent o o sy falta de realizacidn amblén podrian originar
que los resultados raales difieran sustancialmente de |os proyectados.

Todas |as declaraciones escritas o verbales sobre hechos futuros atribuibles a la Emisora se encuentran
expresamente condiclonadas en su totalidad a los factores antes expuestas, Se advierte gue no deberdn
basarse en las declaraclones sobre hechos futures que se expresan a la fecha de este Prospecta. La
Emisora ng asume obligacidn alguna de revisar, actualizar ni Infarmar poblicamente los resultados de
revisiones de estas declaraciones para reflejar nueva informacidn, los resuktados, hechos o
acontecimientos reales, camblos en las presunciones o cambios en otros factores que afecten las
declaracianes sobre hechos futures. Conslderando estas limitacianes, ningdn andlisis deberfa basarse an
las declaraciones sobre hechaos futuras contenidas en este Praspecto.

Los actuales auditores externos de la Emisora, Price Waterhouse & Co. S.R.L, no examinaron o compilaran
las declaraciones referidas al future v, en consecuencia, no formulan ninguna aseveracidn en relacidn
con esas declaracianes, Estas declaraclones de advertencia deben tomarse én cuenta en relacidn can
cualguier declaracidn referida al futuro que se puedan emitir en forma verkal o escrita en lo sucesivo.




delictivas, Ademas, impone a los sujetos obligados el deber de poner a disposicidn de la Unidad de
Infarmacién Financiera [UIF) 1z documentacidn recabada de sus clientes y de llevar a canocimiento de |a
Unidad de Informacion Financiara {UIF}, las conductas o actividades de las personas flsicas o Juridicas, a
través de las cuales pudiere Inferirse |a existencia de una situgclén atipica que fuera susceptible de
configurar un hecho u operacién sospechosa, de lavado de activos o financlacion de terrorismo.

Las persanas juridicas pueden ser condenadas por el delito de lavado de activos cuando el hecho delictivo
haya sldo cometlda en su nombre, con su intarvencidn o en su beneflcio, v €n ese case quedaran sujetas
a las siguientes sanciones, las cuales podran ser aplicadas de forma conjunta o alternativa: [) muita de
dos a diez veces el vator de |os bienes objeto del dellto; [i} suspension total o parcial de actividades, salve
cuando fuera indispensable mantener la cantinvidad operativa de la entidad, ¢ de una abwa, o de un
servicio en particular; [iil} suspensidn para participar en concufsos o licltacionas estatales de abras o
servicios plblicos o en cualguler otra actividad de la entidad, la que en ningln caso podra exceder de
dlez {10] afios; {iv] cancelacldn de ka personeria cuando hubiese sldo creada al solo efecto de la comisidn
del delita, o esos actos canstituyan |a principal actividad de la entidad, salvo cuando fuera indispensable
mantener |3 continuidad operativa de |a entidad, o de una obra, o de un servi¢lo en partlcular; (v} pérdida
o suspensién de los beneficios estatales que tuvierg; {vl) publicacién de un extracto de la sentancia
condenatoria a costa de la persona jurfdica.

Los jueces tendrdn consideracidn, y en su caso grad uaran las sanclones:
{i] el incumplimianta de reglas y procedimientos Internos;
{ii} la omision de vigltancia sabre la actividad de los autores y particlpes;
i) la extensidn del daiio causado;
fiv) el monto de dinero involucrado en la comisidn del delito;
v ¢l tamafio, la naturaleza y la capacidad econdmica de la persona juridica.

Siguiendo los lineamientos aceptados internactonalments, la Ley de Prevencicn de Lavada de Activos
atribuye, no solo la respansabllidad de controlar las lransacciones objetos del presente apartado a las
arganismos del Gobierno Macional, sino gue tarbién Yes aslgnas un minlmo de obligaciones a diversas
antidades del sector privado, considerados como suletas obligadas. Comao elemplos de estas entidades
privadas ohllgadas, a bancos, agentes de mercado y compafifas de seguras, entre otras. Las mismas 5&
sncuentran enumeradas en el art. 20 de la presente ley. Asimlsmo, se encuentran dentro de las
categarias de sujetos obligados, entre oiros, las personas humanas o juridicas que actlen como
fiduclarias, en cualguier tipo de fideicomlisa y las personas humanas 0 juridicas tltulares de o vinculadas,
directa o indlrectaments, con cuentas de fideicamlses, fiduciantes y fiduclarios en virtud da contratas de
fideicom|so.

Las personas hurmanas y juridicas sujetas ala Ley de Prevencidn de Lavado de Activos deben cumplir entre
otras ohligaciones:
{I] recabar de sus cllentes documentos gque pruehen fehacientermente su identidad,
personerfa juridica, domicilio, demas datos que en cada caso se estipule {el principio basica
de |a normativa es la internacionalmente conocida palltica de “conozea o su cliente”);
i) reportar cuatguier hecho u gperacian suspechosa, entendiéndase por operaciones
sospechasas aguellas operacianes que, de acuerdo con los usos ¥ costumbres de la actividad
de que se trate, come a3l también de la experiencla e idoneidad de las personas obllgadas a
informar, resulten inusuales, sin justificacion econdmica o jurldica o de complejidad Inusitada
o injustificada, sean realizadas en forma aislada o relterada [independienternente de su
rmonto); _
(iilabstenersa de revelar al cllente o a ter¢eros las actuaciones gue se gstdn realizande en
cumplimiento de |a Ley de Prevencion de Lavada de Activos,

Ante un reporte de operacién sospechosa, las personas humanas o jurldicas antes mencionadas no
podrdn oponerse a divulgar infarmacion ante la UIF bajo el argumento de que dicha informacion se
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V.- PREVENCION DEL LAVYADO DE DINERD ¥ FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

Habitualmente, el cancepto de “lavado de activos” es usado para referir 2 transacciones en las que se
tiene como objeto introducir fondos provenientes de actividades ilicitas en el slstema institucionalizado
y a partlr de |a accidn antes descriptas, transformar gananclas obtenidas por actividades ilegales en
activos de origen aparentemente legitimo.

El Congreso Macional Argenting aprobid la Ley N® 25,246, modificads por, entre otras, las Leyes N* 26,087,
N®25.113, N° 26,268, N° 26.683, N° 26.734 [en adelante, |a “Ley de Prevencién de Lavado de Activos™) y
las normas reglamentarias emitidas en [a materia por 1z UNF, estableciendo un réglmen panal
adminlstrativo, v de ese modo tplficando el lavado de actlvas como un delito penal. Asimismo, la Ley de
Prevencion de Lavado de Activas cred la Unidad de Infarmacién Financiera ("UIF"}, como organismo
responsable del andlisis, tratamiento y transmisitn de informacion a los efectos de prevenir e impedir el
lavado de activos provenientes de diferentes actividades delictlvas ¥ &l financiamiento del terrarisma.
Can el dictado de la Ley N* 27260 y su Decreto Reglamentario N° 895/2016, la UIF pasc 3 estar bajo la
oérbita del entances Ministerio de Finanzas, actuaimente, ei Ministerio de Economla de |a Nacion,

El Cddigo Penal Argentino, tipifica, en el articulo 303, el delito de lavado de activos, que s configura
cuando una persona fisica o jurldica convierta, transfiora, administre, venda, grave, disimule o de
cualguier otro mode ponga en crculaclén en el mercado, blenes provenientes de un llficite penal, con la
consecuencia pasible de que el origen de los blenes originarios o los subragantes adquieran la apariencia
de un arlgenlicito, o los reclhlere can el fin de hacerlos aplicar en una operacion de las previstas v siempre
que su valor supere |3 suma de pesos trescientas mil {5 300.000.

El art. 306 del misma Codigo tipifica el delite de financiamiento del terrarismo:

1. Serd reprimido con pristdn de CINCO {5} a QUINCE {15} afios y multa de DOS (2) a DIEZ {10} veres de
mento de la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o grovevere bienes o dinero, con ia
intencion de gue se utilicen, o a sabiendas de que serdn utilizados, en todo o en parte: a) Fara flnanciar
la comisidn de un delito con la finalidad establecida en el artleule 41 quinguies; b} Por una organizacidn
que cometz o intente cometer delitos con |2 finalldad cstablecida en el artlculo 41 quingquies; ¢) Por un
individuo gue cometa, intente cometer o participe de cualguier modo en |a comlsién de delitos con la
finalidad establecida en el articulo 41 guingules.

2. Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimlento del delito al que se
destinara el financiamiento v, si éste se cametiere, adn si los blenes o el dinere no fueran ulllizados para
SU eornision,

3. 3i fa ezcala penal prevista para el dellto que se financia o pretende financiar fuera menor que la
establecida en este artfculo, se aplicard al caso la escala penal dal delito que se trate.

4. Las dispasiclones de este articuto regirdn aun cuande el ilicito penal que se pratende financiar tuviere
lugar fuera del ambito de aplicacion espacial de este Cédlgn, o cuando en el caso del incizo blyella
organlzaclén ¢ el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también
hubiera estado sanclonado con pena en la jurlsdfccidn competente para su juzgamiento”.

El articuio 41 gufnguies def Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cametidos “con la
finalidad de aterrorizar a la poblacidn u obligar a las autcridades pablicas nacionales a gobiernos
extranjeras o agentes de una grganlzacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo®,

Para detectar y prevenir estas delitos la ley 25.246 - atrbuye ciertas responsabllidades especiales 2
diversas personas fisicas y juridicas del sector privade (bancos, compafiias financieras, casas de cambio,
agentes autorizados, fiducliarios, escribanos, profestonales en ciencias econdmicas, etc.). Esas
obligaclones consisten, basicamente, en adoptar polfticas, procedimientos, estructuras W sopartes
técnicos adeciratdos tendientes a la prevencién del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo,
tales como “conocer al cliente” (identificar, dacumentar ese conocimiento, registrar, monitorear y
analizar tas operaciones) v adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras
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encuentra protegida por secreto bancario, pursétil o profesional, asi camo tampoco padran alegar la
existencia de compromisos legales o cantractuales de confidencialidad. La AFIP podrd revelara la UIF 1a
infarmacian en su posesidn Unicamente en [0S €3s0$ en que el reporte de la operaclén sospechosa
hubiera sido realizado por 1a AFIF y con relacion a las personas humanas o jurldicas involucradas
directarmente en la operacion reportada. En |os restantes casos, la UIF requerird el levantamiento del
sacreto Niscal al Juez federal competente en materia penal guen dispondré gue la AFIP divulgue la
infarmacicn en su poder.

En virtud deb listado de sujetos obligados previsto en fa ley de Prevencidin de Lavado do Activas, podria
ocurrir que une © mds participantes en el proceso de colocacidn y cmisisn de las Obligaciones
Megociables se encuentren obligadas a recolectar informacion vinculada con los suscriptares de
Ohligaciones Negociables, Asimismo, dichos sujetos abligadas deberdn emitir un reparte de operacln
sospechosa ala UlFen aquellos casos en los que se encantrasen con operaciones Inusuales gue puedan
sor consideradas sospechosas (ya sea por careces de |ustificaclén econdrmica, Juridica, por ser
innecesariamente complejas, entre otros motivos), independientemente de que fueran realizadas en
aportunidades aisladas o en forma reiterada,

En agosto de 2016, la Resolucion UIF M® 94f2016 establacié que las partes ohlipadas legalmente a
Informar bajo 1a Resolucidn UIF N 12142011 - actualmente derogada por 1a Resolucitn ULF 30 {canforme
sz define mas adelante) — pueden aplicar medidas de due difigence simplificado para la identificacidn del
cliente al momenta de akrlr una caja de ahorros {por ejemplo, presentacién de identificacion, declaracion
PEP y verificacién de que €l Utular no se encuentra incluldo en los Fstados de terroristas yiu
organizaclones terroristas) en los casos en gque el cliente cumpla con ciertas reguisitas especificos. De
acuerdo con esta rasalucion, |as medidas de identificaclén simplificada no beran al sujeto ohligado de
la obligacién de monitorear las operaclones desarrolladas por diche cliente.

Las Normas de la CNV incluyen un capitule especial respecta de “prevencion del Lavado de Oineroc y
Financlamiento del Terrarisro” y dejan constancla de gue los sujetos alcanzados por dicha normativa
{fgentes de Liquidacién ¥ Compensaclon, los Agentes de Negociacion y las Sociedades Gerentes de
Fondos Comnunes de laversidn, y las perspnas humanas o jurldicas que intervengan en fideicomisos
financieros registrados en la Comisian Nacional de Va lores) deberan observar I establecido en la Ley N
25.246, en las norrras reglamentarias emitidas por la UIF ¥ las Nermas de la CHY, asl camo los decretos
de| Poder Elecutive Macional v las decisiones adoptadas por el Conseo de Seguridad de las Nationes
Unidas y las reseluciones del Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto. Asimismp, las Normas de [a CNY
imponen ciertas restricciones en relaclén con los acuerdos de pago (limltando, entre otras cuestiones, el
monta en efective que |as entidades tienen permitido recibir o pagar por dla y por ¢llente} & lmponen
ciertas obligaciones de Informaclon.

Las Mormas de la CNY disponen que |os sujetas particlpantes en la oferta publica de titulos valares
{distintos de entldades emisoras), incluyendo, entre otros, a persanas humanas o juridlcas quo
intervengan como agentes calocadores de toda emisidn primaria de valares negociables, deberdn
cumplir con las normas establecidas par ia UIF para el sector mercado de capitales. En virtud de ello, los
adquirentes de las obligaclones regaciables asumlran |a obligacidn de apartar la infarmacidn vy
documentacidn que se les requlera respecto del origen de los fondos utllizados para I3 suscripoidn v su
legitimidad.

Las Normas de la CN prevén también gue los agentes que opefan bajo su jurisdiccion solo den cursc a
operaclones dentro del Ambito de |a oferta piiblica, cuando éstas sean efectuadas u prdenadas por
fij personas o entidades con damicilio, constituidas yfo residentes en los de paises que figuren
incluidos dentre del listade de palses cooperadores prevista en el articule 2 inciso b) del
Decreto N” 589/2013, o
fiil por personas o entidades gue, si hien constltuidas, domiclliadas y/o residentes en dominios,
jurisdiceiones, territarios a estadas asociados no Incluidos dentro del listada de jurisdicciones
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cooperadoras antes mencionada, se encientren bajo control v fiscalizacidn de un organisro
que cumpla similares funciones a las de la CNV en dicho pais, v tal organismo hubiera lrmado
un memoranda de entendimiento, cooperacidn e intercambio de informacisn con la CNY.

Respecto de entldades emisoras, éstas deben identHicar a cualguier persona, fisica o juridica, que realice
aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos
sighificativos, sea qure tenga la caltdad de accionista o ng al momento de realfzarlos, y deberdn complir
con los requlsitos exigidos a los demds sujetos participantes en la oferta pblica, porlas normas de fa UIF,
especialmente en la referido a la identificacion de dichas personas v 4l origen y licitud de los fandos
aportadas g prestados,

En linea con lo expuesto, los agentes colocadares correspondientes podrian solicltar, ¥ los inversores
deben presentar a su slmple requerimiente, toda la informacian ¥ documentacidn que se les solicite, o
que pudiera ser solicitada por los agentes colocadores correspandlentes para el cumplimiento de fas
normas legales penales sobre lavado de activos, las normas del mercada de capitales que Impiden y
prahiben el lavado de activos ernitidas por la LIF, v de las Normas de Ja CNW y/o el Banco Central, |3
Emisora y los agentes colocadores correspandientes padrdn rechazar manlfestaciones de intergs viu
drdenes de campra de no cumplirse con tales normas o requisitos, ¥ dichos rechazos no dardn derecho
a reclamo alguno contra la Sociedad, los organizadares y/o ios correspandientes agentes colocadores.

Los agentes colocadores y sub-colocadores deberdn aplicar las medidas necesarias [rara uha correcta
identificacidn y conocimienta del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y slstemas
para una adecuada polltica de prevencidn de lavado de dinere v financlamiento del terrarismo y, de
corresponder, para reportar las transaccianes sospechosas a las autoridades competentes en debida
forma y tismpo ¥ proceder al blogues de los fondos en caso de serle requeride por dispasicicn legal
exaresa,

Los adquirentss de las Ohligaciones Negociables asumnirdn |2 obligacién de apartar la informactdn v
documentacitn que se las regulera respecto del origen de fos fondas v su legitimidad.

Fara un analisis mds puntual del réglmen los inversores pusdan recurrir a sus asesores legales wio
consultar ls normative aplicable en el sitlo web del Minlsterio de Justicia ¥ Derechos Humanos
(htbmffwwweinfoleg. gob.arf) 0 de la Unidad de Informarcidn Financiera
{https:/fwwer.argentina.pab.arfuif). Se recomlenda a los inversores consultar con sus proplos asesores
legales y leer las leyes mencionadas v sus decretos reglamentarios.

V|.- PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

El presente Prospecta contiene nuirestros astados financieros consolidados e individuales al 30 de junio
de 2020, 2019 y 2018, y par los ejercicios ecandmicos anualas finalizados en dichas fechas (en conjuntg,
“Estados Financieros Anuales™); y estados flnancieros intermedios condensados cansolidados e
indivlduates al 30 de septiembre 2020 v 30 de junio de 2020, v por los perlodos de tres meses finalizados
al 30 de septlembre de 2020 y 2019 [en conjunto, “Estades Financieros Intermedias”), Adicionalmente,
el presente Prospecto contiene un resumen de la informacion contahle y financiera consalldada que ha
sido obtenida de nuestros Estades Financleros Anuales v Estados Financieros Intermedios, los cuales han
stde oportunamente presentados ante la CWY. Esla Informacidn debe leerse juntamente can los capitulos
"Antecedentes Financleros” v "Resefla v perspectiva apetativa y financierg”],

La CNY & través de la Resoluctdn General N 562/20092 (v sus modificatorias) establecid |a aplicacion de
la Resoluridn Técnica N2 26 de la FACPCE [y sus modificatarias), que adoptan las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera {NIIF o IFRS por su sigla en inglés), ernitidas por el Consejo de Mormas
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Internacianales de Cantabilidad {1ASB por su sigla en Inglés), para las entidades incluidas en gl régimen
de oferta poblica de la Ley de Mercade de Capitales, ya sea por su capital o por sus valores
representativos de deuda o gue hayan solicitado autorlzacién para estar incluidas en ¢l citade régimen.
De este mada, los Estados Financieros Anuales ylos £stados Financieros Intermedios han sido preparados
de conformidad can las NIIF, emitidas por el IASE.

Las Estados Financieros Interrnedios han sica preparados de conformidad ean la NIC 34 “Imformacian
Financlera Intermedia® y por lo tanto los mismaos deben ser lefdos juntamente con los Estados Financleros
Anuales. Las politicas contables utilizadas en |a preparacién de |os Estados Financleras Intermed|os son
consistentes con aguellas utilizadas en la preparacidn de los Estados Financieros Anuales

adicionalmente, mediante su Resolucion General N2 777/2018, la CNV dispusa que las entidades
emisoras sujetas a su fiscalizacidn dehen aplicar a los estados financleros anuales, par perigdos
intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018, inclusive, el método de
reexpresidn de estades financieros en moneda homogénea conferme lo establecido por la MIC 25
“informacidn financlera en economias hiperinflacionarlas”.

La NIC 29 “|nformaci6n financlera en ecanomias hiperinflacianarias” requiere que los estacdas financieros
da una entidad, cuya moneda funclonal sea la de una aconomia de aita inflacién, sean expresados en
tarminos de la unidad de medida corrlente a 2 facha de cierre del ejercicio schre el que se informa,
independientemente de si estan kasados en el métode del ¢oste hiswdrice @ en ol método del costo
corrienta. Para ello, en términos generales, se debe computaren las partidas no monetarias |a inflacién
producida desde fa fecha de adquisicidn o desde la fecha de revaluacion seglin corresponda, Dichos
requerlmientos también comprenden a fa Infarmaclén comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una econamia es categorizada coma de alta inflaclén en los términos
de la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los gue se incluye una tasa
acumulada de inflacién en tres afios que s¢ apfoxime 0 exceda el 100%. Es pot estarazdn que, de acuardo
con ka NIC. 29, la econamia argentina debe ser considerada como de alta Inflacidn a partir del 17 de julio
de 2018,

A su vez, 1a Ley N° 27.468 madifics el articule 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo
que la derogacldn de todas tas normas legales o reglamentarias que astablecen o autarizan la indexacidn
por precios, actualizaclén monetaria, varlacién de costas a cualguier otra forma de repotenciacitn de las
deudas, Impuestas, preclos o tarlfas de las hienes, obras o serviclos, no comprende 3 los estados
financieros, respacto de los cuales continuara slendo de aplicaclén lo dispuesta en el articulo 62 In fine
de la Ley General de Socledades, Asirnisme, ol mencionade cuerpo legal dispuso la derogacion del
Decrelp WY 1265/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Podar Ejecutivo
Macional, a través de sus organismeos de contralor, establecer |a fecha a partir de la cual surtirdn efecto
las disposiciones citadas en relacidn con las estados financleras que les sean presentados. Por lo tanto,
mediante su Resolucidn General N® F77/2018, ta CNV dispuso que |as entidades emisaras sujetas a su
fiscalizaclén delerdn aplicar a los estados financierts anuales, por periodos intermedlos especiales, que
cierren a partlr del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexprasian de estados financieras
en moneda homogénea canforme lo establecido por la MIC 29

De acuerds con la MIC 29, las estadas financleras de una entldad gue informa en la moneda de una
economia de alta inflacidn deben reportarse en terminas de |a unidad de medida vigenta a la fecha de
los estados financiercs. Todos los montas del estado de situacion financiera gue ne se indican en
rerminos de Ya unidad de medida actual ala fecha de los actados financleros deben actuzllzarse aplicando
un indice de precios peneral. Todos las componentes del estado de resultados dehen indicarse en
terrminos de la unidad de medida actuallzada a la facha de los estadas financieras, aplicando el cambio
en el Indice general de precios gue se haya producido desde la fecha enque los ingresos y gastos fueron
recanocidos orlginalmente en los estados financieras.
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Respecta de la informacldn contenida en ef presente Praspecto, cabe sefalar que:

* Los Estados Financleros Anuales al 30 de junio de 2020 v por el ejercicie econdmico finalizado a
dicha fecha prezentadas en farma camparativa, fueran reexpresados slguiendo el métado previsto en la
citada NIC 28, La informaclén financiera que surge de los mismos, incluyendo ia Informacidn comparativa,
se encuentra expresada en moneda homogénea del mes de junio de 2020,

* Los Estados Financieros Anuales al 30 de junio de 2019 y por el efercicio econdmica finalizado a
dicha fecha presentados en farma comparativa, fueron reexpresados siguiendo el método previsto en la
citada NIC 28. La informacitn financlera que surge de los mismos, incluyendo fa informacidn comparativa,
se encuentra expresada en maneda homogénea del mes de Junlo 2019,

» Los Estados Financieros Anuales al 30 de junio de 2018 v por el ejercicio econdmico finallzado 3
dicha fecha presentados en forma carmparativa, no fuerean reexpressdos par no encontrarse en vigencia
la aplicacidn de la NIC 29 al momente de su emlsian. La informaclén financiers que surge de los mismas
se encuentra axprasads en moneda nominal,

= Los Estadgs Financleres tntermedios fugron reexpresados siguiendo el método previsto en la
citada NIC 25, La infarmacion financiera que surge de los mismos, incluyenda la informacin comparativa,
5@ encuentra expresada en moneda homagénea del mes de septiembre de 2020,

LA SITUACION EXPUESTA ANTERIORMENTE RESPECTC DE LA APLICACION DE LA NIC 29 "INFORMACION
FINANCIERA  EN  ECONOMIAS  HIPERINFLACIOMARIASY  AFECTA  SIGNIFICATIVAMENTE LA
COMPARARBILIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE ¥ FINAMCIERA EXPUESTA EM EL PRESENTE
PROSPECTO, RAZON POR LA CUAL, ELANALISIS E INTERPRETACION DE LA MISMA DEBE LLEVARSE A CABD
TENIENDO EN CUENTA ESTA SITUALION.

VIl.- TRANSPARENCIA DEL MERCADG

La Ley 26,733 introdujo modlficaciones en el Cédigo Penal con el propssite de penar conductas, entre
otras, vinculadas a la transparencla del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacidn
privileglada con penas que alcanzan los acho afios de prisidn, segin el caso. La reforma también sanciona
la manipulacidén de precios medlante el falseamlento de informacian, el ofrecimiento de valores
negociables o instrummentos financieras mediando ocultamiento de informacion veraz relevante, la
emisidn de valares negociables v la intermediaclon financiera sin autorizacidn emitida por la autoridad
de supervision competente. La norma establece que cvando se trate de personas jurldicas que hagan
oferta pablica de valores negoclables, las sanclones deberdn ser aplicadas cufdando de na perfudicar a
los acclonistas o ttukres de los thulos respectivos a quienes no {uepa atribuir respansabilidad en el
hecho dellctive,

Para un ardlisis mds puntual del régimen los inversares pueden recurslr 3 sus asesores legales yio

consultar la normativa aplicable en el sitio web del Ministeric de Hacienda y Finanzas
Pibilcas{http://economia.gob.ar) o de la UIF thttp:/fwww.arpentina.gab.ar/uif).

VIII- LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TITULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCESAL

Conferme a las disposiciones de |a Ley de Obligaciones Negoclables las ON son ttulos ejecutivas.

A efectos de la legitimacldn procesal cuando las ON sean emitidas baja la forma escritural o estén
documentadas en certificados globales, sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 131 de 13 ley 26,331,
el cual establece:
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"te pudrdn expedir comprobantes de Ios vifores negociables represemtodas en certificados iobafes o
favor de fas prersonas que tengan una participacion en fos mismos, @ fos efectos y con ef elcance indicadas
en el inclso e) def articuto 129, £f blogueo de fo cuenta sifo afectard a fos valores negociables o fos que
reflera ef comprobante. Los comprabantes serdn emitidos par ta entidod del pafs o del exterior gue
admintstre el sisters de depdsito colectivo en ef cuol se encuentren fscriptos las certificatios dlobales.
Cuando entidodes adminisiradoras de sistemas de depdsito colective tengan porticipaciones en
certificados globoles tnscriptos en sistemas de depdsito colective administrados por otra entidad, fos
comprobontes podrdn ser emitidas directomente gor tas primeras. En coso de certificados globales tie
deuda of fiduriario, st lo hubiere, tendrd Ja legiiirmacion del referido inciso € con fa mera acredifocton de
54 destgnacian,”

Ei artfculo 129 inclso e} de la misma ley dispone: e} Se podrdn expadir camprobentes del sufdo de cuenta
o efectos de legitimor of titular para rectamar judiciatmente o ante jurisdiccion erbitral en su casy, cluso
mediante gccion efecutiva si correspondiere, presentar soflcitudes de verificacidn de crédite o porticipar
en procesos universoles pare lo que serd suficiente titule dicho comprobanie, sin necesidod de
autenticacidn u otro requisito. SU expedicidn importard ef boqueo de la cuenta respectiv, silfo porg
inscritir actos de disposiclén por su titular, por un plozo de treinta (30} divs hdbiles salve que ef titwar
devuelva ef comprobante o dentra de dicho plazo se reciba unt orden de prérroga def bloqueo del fuez o
Tribunal Arbitred ante el cual el comprobante se fublera hecho valer. Los comprobantes deheran
mencionar estas circunstancias,”

IX.- RESOLUCIONES SOCIALES RELATIVAS A LA CONSTITUCION DEL PROGRAMA

€l Programa fue aprobado por asamblea de la sociedad del 31 de marzo de 2015, su prérroga fue
aprobada par asamblea de la Sociedad de fecha 7 de octubre de 2019, el aumento del monta del
Frograma a la suma de US5S 83.000.000 {o su equivalenie en airas manedas) fue aprobade por la
asamblea de la Emisora de fecha 27 de actubre de 2020 y el presente Prospecto por resalucidn de su
directoria del 1 de navliembre de 2020, '

¥.- SUPLEMENTOS DE PROSPECTO

El Suplementa para cada Serie de Obligaciones Megoclables incluird como minlme la siguiente
informacion seghn sea aplicable en relacidn con dichas Obligaciones Megociables:

{11 el nimera de Serig, y én su caso la ldentificacidn de la Clase;

{ii] la fecha en gue se colocardn [as Chligaciones Megociables {la "Fecha de Colocacidn") o el plaza
de duraclén del Perloda de Colocacién, :

(iii} el valor nominal total de las Obligaciones Negociables;

{iv} ta moneda especificada en la que se denaminaran las Obligaclanes Negociables;

fv) on su caso; el interds que devengaran, y las bases para Ja determinacldn, devengamiento v
pago de intereses de las Chligaciones Negociables,

{vi} las bases para la amartizacion del capital de las Chligaciones Mepociables;

(vii} campromises de |2 Sociedad, si modificaran ¢ ampliaran los contemptados en las Candiciones
Generales del Programa;

{wiii} causales do incumalimiente, sl modificaran o ampliaran las cantemnplados en las Condicianes
Generales del Programa;

fix) st las Ohligaciones Negociables listaran en algun mercade de valores o 42 negociardn en algln

otra mercado;

(x] los métedos para la colocacion, determinacidn del precio y asignacion de [as Obligaciones
Mepgociables;
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{xi} la designaclén del Colocador o Celacadores o del consarcio de Colocadores a cargo de la
oferta y colocacidn de las Obligaciones Negaciables;
{xII} cualguier otra condicion que modificara o ampliara las Candiciones Generales del Programa;

Y
(xiil] &n su caso, |a calificacidn de riesgo asignada a las Obligaciones Megaciables,

%l.- DATOS ESTADISTICOS ¥ PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

lLa siguiente sfntesis de los términos v condiclanes basicos del Frograma debe leerse |unto con la
informacidn mas detallada que aparece en otras Secciones del presente Prospecta, 135 que lo condicionan
en su totalidad ¥ a las cuales estd sujeto,

[ Emisign ¥ monto  de|Bajo el Programa se emitirdn Obligaciones Megociables smples. El monto del
Obligaciones capital total de todas las Seties de Obligaclones Negociables en circulacion en
MNegociables cualquier fecha no superard el monto revolvante de LSS 80.000.000 {délares
estadounidenses echenta millones) o el equivalente en otras monedas. Una vez
cubierte en forma total el monta mdximo del Programa solo se podra emitir
nuevas Series por efvalor naminal de Cbligaciones Negociables que se cancelen
en forma total o parcial.

Plaza del Programa El Programa tiene un plazo de cinco (S5} afios a cantar desde el vencimiento del |
plazo orlginal, Su vencimiento aperard el 16 de julle de 2025, sin perjuicio que
el mlsme pueda ser profrogado por la Socledad

Moneda Las Obligaciones Negociables podrén estar denominadas en pesos o cualguiar
atra moneda confarme se indique en cada Serie yv/o Clase, sujeto a tadaos los
requisitos legales o reglamentarios aplicables a la erision de dicha moneda.

Emisidn en Series y Durante ia vigencla del Programa, las Obligaciones Negociables se emitlrdn en
Clases una a mas Series, pudiendo dentro de éstas emitirse una o mas Clases. Las
Obligaciones Negociables que s emitan n una misma Clase atorgaran los
rismaos derechos.

Tasa de interés Las Obligaciones Negeciables podran emitirse con o sin interds, segin se
establezea en cada Serie y/a Clase. En el caso que se disponga iz emisfdn con
intereses, astos podrén ser a tasa fija ¢ variable o de la mancra que se
contemple en cada emisidn y se computarén conforme lo que allf se [nddlgue.
Para mas informacidn ver "CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA — Tasa

de interds”, :
E@n tle Interés y Los intereses yfo amortizaciones de capital {los “Servicios”) respecto de las
amortizacianes Chllgaciones Negaclables serdn pagaderos an las fechas que se estipulen en lag

Plazo de amertizaclén | condictones de emision de cada Serie yfo Clase vy en el Suplemento
correspondiente. Cuando existan impartes adeudados que no hayan sldo
cancelzdos en su respectliva focha de vencimlento, se devengardn, en forma
adicional a [os intereses compensatorios en su caso, Intereses Moratorios a una
tasa equivalente a una vez y media la (ltima tasa de interds fijada, o 1a tasa que
se determine en cada Serie. Para méas Infarmacién ver “CONDICIONES
GEMERALES DEL PROGRAMA — Pagos de Interés y Amortizaciones”.

Garantias Se emitirdn con ¢ sl garantia.
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Forma de las
CObligaciones
Megociables

Las Obligaciones Megociables gue se emitan bajo &l Programa podran serlo:
{il en forma escritural; o (il} estar representadas par particlpaciones eh un
certificado global neminativo ne endosable que serd depositade en ocasion
de 1a emisién de cada Serle y/o Clase en un régimen de depdsito colectivo,
conforme se determinard en €l Suplementa pertinente.

Precle de emisién

Las Obligaciones Negociables podran emitirse a {a par 0 can desceenta, ¢ con
prima sobre la par segdn se indique para cada Serie yfo Clase en los
Suplementos carcespondientes.

Aspectos impostives

Todos los pagos relacionados con las Obligariones Megociables serdn
efectuados por la Sociedad sin retencion o deduccién por o a cuenta de
cualesguiera impuestos, derechos, gravameanes, tasas, retenclones o gastos de
transferencla de cualquler naturaleza, presentes o futuros. Para mas
informacién ver “COMDICIOMES GENERALES DEL PROGRAMA — Aspectos
Impositivos”,

Calificacion de r[esgﬁ

En caso gue la Sociedad apte por calificar una o mas Series ywio Clases de
Obligaciones Negociables, |as mismas podran contar con una o mds
calificaciones de riesgo conforme se establezea en cada emislén.

[ Uso de fondaos

Los fondos netos provenientes de la emislén de cada Serie yfo Clase de
Oblligacionos Negociables seran utilizados por l]a Sociedad, para uno & més de
las siguientes fines: {I) capital de trabajo tla Integracidn de dicho capital sera
afectuada en &l pafs), (i) rafinanciamiento de pasivos, (iii) inversiones.an activos
fisicos ublcados en el pals, fiv] a la integracién de aportes de capltal en
sociedades contraladas o vinculadas a la Emisora (el producido de la Integracion
se aplicard exclusivamente a 1os destinos especificados en el articulo 36 de 1ia
Ley de Obligacionas Negociables).

Aeembolso antlcipado a
opcin de ka Sociedad

La Socledad podra (2 menos gue en las condiciones de emisién de una Serie yfo
Clase se especifique de otro modo] rembalsar anticipadamente la totallidad o
una parte de las Obligaciones Negociables da dicha Serie yo Clase que s&
encuentren en circulacian, al valor nominal can mds los inlereses devengados
hasta la fecha de pago del valor de reembolso. Para mas infermacidn ver
*CONDICIONES GEMNERALES DEL PROGRAMA — Reembalse anticipade a gpcidn
de la Socledad”,

Reembalse anticipado
por razones Impositivas

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes,
las Obligaciones Negociahles de cualguler Seria /0 Clase podrén ser rescatadas
a opcitn de la Socledad en su totalidad, pero no parclalmente, en caso que
tuvleran lugar ciertos cambios impositivos que generan eh la Sociedad la
abligacidn de pagar ciertes montos adiclonales bajo las Obllgaciones
MWegociables.

Reembolso anticipada a
opcidn de los
obligacionistas

Las Obligaciones Megociables no serdn rescatables total o parcialmente a
opcion de los obligacianistas de las mismas con anterloridad a su fecha de
vencimiento, nl los obligacionistas tendrdn derecho a solicitar a la Sociedad ta
adquisicién de las mismas de otra manera can anterioridad a dicha fecha,
excepta en el caso oue asi se especifique en el Supleme nto correspandiente y
de conformidad con los terminos y condiclones especificados en el mismo.
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[ Causales de
meumplimiento

Una Causal de Incumplimlento serd cualquiera de las hechos que se describen
en "CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA ~ Causales de Incumplimienta.
En cada uno de esos casos, cualguier titular o titulares de Obligaclones
Megociables de una Serie gue en ese mamento se encuentren en croulacisn
que represenie un velnte por ciento [20%) del capltal total no amortizado do
dicha Serie podrs declarar inmediatamente vencido y exiglbie el capital de
todas |as Obligaciones Negociables de esa Serfe, junto con los Intereses
devengados hasta |a fecha de caducidad de plazos, mediante envio de aviso por
escrito a la Sociedad, a la CNY v a los mercados donde listen o negocien las
Obligaclones MNegotiables; salvo que de otro mode se estipule con relacion a
una Serie. Para mds informacion ver “COMDICIOMES GEWERALES DEL
PROGRAMA — Causales de Incumplirmiento®.

Compromisos generales
de la Sotiedad

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualguier servicio con
relacion a las Obligaciones Negoclables baje el Programa, fa Sociedad se
compramete a cumplic los compromisos Indicados en  "COMDICIONES
GENERALES DEL PROGRAMA — Compromisos Generales de la Sociedad”, sin
perjulcia de los que se amitan o establezcan con relacion a cada Serie y/o Clase.

Avisos

Salvo que en las candiciones de emisidn de una Serle se dispusiera de otro
madp, todos los avisas relacionados con las Obligaciones Negoclables deberdn
cursarse mediante publicacidn par un dia en los sisternas de informacién donde
las Obligaciones Negoclables se listen o en un diario de gran circulacidn en la
Cudad de Buenos Aires, y en la AIF de |a CNV (www.argentina.gob.arfony).

Colocacidn.
Condiclonamiento.
Resultado

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas a través de oferta piblica en el
pais conforme a las normas legales aplicables. Una oferta podrd subordinarse a
la colocacidn total o parcial de una Serfe. En ese ¢aso, de no alcanzarse la
colocacian de la totalldad -0 de la cantidad parcial prevista-, el contrato de
suscripetdn de las Obligaclones Negociables quedard resuelte de pleno
derecho, dehblendo restituirse a los Inversores los importes recibidos, sin
intereses,

Prelacidn de las
Chlipacionas
Negociables

Las Obligaclones Negociables podrdn ser total o parcialmente subordinadas
& atros pasivos de la Sociedad.

Asambleas de
cbligaclonfstas

Las asambleas de obligacionistas de realizardn de conformidad con los
dispuesta en el artfculo 14 de la Ley 23.576 y en el presente Prospecio. Para
mds informacion ver "CONDICIOMES GENERALES DEL PROGRAMA — Asambleas
de Obligacionistas”,

Accidn ejecutiva

El articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negaclables establece que, en caso
de incumplimlente por parte de la Emisora en el pago de cualguier monto
adeudado bajo una Dbligacion Megociable, el tenedor de dicha Obligacian
Megoclable tendrd derecho a acclonar por vla ejecutiva para obtener sy
cobro. Les articulos 129 y 131 de |a Ley de Mercado de Capitales establecen
que se podran expedic comprobantes de [as Obligaciones Megociablas
representadas en cartificados globales a favor de las personas que tengan
una participacldn en las mismas a tos efectos de legltimar al titular para
reclamar judicialmente, incluso mediante accldn ejecutiva, para lo cual sera
suticiente tltulo dicha comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro
requlsita,
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Legislacton aplicable i asi se estableciera en el Suplemento de Prospecta aplicable de la Serie
respectiva, las Oblipaciones tlegoclables se podrdn reglr v deberdn ser
interpretadas e acuerdo con una lepislacian distinta a la legislacldn
argentina.

Sin embarga, todas 135 cuestiones relativas a [a debida autorlzacion y emisidn
de las Obligaciones Megociables por parte de la Emisora, ¥ lag cuestiones
relativas a los requisitos legales necesarigs para que |as Obligaciones
Megociables califiquen come tales conforme a la legistacidn argentina, sa
regiran por |a Ley de Chbligaciones Negociables, la Ley de Mercade de
Capitales, la Ley General de Seciedades N° 19.550 y sus maodificacianes y
complementarias {la "Ly General de Sociedades”] v ptras normas Argentinas
aplicables,

X11.- INFORMACION DE LA EM|SORA

a) Resefia Histdrica

Rlzchacter Argenting $.A. {*Rizobacter”} es una empresa argentina, con sade en el Parqu'e Industrial de
la ciudad de Pergaming {provincia de Buenos Aires), inscripta en la Direccion Provincial de Personas
Juridicas de la Provincia de Buenos Aires, can facha 20 de octubre de 1583, hajo la Matricula N2 15.284,
Legajo 1/32.501. Su sede social es en Avda. Presidente Dr. Arturc Frandizi N® 1150 [ex ruta 32), Pargue
Industrial, Pergaminoc, Provincla de Buenos Aires. CUIT: 30-59317405-7, Tek: 02477 409429 / Fax: +54
2477 432893, http/fwww rlzabacter.com.ar/. Direccidn de Corren electrdnico:
iwagner@rizobacter.canar; lescina@bivcerescrops com vy frodenas @rirobacter.com.ar. Los libros
societarios y comerciales se encuentran en la sede sacial.

Historig

Rizabactar Argentina $.A. (“Rizobacter” a la *Empresa’ indistintamenta), empresa nacida en la ciudad de
Pergarnino, provincia de Buenaos Aires, y lider en ¢! mercado de microbiologla agricola, apera desde 1977
an la Investigacian, desarrolla, produccidn y comerclallzacion de sus principales |lineas de productas.

La Emisora es una compaffa argentina lider en microbialogia agricola, que investiga, desarrolla y
camercializa soluciones innovadaras gara el mejor crecimiente de los cultivos en el rundo.

La Sociedad tiene prasencia comercial en mas de 30 palses y continda expandienda fronteras, con la
accion de sus principales lineas de productos: inoculantes, terdplcos de semillas, coadyuvantes v
fertilizantes. Tiene |lagada a productores de distintas latitudes con teenologias de ltima generacion que
promueven, desde |a slembra, 105 altos rindes que se necesitan para la elaboracion de alimentas sanos y
nutritivos. Trabaja bajo un sistema de pestlén sustentable, con una politica de calidad integrada ¥
certificada por las normas Internacionales 150 0(31:2015, 150 14001:2015 y OHSAS 18001:2007. Desde
1977 estd presente en el campo cotiun moda de produch comprometido con el cuidado de [ns recursos
naturales, la salud y el buen desarrallo de las comunidades.

Creacian de valor con tecnologlas sustentablas
flzobacter estd impulsando un sistema de produccidn agricola cada vez mds eficlente y sustentable,
liderando programas de investigacion y desarrolle en microbiclogla que ofrecen herramientas
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inngwadaras, basadas en las propledades naturales de biacontrol v nutricion que aportan
microorganismas selecclonadas gresentes en el suela,

Cama se describe mds adelante, Rizobacter integra el Grupe Bicceres (el "Grupo” wio el “Grupo
Bioceres”). El Grupo desarrolla sus actlvidades principales a través de los slgulentes segmeantos:

*  Proteccion de cultivos

s Semillas y productos integrados

s Nutricidn de cultivos

SU Mistdn es trabajar con productos de alto valor agregada, con tecnologia de punta, con altos niveles de
calidad, ya sea con medios propias 0 a través de alianzas estratéglcas, para entregar productos
soluciones al mercado agropecuario nacional y global. Su visldn es liderazgo en investigaction, desarrollo,
produccitn y comercializacién de productos microbicldgicos para el tratamiento de semiltas aplicados a
la agricultura.

fiizobacter se ortenta a cuidar y potenciar |a vida de las semillas. Como consecuencia de eflg, la compafiia
posee certlflcacion de normas 150 2001, |50 14001 v OSHAS 12001, abtenleado Ce rtificacion Tri-norma
de Calidad, Medio Amblente, Seguridad v Salud.

Rl crigen de su actividad reslde en trabajar con organlsmos vivos gue en simbiosis con fas semillas
desarrollan una relacion que fortalece al cultive optimizando los resultados. Bl aurmento considerable en
tas rindes ¥ en el culdado det medioambiente por el uso ¢e insumos biolégicos ha sido ampliamente
demostrada. El mundo necesita produclr mayor cantidad de alimentos de alto nivel proteico para
snstener I3 vida de una pablacidn en acelerado crecimlenta, Par este, Rizabacter afirma can argulle que
estd cumpllendeo con su visidn y misldn empresarial.

Rizobacter estd fuertemente posicionada en el mercado local e internaclonal, con sede en el Parque
tndustrial de Pergaming; zona nicleo de la preduccldn agropecuaria de la Repliblica Argentina v sus
fifizles en Brasil, Paraguay, Uruguay, Estados Unidos, Bolivia, Sudafrica, India, Colornbia v Francla. 4 su
¥oz, ya se encuentra comercializando sus productes @ mds de 30 paises, consolidédndase camo empresa
{ider de preductos microbiclégicos en el mercado internacional

Con wna facturacidn consolidada superior a 170 millones de délares durante el ejercicio 2019-2020,
nuestra compafifa se ha convertide en una fuerte referencia en el sectar agricola, hacléndase un lugar
entre las grandes compafilas multinacienales del agro.

En I3 actualidad nuestra empresa emplea a mas de 460 personas entre personal efectiva y contratado,
mayormente en la ciudad de Pergaming v todo el interior del pals. En tan solo cuatro afios hemos
incrementado la dotacion en mds de 150 personas fruto de las oportunidades presentadas. Nuestio
persanal musstra un alto grada de fidelizacion y orgullo can nuestra marea, situacion que se ve reflejada
en |as encuestas de ¢lima interno que aflo tras afio 4si lo demuestran, La capacitacion constante interna
¥ exteina de nuestra gente es un pilar altamente valorado por nuestras empleados.

Muestro compromiso con ¢l pais ha llevado a nuestra empresa a invertir en tierras, maguinarias, equipas,
por valores superior a los 20 millanes de ddlares en los Oltimos ejerciclos, situacion que nos posiciona 3
dar el gran salta, generando por todo o expuesto un enorme impulso de las economias regionales.

Camo muestra de nuestra excelencia, hemos side galardonados con dos Importantisimos premios
internacionales a la Innovacidn, “Medalla Phelps a Iz innovacion” por contribuciones al mejoramiento de
|l prod uccign agricola con una mayor proteccidn del medio amblente, y gl “Fremio Cita® por la innovacion
tecnalégica en procesos de microbiolopla, en este sentido, cabe mencianar la inversion anual en
investigacion y desarralla ronda cifras superiores a 2,5 millonas de ddlares en los ditimas afigs,
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Compromiso can la excelencia

En 1998 Rizohacter Argentina $.A. comenzd a desarrollar un sistarna de Calldad Total gue culming caon la
certificacian de su Gestién de Calldad baja la norma internacional 150 90012008,

Este pasa respaldd la polftica exportadora de la Fmpresa orientada a mercados agricolas de alta exigencia
de calidad v permitié la consolidacidn en un nival Internacional. Actualmente contamos con [
Certificacion actualizada hajo la norma internacional 150-3001-2015.

Haoy continuaros con el procesa de mejora continua y estamos orgullzsos de exhibir las certificaciones
da muestio Sistema de Gestién Integrado. Esta acredita Jos astandares internacionales de la Calidad on
nuestros procesos, La Gestign Ambiental [norma 50 14001:2015) v la Gestian de Seguridad. lHigiene
$alud Ocupacional (norma OHSAS 18001:2007),

En &l efercicio cerrado al 30 de junio de 2020 se obtuvo la certiflcacion del Sistema de Gestlon de
Seguridad y Salud en e Trabajg baja la norma internaclanal 150 45001: 2018 y recertificacidn del Sistema
de Gestlén de la Calldad bajo norma de 150 90012015 150 y del Sistema de Gestidn Amblental bajonorma
140012615 en sus sitios Planta 1, Planta 2 G-120, Planta 3 - CEFy P 5 Centro de Distribucidn Mecochea.

Aslrlsmo, la Emisora euenta con un Laboraterio de Semillas certificado por el INASE {Instituto Nacional
de Semiikas)

E} Directorio tiene un compromisa permanente con la mejora rontinua de su sistema de gestion
integrado (Calldad, Amblente, Seguridad y Salud Ocupacionall, la prevenclén de leslones y enfermedades
acupacionales de su personal, [a prevenclon de la contaminacion ambiental ¥ el cumplitniento de |a
legislacién pertinente; brindando los recursas para el crecimients en la formacion y competencla de su
personal ¥ en la infraestructura necesaria para la satlsfaccién de sus cllentes. Prueba de ello, es que se
esta trabajando en la implementacidn de 1a Medicidn de la huella de carbone.

Fl cam pramiso con la excelencia que ostentaen la empresa se havisto reflejado en la ohtencidn de varios
premios entregadeos por distintos operadores del seciar, tales comao:

3} Medalia Phelps a la INNOWACION 2012 Facultad de Derecha {UBA)

b} ClTA Innovacldn Tecnoldgica 20118 por Rizallg DAKAR?

¢} CITA Innavacion Tecnoldgica 2012 por Signum®

d] Premio Excelencia Agrapecuaria (Dario La Macidn-Banco Galicia) 2012 Sipnum®

e] Premio Fortuna ala melor empresa del Agro 20158 y 2016

fi  Premip Sustentar Edicién 2014 {Signum® y Rizoderma®)

g) Premio Clarfn a la lnnovacion Tecnologica a Ricarda Yapur

h] Mencldn Especial a Rizederma® — Fundacion ArgenlNTA 2018

El propésita fundamental de |a Socledad es responder a las expectativas ¥ necesidades de los mercados
agricalas nacional y global, brindandg producios microbioléglcas, fertillzantes y lltosanitarios junto can
serviclos de avanzada tecnplogla, investigacian y calidad.

h) Descripcion del sector donde desarrolla su actividad

La industrla global de agribusiness comprende todos aquellos negocios gue participan & se benefician
directamente de |a agricultura. Las empresas en esta industria pueden praduclr o comprar productos
agricalas, suministros y servicios a establecimlentos agrivolas. La tecnaologia juega un papel cada vez Mmas
importante en gl crecimiento de los ingresos de fa Industria, can avances relevantes que van desde
cullivos genéticamente modificados hasta mejaras en \a infraestructura de procesamiento.
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Para el futurg se espera que la industria de agribusiness experimente un crecimiento constante a medida
fque crezea el rendimlento de los cultivas v 13 eficiencia en la cadena de suministro de alimentos, La
industria estard cada vez mis Integrada a medida que aumente la participacion de corporaciones,
atraldas por precios més altos. También se preve que la demanda sostenida de allmentos de las palses
emergentes, como lndia ¥ Ching, y el apoyo gubernamental a la produccion de biacormbustibles
contintien impulsande 13 demanda de praductes agricolas.

Aslmisme, la presencia de corporaciones muitinacionaies en la dustiia tambign  continuara
expandléndose a medlda que los beneficlos de la integracion vertical atraigan una mayar inversidn. Tanto
“&l aumento de la mecanizacitn y la mejora de las practicas cientfficas, como la modificacian genética
(MG), permitirdn la praduccion en dreas de menor tamafio con mayar volumen y mayor eficiencia.

El mercadeo local se encuentra confarmada por decenas de miles de productores, aungue la mavor parte
de las terras son trabajadas por grandes empresas. La praduccldn se concentra principalmeante en las
provincias de Buenos Aires, Santa Fé y Cdrdoba, siendo el complejo de acelte vegetal de Rosaria el mmayor
del munda.

En términos de exportaciones, ios principales complejos productivos agrarlos representan algo mas del
45% de las calocaciones externas, Solamente el camplajo aleaginose —soja v girasol— supone alredador
de un tercio del tatal exportade. Una perspectiva de largo plazo indica que s actividad se ha tornado
sumamente dindmica can contribuciones sustantivas al PIB, saldos netos en el comercio exter|or,
recaudacidn y ocupacion.

Rizabacter participa de la cadens como praveedora de instmos que permiten afrontar uno de los
mayores desaflos del sector: el usa mas eficiente de ia tecnologia, que permbita aumentarla praductividad
¥ lograr mayores rendimientos, atendiende al crecimiento de la demanda rundial. Las WEjaras en
bictecnologla constituyen una alternativa para aumentar los rendimlentos ¥ lograr el aumento de la
praducelin de granos. La hlotecnologla aplicada a la semilla tiende a lograr latalerancls al estrés térmilco,
hidrico {resistente alas sequfas) y a la salinidad Son necesarios también la aplicacién de gendtica, semillas
fiscalizaclas, el uso de agroquimicos, el manejo del suelo y el mayar uso de fertillzantes, teniendo en
cuenta la sustentabilidad ambiental v social de dichas téenicas.

¢} Descripcién de las actividades y nerocios.
Alta tecnolopla v personal especlalizado

La planta de formulacién de Rizobacter es una de las mds modernas de América. Las plantas de |a
sociedad incfuyen la planta de farmulacion de aproximadamente 4 miliones de litros, una planta de
fermentacion de aproximadamente 92 wil litros, asl camo tambign operaclones de logltica y
empaquetada can mds de 23.400 metros cuadrados de espacio de almacenamiento. Adermnds, cuenta con
la planta de fertiizantes de 23.500 metros cuadrados, como parte de su joint venture con [ Sangosse,

Los laboratorios poseen equipamients de (ltima generacién que se encuentra bajo el manejo de personal
altamente espacializado. La empresa cuenta con un equipa permanente de mds de 400 parsonas en |as
dreas de investigacién, desarrollo, produccidn y comerclalizacion, sumada a fa contratacién dea persanal
temporario.

Se utilizan las mejores técnicas conocldas para optimizar los productos y conseguir la satisfaccian del
tliente. Un elemplo de ella es el sector de productidn de inoculantes que utiliza fermentadores capaces
de producir més de 210000 dosls dlarias.

La inversidn en Infraestructura edilicla y tecnolagla es una constante en Rizobacter esto permite estar a
la aktura de las exigenclas del mercade internacional,

En el 2019 se reallzd una importante mejora del sistema de logistica due teiplica la capacidad de
almacenamlento de la empresa, gue passd de tener 4 mil posicignes disponibles @ 11,800, “Esto fue
posible debide 4 que se disefid un sistema de racks gue permitid optlmizar Ja capacidad aérea del
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depdsite, que ocupa 8.700 metros cuadrados. Este sistema tamblén mejora la logistica de Syneriech
Industrlas 5.4, Contempla ademnds |a adepeién de luminarias LED para reducir el consumo da energia y
cantribuir a la disminucion de la Huella de Carbeno, un compremise que asurnio la empresa y que esta
profundizando en tedas sus dreas de produccion.

fambién se instald una sofisticada red antiincendios, que demandd invarsign de 500 mil ddlares, y se
disefiaron Instalacianes anexas para los operarlos que, al lgual que el depdsito cuentan con todas las
medidas de seguridad y las reglamentaciones medioambientales que exlge la normativa de la Camara de
Sanidad Agropecuaria y Fertilizantes (CASAFE), entldad que se encargard de certificar |as mejoras.

PROTECCION DE CULTIVOS

Inaculantes ¥ Bio-inductores

La inoculacidn de semillas es el proceso tecnalégico por el cual s¢ pone en Intima contacto dos seres
vivos: uno micreblana (bacterias del género Rhizobium) y otro superior {semillas de plantas legumingsas),
De esa rmanera ambos son capaces de asociarse ¥ desarcallar una estructura comiin gue es el nodulo
donde tlenen lugar proceses que los beneficlan mutuamente: las plantas se encargan de proveer las
fuentes hidracarbonadas tan necesarias para ef desarrolle de las bacterias y éstas, por su parte,
suministran a las plantas el nitrégenc presente en &l aire mediante la Fljacion Bloldgica de Nitrégeno
{FBN) permitiende asl a las plantas producir las protelnas,

El Proceso de Fijacion Blolégica de Nitrdgeno (FBN) es, con la fotosintesis, uno de los procesos mas
relevantes que existe en &l planeta para asagurar la supervivencia de los seres vivos. El homhre puede
manejario a través de la elaboracion, seleccidn y produccidn de Inpculantes bacterianos de alta calidad v
cantidad de bacterias.

Por lo tanta, los inooulantas san las herramientas eficientes con |35 que contamos para incorporar capas
de alta calidad de FBN. Ademds, permiten un manejo mas practico baje las condiciones de uso que
generaimente encontramas en el carmnpo.

Esta explica la evolucian registraga en |os Wltimos aRos desde las primeros inooulantes basados en turia
hasta los Inoculantes liquidos de dltima generacién con |os que contamas en la actualidad.

Las mas avanzadas biotecnologias para el desarrollo de las [epuminosas

En Rizobacter se cfean las tecnologlas de inaculacidn mas avanzadas para la produccldn agricala
sustentable. Sus formulaciones garantizan méaxima eficiencla en el proceso de Fijaclén Bioldglca del
Nitrégena (FBN), esenciat para el buen desarrollo de las [eguminosas.

+ Tecrologla TOP (Tecnologla Osmo Protectora): La inclusidn de sustancias OsmoProtecioras
pramueven un alie rendimlento metabdlico y fisiolagico de las bacterias que integran el
inoculante,

= Tecnologla de Biolnduccién: Rlzobacter es [a prinera ampresa en desarrellar un inogculante ¢on
tecnologia de bio-induccidn, gue permite al mismo tiempo nutrir y proteger a las legurminosas
del estrés abidtico.

« Tecnologia LLI- Larga Vida: La tecnologla LLI {por su sigla en inglés Long Life Inoculant), permite
tratar la semilla hasta 60 dias antes de su siembra junto a fungicidas & insecticidas, una
supervivencia bacteriana gue hasta hace muy poco era Impensada en la integracidn del
ingculante con productos de erigen quimico.

» Tecrologha inoculante resistente a sequlas y altas temperaturas: Fizobacter ha desarrollade una
tecnologia que promueve la nadulacion v la eficlente FBM, aun en condiciones adversas, que
pueden afectar a la supervivencia bacteriana, como sen las altas temperaturas y as sequias.
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» High Concentration: Todas las lineas de inoculantes de Rizobactar incluyen la farmula HC -High
Concentration- gue ofrece con una menor dosis de aplicacldn, la mas alta concentracidn
bacterlana sabra la semlila,

Rizolig’ izoligy ;
¢ iBl,@L@ 9 Signum

Rlzolia’ Rizolicy
T R i

Packs

Ll uso de productos de origen quimico en combinacién con groductos de origen bicldglco debe ser muy
cuidadoso. Es clave asegurar una adecuada compatibilidad v, sobre tode, una muy alta supervivencla de
las bacter|as presentes en el inocculante freate 3 los principlos activos de los curasemillag o fertilizantes
liguidos de aplicacidn a la semilla,

De ahi, entonces, que resulte sumamente importante hacer wna seleccidn conjunta de ambos
companentes o praductos que conforman los packs, para lograr una adecuada sinergia y performance.

Los packs tienen come principal finalidad ofrecer a las usuarios productes de excelente calidad:

1. Los Ineculantes aseguran una adecuada Fijacion Bialdgica de Mitrdgena,
2 Los curasemillas cantralan un amplio espectro de patdgenos.
3 Los fertllizantes de aplicacién a la semilla permiten una adecuada nutriclén de [as plantas.,

Ademas, los packs Rizobacter, complementan v potencian el efecto con la combinacin de sus
componenies. El maneja de los productos es mds simple v de gran practicidad bajo las condiciones
extensivas de campo,

Terdpicos de Semillas

El curade de la semilla con terdpicos, antes de fa siembra, e5 una practica my fmportante, porgue es el
primes paso para ohtener un buen stand de plantas en €l cultivo v, fundamentalmente para eliminar los
posibles patdgenos que tengan las semillas. El curado de la semilla permite eliminar los patdgenaos y
frevenir fas posibles enfermedades que provengan del suelo.

Los curasemillas pueden ser de accion funglcida especfficamente o integrales, donde se agrega la
proteccion insecticlda para los primeros estadios del cultivo. A su vez tenemas 2 cateporfas dentro de los
terapicos de semillas, los de origen bioléglco v aguellos de arigen quimico.

Curasemiffa de origen Bioldgico:

Proteccldn mids eficiente y prolongada

Rlzobacter ha desarrollado un curasernilla para trige, cebada v sofa de origen bieldglco que logra un
mayer control de entermedades can menar impacte ambiental. Esta biotecnologia ha deqmostrado ser

una alternativa muy eficfente 3 los productos quimicos para el control de hangos fitopatdgenos.

5u formulaclon es totalmente biologica en base a la cepa Trichoderma harzianum 2 {Th2), seleccionada
por ser la més efectiva para combativ el desarralla de las enfermedades mas importantes en los cereales
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da invierno coma Fusarium graminearum, Bipolaris sarokiniana y Drechslera tritici repentis que habitan
en el suela v [a semilla.

En el caso de la soja, controla eficientemente enfarmedades de semilla comocercaspora kikuchii, ©
phomopsls y fusarium spp.

Las grandes beneflcios naturalas de Trichaderma harzianum 2 radican e su rapido cracimlento y fuerte
capacidad colonizadara. Esto |e atorga una importante ventaja an competicién por espacio v nutrientes
con los hongos patdgenos de plantas, Pero [a accidn es mas amplia ya que también otorga un efecto vigor
que favorece el fortalecimienta de las pléntulas durante toto el periodo de germinaclén y emergencia.

Curdsrnita Bk

Rizoderma Rizoderma

Curazomlila B148a
=Xe)))E)

Curasemilla de Crigen Quimico

Gracias a los afios de relacian con la compafiia Syngenta, Rizobacter cuanta con una amgplis linea de
curasemillas para el tratamiento de semillas de trigo, cetada y sofa, para |a proteccidn de los cultivas, de
aceidn fungiclda e insecticida, Los mismos estan formulados con las moléculas més avanzadas del
mercado para el control de patégenos.

Fertilizantes biglbgicos

Mayor crecimiento y productividad

El fasforo es uno de los nutrientes mas Importantes y necesarios para la correcta nutricion vegetal. Los
hiofertilizantes de Rizobacter para semillas de trigo, maiz ¥ girase!, elaborados a base de bacterias
promotoras de creclmienta (PGPR), salubilizan el fosforo del suels, mejoran la performance de los
fertifizantes fosfaradas, favorecen €l desarrolla radical y la evolucidn del cultiva,

La linea de fertillzantes bialégicos para ser aplicados en el tratarniento de semlllas de Rizobacter, esta
formulada con bacterias PGPR de |a especte Pscudomaonas fluorascens, especialmente selecclonadas y
evaluadas por nuestros investigadores porgque ofrecen propiedades sobresalientas gara incrementar el
crecimlento y productividad vegetal.

Fromueven sustancias estimuladaras del crecimiento [fitohormaonas: auxings, giheralinas y citoquining 5
gue inducen a la inkciacion radicular & incrementan la formacldn de ralces ¥ pelos radiculares,

beneficlando el desarrolio general de los cultivos.

Praducen, ademds, antibidticos y siderdforos que protegen a las plantas de patdgenas flngicos y mejoran
su cstado sanitario.

Adyuvantes
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La preparaclon de los caldos de pulverizacién no solo debe considerar Ia correcla eleccidn de los
sgroquimicos para resolver los problemas de Jas malezas, hongos © insectos. También es necesario
seleccionar adecuadamente el o los coadyuvantes a incorporar para hacer mids eficientes las aplicaciones.

Entre los destacados del mercado se encuentra Extremo®, desarrollado especialmente para que al actuar
sobre las superficies flsicas y quimicas de los caldos de pulverizacidn, nos permtitan |ograr una mds
eficiente performance del agroquimico empleado. Mayar cobertura, menor deriva, mayar absorclon de
los productos a pulverizar y mejor caildad de BgUa san algunos de los beneficlas que se obtienen con sy
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NUTRICION DE CULTIVOS

Nutricidn eficiente para crecimientos temprano

Rizobacter ofrece productos de alto valor agregado que garantlzan la llegada mds efectiva de los
nutrientes esenciales para el buen crecimients del cultivo.

fertilizantes microgranulados

A partir de una alianza con la empresa francesa De Sangosse, Rizobacter Introdujo en Latinoamérica la
tecnalogia de los fertilizantes micro-granulados, generando un salto cualitativg hacia ka eficacia y
precision en el proceso de fertilizaclon, facilitanda el rapido accaeso a los hutrientes, fundamentales para
la emergencia y buen desarrollo del cuftive. La correcta nutriclén de los cultivos a partir del uso de
fertilizantes tiene un papel fundamental para generar buenos findes y mantener la calidad de la
produccidn en un sistema sustentable,

La tecnotogla de mezcla quimica asegura la homogeneidad en la distribucldn de los nutrientes ya gque
cada granulo contiene el total de la composician mientras que su presentacidin micro-granulada y su
posicicnamiento junta a a3 semilla sin problemas de fitotox|cidad a las dosis recomendadas, permite una
raplda disolucién y disponibllidad de los nutrientes maximizando la asinilaclén por parte de las rafces
inclusa de los nutrientes con muy poca movilidad en el suelg come la son Fosfaro (PLy el Zing {Zn) adn
en situaciones de suelos frivs o sequias momentineas.

Por ultimo la Tecnologla de preservacidn del fdsforo (TP} asepura [a dispanibilidad del lon Ortofasfato
(forma en gue el fosforo se moviliza en la solucion de suefo) debido a que los dcidos orgdnicos gue o
compenen tienen mayor afinidad e impiden ¢l bloqueq por parte de fas cargas positivas de Cationes
presentes en el suela coma ser Calcio {Ca++), Hierra (Fe++} y Aluminio {Al+++] preserites en el suelo coma
tamblén de las cargas positivas de los complejos Himlcos Arcillosas,
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Fortilizacidn liquida para el tratamiento de semillas

Rizobacter ha desarrollado un fertllizante liguido para la aplicacidn de Zinc en tratamientos de semillas
de arroz, maiz trigo y sorgo. Su formulacidn floable {suspensién tancentrada) constituye una alternat|va
nutricional de facil uso para el productor. Carrige tempranamente |a deficiencia de este nutriente,
impactandn favorablemente sobre el crecimlento de la raizy la parte aérea. De csta manera, se promueve
el erecimiente tempranao de |as plantas y un mayor rendimienta de los cultivas.

Es compatible con terdpicos de semlllas hioldgicos y de shtesis gulmicas vy caomplementa
exponencialmente |2 accion de nuestro fertilizante micro-granulado que se aplica que en la Hhea de
slembra,

Status’

Pl"l-.;l:: el

Control de plagas
Cebos para el control de Plapas
En alianza con la empresa francesa De Sangosse, Rizobacter provee al mercado cebos para cambatir

plagas de babosas, caracoles y bichos balita que aparecen en los cultivos, especlalmente en aguellos
implantadas en slembra directa,

Insectlcidas para Granos Almacenados

Soluciones eficaces para el control y pravencién de infestaciones durante el almacenaje de granos v
semillas. Incluye productos especialmente desariollados en base a una selecta combinacidn de
componentes para contralar un espectro total de plagas sin dejar residuns peligrosos nl afectar el poder
germinativo de la semilla.

SERVICIOS

Pildorado de semillag

La tecnologia de pildorado de semillas provee importantes ventajas y beneflcias para los cultivos entre
los que se pueden mencionar:

Uno de sus efectos positivos 25 1a uniformidad ¥ homogenizacian de |as semillas de especies forrajeras,
lo cual facilita sustancialmente la tarea de siembra,

Par otra parte, permite incorporar a las sernillas -generalmente de tamafio pequefio-, un complejo de

fungtcidas, insecticidas e incluso fertiizantes especificamente recomendados para lograr una mejor
nutrician de los cultivos tratados, convirtiendo asi a la semilla en un “paquete da tecnologla”.
74
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La incarparacion en ias especies de leguminasas de |as bacterias especificas para cada una de estas
especies del género Rhizobium para maximizar el aprovechamlento de la capacldad de nodular de esta
famnilia de plantas.

Rizo;al
SEMILLAS

¥ Bioceres
= Semillas

Rizobacter comercializa todas fas variedades de trigo v soja de Bioceres Semilas®,

Con ciclos bien diferenclados para cubrir tadas las fechas de siembra y dlversos ambientes productivos,
todas las variedades promueven el mejor equilibrio entre rendimlents v calldad que demanda el
mercads.

Desde la plataforma blotecnoldgica mds avanzada de Latinoarnérica, innovamos a cada paso para
brindarte la mejar genétlca, tratamientos de semillas y soluciones de mangjo de cultivos.

Semillas de TRIGO

Informacidin sobre tendencias:

Rizobacter opera en diverses mercados; en funcidn a las Nneas de productos que apera; altamente
valorizados y demandantes de nuevas tecnologlas. Reclentemente publicado, el infome de la cdmara gue
nuclea a emnpresas de nuestro sector, en la actualidad un mercado de més de 2,550 millones de délares,
liderado por empresas multinaclonales, En dicho informe se destaca la actuacldn sabresaliente de
empresas locales entre ellas Rizobacter Argentina 5.A con un incremento en su participacién, Dicho
infarme no contempla los mercados internacionales,
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Alianzas estratégicas

De Sangpsse

Rizobacter e5 el representante en Argentlna de [a flrma francesa De Sangasse, empresa pianera y |der
en la produccian de cebos granulados para plagas. Los praductos Clartex® + RTD3 ¥ Clartex® BB se utilizan
maslvamente en los exigentes mercadas de la Comumldad Econdmica Europea. Los cebos han
demostrado estar a la vanguardia de las necesidades de! productor agropecuario, brindando una
novedosa solucidn a los problemas de babosas, caracoles y bichos bollta.

Es as] como, a travaés de esta alianza estratégica, Rlzabacter provee al mercado agropecuario de cebos
para combatir las nuevas plagas que se presentan en s|lernbra directa. Sen una excelante herramienta
para controlar las especies que tienen comportamlentos diferenclales comparagos £on otras mas
tradicionales, ya que son generalmente de hakitos nocturnos, viven debalo de los rastrojos y proliferan
en lugares dande sa acurmula mayor cantidad de humedad.

Los productes Clartex® + R TDS y Clartex® BB de De sangasse y distribuidos por Rizabacter son dos
instrumentas esenclales a tener presentes ala hora de controlar estas nuevas plagas.

Ademds, la Sociedad Junto con Oe Sangosse constiiuyeron la joint venture Synertech Industrias S.A. para
la produccisn y comercializacién de fertilizantes microgranuladas. Synertech inagurd su propia planta de
produccian del mundialmente canocide producto Microstar® en jualo 2016 en Pergaming. La planta
tiene una capacidad para praducir 50,000 toneladas anuales de fertilizantes micr ogranuladas.

Colaboraciones sin loint Yentures
Syngenta

Rlzobacter tiene una alianza estraiéglca con Syngenta, una de las compafilas globales lideres en la
Irwestigaclén, desarcolla, praduccion, comerclalizacién y venta de productos y soluciones de tratamignto
de serillas. Syngenta instald su Seed Care [nstitute en las instalaciones principales de Rlzabacter ublicadas
en Pergamino, para la investigacion, desarrolla, praduccidn, comercializacién v venta de productos y
coluciones de tratamiento de semillas de Syngenta en Argentina, incluyendo Maxim® Integral, Maxim®
Evalution, Suren® Plus, Rizopack® 420 HC, Ekey Top®, Function Pack® and Cruiser Pack?. Tambign
compramos de Syngents, para nuestra posterior distrlbucion, productos de tratamiento de semilllas
incluyends Maxim® XL, Maxim® Integral, Maxim® Evolution, Suren® Plus, Complnche®, Compinche® S,
Tenacius®, Tenacius® 5%, entre otros, Con la excepditn de Rlzopack®, el resto de bas marcas reglstradas menclonadas
en este parrafo, son de propiedad de Syngenta

El abjetive de Rizobacter, en esta relaclén camercial, as llegar rapidamente y con la agilidad gue la
caracterlza, a todas los puntas de deranda para cumplir can la prerisa de "Satisfaccién Total de los
Clientes".

Ciras colaboraciones

Rizobacter participa en una asociacion estratégica con Momentive parala distribuclén y comercializaclon,
dal conocido adyuvante de espray de sillcona de Momentive, Silwet®, en Argentina, Brasil, Bolivia,
Uruguay, Meéxico y Paraguay. Rizobacter tamblén se asocla con Valent Biosciencas LLC, Iider mundial €n
desarrolla, registro, fabricacidn y comercializacidn de productos biorracionales en las dreas de zalud
publica, silvicultura, proteccion de cultivos, sanidad vegetal, regulacién del crecimiento de as nlantas y
tratamientps post cosecha, centrandose en el desarrollo, marketing v distribucidn de tecnolog [as
inoculantes do préxima generacidn y de productos en las Estadas Unidos, Argentina, Canada, Mexico y

Brasil.
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A los fines de continuar con su expansién comercia |, &n el transcurso del ejercicio Rizobacter calebrd
contratos de distribucidn v comercializacidn de sus preductos, con diversas empresas tanto locales como
del exterfor, siendo los mds importantes:

a} el Contrato de suministre y distribucin celebrado con la firma Microbial Biclogical Fertilizer
Internatianal PYD LTD {MBE!), en ¢! mes de marza de 2020, plasmande la ratificacidn de una
exitosa relacldn camercial gue cumplié dlez afios de desarrallo,

bl el Contrato de suministro v distribucion celebrado con la firma De Sangosse, en el mes de
septiembre de 2020, para la venta de los productos RIZOLID® Y SIGNUM® en ciertos paises de
Europa.

Adicianalmente, Rizobacter entrd en un acuerdo con Ja firma BIOW!IDH, para la distribucidn exclusiva de
ciertos Bioestimulantes de propiedad de BIOWISH, en Argentina.

Rizobacter también suscribid contratos para la provisidn de servicios de formulacidin, en sus instalaciones
con distintas compafiias, siendo las mas importantes BASF, Syngenta, summit Agro, Corteva, entre oiras,

En el mes de septliermbre de 2020, Rizobacter suscribié un Cantrato de Distrlbucién con la compafila de
orlgen estadownidense Marrane Bio Innovations, Inc, empresa interpacional, Uder en soluclones
sostenibles de bioproteceion vegetal, El Contrata establece la distribucion exclusiva de un fertilizante
feliar, can una nueva tecnologla bicestimulante, en Argentina Urvguay, Paraguay y Bollvia.

Crecimiento an el mercado internacional

Rizobacter estd en constante crecimienta, En los Oltmes afios amplid su presencla en el mercado
internactonal con la comercializacidn de sus productos en Estados Unidos, Rrasil, Paraguay, Bolivia,
Canadd, Uruguay, entre atros, a través de sus sociedades subsidiarias, siendo fas mismas an I3 artualidad:
Rizobacter Do Brasil Lida,

Rizabacter del Paraguay 54

Rizobacter Uruguay S4A

Comercfalizadora Agropecuaria Rizobacter de Balivia 54

Rizobacter Colombia $a5

Rizabacter USA LLC

Rizobacter France 545

Rizobacter Indla PYT Lid.

Rizobacter South africa (PTY) Ltd.

e L e

Ertla actuatidad Rizobacter, participa en los principales mercadas mundiales productores de leguminosas,
siendo lider en inoculantes de soja can una partlclpacidn mundlal de 23%, seguida por empresas
multinacionales. € objetivo de nuestra empresa es patenciar y complementar las ventas de inoculantes
junto al resto de las lineas de preductos que poseemos ¥ que estamos complementando junte a nuevos
productos, can el objetive de ofrecer una oferta superadora y diferenclada,

El plan es alcanzar los US $ 80 millones en el negocia de exportacién en los préximos tres afios.

Una parte importante del crecimlento o vemnos provenientes de palses coma Brasil, Paraguay, Sudéfrica,
Estados Unldas, Bolivia, Uruguay, v es por eso que exlste una declsldn firme de tenar presengla fisica alll
a través de sus subsidiarias.

Muy importante para Rizebactar ha resultado I implementacion de un sistema de aduanaen plarta qua

simplificada la operatoria del comercio internacianal. £n el Gltima afio se destacs I3 aprobacion de sy
segunda Aduana en |a misma Planta, una singularidad que muy pocas empresas pueden obtener.
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Ademas de descentralizar |a cperatoria, agiliza cansiderablemente fos procesos de exportacion, aumenta
la capacidad operativa, reduce cstos y riesgos de dafios o roturas por imanipulec de personas ajenas a
la empresa; v asegura la cadena de frio, en (05 casas que sea necesario

Esta medlda prafundiza el perfil exportador de la empresa presente en mas de 35 palses de América,

Europa, Asia y Africa.

En los Oltimas cinco afios logré la aprobacién de 109 nueves registros de biotecnolugias para ser
comercializadas en mercados Internacionales. Inoculantes para Rumania, Turguia y Utranla; promotores
de crecimlento para Canadd y palses de Africa, y adyuvantes para Ballvia, para mencionar los casos mas

recientes,

Apertura por nea de productos glgbal duranite el elercicie 2019/2020
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Canales de distribucién

La Emisora cuenta con una amplia red de distribbidores
abarca toda la zona agricola de |3 Replblica Argenting,
el sur de |a provincia de Buenos Aires hasta el Norte del

En los palses donde los productas de Rizobacter estan
presentes, la distrlbucitn estd a cargo de cmpresas
que cubren las necesidades del mercado de las mas
impoartantes dreas agricolas del mundo,

Modiante Ja  constante  comunicacion  con las
distribuidores se obtiene un diagndstico exacto de las
tendencias para satisfacer las necesidades de los
clientes.

Atencidn al cliente

THLLD SFRESE
ChoAL.
T

gue
desde
pals.

localas

Con &l ohjetivo de satisfacer la demandy de los clientes Rizobacter se esfugrza por interpretar sus
necesidades y hacerles llegar canoctrnientas técnicos que permitan aptimizar la produccian.
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El Departamente de Comercizlizacion mantiene reuniones periddicas con los Distribuidores para
presentar nuevas lineas de productas, lanzar campaiias de ventas y desarrollar programas de
capacitacidn, atendlendo las solicitudes de los praductores agropecuarlos.

A través de la activa participaclén de la Empresa en convenciones, dias de campo y ensayos se les acerca
la tecnologia de punta aplicada a los productos.

El equipo de trabajo de Rizobacter estd siempre al servicio del cliente.

vinculacidn tecnoldzlca

Rizobacter mantlens una activa politica de vinculacidn tecnoldglca con Universidades v Centros de
Investigacion Macionales y del Exteriar, El obetive es canalizar an la industria privada las Investlgaciones
de estas Instituciones sobre el desarrollo de productos novedasas v eficientes. Las relaciones se
concretan mediante la firma de Impartantes convenios que exploran nuevas posibllidades que llegan
hasta la comerclalizacion,

Prateccidn del medlo ambiente

La proteccidn del medle amblente &5 una pregcupacidn permanente de todos los que trabajan en
Rizrabacter.

El cumplimiente de las reglamentaciones vigentes se extiende 2 la capacitacidn del personal, la
adaptacidn de la infragstructura v al tratamiente de los residuos sdlidos v [lquidos, asi como también al
cumplimiento de las pautas necesarias para ohtener la Certificacién en Gestidn Ambiental [norma 150
14001:2015).

Responsabilidad Social Empresaria

La Direccidn tiene un comprom|se permanenta con la mejora continua de sy sistema de gestién integrado
{Calldad, Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacianal), la prevencion de lesiones y enfermedades
ocupacionales de su persanal, la prevencidn de la contaminacidn ambiental v el cumplimiento de |a
legislacion pertinente; brindando los recursos para ef crecimienteo en la farmacidn y competencia de su
personal y en |3 tnfragstructura necesaria para la satisfaceldn de sus ¢lientes.

Muestrg campremisa con la sociedad se corona con |os programas de Responsabilidad Social Empresaria
¥ nuestra destacada partlclpaciin en acciones solidarias en ONG, fundaclones, hospitales y colegios,
destacando nuestro programa de becas 3 estudiantes secundarios de escuelas técnicas, agrivolas,
bachilleres y comerr| ales,

Compliance — Programa de Integridad

Rizobacter Hene un Codigo de Etica v un conjunto de peliticas de compliance junto con un canal de
denuncias andnimo para notlficar cualquier incumplimiento y activar un proceso de investigacion que
integran su Programa de Integridad.

El Programa de Integridad esté Integrado por:

. Codiga de Etica

. Ll Acuerdo de Confidencialidad, Propledad de Derechos, Politica de camunicacidn electronica v
usc de herramientas de trabajo

. Paolitica sobre el Uso de Informacidn Privilegiada

] Politica de Infarmes de Cumplimlenta
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. Politica contra el Soborne v la Corrupcidn
* Politica sobre Sanclones Econdmicas y Cumplimiento de los Controles del Comerglo Internacional
. Polltlca de Transacciones entre Partes relacionadas y sus directrices

Callficacién de Riesgo

Con fecha 3 de junio de 2020 FIX 5CR 5.A. Agente de Callficacidn de Riesga ("FIX") subid |2 calificacidn de
largo plazo de Rizobacter. 3 A-{arg) desde BBB+ arg) debido a una mejora constante en el desempefio de
la compakila que se tradujo en mejores margenes y &n una calda de niveles de endeudamienta. Canforme
se detalla en el informe FIX espera niveles de endeudamiento a través del ciclo, en torno a los 1.5 EBITDA
con margenes da rentabilidad estables v niveles de deuda financiera en torno a USD 70 MM, con una
cobertura de interesas con FBITDA por encima de 2.0x, En |inea con la suba de las calificaciones de fargo
plazo, FIX subtd a A2{arg) desde A3(arg) las calificaciones de corto plaze de la Sociedad. El Infarme de
callflcacién completo & encuentra publicado @n
https:ffwww finscr.comfemisorfdew?type=emisor&id=577

X1l FACTORES DE RIESGO

Se recorienda a los potencioles inversares que antes de tomar decisiones de inversidn respecto de fos
Obligaciones Negoclables, consideren delenidemente fos riesgos e incerfidumbres descriptos en of
presente capfiulo, y cualquler otre informocidn inclulde en otros capitulos de este Prospecto, st como
posteriormente en los foctores de riesgo odiclonales que puedan incluirse en los Suplementos de cado
Serie gue se emita baja ef Progroma. Los riesgos e incertidumbres descriptos o continuacidn tienen por
objeto resaftar tanto los riesgos que generalmente afectan o Argentine ¥ @ la industria en que fo Sociedod
opera como asf tombién los riesgoes e incertidumbres especifices de fa Socieded y de los Obligaciones
Megociables,

ta informacion contentde en ef presente copitule cluye proyecciones que estdn sujetas o rfesgos €
incertidumbres. Los resultados reales podrfon diferiv significutvamente de aquelfos previstas en estas
provecciones como consecuencis de numerosos foctores.

Los foctores de riesgo enumerados en esta seccidn no constituyen fos Gnicos riesgos relacionados con
Argentina o con fas aclividades de la Sociedid o con las Obligaciones Negacimbles, y pueden existir atras
riesgos e Incertiduabres que en este momento no han flegodo o conocimiento de lo Sociedod o gue gsig
gciumimente no constdero significotives,

Factores de riesgo relacionados con |a Sacledad y con el sector en el gue la Sociedad se desarrolla
En general:

Una parte importante de nuestras operaciones, activos y clientes estan uhbicados en Argentina. £n
consecuencia, los resultados de nuestras aperaciones dependen en gran medida de las condicionas
macroecondmicas, regulatorias y politicas predominantes habitualmente en Argentina, incluyendo los
indices de inflacidn, desemplen, tipos de camblo, modificaciones en la tasa de interés, camblos en el
marco regulatorio de la actividad bancarla, en la politica de gablernae e inestabilidad sockal, , el control de
la crlsis sanitaria provocada por la pandemia del COWID-19, entre otros, Las medidas del Gabierno
Argenting y otros acontecimientos politicos, econdmicos, nacionales a Internacienales que puedan tener
impacto en Argenting o que |a afecten de alguna manera en relacian con |a ecanomla, incluyenda las
decisiones en materta de inflacian, modificacianes en el marco regulatorlo de la actividad bancaria, tasas
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tde interés, controles de precios, controles de cambio e impuestos, inestabilidad social vy cambios en la
politica de gobierno, han tenfda y podrian tener un efecto sustancial sobre las cntidades del sector
privade.

Por otra lada, Rizohacter opera an mis de 25 palses v [as consecuenc|as macroecondmicas de cada pals
pueden tener influencia en los resultados de la empresa. A ia fecha Rizobacter tiene saciedades
subsidiarias, en paises estratéglcos a nivel regional y glakal, siendo las mismas: (3) Rizobacter do Brasil
Ltda; (b) Rizohacter del Paraguay S.A.; (c) Rizobacter Uruguay S.A.; (d) Rizobacter Colombia SAS: {e)
Comnercializadara Agropecuaria Rlzabacter de Bolivia 5.4.; (f) Rizobacter France SAS; (g) Rizobacter South
Africa [PTY) LTD; {h) Rizobacter USA LLC. En el resto de los pafses en los que Rizabacter comerciallza sus
praductos, bo hace a travds de distribuldores locales que tienen experiencia y conoclmlenta del mercado
de cada pais. Asimismo, |os responsables comerclales de Rizobacter en algunas subsidiarias, se gncargan
tamblen del desarrolle comercial y expansién de mercado en paises aledafios a donde estd ublcada dicha
suhsidlaria {i. e. el responsable comercial en Rizobacter Francia, se enca rga de cerrar negoclos en toda la
Unidn Eurapes; el responsable comercial en Rizobacter Suddfrica Io hace en el resto del centra ¥ sur de
Africa; el respansable comercial en Rizohacter USa, tamblén maneja comercialmente Canadd y México).

Los mercados financieres v de capitales de |2 Argentina se encuentran, hasta clerto punto - y al margen
de |os riesgos estrictamente [ocales-, influenciados por las condiciones ecantmicas v de mercade de otros
paises. 5i blen ks condiciones macroecondmicas son difereries en cada pais, la reaceidn del inversar anle
las acontecimientos de un pals puede tener un efecta importante en |os tltulos de una emisora en otros
paises, incluyendo s Argentina. En el pasade, inversores y depositantes nacionales e internacionales
respondieran a la incertidumbre regional retirando los capitales invertidos en activos finahcleros yen
bancos de la Argentina. En'dichas ocaslones, osta fuga de capitales redujo las reservas internacicnales
del BCRA, asi como el suministro de dinero y la llquidez del sistema financiero v del mercade de capitales
argenting.

Diferentes crisis de los mercados extranjeras con incidencla a nivel mundial han generado recesiones g
diflcultades econdmicas en lus paises desarrallados, con influencia directa e indirectz en |os paises como
la Repiiblica Argentina. El mercade financiero argenting se encuentra expuestn, en un alto grado de
sensibllidad, a la influencla de las condiciones econdmicas vigentes en mercados extranjeras,

Situaciones de fuerza mavyor, clarre de mercadas, cantroles de goblernas, crisis globales, competencia
desleal tambidn podrian afectar significativarnente las aperaciones de Rizobacter v consecuentemente
perjudicar el repago de las Obligaciones Negociables.

En porticular:

Las actividades de fa Sociedad dependen de fas condiciones econdmicas de fos pafses en los que opera o
5E Dropone operar.

Debldn a que la demanda de productos agrapecuarios y agricalas en general se correlaciona con las
condiciones econdmicas prevalecientes en el mercada local, que a su vez depende de la sltuacion
macroecondmica del pais en el que estd ublcada el mercado, |a situacion patrimonial ¥ los resultados de
fas aperaciones de la Socledad dependen, en gran medida, de las condicianes politicas Yy econdmicas
periddicaments prevaleclentes en |os paises en los que ¢peramos o nos proponemos operar. Los paises
latinoame ricanas histdricamente han experlimentade periodos irregulares de crecimlents econdmico, as/
como recesion, perfodos de alta inflacidn e inestabllidad ecandmica. Algunos pafses han experimentado
graves crisis ecandmicas, que todavia podrian tener efectos futuros. En conseciencia, los pobiernos
podrian no contar con los recurses financieros necesarios para implernentar reformas e rmpulsar el
crecimlento. Cualguier situaclon econdmica adversa podria tener un efecto adverso significativa en las
actividadas de la Socfedad,
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Podemos ser ofectados negativamenie por las condiciones econdmicas mundiales.

Nuestra capacidad para continuar desarrollande y haciende crecer nuestre negocia, construir canales de
distribucién ¥ generar ingresos por ventas de productos puede verse afectada negativamente par kas
condlciones econdmicas mundiales en el future, Incluida la inestabllidad en los mercadas crediticios, [a
disminucion de la confianza de los consumidores y las empresas, la fluctuaclén de los precios de los
productos ¥ tasas de interds, tlpas de cambio volatiles y otros desafios gue padrfan afectar la economia
global, corno el camblante entorno de regulacidn financiera. Par ejemplo, nuestiqs clientes pueden
experimentar un deterioro de sus negocios, escasez de fiujo de efectiva o dificultades para obtener
flnanciamiento, lo gue podria afectar negativamente |a demanda de nuestras tecncdoglas, productas ¥
servicios. Ademds, nuestras ganancias pueden verse negativamente afectadas por las fluctuacianes en el
precio de ciertas productas, como granes, leche, carne, biocombustibles y binmateriales. 5i los preclos
de los productos basicos se ven afectados negativamente, el valor de nuestros productes podria verse
afectado directa y negativamente. Ademds, los ingresos de |os productores han sldo histéricamente
afectadas negativamente par los grecios de los productos basicos. Como resultado, las fluctuaciones en
los precios de los productos basicos podrian tener un impacto en |as decisiones de compra de |03
productores y afectar negativamente su capartidad y decisiones para comprar nuestras semillas o
productos que incorporan nuestea tecnologla patentada. Mo pademos anticipar tod 25 133 fOras e gl
gl clima econdmlco actual v las condiciones del mercada financiero podrian afectar negativamente a
nuestre negocio,

Riesgo por oumente de costos y fimitacidn de importaciones

Una suba significativa de costos y una limitaclén en la importacidn de materias primas o productos
terminados podria tener un efecto sustancial y adverse en las ventas de la Sacledad y, en consecuencia,
pcaslanar una reduccion n sU3 Ingresos,

El riesge de disponibilidad de materlas primas, creermos que es un riesgo acatadae, debido a que operamas
&n 5L gran mayoria can empresas multinaclonales.

Riesgos climdlicos

La Inversién en Ohlipaclones Negociables de una empresa como Rizahacter, dedicada a ofrecer productos
v servicios para el sector agro, pueden estar influencladas basicamente por el factor clirmdtica, slendo 2l
riesgo principal del sector.

Factores climaticos extremas en el pals o en el exterior podrian tener un efecte sustancial y adverso en
las ventas de |a Sociedad v, en cansecuencia, ocasignar una reduccion en 543 INgresos,

La creacion de nuevos impuestos relacionados con ef sector agropecuario podria tener un impacto adverso
en ef resultads operative de o Sociedad

Una suba o la creacidn de nuevos impuestos al sectar agropecuario poadiia tener un efecto sustancial y
adverso en |as ventas de la Sociedad. Un incremento &n los Impuestos a |as expartaciones podria tener
comeo resuliads una reduccién del precio neto de los praductos de |a Socledad, y, en consecuencia,
ocasionar una reduccidn en sus ingresos. Asimisme, un incremento en el impuesto inmabiliario sobre
parcelas rurales podrfa acarrear aumentos en los grecios de los convenios de arrendamiento v en la
rentabilidad de los productores. €l impacto de tales medidas o de cuatquler otra medlda futura gue
pudiera adoptar el goblerne argenting podria afectar en forma sustancial su situaclén patrimonial y &l
resultado de sus operaciones.

Lo implementaciin de la estrategia de negocios de fa Socfedad depende de su primera linea gerenciol
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El £xito de la Sociedad depende en gran medida del desempefio de su Management v otros ejecutivos
claves v de su capacidad para contratar ejecutivos de primera linea y otros empleadas altamente
capatitados. Las futuras operaciones de la Sociedad podrian verse afectadas si sus ejecutivos de primera
lineay otro personal clave se desvincularan de la empresa, El nivel de competencia para captar ejecutivos
the primera linea es intenso y no puede parantizarse que la Sociedad podrd conservar a su personal actual
o atraer persanal fddneo adicional. La mayorfa de los ejecutivos de primera linea y personal clave de la
Sociedad no ha firmado cantratos de na campetencia. La desvinculaclén de un ejecutive de primera Inea
podrfa obligar a los demds a desviar su atencldn Inmedlata def cumplimiento de sus obligaciones para
buscar un reemplazo. 5i la Socedad no pudiera incorporar ejerutivas de primera linea para cubiir
vacantes de manera opartuna, su capacidad para implementar su estratagia de negocios podria verse
limitada, afectando sus negocios y lns resultadas de sus operaciones.

Dependemos de nuesire personal cfove y colaboradores de Investigacidn v podemos vernos afectados
negafivamenie si no podemos alraer v retener persona! cientiffco v comerclol calificado.

Muestro negocio depende de auestra capacidad de reclutar y mantener personas altamente calificadas a
través de acuerdos directos de empleo o calaboracian, con experiencia en vna variedad de disciplinas,
que incluyen Blologld, quimica, agronomia, prograrmaclén matematica y otras materias relevantes para
nuestra negocio. Nuestra capacidad para reclutar una fuerza laboral de este tipo depende en parte de
nuastra capacidad para mantener nuestro liderazgo en Argentina y América Lating. Mantener nuestra
capacldad para atraer trabajadores altamente callficades e institucianes rientificas ideres depende en
parte de nuestra capacldad para mantener una plataforma tecnoldgica sdlida e instalaciones de
vanguardla, asi come nuestra capacidad para comercializar nuestra tecnologla de manera consistente ¥
exitosa. No se puede parantizar que podamos mantenar capacldades cientificas |lderes o contlinuar
manteniendo con éxito tecnologla avanzada en el mercado.

Mo celebranos acuerdos de no competencia con nuestros empleados v, por lo tanto, es posible gue no
podamos evitar que nuestros competidores se beneficien de lo experiencia de nuestras antiguos
empfeados.

Mo celebramos acuerdos de no competencia con nuéstros empleados, lo que nos impide limitar a
nuestras empleados clave @ unirse a nuestros caompetidares o competir directamente contra nosotros.
Como resultado, es posible gue no podamos evitar que nuestros competidores se beneficien de la
experiencia de dichos empleados. La competencla directa de un exempleado podrla afectar de manara
ardversa nuestro negocic, Ios resultados de fas operaciones y |a capacidad de capitalizar nuestrs
informacion.

Lo competencio en ef segmento de productivided de cultivos es alta y requlere continuo desorralio
tecnoldgico,

Actualmente nos enfrentarnos a una competencla, directa e indirecta, significativa en los mercados en
los que operamas. Los mercados de productividad de cultlvos som intensamente campetitivos v
idpidamente cambiantes. Muchas compaiilas dedicadas al desarrollo de productos en el segmento v la
rapida comercializacion de un nuevo producto puede ser una desventaja campetitiva Importarnte.

tomo ejemplo, algunos de nuestros ¢ompetidoros tienen presupuestos mds  significativos en
Imvestigacitn y Desarrallo para da productividad de cultivos. Aslmismo, nuestras pasados colahoradores,
an virtud de haber tenido acceso a nuestra tecnologla, pueden utilizar tal conocimiento para hacer sus
propios desarrollos.

En la mayaria de los segmentos de las mercados de productividad de cultives, el nimero de productos
disponibles para los clientes finales aumenta canstantemente a medida que se introducen nuevas
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productes. Es posible gue no podamos competir con éxito contra nuestros competidores actuales v
futuros, lo que puede resultar en reducciones de preclos, margenes reducidos y la incapacidad de lograr
fa aceptacion del mercade para productos que contienen nuestra tecnologla Ademds, muchos de
nueestios competidores tienen recursos financlerns, de marketing, ventas, distribucion y técnicos
sustancialmente mayores a 05 huestros v algunos de nuestros competidores tlenen mas experiencia en
investigacidn y desarrclle {71+ 0", asuntos regulatorlos, fabricacidn v comercializacion, Anticipamos una
mayor competencia en el futura a medida que nuevas compafifas ingresen al mercada ¥ nuevas
tecnologias estén disponibles. Los prograrmas para rejorar la genética v los productos quimicos para la
proteccion de cultivos generalimente se concentran en un nimere relatlvamente peguefio de grandes
EMpresas, mientras que los enfoques no gendticos estdn en marcha con un conjunte més ampllo de
empresas. Las fuslones y adguisicionas en las industrias de clenclas de las plantas, meredientes
alimentarios especializados y biotecnologla agricola, semillas v productos quimicos pueden dar lugar a
que se concentren alin mas recursas entre un nimero menor de nuestros competidares,

Muestra tecnalogia pucde quedar obsaleta o resultar antiecondmica por los avances tecnolégicos o
enfoques completamente diferentes desarrollados per uno o mds de nuestras competldares, lo que
Impedird o lmitara nuestra capacidad de generar Ingresas de la comercializacidn de nuestra tecnologla,
Muestra capacidad para competlr eflcazmente v lograr el éxito comerclal depende, en parte, de nuestra
capacidad para controlar los costos de fabricacidn v comercializacian; fijar precios y comerclalizar
nuestras praductos e manera efectiva, desarrollar con &xito un programa de comercializacion efective
¥ una cadena de suministro eficients, desarrallar nuavas productos con propiedades atractivas para los
productores ¥ comerclalizar nuestros productos rdpidamente sin incurcir en costos regulatorios
Importantes. €5 posible que no tengamos éxlto en el logro de estos factores y cualquier falla de este tipo
puede afectar negativamente nuestro negocio, resultados de operaciones v condicidn financiera.

Fadlemos no ser exitosos en el desarralfo de nuevas tecnologius comerciolizables.

Huestro éxito depende, en parte, de nuestra capacidad para identificar y desarrollar nuevas tecnologias
de alt valor para la productividad de cultivos para su use en productos comarciales. Sin perjuicio de
nuestros esfuerzos v la de nuestras colabarados para conseguir este ahjetivo, pude tamar varios afios el
desarrallo de un producto y su comercializacldn.

Los tratamientos biolSgicos que desarrallamas pueden ng ser exitosos o no ser comercializados, por
cualquiera de |as siguientes razones:

* nuestros tratamientos bioldgicos pueden na ser exltosamente validados en los cultivos
especificas para {os que fueren desarrollados;

. nuestros tratamiantos bicldgicos pueden no lograr el efecto deseado en los cultivos
respectivos;
. nosotres o neestros socios o colaboradares pueden oo obtener las aprobaciones

regulatorias para nuestros tratamientos bioldgicos;

. nuestros competidores pueden lanzar en el merade tratamientos bioldgicos mads
electivos;
" puede no existir un mercada para nuestros tratamientos bioldgicos o tales productes

pueden no ser no exitosos comerclalmente:
- podemas no abtener derechos de propiedad intelectual para nuestras tecnologias en
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algunas jurisdicciones u, obtenidos, pueden ser cuestionados por  nuestros
campetidores.

Nuestra negocio v 1 comercfalizacién da nuestres productos en proceso de desarroflo estdn sujetos o
varias requiagciones gubernamentales y puede existir un refroso en la abtencidn de tafes oprohaciones

regulatorips,

Muestro negocio estd suleto generalmente a dos clases de regulaclones: (I} aguellas gue aplican a
nuestras operaciones,; y (it} fas que se aplican a los productas que contienen nuestra tecnelogfa. Somos
resnonsables para solicltar v mantener las aprobaciones repulatorlas necesarlas para nuestras
cperaciones, Si ng e reciben tales aprobaciones o si no 52 cumple con el régimen regulatorio aplicable,
podria afectar negativamente nuestras aperacionss y nuestra estrategia comercial. Ademds, podemas
enfrentar dificultades para obtener aprobaciones regulatorias en jurisdicciones en las gue no hemos
operado previamente o en |as que tenemaos experiencla limitada,

El desorralio de nitevas productos es lento, riesgoso e incierto,

Lal+ O enla Industria es costosa, camplela, prolangada e Inclerta, Fodemos pasar muchos afios v dedicar
importantes recursos financieros y de otro tipo a desarrollar productos que nunca generen ingresos o
leguen al mercado, Muestro proceso de desarcallo v comerclalizacldn de tecnolopias Imollca varias fases
¥ puede llevar varios afios desde ef descubrimiento hasta la comercializacion de un producto. Algunas
praductos nunca alcanzaran las etapas finales de desarrollo,

El desarrollo de productos agricafas nuevas implica riesgos de falla inherentes al desarrolio de productos
basades en tecnolegias innovadoras y complejas. Estos riesgos incluyen |a posibilidad de que:

*  nuestros productos no funcionen como se espera en el campo;

» puestros productos no reciban los permisos regulatorios necesarios ¥ las autorizaciones
pubernamentales en lgs mercados en los que pretendemaos vender|os;

s nuestros productos puedan tener efectos adversos en los consumidores;

*  nuestros competidores desarrollen nuevas productos que tienen otras caracter(sticas mas atractivas
que nuestros productos;

s nuestros productos sean vistos como demasiado caros por los productores 20 comparacian con las
praductos competltivos;

+ es posible que no podames abtener protecelan de proptedad intelectual para nuestros desarrollas
en |as jurisdicciones necesarias; ¥ .

&  terceros puedan desarrollar productos superiores o equivalentes.

L a insolvencia de fos clientes podric impoctor en la situacidn financiera de la Emisarn

Otras factares de riesgos estdn relacionadas a la particularidad del mercado en que opera, tanto lacal
como de exportacidn, en su mayoria operando a través de dientes bajo la estructura de distribucion,
grandes empresas y en forma directa a productores. Las condiciones econdmicas del pals, las
fluctuaciones de los precios de los commaditles, los factores climadticos o bien malas decisiones de
negoclos de nuestros clientes pueden afectar la rentabilidad de nuestra empresa, y verse perjudicada a
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traves de (neabrabllidad. Las declsiones da otorgamiento de crédito [os clientes estdn sustentadas en la
trayectoria de cumplimiento v en gl conocimiento tervitorial de las clientes por parte de B red comercial
de la Socledad. Para mitigar el riesgo de incobrabilidad, 13 empresa cuenta con un seguro de créditos
suscripto con la firma Insur, cuyo principal objetivo es una evaluacién conjunta de riesgo crediticio de ka
cartera de cllentes y un intercamhio de informacion para la torma de declslones. A la fecha de
presentacion del presente Prospecto, la cabertura de nuestras cuentas a cabrar supera el 55%.

Pademos experimentar dificuftades en los cobros.

vendemos algunos de nuestros productos en farma direcia v a través de nuestras distribuideres, En cada
£aso, 5 pasible que no recibamos los pagas a los gue tenemos derecho, debida a la falta ¢ la negativa
de las partes responsables de pagar los montos adeudadoes. Mo reclblr los montes adeudados a nosotros
padria tener un impacto adversa en nuestro negocio.

Nuestro negocio es altamente estacional v se ve afectado por factores gue estdn fuera da nuestra control,
lo gue puede cousar que nuestras verias v resultados operatives fuchilen significotivamente.

La venta de nuestras productos depende de las termporadas de stembea y crecimiento, que varian de un
afio a atro, y $e espera que den como resultado patrones altamente estacionales y fluctuaciones en las
ventas y la rentabilidad. Las condiciones climdticas v los desastres naturales, como lluvias torrenciales,
granize, inundaciones, condiciones de congelaclédn, tormentas de viento, sequias o Incendias, tamblén
afectan las decisiones de nuestros distribuidares, ¢llentes directos ¥ usuarios finales =obre fos tipos y
cantidados de productas a utllizar, A medida gue aumentamos nuesitas ventas en nuestras mercados
actuales y nos expandimos a nuevos mercades en diferentes gecgraflas, €5 poslble gue experimentemos
diferantes patrones de estacionalidad en nuestro negario, Las interrupciones pueden ocaslonar demaoras
en fa casecha o slembra par parte de fos productores, lo que puade llevar 3 que los pedidos se trasladen
a un trimestre futuro, lo que podria afectar negathvamente fas resultados del trimestre en cusstidn v
casar fwctuaciones en nuestros resuitados operativos. Las variaciones estacionales pueden ser
especialmente pronunciadas porque nuestras lheas de productos se venden principalmente en ¢
hemisferia sur. Nuestras ventas de productos bioldgicos y otros productos de insumos para cultivos
tlenden a ser comparativamente bajas durante el tercer y cuarto trimestre de nuestro afie fiscal, ya que
las ventas relacianadas con la soja alcanzan su punto mdximo e el segundo trimestre. Sin embarge, las
estaciones de siembra y crecimiento, las condiciones climaticas y otras varlables de las que dependen las
ventas de nuestros praductas varfan de afia a aito y de trimestre a trimestre, Como resultade, podemos
experimentar fluctuaciones sustanciales en las ventas trimestrales,

La Seciedod posee deuda en ef corto plazo y no puede osegurar que dicho financiomiento esté disponible
en el futiro

La Saociedad ha obtenlda financlamiento mediante préstamos a corto plazg, las cuales al dia de fa fecha
han sldo cancelados yfo renovad os periddicamente. Sin perjuicio de ello, ne puede asegurarse que el
financiamiento de corto plazo esté dispanible en el futuro, lo que podeia tener un efecto
significativamente adverso sohre la situacion patrimonial, econdmica ¢ flnanciera, los resultados, las
aperaciones, las negocios, y/o la capacidad de repago en generat de la Emisora, asi coma su capacidad
para cumplir con sus ochligacianes hajo las Chligaciones Negociables.

Entre otras, las consecuencios adversas Incluyen;

» limitar nuestra capacidad de abtener financiamiento adicional para financlar capltal de trabajo
futuro, gastas de capltal, adguisicianes u otros requisitos corparativos generales;
w




= exigir que una parte sustancial de nuestros flujos de efectlvo se desting a los pagos del servicio de
la deuds en lugar de otros fines, reduciendo asl |a cantidad de flujos de efectiva disponitles para
caplial de trabajo, gastos de capital, adquisiclones y otras fines corporativos generales;

* aumentar nwestra vulnerabilidad aias condicianes econdmicas & industriales adversas en general;

«  limitar nuestra flexbilidad para planificar v reacclonar a los cambios en la industria en la que
competimos;

»  colocamos en desventaja en comparacion con otros competidores menos apalancados; y
= aumentar el costo del financiamiento.

Al 30 de junic de 2020, deblda 2 las condiciones macroecondimicas en Argentina, la Empresa no cumplia
ton ciertos ratios bajo el Crédito Sindicade v Obligaciones Negociables Privadas y obtuvo una exencidn
de los acreedores mayoritarios, Se dejs expresa constancia que: a) fa dltima cyota de capital e intereses
correspondiente al Crédito Sindicadp, tlene como fecha de vencimiento el dia 15 de marzo de 2021; v B
la dltima cuota de capital e intereses de las Obllgaciones Negociables Privadas, tiene camo fecha de
vencimlento el dla 5 de abril de 2021, Asimismo, s¢ agrega también gue la medicldn de ratios se lieva a
cabo con perlodicidad anual, al clerre de cada ejercicio. En virtud de lo expuesto, amhbos vencimientos
operan de manera previa al cierre de nuestro ejercicio econdm lea, motiva por el cual, una vez cancelados
los referidos endewdamlentos en las fechas de vencimiento pactadas, no corresponderd revisidn de
ratios, v no tendremos obligacién de cumplimiento de cldusulas relaclonadas con ratics financieras, ni
posibilidad de que oourra una aceleracion en los vencimientas de los mencionados endeudamientos.

Los cambins en Jos feves y regufociones a los que estamos sujetos, o de fos cuales podemaos estor sujetos
en e futuro, pueden aumentor significativamente nuestros costos de operacidn, disminuir nuestros
ingresns gperativos p ofectar nuestro Regacia,

Las leves ¥ las regulaciones que afectan nuestro negocio cambian continuamente. Responder a estos
cambios y cumpllr con los requisitos existentes y nuevos puede ser costoso v onerozo. Puedan ocurrir
carmbios on las leves v regulaciones que podrfan:

» deteriorar nuestra capacidad de abtener tecnologia y desarrollar nuestros praductos;

¢ aumentar nuestros costos de cumplimienta 0 aumentas en el costo para obtener las aprobaciones
regulatorias necesarlas para comercializar nuestros productos;

= fhacer gue nuestra tecnologia v productos gue la incarporan sean menos rentables o menos
atractivos en comparaclén con los preductos de la competencia; y

* nos desalienta a nasotros ¥ a otros colaboradores a ofrecer, ¥ a los mercados finales a cormprar,
praductas gue incorparen nuestra tecnologla.

Cualgulera de estos eventos podria tener un efecto adverso Impartante en nuestro negocio, resultados
de operaciones ¥ condicidn financiera.

Es posible gue se nos requiero pagar dafigs sustonclales como resultade de reclsmos de responsabifidod
del producto parg fos clicles no tenemas seguro.,

Los reclamos de responsabilidad del producto son un riesgo comercial para nuestro negocio,
particularmenie pargue estamos invelucrades en la venta de tecnologia y el suministro de productos
hiotecnologicos, algunos de los cuales pueden mostrarse en el futuro como nocivos para fas personas y

.




el medio ambiente. Podemos ser responsables si algdn producto que desarrallamos no ez adecuado
durante la comerciallzacidn, venta o consumo. Actuadmente no tenemos cobertura de egurg para tales
reclamos. Los tribunales han recaudado daRos sustanclales en los Fstados Unidos ¥ en otros lugares
cantra una serie e empresas de la industria agicala en los dltimos afios con base en reclamos par
lesiones presuntamente ¢avsadas por el uso de sus productos.

Las demandas de responsabilidad del producto contra nosotros, nuestras Joint Venture {“IV"] aterceros
que vendan nuestros productos que contengan huestra te enolagia podrian daftar nuestra reputacidn,
daiiar nuestras relacianes con nuestros colaboradores y atras contrapartes caomerciales y afecta material
¥ adversamente nuestro negoclo, resultados de operaciones, situacién financiera ¥ perspectivas,

Nuestras operaciones estdn sufetas o diversos riesgos para o salud v el medio omblente asociados con
Auestro uso, manejo y efiminacidn de materioles potencigimente tdxicos.

Mo pademos descartar el riesga de contaminacién o descarga vy cualquier dafio resultante de estos
materiales. Si estos riesgos se materfalizaran, podiiamas estar sujetos a multas, responsabilldad, dafios
& la reputacidn u otros efectos adversos en nuestro negotio. Se nos puede demandar par cualquier dafio
o contaminacion que resulte de nuestra uso o el uso por parte de terceras de estos materlales, o se nos
puede exighr que remedien la contaminacién, y nuestra responsabilidad puede exceder cualguier
cobertura de seguro y nuestros activos totales. Ademds, el cumplimients de s leves v regulaciones
armbientales, de salud v seguridad puade ser costose v puede perjudicar nuestros esfuerzos de | + D, i
na cmplimas con estos requisitos, padriamos ncurrir en costos y responsabilidades sustanciales,
Incluidas multas y sanciones clviles o penaies, costos de limpleza o gastos de canltal para el equipo do
control o los cambios operativos necesarios para lograr y mantener el cumplimiento. Ademas, no
podemnas predecir el impacto en nuestro negoclo de las leyes o regulaciones medicambientales, de salud
y seguridad nuevas o modificadas o cualquier cambio en |a forma en gue se interpretan ¥ hacen cumplir
las leyes y regulaciones existentes y futuras, Estas leyes y repulaciones actuales o futuras pueden
perjudicar nuestros esfuerzos de investigacion, desarrallo o produccidén,

Es posible que necesftemos financiamiento adicional en el futurs v es posible que Ag podaros obhtencr
diche financiuriento en rminos favorables, sf es que lo bacemos, Io que podria obligarnas a retrasor,
redueir o terminar algunas de puestras actividodes,

Es posible fue necesiteros rapltal adicional para fmanciar nuestros proyectos de tecnologia v desarrollo
de praductos y para proporcionar capital de trabajo paca financiar otios aspectos de nuestro negocio.
Aunque actualmente ereemos que nuestro efectivo y equivalentes de efectivo ¥ valoras negaclables
proparcionardn recursos adecuados para financlar nuestras operaclones, incluidos los gastos de
abastecimlento de tecnologia v desarrollo de productas, las gastos de capital planificades v los requisitos
de capital de trabajo para el futuro previsible, sin embargo, es posible que necesitemos financiamients
adicional futuro, debido a cambios en nuestra estrategla comercial o la oeurrencia de eventos no
anticipados.

Podemos tratar de emiti valores o aumentar el financlamiento de deuda adicional, lo que podria
someternos a paclos restrickivos gue limitan nuestra flexibilidad operativa v nos obligan a cumplir con
ciertos Indlces financiergs, Alternativamente, g5 posible que no podamos recaudar fondos adicionales
suficlentes en términos que sean favarables para nosotros. Sino recaudamos los fondos {UE requerimos,
nuestra capacidad para financiar nuestras operaciones, aprovechar las apartunidades estratégicas,
desarrollar y comercializar preductos o tecnologlas, o respander de otro modo a preslones competitivas
podria verse significativamente limitada. En tal caso, podemos vernos obligados a retrasar o finalizar
nuesiras inlclativas de desarrolle o la comercializacion de nuestra tecnologla y productas, resiringir las
operaciones ¢ otorgar licencias a nuestra tecnologla en términos que no nes faverecen. 5i no hay fondos
adecuados disponibles, es posible que no podamos ejecutar con éxite nuestra astrategia comercial o
continuar nuestro negocio.
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Nuestra incapacidod para pronosticor y adminfstrar con precisidn ef Inventorio podria resultar en un
deficit inesperado o un excedente de productos que podrfon dafiar nuestro negocio.

Estamos oblipados a3 producic inventarios de atgunos de nuestros productos vy controlamos nuestros
niveles de Inventarlo en funclén de nuestras propias provecciones de la demanda futura. Un prondstica
inexacto de la demanda puede deprimlr los valomenes de ventas y afectar negativamente |as relaciones
con las cllentes. Un prondstico Inexacto también podria dar come resultado un excese de productos gue
puede aumentar ios costos, afectar negativamente el Hujo de ca)a, reducir la calidad del inventario v, en
oltima instancia, crear cancelaciones de inventario.

Muestros negocios v operaciones podrian verse afeclados en casc de follas en ef sistema informdiico,
atagues cibernéticos o una deficiencia en nuestro segurldad informdtica.

A pesar de la implermentacion censtante de medidas de seguridad y de nuestros programas de seguridad
implementadas, nuestros sistemas Informéticos internos v los de terceros en los que conflamos son
vulnerables a dafios causados por virus Informiticos, mabware, desastres naturales, telecomunicaciones
de guerra contea el terrarismo v fallas eléctricas, ataques cibernéticos o Intrusiones clbernélicas. Internet,
archivos adjuntos a correos electrdnicos, personas dentra de nuestra arganizacidn o personas con acceso
a sisternas dentra de nuestra organizacidn. El riespo de una violacidn o interrupeidn de la segurldad,
particularmente a través de ataques cibernéticos ¢ Intrusiones cibernéticas, incluidos piratas
informétlcos, goblernns extran|eros v terroristas cibarnéticos, generalmente ha aumentada a medida
gue aumenta la intensidad v la sofisticacian de los Intentos = atagues e intrusiones de todo el mundo,
5i tal eventa acurrlera y causara interrupciones en nuestras operaciones, podria resultar ehouna
interrupcion material de nuestros pragramas de desarrollo de productos. Par ejemple, la pérdida de
datos de ensayos de campo completos o en curso o planificades podria ccasionar demoras en nuestros
esfuerzos de aprobacidn regulatoria v aumentar significativamente nuestres ©ostos para recuperar o
repraductr los datas. En la medida en que cualquier interrupcion o viclactdn de la segurldad resulte en la
pérdida o dafio de nuestros datos o aplicacionaes, o la divulgacidn Inaproplada de infermacidn confidencial
o de propiedad, podriamas Incurdic en reclamos legales y responsabilidad, dafios a nuestra reputacian y
més. El desarrolle de nuestros productos podria retrasarse.

Los sindicatos pueden solicitar, v han soficiteds, I sindicafizacion de algunos de nuestros empleados,

Endiciembra de 2016 v marzo de 2017, el Sindicato Argenting de Camioneraos {Sindicato de Choferes de
Camlones) {"5CC") v el Sindicate Argentino de Trabaladores Rurales y Estibadores {"Unidn Argentina de
Trahajadares Rurales y Estibadores” {"UATRE"), respectivamente, solicltaron la sindicallzacldn de algunos
empleados de la Sociedad. Con respects al primero, e SCC solicitd sindicalizar a los empleadas
mvolucrados en la logfstica v la operacidn de auto-elevadores, UATRE solicitd sindicalizar a los
trabajadores involucrados en el manejo y almacenamlenta de grancs relacignados can nuestro proceso
de tratamiento de semlllas que se reallza estacionalmente. Después de las negociaciones, tanto SCC
como UATRE llegaran a un acuerdo con la Soctedad en el que la Soctedad acordd contratar empresas
para llevar a cabo las operaciones cubiertas por cada sindicato. Cada empresa contratada acordd
indemnizar y rmantener indemne a la Sociedad en relacidn con cualquier reclame posterior de los
trahaladores registrados con el 5CC o la UATRE, segin sea el caso, ante la Sociedad.

Si surgen nuevas conflictos sindicales, pueden ltevar mucho tiempe su resoluciin. La ccurrencia de una
disputa sindical podria tener un efecto material adverso en nuestros costas y negocios, resultadas de
operacionsas y condicldn financlera.

A0




Cstomos sujetos @ las leyes anticorrdpcion v contra el lovade de dinero con respecto @ nuestros
operaciones nacionales e internacionales, v el incumplimiento de dichas leyes puede aperejfar
responsabilidod penal y civil v dafior nuestro negocio,

Estamos sujetos a la Ley de Practicas Carruptas en el Extranjero de Estadas Unldos de 1977 (LS. Foreign
Corrupt Practices Act), conforme fuere modificada, a la ley 27.401 v a las leyes antisoborno y antilavado
de dinaro dictadas en paises en los que realizamos actividades. Las leyes anticorrupcidn se interpretan
de manera amplia y nos prohfben a nosotros y a nuestros colaberadores autarizar, afrecer ¢ praporclonar
pagos o beneficios indebidos directa o indirectamente a los destinatarlos del sector publico o privado.
Mosotros o nuestros caolaboradores paodemos tener interacciones directas e indirectas con agencias
gubernamentales y entidades relacionadas con el Estado en el transcursa de nvestre negocio. También
es pasible gque clertos asuntos se presenten ante organizaciones pblicas internacionales. Utilizamos
colahoradores externos; ernpresas conjuntas y socios estratégicos, estudios de abogados y otros
reprascatantes para el cumplimienta narmatlv, reglstro de derechos de propiedad intelectual, defensa
de la desregulacitn, v otros fines en una variedad de pafses, incluidos aquellos que se sabe que presentan
un alto riespe de corrupcion como India, China v gaises latincamerlcanas. Podemos ser responsables de
las actividades corruptas u ofras actividades ilegales de estos terceros colaboradores, nuestros
empleados, representantes, contratlstas, socios v agentes, Incluso sl no autorizamos explicitamente
dichas arctividades. Ademds, aungue hemos implementado politicas ¥ procedimientos para garantlzar el
cumplimiento de las leyes anticorrupcién v relacienadas, no podemos garantizar gue todos nuestros
empleadas, representantes, contratistas, socles o agentes cumplan con estas leyes en toedo memento, El
ncum plimiento de estas leyes podria sameternes a guejas de denunclantes, investigaciones, sancignes,
acuerdos, enfuiclamlentos, otras o medidas cavtelares, suspensidn y exclusién de la contratacion con
ciertos gobiernos u otras personas, la pérdida de privilegios de exportaclon, dafios a la reputacidn,
cobertura de medlos adversos v atras consechenclas colaterales Siose inician investigaciones, o se
Imponen sanciones gubernamentales o de otro tipo, o si no prevalecemas en ningdn posible lilglo cvil o
penal, nuestre negocio, los resultados de las aperaclones y la condicidn financiera podrian verse
gravemente dafiados. Ademds, responder a cualquier accion probablemente resultard en una desvlacidn
materialmente slgnlficativa de la atencldn v los recursos de la gerencia y costos de defensa significativos
vy otros honorarios profesionales. Las acciones y sanciones que fueren aplicables podrian dabar nuestra
negocio, [0s resultados de |as operaciones y 12 condicldn financiera.

Alguras geciones de Rizobocter estdn sufetas o una orden fudicial,

E144% del capital acclanario total de Rizobacter estd sujeto a una medida cautelar en los autos “Gorostiza
Marfa Mictorla ofMac Mullen lorge y otros s/Medidas Cautelares”, Expadiente N° 76,745, en trdmite ante
el Juzgado Civil ¥ Camercial ™ 2 de San Micolds. En dicha causa, en fecha 5 de noviembre de 2012 Ia
Cdmara de Apelaciones Civil y Comercial de 5an Nicolds confirmé ¢l embargo sobre el 44% del capltal
social de Rizobacter cuya titularidad detentan Marcela Slivia Ripoll, lavier E. G. Ripoll y Pamela F. Ripall
en la praporcidn del 15%, Marla Marta Mac Mullen y Pedro E. #ac Mullen en la proparcion det 10%,
Stella Maris Mufioz en la proporcidn del 4% y lsabel Giménez Acosta en la proparcion del 15%. La medida
cautelar tamblén afecta el 30% de los dividendos que dichas acciones produzcan, sumas que estan
depositadas judicialmente, y conforme surge del Libro de Registro de Accionistas de la Sociedad.

La medids cautelar se refiere a los litigios entre accionistas histdricos de Rlzobacter sobre vna
transferencia de acciones ecurrida cn 1995 en los autas “Harnan, Miguel, Marcos y Martina ¢f Mac
Mullen Jorge Enrigue y otras 5f Accidn de nulidad”, Expedienta N° 76.806, en tramite ante el Juzgadc
Civil y Comercial N* 5 de San Nicalds, Provincia de Buenas Alres, guién, con fecha 26 de diciembre de
2019, se doclard incompetente y ordend enviar el juicio al juzgado Civil y Comercial N® 2 de 5an Nicolds.
Olcha resplucitn fue recurrida v se encuentra pendiente de envio a la Cdmara de Apelaciones en lo Civil
y Comercial del Departamente San Nicolds, La Sociedad no es parte del procesa judicial.
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El 2% de agosto de 2018, la Suprema Carte de lusticia de la Provincia de Buenos Aires, dictd sentencia ¥
resolvig: a) Rechazar por unanimidad, el recurso extraordinario de nulidad, y desestimar por mayoria, el
recurso de inaplicabilidad de fey, interpuestos por [a tutora ad fitem de los actores, contra la sentencia
de la Cdmara de Apelacien en lo Civil y Camercial del Departamento 5an Micolds que habla revocado —
parcialmente- |a resalucion de primera instancta en cuanto supeditaba la liberacién y restitucidn de los
fondas embargados en demasla a sus legitimos duefios al cumplimiento del art, 21 de la ley 6.716 hasta
la oportunidad en que pudiera preclsarse la basa regulataria y que para determinarse dicha cuantfa debla
realizarse una-pericia contable. En ese sentido, la Suprema Carte de Justicia de la Provincia de Buenos
Alres sostuve ques fi) las sumas cuya restitucion se persiguen nuncs debieron formar parte del praceso,
y (i) de]d sin efecto la produccion del Informe contable ordenado en la sentencla primera instancia pues
el informe emitido por el Banca Macién Argentina da curmplimisnto con la narmativa aplicable. Todo ello
con eostas ala recurrente vencida. En el mes de marzo de 2019, se presentss acuerdo entre las partes, a
los fines de distribuir dos fondos embargados en demasfa, v el Juezr actuante ordend librar las
transferencias conforme o acordado, previa regulacldn en farma provisoria de fos honocarlos de los
letrados intervinientes y su correspendiente pago. La Sociedad no es parte del proceso judicial.

Asimizma, La Carte Suprama de lusticia de la Nacldn dictaming en contra de los acclonlstas histdricos al
declarar la caducfdad de (3 instancia extraordinaria en el expedlente denominado “Giménez Acosta,
lsabel ¢f Mac hullen Jorge E s/ cumplimlento de contrato”, Expediente N° 45007, ¥ acumulados, en
tramite ante el Juzgade Civll y Comercial N*® 3 de Pergaming {ef “Julcio de Cumplimiento de Contrato®] v
guedar firme [a decisidn de fa Cdmara de Apelaciones de Pergamino que hizo lgar a la demanda y dispuso
el cumplimiento de |as prestaciones pendientes par parte de los demandados, esto es, el pago de las
ganancias o dividendos que peneraran las acciones objeto del usefructo constituido a favor de Miguel
Harnan dentra del plaza de su vigencia. Los demandadaos, en cumplimiente de la sentencla, depasitaron
ludicialmente |as surnas ordenadas, Es asl que la validez de |a compraventa de acciones instrumentada
cn el afio 1995 se encuentra reconocida por sentencla Judicial pasada en autaridad de cosa Juzgada. La
Sociedad no fue parte de la accidn |udiclal,

SIn perjuicio de eflo, los mismos accionlstas historicos de Rizobacter sollc/taron una medida de no Innavar
adicianal relativa 3 la misma transferencia de acclones en litigio, en Ios autos “Harnan Miguel v otros
¢/Ripoll Javier Enrigue Gaspar y otros s/Meadidas Cautelares”, Expediente H° SM ~ 11660-2016, gque
tramita ante el luzgado en lo Civil y Comerclal W° 2, Departamento Judiclal de San Nicelas. Sin embargo,
la Camara de Apelacianes en lo Civily Comercial de San Micolds revocd la medida de no nnovar can costas
ala vencida, con fecha 17 de abril de 2018, Pasteriarmente, el Juez de Primera Instancia, ordend efectuar
ciertas medidas para mejor. proveer, las cuales fueran defadas sin efecto por sentencia de la Cdmara de
Apelaciones en lo Civil y Comerclzl de San Nicoks, de fecha 6 de septlembre de 2018 por imprecedentes
e inconducentes ya que el proceso cautelar se encuentrs agotado._Todo ello con expresa Impasicion de
costas a la actora vencida, Se dela expresa constancia que la detallada en este parrafo es la Onica causa
judicial en |3 que la Sociedad es parte.

Con fecha 7 de agosto de 2020 la Soctedad publicd en la AIF bajo el ID 2642258 una nota informando el
estado de las causas Indicadas precedentemente. Toda ello fue ratificado por el directorio en su reunion
de fecha 10 de agosto de 2020 conforme acta que se encuentra publicada en la AIF bajo el 1D 2642910,

AASA Holding, es titular del 80% de las acciones de Rizobacter.

Del total de las acciones adguiridas por RASA Halding, 11,6 millones de acciones [gue representan el 29%
el capital social de Rizobacter), se encuentran sujetas a la med|da cautelar arriba mencionada
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Rasa Holding compré su participacién de control en Rizobacter con sujecldn a la medida cautelar y a 105
litigicis conexns en curso conforme surge del Libro de Registro de Accionistas de lg Sociedad. 5i talas
contingencias fuaran levantadas, Rasa Holding estaria ablfgado a pagar un precio de compra contingante
de JS417.2 millanes a clertos acclenistas vendedores de Rizobacter. A la inversa, si el tribunal decidiera
contra la fikre transmisibilidad de las acciones afectadas, Rasa Holding estarla abligado a devolver ciertas
acciones, reducienda asl su participacidn en el capital social de Rizobacter en funcion del éxito del litigio
en curso y suprimiendo la obligacian del precio de compra contingente. Dado gue validez de la
compraventa de accionss instrumentada en el afio 1995 se encuentra reconocida por sentencia Judiclal
pasada en autoridad de cosa juzgada y por sentencia de la Corte Suprema de Justicia de la MNacidn que
declard la caducidad de lainstancla extracrdinaria no es prabable que la participacidn acclonaria de Rasa
Holding en Rizobacter se vea afectada, ¥ por Io tanto Bioceres se verd obligada a pagar el precio de
compra contingente de US517,3 millones,

Cn &l caso de que Rasa Holding esté obligada a develver ciertas acciones debido al litigio en curso, dicha
reduceldn en la parttclpacidn accianaria de Rizobacter no afectarfa el control de Rasa Holding sobre
Rizobacter,

Las causas referidas precedentemente pueden ser cansultadas a través de la Mesa de Entradas Virtual
fMEY] v en tambidn en la AIF, en la seccidn “Hechos relevantes”, bajo los sipulentes nimeros de ID:

07- pep 2020 07 Apo 2020 18:10  INFORMACION JUDICIAL 4-2642258-0
11- Sep 2018 11 Sept 2018 12:00 HECHO RELEWANTE ' 4-5REO4AZ-D
05- hep 2018 06 Sept 2018 12:00 HECHO RELEWANTE A-587200-0
23 Abr 2018 23 Abr 2018 18:04  HR Sentencia de Cdmara medida de na innovar 4-568505-0
20Ene 201¥  20Ene 2017 17:51  Aclara medida cautelar A-449948-0
27 0ct 2016 27 Q¢t201608:33  Acciones legales inictiadas por accionistas 4-429740-0

Asimisma, la tenencla de RASA Holding estd sujeta a ciertas prendas que representan et 51,03% de su
tenencia en el capita! social de la Sociedad que garantizan ciertas obligacianes financieras, conforme
surge dal Libro de Registro de Acclonlstas de la Sociedad.

Lo Sodiedad no preve declorar dividendos en ef futuro prdxims,

la Sociedad no prevé declarar dividendas en efectivo a los tenedares de las acciones ordinarlas en ei
futuro préxime ya que, tanto el Préstame Sindicado, como las Obligaciones Negeciables Privadas v la
Nota Comvertible, contlenen restricelones a las facultades de la-Sociedad de distribulr dividendos durante
el plazo de vida de dichos créditos. Todo pago de futurss dividendos guedars a propuesia del Directorio
de la Sociedad v aprobacidn de los accionistas, y dependerd, entre otras cosas, de sus ingresos, la
siuacléan financiera, los requerimientos de capltal, el nivel de endeudamientn, las restricciones legales y
contractuales que se apllquen al pago de dividendos v otras consideraciones que &l directarlo y las
accionlstas estimen relevantes. Para més informacion, véase “Capltaltzacién y Endeudamiento al cierre
de cada ejercicio.” “Limitaciones contractuales sabre el pago de dividendos”.

Efectos de las Fluctuaciones del Tipo de Cambia.

Parte de las deudas financleras de la Sariedad estdn denominadas en Ddlares Estadounidenses. Por
consiguiente, ka devaluaclién del Peso frente al Délar incrementaria el alvel de endeudamiento medido
an Pasos de |a Saciedad . Par otra parte, las fluctuaciones de |os tipos de camble de divisas podrian afectar
nogativamente |a actividad econdmica en Argentina e incrementar el riesgo de Incomplimiento por parte
de ciertos cligntes de la Socledad ¢an respecto a los contratos denominados en Dalares Estadounkdenses
oblipados a es3 maneda,

43

-




En tal sentido, es de destacar que la reimplantacidn de los controles y restricciones al mercado cambiario
a partir de septiembre de 2019, fundamentalmente a pactie del Decreto de Necesidad v Urgencia N®
602/2019, ha generado una sitracidn de Incertidumbre respecto del mercado cambiario argenting,
provacando, entre otras cosas, el surglmiento de otras tipos de ddlares en el mercado cambiario, comeo
por ejemple, "ddlar contada con Fquidacidn® v *délar mercade electrédnicn de pago o délar bolsa”, “ddlar
turista”, ademds de surgir nuevamente el tipo de cambio ilegal o “délar blue o ddlar no aficlal®, todo lo
cual podrla repercutlr negativamente en 1os negocios de la Sociedad.

Por lo tanta, una devalvacidn del tipe cambio oficial, nuevas restricciones cambiarias impuestas por el
gobierna argenting, a blen el agravamiento de las ya existentas, podrian restringir adn mas o impedir el
avceso de la Sociedad a la divisa estadounldense, afectando su capacidad para cumplir con sus
compiomisos de deuda denominada en Délares Estadounidenses, Incluyenda el pago de las Obligacianes
Megociables de emitirse en dicha maneda. Véase la secchdn "Ung sfaniffcadivg fuctuecion del valor del
pese contra of Ddlar podria afector adversarmente o fg economia argenting™,

Rigsgos relacionados con Argenting

Los negocios de la Emisora dependen en gran medida de las condiclones econdmicas v politicas de fa
Argenting

La economia argentina ha experimentada una signiflcativa volatilidad en las dltimas décadas, incluyendo
diversos periodas de erecimiento alto, de crecimiento bajo e, incluso, de contracclén econdmica. En
consecuencha, los negorios y operaciones de la Emisora, han resultade y gueden en el futuro continuar
ser afectados y en distinta medida por acontecimientos econdmicos y palfticos; v otras hechos
significativos que afectan la economla argentna, como: |a inflacidn, crisis bancarias, los controles de
preclos, los controles de cambio; variaciones en |os tipos de camhbio de monedas extranjeras v tasas de
interes, fas polfticas de gobierng relacionadas al gasto & inversicn, aumento de impuestos nacionales,
provinciales o municipales y otras iniciativas gue incrementen la participacidn del gobierno en la actividad
econdmica, los disturbios civiles v |as preocupaciones de sepuridad locales,

Durante 2001 y 2002 Argentina atravesd un perlodo de grave rlsis politica, econdmica y social que
provocd una cantraccldn ecandmica significativa v generd la introduccidn de cambios radicales en s
paliticas adoptadas por el Gobierne Macional Euego de Iz corlsls, de acuerde con cifras revisadas
publicadas por el INDEC en Junic de 2016, el Producto Brute Interno (PBI) crecid 8,9% en 2005, 8,0% en
2006, 9,0% en 2007 v 4,1% en 2008, ¥ disminuyd 5,9% en 2009, En 2040 v 2011, el PBI crecic a 10,1% y
£,0% respectivamente, y disminuyd 1,0% en 2012, crecid 2,4% en 2013, se contralo 2,5% en 2014, volvid
acrecer 2,6% en 2015, disminuyd 2,2% en 2016, crecio 2,9% an 2017 v volvid a disminuir 2,5% en 2015,
[ acuerdo con las estimaciones preliminares publicadas par el INDEC, el PBl arrojd en el segundo
trimestre de 2019 un crecimienta de 0,6% con relacion al mismo perfodo del afio anterior.

Par su parte, el Fondo Monetarly Internacional, €n su inferme sobre las Perspectivas Econdmicas
tMundlates de octubre de 2019, proyecto una contraccidn de la economla argenting de 3,1% en 2019
debido 2 la pérdida de conflanza v al endurecimiento de las condiciones de financiamiento externa, y una
contraccion de 1,3% en 2020,

En el perlodo 30 de diciernbre de 20015 — 10 de diciembre de 2019 asumid la presidencia de Argenting of
ingeniero Mauricio Macri. Durante la adminlstracldn Macri se han implementado varias reformas
econdmicas y politicas importantes, entre ellas (i) reformas al Instituta Nacional de Estadisticas v Censos
con el objetivo de correglr [a informacion distersionada que dicho arganismo publicd durante [os Oltimos
afios en relacidn a la inflacidn, {ii) reformas en las operaclones camblarias 4 fin de eliminar restricciones
en el mercado de camblos, (I} refarmas en las operaciones de comercio exterior tendientes a sliminar
las retenciones a las exportaciones para el trigo, el maiz, la carne y productos regianales, ¥ a la reduccldn
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del 35% al 30% en el caso de ia sofa, {iv} ajustes a las tarifas de gas, transporte, agua y electricidad, {v)
implementacion de un régimen de sinceramiento fiscal con el abjeta de promover la declaracion
voluntaria de activos par parte de los residentes argentinos, (v} fijacion de una politica flscat para reducir
el déflcit fiscal primaric, {vl} plan de jubilaciones y pensiones, (vl] modificaciones al Impuesto a las
Ganancias [viil] reforma previsional, {ix) refarma tributaria v {x) la Ley de Financiamlento Productive N°
27.440, que introdujo importantes modificaciones a las leyes de Mercado de Capitales, de Obligaclones
Mepociables ¥ de Fandos Comunes de Inversidn, entre atra legislacidn complementaria v relevanta en la
materia,

Durante el perlodo abril 2 septiembre de 2018 2| peso sufrié una significativa devaluacitn con respecto
al ddlar estadounidense ante un panorama internacional mas desafiante como consecuencia de unga
cenfluencia de factores, En respuesta, el goblerna de Macri anuncio varias meadidas para estabilizar la
economia y afianzar la confllanza del mercado entre |as que se puedan destacar el aumento de las tasas
de interés a corto plazo v 1a celebracldn de un acuerde “stand-by" con el Fapdo Monetario Internacional
{“FMI*) por un rmonto de 1S5 50 millanes y tres afios de plazo, Para mayor infarmacion sohre los efectos
de la deprectacion del peso y variacidn del tipo de cambio ver "Ung significativa fluctuacion def valor def
peso contra ef Ddlar podrio afectar odversamente ¢ fir economia argenting” def presente capitulo.

A pesar de las medidas anunciadas el peso continwd su depreciacion vy, ante el agravamlento de otras
variables coma la inflacidn, pobreza, recesion y riesgo pais; el gobferno anuncio a principios de
septiembre de 2018 un nuevo grupo de medidas que Incluyeran, entre otras, la aplicaclén can caracter
transitorlo de nuevas retenciones a fas expartaciones del campe, Industria y servicios; mayor reduccion
de subsidias e inverslones plblicas v aumenta de partidas sociales.

Durante el transcursa del afio 2019 el peso continud sy depreciacion cotizande al 2 de enero de 2019
% 37,93 por cada délar estadoun|dense cerrando el afio al 30 de diclembre de 2019 en 5 A3,

En septiembre de 2019, como consecuencia de lps  acantecirientos econdmico-finane|eros
desencadenados luega de ias elecciones Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorlas de agosto de 2013,
el Peder Ejecutivo Macional establecid, por medio del Decreto 60919 v modificatorias, clertas reglas
extraordinarias y transitorias relacionadss con las exportaciones de blenes v servicios, con las
transferencias al exterlor ¥ con el accese al mercado cambiario. Asimismo, ante |a pronunciada v
sostenida calda de |os precios de negoclaclén de los titulos representativos de deuda poblica nacional, 2|
gobierno reperfild los venclmientos de determinadas titulos pdblicos por medio del Decrato 596/15.

El 27 de octubre de 2019 tuvleron lugar elecciones presidenciales v legislativas en las que el candidato
presidencial de la eoalicién Frente de Todos, Alberto Ferndndez, resulté electo como presidente.
Fernandez asumlé el cargo el dia 10 de diciembre de 2019 y a la fecha ha anunciado e implementade una
serie de reformas econdimicas v politicas significativas, entre |as que se destacan: (i) dejar sin efecto, por
medio del Decreto 37/19, el Iimite de pesos 4 por cada dolar estadounidense establecido por el Decreto
793f18 v fijar una allcuata de derecho de exportaclén del 9% para las demds exportaciones alli
enumeratfas; {|I} la suspension del Consenso Flscal, v (iii) la aprobacién de [a ley N® 27.541 "Lay de
solidaridad social y reactivactdn productiva en el marco de fo emergencio piblico” por la cual se dedlara
la emergencia pablica e implermentan Importantes modificaclones en materia econdmica, flnanciera,
fiscal, administrativa, previslonal, tarifaria, energética, sanitaria v social; coma ser: {3) el congelamiento
y revisldn del marco de las tarifas de tuz ¥ gas por 180 dlasiplaza prorrogado por 180 dfas adiclonales
mediante el Decrete 543/20 del 1% de junia de 2020}, (b) 13 suspensitn y modificacion hasta el 21 de
diclernbre de 2020 de las férmulas de actualizacidn jubilatoria, (o) un impuesto del 30% a, entre otras
operaciones, ky compra de divisivas extranjeras para atesoramientq, {d} aumento de las alicuotas de
Biznes Personales, (e} eliminacién del impuesto cedular, (f} el otorgamienta al poder gjecutive de la
facultad —hasta el 31 de diclembre de 2021 - para fijar derechos de exportarion cuya allcusta no podra
superar en ningim caso el 33% del valar imponible o del precio oflclal FOB, (g} el incrementa de las
retenciones a la saja al 33% y |a reduccién de las alicuotas aplicables a arve|as, porotos, garbanzos,
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lentejas, al 5%; al manl, al 7%; a la harina de trigo, a 7%; v al girasol, a 7%, entre otros; (h) cl
establecimienty por medle del Decrete 297420 vy modificatarias del alslamlento social, preventivo y
obligatorio en el marce de la pandemia del COYID-1%, junto a otras medidas relativas a 3 pandemila que
se explicardn a continuacidn; (i} diferlmlentg hasta el 31 de diclembre de 2020 de los pagos de los
senvicios de intereses y amartizacionas de capital de la dewda pablica nacional instrumentada mediante
titulos denominados en ddlares estadounidenses emitidos ba|o ley argenting; [j} fa sancidn de la Ley N*
27.544 de Restauracian de I3 sostenibilidad de la deuda publica emitida bajo ley extranjera; [k 1a sancidn
de la Ley de Gondolas N 27.545; (1} la sancidn de la Ley de Alquileres N® 27.551; [m} el relanzamlento del
Programa de Crédito Argentine del Bicentenario para |a vivienda dnica familiar; {n) |a sancidn de la lay
que regula el “teletraba)o®; {R) la presentacidn ante la Cdmara de Senadores de la Macidn del proyecto
de ley de Organizacidn y Competencia de |3 Justicia Federal, {o) |a sancidn de |3 ley de restauracion de la
sostenibilidad de la deuda en délares emltida ha)o ley argentlng, |a cval contempla |2 reestructuracion de
la deuda del Estade Nacional instrumentada en titulos pdblicos densminadaos en Ddlares o vinculados al
ddlar emitidos bajo ley argentina, mediante una aperarcidn de canje por nuevas titelas a ser emitidas por
el Estado Macional; {p] la presentacion de un provecto de ley para declarar hasta el 31 de marzo de 2021
la emergencia en materia de concursos preventivos y quiebras; {g] el establecimiento, por medio del
Decreta N® 690420, de los Servicios de las Tecnalogias de |3 Informacian y las Comunicaciones (TIC) v o
acceso a las redes de telecomunicaciones come servicios plblicos esenciales y estratégicos en
competencia, v ir) el establecimiente por medio del Decreto 790420 de una reduccion temporal a las
retenciones de la sofa v la reimplantaclén de un diferenclal de derechas de exportacion para sus
subproductos,

Cabe destacar que camo cansecuenciz del impacto de la pandemia del COVID-19, gl Estimador Mensuat
de |a Actividad Econdmica ("EMAE") exhibid, en el mes de agosto, una contraccidn interanual del 11,6%,
ydel 1,1% respecto del mes anterior. En tantg, la actividad acumuld una calda de 12.5% en los primeros
ocho meses del afio can relacidn al mismo perlogo de 2019,

En este sentido, &n el marco de la actual pandemia del COVID-13, el relevamiento sobre expectativas de
mercado elaborado por el Banco Central en septiembre de 2020, denominado Relevamiento de
Expectativas de Mercado {"REM”), estima una inflacidn minorista del 36,9% para 2020 y una contraccidn
del PBi real para 2020 de 11,8%. A su vez, prevén que en 2021 la actividad econdmica alcance un
crecimiento de 5,1%.

El actual pabierna tiene el desafio de lograr una renegociacion exitosa de la deuda externa con el FMI v
ev|tar el default, En tal sentido, por tado lo mencionado, Argentina podria ver complicada su acceso al
mercado internaclonal de capltales en los priximos akos. Por ellp, la renegociacidn de la deuda v su
resuttade Impactard directamente en la economla argentina. 5i se dllatan mucho las tlempas, 12
incertidumbre de los metcados serd mayor v el rlesgo pals segulra en alza, En casa que la Argenting logre
un resultado favarable y acuerde la reestructuracidn de su deuda con el FR, esto podrfa Impactar
favorablemente en |a economia argentina, en el medlano ¥ larga plaza,

A lafecha del presente Prospecto la capacidad del gobierno para renegociar exitosamente Jos Eerminos
del Acuerdo con el FM| es incierta. Mo se puede predecir con exactitud |os efectos que puedan teneren
la cconomia v situacidn financiera argentina y, en consecuencis, en la economia v 13 situacian financiera
de la Emisora, la falta de éxito; pero ello podrian afectar nepativamente la capacidad del pobiernc
argenting de emitir titulos de deuda u obtener tdrminos favorables cuandao surja ks necesidad de acceder
a los mercados de capitales Internacionales v, en consecuencla, la capacidad de ki Emisora para acceder
a estas mercados tambign nodria ser limitada, Véase, "Cf gabierno orgenting podrio no tener éxito en fn
renegociacion de o deuda tgnfo con ef FMI coma con los tenedores privados de deuda pubfica, fo que
podiie afector su capacidod de impfementar reformas y politicas pabiicas e impulsar el crecimiento
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econdmico, obtener financiaoidn de los mercados infernacionales v, en uftima instoncla, podrio Implicor
que se decfare ef defoult de lo deuda®.

A |a fecha def presente Prospects, adn no es posible realizar uh andlisis completo sobre iz efectividad de
las medidas adoptadas o anunciadas en materda econdmica, politica o social nl el gque tendrdn en la
economia Argentina otras que en el futuro se adopten. No se puede asegurar gue puedan Benerarse
incertidumbres futuras y en su caso, que €stas vayan a tener o no un efecto adversg sobre Iz econom(a
/o el mercado de valores de Argentina. Asimismo, la Spciedad na puede parantizar qué impacto tendrdn
sohre sy situacidn patrimonial, econdmica y/o financiera ni los eventuales cambios en las politicas
" adoptadas por el nuevo gobierno.

Loz efectos del virus Cowld-13 p clertas medidos odoptadas por ef Goblerno argenting parg mitigar fos
efecltos de lu pandemia nos afectan negativamenie, v no Podemos predecir con grecision su impacto fing!
en nuestros resultados y nuestras gparociones.

Desde diclembre 2019, una nueva cepa de coranavirus que ng se habla encontrado previamente en seres
humanas empezd a esparcirse 3 nivel mundial, Dichos eventos ocasionaran una disrupcidn significativa
en la sociedad y las mercadas, incluso llegando a tener un impacto adverso sobre [a ecanomia argentina.

El 3 de marzo de 2020 se registré el primer caso de COVID-12 en el pals, en virtud de o cual ef gobilerno
de Atberta Ferndndez Implementd una serie de medidas sanltarias de alslamlento, que provocaron un
estancamienta en la ecanomia lacal.

Entre ellas destacamnas las siguientes: fa ampliacidn de la emergencia piblica en materia sanitaria, el
cierre totzl de fronteras, la suspensidn de vuelos internacionales y de cabotaje, la suspensidn del
transporte terrestre de media y larga distancia, la suspension de especidculos artisticos v deportivos,
cierre de centros comerciales y hoteles v el aislamiento social, preventivo v obligatorio hasta el B de
navlembre de 2020, Inclusive (el que podria prorrogarse el tiampo que dure la situacion epidemialégical,
en virtud del cual todas los residentes [salvo excepciones) deben permanecer en sus residencias
habitualas v abstenerse de concurrir a los establecimientos de trabajo.

Esta serle de medidas obligaron a la mayor parte de las compadflas argentinas a suspender sus
operaciones camerciales durante su vigencla, estresando su sitvactdn financiera en el corto v mediano
plazo, no solo deblda a la calda de sus Ingresos, sine por el aumento del riesgo de que sus propios
deudaores incumplan con los pages pactados. En este mareg, el goblerno argenting anuncld distintas
medidas destinadas a paliar la crisis financiera de las compafilas afectadas por la pandemia del COVID-
1%9. Para mds informacidn al respecto, véase “Impacto del virus COWD-18 en la econamia mundiafl y de
Argenting, asf coma en los negocios, operaciones y resuftados de fa Emisarg”.

Asimismo, cabe destacar que, al estancamiento de |a economia argenting, 52 suma un centexto de crisis
internacional como consecuencia de |la pandemia del COW|(3-19. En este escenario se espera una fuerte
caida de exportaciones y menos ingreso de divisas, lo que complejiza 2in mas la posibilidad de que el
gobierno argentino logre reactivar la economla durante el afio en curso.

{ra disminucion del crecimiento econdmico de Argenting o un incremento de |2 inestabilidad de la
economia podrian afectar en forma adversa nuestro negocio, fa situracion patrimonial o los resultados de
nuestras operaciones. Mayores tasas de inflacidn, cualquier ralda en los Indices de crecimiento del PBI
wfu otros acontecimientos econdmicos, sociales v politicos futuros en Argenting, las fluctuacicnes en ef

tipo de cambio del peso frente a otras monedas, v |2 disminucidn de los niveles de confianza entre |os
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consumidores o de la inversion extranjera directa, entre otres factores, podrian afectar en forma
significativamente adverss el desarrolle de |a economia argentina o que podria afectar adversamente
nuestro negocia, sitgacion patrimonial ¥ resultado de las operaciones.

Atn existen Ntglos pendlentes con ooreedores def pafs que podrian impactar negativamente en los
condicianes bajo os cunles Argenting puede financiarse en fos mercados internacionales.

Deblde a diversas razones como las fuerzas del mercads o la regulacidn gubernamental, ks perspectivas
para las empresas argentinas de acceder a los mercados financieros pueden ser limitadas en términos
del financiamiento disponible, v las condicianes v el costa de esta financiacidn.

Argentina sufric defaults de deuda soberana en los afos 2001 y 2002, En 2005, Argentina completd |a
reestructuracién de una parte sustancial de su deuda y liguidd toda su deuda con el FMIL Adicionalmente,
en junio de 2010, Argentina completd la reestructurachdn de una parte significativa de los bonos morosos
{en default) que no fueron canjeades en la reestructuracion de 2005, Como resultads del canje de deuda
en 2005 vy 2010, ia Argentina reestructurd apraximadamente el 91% de su deuda impaga que podia
acogerse a la reestructuracion,

En novlembre de 2008, el gobierno argentino sanciond la Ley N2 26425 que determing 13 nacionalizacion
de las Administradaras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones {las "AFJP"). En abril de 2012, el gabierno
argentino nackonalld YPF SA e impuso cambios significativos en la operatarla de las empresas
petroleras, principalments a través de la promulgacion de la Ley M2 26.714 y del Decreto N2 12772012,
En febrera de 2014, el gobierne argentino v Repsal $.A. {ex accionista principal de ¥PF 5.4.) anunciaran
el arribe a un acuerdo sobre los términos de la indemnizacion a ser pagada a Repsol S.A. por la
gxpropiacion de sus acciones de YPF 5.4 Tal Indemnlzacidn ascendid a la suma de US55.000 millones a
ser pagada mediante la entrega de bonos soberanos argentinos con distintos vencimientos. El 23 de abril
de 2014, &l acuerdo con Repsol 5.A. fue aprobado por el Cangreso Naclonal y, en consecuancia, el 8 de
mayo di 2014, Repsol 5.A, recibid los respectivos bonos del pablerng argentine. El 10 de julio de 2018,
el Tribunal de Apelaclones Federal de los Estades Unidos para el Segundo Circ ulta ratificd la decisidn del
tribunal de primera instancla federal de los Estados Unidos donde se resuelve que el reclama de Burford
Capital Ltd. por més de US53.000 millones en indemnizacion por dafios y perjulclas entablado contra el
gobierng argentine en relacidn con la nacionalizacién de YPF S.A. estd sujeta a la campetencia de los
tribunales federales de |os Estades Unidas. El reclamo de Burford Capital Lid. ha sido derivado al tribunal
de primera instancia para su tramitacian. £l 21 de mayo de 2019, el gobierno de los Estados Unidos
expresd ante la Corte Suprema de ese pais su apinidn no vinculante en contra de la peticldn de Argenting
de llevar a los tribunales argentinos la demanda gor la nacionalizacidn de YPF 5.4, El 3 de Junia de 2018,
el gobierno argenting junte con YPF S.A. presentd ante la Corte Suprema de Estadas Unldos un escrito
suplementario en respuesta a [a opinlén na vinculante del gobierno de los Estados Unidos, v s¢ espera
que la Corte Suprema de Estadas Unldos confirme 51 tendrd jurisdiccion sobre el caso. En tal caso, e Julcio
cormenzaria formalimente en el triburtal de grimera instancia del Bistrito Sur de Manhattan a cargo de la
jueza Loretta Preska. En tal sentldo, la Jueza Loretta Preska citd para el 11 de julio de 2019 a los
representantes de la Argenting v fos demandantes de Burford Capital Ltd. v Eaton Park a una audlencia
para exponer sus argumentos para defender sus posicionas en la cavsa por la manera en gue el pais
estatizd YPF 5.A. en 2012 sin hacer la OPA obligatoria del Cstatute de la compaiifa.

Loretta Preska congeld wodas 1as acciones, recursos v pedidos dentro de la causa hasta decldir 51 hace
lugar o no al pedido por parte de 12 demandada de que el conflicto sea resuelto en Argentina,

En cansecuencia, o5 tribunales americancs fijaren una agenda de cuatro puntos, entre los cuales: {1} |os
demandadas presentaron sus argumentos para fundar gl ferem non conveniens el 30 de agosto; fi) los
demandantes cantestaron el 30 de octubre de 2019; (i} los demandados presentaron sus respuestas a
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las pposiclanes el 29 de noviembre de 2019; y (iv] todos los demds plazos y procedimientos en las
acciones se mantienen en espera hasta la resolucidn.

Argentina debla contestar a Burford antes que termine el 2019, Sin embarge, el gabierno argenting
decidio reclamarle mas tiempe a la jueza, para analizar el case nuevamente ante el cambio de gestidn,
En febrera de 2019, el pobierno argenting presentd nuevos argumentos €n la causa para intentar que el
juicio se |leve a cabo en Argentina, Luego de varios meses, la jueza Loretta Preska fallo en contra del pais,
ostableciende que la causa continuard en Estados Unldos, Por lo tanto, Argentina podria verse expuesta
a enfrentar un pago gue en principlo se caloulaba en USS 3.000 millanes, pero otras estimaciones indican
que el mismo podria alcanzar los USS12.000 milllenes.

Por otra lado, el 30 de mayo de 2019 se dic a canocer la denegacion por parte ded teibunal arbitral del
Banca hundial, del pedide de anulacién del faudo arbitral solicitade en el afio 2017 par el Estada
Naclonal, medlante el cual se obligaba al Estade Nacional a resarcir al fondo Burfard Capital Lkd, por |a
expropiacién en el afic 2008 de Aerclineas Argentinas al grupe Marsans par la suma de US5320,7
millones. Desde la Procuracién de la Nackan advierten gue existe una instancla adicional para presentar
un dltime recurso de revision,

El litigio se origing debido & la expropiacian de Aeralineas Argentinas mediante el decreto N* 2347, sin
acuerdo sobre la valuacién de la compaiiia. El Tribunal de Tasacian de la Nackdn conslderd gue la misma
se encontraba quebrada y por tanto se hallaba valuada en 832 millones de ddlares, mientras que el
cansarcio espafiol reclamaba 600 millones de ddlares.

Los litiglos de acreedores hoddout vy otros reclameos en contra del gobierno argentino, han resultado v
pueden resultar en nuevas julcios materlales contra el gohlerno, llevar a embargos © interdictos
relacionados con los activos de Argentina, o pueden Hevar a Argentina a incumplic con sus otras
abligaciones, y dichas ocurrenclas pueden impedir que Argentina obtenga términes o tasas de interés
favorables cuando acceda a los mercados internacionales de capital o acceda al financlamiento
internaclonal. El levantamiento de las medidas cautelares para los tenedores participantes de los canes
de 2005 y 2010 elimind un obstdculo importante para el acceso del pais al mercado de capitales, lo que
ha quedada demostrade por las exitosas emisionas de banos que el gobierna realizd en abril de 2016 y
enero de 2017, respectivarnente. No abstante, |a capacidad de Argentina para obtener financlamiento
privado internacional o multilateral o inversidn extranjera directa puede ser limitada, la que a su vez
puede afectar su capacidad para implementar raformas y pallticas plblicas que fomenten el crecimiento
econdmico. Ademas, el litigio en curso de Argentina con los acreedores {holdout) restantes y otros
tribunales arbitrales; v otros reclamos contra el gobierno argenting, o cualquier incumplimiente futuro
de Arpentina con sus obligaciones financleras, pueden impedir gue las empresas argentinas accedan a
los mercados internacionales de capltales ¢ gque fas condictones de dichas transacciones resulten menos
favorables que las que se proporcicnan a empresas de atros paises de la regién, lo que podria afectar |a
siuacidn Mnanciera de la Sociedad.

Efecto de (g inflacidn sobre la aotividad econdmica v financlera

En los dltimos afios, la inflacidn socavd fuertemente el desempeiio de |a economla de la Argentlna v |a
capacidad de |os distintos gobiernos para crear candiglones gue permitieran estimular el crecimiento
econfimicn,

La devalvacidn del pesa en enarg de 2002 cred presiones sobre los precios internos, generando altas
tasas de inflacion {medida por el ndice de Precios al Consumidor, el “IPC"] despuéds de varios afios de

49

78




estabilidad de preclos, antes de estabilizarse en 2003, Sin embargo, en los dltlmos afias la inflacion
aumentd nuevamente. De acuerdo al INDEC, en 2004 aumentd &, 1%, en 2005 12,3%, en 2008 9,8%, en
2007 8,5%, en 2008 7,2%, en 2000 7,7%, an 2010 10,9%, en 2011 9,5%, en 2012 10,8%, en 2013 10,9%,
yen 2014 23,9%,

En el perlode de nueve meases finalizado el 21 de octubre de 2015 el aumento del IPC fue de 11.8% de
acuerdo a datos oficiales. Sin embargo, las estimaciones del sector privado en Argentina reportaron
mayores nlveles de inflacidn que los calculados par el INDEC, informando en promedio tasas de Inflacidn
en 2012, 2013, 2004 y el perlodo de nueve meseas al 30 de septiembre de 2015 del 25,3%, 28,0%, 38,5%
y 18,6%, respectivamente. Ver "Existen cuestionomientos relotivos a fas mediciones del INDECY a
continuacion.,

En junlo de 2016 el INDEC reanudd la publicacidn de las tasas de inflacion baje una nueva metadologia e
informa un aumento del 16,9% en ef pericdo de mayo a diciembre de 2016; de 24.8% en 2017, de 47,6%
en 2018 y de 53,8 en 2019, Con respects a 2020, |3 inflacidn de enero, febrera, marza, abrll, mayo, junio,
julic, agosto y septlembre fue de 2,3%, 2%, 3,3%, 1,5%, 1,5%, 2,2%, 1,9%, 2,7% v 2,8% respectivarnente.

Par otra parte, segdn el Relevamiento de Expectativas del Mercada (REM) de septiembre de 2020,
mediante el cual el Banco Central realiza un seguimiento sistemdtico de las principales prondsticos
macroecondmicos de corte y mediana plazo gue habitualmente realizan analistas especializados, focales
y extranjeros, la Inflacidn de los prdximos 12 meses rondaria el 36,9%.

Los indices de inflackén elevados también podrian afectar de modo negativo el nivel de actividad
ecandmica, €l empleo, los salarios reales, el cansumgo v las tasas de interds. Asimismao, la dilucldn de los
efectos positivos de la devaluacion del poso en los sectores orientados a la exportacién de la economia
argentina podria reducir el nivel de actividad econdmlica del pais. A su vez, una porcidn de la deuda
soberana del pals se ajusta a través del Coeficiente de Estabilizacidn de Referencla [“CER"), que es un
fndice de la moneda ligado a la inflaclén. Por la tanto, cuslquier aumento significative de ta Inflacion
podria provocar un aumento de |a deuda de Argantina denominada en pesos v, en consecuencia, en las
obligaclones financieras del pals. Ademds, las estabilizaciones transltorias realizadas por el Banco Central
como abandonar [a meta de crecimiento cero de |a base manetaria y canvalidar la suba de precios en un
contexto de caida de la demanda de dinero, podrian determinar un posible inicio de un proceso
hiperinflaclonario.

La perslstencia de un entorno de alta inflacidn podrfa quebrantar l competitividad de la Repoblica
Argenting en el extranjero mediante la dilucldn de los cfectos de la devaluacldn del peso, afectando
negativamente el nivel de actividad economica. Aumentos generallzados de salarios, del gasto piblica
el ajuste de las tarifas de las servichos paablicos podrian tener un impacto directa sobre [ inflacion. Todo
elly podria afectar de modo adverso |os resultados de las actividades de la Sociedad.

Mo podemos aseguror gue clertas medidas pafiativas del estade de emergencio sociol logren controlar fa
inflacién.

En los Gltimos afios el gobierno argentlng ha tomadoe ciertas medidas para contralar la Inflacidn, como
ser la implemantacion de un programa de "precias culdadas®, que abtiga a los supermercados a ofrecer
ciertos productos a un precio determinado por el goblerne, ¥ acuerdos sectariales para Implementar
aurnentos salariales. Adicionalmente, el gobierno argenting sanciond la Ley N2 26,991 (“Ley de
Abastecimiento), que le permite intervenir en ciertos mercados cuando censidere que cualguler parte
te los mismos intenta imponer precios o restricctones al suministra, La Ley de Abastecimienta Impone,
entre otras sancicnes pecuniarias, la suspension, la toma de operaciones y la confiscacidn de blenes,
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El 3 de septiembre de 2018, el gablerno argenting fartalectd adn mads el programa de “precios culdados”
al incluir mds productos bésicos de consuma v mads lugares de distribucion en tade el pals. Aslmismo, fa
Subsecretaria de Comerclo Interlor prarrogd, hasta el 30 de abril de 2019, la vigencla del Programa de
Fomento al Consumo v & la Produccidn de Bienes v Seivicios, denominade "AHORA 127, creado a través
de la Resolucldn N® 67172014 del Ministerio de Economia, cuyo obleta es estimular [a demanda de bienes
v de servicias, mediante el otorgamiento de facilidades de financlamtente a plazo, dingidas a los usuarios
v consurnldores, para la adguisicion de bienes v servicios de diversos sectores de |a economia a nivel
nacional. £1 17 de abril de 2019, el gobierno argenting anungld vn paguste de medidas econdmicas pars
mitigar los efectos de lainflacidn que incluye: {ij un acuerdo con varias empresas con el fin de mantener
las precios de 60 productos de la canasta bdsica durante seis meses, (i) descusntos de entre el 10% y ¢l
25% an supermercados, negocios de ropa, Huminacidn, viales v turlsmao, efectrodomeésticos, linea blanca
y materiales para la construceldn para las personas que reciben heneficios de la ANSES, (ili) descuentos
de hasta ¢l 70% en medica mentos para los beneficiarios de la Asignacion Universal por Hija fAUH]Y, v {iv]
un nueyo plan de pagos para regularizar deudas tributarias vencidas, con una tasa menor y un plazo
mayor para cancelarlas.

El 7 de septiembre de 2018, luego de la finalizacidn del programa de “precios cuidados”, el gobierno
argentino anuncid su renovacion hasta el 7 de enere de 2020 in¢luyendo 553 productos ¥ un aumento
de precios promedio de 4,66%. Posteriormente, el 7 de enero de 202( el gobierno argenting anuncid
nuevamente |a renovacidn del programa de “precios cuidados” perg con una duracidn anual ¥ revisiones
trimestrales de |os precios de los productos. Esta nueva versidn del programa incluye 310 productas.

Recientements, con el ohjetivo de garantizar el abastecimiento y contralar preclos durante la emergencia
sanitarla declarada por el Decreto 260420 el gobierno argenting establecia precias mdximos para
allmentos de |la canasta basica y productos de primera necesidad hasta ¢l 21 de enero de 2020, Por otra
parte, se renove y prorrogd el programa "AHORA 12" hasta el 31 de diclembre de 2020,

Asimisma, el incremento de la expansidn manetarla come politica del gobierno argentino, destinada
los gastos de |a salud piblica ¥ los subsidios al sectar privada para paliar |a crisis generada por la pandemia
del COVID-12 podria provocar una aceleracidn de la inflacidn,

& la fecha del presente, no se puede asegurar que el programa de precios cuidados v la politica de
congelamiento de precios sabre clertos bienes y servicios dispuesta por el gobierng argenting, resulten
exitosas para desacelerar la inflacldn,

Mo pademos asegurar gue kas medidas adoptadas o que puedan ser adoptadas por el gobierno argenting
para cantrolar la Inflacidn serdn eficaces o exitosas o que los indices de inflacidn no segubrdn aumentando
en el future. Una inflacidn significativa padria tener un efecte adversa sobre la econamla argentina y, a
su wer, podria aumentar nuestros costos de operaciones, en particidar los costos laborales, y afectar
negativamente nuestro negocio, sitvacion patrimonial y el resultads de nuestras operacianes.
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Existen cuestionamientos relativos @ fas mediciones del INDEC

Par otra parte, bajo la adminlstracldn Kirchner, el INDEC, principal organismo estadistico del Gablerno
Argentino, estuvo sometido a un pracese de refarmas Instituclonales y metodoldgicas que originaron
controversias respecto de la credibllldad de la informacidn que publicaba, incluidos los datos de inflacldn,
FBl, desemplec y pobreza.

Estas eventas afectaron seriamente la credibilidad del IPC publicadn por el INDEC, asi como de otros
indices publicados por dicho organlsme que requieren la utilizacion del IPC para realizar su célculy,
incluyendo la tasa de pobreza, la tasa de desempleo v el praducto bruto Interno. Par su parte el directoric
del FMI amitis utna "mocidn de censura® contra k2 Argenting por la falta de credibilidad de sus estad st cas
piblicas naclonales v lo emplazd para que incorpore mejoras en los Indicadores de fa inflacion v el
crecimignto.

El 8 de enero de 2016, habiende determinade que el INDEC no habia publicado informacién estadistica
confiable, en particular en relacldn con el IPC, el PBE v los datos sohre comercia exterior v 1as tasas de
pobireza ydesemplzeo, el gobierno de Macri declard el estado de emergencia sdministrativo en el sistema
estadistico nacional y.al INDEC hasta el 31 de diciembre de 2016. Luego de la declaracidn de ermergencia
gl INDEC dejé de publicar datos estad(sticos hasta que un reordenarmiento de su estructura técnica v
administrativa sea reallzado con el fin de suministrar datos estadisticos suficientes y conflables. Durante
ta implementacldn de estas refarmas, no obstante, el INDEC utillzd nimeras de IPC y otras estadisticas
oficiales publicados por la Pravingla de San Luis y la Ciudad de Buenos Atres,

Despugs de la declaracién de emergencla administrativa, el INDEC publict algunos datos revisadas de
comercio exterfor, balanza de pagos y FBI carrespondlentes a los afies 2011 a 2015 inclusive, y el IPC
carrespandiente al perlodo mayo a diciembre de 2016. El 9 de noviernbre e 2016 ¢ FMI levantd su
declaracidn de censura contra Argentina, sefialando gue el pals habia reanudado la publicacldn de datos
de manera canslitente con sus chligaciones conforme al Convenio Constitutho de |a entidad,

A pesar de |as nuevas estadlsticas, no se puede asegurar que el Gobierno Argentino no modificard o
introducird nuevas medidas que afecten el sistema naclonal de estadisticas, 1o que a su vez podria tener
un impacto negativo sohre la ecanamia v la sitvacion financiera argentina v, camo consecuencia, en la
ecanomia v |a situacion financiera de la Saciedad,

Incidencia de los gumentos de tarifas en los servicias pablicos

Came resultado de varios afios de caida en la Inversidn en el sector, de la pesificacién y del congelamiento
de las tarlfas del gas v de la electricidad en Argentina, se ha producido una falta de inversién en la
capacidad de abastecimiento y transporte del gas v electricidad, en afios recientas en refacion al aumento
de la demanda de energia que crecid de la mano de la recuperacidn ecandmica. Asimismo, la dermanda
de gas natural y electricidad ha sumentado substancialmente, elle debido a una recuperacion de las
condicianes econamicas v a las imitaciones en los precios o cual ha generade la adopritn de medidas
de goblerng gue Implicaren desabastecimiento para la industria y/o incremento an los costos

En consecuencia, ¢l gobierno de Macri declard el estado de emergencia del sistema eléctrico nacianal, el
cual estuve vigente hasta el 31 de diciembre de 2017, El estado de emergencia permitic al Gohierno
Argentino tomar acciones deslgnadas para garantizar &l suministro de electricidad. Ademds, a través de
diversas Resoluciones del Ministeric de Energia y Minerfa de |a Nacldn; del Ente Macional Regulador de
la Electricidad y del Ente Maclonal Regulador del Gas; se eliminaron algunos subsidlos a la energia vigentes
v un aumento sustancial de |as tarifas eléctricas y de gas,

Fr ese sentide, v de acuerde con cifras del indice de Precias al Consurnldor de ia Ciuvdad de Buenos Alres,
el Incrementa Interanual del servicio de electricidad para fos aias 2016, 2017 v 2018 fue de 253,3%,
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174,3% vy 46,2%, respectivamente; mientras que el del serviclo de gas por red para los mismos afios fue
de 153,2%, E7% y 76,6%, respectlvamente, Por otra parte, los aumentos durante ef 2019 fueron el
43,64% en las tarifas de electricidad y del 29,49% en las de gas,

£123 de diclemibre de 2019 se promulgo la ley 27.541 mediante la cual se congelan por 180 dias las tarifas
actuales de electricldad v gas natural bajo jurisdiccidn federal y se faculta al Gablerno nacienal a inlclac
un procesa de renegoclacidn de la Revision Tarnifaria Integral vigente o iniciar una revisidn de cardcter
extraordinario para fijar los nweves valores de los servicios pablicos. Cicho plazo fue prorrogado por 180
dlas adicionales desde su vencimlento par medio del Decreto N° 443 del 18 de junio de 2020,

Comao consecuencia de la pandemla del COVID-1S los precios del petrdleo cayveron significativaments, lo
cual podria dificultar materiaimente la cansumacidn de los prayectos de produccion local de petroleo, al
menes en ¢l corto vy mediane plazo.

Asimlsmo, a través del Dacrato N2 488/2020, publicado en al Boletln Ofickal & 19 de maya de 2020, ol
Poder Ejecutivo Nacional fijd transitoriamente, desde el dfa de la publicaclén del misma hasta ! 31 de
diciembre de 2020 incluslve, &l precio de comearcializacidn en el mercado local del barril de petedleo
crudo, estableclends came referencia para el crudo tipo Medanito el precio 155 45 por barrll {USD
45/bbl}, ajustada par calldad v flete. Ef decreto consiste de un precio sostén, més alto que el precio
internacional, revisahle catfa 3 meses, para greservar los niveles de actividad y de produccidn de la
industria en sus distintas etapas, mantener la inversldn v ks fuentes de trabajo como preservar el
abastecimiento del pais con hidrocarburas de fuente argentina,

Por etra parte, como consecuencia de la expansicn del COVID-19, el pohlerno argenting resalvit a traveés
del Decreto 311/2020 ([reglamentada por la Resolucion 17372020 del Minlsterio de Desarrolo
Praductiva), segin fuera madificado, que las empresas que prastan servicios de enargla eléctrica, gas por
redes, agua corriente, telefanla fila o mdvil, internet, T.V. por cable no podrdn por 180 dfas, suspender o
cortar el serviclo par mara ¢ falta de pago de hasta 6 facturas con vencimiento desde el 017032020,

Asimizma, el 10 de abril de 2020, |a Secretarfa de Energla emitid |2 nota N® 25148550-APN-SEMDP, en la
cual instruye a los productores de gas a extender [a vigencia de los contratos, cuyo vencimiento operaba
el 31 de marzo de 2020, hasta la finalizacldn del perinda de congelamiento de tarifas de 150 dfas
establecido en la Lay N 27.541 de Sofidaridad Soclal,

5l estas medidas resultan ser insuficientes, o si ka inversién requerida para incrementar capacidad de
produccidn y transparte de gas natural v la capacidad de generacisn y transporte de energla eléctrica, en
el mediano ¥ largo plazo, no se efectvara a tlempa, |a actividad econdmica argentina se podria ver
sertamente afectada y con ellz el resultade de las operaciones de la Emilsara.

Ef goblerna argenting podria no tener éxito en fa renegociacidn de lo devda tanto con ef FMY como con
fas tenedores privados de deuda piblica, fo que podrio afectar su capacidad de Implementar reformas v
politicas publicas e impulsar &l crecimiento econdmico, obtener financigeidn de los mercados
irlernacionales y, en dfilma fnstanelo, podria implicar que se decfare el default de fo deuda,
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metas inflationarias; {v) mantener in tipo dé cambio fExiblE y deférminado por el fercadd y (vIy la~ =~ 7

Frente a la tendencia alctsta del délar estadounidense en relacidn al pesa, ¥ en miras a posibilitar |a
gestitn gradualista proguesta por la administracion Macri, el Goblarno Argenting acordd un préstamo
con el FMi por un mento de USS S0.000 millones con una duracidn de 36 meses, bajo la modalidad stand-
by [el "Acuerdo”} cuyos términos fueron aprobados por el Directorio del FM1 2l 20 de Junia de 2018, Ellg,
en un marco de presidn cambiaria local v volatilidad internacional debida a la suba de la tasa de interés
cn Estados Unidos,

Entre los compromisos y lineamientos asumidos por el gobierno en el marco del Acverdo se destacan (i)
una mas rdplda convergencla al eguillbric fiscal curmpliendo fa nueva metas de déficit primario; (i} la
reduccion del gasto publico a niveles adecuados y sostenibles; i) reforzar la autanoméa del BCRA
mediante &l envld de un proyecto de ley para mod|ficar su Carta Orgdnica; (iv) cumplimiento de las nuevas

proteccidn de las sectores saciales mas vulnerables,

A fines de septlembre de 2018 el goblerno llega a un acuerdo adicional con el FMI para reforzar una serie
de politicas econdmicas que apuntalaran el Acverdo. De esta manera, el Acuerdo revisado refuerza la
etapa Inlclal de financiamients dal FMI aumentando los recursas disponibles por USS 19.000 millones
hasta fines de 2019, ¥ eleva el monto total disponible en el marco del programa a U55 57.100 millones
hasta 2021 Adicianalmente, los recursos disponibles én el marco del programa va no se consideraran de
caracter precautario.

Con el cambio de gobierno, v tras haberse desembolsado la suma de USS 44.149 millones, ¢ Gobierno
decidid nu solicitar los fondos remanentes del Acuverde suscripto con el FMI y comenzar negociaciones
para alcanzar un programa nuevas,

El 29 de agosto de 2019 mediante el Decreto N° 596/2010 el goblerno argentine anuncid el denominado
reperfllamienta de “Letes” v “Lecaps”, el cual conslstid en |a extensidn del plazo de page para los bonos
nacionales de corte vencimlente, solo valldo para personas uridicas, gulenes reclbirfan el pago total en
un plazo de 3 vy 6 meses {15% en el plaze original de vencimlento, 25% v 60% en el tercer y sexto mes
dezde el dla de vencimiento original respectivamenta}, ¥ no para personas humanas que hayan adguirido
los titulos previe al 31 de julio de 2019, los cuales recibirlan su pago total en el plazo original de
vencimients. Posteriormente, tales vencimientos fueron nuevamente diferidos por el Decreto N°
F45/2020 hasta el 31 de dictembre de 2020 conforme se explica a continuacidn. En asa direccidn, el
goblerne argentino anuncid (i} el envio de un proyecto de ley al Congreso Nacional de extender el plazo
de vencimiento de otros bonos nacionales, sin quita alguna en el capital o interés; (i} la propuesta de
extender el plazo de vencimiento en bonos extranjeros; v (it} una vez alcanzadas las metas fiscales,
emperar conversaciones con &l FMI en orden a reperfilar fa fecha limite de pago, para evitar asi el riesgo
de incumplimianto para 2020 v 2023, Por dltimo, se definld que |as personas humanas que invirtieron en
fondas comunes de inversidn cuyas carteras tenian titulos piblicos de corto plazo alcanzados por la
medida, tendrlan el mismo derecha que se otorga a las persanas humanas que invirtieron directa mente
en estos activos, & su vez, can fecha 19 de diclernbre de 2019, &l nueve gobierno dictd el Decreto de
Meresidad y Lrgencla NE 432019 mediante el cual resalvid I postergacion hasta el 31 de aposto de 2020
de la; abllgaclones de papo de amortizaciones carrespondientes 3 |as fetras del tesoro en ddlares
estadoinldenses. A su vez, durante el mes de maye de 2020, el goblernc argentine ofrecié un canje
voluptaria a los tenedores de Letes a cambio de |3 entrega un instrumento financierc denominado en
pess, el cual recibld buena aceptacidn de parte de |3 mayoria de los tenedores.

El 14 de enero de 2020, e gobernadar de ka Provincia de Buenas Aires anuncid que no podria pagar un
vencimients de deuda de 275 millones de dolares previste para el 26 de enero de 2020 respecto del Bono
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Buenos Aires 2021 (BP21), al 10,875% con vencimiento en 2021, v emplazd a las acreedares a aceptar un
aplazamiento hasta maya. £l plazo para que los tenedores del bono BPZ1 dieran su consentimiento para
diferir el pago del capital era, Inlclalmente, hasta el 22 de enero de 2020, Sin perjuicio de ello, atento a
la escasa adhasidn a la propuesta par parte de |os acreedores, el mismo 22 de enero de 2020 la Provincia
te Buenos Aires anuncid Ia extens|dn del plazo hasta el 31 de enero de 2020, Pasteriormente el plazo fue
extendldo hasta el 3 de febrero y luego hasta el 4 de febrero. Finalmeate, ante (a falta de apoyo de los
acreedores, el pobernador de la Provincla de Buenos Alres anuncid que hadia frente a la obligacion de
paga v, en paralelo, anuncié que iniciaria la reestructuracién de da deuda global en divisa extranjera.

Par su parte, con fecha 200 de enero de 2020 el gobierno nacional fogrd una adhesidn de
aproximadamente Ps.93.611 millones que tenia comprometidos por deuda emitlda durante 2019 en
fetras capitalizables en pesas, tambign llamadas LECAP, entregando en canfe par esos titulos P5.83.353,1
millones en nuevas letras en pesos sjustables por Badlar {Lebad), con venclmlentas en 240 ¥ 335 dias. A
5uvez, como parte de su estrategha para alargar |os plazos ¥ pagar menos intereses, el goblerno racional
ofvecit canjear el Bono Dual 2020 (AF20] por cuatio instrumentos combinables que se ajuslardn por
distintos mecanisrmos: CER mas 1%, Badlar mas 100 puntos basicas, evolucidn del tipo de cambio mds 4%
¥ tasa de interds dual. Como resultado de esta oferta consiguid canjear USS 164,4 millones, lo que implica
una reduccldn del stock de la deuda por USS 7,1 millones.

Asimismo, con fecha 12 de febrers de 2020, por medio del Decreta N* 1412020, el gabterao argenting
dispusg, como regla general y sulsta a clertas excepciones, gue el pago de la amortizacion
carrgspondiente a los "Bonos de la Nacldn Argantina en Moneda Dual Vencimiento 2020 (ISIM
ARARGE320622} sea postergado en su totalidad al dia 30 de septiembre de 2020, Interrumpliendo el
devengamiento de los intereses, y sin perjulcio de que dicha postergacién no interrumpa el pago de los
intereses devengados de acuerdo a los términos ¥ condlelones arfginales.

A suvez, con fecha 12 de febrers de 2020, se publicd [a Ley N* 27.554 de Restauracidn de la sostenibilidad
de la deuda piblica emitida bajo ley extranjera la cual autoriza al Poder Ejecutivo nacional a efectuar las
operaciones de administracién de pasivos yfe canjes yfo resstructuraciones de los servicios de
vencimlento de Intereses y amortizaciones de capital de los Thulos Piblicos de la Republica Argentina
emitidos bajo ley extran|era. '

E{ 9 de marzo de 2020, &l gobierno establecid - por medio del Decreto N® 250/20- en USS 68.842.528.826
0 50 equivalente en otras monedas, el monta nominal maximo de las aperaclones de administracion de
pasivos yfo canjes yfo reestructuraciones de {os titules poblicos de Argentina emitidos baja ley extranjera
existentes al 12 de febrero de 2020, detalladas en dicho decreto; v que, conforme lo dispuesto en el
artfcule 3° de la Ley N® 27.544, por hasta un monta que no supere el indicado anteriormente, que las
prérrogas de jurisdiccion sean a favar de las tribienales estaduales y federales ubicados en las ciudades
e Nuevs Yark, Landres y de ios tribunales ublcados en 13 ciudad de Tokio.

Asimisme, con lecha 6 de abril de 2020 a través del Decreto N° 346/2020, cl gobierna argenting dispuso
hasta el 31 de diciembre de 2020 el diferimlente de |os pagos de los servicios de Intereses y
amortizaciones de capital de la deuda pdblica nacional Instrumentada mediante titulos denominados en
délares estadounidenses emitida bajo ley argentina v exceptia a algunos instrumentos gue se listan an
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el articulo 2° del mencionade decreto. El gobierno argentino fundamenta esta decisidn en la actual
inconsistencia macroecandmica la cual requiere de pollticas de deuda como parte de un programa
Imtegral a tos efectos de restaurar la sostenibllidad de la deuda pdblica y recuperar un senderc de
erecimlentn sastenible.

En dicha contexte, el 20 de abril de 2020 el gablema argenting dispuso fa reestructuracion de los titulos
publicos elegibles emitidos bajo ley extran|era en el marco de la reestructuracion dal afic 2005 v bajo el
contrate de fidelcomiso del 2006 {los “Bonos Elegibles”); mediante una invitacion a su canje {la “Oferta
de Canje”) de acuerda can los térmings del suplemento de prospecto de la misma fecha, segon fuera
enmendadeo. EF 31 de agosto de 2020, el Ministerio de Economfa anuncio que el dia 28 de agosta de 2020,
los tenedores del 93,55% del monto total de capital pendients de todos |os Bonos Eleglbles aceptaron |a
Oferta de Canje y brindaron su consentimiento a las acciones propuestas en la Oferta de Canje; y que, en
consecuencia, obtuvo los consentimientos requeridos para canjear yfa modlficar ] 98,01% del monto
total de capital pendiente de todas las series de Bonos Elegibles.

A 35U vez, el 4 de agosto de 2020, el Congreso de la Nacidn sancion la Ley N® 27.556 de "Restaurocion de
fo sostenibilidad de lo devda publica instrumentado en Hiwfos emitidos bofo fo fey de o Repibiico
Argenting”, la cual contempla la reestructuracion de la deuda del Estade Nacional Instrumentada en
titulos puiblicos dencminados en Dolares o vincwlados al délar emltidas baje ey argentina, mediante una
operacidn de canje por nuevos titulos a ser emitidos por el Estade Nacional, en términas comerciates
sustancialmente similares a los ofrecidos para el canje los titulos emitidos bajo tey extranjera. El 15 de
septismbre de 2020, el Ministerlo de Economia anuncio gue la invitacidn al canje recibid una adhosion
det 99,415 del monto total de capital pendiente de todos los titulos elegibles a ser reestructurados,

Por su parte, el Banco Central suscribis la renovacidn de sus acverdos de swap de manedas con ¢l Banco
de la Repuiblica Popular de China, por unos u5s18.500 millones, que tendrdn una vigencks de 3 afios,

A la fecha del presente Prospects, no se puede asegurar si el alivie de [a dewda pabllca naclonal logrado
compo resultado de las reestructuraciones sefialadas serd suficlente para la recuperacion de la
sostenibilidad de la deuda publica de Argentina, ¢ si el gobierno arpentine tendrd éxito en ia
renegoctacidn de la devda con el FMI. En tal sentide, por teda [0 mencionado, Argentina podrfa ver
complicada su acceso al mercado internacional de capitales en los préximoes afios. Las potenciales
consecuencias de la falta de éxito san poco claras, perg podrfan afectar negativamente la capacidad del
goblerno argenting de emiltic thulos de deuda u ohtener términos favorables cuando surfa la necesidad
de acceder a los mercados de capltales internacionales, hasta inclusive podrfa decretarse el default de i3
deuda y, en consecuencia, nuestra capacidad de acceso a estos mercados también podria ser limitada.

Una significativa fluctuacidn def vafor del peso contra el Ddfor podrfa afectar adversamente o fo economia
orgenting,

El valor del peso ha Tuctwado de manera significativa en el pasado, ¥ podrla seguir haciéndots en el
futurp, La devaluaclén del peso ocurrida en 2002, a pesar de los efectos positivos producldos en los
sectores de fa Argentina arientados hacla la exportacitn, tuva un impacto negative en la situacion
financlera de negocios e individuos. Dicha devaluacian tuvo on Impacto negatlvo en la capacidad de fas
empresas y del Gobierno para honrar sus deudas en moneda extranjera e, inicialmente, derivd en altas
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niveles de inflacién, reduciendo asl el poder de compra de |os salarios e impactando negativamente en
aquellas actividades cuya éxito depende de la demanda del mercade local.

En 2018, el tipa de cambio ddlar estadounidensefpesa aumentd un 104% en comparacion con 2017, En
2019, el tipo de camblo délar estadounidense/peso aumentd 58% en comparacldn con 2018, En 2020, el
tipe de cambio délar estadounldense/peso aumentd 7,6% en los primeras tres meses respecto al cierre
die 2019, Asimismmao, al 3 de noviembre de 2020 cada délar estadounldense, equivalla a Ps. 79.903, de
acuerde con la Comunicacldn *4" 3.500 del BCRA.

Come consecuencia de la depreciackin slgnificativa del peso frente al dédlar estadounidense, en agosto
de 2019 gl Banco Central elevd la tasa de palltica manetaria de pesos al 74,9% con el objetivo de atraer
inversianes en esta moneda. Al 3 de noviembre de 2020, 13 tasa de politica monetaria era de 36%. Esta
alta tasa de Interés resultd en una reduccidn en la originacion de nuevos préstames y auments |as tasas
de reemholso de los préstamos existentes, lo gue podria afectar advarsamente nuestros nagocios,
situacion patrimonial y el resultado de nuastras operaciones. Aslmilsme, elevadas tasas de interés en
pesos podrian no ser sustentables en el mediano y/o largo plazo, lo que podria afectar la actividad
economica a partir de una reduccion del consumao.

Cabe destacar que conforme la Ley 27 541 v su decreto reglamentario se establece un impuesto del 30%
sobre la compra de billetes y divisas en moneda extranjera para entre otras operaciones, atesoramlento,
page de adquisicion de bienes y prestaciones o locaciones de servictos efectuadas en el exterior que se
canceden mediante la utilizacion de tarjetas de ¢rédito, de compra y de debito

Como consecuencly de fa nueva regulacidn de contral de cambios que establecid el Banca Central a
través de la Comunlcacian “A” 6770 {junto con sus modificatorias y complementarias) y de la sancldn del
Decreto N* 6092012 por parte del Poder Ejecutiva, vy con la introduccidn de medidas que limitaron el
acceso 4 las divisas por parte de empresas privadas y personas humanas, surgieron otros tipos de délares
en el mercado cambiarlo como per ejemplo, “délar contade con liguidacion®” v “délar mercado
eloctranico de pago o ddlsr Bolsa®, ademds de surgir nuevamente el tipa de cambio ilegal o "délar biue
o délar no oficial”.

Mo podemos predecir el valor futuro del peso frente al délar estadounidense. Una depreciacion
significativa del peso podria generar, entre otros efectos, un incremento en la tasa de inflaclén v un
encarecimiento del costo del pago de la deuda pdblica denominada en moneda extranjera. En
contrapartida, un incremanto sustancial en el valor del peso frente al délar estadounidense tambign
presenta riesgos para la economia argenting. La apreciacidn del peso frente al dolar estadounidense
impactarla negativamente en |a situacién flnanclera de entidades cuyos activos denaminados en moneda
extranjera superan sus pasivos denominados en moneda extranjera. Asimismo, en el corte plazo, una
apreciacldn real significativa del pesa afectarfa adversamente |as exportaciones. Este podrfa tenar un
afecto negativo sabre el crecimiento del PBIy el empleo y tamblén reducir los ingresos del sector pliblicn
argentino, disminuyenda la recaudacidn de impuestos en términos reales, dado gue en la actualidad el
sector pliblico se basa fuerternente en los impuestos a las exportaciones. '

En surna, la Sociedad no puede garantlzar que las variaciones del tipo de cambie no tendrdn un efecto
adverso sobre |3 economia argentina. En caso de que asl lo tuvieran, |a situacion patrimonial o flnanclera
¢ de otro tipoe, los resultadas, las operaciones v los negocios de |a Socledad podrian ser afectadas de
maners sustanclal ¥ adwersa.

La existencio de regulaciones cambiarias puede tener impacto sobre la economia orgenting
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A partir de 2002 v 2002, |a Argentina establecid regulaciones cambiarias v a la transferencia de fondas al
exterior que limitaron sustancialmente la capacldad de las empresas de conservar divisas o de realizar
pagos al exteriar, Se intradujeren ademds ciertas regulaciones con respecto al repage de obligaciones
con no residentes {como por ejemplo las limitaciones para su repago anticipado).

Por otra parte, en 2005 el gablerno dickd varlas narmas y reglamentaciones que establecieren pautas al
Ingresa de capltales con el ohjetivo de desincentivar el ingreso de capitales especulativos para poner
limite al impacto de esos flujos sobre el tipo de cambio,

En octubre de 2011, se Implementaron nuevas medidas cambiarias que establecieron nuevas
restricciones para la transferencia de fandos al exterior v |z compra de divisas, asl como modiflcaciones
al régimen de liguidactdn de las expartaciones. En el 2012, 2013 y 2014 se impusieron restricciones
adicionales tanto a las compras de moneda extranjera como 2 ias transferencias de divisas al exterlor.

En diciembre de 2015, a través de una serie de camonicaciones del BCRA v resaluclones de la
Adminlstracldn Federal de Ingresos Poblicos (la "AFIP*Y v del Ministerio de Hacienda, el Gobierno
Argentino flexibilizd sustancizlmente las restricclones cambiarias Imguestas durante la anterlor
adminlstracidn, Adiclonalmente el & de agosto de 2016, el Banco Central elimind otras restriccionsas
todavia en vigencia v el 1% de mayo de 2017, modificd v flexibillzd significativamente tadas las normas
gue reglamentaban |a operatoria en el mercado de cambios mediante la Comunicacian "A" 6244, sagln
fuera medificada.

A pesar de lo anterior, en septiembre de 201% se dictaran narmas camblarias que establecleron
restricciones para la transferencia de fondos al extarior v [a compra de divisas, asl como mod/ficaciones
al régimen de liguidacidn de las exportaciones. Estas reglamentaciones estdn sbjetas a constantes
madificaciones.

Las nuevas medidas sobre el mercado cambiario que restringen 12 entrada y salida de divisas, establecen
la obligacién de ingresa y liguidacian cn el mercado local de camblos de nuevas deudas de cardcter
financiero con el exterior gue se desembalsen a partir de la fecha y ta ablipacidn de demostrar el
cumplimiente de este requisita para e acceso al mercado de cambios para la atencidn de los servicios de
capital € intereses de las mismas, Estas medidas aumentan el costo de obtener fondos extranjeros y fimita
el aceesa a dichos financlamlentas.

Por otra parte, mediante la Comunicacidn "A" 7106 de fecha 15 de septiembra de 2020y modificatarias,
el Banca Central establecid que quienes registren vencimientos de capital de deuda financiera por un
monto mayor al e quivalente a U55 1 millén por mas calendario, programados entre el 15 de octubre de
2020 v el 31 de marzo de 2021, deberdn refinanciarlos. En este sentido, o Banca Central dard accese af
mercado de cambios en |os plazos originales par un monto de hasta 40% de los vencimientos -0 superior,
sdlo si se cumplen determinadas condiciones- ¥ deberd refinanclarse el resto del capital a un plazo de,
como minimo, dos afios de vida promedio. & la fecha del presante Prospecto, la Sociedad no ha
prasentado el detalle del plan de refinanciacion ante el Banco Central de acuerdo a Io estipulado en la
Camuntcacidn “A" 7106, en refactdn a la Serie || {Clase B}, emitida por Rizobacter el 14 de febrera de
2020,

Asimismo, de conformidad con {as medidas aprobadas por el pabierna argentino sobre restricciones al
mercada cambiario, la capacidad de realizar pagas en &l exterior y pagos de capital ¢ intereses hajo titulos
corporativos, emitidos por emisores privados argentines bajo ley argentina o ley extran)era, puede sstar

58




sujeto a demoras en el cobro por parte de inversores no resldentes u otro tipo de restricciones, En este
sentido, sugerimos consultar con los bancos custodios correspondientes sobre fas regulaciones al
mercado cambiaria aplicables. Mo podemos garantizar que los pagos a inversores no residentes no
sufrirdn demoras nl estardn sujetos a restricciones adicionales, de acuerdo con las regulaciones actuales
en el mercado camblarlo o futuras regulaciones que puedan establecerse.

El gobierno argenting puade prarrogar las restricelones en el mercado cambiario actuales @, en el futuro,
imponer controles adicionales en el mercado camblario y en los flujos de capital desde y hacia Argentina,
los que podria afectar [a econom(a argentina y limitar nuestra capacidad para acceder a los mercados de
capitales internacianales, reduclr su capacidad para realizar pagos de capital o intereses en el exterlor
vio afectar adversamente el negoclo yfo el resultade de las operaciones yfe la situacldn financiera de la
Emisara.

Por su parte, el BCRA y la CHY adoptaron recientamente clertas medidas para regular determinadas
operariones financieras, entre otras, destacamos: {a) a partle del 17 de abrll de 2020, las entidades
financieras se encontraban inhabilitadas para realizar operaciones de caucidn bursatil ni por posicion
tomadora ni por colocadora; (b) los valares negoclables acreditados en el Agente Depasitario Central de
Walores Negociables, provenientes de entidades depositarlas del exterior, no podian ser aplicados a la
liquidacian de operationes en el mercada lacal con llguidaclén en moneda extranjera hasta tanto hayan
transcurrido 5 dias hahiles desde la ¢ltada acreditaclén en lafs subcuenta/s en el mencionade custadio
bacal; ¢) para dar curse a aperaclones de venta de Valores Negociables con liquidacidn en maneda
extranjera, a transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterlor, se establece un plazo
minimo de tenencia de dichos Valores Negociables en cartera de 5 dlas hdblles, contadas a partir su
acredltaclén en el Agente Depositario; {d} la concertacion y hquidacidn de operacienes en moneda
nacional con valores negociables admitides al listado vfo negociactdn en Argentina, por parte de las
subcuentas de cartera propia de titularidad de sujetos bajo flscallzacldn de la CNY, sdlo podran llevarse
a cabo en mercados autorizados y/o cdmaras compensadoras registradas ante la CNV; {e) cuando enla
concertacidn local de operaciones can liquidacion en moneda extranjera cable y en la concertacion de
operaciones en mercados del exterior comp ¢llente, realizadas por las subcuentas comitentes de
titularidad de los agentes inscriptos, la cantldad de nominales vendidos en un valor negociable supere la
cantidad comprada, de resultar un excedente de fondas, el agente debera aplicar, en el mismo dia de
negaciacitn, como minima el 30% de dicho excedante a aperaciones de compra de valores negociables
en moneda extran)era cable concertadas en el mercado local yfo compras en mercados del extertor como
cliorte; {f] ef establecimienta de tna tasa nominal anual minima para los plazos fijos on pesos no
ajustables por “UVA" o "UVI® de hasta & 4.000.000, (g} 1a limitacidn a la tenencia de depdsitas en maneds
extranjera que estdn en cartera de los Fondos Comunes de Inversién [FCI) abiertos a i) 25% |3 tenencia
de délares en FClen Pesas v 1] 25% la tenencia de ddlares en FCl en Dolares pero que emitieran cuota
partes en Pesos: y (h) se dispone que los FCl en pesos deberdn invertir al menocs el 75% de su patrime nia
en [nstrumentos financieros y valores negociables emitidos en |a Republica Argentina exclusivamente en
manada naclonal,

Mayores regulaciones podrian tener un impacte negativo sobre |3 actividad econdmlca del pals ya sea
limitando el acceso a bienes importados o # fuentes de flnanciamlento externas o desincentivando el
ingreso de inversiones de no residentes ante la incertidumbre sobre su capacidad de repatriar sus
ganancias, No se puede asegurar que cambios en esta regulackén no afectardn adversamente la
capacidad de la Emisora de honrar sus deudas en moneda extranjera actuales o que asuma en el lturoe
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{va sean comerciales o financieras). Para un andlisis mas extenso sobre las medidas adoptadas v el marco
regulatorlo camblario vigente a la fecha ver “Contrales de Cambio” en el presente Prospecto.

Lo economia orgenting podria verse afectade negotfvamente por los sucesos econdmicas en otros
mercados ¥ por las efectos de "contagio”.

Los mercados financteros v de valores negociables de Argentina estdn influenciados, en diversos grados,
por |a sitvacldn ecandmica y financiera de otros mercados globales. El escenario internacicnal muestra
sefigles cantradictarias de crecimiento global, junta con una gran Incertldumbre financiera v carnbiaria.
5i bien dichas candiclones pueden variar de pais en pals, las reacclanes de los inversores frente a los
acontecimientos que suceden en un pals pueden afectar el flujo de capital hacia las emisoras de otros
paises, y en consecuencia afectar los precios de negaciacian de sus valores negociables. Un menor flujo
te capitales y precios mas bajos en el mercada de valores negociables de un pals padrian tener un efecto
acverso sobre la economia real de dichos pafses en la forma de tasas de intarés més elevadas y volatllidad
cambiarla.

Si bien las condiciones econdmicas varlan de un pais a otro, la percepeidn que los Inversares tienen da
los acontecimientos que se producen en un pais podria afectar sustancialmente el flujo de capltales hacia
otros paises. Las reacciones de [os inversores interracionales respecto de los hechos que ocurren en un
mercadn a veces reflejan un efecto "contagio® por el cual toda una region o clase de inverslén se ve
desfavorecida debide a los inversores internacionales. La Argentina podria verse afectada por hechas
ecantmicos ¢ financieros negativos ocurridos en otras palses, que a su vez pueden causar un efecto
adversa en nuestra sltuacion patrimanial v el resultado de nuestras operaclones. Los menares flujos de
capitales y {a haja en los precios de valores negociables afectan negatlvamente fa economfa real de un
pais a través de tasas de interés elevadas o volatilidad de la moneda, La economiz argentina se vio
impactada de modo adverso por los acontecimientos polfticos y econdmicas que tuvieron lugar en
diversas ecancmias emergentes durante la década del 90, incluyende los de Méxlco de 1994, el colapso
de diversas economfas aslaticas entre 1997 v 1998, 13 crisis econdmica de Ruslaen 1998 v |a devaluacidn
brasilefia en enero de 1999,

Asimlsma, |a salida de flujos hacia mercados emergentas y el impacta a nivel mundial del Coronavirus,
tambi¢n afectd a la Argentina provocando un deterioro de su riesga pals que llegd a 2.677 puntos béslcos
al 27 de mayo 2020, seglin el LP. Morgan EMBI+Index, deteriaranda, 3 su vez, |a capacidad para obtener
nuevas flmanciamientos externos.

El 7 de noviembre de 2018, Fitch Ratings rebajd el panorama de calificacidn de Argenting de estable a ‘B’
{negatlva). Segiin Fitch Ratings, |a calificacion de "B’ refleja la alta inflacidn y la volatilidad econdmica que
han perslstido & pesar de los esfuerzos para ajustar las politicas en los Oltmos afos, una débil pasicidn
de liguide: exierna y una elevada carga de deuda soberana altamente dolarizada. Can fecha 16 de agosto
de 2019, Fitch Ratings volvld a rebajar las calificaciones soberanas de Argenting, Ineluida su Calificacidn
de Incumgplimienta de emiser (| R) de [argo plazo en moneda extran|era a ‘CCC, desde ‘B La calificadora
Incicd en su informe que la rebaja de las calificaciones se debe 2 una elevada incertidumbre politica
después de las elecciones grimarias del 11 de agosto de 2019, ua fuerte endurecimiento de las
candictanes de financiaclén v un detericro esperado en el entorne macraecondmica gue aumentan la
prababilidad de un incumplimiento soberano o una reestructuracidn de aledn tipo. Endiciembre de 2019,
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Fitch Ratings bajd la calificacldn a 'CC’, desde 'CCCY. Asimismo, luego de la decisidn adoptada por el
gabierne argentino de postergar el pago de la deuda emilda baja leglslacidn lacal hasta fin de afio, la
callflcadora de riesgo Standard & Poor's rebajs |a calificacion creditlcla de Argentina de “CCC" a “Default
Selecthvo™,

En este sentido, la economia argentina es vulnerable a los golpes externos que podrian ser causados por
eventos adversos que afecten a sus principales soclos comerciales. Una caida significativa en al
crecimiento econdmico de cualguier soclo comerclal principal de Argentina (incluyends Brasil, Iz Unidn
Europea, China y los Estades Unldos] podria tener un impacto negative importante en el equilibrio
cornercial de Argentina y afectar negativamente su crecimlento econdmico. La demanda decreciente de
las expartaciones argentinas podiia tener un efecto negativo sustancial en &l crecimiento econtmico
argenting. En especial, si bien las perspectivas econdmicas de Brasil, el mayor mercade de exportacion
de la Argentina v su principal fuente de importaciones, parecen mejorar, un deterioro de las condiciones
aconémica s de Brasll podria reducir la demanda de exportaciones de Argentina y orlginar ventajas para
las Importaciones de Brasil. A su vez, el 28 de octubre de 2018, el candidato [beral Jalr Bolsonara fue
electo presidente. S| blen no puede astimarse el impacta de las politicas de la administracidn de
Bolsonaro sabwe Argentina o sabire nuestras operaciones, no podemas garantizar gque una mayor crisls
econdmica y politica de Braslh ng pueda generar mds impacto negativo sobre la economla de Argentina y
nuestras operaciones, La ecanamla argentina tambicn puede verse negativamente afectada por los
afactos "contagio”. Las reacciones de los Inversores internacionales a los eventos que ocurren en un pais
en desarrollo 3 veces paracen seguir un patrén de "contaglo”, en el que tada una regién o una clase de
Inversidn estd desfavorecida por los inversores Internacianales, En el pasado, la ecanomia argentina se
ha visto afectada negativamente por efectos contagio en varlas ocaslones, incfuyendo fa crisis financiera
mexicana de 1994, 1a crisis financiera asidtica de 1997, la crisis financtera rusa de 1998, la devaluacion de
15999 del real brasilefio, el colapso del régimen de tipo de cambio fijo de Turgula del afio 2001 v 1a crisis
financtera mundlal que comenzd en 2008,

Por otra parte, Argenting tamblén puede verse afectada por otros paises que tienen Influencla sabre los
cicfos econdmicas mundizles, come las Estadas Unidos o China. En particular, China, gue es el principal
fmpartador de los commoditles argentinos, expertmentd una devaluacidn del yuan frente al ddlar
estadounidense desde fines de 20315, lo que ha afectado adversamente a varias empresas con una
sustancial exposicion a ese pais. La devaluacion del yuan ha continuado durante 2016 ¥ el crecimlenta
del PBI de China se ha desacelerado en 216y 2017, La desaceleracidn de la economia china y el aumento
de la valatilidad de sus mercados financieras padrian tener un impacto en los mercados financieros a
nivel mundial, lo cual, a su vez, podria aurnentar el costa v la dispenibilidad de la financlacién para las
campafiias argentinas, tanto a nivel local como Internacianal

Par otra parte, la economia argentina también padifa verse afectada por 35 tensiones comerciales antre
Estados Unidos y China. A partlr de 2018 ef gobierno de los Estados Unidas aplicd nuevos o mayores
aranceles a ciertos productos importados de China; guien, a su vez, en represalia por los aranceles
actuales y los propuestos, aplicd y anuncié un plan para aplicar, aranceles adicionales a un amplic rango
de productos estadounidenses. Asimismo, exlste la preocupaclin de que la imposicion de aranceles
adicionales por parte de los Estados Unidos o China podrfa resultar en la imposician de aranceles por
parte de otros palses tamblen, conduciendo a una potencisl “puercs” comercial que, a su vez, podria
afectar adversamente et erecimiento econdmico mundial. Al respecto, en su informe de Perspectivas de
la Econemfa Mundlal del 5 de octubre de 2018, el FM| advlrtld que la intensificacién de las tensicnes
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comerciales ¥ el consiguiente recrudecimiento de la incertidumbre en torno a las politicas podrian
empafiar el gptimismo de las empresas v los mercados financieros, desencadenar volatilidad en los
mercados financlerps v ralentlzar la Inverstdn y el comercio internacional.

¢

A partir de las reuniones de alto nivel realizadas en ocasion del G20 de Buenos Alres ambos palses
acordaron buscar una salida negociada a sus diferendos comerciales. Cuando parecla que ambos palses
hatyan alcanzade un principic de acverdo, Trump acusd a China de no respetar lo acordado e impusa un
10% adiclona| de impuestos en ciertos productos impartados de China a Estados Unidos, desatando un
nuevg capltulo en esta disputa comercial. Sumado a ello, a fines de 2019 China ha sufrido de una
enfermedad llamada Coranavires de Wuhan [2019-nCoV) que ha Infectado 3 una parte significativa de la
poblacién mundial, o gue ha generado mayor tensidn entre ambas naclones. Bl 9 de marzo de 2020, la
propagacian del Coronavirus produjo una abrupta calda en los mercados financieros, las que 52 estima
gue se ven afectades por las medidas adoptadas para contener el virus. Sumado a ello, como
cansecuencia de los conflictos entre Arabia Saudita v Rusia, v como consecuencia de los efectas del
COWID-19, el precio del petrdleo ha registrado una caida de aproximadamente 58%. Asimismo, con fecha
159 de maya de 2020 medlante 2| Decreto N° 488/2020, el gobierns argentino establecid que a partir de
e=a fecha y hasta el 31 de diclembre de 2020, las entregas de petrdleo crudo que se efactien en el
mercado local deberdn ser facturadas por las empresas productaras ¥ pagadas por las empresas
refinadoras y sujetas comercializadares, tomando como referencia para el crude tipo Medanito el precio
de ddlares estadounidenses cuarenta y cinco por harril {US545/bbl), este preclo serd ajustado para cada
tipo de crude por calidad y por puerto de carga, utilizando la misma referencla, de conformidad con la
practica usual en el mercado local. De esta forma, si sigue avanzando el virus por tado el munde, no se
puede predecir cuales otras medidas serdn adoptadas por los gobiernos y diferentes palses afectados
para contener la enfersmedad ¥ esto podria afectar de manera adversa nuestro negocio y los resultados
de nuestras aperaciones

La econamla argentina también puede verse afectada por [as condiclones en las economias desarrolladas,
como Estados Unides, gue son importantes socies comerclales de Argentlng 0 que tienen influencia sobhre
los ciclos econdmicos mundiales. 5ilas tasas de Interés aumentan significativamente en los desarrollados,
entre ellos Estados Unidos, Argentina v sus socias comerciales con econaria en desarrolle, como Brasil,
podria resultar mas dificil ¥ costoso pedir capital y refinanciar la deuda existente, la que podria afectar
negativarnente el crecimiento econdmico en esos palses. Una disminucitin del crecimiente por parte de
los serios comercizles de la Argentina podria tener un efecto adverso significativa en los mercadaos de las
exportaciones de Argantina y, a su vez, afectar negativarnente el crecimiento econdmic,

Aslmismeo, en el contexto ecandrmloo internacional, la Reserva Federal de los Estados Unidos ("FED"}
redu)o el rango de su tasa de referencia durante el afio 2019, alcanzando el 1,50% - 1, 75% hasta el 15 de
marze de 2020, Asimismo, a partir def 15 de marzo de 2020, con el objetive de mitigar las consecuenclas
econdmicas de la pandemia de COVID-13, la FED redujo nuevamente las tasas de interds en cien puntos
Bdsleos, colocandala en un rango de 0 a §,25% anwual, v presentd una serie de programas de absarcidn de
deuda federal e hipotecaria de modo de impedir que [3 pandemia amenace el crecimienta econdmicg de
la grincipal potencia mundial, 5ila entidad resolviera aumentar las mismas, ello podria tener un profunda
Irpacto en el financlamiento soberana y corporativo de |3 Argentina.
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Si las tasas de interés aumentan significativamente en ecanomlas desarrolladas, incluyendo Estadas
Unidos, Argentina y otras economias de mercades emergentes podrian encantrar mds diffcil y costoso
acceder 3 préstamos de capltal y refinanciar su deuda existente, lo cual podria afectar negativamente su
crecimiento econdmilcg. Asimlsmo, si estos paises en desarrollo, que también son socios comerciales de
Argenting, caen en recesidn, [a economla argenting seria afectada por una caida en las exportaciones.
Todes estos factores podrian tener un Impacto negativo en nosotros, nuestro nNepocio, operaciones,
situacion patrimonial y perspectivas.

Las condiciones econdmicas a nivel global han generado una devaluacidn de manedas v tipos de cambio
regtonales, inclvido ¢l pesa, e que probablemente causard volatilidad en Argentina

Ala fecha del presente Praspects, &s incierte si la pandemia del COVID-19 v sus efectos se extenderdn o
no por un parfade prolongado de tlempo. No obstante, en cualquier caso, podrfa dar lugar a una
significativa recesidn econdmica. Las volatllidades de los mercades resultantes, los cambios dramaticos
en las tasas de interés y las condicianes econdmlicas desfavorables podrian llegar & tener un impacte
advarso sustancial sobre el desempefia de la ecanomia global,

Al respecto, en su en su Informe sobre |as Perspectivas Econdmicas Mundiales del 14 de abwil de 2020, el
Fil inlclalmente prayectd que, come resultado de la pandemia del COVID-1%, la economia mundial
sufrirfa una brusca contraccidn de 3% en 2020 v un crecimiento de 5,8% en 2021, destacando que el
prondstico de crecimlente mundial estd sujetc a una extrema incertidumbre y que sus secuelas
econdmicas dependen de factores cuyas interacciones son dificiles de predecir, como por ejemplo la
trayectoria de la pandemla, la Intensidad v eflcacia de los esfuerzos de contencion, el grado de las
perturbaciones en la oferta, las repercusiones del endurecimiento drastico de las condicionas en los
mercados financieras mundiales, variaclones de los patrones de gasto, cambios de comportamiento
{como una renuencia de las personas a visitar centros comerciales v utilizar transporte publico), efectos
en |3 confianza y volatilidad de ios preclos de las materlas primas, Posteriormente, en la edicion del 24
de junic de 2020 de |as Perspectivas de ls Economia Mundlal, el FMI proyectd que |a contraccion de la
economia mundial serfa del 4,9% en 2020, 1,9% mayor gue {a pronosticada en |a edicion de abril, atento
A que la pandemia del COVMID-19 tuve un impacta més negativo que lo previsto en el primer semestre de
2023 v gue la recuperacion seria, segun las proyecciones de ese entonces, mas gradual de lo
pronosticada, con un crecimiento mundial de 5,4% en 2021, Luego, en sit edlcidn de octubre de 2020, of
FMI| proyectd una recesicn levemente menos grave, pero aun asl profunda, en 2020, en relacldn con el
prondstics de junia, En ese sentido, |a contraceidn de fa ecanomia mundlal serd de 4,4% en 2020 y con
un crecimiento de 5,2% en 2021, aungue la recuperacion serd prolongada, incierta y desigual; v,
asimismo, la Incertidurnbire en torno a la proyeccion de base es inusitadamente aguda.

El efecto de las condiciones econdrmicas globales sohre la Argentina podria reducir las exportaciones y la
invers idn extranjera directa, resultando en una disminucldn de Ios Ingresos flscales y en una restriccicn
al acreso a los mercadas de capitales internacionalas, lo que podrfa afectar adversamente nuestro
negocla, situacion patrimenial y el resultado de nuestras operaciones. Una nueva crisis global econdmica
yio financiera a nivel mundial o los efectos del deterioro en el contexto internacional actual, podrian
afectar la economla argentina y, en consecuencla, los resultados de nuestras operaciones, nuestra
situacién patrimanlal v €l precie de mercado de las Qbligaciones Negoclables.
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Lg estabilidad del sisterma boncario argenting podrfa verse afectada

En 2001 y la grimera mitad de 2002, el sistema financiero argenting expedimentd un masivo retiro de
depositos en un perindo corto de tiempo, dada la pérdida de confianza de ios depositantes en la
capacidad del Gobiarno de repagar su deuda externa y de sostener la paridad del peso frente al dolar.
Come cansecuencla de ello, el Goblerno Argentine adoptd clertas medidas, en particular fa limitacidn del
derecho de los depositantes a retirar libremente su dinero de Ips bancos y (3 pesificacidn v
reestructuracién de sus depdsitos, que generaron fuerte oposicién de los depositantes, por las pérdidas
generadas a sus ahorros, ¥ socavaron la confianza en &l sistema financiero.

S bien la shtuacldn ded sistema financlera ha mejorado v las regulaclanes se han flexibllizado
considerattemente, es importante considerar gue este equilibric podria no sostenerse en el futuro. La
conflanza de las depositantes es una variable voldtlh ¥ diversas cvestiones podrian impactarta
desfavorablernente.

Cualguier deterioro del sistema financiero local tendria un impacto negativo en la economla argenting,
[ que podria influir a suvez sobre la situacidn financiera o el resultado de 1as operaclones de fa Emisara.

El gite nivel de gosto pablico en Argenting podria tener consecuencias adversas o large ploze pora '
economio graenting.

Durante tos dltimos afios, el pobierno argenting ha aumentado significativamente su gasto publice. En
2015 el gasto del sector publico aumentd un 34,4% respecto del afio 2014, lo cual dio comao resultado un
daficit fiscal primaric del 3,8% del PEl. En 2016, el gasto del sector piblico aumentd un 42,8% an
comparacidn con el aio 2015, 1o cual dio caomo resultado un déficit flscal primario del 4,2% del PBI para
2016. En 2017, el gasto del sector pablico aumentd un 25,2% respecta del affo 2016, lo cual dio coma
resultadn un déficit flscal primarle del 3,8% del PRl para 2017, En 2018, el gasto del sector pabllen
aumentd un 13,1% respecta del afio 2017, la cual dia come resultado un déficit flscal primario del 2,4%
del PBI para 2018. En 2019, ¢l gasta deb sectar pablica aumentd wn 37,2% respecto del afic 2018, [0 cual
dic come resultade un déficit fiscal primario del 0,4% del PBI. 5i el gasto del sector piblice continla
superando los ingresos fiscales, el déficit fiscal probablermente aumentard y podran ser requeridas para
su utilizacian |as fuentes de financiacion empleadas en el pasado para tratar dicho déficit, tales como al
Banco Central y la Administracidn Macional de la Seguridad Social [“ANSES®).

£n ¢l marco de |a pandemia del Coronavirus, 2 pobierno argentine resolvid aumentar significativamente
las partidas de gastos del Presupuesto Nacional, los cuales parte se financiard con 1a recaudacian del
“npuesto para una argentina inclusiva y solidaria® dispuesto por la ley de Solidaridad y el resto
incrernentard el déficit fiscal,

Dicho aumenta del déficlt podria tener un efecta negativo sabre |2 capacidad del gobierno argentine de
acceder a las mercados financleros a largn plaza v, 3 su ver, podrla [Imitar el accesa de las compafifas
argentinas a dichas mercadas, lo cual podria afectar adversamente nuestro negoclo, situackin
patrimonial y el resultade de nuestras gperaclones.

frpacte del virus COVID-19 en la economla mundial y de Argenting, asi como en fos negocios, operaciones
v resultodos de fo Emisoro.

{Lon fecha 11 de marzo de 2020, [a Organizacian Mundial de la Salud {OMS5} declard el brote de! nuevo
coronavirus como una pandemia, cuya propagacion se extendie a tode el mundo ocasichando
consecuencias fatales con el deceso de miles de parsonas lo que llevo a adoptar medidas preventivas de
aislamiento soccial para mitigar el contagio y la propagacion. Las medidas tomadas para contenerfo o
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ritigario, han tenido consecuencias adversas dramdticas para la economiy, In¢luyendo en la demanda,
las operaciones, las cadenas de suministro v las mercados financieras, La naturaleza y el alcance de las
consecuencias hasta la fecha son dificiles de evaluar con precisién, y su curso futuro es imposible de
predecir can confianza.

& nivel nacional, el dia 3 de marzo de 2020 se confirmé el primer caso de persona infectada por el COVID-
19 en Argentina. El nimero de personas infectadas se modifica cada dfa, habiéndose producido
fallecimientos vinculados con dicha infeccian,

Frerte a una potencial crisis sanltaria y social sin precedentes, el gobierno argentino se vio obligado a
tomar medidas a fin de mitigar su propagacion y su impacto en el sisterna sanitaric teniendo en
consideraclén la experiencia de los palses de Asia y Europa que transitan la circulacion del virus
pandémica COVID -18 y han transitado SARS-CoVl.

En dicha contexto, mediante & Decreto M® 297/20 de fecha 18 de marzo de 2020 y sus Decretos
modificatarlos N® 325/20, 335720, 408/20, 459420, 433420, 520/20, 576720, 605/20, 641/20, 677/20,
714720, 754420, 792/20, 814720y 875/2020; el Poder Ejecutive Macianal establecio (i} el denaminado
alslarniento social preventlvo y abligatorio hasta el 29 de noviembre de 2020 para todas |as persanas que
residan o se encuentren en las zonas gue no cumplan can los parametras epldemioldgicos ¥ sanitarlos
establecidos en el artfcule 27 de dicho decrete; can las alcances y salvedades alll indicadaos; v {Il} el -
denominado distanclamlento social, preventive y obligatorio per el misme plazo, para tadas las personas
gue residan o se encuentren en las zonas que verifiguen en forma positiva la totalidad de lns pardmetros
epidemiolégicos y sanltarios establecidos en el artfculo 2° de dicho decreta, y con los alcances y
salvedades alli indlcados.

A suvez, afin de aliviar |2 crisis generada por esta pandemia, ¢l goblerne argenting adapts una serie de
medidas ecandmicas destinadas a atenuar la recesidn ocasianada como consecuentla del Impacto de la
pandemla de Coronavirus sobre la salud de la poblacidn y el nivel de actividad ecandmlca. Las medidas
miés relevantes consistieron en: {§} la eximicién del pago de contribuciones patronales a los sectores mas
afectados por la crisis {cines, teatros, restaurantes, transparte de pasajeros, hoteles, elc.}; (i) el refuerzo
del seguro de desempleo; (iil) ke ampliacién del Programa de Recuperacién Productiva; {iv} el aumento
de P5.100.000 millones para el presupuesto para obra pohlica; [v) 12 creacidn de una linea de créditos
blandes por unos Ps.350.000 millones para garantlzar la produccion y el abastecimiento de alimentos &
Insumps bdsicos, impulsar la actividad v financiar el funclonamiento de la econamfa en esta coyuntura;
vil Ia aplicacian de Ps.25.000 millones en créditos del Banco de la Nacidn Argentina a tasa diferenclal
para productores de allmentos, higiene personal y limpieza y productores de insumas médicos; (vii} la
aplicacidn de Ps.8.000 millones en financiamlento parala produccicn de equipamiento tecnoldgico para
garantizar la modalldad de teletrabajo y otros Ps.2.800 millones estardn destinados para el
financiamiento de Infraestructura en los parques industriales, con recursos del Ministerie de Desarrollo
Productivo; (viii} la renovacidn v prorroga del programa Ahora 12 hasta el 31 de diciembre de 2020 con
expansién hacla compra online de productos nacionales, con énfasis en PYMEs; {ix} la exigencia de
autorizacién prevla para la expartacidn de Insumos y equipamiento médico gue &l pals necesita para
afrontar la pandemia; [} ta creacidn de un grograma de desarrolle y crecimiento de equipamients
médico, kits, insumas, para estimular |3 innovaclén y el crecimiento de la produccidn; (<) la aceleracian
en el pago de reintegras a la exportacion para las firmas industriales; (xii) 1a llberacidn de encajes del
Banco Central para destinarlos a préstamos a tasas moderadas para PYMES; (i) ¢ establecimiento de
nuevos topes a la posicidn de Letras de Liguidez [Leliq) de las entidades finarcleras, a fin de que se liberen
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P5.350.000 millones para que sean utilizados en eréditos blandos a empresas v familias; (xiv) |z
suspension hasta el 31 de diciembre de 2020 de la posibilidad de que las entidades financleras distrlbuyan
utilidades; (xv) el cierre de las sucursales bancarias y cambiarias para |a atenclén al piblico; [x) la
postergacion de los pagos de vencimlentos de préstamas bancarios de todo tipo que caigan durante el
perfodo de aislamiento obligatorio; {xvll] la postergacidn de los vencimientos de financiaciones de
entidades financieras gue se registren durante la cuarentena; [xvili) el adelanto par parte de la
Administracton Naclonal de la Seguridad Social [ANSES} del pagb de |ubilacianes, pensiones, Asignacidn
Universal por Hijo {AUH] ¥ otras beneficios; (xix} ef otorgamiente de un bano de Ps.3.000 para jubilados
que cobran la Jubllacidn minima, un bono de Ps.3.100 para quienes cobran a5lgnaciones, ¥ un bono de
P5.3.100 para perceptores de planes sociales; (xx} €l otorgamiento de un refuerzo presupuestario a
comedaores escolares y comunitarios para migrar a un esquema de viandas; {xxl) la prohiblcldn del
aumenta de precios y abligacidn de produccidn hasta el maximo de la capacidad instalada apllcable a
todes |os almacenes, mercados, autoservicios, supermeccados e hipermercados asi como |os
establecimientas comerciales mayoristas de venta de praductos de consumo masivo; y {xxii) la
pichibicion hasta el 31 de diciembre de 2020 de suspender o cortar [os servicias de energia eléctrica, gas
por redes y agua carrlente, telefonia fija o mavil £ Internet v TV por cable a clertas usuarios {sectores
vulnerables). Se podrd encontrar mayor informacién sobre estas y otras medidas en la pagina oficial del
gobierno argentino {wiww.argentina.gab.arfcoronavirusfmedidas-gobierna).

Pasteriormente, el 23 de marzo de 2020, a ralz del aislamiento obligatorio provocado por esta pandemia,
ef gokierno argentino anuncidé ademds el otargamiento de un ingrese familiar de emergencla de
Pz 10,000 para trabajadores informales y monotributistas de las categorias Ay B, en la medida que no
cuenten con fa posibllldad de seguir con su trabajo v que su familia no perciba ningdn otro ingreso. La
misma es percibida por un sélv integrante del grupo familiar, reviste cardcter excepcional y estd
destinada a compensar |a péraida 0 grave disminucidn de ingresos de persanas afectadas par la situacidn
de emergencia sanitaria, Sin embargo, meadiante el Decreto 51172020 &) Ejecutivo Macional establecio la
segunda ronda de pago a los beneflciarios del IFE par el mismo valor que el avorgada en ka primera cucta
y fue abonado en el mes de junlo, Posteriormente, v a raiz de una nueva prérroga del aislamiento sodhal,
preventivo y obligatorio, el Gablerno establecid mediante el Decreto 6262020 un tercer pago del IFE, a
ser abonado durante el mes de agasto,

Con fecha 13 de noviembre de 2020, mediante el Decreto N° 8%1/2020, el gobierno argentino prarragd
la prohibicidn de efectuar despidos sin justa causa ¥ por las cauvsales de falta o disminucitn de trabajo y
fuerza mayar por el plazo de 60 dfas contados a partir del vencimiento del plazo establecido por el
Oecreta N® 761/2020,

Can fecha 19 de abril de 2020, el Poder Ejecutivo cred el “Programa de Asistencia de Emergencia al
Trabale y la Produccion” para empleadores y empleados afectados por la emergencia sanitarla, que
consistird en la ehtencldn de uno 0 mds de los siguientes beneflclos {suleto 2l cumplimiento de ciertos
reguisites relatlvos a la acreditacion de los perjuicios sufridos como consecuencia de |a pandernial: (i)
Postergaclun o reduccidn de hasta el 95% del pago de las cantribuciones patranales al Sistema Integrado
Previslonal Argenting; (i} Salario complementario: Consiste en una aslgnacidn abonada por el gebierno
argentino para los empleados en relacion de dependencia del sector privado al cual la Sociedad accedia
en el mes de abril; {I} Crédito a tasa cérg para personas adheridas al Régimen Simplificado para Pequefios
Contribuyentes v para trabajadores autdnomes; v (iv) Sisterna integral de prestaclones por desampleo,
Asimismo, para acceder 3l beneficio las ernpresas deberdn acreditar una o varios de los siguientes
criterios: {1) cantener actividades ecandrnicas afectadas en forma erltica en las zonas geograficas donde
se dasarrollan, {ll} contener una cantidad relevante de trabajadores y trabajadaras contagiadas por el
COVID 19 o en aislamtento obligatorio o con dispensa laborat por estar en grupo de riesgo u obligaciones
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de culdado familiar refacionadas al COMID 19, v {ill] una sustancial reduccisn en su facturacion con
posterioridad al 12 de marzo de 2020, S5e encuentran excluldas de este beneficia las empraesas gue
realizan {as actividades y servicios declarados esenciales en la emargencla sanltaria y que se encuentran
exceptuados def cumplimlento del “aislamiento social, preventivo y abligatorin®,

Segln se precisa en la Decision Administrativa 363/2020 del Comité de Evaluacidn y Monitoren del ATP,
publicada con fecha 2 de junio de 2020 en el B0, las restricelones durardn:

- para las empresas gque contaban con hasta 800 trabaladores al 28 de febreco de 2020 v hubieren
solicitado el Safarle Camplementario para el mes de mayo de 2020 el eferciclo econdmico durante el
cual se recibié el Salario Complementario, mds los DOCE {12) meses slgufentes a la finalizacion de ese
ejercicio econdmico;

- para las empresas que contaban con mas de 800 trabajadores al 29 de lebrers de 2020 v hubteren
salicitado el Salario Camplementario gnicamente para el mes de abril de 2020: el glerclclo econdmice
durante el cual se reclbié | Salaric Complementarto, mds los DOCE {12) meses slgulentes ala finalizacion
de ese ejorcicio econdmico;

- para |as empresas gue contaban con mds de 300 trabafadares al 29 de febrero de 2020 y hubieren
solicltada el Salario Complementario en el mes de maya de 2020 {hayan o no recibido el mismao beneficio
en abril]: el gjercicio econdmico durante el cual se recibid el Salaric Complementarlo, mds los
YEINTICUATRE [24) meses siguientes a la finalizaclén de ese gjercicic econdmico.

Al respecto, los Agentes de Negoclackin y Agentes de Liquidacidn y Compensacldn deberdn solicitar a sus
clientes previo cumplimlento de la Instruccion de adguisicidn de thulos valores en pesos para su posterior
e inmediata venta en maneda extranjera o transferencias de los mismas a entidades depositarias del
exterior, Ia presentacidn de una declaracidn jurada del titular que manifleste aue no resulta beneficiario
coma empleador del salario complementarlo establecido en el Programa de Aslstencls de Emergencia al
Trabajo v a la Produccidn (ATP), creads par el Decrete W® 33242020, conforme a los plazos v requisitos
dispuestos por la DECAD-2020-817-APN-IGM de fecha 17/05/2020 y mod. Aslmlismo, se deberd incluir
en la declaracicn jurada que la persona no se encucntra alcanzada por ninguna restrlceidn legal o
reglamentaria para efectuar las operaciones yfo transferencias mencionadas.

A la facha de este Prospecto, ks Emisora resultd beneficlarla del ATP dnicamente en el mes de abrif de
2020,

Ademas, |a progresién del virus y las medidas consiguientes destinadas a combatirle podrlan suponer una
reduccion del crecimiento econdm|co en cealquiera de tos soclos comerciales de Argentina {coma Brasil,
la Union Europea, China y Estados Unidos). Con fecha 22 de mayo de 2020, 1a Organizacldn Mundial de
la Salud {OMS} canfirmé gue América Latina se convirtid en el nuevo epicantro del COVID-19, can Brasil
come el pais més afectado en |a zona, con mas de 300.000 casas y 200000 fallecidos desde ef inicio de 13
pandemia. La contraccidn de las economias de nuestros saclos comerciales podrfa tener un impacto
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considerable y adverso en la balanza comercial y la econom(a de Argentina a través de una calda en la
demanda de exportaciones argentinas o una disminucion en los precios de los productos agricelas.

En la que respecta a las actividades de la Sociedad desde [a Implementaclién del Decreto de Necesidad
Urgencia Mro 297/2020 por el cual se dispane el alslamiento social preventivo y ohligatorio, Rlzobacter
ha establecido un estricto protocolo sanitario para llevar adelante sus actividades. Las operaciones
desarrclizdas por la Emisara desde inicio se han encontrado exceptuadas segun lo establecido en el Art
& del decrato, permitiéndole desarrollar las actividades con cierta normalidad.

En tal sentide, y con las consideraciones mencionadas, todas las aperaclones praductivas en planta,
comerciales y administrativas se han llevado a cabo sin mayores inconvenientes sin afectaclén
significativa. Los equipos comerciales y administrativos han desarrallado sus funciones rematamente, no
vigndose afectadas las ventas ¥ cobranzas, permitiendonos cerrar el trimestre a marzo y meses de abril
y mayo v el Inicia de funio segin lo plangado. La Sociedad ha emitido protocolos de actuacion, detallando
las medidas de seguridad a tomar por parte de los empleados [i. e, recomendacidn de trabajo remota,
medlclén de temperatura carporal antes del Ingreso a planta, uso de tapabocas obligatorio,
recomendacldn de lavado de manos frecuente, ventilacldn v desinfeccldn de amblentes, etc). Los
protocalos de actuacidn se han elaborado en base a las normativas dictadas par las auteridades
nacionales, provinclzles y municipales, v han sido notificados por distintas vias a los trabajadores. Mo
cbstante, no podemaos predecir si el asllamlento se extenderd v, en tal caso, por cudnto tlempo o si se
implementaran restriceiones adicionales y/o nuestras operaciones seguirdn exceptuadas,

Ei wirus COVID-19 v las valdtiles condlciones econdmicas lacales, regionales y glabales derivadas de la
pandemia, agi cama las reacclones a futuras pandemlas o resurgimlentas de COVID-19, tamblén podrian
preciplar o agravar |05 otros factores de riesga que [dentlificamos en este Prospecto, 1o gque 3 suU vez
podria afectar de manera adversa a nuestro negaclo, sltuacldn flnanclera, lguildes, resultados de
operaciones (Incluidos ingresns y rentabilidad) yfo de alguna otra manera que actualmente ao
conocemnds ¢ gue actualmente no canslderamos que resulta ser un rlesgo significatlve para nuestras
Ofieraciones.

Mo se puede prever que impacto tendran las medidas adeptadas y las que pueda adoptar el gobierno
nacional tante en los aspectos sanitarios como en la economia nacional ¥, consecuentemente, en la
actual coyuntura econdmica argenting. El plazo, la profundidad de la crisis sanitaria y social y los efectos
econdmico-financieros como |as respuestas del gobierno y [as empresas adn resultan inciertos. En el
pasado recients no hay antecedentes de crisis sanitarias con similares causas que puedan dar un
entendimiento del comportamiento de |a sociedad, de la economla, de los créditos v de las estructuras
financieras durante esos periodos. Asimismo, resulta dificil prever &l impacto que el actual deteriara de
las condicianes macroeconomicas tendrla sobre la capacidad de pago de nuestros clientes.

En este punto, el impacte que COVID-19 vy las medidas sanitartas de aislamiento dispuestas por el
gabierno nacional, podrian tener en nuestro negacio, condicidn financiera, posicion de liquidez v
resultados de operaciones es incierto, Mo es posible asegurar que las medidas adoptadas © las que se
adopten en un future no tendrin vn efecto adverso v slgnificativo sabre fa Emisara,

b8




Factores de riesgo relacionados con fas ON
Posibilidad de que no exista mercado de negociacidn para las ON

La Scciedad podria solicitar el listado de las ON en Bolsas v Mercados Argentinos 5.4., en el Mercado
Argenting de Yalares de Buenos Alres A, v eventualmente en otra mercado de valares o en cualquier
sistemma autorizado. Mo obstante, no puede asegurarse la existencia de un mercado secundario para las
OM ni la liquidez de las mismas en un mercado secundaria, si diche mercado existiese.

La Sociedad podrfa rescatar las ON antes de su vencimiento

Las OM padrdn ser rescatadas a opeldn de la Socledad conforime se menciona bajo =l titule "CONDICIONES
GENERALES DEL PROGRAMA - Reembolso Anticipado” Seccian X del Prospecto. En consecuencia, un
Inversar podrad no estar en posicicn de reinvertir los fondos provenlentes del rescate en un thulo similar
auna tasa de interés efactiva como la de las ON.

En case de concurso preventive o acuerdo preventivo extrajudicial 1os tenedores de las ON votardn en
forma diferente a los demds acreedores quirografarios.

En casa que la Scciedad se encantrara suleta a procesos judiclales de concursa preventive, acuerdo
preventivos extrajudiclales yfo similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Megociables
{inchuyends, sin Bmitacion las disposiciones de la Ley de Obligaclones Negaciabiles), ¥ las términos y
candiciones de las ON emitidas estardn sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y
Cluiebras {Ley Mro 24.522) v demds normas aplicables a procesos de reestructuraclon empresariales, y
consecuentemente, algunas disposiciones de las ON no se aplicardn.

La normativa de la Ley de Cancursos establece un proacedimientc de votacidn diferencial al de los
restantes acreedaores quirografarios a los efectos del compute de las mayorias requeridas por |z Ley de
Qulebras, la cual es igual a la mayoria absoluta de acreedares que representen 2/3 partes del capital
quiregrafario. Conforme este sistemna diferencial, el poder de nepociacidn de [os titulares de las OM puede
ser significativamente menor que el de los demds acreedores financleros de la Socledad.

En parlicular, la Ley de Concursgs establece gque, en el casq de tiiulos emitidos en serie, tal como las O,
las titulares de las mismas que representen crédites contra el concursade participardn de [ ottencldn
de conformidades para h aprobacidn de una propuesta concordatarla y/o de un acuerdo de
reestructuracidn de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del computo de las
mayorias para los demas acreedores quirografanos, Dicho. procedimtento establece que: 1) se reuniran
en asamblea convocada par al fiduciario o par el juez en su casa; 2] en ella los participantes expresardn
su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventive que (a5 corresponda, ¥ manlfestardn a
gué alternativa adhleren para el casa gue la propuesta fuere aprobada; 3) la conformidad se computard
por el capital gue representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, ¥ come si fucra
atargada por una sola persana; 135 negativas tambidn seran computadas camo una sola persona; 4) la
conformidad serd exteriarizada por el flduciaria o por qulen haya designado la asamblea, sirviendo | acta
de k3 asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; 5] poded prescindirse de la asamblea
cuando el fldetcomiso o las normas aplicables a &| prevean otro métods de ohtencldn de areptaciones
de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; 6) en los cases en que sea el fiduciarie guien
haya resultado verificada o declarado admisible comao titular de tos créditos, de canformidad a lo previsio
en el artfcula 32 bis de la Ley de Concursos, podrd desdoblar suvoto; se computara como aceptacion por
el capital de los beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo 3l
método previsto en la ley que le resulte aplicable; ¥ camp rechazo por el resto. Se camputard en la
mayoria de las personas como una aceptacion y una negativa; 7] en el caso de legitimados o
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representantes colectivos verificados o declaradas admlsibles en los términos del articule 32 bis de la Lay
de Concursos, en el régimen de vote se aplicara el inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podra
disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacidn de los acreedores v |2 regularidad de la
obtencidn de [as conformidades o rechazos.

En adlclon & ello, ciertos precedentes jurisprudencizles han sostenidos que aguellos titulares de las
Obligaciones Megociahles gue no asistan a la asamblea para exgresar su voto o se abstengan de votar, no
serdn computados a los efectos de los cdlculos gue corresponden reatizar para calcular dichas mayorfas.

La consecuencla del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciates
mencienados hace que en caso de que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracin
de sus pasivos, el poder de negoclacidn de los tenedores de las OM en relacidn al de los restantes
acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

XIV POLITICAS DE LA EMISORA

a) Pollticas de inversiones, de Financiamiente y Ambiantales.

Rlzabacter Argentina S.A, tiene como abjetive principal trabajar con productos de alto valor agregada,
con lecnologia de puntz2, con altos niveles de calidad, va sea con medios propios o a través de alianzas
estratégtcas, para entregar producios v soluciones al mercado agropecuario nacional y global,

En funcidn de ello, se mencionan a continuacion las principales inversiones y provectos de los ditimos
tres sjercicios:

Provecto Centrifuga Industrial

El ohjetive de este provecto &3 poner en marcha procesos de centrifugacion, fermulacicn de pastas y
envasado/ congelade de las mismas. También servird para el escalado v puesta a punto del producto
industrial UHC de cepas de Bradyrhizabium y para otros proyectas de concentrados bacterianos que
estan an el entorno +0. Se prevé prestar servicio a terceros que requieran de centrifugaciones o
concentraciones vla este tipo de procesas.

Ef prayecto tuvo su lanzamlento farmal en el mes de abrif de 2019 v se preved |a puesta en marcha para
el ejercicia 2021.

Proyectn Trampen de Vapor Fermentacion-Envasado

El objetivo de este proyecto es eficientizar el use energético v reducir la ca ntldad de vapor originado en
las salas de Fermentacitn durante las procesos.

Durante el ejercicio 2019-2020 se avanzd en |3 fase “Buy” debido 3 los buenos resultados obtenidos en
lafase “Try" vy se implements la expansion de la instalacion a las partes principales de |a planta productiva
{excluyéndose envasado),

5e procedio a efectuar una segunda puesta en marcha de o expandido y se detectaron puntos de mejora
que han guedado pendientes de concrecitn, debido a las dificultades derivadas de la cuarentena COVID
19.

Tambign se entabld camtacto téonica colaborativa con la firma BIOGEMESIS BAGO siendo un soporte muy
Importante para el provecta va que ellos utlllzan equipas/ principios similares en sus procescs productivas
can un excelente rendimlenta y aceplacian.
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Se incorporaron ademés das caudalimetros v varios sensores de termperaturas que ya estan recolectando
infermacion relevanta para anallzar el funclonamiznto vy aseguramienta de los actuales procesos,

Este proyecto se encuentra afectado por la pandemia por to que estd adn sin poder finalizarse, pero el
prade de avance lagrada es superior al 95% quedando retoques menores para volver a realizar la puesta
&n marcha y ajustes.

Anteproyecto Planta Piloto

Se trabald en la confeccion de un anteproyecto de andlisis de factibilidad para el montaje de una o lanta
piloto que cubra todas ks necesidades del departamento de 1+D an funcidn de sus desariollos presentes
y futuros v sU vIsidn expansiva,

Se realizaron entrevistas con los lideres v la gerencia de 1+D para relevar las ideas v necesidades ¥ con
el s& pracedid a dar el marco tedrica de |a inverslén en equipos e Infraestructura recesarias para cubrir
las expectativas a corto y mediano plazo.

5e confeccionaron presentaciones de Mformes, que sirvieren para enmarcar la inversion reguerida ¥
ayudar a3 13 toma de decisiones a la plana directiva de 3 empresa como 25 también para sentar las bases
iniciales del provacta futuro,

Proyecto Laboratorio de Indculos
En Junle 2020 se aprobd el Proyectn Laboratorlo de [ndoulas.

El proceso da Freduccidn de Indeulos es una de los procesos previos al escalada de un indcule micrabiano
areactor de produccidn y es de vital Importancia para la calidad del producto final. El desvfo de algunos
parametros podrfa comprometer posterloemente el crecimiento bacteriano durante las etapas
fermentativas como por ejemplo fa estabilidad del producto ya envasado

(bjetivos operativos esperados:

. Incrementar 10 veees el valumen del indculo para siembra de fermentador,

. Reducir el ndmero de operacianes para abtener unindculs para siembra.

. Reducir la pasibllidad de contaminacicn al reducir el ndmero de operacianes,

. Reducir et tiempo de groceso para la obtenclén de inoculo para siembra.

. Aumentar la capacidad de almacenarmients controlado de indculo para siembra.

Fecha de finalizacldn del prayecto: febrero 2021
Proyecto Laboratorlo Biclogia Molecular
En junio 2020 se aprobd ef proyecto Laboratario de Biclogia Molecular.

Rizabacter tlene camo misidn, brindar soluciones tecnaldglcas a una agricultura sustentable y cada ves
mas exigente. Un pllar fundamental para lograr esto, es elaborar preductos bictecnoldgicas con
estandares de calidad que superen |as expectativas del mercado.

En dos dltimos afios, entre los princlpales cambios en materia de registra v fiscalizacion de productos
microbloldgicos, surge el uso de la biclegla malecular como herramienta para Ja identificacion de cepas
v el control cualitativo de presencia de lafs cepafs que contiene el inoculante.
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Par otro lado, el mercada es cada vez mas demandante de respuestas tdenicas, que apuntan a la calidad
de un producta microbiano.

Es por eso que necesitamos renavar las herramientas actuales, para dar un pasa cualitativo en el drea de
calidad de bistecnoldgicos, can la adopclén de nuevas tecnaloglas come o gendtica melecular v
contadores automaticos de bacterias y otros microarganismaos, gue aportaran soluclones mas rapidas v
de mayar certidumbra,

Uhjetivos especificos del proyecto:
. Implementar métodos de deteccidn molecular de cepas, a través de [as tecnolaglas de PCR.

. Autamatizar €l conteo de microorganismos viables, con el fin de aurnentar las repeaticiones y
acortar las flempos de lectura de resultados,

. Montar un laboratario exclusiva, que unifigue las tareas de identificacion y cuantificacidn,
mencicnadas anterlormente,

Fecha finalizacion del provecto: diciembre 2020

Investigacldn, desarrollo innovacion

Debemas destacar que Rizobacter se sumd a la tendencia global de fertilizacién micro-granulada
incarporando Microstar® FZ a su cartera de productos. A rafe de este lanzamiento, nacid Synertech
Industrias 5.A., la sociedad constituida por [ve Sangosse y Rizobacter para avanzar en fa construccidn en
el Parque Industrlal Pergaming de la reclentemente Inaugurada y mas moderna planta de fertilizantes
micre-granulados denominado Microstar®,

Rlrabacter, bajo la consigna de anticipar futuro, ya se encuentra trabajando en el desarrollo de
fartilizantes microgranulados diferenciales por amblente y cultive, Cada cultiva evidencia diferentes
regquerlmientos nutricionales a la larga del ciclo productivo, a la vez que cada ambiente ofrece diferente
disponibilidad de nutrlentes. Para ello Rizobacter avanza en el desarrollo de fertilizantes especificos para
tada neoesidad.

En abril de 2014 Rizobacter lanzd al mercado una auveva tecnologla bialdgica para el caomrol de
enfermedades en las semillas de trigo. Rizobacter junto al drea de bioinsumaos microbianos de INTA
Castelar, desarrollaron Rizoderma®, &l primer y (nlco controlador Bioldgico de patdgenos de semillas de
trign del mercado,

Actualments Rizobacter se encuentra desarrollando esta tecnologia para otros cultivos, a la vez que el
desarroilo contempla el accionar de nuevos patdgenas.

Rizabacter reclbléd el Premlo Sustentar por sus productes Rizoderma® v Sipnum®, una distincidn a las
iniciativas que gpramueven la sustentabilldad en los sistemas agrealfmentar|os, SU meta es poner an valor,
aumentar la visibilidad y promover la difusidn de aplicaciones gue demuestren un desempeno superior
en aspectos amblentales, sociales v econdmicos. E trabajo sobre |3 bioinduccion posibilita conocer con
mayor precisidn [a comunicacidn entre plantas y microorganismos, resultanda en mejores tecnologias
aplicadas al desarrollo productivo,

Folitica ambiental
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La protecclan del media ambiente es una prepcupacian permanente de todos los integrantes de
Rizobacter que se asegura demostrando que los resultados de la gestidn de sus aspectos ambientales e
encuentran bajo cantral, ¥ gue ninguna de las actividades, productos y servicios que desarrolla
cantaminan el ambiente, asegurando en definitiva un correcto desempefic ambiental.

Es este contexto la certificacidn y mantenimiento de la norma 150 14001 ha sidao 1 herrarnienta elegida
para dar una respuesta adecyada al cumplimiente de la legislacidn vigente a la luz de los potenciales
impactos que nuestras actividades, productos o servicios pudieran generar, permitiéndonos responder
en forma eportuna v planificada a los cambios que se producen tanto en la legislacion como en las
exigencias internas de la organlzacidn.

Transitando este caming pretendemos asegurar e controb de nuestro desempefie ambiental,
protegiendo de este modo nuestra comunidad, evitanda la contaminacion y canservando el equllibrig
con las necesidades socioecondmicas, en un permanente proceso de mejora continua.

b} Polfticas de Dividendos,

De acuerdo can 13 Ley General de Socledades, el Estatuto Sacial v las Normas de la CNY, |as ganancias
realizadas v liquidadas se destinan: a) cinca por ciento hasta alcanzar el velnte par clento del capital
suscripte, para el fondo de reserva legal; b) a remuneracian del Sindico v Directorio; cf el saldo, en tode
o en parte a dividendo de las acciones ordinarlas ¢ a fondos de reserva facultatlvos o de prevision, o a
cuenta nueva o al destino que determine la Asamblea,

La Saciedad no tlene una politica de dividendos permanente va que esta se ajusta afio a afio en funcidn
de {as restricciones legales y contractuales, los resultados econdmicos aperativos y 1as necesldades de
financiamlenta que resultan ded negocio de la Sociedad.

Limitacianes contractuales sobre el pago de dividendos

El Préstamag Sindlcado v [as Obligaciones Nepociables Privadas colocadas el dla 5 de abril de 2019, as
coma también las obligaciones cantractuales derivadas de la Nota convertible emitida por Bioceres Crop
Solutions Corp, contienan restriccionas a tas facultades de |a Sociedad de distribulr dividendos durante
el plazo de vida de las obligaciones contraciuales respectivas. Para mads informacicn, wvéase
“Capitalizacion y Endeudamiento al cierre de cada ejercicio”.

XV.- INFORMACIGON SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, ASESORES, MIEMBROS

DEL DRGANO DE FISCALIZACION
a} DIRECTOR|O
Cargo Mombre y DMy CUIT Fecha de Fecha da Ffecha Cardcter
apellido Nacimlento | desigraclon | vencimiento
' de mandato
Presidents MARCELO DMl 13,211,208 [07/03/195% {7 de octubreloctubre 2022 Mo
ADOLFO CUIT 20+ 2015 Independiente
CARRICILIE 13.211.208-59
Vicepresidente  |RICARDO  LUNSDN| 12.032.392,|06/05/1958 |7 de octubreloctubre 2022 [No
YAPLIF AT 2 12019 independlente
12032390-4
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[Heector titular  [FEQERICD Dl 25.401.962,|27/05/1977 |7 de ortubrehctubre 2022 Mo
TRUCCO CUIT 20- 2019 Irdependiente
25.401.962-4
Director suplentafGERONIMD DMl 26.8360.991)29/08/1978 |7 de  ocivbrapctubre delNo
W ATSOMN CLIT 20- 20119 2122 independicnte
2EEI6051-2

Honorarigs a directores; Las hangrarles a los directores por funclones Wenico- adminlstrativas por el
gjercicio 2019-2020 ascendieron a $ 25.991.71%,.31., los que fueron aprobados por |3 asamblea general
ordinaria de accignistas de fecha 27 de octubre de 2020,

b) COMISION FISCALIZADORA

Cargo MNombre v apelfido DIy CUIL Fecha de Fecha
designacidn | vencimiento
mandato
Prasldenta Alberto Antonio[DWl 12,804,542, CUIT  20—PRAA0f2HY  [ootebre 2022
. lBomano 128085423 |
SIndico titular Humberto  Domingo[DMI  11.387.74D,  CUIT  20-07/1042019 cctubre 2022
Santonf 113877406 -
Sindico titular hauricio Forcat DNl 24320763, CUIT 200771042009  |octubre 2022
24329763-0
Sindico suplente FPedro  Iose  Flgueroa DMl 20.293.1%7 CUIT 20-07f10/2019  pctubre 2022
Casa SO298197-7
sindico suplente Daniel Edmunds Juan|DMl 11.028.486 CUIT 20071072012 pctubre 2022
- [igna 11028486-2 .
Sindico suplente uran Daniel Alvarez OMl 22509343 CUIT  20H07/10/2019  joctubre 2022
225055434

Honorarios a sindicos: Los honararios a los sindicos por el ejercicio 2019-2020 ascendieron a & 2,385,000,
gue fueron aprobados par [a Asamblea de Accianistas de I Sacledad de fecha 27 de octubre de 2024,

Antecedentes de oz miembros del directorio

Marcelo Adolfo Carrigue. El 5r. Carrigue es el Presidente del Directorio de |a Sociedad desde actubre de
20716, También es Presidente de Bioceres $.A. v Divactor Titular Clase A de Synertech Industrias SA.. Es
miemhro del Directorio de Berria Energia 5.A. desde el afio 2014, de Fullagro 5.R.L. desde el afio 2004 y
an Sorbona Combustibles 5.4, desde el afio 1997, €1 5r. Carrique tambidn se desempedfia como Presidente
del Directorlo de Espartina 5.A. desde ef aflg 2010, v previamente como Presidenta de AACREA. El Sr.
Carrigue es Ingeniera Agrénomo de la Universidad de Buenos Aires y tiene dos titulos de posgrado con
orlentacldn en ecanomia v negecios de la Universidad Austral v el Instituta de Altos Estudlos {IAE),
respectivarnente. Domicilio: Avda. Presidente Or. Arturo Frondizi 42 1150 (ex ruta 32}, Parque Industrial,
Pargamino, Provincia de Buenos Aires.

Ricarde Luls Yapur: El 5r Yapur es Gerente General de la Spciedad desde noviembre de 2013 v se
desempefia como Yicepresidente del Directorio desde octubre de 2016. El 5r. Yapur es co-fundador de
l2 Sociedad y previamente se desempefid en la Cooparativa de Arroye Dulce, Asimismo, se desempedia
camo Presidente en la sociedad Bioceres Semillas 5.A.U., Yicepresidente de la sociedad Synertech
Industrias 5.A. El 5r. Yapur egresd de 13 Universidad Macional de La Plata como Ingeniero Agranomo y 52
especializd en Microbiologla del suele en la Unlversidad Macianal de Tucumdn, Domicllio: Avda,
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Presidente Dr. Arturo Frondizi (2 1150 {ex ruta 32}, Parque Industrial, Pergaming, Provincia de Buengs
Aires,

Federico Trucce. El Br. Trucco es Directar de |a Sociedad desde octubre de 2006, Asimismo, el Dr. Trucco
es Director de Bioceres S.A. v Presidente v CEQ de Bioceres Crop Salutians Carp. También fue designado
y se desermpefia como Vicepresidente de la sociedad Bioceres Semillas 5.4.U., Presidente de Bioceres
Crops 5.4, Asimismo, 3¢ desempefia como Presidente de Bioceres LLC, directar de Trigall Genetlcs SA y
gerente de Verdeca LEC, Es Pesidene de Rasa Halding LLC, Fresidente de BCS Holding Inc., director de
Synertech Industrias 5.A., director de Heritas 5.A. v director de Moolec Science Ltd. Desempefid varios
cargos en el INSTITUTC DE AGROBIOTECNOLOGIA ROSARIO S.A {INDEAR), incluyendo el de Gerente
General entre el afio 2009 v el afio 2011, Director de Desarrollo de Productos entre €l afio 2008 v el afio
2004 v lider del equipoe de Investigacldn del Proyecto Amaranto, desde el afig 2005 hasta el afio 2009. En
Diciernbre de 2019 fue designado come Presidente de la Camara Argentina de Biotecnolegia. El Dr.
Trugee abtuvo un Doctorade en Clenclas Agricalas v una licendlatura de [a Facultad de Administracidn de
Emprezas de la Universidad de lllinais, una dMaestrfa en Patelogla de Plantas y Maleozologia de Iz
Universidad del Estado de Colorado v es Bioguimice graduado de la Universidad del Estade de Lulslana
Bomicllio: Avda. Presidente Dr. Arturo Frondizi M€ 1150 {ex ruta 32), Parque [ndustrial, Fergamino,
Provincia de Buenos Aires.

Gendnimo Watsen, El Sr. Watson fue designada Director Suplente de |a Socledad desde actubre
2017, Asimismo, se desempefia coma Director de Bioceres Semillas 5 A.U. El 5r. Watson se desempeiia
como Director de Tecneloglas de Bioceres Crop Solutions Corp. Es director de Trigall Genetics SA v
gerente de Verdeca LLC. Desempefid warlos cargos en IMDEAR, incluwyendo el de Director del
Nepartamento de Desarrollo de Productos desde el afio 2011 hasta el afio 2014, el de jefe de tecnologia
y pruebas de campa hasta el afio 2011 ¥ como miembro del equipo del Proyecto Amaranto desde el afic
2005, El Sr. Watsan obtuve una WMaestria en agronomia de la Universidad del Estado de Kansas y obtuve
s titulo de Ingenlero Agrdnamo en la Universidad Catdlica de Crdoba, Argentina.

Antecedentes de los sindicos

Alberto Antonlo Romana. E|l 5. Romans es Presldente de la Comlisldn Flscalizadora de |a Seciedad desde
octubre 2016, Sindico Titular de Bioceres 5.A. ¥ Sindico Titular de Synertach Industrias 5.A. Alberto es
también director det departamento de deracho sacietario de la Universidad Austral de Rasario. Es socio
fundador del estudio jurldico con sede en Ros ario Romera, Ongay, Romano, Castellani & Figueroa Casas
Abapgadaos en el cual 3¢ desempefia desde el afo 1998, Tambidn se desempefia como presidente del
Instituto de Derecho Socletaria ¥ como Arbitro en el Coleglo de Abogados de Rosaria. El S5r. Ramano es
abogado y doctor en ciencias juridicas de la Pontificia Universidad Catdlica Argentina. Domicilio: 3 de
febirers 8, Piso 52 de |a chudad de Rasario, Provincia de Santa Fe.

Hurmberto Dominga Santonid. EI 5r. Santoni es mlembro titular de la Comisidn Flscallzadora de |a Sociedad
desde octubre da 2016, Sindico Titular de Bioceres 5.4, y de Bioceres Semillas 5.4, Actualmeln'te, e5
socio del estudio contable v de auditoria con sede en Rosario Vigna, Santani v Asociados, cargo que
desernpelia desde el afio 1995, Tamblén fue gerente del departamento de auditarla de Gamarra, Lattuca
v Asociados {actualmente, Deloitte & Co.) ¥ se desempefid como perite contador para el tribunal arbitral
comercial de Rosario. £l 5. Santoni obtuye su tltulo de contador pdblico de la Unlversidad Maclonal de
Rasario. Domicillo: San Luls n2 3912 de la cludad de Rosario, Provincia de Santa Fe.
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Mauricio Forcat: El 5r. Forcat es miembro titular de la Comision Fiscalizadera de la Seciedad desde enero
de 2017. Contador Piblico y Licenciade en adminlstracidn de empresas egresado de a Universidad de
RBuenas Aires. Actualmente desempefia actividad empresarial independients, habiendo transitado
previamente experlenclas gerenclales en cardcter de relacldn de dependencia em la firma MGH 54,
Domicilio: Avda. Presidente Or. Arturo Frondizi N2 1150 (ex ruta 32}, Parque Industrial, Pergaming,
Pravincia de Buenas Alres.

Fedro Fleueroa Casas: El Sr. Fipueroa Casas es miembre suplente de la Comisidn Fiscalizadora de la
Sociedad desde actubre de Z017. El Sr. Figueroa Casas es miembra de Romera, Ongay, Romano,
Castellani & Figueroa Casas Abopados desde ol afio 1998, B Sr. Figueroa Casas tiene un titulo de abogado
de la Universidad Austral de Rpsario, Santa Fe. El 5r. Figueroa Casas tiene tu domicilio en la calle: San
Lorenze 840, de |a ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe,

Daniel Edmundo Juan Vigna: E| 5r. Vigna es miembro suplente de la Comisidn Fiscalizadora de la Sociedad
desde octubre de 2017, Astrnlsma, tamhblén es Sindlco Suplente de Blaceres 5.4, Bl Sr. Vigna es socia de
Vigna, Santoni y Asociados desde el aific 1985, También se desempefia como miembro del Comité
Impositive y Previsianal de la Bolsa de Comerclo de Rosarlo desde el afic 1885, El Sy, Vigna tlene un thtule
de contador publico de la Universidad Macional de Rosarfo. El 5r. Vigna tiene su domicilio en |a calle: Ricja
1023, Plso 1, Dpto. 4, de la ciudad de Rosariq, Pravincia de Santa Fe.

Juan Danlel Alvarez: El 5r. Alvarez es miembro suplente de la Comisidn Fiscalizadora de Rizobacter
Argentina 5.4 desde octubre de 2017, El Sr. Alvarez es milembro del Estudlo Alvarez & Alvarez Conladores
Poblicos desde el afio 1997, EI 5r. Alvarez tiene_ un titulo de Contador Publico de la Universidad Macional
de Rosarip, Santa Fe. El 5r. Alvarez tiene su domlcllic en la calle Mitre 850 PB, de la cludad de Pergaming,
Pravincia de uenos Aires.

cl Ndmina de gerentes de primera |lnea;

Ricardo Luls Yapur: E| Sr Yapur es Gerente General de la Soctedad desde noviembre de 2013 y se
dezempefia como Vicepresidente del Directorio desde octubre de 2016, El 5. Yapur es co-fundador de
la Sacledad y previamente se desempefid en la Cooperativa de Arrovo Dulce, Asimismo, se desempefia
camo Presidente en ta sociedad Biaceres semillas 5.4.U., Presidente de |a saciedad Synertech Mdustrias
S.A, ElSr. Yapur egrest de |3 Universldad Macional de La Plata como Ingeniers Agrénomao vy se espacializg
en Microblologla del syelo en la Universidad Waclonal de Tueurmén. Domicilio: Avda. Presidente Dr. Arturg
Frondizi ® 1150 {ex ruta 32}, Pargue Industrial, Pergaming, Provincia de Buenos Airas,

Padra Envique Mac Mullen: El 3r. Mac Mullen es Directar de Marketing de la Sociedad desde junic de
2018 Con 20 afios de antigiedad, =2 desempefid en varios cargos dentra de la empresa. Previamente se
desempeiio como Gerente de desarrollo de bases de datos en Banco Velox (Argentina y Paraguay) v
previamente en el Banco de Gallcla. El 5r. Mac Mullen es licenciado en sistemas, egresada de a
Universidad CAECE.
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Marizne Gulllerme Curia: El Sr. Curlz es Director de Ventas de |a Sociedad desde diclermbre de 2006, Fs
Ingeniero Agrdnamo egresado de 1z Facultad de Ciencias Agrarias de Rosarfo, cuenta con Most Grado de
Agronegoclos y Negaoclacidn y Camblo de la FAUBA [Facultad de Agronomia de la Universidad de Bs As).

Jorge Alberto Wagner: E| Sr. Wagner es el Director de Administracién v Finanzas desde fabrero de 2013
y el COO de Bloceres Crop Solutions Corp. Se desempefia coma director de Bioceres Crops $.4.
Previamente, se desempefid como Director de Flnanzas y¥ Administracion regional (Paraguay, Uruguay,
Argentina y Bolivia} de Syngenta Agro S.A. desde 2l afio 2010 hasta el afic 2013. Es Contador Piblico
Maclonz| egresado de la Facultad de Ciencias Ecordmicas de |a Universidad de Bugnos Aires v tiene una
Maestria en Administracién de Empresas {MBA) en la Universidad de 8uenas Aires, Argentina.

Némina de gerentes de primera (inea de Blnceres Crop Salutions;

Federico Trucco: El Dr. Trucon es CEO de Bloceres 5.4, ¥ Presidente Crop Solutions Corp. v e Director de
Biaceres 3.A. desde diciembre de 2014. Asimlsmo, fue designado v se dese mpefia como Yicepresidente
de la sociedad Bioceres Semillas 5.4.1., Presidente de Bioceres Crops S.4. Asimismo, se desempefia como
Presidente de Biaceres LLC, director de Trigall Genetics SA ygerente de Verdeca LLC, Es Pesidene de Rasa
Holding LLC, Presidente de BCS Holding Inc., director de Synertech Industrias 5.A., director da Fleritas 5.4,
y director de Moolec Science Ltd, Desempeité varios carges en el INSTITUTO DE AGROBIOTECHOLDGA
ROSARIO 5.A (IWDEAR), empresa del Grupo Bioceres Incluyenda el de Gerente General antre el afia 2009
y el afio 2011, Director de Besarrollo de Productos entre el afio 2008 y el afic 2000 y lider del equigo de
investigactdn del Proyecto Amaranto, desde el afic 2005 hasta el afio 2009. En Diclernbre de 2019 fue
deslgnado come Presidente de la Camara Argentina de Blatecnologia. El Dr. Trucco obtuvo un Doctorado
en Cienclas Agricolas y una licenclatura de 1a Facultad de Adminlstracién de Ermpresas de la Undversidad
de llingis, una Maestifa en Patologla de Plantas ¥ Maleczologiz de la Universidad dal Estado de Colorada
¥ es Bloguimico graduado de fa Universidad del Estado de Lulsiana Domicilio: Avda. Presidente Dr. Arturo
Frondizi N 1150 {ex ruta 32}, Parque Industrial, Pergaming, Provincia de Buenos Aires.

Jorge Alberto Wagner: El Sr. Wagner es CO0 de Bioreres Crop Solutlan y es el Director de Administracion
¥ Finanzas de la Emlsora desde febrero de 2013, Previarmente, se dezempefic como Directar de Finanzas
¥ Administracitn regional {Paraguay, Uruguay, Argenting y Bolivia) de Syngenta Agro 5.A. desde el afio
2010 hasta el afio 2013. Es Contador Pablico Nacional epresada de la Facultad de Ciencias Econdmicas
de 13 Universidad de Buenas Aires v tlene una Maestria en Adminlstracion de Ernpresas [MBA) en la
Unlversidad de Buenas Aires, Argenting.

Enrique Lopez Lecube: £l Sr, Enrique Ldpez Lecube es CFO de Bioceres Crop Solutions Corp desde marzg
de 2049, €s Director Titular de Bioceres Crop Solutions Carp., Bioceras Semillas $.A.U. En el pazado se
desempefid coma Director de M&A en Lartirigoyen & Cla 5.4, donde liderd diversas transacciones de
adqulsicion de activos y compafifas, Previamente se desemnpefid en la firma Cargill. EI Sr. Lopez Lecube es
Ingeniero Industrial egresado del ITBA {institute Tecnoldgice de Buenos Aires) v ha obtenldo un taster
en Administracion de Negocios {MBA) de la Escuela de Negocios de Kellogg en Narthwestern University.

Gerdnimo Watsen. EJ Sr. Watson es el Director de Bioceres Semillas 5.4.U. E| Sr. Watsan se desempe fa
como Director de Tecnologlas de Bloceres Crop Solutions Corp. Es director de Trigall Genetics 5A ¢
gerente de Verdeca LLC. Desempefid varios cargos en INDEAR, incluvenda el de Director del
Departamento de Dusarroflo de Productos desde el aiie 2011 hasta el afio 24014, el de |efe de tecnologia
y pruebas de campo hasta el afio 2011 y como miembro del equipa del Proyecto Amaranto desde el afio
2005. Bl 5r. Watson cbtuva una Maestria en agronomia de la Universidad del Estado de Kansas y obituvo
su thtuly de Ingenierg Agronomo en |y Universidad Catdiica de Cdrdoba, Argentina,

d} Asespres

Nicholsan y Cano Abogados (Michelson y Cana SRL) es asesar legal de |a Socledad respecto del presente
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Programa Global de Ghligacianes Megociables,

g] Auditores

Los Estados Flnancieros Anuales han side auditados por Price Waterhouse & Co. 5.R.L., Bouchard 557,
pizo 8, Cudad de Buenos Alres, Argentina a través del contador Gabriel Marcelo Perrane, matricula
CPCECABA T2 182, F2 010, CPCE Prov de Bs As, T2 153, T2 90, Legajo 39.710/5, DNI 16.976.548, CUIT 20-
16.876.548-1, domicilio Bouchard 557, piso 8, Ciudad de Buenas Alres,

f} Empleados
En cuanto al periodo cerrado 2017-2018, La Sociedad tenfa bajo su direccion un plantel de empleadas

equivalentes a 426 personas. Resultande, de diche plantel, la cantidad de 378 personas bajo relaciin de
degendencia de la Fmlsora y la cantidad de 48 personas en condicidn de eventual.

En referencia al ejercicio cerrado que abarca el periodo 2018-2019, |a Emisora contaba con fa cantidad
de 433 empleados. Resaltamas gue, en relacion a esa dotacidn, 374 personas estaban en condicidn de
efectivos y 59 personas en candicidn de eventual.

En el perfodo cerrado 2019-2020, la Emisora contaba con |a cantidad de 467 empleados. Los mismos se
encontraban estructurados de la slguiente manera:

Asuntos Regulatorios 4
Auditeria Interna
Comerclo Internacional 78 10
Comex Central b
RIBO 1
RICO 1
RIBRA 55 10
RIPA 10
Ri5L 1
RIFFA 1
RILUSA 1
RIUY 2
Desarcalla de Praoductos y Serv, Técnico 22
Dir. Ej.
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Investigacidn y Qesarrollo 5
Serviclo Técnleo i
Productos, tecnologias, experimental y 16
proyectos
Directaria 1
CED 1
Directores
Dir. E]. Adminlstraclén 53 i |
Abastecimienta 12
Administracian 13
Dir. EJ. 1
Finanzas 16
Pafial 1 1
Slskemas 15
Dir. Ej. Comercial : 49
Administraclén de Ventas 2
Dir. E]. i
Regitn Este 22
Region Deste 24
DIr. EJ. Marketing 20
Comunitacional 3
Directo 2
Dir, Ej. 1
Operacional 5
Productos 9
Dir. Ej. Operaclones 140 64
Biotecnoldgleos 37 g




Dir. Ef. 1
Fitosan(tarios 24 2
Ingenferiz 3
Logistica 19 4
Manufacturas Integrada 38 45
Mantenlmiento 13

Legales z

Recursos Humanos 15
Administracién 5
Comunicacional 1
Seleccidn y desarrolio 3
Serviclas . &

Sisternas de Gestldn Integradas 3

XV ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS ¥ PARTES RELACIOMADAS

a) Estructura v organizacion de |a Emisora y su grupo econdmico:

El 19 de octubre de 2016, RASA Holding LLC, una socledad constituida en el Estado de Delaware, Estados
Unidos de América, 100% controlada en ese momente par Bioceres inc., quién a la vez era 100%
controlada por Bioceres 5.4, adguinid ef 50,01% del paguete accionario de la Sociedad,

Posterlormente, ef 14 de marzo de 20149, Bioceres LLC, empresa 100% controlada par Bioceres S.A. cerrd
la operacidn de intercambio de accianes con Unlan Acouisition Corp ("UAC"), que pasd en llamsarse
Bioceres Crop Solutlons Carp. ["BIOX") {New York Stock Exchange Amerlcan: BIOX) consolidando a
septiembre 2019 el 76,9% de participacidn en BIOX, Las acciones resultantes de la aperacldn fueron
destinadas para aumentar |a participacidn de Rasa Hotding LLC en la Emlsora del 50.01% al 80%.

Rasa Holding ELL, accionista mayoritario de la Emisora, tene un unice accionista, que es BCS HOLRDING
[MC,, cuyo unleo acclonista es Bicceres Crop Solutions. Bioceres Crop Solutlons es controlada por Bioceras
LLZ, que ostenta un poder de voto del 56.1% del paquete accionario de BIGX. Bioceras LLC es controlada
por Bioceros 54, titular del 100% del paguete acrionaric.
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Bigceres es una sociedad constituida 2n la Repdblica Argenting, con domicilic en £alle Ocampa 210 bis,
Predio CCT, Edificlo Indear de la cludad de Rosario, Provincia de Santa Fe. Bloceres es un proveedor de
splucicnes cormpletamente integradas para la productividad de cultivos, gue incluyen semillas, eventos
tecnaldgicas, tratamientos de semillas, hruductus hinldgicos, adyuvantes y fertilizantes de alto valor, A
diferencia de la mayorfa de |os participantes de la industriz que se especializan en una soia tecnologia,
por ejemplo, la quimlca, o programas de mejoramients, o productas por la proteccidn de semillas o
tratamiento de semillas, Bioceres ha desarrollado una plataforma multidisciplinaria y multiproducte
tapaz de proporcianar soluclones durante todo el ciclo del cultivo, desde |a stembra previa hasta el
trangporte y almacenamiento,

Bioceres 5.4, hoy cuenta con la participacion de mas de 300 acclonistas, en su mayoria productares
agropecuarios, cooperativas v atras Instituciones relacionadas al mundo del agre. El capital de la socledad
estd atomizado al méximo, contande can s&lo un accionlsta que detenta a octubre de 2020 &l 11,781%
dol capital saclal, y el resto, por debajo del 5%.

Rizobacter Argenting 5.4, posee das subsidlarias constituidas con més de 20 afios de particlpacién en los
mercados de Brasil y Paraguay. Recigntemente se han incorporada las subsldiarias de Uruguay, Estados
Unides, Balivia, Suddfrica, Repdblica de la India, Francia y Colombia aue nos permitivan tener mayor
posicionamlento en el mercado de dichos palses,

Synertech industrias 5.4, {en adelante “Synertech”} &l joint venture de Rlzabacter con De Sangosse, fue
constituida en febrero de 2014, para la praduccidn y comercializacion de fertilizantas microgranuladas,
Rizobacter, [unto can De Sangosse, opera su propia planta de produccidn para Synertech en Pergamino
con una capacidad para producir 50,000 toneladas de fertillzantes microgranwladas anualmente,

Indrasa Biotecnologia 5.A. es una sociedad constituids en el afio 2004 con el objeto de desarrollar nuavos
productas binldgicos, Actualmente la Sociedad ostenta el 35% det paquete accionario,

Acontinuacitn, un grillceo sphre la estructura sacietaria de la Emisora:

o B LI
j’ ISR}

Colaboracianes sin Joint Yenturas

Rizobacter tlene ung alianza estratéglca con Syngenta, una de las compafilas glabales |deres en la
investigacion, desarrollo, produccion, comercializacion y venta de productos v soluciones de tratamiento
de semillas. Syngenta instald su Seed Care Institute en las instalaciones principales de Rizabacter ubicadas
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en Pergamino, para la investigacion, desarrollo, produccién, comerciglizacién y venta de praductas v
solurianes de tratamtento de semlllas de Syngenta en Argentina,

Rizobacter participa en una asociacidn estratégica can Momentive para la distribuclién y comerclallzactan
del canocldo adyavante de espray de sllicona de Momentive, Silwet, en Arpentina, Brasil, Bolivia,
Uruguay, Meéxico v Paraguay. Rizobacter también estd asociada con Valent Biosciences LLC, lider mundial
en desarrollo, registro, fabricacidn y comerclalizacldn de productos biorraclanales en las dreas de salud
publica, silvicultura, proteccion de cultivos, sanidad vegetal, regulacian del crecimientn de las plantas y
tratamientos post cosecha, centrdndose en el desacrollo, marketing v distribucion de tecnologias
Inaculantes de prdsima generacion v de producios en los Estados Unidos, Argentina, Canadd, Méxlco v
Brasil,

b Accionistas.

RASA HOLDING LLC, es el accionista mayoritario con una tenencia accienaria del 80%, y se encuentra
registrada bajo el art, 123 de la Ley General de Sociedades en la Direceldn Provinckal de Personas Jurldicas
de fa Provincia de Buenos aires, por resolucidn n® 9748 de facha 17/11/2016, hajo fa Matricula 131288,
Legajo 227073, Folio de inscripcidn n® 132020, RASA HOLDING LLE, tiene un gnloa acclonista, que es BCS
HOLDIMG INC., cuyn dnico accionista es Bioceres Crop Selutions. Bioceres Crop Solutions es controlada
por Bioceres LLC, que ostenta un poder de voto del 56,1% del paguete acclonarlo. Bloceres LLC es
cantralada por Bioceres SA, titular del 100% del paguete accionario.

Bloceres S.A., g5 una sociedad argentina, inscripta en el Registro Piblico de Comercio de Rasario,
Provincia de Santa Fe, bajo el Tomeo 83, Follp 1679, N° 106, en fecha 11/04/2002, que cuenta con 398
accionistas, y s0lo un accionizta posee una participacion significativa de mas del 5% del capital social, a
saber; )

BAF Latam Credit fund B.Y, que cuenta can una participacidn del 13,781% del capltal soclal de Bioceres
S.A BAF |atam Credit fund B.Y. es una saciedad privada de responsabilidad limitada debidamenta
canstituida de conformidad con las leyes de Holanda, con domicilio en De Boelelaan 7, 1083H),
Aemsterdam, Helanda, BAF Latam credit fund B.V. se encuentra registrada bajo el art. 123 de la Ley
General de Sociedades bajo el Mo. 361, del Libiro 60, Toro B de Estatutos Extranjeros con fecha 6 de akbrll
de 2015.

ISABEL GIMENEZ ACGSTA, es titular del 5 % del capital social de la Emisora.

MIGUEL HARKAM, es titular del 5 % del capital social de la Emisora.

MARCOS HARMAN, es titular del 5 % del capital sacial de |a Emisora.

MARTIMNA HARNAM, as tltular del 5 % del capital soclal de |a Emlsora.

Cambig significativo en el parcentaje de tenencia en los dltimos tres (3] afios

El Grupo Bioceres, a través de RASA HOLDING LLC, adguirid un 29,98% adicional defl paguete de acciones
de Rizobacter, o cual sumadic a la pariclpacidn que posela del 50,01%, resulta tener una participacion
total de BO%, La presente transaccion fue notificada v plasmada en el Acta de Directorio N° 349, de la
Soriedad, de fecha 15 de marza de 2019 v fue notificado camo Hecho relevante en la AlF en fecha 18 de

marzo de 2019,

De esta manera, la composicidn accionaria de la Emisora es;
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¢} Transacciones con partes relacionadas

. mRASA HOLDING 1€ {30%
| m SABEL GIMENEZ AGOSTA {53 ©
| BMIGUELAARNAN [T
5w MARCOS HARRAN (5%):,
O MARTIN HARNAR 5%

A continuacion, se incluye un resumen de operaclones de compras y ventas de relevancla gue [a Sociedad
ha celebrado can partes relacionadas. Se entiende que un acto o contrato es por un monte relevante
cvande el mlsmo supera el 1% del patrimanla social medido canforme el ditimeo balance agrobade.,

Los siguientes cuadros detallan las operaciones significativas entre el emisor y sus partes relacionadas al
30 de septiembre de 2020 v 2019, ambos expresados en moneds homogénea del 230 de septiembre de
2020, como resultado de la aplicacidn de la MIC 29 “Informacidn financiera en economias

hiperinflacionarias”.

Synertech Industrias 5.A.
Yentas de hienes y servicios
Compras de blenes v servlcing
Recupera de gastos
Frostacion de sorvicios
Bioceres Crops. 5.4,

Aportes de capltal

Préstanos

Intergses de préstamos
Bloceres 5.A.

Préstanios

Intereses de préstamos
Recupero de gastos

Bloceres Semillas 5.A.

Wentas de bienes y servicios
Comisiones por ventas
Compras de blenes y serdclos
Préstamos

Intereses de préstamaos

Jofnafa020

102001004
326.423.000
177000
6,750,000

A8.574.000
572,00

20.017.000

3.238.000
2.461.000

300572019

137.938.000
47R.764.000
151,000
1531000

1,366,000

11,202,000
7.200.000

1.857.000
1.856.000
57.602.000
1262 0040
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Las sigulentes cuadros detallan |as operacianes signiflcativas entre el emisor v sus partes relacionadas en
los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2020, 2019 ¢ 2018, Las operaciones detalladas se exponen en
moneda homogénea de Junke de 2020 y 2519, respectlvamente, coma resultado de la aplicacidn la NIC
2% para econcmias hiperinflacionarias. Las operaciones detalladas para junic 2018 se exponen en
moneda en maneds nominal por no encantrarse vigente la aplicacidn de la NIC 29 2 la fecha de emisidn
de |os estados financieros a dicha fecha

Bioceres Crops. 5.A.
Fréstamos

Intereses de préstamos
Relntegro de gastos
Aporte de capital
Capitalizacitn

Synertech Industrias 5.4,
Prestacitin de sarvicios
Reintegro de gastos
Capitalizac idin de deuda
Cancelacidn de préstamo
Fréstamaos

Intereses de préstamos
Honorarios! Fee
Compras

Aparte de capital
Bloceres 5.A.

Reintegro de gastos
Préstamos

Intereses de préstamos
Cancelacidn de préstamo
Traslado de deuda
Bioceres semillas 5.A.
Préstamos

Cancelacidn de préstame

Compensacidn de préstame

Compras

Comislanes por compras
Reintegro de gastos
Intereses de préstamos

{ontrolos de préstamos vigemes

30/06/2020

74,992,000
2.235.000

44.987.000

28.960.000
F.787.000

1.425.241.0:0

216463 000
10.406.000
19.086.000

327.666.000

56.804.000
3.215.000
2.197.000

13.021.000

404.000
1207000

0062015

162.233

5833323

4,295,936
1554253

4 468.755
295.020.221
2.015.985
10.239.316
7T1B 544 81D

13.919.926
282,540,650
2. 702127
89,403,926

36.08%.506
38.122.938

91.347.875

7572667
1.5908.408

304062018

4.347.004
121.852
4.051.065

4.5987.553

34370000
8.000.658
179235644
13.346.528

5,706,071
2384348

64.838.230

11.672 580

4522137
2,605.458

Bioceres LLL. Linea de crédite con destino a capital de trabajo otorgada por la Compadiia a Bioceres LLC
con modalidad de tipo revofving por hasta USS 1 millén {délares estadounidenses un millén), par el plazo
desde el 28 de octubre de 2020 3l 30 de junio de 2021 con un interés del 9% anual.

Activos Fijos

XVIL ACTIVOS FEOS
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Los activos fijos de la Sociedad al cierre de junio 2020 suman un total de $2.602.383.000, en su gran
mayaria relacionados a la planta de progduccidn ubicada en la ciudad de Pergamino en el Pargue Industrial
que junto 3 los edificios vy maguinarias llevan los valores de mayor Importancla.

Las altas de bienes de uso durante el ejercicio finalizado el 30 de junlo de 2020 fueren las siguientes (en

moneda hamagénea de junio 2020):

Conceptoyf Perlodo Jun-20
Terrenos -
Edificios 229.000
Instalaciones 1.054.000
Magquinarias 39095000
Aadados 17.506.000
Muebles v Utiles 2.965.000
Cquipos de Computacidn 1.586.000
Obras en Curso 52.753.000
Totales 115.188.000

Las altas de blenes de uso durante el ejerciclo finallzado ef 30 de junio de 2019 fueron las siguientes [en

moneda homopénea de junio 2019):

Concepto/ Perfoda jun-19
Terrennos 5.335.000
Edificios -
Instalaciones 57.000
Maquinarias 4.153.000
Rodadas 46.334.000
Muehles y Utiles 1.297.000
Equipos de Camputacidn 3.184.000
Obras en Curso 25,973,000
Totales £6.333.000

Lasinversiones en bienes de uso durante el gjercicio finalizada &l 30 de junic de 2008 fueran las slgulentes

{en meneda nominal no reexpresada por NIC 29):

Conceptof Perfodo jun-12
Terrenaos -
EdIficios 13.247.725
Instalaciones 22,800,675
Maguinarias 3.B67.512
Fodadas 7.601.619
Mueblas y Utiles 2.338.479
Equipos de Camputacldn 4,593,758
Obras en Curso -
Totales 54.539.769

Se deja canstancia, en este punko que, en virtud de la emlsidn de fas Obligacionas Megociables Privadas,
56 constituyd comao parantia de las mismas, Hipoteca en primer grado de privilegio d2 conformidad con
el Articule 2205 v concordantes del Codigo Civil y Comerdlal de la Nacldn sobre las siguientes activos
Inmehiliarios de propiedad del Emisor ublcadas en la Provincia de Buenos Aires, Partido de Pergamine
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gue ge Individuallzan & cantinuacidn {en todos los cases, se incluye el inmueble v todo lo edificada,
plantade y adheride al misma): 1) Lotes namerc 17, 18, 19 vy 20, con una superficle total de
aproximadamente 37.48% m2 ubicados en el Parque Industrial de Pergamino; Nemenclatura Catastral:
Circunscripcion X1V, Seccidn E, Fraccidn |, Parcelas 174, 18, 19 v 20 Inscriptas en el Regisirg de la
Propiedad Inmueble en las matriculas: 7220 (B2), 7221 (B2), 7222 (82) v 27534 [82]; ii} Parcela 1A, con
una superficie de 2.312 m2 con 13 dm2 sito en el Pargue Industrial de Pergaming; Momenclatura
Catastral: Circunseripeidn X1V, Seccidn E, Fraccidn ¥ll, Parcela 14, inscripto en el Registro de la Propiedad
Inmuehle en la matricula; 49967 {82), catastralmente anexada a I3 parcela 17 confarmando la Parcels
174; [1i} Fraccldn de campo designada coma Chacra 111 con una superficie de 27 has, sita en 2! nueva
ejidfo de lz Ciudad de Perpaming:; Nomenclatura Catastral: Circenscripcion 1, Seccion &, Cuinta 57;
inscripta en el Reglstra de |a Propiedad Inmueble en la matricula: 030403 {82); v} Parcelas 27, 28 y 29 de
la Fraccion |, unificadas catastralmente conformando la parcela 274, vhicada en [a Cludad de Pergarning,
Pargue Industrial, con una superficie total de 23.550 m2; Nomenclatura Catastral: Circunscripoion XY,
Seccion E, Fraccian |, Parcela 274, Inscripta en el Registro de |a Prapledad Inmueble en las matriculas:
34379 (82), 343334 (B2) v 34335 [B2]; v] Lote de terreno baldio de 5.000 m2 designado como Parcela 16
de la fraccidn V: Nomenclatura Catastral: Circunscripcldn X1V, Seccldn E, Fraccldn W, Parcela 16, Inscripta
en el Registre de la Propiedad Inmueble en la matricula: 16.406 (82); v vi) Parcela 16 de la fraccidn 1, can
una superficie de 5.000 m2, ublcada en el Pargque [ndustrlial de Pergaming; Nomenclatura Catastral:
Circunscripeign X1V, Seccitin E, Fraccidn Il, Parcela 16, inscripta en el Registro de la Propiedad Inmueble
o la matricula: 34882 [82)

XVIIT ANTECEDENTES FINANCIERDS

gl Informacidn contable y financiera

En o5 signientes cuadras presentamos Una sintesis de nuestra Informacian financtera consolidada v otra
infarmacidn a la fecha y para cada uno de los pericdos indicades. Esta informacion debe leerse
juntamente con nuestros Estados Financieros Anuales ¥ los Estados Financieros [ntermedios, ambos
consolldados, sus notas v a2 seccian "Presentacién de la informacian financiera® del presente prospecto.

La irfarmacidn selecclonada del estada de sltuacidn financlera cansalldada al 30 de Junio de 2020 y de
los resultados consolidados por el ejercicio finalizade a dicha facha, fueron extraidas de los Estados
Financieros Anuales al 30 de [unle de 2020 y por tanta se encuentran reexpresadas a moneda homogénea
adicha fecha en los términos de la NI 29 “Informacidn financiera en economias hiperinflacionarias”,

La informacidn seleccionada del estado de sitvacton ﬁnancilera consalidada al 30 de junio de 2019 v de
los resultadaos consolidadas par el ejerclclo finallzada a dicha fecha, fueron extraldas de los Estados
Financieros Anuales al 30 de junic de 2019 y por ianto se encuentran reexpresadas a moneda homogénea
adicha facha en los términos de |a MIC 29 *Informactdn financlera en econamias hiperinflaclonarfas”.

La informacion seleccionada del estado de situacidn financiera consolidada af 20 de junio de 2018, v de
los rosultados consalidados por el elerclclo finallzada a dicha fecha fue extrafda de los Estados Financleros
Anvales al 30 de junio de 2018. Dicha informacién no se encuentra reexpresada conforme la NIC 29
*Informacian financtera en economias hiperinflacionarias” gor no encantrarse vigente a dicha fecha.

Lz informacién seleccionada del estado de sitwacidn flnanciera cansalldada al 20 de septlembre de 2020
¥ de o5 resultados cansolidadas por el perfodo de tres meses finalizado al 30 de septiembre de 2020 v
219, fueron extraidas de los Estados Financieros Intermedios. Dicha informacion se encuentra
reexpresada a moneda homogdnea de septiernbre 2020 en los términos de [a MIC 29 "Informacion
flnanclera en ecanamias hiperinflacionarias”,
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Los estados fnancieros Indicados presentemente se encuentran publicados en la Autgplsta de la
lnformacidn Financiera de la CNY {wvw argentina.gob.arfcny) bajo los siguientes 1D y farman parte el

prezente Prospecto.

EEFF al 30/06/2015

|0 4-587067-0

EEFF al 304/06/2019

D 4-2519488-D

EEFF al 30/06/2020

ID 4-2661063-D

EEFF al 3070572020

0 4-2682314-D

Ciertos montas, ncluidos Jos montos expresados en parcentaje, publicados en este Prospects han sida
objeto de redondeo 3 efectos de su presentacién. Las cifras en porcentaje y tatales incluidos en este
Frospecto han side, en algunos casas, calculados sobre |a base de tales cifras antes del redondeo, Por
esta razén, cieftos porcentajes v sumas totales en aste Frospects pueden variar de las obtenidas
mediante la realizacidn de los mismas cilculos utilizando |as cifras de los Estados Financieros Anuales y
de los Estados Financieros Intermedias. Adicionalmente, las cifras indicadas coma totales en tiertos
cuadros pueden no ser una exacta suma aritrmética de las otras sumas indicadas en dichos cuadros.

b} Estadas Financieros,

1. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales:

{Cifras expresadas en miles
de pesos)

Ingrezos ordinarios
Resultado operativo
Resultado antes de
impuesto

Resuitado neto

Otras resultadgs Integrales

Resultado Integral total

{Cifras expresadas en mifes)

Acciones ardinarias en
circulacion al cierre dal
perodo

Resultada de| perindo
atribuible a los arcionistas
Resultade (basico v diluido)
por accidn

Ejercicio fnalizado al 30 de junio de

Perlodo de tres meses
finallzado el 30 de

septiembre de
rloh 2019 2020 2020 2019
2497 916 6640058 11.477.236 3.100.101 2732228
470,854 1.584.682 2611531 £98.078 518778
(361.722) 577.734 633.862 404,255 {491,580)
(279.852) 250074 369.358 732,557 {355.441)
5. 5. 4B, .
385351 (56.595) 365084 G404 383,706
105.499 202 479 7353242 279361 28.265

Ejerciclo finalizado al 30 de junia de

Perfodo de tres meses
finalizado el 30 de

septiembre de

20181 2019 2020 2020 20190
40,000 40,008 40.000 40.000 4,000
(280.018) 258800 369.725 233,153 {355,609)
i7) 6,47 9,24 5,33 (8,89)

- Informacion no reexpresada conforme & NIC 29 *Informacidn financiers en economlas hiperinflaclonarlas™ por
na encontrarse vigente su aplicacion a su ferha de emislén.
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2. Estado de Sltuacidn Financiera:

{Cifras expresados en mifes
de pesos)

Activa no corrignte
Activo corriente
Total active

Total patrimonio
Pasiva no corrienta
Pasive coorlente
Total pasivo

Taotal patrimonio y pasive

Al 30 de junic de

Al 30 de septiembre de

018! 2018 2020 2020 2019
1.3490.859 2.0859.946 3.613.239 4157.8981 2.732.720
2490074 4,894,518 10.431.351 11.931.427 7.253.581
2.880.878 6.994.862 14.044.500 16085408 9.986.301

486.356 1.241.434  2.570.320 3050173 1.463.058

852.432 1.492.095 2.338.801 3647504 1.662.741
2542190 4.261.333 8.135.469 9.351.731  6.860.502
3394622 5.753.428 11.474.270 13.03%.235 8.313.243
3.880.578 5934867 14.044.590 16.085.408 9.986.301

1- Informacidn no reexpresad a conforme a MIC 29 “Informacidn financiera en economias hiperinflacionarias” por
ng encontrarse vigente su apllcacian a su fecha de emisidn.

3. Estado de Cambtos en e Patrimonig;

{Cifras expresadas en miles
de pesos)

Capital social

Aluste de capital y revaldo
lepal

Total resarvas

Total de resultados ng
asignados

{tros resultados integrales
Parlicipaciones no
controladas

Total de Fatrimonio neto

Ejercicio finallzado ai 30 de junic de

Perlodo de tres meses
finallzado el 30 de
septiembre de

20181 2019 2020 2020 2019
A40.000 40.000 40,000 40.000 40,000
180 178310 d7l.eal 295.502 295.502
770598 408565 1.007.405 1.088.354 691.157
{351.031)  252.891  369.725 631.160 33.037
23828 361221  &881.350 994.9499 938.085
781 47 120 118 {5)
486.356 1.241.434 2.570320 3.050.172 1.998.772

1- Inforrmacltn na reexpresada conforme a NIC 29 “lnformaclan financiera en economias hiperinflaclonarlas” por
no encantrarse ¥igente su aplicacidn a su fecha de emlsldn,

4. Estada de Flujo de Efectivo:

{Cifras expresadas en mifes
de pesos)

Causas de las variaciones
de fondos:

Por actividades operativas

Par actividades de
invers ion

Ejercicio finalizado al 30 de junio de

Perlodo de tres meses
finallzado el 30 de
septiembre de

2018 2019 2020 2020 2018
134.301 1790.941 2.868.640 346.522  1.081.567
{214.929) (673.554) (1.455.251) {420.949) {299,226}
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Por actividades de
financiacion

Efecto del RE| spbre ¢
efectivo y equivalente de
afoctivo

Aurmento neto del efectivo

¢ Indicadores Financleros

113.957

33.330

{540.545)

{25.085)

51746

{1.261.161)

{36.754)

115.474

Ejercicio finalizado al 30 de junls de

444,239 (758.684)

{16.153) {7.924)

353.659 15.733

Perfodo de tres meses
finalizado el 30 de

septiembre de
20181 2019 2020 2020 2019
Hauidez 0.9 0,87 0,93 1,03 0,93
Salvencla 0,14 0,23 0,22 0,23 0,22
Inmovilizacion de capital (0,36 0,35 0,26 0,26 0,26
Rentabilidad (0,65) 0,26 0,17 0,08 (0,18)
d) Capitalizacién y Endeudamiento al clerre de cada ejercicio:
30 de septiembre
2020

Deudas garantizadas 1916622

Deudas no garanilzadas 5.260.288

Deuda Total 7.176.910

Capltal saclal 40,000

Ajuste de capital y revallo [egal 295.502

Tatal reservas 1.083.394

Resultados acumulados 1.626.159

Patrimanlo atribuible a participacién controladara 3.050.055

Patrimonio atribuible a particlpacidn no controladora 118

Total capitalizacidn 3.050.173

Préstamo Sindicado. En marza de 2017, se concratd una linea de préstamo sindicado por US5 45 millones
entre la Sociedad v un grupo de bancos incluyendo a Banco de Galicia ¥ Buenos Alres 5.A., Banco
Santander Rlo S.A., BBYA Banco Francés 5.4., Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Banco Hipotecario 5.4,
Banco de la Provincia de Cordoba 5.4, ¥ Banco Mariva 5.4 {de ahora en adelante, el Préstamo Sindicads),
con un primer desermbolso de USS 22 millones en marza de 2017 v un segundo desembolso de (S5 23
millones en ahril de 2017, Los plazos del préstamo sindicado establecen un vencimienta final en 48
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meses, con pagos de intereses trimestrales al 6,5% anual v 13 amortizaciones trimestrales del capltal tras
un perioda de gracla de un afia.

Los fondos dal Préstamo Sindicade se utilizaron para financiar el reembolso de o3 préstamos a corto
plazo de |a Sociedad vy sus necesidades de capltal de trabajo. La linea de crédito est4 garantizada con una
parte de los flujos de efective de Rizobacter, un depdsito a plazo dedicado de 155 4,3 millones v garantias
del grupe Bioceres, La Linea de Préstame Sindlcada incluye representaciones v garantfas estandar en
nombre de Rlzobacter y ciertos compromisos, incluyendo limitaclones () en el cambio de control en
Rlzobacter, &5 decir, la reduccidn de la partlcipacién accianaria de Bioceres en el capltal social de
Rizobacter, ¥ [II} en la ne distribucicn los dividendos a los accionistas de Rizobacter durante la vigencia
tel préstamo. £l Préstamo Sindicada limita a Rlzobacter a otorgar préstamos a favor de cualguler afillada
por un imparte superdar a USS 5 millones, El préstamo también contempla determinados compromisos
financieros que pueden limitar |a caparidad de Rizabacter de incurrir en deuda adicional, requirienda una
relacidn entre deuda financlera v EBITDA no superior a 3x, una relacisgn de cabertura de interesas entre
1.2% v 2x en el curso del préstame v limitacloneas Impuestas a la relacién entre pasivo v activo entre (0,254
v 0,Bx en el curse del préstamo.

Emisitn de Obligaciones Negociables Privadas USS 16.000.000. [ 4 de abril de 2019; Rlzohacter emitid
la clase | de obligaciones negociables garantizadas, na convartibles en scciones, en el marco de fa Ley N°
23.576 de Obligaciones Megoclables y complementarias, por un valor nominal tatal de USS 16.000.000
{Ddlares Estadounidenses dleciséis millones), con vencimiento el 5 de abrll de 2021 {las® Obligaciones
Megociables Privadas”), las cuales fueron colocadas en forma privada el dia 5 de abril de 2019, canforme
se detalla a continuacidn:

ii] Serie |, suscripta por Inversiones Odisea, una sacledad debidamente constituida de acuerdp
con las leyes de |a Repablica de Chile, por un valor nominal de LSS 13.000.000 {Dalares
estadounidenses trece millones), y

il Serie I, suscripta por Compass Latam High Yield Fonde de Inversidn, un fondo de inversidn
publico chileno regulade por ley chilena N* 20.712 y administrade por |a sociedad Compass
Group ChHe S.A por un valor nominal de USS 3.000.000 {Ddlares Estadounidenses tres
millones),

Las Obligaciones Negociables fueron garantizadas mediante hipoteca de actives inmueblas de propiedad
de Rlzobacter y prenda sobre las acciones que representan el 10% de |a tenencia de Rasa Holding LLC en
el capital social de la Sociedad,

Ernisitin de Obfigaciones Negaciables Régimen de oferta pdblica

Con fecha 1% de febrere de 2020 k Socledad emitic la Serie Il clase A v B de obligaclones negociables, en
el marca de la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y complementarias, por un valor nominal total
de U35 7.620.411 (Ddlares Estadounldenses siete millones seiscientos veinte mil coatrocientos once] las
cuales fueron colocadas en forma publica, confarme se detalla a continuacion:

- (i) Serie Il {Clase A) (Ddlares):
Monto de la Emlsian: USS 3.338.830

Fecha de Emisldn e Integracion: 19 de febrero de 2020
Tasa Aplicable: 10,50% nominal anual

Fecha de Vencimiento: 19 de agosto 2021

Tlpo de Cambic Inicial: 61,2408 5/U55

S0




- [} Serie H{Clase B) (Dolares);

Mante de |3 Emisidn: USS 4.281.581

Fecha de Emisitn e Integracidn: 19 de febrero de 2020
Tasa Aplicable; 9,50% nominal anual

Fecha de Vencimiento: 15 de febrero de 2021

Tipo de Cambia nicial: 61,2408 5/045

Adicionalmente, con fecha 18 de junio de 2020 1a Sociedad emitld |2 Serie Il de obligaciones negoclables,
en el marco de la Ley N* 22,576 de Obligaciones Negociables y complementarias, por un valor nominal
total de S5 15,000,000 (O6lares Estadounidenses quince millones) las cuales fueron coloradas en forma
piblica, conforme se detalla a continuacian:

- i} Serie (Il {Dolares)
Monto de la Emlsidn: USS 15.000.000

Fecha de Emision e Integracidn: 18 de Junlo de 2020,
Tasa Aplicahble: 4,??;% neminal anual

Fecha de Vencimlenta: 18 de diciembre de 2021,
TIpo de Cambio Inicial: 53,2450 5/U55

Adicionalmente, can fecha 18 de agosto de 2020 la Socledad emitic la Serie IV de oblipaciones
negociakles, 2n el marco de ks Ley N* 23.576 de Obligaciones Negociables ¥ camplementarias, par un
valar nominal total de LSS 17.000.000 (Délares Estadounidenses dieclsiste millones} las cuales fueron
colacadas en forma piblica, canforme se detalla a cantinuacian:

- {1} Serie W {Dolares)
tonto de la Ernlsidn: USS 17.000.000

Fecha de Emlsldn & Integracion: 18 de agosto de 2020
Tasa Aplicable; §,00% nominal anual

Fecha de Vencimiento: 18 de agasta de 2023,

Tipo de Cambta [nlclal: 72,9017 5055

Nota convertible emitida por Bioceres Crop Solutions Crop. €l 6 de marzo de 2020, |a controlante’
indirecta de Rizohacter, Rioceres Crop Solutions Corp emitié una nota canvertible por la suma de Délares
Estadounidenses Cuarenta y Dos Millones Guinientos MIl {USS 42.500.000.-), a favor de Solel Partners LP
y sus afilladas, un fondo de inversidn can base en Boston, Estados Unidos {en adelantz la “Nota
Convertible®). La Mota Convertible tiene su vencimiente en marzo de 20323, salvo que fuere convertlda
an forma anticipada. La Nota Convertlile es convertible en dinera, acciones o una combinacion de ambos
a opridn de las tenedores al vencirienta o el acaecimiento de un cambio de control. En determinadas
clreunstancias y antes del vencimiento, el deudor tlene derecho de convertlr en forma mandatarla |a
Nota Convertihle. La Nota Convertible devenga un interés pagadero semestralmente del 11,5% anual
pagadero an accianes o en dinero a opcitn del acreedor

Rlzobacter ha garantizada las obligaciones de Bloceres Crops Solutions Corp. bajo -la Nota Canvertible,
por hasta un monto inicial m&iimo de Délares Estadounidenses Cinco Millones fUSS 5.000.000.-), y

o
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aslmismo, en el marea de las garantlas de la Mata Canvertible, se han prendada a favor de [os acreedares
las acciones que representan el 41,3% de la tenencia de Rasa Holding 1LC an el capital social de la
socledad. Asimismo, la Nota Canvertible es parantlzada par flaneas v otro tupo de garantlas otorgadas
por compafifas del grupo.

Se informa que podria existir una afectacion directa de la Emisora, bajo [a referida Mota Convertible i
frente a un supuesto de incumplimiento el acreedor decidiera ejecutar la garantla {fianza} otorgada por
la Sociedad a su favor [gue fuera informada a CWV mediante Hecho relevante bajo 1D2683426), El
acreedor también tiene un derechg en primer grado de prelacidn y privilegio schre el 41,3% de la
tenencia accionaria de Rasa Holding LLC en |a Emisora, En caso de que se praceda 3 su ejecucion, de
darse un supuesto de incumplimlento, ello no afectaria a Rizobacter Argentina 5.4., sing a la compaosicidn
accionaria de 13 Seciedad.

e] Capital Socizal .
Al 30 de septiembre de 2020 ef capital de la Sociedad es de & 40.000.000 reprasentado por 40.000.000
de acciones ordinarias nominativas no endosables de VNS 1 con derecho a 5 vates par accion.

fi Cambios Significativos

Se informa que no han ocurrido cambios significativos, adicionales a los ya descrigtas en el presente
Praspecto, can posteriortdad 3l clerre de los Estados Financieros Intermedios correspondientes al
perlodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 como asi tambign en la siuaclon
patrimanial ¥ de resultados,

Asimismo, se informa que a la fecha la asamblea de accionistas celebrada &l 27 de octubre de 2020 na
ha sido objeto de impugnacién por parte de los accionistas.

g} Reseha y Perspectiva Operativa y Financiera.

Las cansideraciones v el andllsic de nuestra situacion financiera y el resultado de nuestras operaciones
incluidas a confinuacidn deben leerse juntamente con nuestros Estados Financleros Anuales y Estados
Financieros Intermedios incluldas en el presente Prospecte v con la descripcidn de nuestro negocio,

Cf andlisis se ha realizado tenianda en cuenta los estades financieras al 30 de junlo de 2020 y por el
eferciclo linallzado en dicha fecha, presentados en forma comparativa, v los estados financieros al 30 de
septiemnbre v por el pericdo de tres meses finallzada al 30 de sepitembre de 2020 y 2019, ambos
reexpresados de acuerdo a NIC 29, Por lo expuesto, el andlisis de la situacidn financiera y de resultados
ze ha realizado en moneda hemogénea a la fecha de su presentacian.

a} Resuitado operativo.

En &l eferclcle cerrada el 30 da junio de 2020, las ventas de Rizobacter Argentina 54 han alcanzado la
cifra de 511.4%7.236.000, lo que importa un incremento del 20,76% respecto del ejercicic anterlor.

Los costos de ventas en el elerciclo se incrementaron en un 18%, resultando en un margen bruto sobre
ventas de aprox. 47%.

Los gastos de administracion y eomercializacién aurmentaron levemente su nivel de incidencia sabre |a
facturacién del ejercicio. En canjunto representan en el ejerclclo cerrade el 30 de [inio de 2020 un 22%
de las ventas, en comparacidn a un 20% del ejercicio anterior. Es de destacar la constante inversidn en
investigacidn realizada por la Sociedad.
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La ganancia operativa en el ejerciclo cerrade at 30 de |unio de 2020 fue de $2.611.531.000,
representando un 23% de las ventas del ejercicio, comparada con un resultada operativo de
%2.262.291.000 en el ejerciclo anterlor {24% del total de ventas de ese ejercicin).

Respecto al perinde intermedio cerrado al 30 de septiembre de 2024, las ventas asrendieron a
53.100.10:1.000 representando un incremento del 13,46% sobre la facturacion afcanzada en mismoe
periado del afio 2019,

Par su parte, el resultado aperative al 30/09/2020 aleanzd los S698,078.000, versus S518.778.000
obtenidos en el mismo periode del ejercicio anterior

b} Liguidez v recurso de capital.

£n relacidn ol ejercicio cerrade al 30 de junio de 2020, sebre un total de deuda financiera consalidada de
55.682.456.000, el 73% corresponde a deuda de corto plazo, miantras que el 27% caresponde a
COMPpromisos no corrientes,

Es de destacar que dentro de fa porcidn corriente se incluye un total de 5239362 402 correspondientes
avalores de terceros descontados en entidades bancarias, por o que el saldo neto de deuda financiera
an el corto plazo asciende, luego de depurado ase importe al 72% del total,

Al 30 de septiembre de 2020 el total de deuda financiera consolidada es de 57, 176.910.000, manteniendo
una relaclén B1% corta plazo / 39% larga plazo,

En cuante a la porcidn correspondiente a valores descontados con recurso, el importe al cierre dal
periodo 09/2020 es de $409.678.307.

Yale la pena resaltar la excelente performance en cabranzas, lo cual pone de manlflesto la adecuada
politica llevada a cabo por a empresa. En segundo término, debemos destacar una orientacidn hacia un
trabajo de Integracidon financlera a nivel regldn, el cual permitid brindar un adecuado manejo de los
fendos v soporte financiere a las subsidiarias de Brasil y Paraguay.

La Sociedad ha logrado en este dltimo tiempo incrementar su capacidad financiera crediticia gracias a la
incorporacitn de nuevas calificaclones y entidades hancarias que se unieron en este Mltmo ejercicio, esto
nos permitird seguir en la senda del crecimiento, con un adecuado nivel crediticio y sano crecimiento.

cl. Informacién sobre tendencias,

El flujo comercial de la industria no tuyg mayor complicaclén durante la pandemla mds 3l de que la
misma aporta gran incertidurabire en cuanto al correcta abastecimiento, Adicionalmente se suméd que la
actual crisis econdmica fue generando un afg de ventas anormal silo comparamos con fas dltimos 3 afios
donde el productar se valed a tomar posiciones tempranas con los comodities como una forma de
dolarizarse y aprovechar los bajos costos que presentaron este afie. Actualmente el clima y su impacto
sobre la campafta de granos gruesos (sojafmalz) es el que estd liderando @l termametro de las ventas
bajandr su demnanda. La potencial sitvaclén de una Nifa {faltante de agua) también estd generando una
reduccion de [as aplicaciones sobre los cultivos, o que impacta directamente en la linea de productos
coadyuvantes,
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21X INFORMACION ADICIONAL

a) Acta canstitutiva v estatuto:

Inscripcldn. Damizillo. Flazo. La Sociedad fue inscripta en la Direccién Pravincial de Personas Juridicas de
la Provincta de Buenas Aires, con fecha 20 de octubre de 1983, bajo la Matrfcula N2 15.284, Legajo
1/22.501 susede social es en Avda, Presidents Dr. Arturg Frondizi N2 1150 (ex ruta 32|, Parque Industrial,
Pergaming, Provincia de Buenos Aires. 5u plazo de duracién es de noventa y nueve afos contado desde
ia fecha de su Inscripcldn en la Direccldn de Personas Juridicas,

Objeto La Sociedad tlene por abeto efecturar por cuenta propia ¢ de terceros y/o asociada a tarceros, las
slguientes operaciones: Comercigles: mediante la compra, venta yfo comercializacion como mayorista
¥o minorista yfa permutas de materla prima, mercaderfas, méguinas, herramlentas, muebles y Utiles,
granos, semillas, forrajes, semovientes v demas frutos v productos, v, en especial todos los relacionados
con la produccidn agropecuarla; comercializacldn de medicamentos de uso humano y animal, cosméticos
y perfumerias; e inclusive |a exportacidn e impaortacion en todos sus aspectos.- Industriales: mediante la
produccidn, elabeoraclan, transformacidn v fracclonamiento de inoculantes, fertllizantes, plaguicidas de
uso agricola, industrial v domestico, v todo tipo de agroquimicos, biocidas v productos destinados al
agro.- La praduceldn de allmentos balanceados.- La indestrlalizacldn de productos v subproductos
agropecuarios.- El tratamiento da semillas.- La produccion, elaberacidn y fraccionamiento de praductos
de usa veterlnarlo.- La praduccldn, elabaraclén, transformactdn y fraccionamlente de medic amentos de
uso humano cosméticos y perfumes.- De Servicios: mediante la prestacion de servicios de laboratorlo de
andlisls de suelo, de serndllas, de contenido de aceltes, de aguas, v de todo tipo de andlisis relacionados
con las necesidades del apro, la industria v el uso domaéstico.- La prestacion de servicios de administracidn
y asesaramienta de explotaciones agropecuarias, forestales, fruticolas, horticolas, avicolas, v todo lo
vinculadeo a la fioricultura.- Agropecuarias: mediante la siembra y recoleccidn de careales, oleaginasas,
farrajeras, legumbres, hortalizas v toda explotacidn agricola.- La reproduccidn, cris v recria y
mejoramienta de animales vacunos, percines, equincs, lanares y demads especies.- La compraventa,
comerc|allzacidn v consignacidn de semovlentes, cereales, oleaginosas, semillas, productos forestales,
frutlcolas ¥ hortlcolas, sus productos, subproductos y derivados; comercializacidn en tadas sus etapas y
modalldades de dichos productas U otros pravenientes de esas actividades.- Para et complimiento de sus
fines, la Sociedad tendra plena capacidad jurfdica para la realizacidn de |os actas, contratqs y operaciones
gue directa ¢ indirectarmente se relacionen con su actividad, incluyends, pero ne limitado a la facultad
de otorger cualgquier tipo de fianzas y prestar garantias, personales o reales, en operaciones propias o0 a
favor de terceros, en cuyos casos gogard de plena capacidad juridica para todos ellos, asimisma para el
ejercicio de todas |as acciones a que hubilere lugar sin otra limitacion que la surgida de 1as leyes o da estos
esiatutos.

* Por asamblea de fecha 27 de octubre de 2020 se incorpord en el objeto social lo resaftado
precedentemente, dicha reforma se encuentra pendiente de inscripcidn en la Direccién Provincial de
Personas Jurldicas de fa Provineia de Buenos Aires, habiéndose inlciado el trémite correspondiente.

Asambleas: Debera convocarse anualmente dentro de los cuatro meses de cierre del ejercicio a una
asamblea ordinaria dentro de los tErminos v en los plazos prescrigtos por los articulos 234, 243, 237 v
concordantes de la Ley 19.550. Igualmente deberd llamarse a asamblea ordinaria o extraordinaria cuando
lo juzgue necesario el directorio o cuando lo reqguieran accionistas gue representan como minimao el cinco
por clento (5%) del capital social.

Las canvocatorlas 2 asambleas penerales ordinarlas o extraordinarlas se reallzardn mediante
publicaciones en el Boletin Oficial con la anticipacidn y los términes de fos artlculos 236 v 237 de |a Ley
19.550; sin penuicio de ello podrd celebrarse sin previa 13 publicacion de i convocatoria cuando se
redinan accionistas que representen la totalidad del capital social y las decisiones se adopten por
unanimidad de las acciones con darecho a voto. Se podran realizar simulidneamente primeras y segundas
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convocatorias, en un todo de acuerdo con o dispuesto por el artfculo 237 de la ley 19.550.- Fara poder
aslstir a Ias Asambleas los accicnistas deberdn depositar o comunlcar su presencla de acuerdo 2 o
prescripto por el articule 238 de |a Ley 15.550. 5e podra celebrar ssamblea a distancia, conforme 2 las
reglas siguientes: 1. La socledad deberd garantizar la |lbre accesibilidad a las reuniones de todos los
accionistas, con voz y voto. 2. E| canal de comunlcacién debe permitir 12 transmisidn simultdnea de
sonfdo, imdgenes y palabras en el transcurse de toda lp reunion, como su grabacidn en soporte digital.
3. En ia convocatoria se debe informar de manera clara y sencilla cuél es gl canal de comunicacidn elegida,
cldl es el mode de acceso a los efectos de permitir dicha participacidn y los procedimientos establecidas
para la emlsién del voto a distancia por medios digitales, consigndndose ademds una direccién de correa
electronice a efectos de lo dispuesto en &l punto siguiente. 4. Los acclanistas comunicardn su asistencla
a la asamblea dentro del plazo legal por el correo electrdnico que la sociedad hablite al efecto, 5. Deberd
dejerse constancia en el acta de los sujetos y el cardcter en que participaron en el acto 2 distancia, el
lugar donde se encontraban, y de los medios técnicos tilizados, bajo firma del presidente, El cémputn
del quérum de las asambleas a distancla Inciuird a los accionistas presentes a través de los medios de
transmisidn simultdnea de sonido, o imagen y sonido actuales o a crearse en &! futuro yde acuerdo a la
normativa vigente. 6. La socfedad debe conservar una copia en soporte digital de la reunidn por el
términe de cince (5) afios, la que debe estar a disposicién de cualguier socfo que la solicite, 7, El argang
de fiscalizacién debers ejercer sus atribuciones durante todas ias etapas del acto asambleario, a fin de
velar por el debfdo cumplimiento a las normas legales, reglamnentarlas ¥ estatutarlas, con especial
observancia a los recaudos minimes agui previstos.

* Por asamblea de fecha 27 de octubre de 2020 ze lncorpors en el objeto social lo resaltado
precedentemente, dicha reforma se encuentra pendiente de inscripcitn en la Dlreccidn Provincial de
Personas Jurldicas de la Provinciz de Buenas Aires, habliéndose iniciado &) trémite corres pandiente,

El Blrectorio podra dispener la emision de acciones y abligaciones negaclables, de conformidad con lo
establecide en la cldusula novena del Estatuto. Atento 3 ello, en la cliusula cvarta establece que el capital
soctal podrd ser aumentado hasta el quintuplo de su monta, de conformidad con la Ley General de
Sociedades,

b} Contratos Importantes

Nos remitimos principalmente a los detalles efectuados en relaclén a la Linea de Crédito de Préstamaos
Sindicady, v a las Obligaciones Megociables Privadas.

c] Contrales de Cambio

El siguiente es un resurnen de los principales hormas vigentes en mlerig combiaria en o Repiblico
Argenting. Los consideruciones que siguen no importan wn consefo o opinidn legal, sing ung breve
descripeion de ciertos (v no todos) aspectos de la normotiva combiaria grgenting. El presente resumen
estd baseda en fas leyes y reglomentaciones cambigrias de lo Repudblica Argenting vigentes o lo fecha det
presente y estd sujeto o cualguler modificacidn posterior en las feyes y reglomentaciones argentings gue
puedan entror en vigencla con posterforidad @ dicha fecho. A pesar de que o descripcidn que sigue se
arnpara £n uno interpretacion razonable de las normas vigentes, no puede osequrarse que fas autoridades
de apficacidn o fos tibunales concuerden con todes v cado une de fos comentarios agqui efectundas, Se
fecomiendd ¢ fos potenciales odquirentes de fos Obfigaciaones Negociobles consulter o sus gsesares
respecto de fa apficacion de fo normotiva camblaria o los Obfigaciones Negocinbles,

El 1 de septiembre de 2019, con el abjeto de fortalecer el normal funcionamiento de |a economia,
contribulr a una adminlstracion prudente del mercado da cambias, reducir |a volatilidad de las variables
financieras y contener el Impacto de oscllaciones de |os flujos financieros sobre la economla real, el
gobierno nacional dictd el Decreto N° 609/2012 par el cual, en otros, se reestablecieron transitoriamente
controles camdblarios. € decreto mencionado entre atras medidas: (i} reestablecia, hasta el 31 de
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diciembre de 2019, la ohligaclén de los exportadores de ingresar en gl pais en divisas yfo negociar en gl
mercado de camblos, el contravalor de las exportaciones de bienes y servicios, en las condicianes y plazos
que se establezcan en las normas reglamentarias a ser dictadas por el BORA; y (il autorizd al Banco
Central, en e|erciclo de sus com petencias, [a) a regular el aceeso al mercado de cambios para la compra
de moneda extranjera v su transferencla al exterior; v (b} establecer reglamentaclones que eviten
practicas y aperaclones tendientes a eludir, através de tiulos piblicos u otros instrumentos, las medidas
adoptadas en &l referido decreto. Mediante el Decreto 9120102 se madificd el articulo 1 del Decreto
£09/2019 por med|o de! cual se dejd sin efecto el plaza el plazo de vigencia hasta el 31 de diciembie de
2019 inicialmente establecida,

En la misma fecha, &l Banco Central dictd la Comunicacion "A" 6770, gue fue luego complementada por
las Comunicaciones "A® 6776, "4 6780, "A” 6782, “A" 6787, "A" 6788, "A" 6792, "A” 6795 ¥ “A” 0736,
A" 6844 “A” 6854, "A” BESS, "A" GBAD, "A" 6882, "A" 6883, “A” 6903, "A” 6U0E, "A" 6915, A" 6972, “A”
6993, “A" 7001, "A® 7003, “A" 7008, A" 7030, “A” 7042, "AY 7052, A" 7054, A" 7068 y "A” 7079, entre
otras [las "Comunicaciones”); la cual implementd un amplio procedimiento de control de camblos. EI 28
de febraro de 2020 el B8CRA aprobd un nuevo texto ordenado de las normas s ohre "Exterior y cambios®,
que contempla las resolucianes difundidas por las Comunicaciones “AY 6770, maodificatorias ¥
complementarias; y “B" 11892, A continvacién, se detalla un resumen de las principales regulaciones
establecidas.

£xportaciones

al Blenes

Los Decretas establecen que el contravalor de la expartacién de bienes y servicios deberd ingresarse al
pals en divisas y/o negociarse en el mercada de cambios en las condiciones y plazos que establezca el
BCRA.

En este sentido, fas Comunicaclones distinguen entre agquellas exporiaciones oficializadas hasta el 2 de
septiernbre de 2019 y {5 oficlalizadas a partir de dicha fecha:

li} Cl contravalar en divisas de exportaciones de bienes correspandlentes a permisos de embarque
oficializados a partlr del 2 de septiembre de 2019 deberan ser Ingresados y liguidados en el mercado de
cambios dentro de los siguientes plazos maximas, a contar desde la fecha de cumplido de embarque
otorga da por la Aduana:

- 15 dias corridos para las exportaclones de bienes que correspondan a certas pasiclones
arancelarias vinculadas a trigo, cebada, malz, sorgo, soja, harinas de oleaginosas, aceite de sofa y meaclas
de aceltes, y residuos sdlidos de aceitos de soja.

- 30 dias corridos para las expertaciones de combustibles minerales.

- &0 dfas corridas para las operaclones entre partes vinculadas que no correspondan a los blenes
Indicatias en los puntos anterigres, y para las exportaciones correspondientes a minerales,

- 180 dfas corridos para el resto de |os blenes.

- 365 dias carridos para las operaciongs gque se concreten en el marco del régimen “Exporta
simple”, independientemente del tipe de bien expartado.

Independientemente de los plazos maximos precedentes, los cobros de exportaciones deberan ser
ingresados y liguidados en el mercado tocal de cambios dentro de los 5 dias habiles de la fecha de cobro.
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Los exportadares gque hayan reallzado operaciones de exportacién con partes vinculadas, refativas a
bienes cuyo plazo de liquidacion seria de 180 dias carridos si las partes no fueran vinculadas, pedrdn
solicitar a la entldad encargada del seguimienta de la exportacion la extenslén del plazo de liguidacldn
hasta [A} 180 dlas corridos [en vez de los 60 dfas corridos), siempre que: [i} el imgortadar sea una
sociedad controlada par el exportador argenting; y (i) el exportadar no haya registrado exportaciones
por un valor total superior al equivalente a US$ 50 millenes en el afio calendario inmedlato anterior 3 la
aficializacién de la destinacion; o (B} 120 dias corridos {en ver de los 60 dias corrldos) cuando el
exportador haya superado e monto Indicado en el punte [} precedente y los bienes exportados
carrespandan a ciertas gosiciones expresamente contempladas por la normativa.

Cabe aclarar que, a los efectas de esta normativa, aplica la definicion de vinculacidn entre empresas
aplicable prevista en el punto 1.2.2. de las nermas sobre "Grandes exposiclones al riesgo de crédite" del
BCRA (ver Seccidn b del presente].

Por otro lado, fos montos en maneda extranjera originadas en cobros de siniestros gor coberturas
contratadas, en la medida que los mismaos cubran el valor de los bienes exportados, estan aleanzados por
esta misma ohligacidn de ingresa y liquidacian.

Asimismo, las Comunicaciones han establecido (a) los supuestos en los cuales seria pracedente conceder
una prérroga en los plazos de ingreso y liguidacian de las divisas, y {b) Ios supuestas gue permiten al
exportador justificar el incumplimlente de su obligacién de ingreso y liguidacién dentro de los plazos
correspondientas.

{ii} Las exportaciones oficlalizadas con anterioridad al 2 de septiembre de 2019, pero que se encuentren
pendiantes de cobra, deberdn ser ingresadas v liquldadas en el mercado tocal de cambios dentro de los
L dias habiles de 1a fecha de cobro © desembolso en el exterior o en &l pals. Estas exportaciones quedarén
alcanzadas par un seguimiento especifico cuyas caracteristicas adn no han sido establacidas por e BCRA.

Anticipos, prefinanciaciones y pusfinanclaciones de expartaciones

%e establece la obligacidn de Ingresar y liguidar en el mercado de cambios las nuevos anticipos,
prefinanciaciones y posfinanciacianes del exterior dentro de los 5 dfas habiles de su desembalso en el
pals o en el exterior,

Asimismo, las prefinanciaciones, posfinanclaclones y financiaciones a Importadores del exterior
otorgadas por entldades financieras locales deberdn ser liguidadas en el mercado local de cambios al
momento de su desembolan,

Alternativamente, el exportader padra aplicar las divisas provenientes de cobros anticipadas v nuavas
prefinanciaclones del exterior a la cancelacién de prefinanciaciones locales y/o del exterior pendientes
de pago, siempre que los fandos de esa prefinanclaclén a pagarse haya sido debidamente liquidado. En
caso de tratarse de prefinanciaciones de exportaciones del exterior pendientes e 31.08.13 y que no
fueron liquidados en el mercade de camblos se requerird la conformidad previa del BCRA.

Apltcocidn de divisas de cobros de exportaciones
De acuerdo con la normativa, existe una aplicacion de divisas de cobros de exportaciones de blenes {lo

cual dispensa al exportador de ingresar v llguidar las divisas pagadas) cuando se ha certificado que Jos
propios bienes exportados o las divisas cobradas por ellos fueron utillzados para cancelar el capital,
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intereses yfo gastas de otorgamiento de las siguientes operaciones de financlamiente (siempre que los
fondos de esas operaciones de financlamlento hubleran side opertunamente ingresadas y liguidadas):

fl] Anticipo de exportacianes de blenes liquldadas;

fll] Prefinanciacion de exportaciones de blenes liquidados;

(ill] Pesfinanclacian de exportaciones de bienes llquidados;

{iv)Liquidaclones asociadas 3 exportaciones gue cuenten ¢on financiacidn a importadores del
exterior otorgada por entidades financieras locales;

fw] Préstamos Anancieres con contratos vigentes al 31 de agosto de 2019 cuyas condiciones
prevean l atencidn de los servicias mediante la aplicacion en el exterior del flujo de fondos de
exporiaclones; y
{vi} Preflnanciaciones y financiaciones de exportaclones otorgadas o garantizadas por entidades
financleras locales pendientes al 31 de agosto de 201% que no fueron liguidadas en el mercado local de
tambios.
{vii] Anticipos v prefinanciaclones de exportaciones del exterior pendientes al 31 de aposto do 2019 que
no fueron liguidados en el mercada local de cambios en la medida que se cuente con la conformidad
previa del BCRA o el mante acumulade de aplicaciones de principal e intereses na superen el 75% del
valor de |as nuevas liquidaciones de anticipos y prefinanclaclones dal exterior liquidadas por el exportador
en el mercada local de cambios a partir del 2 de septlembre de 2019,

A los efectos de que |os cobros aplicados puedan ser imputados al cumplimiento de los permisos de
embarque oficlalizados a partir def 2 de septiembre de 2019, serd necesario contar en todos los casos
con una certificacidn de aplicaclén emitida por la entidad encargada del segulmiento de la operacién.

Como regla peneral, estas operacianes deberdn ser canceladas con fondos originados en el cobro de
expartaciones de bienes, salvo que el cllente pueda demostrar que no puede hacerlo de dicha forma por
Calsas ajenas a su voluntad, en cuyd £aso solo podrd accader al mercado de cambios para realizar el pago
si curnple con las normas para la cancelacidn de servicios de capital de préstamos finangleras.

For otra parte, de acuerds a la Comunicacidn "A" 7123 y complementarias, se permite la aplicacidn de
cobros en divisas par exportaciones de bienes a, entre otras operaclones, i) el pago de capital e intereses
de endeudamientws financieros con al exterior en la medida que su vida promedio, considerando los
pagos de servicios de capital e intereses, no sea inferior a un afo, ¥ 1) a [as nuevas emisiones de titulas
de deuda can reglstra glblice en el pais denominadas en moneda extranjera que cumplan las condiclones
previstas en el punto 3.6.4. de las normas de “Exterior y cambios” y cuya vida promed|o sea no inferior a
un &fio considerando los vencimlentos de capital e intereses; en la medida que se verifiquen las demds
condiciones previstas en dicha Comunicacion.

Lo anterior también resultara aplicable cuando se trate de i} nuevos endeudamientos o aportes de capital
de inversidn directa cuyos fondos hayan ingresado v liguidado v hayan permitida alcanzar los parametros
previstas en el esquema de refinanciacidn previsto la Comunicacién "A" 7106 ¢ il) nuevas emisiones de
titutos de deuda con reglstro publice en el pais o en el exterior emitidos a partlr del 09.10.2020, con una
vida promedio no inferior a dos afies, <uya entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los
pardmetras previstos en el esquema de refinanciacidn sefialado.

Sisterna de sequimiento de exportacianes {SECOEXPO)
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El sistema de seguimlento de exportaciones (SECDEXPO) aplica 2 todas las exportacianes de blenes cuya
dficializaclén se haya concratado a partir del §2.09.19 ¥ que hayan oblenido el pertinente cumplido de
ermbarque atuanero.

Far cada operacion de exportacion, el exporta dor deberd seleccionar vna entidad camo responsable de
sU seguimiento, al momento de reallzar la oficlalizacion del permiso de ermbargue ante la AFIP o
posterlormente. Seran eleglbles para el exportador todas las entidades financleras ¥ casas e cambio
salvo aquellas gue hayan notlficado al BCRA que han optado BOr [0 Operar en comercld exterior. £l
exportadar podrd maodificar la entidad encargada del SeBuimienta en os siguierntes casos: {a) a voluntad,
en fa medida que no se haya producido el vencimiento del plazo previsto para |a ligtldacion de los cabros
del permiso; o {b) cuande la entidad nominada ror el exportador haya optado por na oparar en cormercio
exterior y su oltima operacian de ese tipo sea previa a ia fecha de oficlalizacisn del permisa de embarque
Imvolucrada,

La entidad de seguimients {3} calculard ¢l monto alcanzado por la obligacidn a partir de la informacian
dispanible en el sistema SECOFXPO v |a documentacién comereial apartada por el exportador (el monto
en divisas a ingresar v liquidar por una exportacidn estard determinado por elvalor FOB de fa mercaderia
registrado en la Aduana, més el valor de los demss ronceptes incluidos en el precio segin la condicidn
de venta pactada); (b) verificard que la documentacidn resulte consistante can los registros aduaneros:
{c) determinard el plazo para el ingresa y liguidacidn de las divisas, v otorgamiente de exlensionas de
plazo ¢n caso de corresponder; {d) registrara [as Imputaciones al seguimienta del permiso, ya sea
mediante liquidacidn de las divisas, o bien mediante la aplicacidn de las divisas provenientes del cobro
de la exportacion de blenes al papo de las deudas permitidas por las Comunicaciones {siendo la entidad
encargada del seguimlenta la responsable de constatar el cumplimtienta de las condiciones y requisitos
aplicables).

Cuandp se considere parcial o totalmente cumplimentado el seguimiento de un permiso de ambargue,
la entidad deberd reportarlo al BCRA dentro de los 5 dias hibiles de convalidada la imputacldn por parte
de elfa. La entidad deberd emitir una certificaclén de coinpllde para a2quelias destinaciones de
BXportacidn 2 consumo gue acumularon Imputaciones admitidas hasta alcanzar el total def monto a
ingresar y liguidar. Lz entidad padra conslderar cumplimentado parclal o totalmentz al segulmiento de
un permliso de embargue cuando cuente can los elementos gue e permitan canslderar que la operacién
sa encuentra en alguna de las shtuaciones excepcionales detalladas en las Comunicacionas.

31, por el contrario, no se alcanzan los extrernos para dar por cumplimentade el segulmiento, la entidad
encargada del seguimiento debers realizar |2 denuncla de incumplide dentro de [os 10 dias habiles
contados a partir de la fecha de vencimienta del plazo para fa liguidacian de las divisas del permiso.
Asimismo, |a entidad deberd notiflcar cualquler modificacién an la situacion de un permisa de embargue
que fuera prevlamente reportado como incumplido por ésta, En partfcwlar, en caso de certificar al
cumpllde del permiso, debeard reportar también el cierre del Incumplido,

También debers hacerse el saguimienta respecto de todas las liguidaciones de divisas en el mercado de
camblos a partic del 02.09.19 gue carrespondsn a cobros de anticipos, prefinanciaciones u otras
financlaciones para las cuales se admita |a aplicacion de divisas de cobros de exportacianes, Al igual que
en el ¢caso de la fiquidacién de divisas por pagos de exportacianes, por cada operacidn comprend|da a!
expartador deberd seleccianar una entidad como rasponsable de su seguimiento, que reallzara el
seguimlento y emitira los certificados de cumplimlento o las denuncias de incumpllmiento, segdn
corresponda. En el caso de financiaciones otorgadas por entidades financleras lacales, &l seguimlenta
estard a cargo de da entidad que otorpé I financiacldn hasta su cancelacidn tatal. En o3 restantes casos,
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el seguimiento quedard Inlcialmente a carge de |a entidad gue d& curso a la liquidacion por el mercado
de camblos, pudiendo el eipurtadur modiflcarka pesteriormente en la medida gue no se hayan registrado
aplicaciones da divisas a la cancelacidn de la misma. La entidad deberd verificar: i) el caracter genuing de
la operacién de financiamiento vy su concordancia con el tipo de operacion declarade; il que el
exportador ha cancelado al acreedar con posterioridad al 02.08.1% un mante equlvalente al cual se
solicita |a certificacitn de aplicacidn, como consecuencha de utillzacion de las divisas correspondientes al
permise indicads; i} que, en caso de corresponder, por |a operacidn cancelada se ha dado cemplimiento
al “Relevamiento de activas y pasivos externos”. La entidad deberd tamblén registrar en sus bases de
datos cualguier otea circunstancia de la que tome congcimignto y gue [mpligue una reduccidn del monta
de! principal adeudado v disponible para aplicaclén, no derivada de la aplicacion de cobras de exportacidn
de hlenes, como ser: cancelacisn de prefinanclaciaones con aplicacidn de anticipos, cancelaclones
concretadas con la aplicacién de servicios, devaluctin de financiaciones del exterior a través del mercads
de camblns, condonacian del acreedor, et

b} Servicios

%e establece |a obligacion de ingresar v liquidar en el mercado de cambos [0s cobros de prestaciones de
servicios realizados por un residente a favor de un no residents, cualqulera fuere el lugar de la prestacién
{incluso la Republics Argentina), fijfndose un plazo de 5 dlas hdbiles a partlr de |a fecha de su percepcidn
en ef exterior o en el pals, o de su acreditacidn an cusntas del exteriar.

¢] Excepcitn general para la obligaclén de liguidacidn

La obligacitn de liquidacidn no se aplica a la exportacidn de bienes o servicios, si se cumplen todas las
candiclones siguientes:

i} Las fandos se depositaran en una cuenta bancaria local del exportador, denominada en moneda
extranpers;

i} El ingreso en la cuenta local s reallza dentro del plazo de liquidacidn aplicable en cada caso en virtud
de las Comunicaciones,

iii) Los fondos asl depositados s¢ aplican simultdneamente a los pagas en maneda extranjera que se
perrniten al exportador en virtud de las Comunicacionas {por gjemplo, ¢l pago de deuda financiera con
sujetos del exterior, el paga de facturas comerciales con proveedares del exterior, entre otros);

iv} El pago permitido bajo esta mecdnica es neutral para propdsitos fscales; y

v) El gxportador presenta una declaracion jurada ante gl banco correspondients, en la que declara gue
el pago al que se aplican |os fondos esta permitldo por la normativa aplicable,

Endeudamlentos financieras con el exterior
Cbligacidn de ingreso y fliquidadion,

De canfarmidad a los dispuesto por la Camunicaclén “A” 6770 y modificatorias, las nuevas deudas de
cardcter financlero con el extarior —esto &3, aguellas que se desembolsen a partlr del 01/09/2019- deben
ingresarse v liguidarse en el MLC camo requlsito para el posterior acceso al misme a los efectos de
atender 5us servicios de capital e intereses. S bien no hay plaze normativo para cumpllr con esta carga,
el cumplimiento de esta obligacian serd candicién para acceder al mercade de camblos para su pasteriar
repago.

100




Asimismao, fas financiaciones que atarguen las entidades financieras en moneda extranjera a cllentes del
sector privade na financiero deben ser ligutdadas en el mercado local de cambios al moments de su
desembaolsao,

Pago de serviclos d2 capital e intereses

Como regla general, las Comunicaclonss mo reguieren la autarizacitn previa del BCRA para el acceso al
mercado de camhlos para el repago de los servicios de deudas financieras con el exterior 3 su
vencimientd, exiglendo gue {a) los desembolsos efectuados a partie del 3 de septiembre de 2019
hubieran sido ingresados vy figuldados; (b) gque la deuda se encuentre informada en ef Relevamlento, en
cas0 de asi corresponder; (¢] presente una declaracisn jurada informando que (i} en el dia en que sollcita
€l acceso af mercado y en los 90 dias corridos anteriores no ha efectuade ventas de tlhulos valores con
liquidacién en moneda extranfera o transferenclas de los mismos a entidades depositarias del exterlor: v
{i] se compromate 3 no realizar ventas de tiulos valores con llguidacidn en moneda extranjera o
transfere ncias de las mismas a entidades depositarias del exterior a partir del momanto en que requiere
el acceso y por los 90 dias corridas subsiguientes; v (d} presente una declaracion jurada {i} informando
que ne posee activos externos liquides disponibles en el exterior en exceso de USS 100.000, v (il}
comprometiéndose a Bguidar en gl mercado de cambios el produclda de todo active externa na liguido
adquirida can posterloridad al 28.05.2020, dentro de los cineo dlas hibiles de [a liguidacién de los mismaos
{v.g. aquellos fondos que reclba en el exterior originados en el cobro de préstamos otorgadas 3 terceros,
el cobro de un depdsito a plaze o de ka venta de cualguier tipo de arctiva).

También como regla general, en el caso de endaudamientos financieros {1} cuyos desembolsos hubleran
neuride antes del 1° de septiembre de 2019 o {2) gue no generen desembolsas por ser reflnanciaciones
te devdas financieras con ef exterlor que hubigran tenido accese en virtud de la normativa aplicable {en
la medida que las refinanciaciones no anticlpen el vencimiento de la deuda original), sdlo se exigird el
segundo requisito (inscripcidn en el Relevamlento} v el tércer requisito {declaracion jurada).

Asimlsmo, hasta el 31.12.2020, se requerird |a conformidad pravia del BCRA para el acceso al mercada
oficial de carmbics para la cancelacidn de serviclos de capital de endeudamientos financieros con e
exteriar, cuando el acreedar sea una contraparte vinculada al deudor; excepto que los fondos hayan sido
ingresados y liguidados par el mercado de cambios a partiv del 2 de octubre de 2020 v &l endeudamiento
tenga unz vida promedio no inferior a los dos aflos. Este requisite no resulta de aplicacion para las
operaciones proplas de [as entidades financieras locales

Finalmenta, |as deudas financferas ariginadas en la importacidn argentina de blenss que no encuadren
como deudas comerciales por importacion de bienes, deberdn ademds cumplir €an los requisitos
previstos para el pago de dewdas comerciales. Para mayor detalle sobre este tratamiento particular,
remitimos 2l Punto 5 de este documenta,

Respecto de |a obligacidn de liguidacidn del producido de los desembolsos camo condiclén para permmitie
¢l acceso al mercado de camblos para su repago, se contempla una excepelén general para la misma, s
se cumplen |35 siguientes condiciones:

ij Los fondos se depositan en una cuenta bancaria local del prestataris, denominada en moneda
extranjers;

i} Los fondos depositados se aplican inmediatamente a los pagos en meneda extranjera gue se permlten
al prestatario en virtud de las Comunicaclones; debiéndose aclarar que, en caso de que se aplique el
ruevo endeudamiento financiero para el repago de un endeudamiento financlera preexistente, la vida
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promodio de ese nuevo endeudamiento deberd ser superiar a la vida promedio del endeudamlento
anterlor;

i) El pago permitida bajo esta mecdnica es neutral para propdsitos fiscales; y

iv] El prestataric prasenta Una declaracian jurada ante el banco correspondiente, en la que manifiesta
que el pago al que se aplican los fondos estd permitido por la normativa aplicable,

Frecancefacion

Bl acceso al MLC para cursar precancelaciones de servicios de capital e intereses de deuda con una
anterioridad mayar 2 los 3 dlas hdblles de sy venclmlento, requerird conformidad previa del BCRA,

Sin embargo, no <erd necesarfa la conformidad previa del BCRA para acceder 3l MLC en los casos de
precancefarcian con mas de 2 dias habiles previos al vencimiente de serviclos de capital e intereses de
doudas financieras con el exterior en la medida que ~entre otras condiciones- se verifiquen las slguizntes:
{i] la precancelacion sea efectuada en manera simultdnea con los fondos liquidadas de un nuevo
endeudamiento de cardcter financiero desembaolsado a partir de la fecha; {ii} la vida promedio del nueva
endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela; liii) al
vencimienta del primer servicle de capltal del nuevo endeudamlento no sea anterior al primer
vencimiento futura previsto del servicia de ¢apltal de la deuda que se cancela; y {Iv} el manto del primer
servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea mayor al monto del primer servicia de capital future
previsto de la deuda que se cancela.

Asimismo, la Comunicacidn “A" 6796 autoriza a los deudores residentes que deban realizar pagos de
servicios de deudas financieras con el exterior, a acceder al MLC para la compra de maoneda extranjera
can anterigridad al plaza admitide para cada caso, sujeto al cumplimiento de las siguientes candiclones:
{3} los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de su titularidad abiertas
en entldades financleras locales; (b) el accesa se realice con una antericridad de no mds de 5 dias habiles
al plazo admitido para el pago sin canfarmidad dei BCRA {es decir, contados a partir del tercer dia hahil
anterior a la facha de venclmiento}; v (¢ el acceso se reallce por un monte diario gue no supere el 20%
del monto que se cancelard al venclmiento, Los fondos en moneda extranjera no utilizados en la
cancelacion del servicie de deuda comprometide deberdn ser liguidados en el MLC dentro de los 5 dias
habiles posteriores a la fecha de vencimiento del servicio de deuda respectiva,

Por otra lada, las entidades podran dar acceso al mercado local de camblas para realizar pagos de
principal @ intereses a los fideicomisos constituidos par un residente para garantizar la atencidn de’los
servicios de rapital e intereses de su obligacidn, en la medida gue verifiquen que el deudor hublese tenido
acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar 1as disposicianes narmativas aplicables.

La precancelacidn de deuda en moneda extranjera con entldades financieras [occales requerird en todas
los casos |a previa conformidad del BCRA, excepto cuande correspondan a las pagos por los consumos
en maoneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito.

Respecto a la constitucidn de las garantias por los montas exigibles en los contratos de endeudamiento,
las entidades podrdn dar acceso al mercado loczl de cambios a los residentes con endeudamientos
financieros con el exterior con acreedores no vincufados, o a los fideicomisos constituidos en el pals para
garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, en tanio se
cumplan las siguientes condicianes: (i} se trate de endeudamientos financieras yfo comerciales con el
exterior que normativamente tengan acceso al mercado de cambios para su repago ¥ £n cuyos contratos
se prevea fa acreditacion de los fondos en cuentas de garantia de futuros servicios de tas deudas con el
exteriar; {iiy los fondos adquiridos sean depasitados en cuentas abiertas en entidades financieras locales
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en el marco de las condiciones establecidas en los contratos {salvo para los contratos celebrados antes
del 31.08.2019 que establercan el depdsite en una cuenta ahierta en una entldad financiera del exterior
camo opefdn dnlca yexcluslva, en cuye caso las Comunicaciones permiten el depdsice en dicha cuental;
liil} las garantlas acumuladas en moneda extranjera no superen el walor a pagar en el proximo
vencimlento de servicles: [iv] el mante diario de acceso no supere el 20% del monte prevista en el punto
anterior; y {v] la entidad interviniente haya verificado la documentacidn del endeudamiento extarnao del
deudor y cuente con los elementos gue le permita avalar que el acceso se realiza en las condictones
establecidas por el BCRA.

Las centrales locales de deposito colectivo de valaros podran pagar al oxterior los fondos perclbidos en
moneda extranjera por los servicios de capital v renta de thulos del Tesore Nacional que sean re-
transfaridos al exterior camo parte del proceso de pago a solicitud de |as centrales do depdsita colective
del exterior, En este sentido, 13 norma no destraba la situacidn para |as personas uridicas o [as pravincias
fue deben pagar sus titules de deuda en el exteriar a través de Caja de Valores 5.4, atenta a que el
agente depositario tiene prohibido glrar los délares a cuentas de personas del exterior.

Finalmente, las entldades financieras que obtengan financlamiento en el exterlar para el fondeo de
financiacion de operaciones de exportacion o importacidn de residentes, tendran acceso al mercado de
cambiocs para realizar los pagos de capital e intereses de ese financiamiento ohtenido en el exterior.
Asimisma, pedran acceder para precancelar dichas lineas de crédito en la medida que I3 financiacidn
otorgada por [3 entidad local haya sido pre cancelada por el deudor. La entidad deberd contar con la
validacion de la declaracion del Relevamiento, en |2 medida que sea aplicakle.

Camunicocion “4" 7106

iMedlante la Comunicaclin "A" 7106 y madificatarias, se establectd que guienes registren vencimientas
de capital por un monto mayar al equivalente a USS 1.000.000 por mes calendario, programados entre
el 15 de octubre de 2020 v el 31 de marzo de 2021 por ks slpwlentes operaciones: [] endeudamienlos
financleros can el exterlor del sector privade no financlers can un acreedor que no $2a LnNa cantraparte
vinculada del deudor, ii} endeudamientos financleros can el exterlor por operaclones propias de las
entidadas, o iii} emisiones de thulos de deuda con registro poblico en el pals denominades en moneda
extranjera de clientes del sector privado o de las propias entidades; deben presentar al BCRA, dentro de
los plazos alli indicados, un plan de refinanciacién en base a los siguientes criterios:

- el monto neto por el cual se accederd al MLC en los plazos originales no superara el 40% del
monto de capltak gue vencia; y

- el resto del capital haya sido, como minime, refinanciado con un nuevo endeudamiento externc
con Una vida promedio de 2 afios.

Adicionalmente a la refinanciacion otorgada per el acreedor original se admitira el computo de
nuevos endeudamientos financieros con el exterior otorgados por otros acreedores y que sean
liquidados en el MLC por el cliente. En el caso de emisiones de titulos de deuda con regisiro
gubllco en ¢l pais en moneda extranjera se admitird también el computo de nuevas emisiones
que curmplan las condiciones previstas en el punto 3.6.4. de las normas de "Exterior y cambios®.

La anterior ne resulta aplicable a i) los endeudamientos can organismas internacionales o sus agencias
asociadas o garantizados por los mismos, o i) los endeudamientos otorgados al deudor por agencias
offtiales de créditos o garantizados por los mismos.
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Por otra parte, la Comunleacidn *A* 7133 establecid clertas condlciones bajo las cuales se considerard
curmplimentad e el esquema de refinanciacion pese a acceder al MLC por un monto superior al 40% de
los wenclmientas. Asimisme, establecid que en &l caso de titulos de deuda con registro plblico en el pals
o en el exterior, emitidas a partir del ¢ de octubre de 2020 con una vida promedio no inferior a dos afios,
¥ cUya entréga 4 los acreedores haya permitido alcanzar los pardmetros previstos en el esguema de
refinanciacidn antes menclonado, se considerard cumplimentado el requisito de liguidacion de moneda
extranjera a los efectos del acceso al MLE para la cancelacidn de sus servicios de capital e intereses.

Pago de fmporfaciones de bienes y senvicios

Se conslderan “imporkaciones argentinas de hienes” a aguellas operacionas que cuenten {o deban contar}
con el carrespondiente registro de ingreso aduancro de los bienes ante la Aduana de la Repiblica
Argentina. E| pago de Impartaciones de bienes comprende a todo concepto que forme parte de la
condicion de comgpra pactada registrada en la factura emitida por el proveedar del exterlor,

Sumado al requisito de haber incluido fa deuda financlera dentro del Relevamilenta v de presentar 2
declaracidn jurada sobre operaciones con tihtulos valares, el Importador residente local deberd cumplir
con los requisitos del Capltulo 10 de fa Comunicacidn “A" 6844 del BCRA_ A tal efecta, se distinguen dos
tipas de pagos de importaciones argentinas de bienes: {a) pagos de importaciones que cuentan con
registro de ingreso aduanero o (b) pagos de impartaciones de bienes con registro de ingreso aduanero
pendiente,

Aslmlsme, se incluyen eneste régimen las deudas comerciales por importacion de bienes; a saber:

fa) Financiacidn a cualtquier plazo otorgada por el proveedor del exteriar,

{k} Financiacién a cualquier plazo otorgada por una agencia de crédito a la exportacion del exterior
para financlar la compra de irnportaciones argentinas de blenes v otras deudas que tengan arigen
En aperaciones de impaortacion en las que el acreedor sea una agencia oficial de crédifo a a
exportacidn.

(¢} Financiacion a cualquier plazo otorgada por una entidad financiera del exterior, donde los
desembolsos en divisas s aplican, neto de gastos, directa e integramenta al pago anticipado yfo
a la vista al proveedor del exterior.

{d] Financlacldn a cualguler plazo atargada par una entldad financiera local donde los desembolsas
en divisas se aplican, neto de gastos, directa e Integramente al pago anticipado yfa a la vista al
proveedor del exteriar,

{e] Financiacifn a plazos no superioles a los 365 dlas corridos desde la fecha de embarque otorgada
por una entidad financiera local ecome complemente de |a financiacidn del exterior,

{fi Financiacidén a cualguier plazo otorgada por una entidad financiera local como complemento de
la financiacion del exterior conternplada en los puntos anteriores, siempre que la misma sea
otargada con la apertura de una carta de erédito o letras avaladas, o con un crédito aprobado en
firmme por la entidad, con antericridad a la fecha de embarque.

e} Cuotas pendlentes de contratos de alquiler de bienss con apcion de reemplazo, compra o
devolucidn.

{h} Las operaciones de financiacion del exterior otorgadas en las condiciones de los puntos
Inmedlatos precedentes, gue registren camblos en el acreedor externd 5in que se modifiguen las
condiciones financieras de la misma y las restantes cldusulas contractuales del financiamienta
eriginal.,

(i} Lasrefinanciaciones de cualquiera de las operaciones de los puntos inmediatos precedentes gue
fueran otorgadas por el acreedor,

Asimismo, se rigen por este Capitulo 10 las deudas de entidades financieras locales por lineas de ¢réditn
del exterior aplicadas a la financiacion de importaciones de bienes y de los serviclos contenidos en la
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condicidn de compra pactada, en la medida que la misma califigue coma deuda comercial por
importacion de bienes.

Los pagos por deudas criginadas en impartaciones de blenes gue no encuadren como dewdas comerclales
de importacidn se reglrdn por las narmas que sean de aplicaclén para la cancelacion da servicios de capital
de préstamos financieros, :

Las Importacianes de bienes se someten al sistema de "Seguvimientc de Pagos de Importaclones”
{SEPAIMPO], gue Mmcorpora la informacion de fas oficializaciones de importacidn y las aperacianes
cursadas par el mercado de cambios asociadas a impartaciones de bienes. El impartador deberd nam nar
una entidad para realizar &l seguimiento en el SEPAIMPO v verificar ef cumplimlenta de |as condiciones
estipuladas en las Comunicaciones.

Adicionaimente, cabe destacar gue elimportador deberd en todos los casos presentar {a] una declaracion
Jurada Infarmanda que (1) en el dia en gue solicita el accesao al mercade y en los 90 dias corrldos anteriores
ne ha efectuado ventas de titutos valares con liquidacion en moneda extranjera o transferencias de los
mismas a entidades depositarlas del exterlor; v [ii) se compromete a no realizar ventas de thtulos valores
can lquidacldn en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidadas depositanias del
exterior a partir del momento en que requiere el acceso ¥ por los 90 dlas corrldos subslgulentes; y (b
una declaracion jurada (i} informando que no poses activos externas liguidas disponibtes en el exterior
en exceso de USS 100000, v {ii} comprometiéndose a liquidar en el MULC el producide de tado active
externo no llquido adguirido con posterioridad al 28.05.2020, dentro de los cinco dfas hablles de la
liguidacidn de los mismos (v.g. aguellos fondos que reciba en el exterior ariginados en el cobro de
préstamos otorgados a terceros, el cobro de un depdsito a plazo ode |la venta de cualquier tipo de activo).

En las operaciones que cuenten con el registro de ingreso advanerg, la entidad interviniente podra dar
acceso al mercado de cambios para el pago al exterlor de importaciones, en la medide gue verifique
previamente que (il cuenta can constancla del registre aduaners del ingreso al pais de los bienes que
ariginan &l pago a cancelarse; {8 cuenta con copla de factura comercial emitida en el exterior a nomhbre
del cliente residente en el pals; {ill) cuenta con copta del docurnento de transporte; fiv) que la
docurmentacldn presentada le permita establacer la fecha de vencimiento de |a obligacion con el exteriar
por parte delimportador o, 2n su defecto, que ia operacidn no tiene una fecha de vencimiento pactada;
v [v) gue el total de tos pagos reallzados con Imputacidn a la oficializacidn de importacidn, incluyendo el
pago cuyo curso se estd sollcltando, no supera el monto facturado en la condicion de compra pactada. El
beneficiario del pago a realizar debe ser el proveedor del exterior o, en su ease, 13 entidad financiera del
exterior o |a agencia oficial de crédito que financid la compra, o el no residente que comprd ¢ crédito al
acreeder comercial.

Los pagos de importaciones de bienes con registro de ingrese aduanere pendiente Incluyen (a) los pagos
anticipadns, (b} los pagos a la vista contra |a presentacion de la documentacian de embaraue, (&) los
pagos de deudas comerciales al exterior an las que se cumplld o condieldn de compra pactada entre
exportador e importador, y [d) la cancelacion de garantias comerciales de importaciones de blenes
otorgadas por entidades locales. En todos estos casos, los pagoes realizados quedardn alcanzados por el
seguimiento del SEPAIMPO, hasta que se acredite el ingreso de la mercaderia. La entidad por la cual se
cursd el papo serd la entidad encargada de dicho seguimiento y de efectuar os registros
correspondientes en el SEPAIMPLYE v dara acceso al morcado de cambios para el pago al exterior en la
medida que verifigue previamentz la documentacion que permite determinar la existencia de una
cormpra de bienes al exterior, donde se exige el anticipo de parte o el total de los fondos con anterioridad
a fa fecha de entrega de los bienes en 3 condicidn de compra pactada {y en el caso de pagos 2 la vista, el
correspondiente documento de transporte v ambarquel,




Cabe aclarar, ne cbstante, que hasta el 31.12.2020, se ha limitada sustanclalmente ka posibilidad de
realizar pagos de importaclones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente, toda vez que se
impuso la ghllgacién del Importadar de presentar una declaracion jurada dejando constancta de que (A}
el monto 1otal de |os pagos asocladas a sus importaciones de bienes cursados a través del mercada de
cambios durante el afie 2020 {incluyenda [os pagos per cancelaciones de lineas de crédito yfo garantias
camerciales qua fueron realizados por las entidades an virtud de Importacianes del cliente), mas [B) el
manty del page cuye curso se estd solicitando, es igual o menor a [C) la suma del valer de las
impectaciones de bienes que constan a su nombre en el sistema de seguimlento de pagos de
Impartaciones de bienas [SEPAIMPO) oficializadas entre el 01.01. 2020 v el dfa previo al acceso al mercado
de cambios {es declr; A+B 2 C} (el "Ratio de Importacion”).

A mayor abundamiento, en esa declaracldn jurada el importador deberd comprometerse a no encuadrar
en las excepciones {1} y {2} que se enunclan a centinuacian, aguellss pagas de bienas gue ya cuentan con
registro de ingreso aduanera v que por lo tanto han sido computados en el tramo [C) del Ratio de
fmportacidn; salvo por la parte de esos pagos que exceda del Ratio de Impartacidn.

A partlr del 30.10.2020, tal declaracidn jurada debera resultar compatible con los datos exlstentes en el
BCRA a partir del sistema online Implementado a tal efecta,

Adicionalmente, a partir del 16.10.2020, elimportador debe contar con la declaracion efectuads a través
del 5istema Integral de Monitoreo de Importaclones {SIMI] en estado "SALIDA" con relacion a los bienes
involucrados, en todos los casos en que dicha declaracidn sea requisito para €l registro de [a solicitud de
destinacion de importacion para consumo.

En caso de que el importader no cumpla con el Ratio de Importacidn, se prevé una serie de excepcionas
que le permitirian igualmentes acceder al MULC: a saber:

{1} pagas ciferidos o a la vista de operaclones que s& hayan embarcado a partir del 01.07.2020 o gue
hahiendo sida embarcadas con anterloridad no hubieran arribade 2l pais antes de esa fechs
{estableciéndase, no chstante, que para los blenes que cerrespondan a los capitulos 30 y 31 de la
Nomenclatura Comin del Mercosur (NCM) o sean Insumos para Iz produccian local de medicamentas,
gsa fecha serd el 12.06.2020, en vez del 01.07.2020}; o

(2] se trate de un pago asociado @ una operacidn no comprendlda en la excepcidn (1), en Iz medida que
sea destinado a la cancelacidn de una deuda comerclal por Importacianes de bienes con una agencia de
crédito a la exportacién a una entldad financlera del exterior, & a una cperacion garantizada por las
Mmisrnas; o

(3} se trate de un pago por: {i) sector publico, (i} empresas en donde el Estado Nacional tenga
participacion mayoritaria en el capital o en la formacidn de las decisiones societarlas a fiii) los fideicomisos
constituidos con aportes del sector plblico naclonal; o

{4} se trate de un pago con registro de ingreso aduanero pendiente a cursar por una persona juridlca que
tenga a su cargo |z provision de medicamentos criticos a ingresar par Soficitud Partlcular por el
beneficiario de dicha cobertura médica; o

{5] se trate de un pago de impeortaciones con registro aduaners pandlente destinado a la compra de kits
para la deteccion del coronavirus COVIB-19 u otros bienes cuyas posiciones arancelarlas se encuentren
comprendidas en el listado dado a conocer por et Decreto N* 333/2020 y sus complementarias; o

{6] finalmente, una excepcion general para todos los demds casos que no encuadren en [as excepciones
anteriores, siempre que la suma de {i] el monto pendlente de regularizacion por los gagos de
importaciones con registre aduanero pendiente que realizd ese importador a partir del 01.09.2019; mas
fii} los accesos al MULC desde el 13.07.2020 que correspondan a pagos de impartaciones de blenes que
cuentan con registro de ingreso aduanera pero gque no hayan cumplido con el Ratio de Impartacidn ni
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hayan ingresade baja las excepcianas {1} v (2); mds (111} &l pago cuyo curso se astd sallcltanda; no superen
¢l equivalente a LSS 1.000.000 {es decir: {ij+{ii}+{iil) £ LSS 1.000.000]. Cvando se trate de papos por la
importacion de productos relacionados con la provisién de medicamentas u otros bienes relacionados
con |a atencidn médica y/o sanitarla de la poblacidn o insumos que sean necesarios para |a elaboracian
local de los mismos, el monto maximo se incrementa al equivalente a US$ 2.000.000, y no se computardn
los pagos referidos en ¢l inciso fii).

Adiclanalmente, en el ¢aso de que el cliente no sea una persona humana y 5& haya constituido hasta 365
dlas corridas antes de la fecha de acceso al mercado de cambios, para dar curso a nuevos pagos se
requerira la conformidad previa del BCRA cuando el mante pendiente de regularizacién por pagos
anticipados de Impaortaciones sea mayor al equivalente de USS S millones, incluide el monta por el cual
su solicita el acceso al mercado de cambios. Ademds, ef Impartadar no deberd registrar {a) situaciones
de demara en la regularizacién de pagos con registro de Ingreso aduanera pendlente realizados a partir
thel 02.09.18, ni {b) condenas o sumarios penales cambiarios par infraceiones al articute 1% inclso cldeia
Ley 19.359 relativas a regimenes de pagos por importacianes de bienes por operaclones anteriores af
02.09.19, ¥ la condena hubiera sido dictada dentro de las ¢lnco aios anteriores a fa fecha de |a nueva
aperacion. Conforme a [a Comunicacldn “4" 7138, a partlr de| 02.11.2020 se considerard en situacion de
demora alos pages de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanerc pendiente concretados
entre gl 02.09.2019 y el 31.10.2012 indicados en dicha Comunicackén que no se encuentren regularizados
segln la previsto en las Camunicaciones.

Ci los pagos anticipados, deberd contarse con la declaracidn jurada del cliente de gue se COMpromee 3
demastrar ef registro del ingreso adusnero de los bienes dentro del plazo gue correspanda segan tipo de
bien a importar {90 dias corridos a partir de la fechz de acceso al mercado de cambios, excepto para las
bienes de capital, donde el plazo se extenderd 2 270 dlas corrides) o en su defecto, proceder en ese plazea
a la liguidacidn en el mercado de cambios de los fondos en moneda extranjera asoclados a fa devolucin
thel page efectuado. En el caso de que e proveedor del exterior sea una coniraparte vinculada con el
importador o se hecesitan plazas mayores para la oficializaclén del despacha de importacidn, se requerira
la previa conformidad del BCRA antes del acceso al mercado de cambios. El importadar podra solicitar
una ampliacién de los plazos correspondtentes, sujeto a las condiclones previstas en las Camunicaciones,
guedando expresamente establecido que la demora en efectuar la oflializacion por decislpnes del
impartador motivadas en cuestiones financieras o de mercada no esta comprendida entre las causales
admitidas,

En casos de Importaciones can cartas de crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas por entldades
financleras locales, las entldades tendrdn acceso al mercade de cambios para su cancelacidn af exterlor
al vencimiento, independlentemente de la presentaclén por parte del importador, de la documentacidn
requerida para cursar pagos al exterior. Cuando se trate de cartas de créd|to o letras avaladas emitidas u
otargadas a partir del 16.10.2020, la entidad deberd verificar que el importador cuente con la declaracitn
efectuada a través del SIMIen estado "SALIDA" con relacidn a los bienes Involucrados, en tedos los casos
en que dicha declaracién sea requisito para el registro de |3 solicitud de destinac|én de importaclién para
consuma. Asimismo, las entidades financieras tendrdn accese al mercado de cambios para la cancelacldn
al vencimfento de lineas de crédito comerciales del exterlor aplicadas a la financiaclén de importaciones
argentinas de bienes y de los serviclos contenidos en |a condicin de compra pactada, en la medida que
la misma califique comea deuda comercial,

Respecto del page de servicios a ho residentes {proveedores de! exterior], el mismo se admite sin
necesidad de contar con autorizacidn del BCRA, siempre que |a deuda esté registrada en el Relevamiento
y 5¢ haya presentado la declaracidn jurada con respecto a las operaciones con titulos valores: excepto
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fue se trate de pagos a empresas vinculadas, en cuyo caso se requerird {a previa conformidad del BCRA.
Por medio de un mail aclaratorio, el BCRA explicd que la flgura de crédltos por Importacion analizada més
arriba también es aplicable a las importaciones de servicias,

El requisito de conformidad previa det BCRA para el pago de servicias a vinculadas na e5 requeride para
{a} el pago de primas de reaseguras en el exteriar (en estas casos, la transferencia al exterior debe ser
realizada 3 nombre del beneflclario del exterior admitide por la Superintendencia de Seguros de la
Macidn); (b) el pago de las emisoras de tar|etas de crédito por los giros por turismo ¥ viajes, axcepto por
ciertas operaclones especiiicas; (c) las transferencias de agentes locales que recauden en el pais los
fandos correspandientes a servicios prestados por no residentes a residentes; {d) los gastos que alronen
las entidades locales a entidades del exterior por sU operaterla; [e] transferenclas que realicen las
ampresas de asistencia al viajero por los pagos de sinlestros de cobertura de saled originados en servicios
prastados en el oxterior gor terceros a sus clientes residentes; o [f) pagos por arrendamientos operativos
de bugues gue cuenten con la autorizacldn del Minlsterio de Transpoarte de la Macidn y sean utilizados
para prestar servicios en forma exclusiva a otro residente no vinculads, en |z medida en que &l monto a
pagar al exterior no supere el monto abonado por este Oftimo nete de [as comislones, relntegros de
gastas u oros conceptos que carresponde sean retenidos par el residente que reallzs el paga al exterlor,

Con relacion 2 la precancelacion de deudas por Impartaclones de blenes y servicios, el acceso al mercado
de cambios queda sujeto a la conformidad previa del BCRA.

Operationss en moneda extranjera entre residentes

La narma prohibe el acceso al mercado de cambios para el page de deudas v airas abligaciones en
maoneda extranjera entre residentes gue se celebren a partir del 1 de septiembre de 2019 v se aclara gue,
en el caso de obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas meadiants registros o
escrituras piblicos al 30 de aposto de 2019, se podrd acceder al mercado de camblos, pero a su
vencimiento, En este sentido, las Comunicaciones aclaran que |as obligaciones nepaciables emitidas por
residentes tocales mediante oferta pdblica con anterioridad al 30 de agosto de 2009 califican como
"ahfigaciones instrumentadas medianke registre pablice”, permitiendo de esa forma el acceso al mercado
da cambios para su pago. La anterioridad en el acceso no debe superar tos 5 dlas habiles de la fecha de
vencimiento, en cuyo ¢aso el acceso dlarie no debe superar el 20% del monito que se cancelard al
vencimiento,

En cuanta a las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais a partir del
29/11/2019, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cUyos servicios de capital e intereses sean
pagaderos en el pals en moneda extranjera, deberan ser liquidadas en el mercado de cambios como
requlsite para el pasterlor acceso al mismo a los efectos de atender sus servicios de capital e intereses.
En el caso de las entldades, lo previsto en el pdrrafo precedente se considerara cumplido con el ingreso
de las fandps a fa Posicisn general de cambios (PGLC).

Aslmismuo, se permite el acceso al mercado de cambios para el pago, a su vencimiento, de las nuevas
ernBsiones de thulos de deuda que se realicen con el objeto de refinanciar obligaciones en moneda
extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o escrituras pliblicas al 30 de agosto de
2019; siempre que conlleven un incremento de I3 vida promedio de las obllgaciones.

Sin embargs, en el caso de estas excepciones, deberd cumplirse con la presentacidn de {a} una
declaracién |urada informando que (i} en el dia en que solicita el accesa al mercada v en las 90 dias
corrldas anteriores no ha efectuada ventas de titulos valores can liquidacion en moneda extranjera o
transferenclas de los mismos a entidades depositarias dal exterior; ¥ {ii] s& compromete a no realizar
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ventas de titulos valores con liguidacian en maneda extranjera o transferencias de los mlsmas a
entidades depositarias del exterior a partlr del momento en gque requiere el acceso y por los 9D dias
corridas subsigulentes; y {b) una declaracidn Jurada {i) informando que no posee activos externos liguidos

_disponibles al Inlcla del dia en que solicita el acceso al mercado por un monto superior equivalente a USS
100,000, y {|I] comprometiéndose a liguidar en el MULL el producido de todo activo externo no liguido
adgulride con posterioridad al 28.05,2028, dentro de los cinco dlas hdbiles de fa liguldacién de los mismas
{v.g. aquellos fondos que reciba en el exterior originados en el cobro de préstamos otorgados a terceros,
el cabro de un depasito a plazo o de la venta de cualguier tipo de active).

Far otra parte, las financiaciones que otorguen las entidades financleras en maneda extranjera a cllentes
del sector privado na financiero deben ser liquidadas en el mercado lecal de cambios al momento de su
desembalsg. Como cantragartida, la norma establece como excepcion a esta prohibicion a los pagos par
parte de los clientes de financlaciones en moneda extranjera otorgadas par entldades financieras lacales,
incluyendo |os pagos por consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjeta de crédito. En
estos casos ne aplicard la restriccion de no haber accedido al CCL o MEP durante los 3¢ dias anteriores.

Arceso al mercado de cambios para la constitucion de activos externos
fa} Personas luridicas y otras entidades

Las Comunicaciones establecan la necesidad de contar con |a autorlzacidn previa del BCRA para el acceso
al mercado de cambios por parte de personas Jurfdicas, gobiernos laczles, fordos comunes de Inversian
y fidelcomisos locales para los sigulentes conceptos: (i) ADL suserlpclén de instrumentas de dewda entre
empresas afilladas; (i) AD2 inversiones Inmabiliarias en el extertor de residentes; {lll} AO3 otras
imversianes directas de residentes; [lv) A04 suscripcion de titulos de deuda; {v) ADG préstamos otorgados
por residentes a no residentes; (v} AD7 depdsitos en el exteriar de residentas; {vii) AOB otras inversiones
en el exterior de residentes; {vII1} AD9 dperaciones de empresas procesadoras de pagas; y {ix] Ald billetes
asoclados 2 operaciones entre residentes. Estos conceptos se vinculanm con el concepto do
“stesoramiento” [ahorra e Inversiones en el exterior de residentes),

Estas disposiclones no alcanzan a las entidades avtorizadas para operar en cambios, cuyas tenenclas en
moneda extranjera se rigen por las normas especificas aplicables.

Por su parte, las personas juridicas no resldentes requeriran la autorizaclén previa por parte del BCRA
para |a cornpra de moneda extranjera, excepto en |os siguientes casos: (a) organismos internaclonales e
instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de corédito a la exportacién; (b}
representaciones  diplomdticas vy consulares vy personal diplomético acreditado en el pais por
transferencias que efectlien on elerclclo de sus funciones; o {¢) representaciones en el pals de Tribunales,
Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales establecldos por Tratadoes
o Canvenlos Internacionales, en los cuales la Repuiblica Argentina es parte, en la medida que las
transferencias se realicen en elercleio de sus funciones.

(] Personas Humanas

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a las personas humanas residentes para |a
formacion de activos externos {codigos de conceptos AQT, AQ2, AD3, A04, AR, AOY, ADB, AQS, y Aldy
remision de ayuda famlliar, sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que no se supere el
equivalente de US$ 200 {doscientos délares estadounldenses) en el mes calendario en el conjunto de las
entidadas y por el conjunto de los conceptos seRaladas. Cuande las sumas adguiridas/transferidas por
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estos conceptas siperen ¢l equivalente de U5S 100 mensuales, las operacianes deberdn cursarse con
deébito a cuentas locales,

Se establece carmo requisito adicional la presentacidn de una declaracldn jurada por parte del cliente
respecta a que se compromete 3 no concertar en el pals operaclones de titulos valores con liguidacion
an maneda extranfera a partlr del momente en que requiere el acceso y por los 90 dias corridos
subsiguientes.

Conforme con lo establecldo por las Comunicacianes “A” 6993 y 7082, los beneficlarios de “Crédltos 3
Tasa Cera” en el marco del Decreto N* 332/2020 y modHicatorios, “Creditos a Tasa Subsidiada para
Empresas” y “Creditos a Tasa Cero Cultura® no pedrdn, hasta su total cancelacian, acceder al MLC para
realizar operaciones carrespondientes a la formacidn de actlvos externas, ayuda familiar y derivados.

Far otra parte, conforme a la Comunlcaclén A" 7105, los beneficiarios de planes o programas
caracterizado comeo de ayuda soclal, Inclulde kos subsidios de caracter alimentario, tampoco podrdn
acceder al MLE por estos conceplos,

Asimlsmg, de acwerdo con la Comunicacidn "A® 7106, las personas que hayan ingresado a planes de
refinanclactdn de saldos impagas de tarjetas de crédito o beneficiadas por el congslamiento de ciotas
de créditas hipatecarios previsto en el artlculo 2 del Becreto N* 319/20, tampoco podiian acceder al MLC
para realizar pperaciones correspondientes a los mismos conceptos hasta la total cancelacian de la
financiacién o mientras dure el beneficio respacto a la actualizacidn del valor de la cuota segln sea el
caso.

El BCRA infarmara periddicamente a las entidades autorlzadas a operar en cambios la identidad de |as
personas humanas gue havan excedido el Iimite mensual de compra, a Jas cuales no podran dar accesa
al mercado de cambios para |a compra de moneda extran|era en ¢l marco de las aperaciones
contempladas.

La transferencla de divisas de [as personas humanas desde sus cuentas locales en moneda extranjera a
cuentas hancarias propkas en el exterior se puede efectuar sin restricciones {excepto para aquellas
persanas flsicas que hayan accedida a las préstamos a tasa cero dispuestos por el Decreta 332/2020). No
obstante, el acceso de las personas humanas residentes al mercado de cambia para transferic divisas al
exterior, debe tener coma desting cusntas bancarias de su titularidad en el exterlor y ser acompaniadas
de una declaracfén jurada de que no han efectvado venta de titulos valores con llquidacicn local en
moneda extranjera en las dltimes 5 dias habiles,

Los retiros de efectivo en el exterior con tarletas de débito locales sdlo podran ser efectuadas con débito
en cuentas locales del cliente en moneda extranjera (es decir, que se dehitarén en maneda extranjera de
las cuentas en maneda extranjera, ¥ na &n pesos),

Las Comunicaciones habilitaron el acceso al mercade de cambios de las personas humanas para la
compra de moneda extranjera a ser apllicada simultdneamente a la compra de Inmuebles en el pais
destinados 3 vivienda dnica, familiar y de ocupacldn permanente. El acceso sera otorgado en la medida
tue cucnte con las siguientes caracter(sticas: {l} se trate de fondos provenientes de préstames
hipotecarios otorgados por entidades financieras locales, o el programa PROCREAR; [ii) en casa de exlsti
codewdores, el acceso se registre en farma Individual a nombre de cada persona humana por hasta el
mhto prarrateado que les correspanda; (i) considerando el total de s codeudores & accesa se reallza
por hasta el monto del préstamo o el equivalente a 100.000 ddlares estadounidenses, el monto que
resulte menor; (v} cada cadeudor firme una declaracidn Jurada &n la cual se compromete a no adgulrir
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divisas correspondigntes a formacion de activos externos, remisidn de ayuda familiar o la operatoria con
derivados, por el tlempo que resulte necesario hasta comgletar el mante adqulvido bajo este régimen; ¥
{%] el Lotal de los fendos destinados a la comgra, tanto en moneda lecal come en moneda extranjera sean
depositados o transferidos simultineamente a una cuenta en Lna entidad financiera a nombre del
vendedor de |a propiedad.

En cuanto a los consumos con tarjetas an el exterlor, el mismo no estd limitadoe como regla general;
excepto cuando tales pagos se ariginen, en forma directa ¢ Indirecta a través del usoe de redes de pagos
inte rnacionales, en las siguientes operaciones: (a) la particlpacldn en juegos de azar y apuestas de distinto
tipe yfo, (b) la transferencla de fondos a cuentas en Proveedores de Servicios de Pago yio, {c) la
transferencia de fondas a cuentas de Inversidn en administradores de inversiones radicados el exterior
vfo, [d) |3 realizacidn de aperaclones cambiarias en el exterior y/fo, [e) la adquisicién de criptoactivos en
sus distintas madalldades. En estas casos particulares, las tarjetas emisoras deberdn contar con la previa
conformidad del BCRA para girar los dolares correspondientes al extarior; por lo gue es de esperar que
bloguesn esas operatorias para sus clientes. A mayor abundamiento, solo se permite realizar retiros de
adelanto en efectiva mediante tarjeta de crédito en el exterior par hasta LS5 50 por operacion.

Mo obstante, los consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito en cuentas locales en pesos y
tos montos en rmoneda extranjera adgulridas por las persanas humanas en el WMLC a partir del01.09.2020
para la cancelacian de cbligaciones eatre residentes, incluyendo |os pagos por los consumos gn moneda
extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito, serdn deducidos, a partir del mes calendario
sipuiente, del maximo establecido para la compra de moneda extranjera por parte de personas humarks
para la farmacion de activas externas, remisidn de ayuda familiar v por operaciones con derivados. En el
caso de que el monto adguirlde fuese superlor al mdximo disponible para el mes siguiente o éste ya
hubiese sido absarbldo por otras compras reglstradas desde el 01.09.2020, la deduccidn serd trasladada
a los maxlmos computables de los meses subsiguientes hasta completar el monta adqulirido.

Cuando e emlsor de la tarjeta sea una entidad financiera, el titular podrd cancelar las consumas
realizados en maoneda extranjera en esta Gitima moneda o en pesos, deblende aplicar camo maxime en
este caso el tipo de cambio vendedor {aplicable para operaciones efectvadas par ventanilla o a travas de
medios electrdnicos, segin corresponda) de |a entidad ermisora de la tarjeta del momento de cancelacion
—a diz hihll inmediato anterior cuando el pago se efectde vn dia Inhdbll- En los casas donde los clientas
hayan pactado el débito autormético del resumen de la tarjeta en cuentas de la propia entidad emisora,
aplicard el tlpo de cambio vendedor para operacionss efectuadas a través de medios electrdnicos de
pago del cierre del mismao diz babil del page. Todo ella, con més el pago del impuesto PAIS {30% sobre e
monto del consumo al exterior), en caso de correspander,

Paor su parte, |as personas humanas na resldentes requerirdn |3 autorizacidn previa por parte del BCRA
para la campra de moneda extranjera, excepta (a} las transferencias al exterior a nombre de personas
humanas que sean beneflciarlas de Jubllaciones yfo pensiones abonadas por la Administracidn Nacianal
de la Sepuridad Social {ANSES), por hasta el monto abenade por dicho organismo en el mes calendario v
en la medida que la wansferencia se efectie a upa cuenta bancarla de titularldad del heneficiario en su
pais de residencia registrado; {b) compra de billetes en moneda extranjera en concepte de turismo y
vigjes por hasta un monto maximo equivalente a USS 100, en la medida que la entidad haya verificado
que el sujeto no residente ha lauldado un monta mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90
dias corridos anteriores; v (¢ 1as transferenclas a cuentas bancarfas en el exterior de personas humanas
que percibleran fandas en el pals asaclados a los beneficios otorgados por el Estado Macional enel marco
de las Loyes 24,043, 24,411 v 25,914 v concardantes.
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{c) Enajenacidn de Activas Mo Financieros

ta percepcidn por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacldn de activos no
financiercs no praducidos deberd ingresarse v liguidarse en el mercade de cambios dentro de los cinca
dias habiles de la lecha de percepcitn de los fondas, tanta en el pais o en el exterior, o de su acreditacidn
en cuentas del exterior.

Las Comunicacionos explicitan que se considerardn engjenaciones de actlvos na financieros no
producldos agquellas transacciones en las que tiene lugar el traspaso de actlvos intanglbles asociados con
ios derechos de prapledad econdmica de, entre otros, derechos da pesca, derechos minerales y espacio
agreo y electromagnética, los pases de deportistas —incluyendo los derechos de formacidn de deportistas
percibidos a partlr de operactones entre terceros—vy, en caso que se vendan por separado de la empresa
propietaria: patentes, derechos de autor, cancesiones, arrendamientos, marcas registradas, logatinos y
dominios de Internat,

A ralz de las dudas surgidas acerca de este concepto, el BCRA aclard extracficiziments que la
compraventa de inmuebles o propiedades entre personas humanas o juridicas del sectar privado en
ningLin caso gueda comprendida en la definicidn de actives financieros no preducidos.

Aplica aqul la excepclon general para la abligacion de liquidacidn del precio de venta, si se cumplen las
siguientes condiciones:

i} Los fondos se depositardn en una cuenta bancarla local del vendedor, denocminada en moneda
extranjera;

il] El ¢epdsita en ka cuenta local se realiza dentro del plazo de liguldacidn aplicable en cada caso en virtud
de las Comunicaciones;

I} Los fondos asi depositados se aplican inmediatamente a los pagos en moneda extranjera que e
permilen al vendedor en virtud de las Comunicaciones {por ejemplo, el paga de la deuda externa, el pago
de facturas comerclales extranjeras, entre otros);

iv} El pago permitido haja esta mecdnica es neutral para propos itos fiscales;

v] El vendedor presenta una declaraclén Jurada ante el banco correspendiente, en la que declara gue el
pago al que se aplican los fondos se encuentra permitide en virtwd de la narmativa aplicable,

Canje y arbitraje y operaciones con titulos valores

Respecto de las llamadas operaciones de "contado con llguidackdn” ¢ mercado electrdnico de pagos
{MEP), la normativa limita la posibilidad de recurrir a aquellas respecto de las entidades financieras v
cambiarias sujetas a supervision del BCRA al establecer que no podrdn adgulric con liquidacion en
moneda extranjera titulos valores en el mercado secundario [na se limita la suscripeidn primaria de titulos
valores]. Asimismo, se prahfbe a las entidades financleras v camblarias utllizar tenencias de su Posicidn
General de Cambios para fa realizacian de pagos a proveedores locales.

Las Cormunicaciones no prohiben la operatoria respecto del resto de los sujetos resldentes, excepto para
aquellas que {a) hayan recibido financiaciches en pesos bajo la Comunlcacldn “A” 6937 {préstamos

 MiPyMEs a tasa maxima de 24%), hasta |a total cancelacidn de ese financiamienta, a en su defecto, sin
cantar con fa previa conformidad del BCRA; o {b} hayan recibido asistencla estatal para el pago ded Salario
Coemplementario previsto en el Decreto 332/2020; o [c) sean empresas de hidrocarburos que se registren
para el beneficio previsto en el Decreto 488/2020.

Sin embargo, debe tenerse presente que {3} quienes havan realizado este tipo de operaciones para la
compra de moneda extranjera, no pedrdn acceder al mercado de cambios oficial para adgulrir délares
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dentro de los 90 dias slgulentes s la reallzacldn de estas operaciones; (b} quienes acceden al mercado de
cambios oficial para adquirir délares dehen asumir el com promiso de no realizar aperaclones de contado
con liquidacion o MEP durante los 90 dfas posterioras a ese acceso; ¥ {c] para dar cursa a operaciones de
venta de valores negociables con liguidacidn en monada extranjera, ¢ transferenclas de [os mismos a
entidades depositarias del exterior, debe observarse un plaze minimo de tenencla de dichos valores
negociables en cartera de tres [3) dias habiles, contados a partir su acreditacidn en el Agente Depositario.

Par su parte, |3 operacidn de contado can llquidacldn inversa por parte de las personas humanas ha sido
resiringida, por [as obligaciones de mantenimienta de titulas en cartera.

Par otra parte, mediante la Comunicacidn "A" 7106 segdn fuera modificada, el BCRA establecld gue las
transacclones de titulos valores concertadas en el axterior no podran liquidarse en pesas en el pals,
pudigndose llquidar en pasos en el pafs solamente aquallas operaciones concertadas en el pais.

Comunicado a Agentes de Mercado

Dre acuerdo a la informacién que fuera comunicada por BYMA a los agentes de ese mercado, a pedido de
la CHV se hizo saber lo siguiente. “Por el presente se camunlca gue los Agentes de Negociacion (AM) y
Aegentes de Liquidacidn ¥ Compensacion {ALYC) deberdn solicitar a sus clientes previo cumplimiento de
la instruceidn de adguisicldn de thalos valores en pesas para su posterlor e inmediata venta en moneda
extranjera o transferenclas de los milsmos a entidades depositarias del exterior, |a presentacian de una
declaraclén urada del tiwlar gue rmanifleste que no resulta beneficiario como empleadar del salario
complementarlo establecida en el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccion
{ATP], creadg por el Decreto M* 33242020, conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-
2020-817-APN-JGM de fecha 17/05/2020 v mod. Asimismp, se deberd incluir en la declaracidn jurada
fjue la persona no se encuentra alcanzada por ninguna restriccion legal o reglamentariz para efectuar las
operaciones y/o transferencias mencionadas”,

Mormas de la CHY

La Comlsidn Maclonal de Valores dictd el 25 de mayo de 2020 |a resolucidn general 841, por la cual se
incluyd como articula 37 del Capitulo v, del Titula XV "OISPOSICIONES TRANSITORIAS” de las NORMAS
{M.T. 2013 y mod.} disponiendo gue para dar curso a aperaciones de venta de valores negociabies con
liguidacion en maneda extranjera, o transferenclas de los mismas a entidades depositarias del exterior,
debea observarse un plazo minimao de tenencia de tales valores en cartera de cinca dias habiles, contados
a partlr su acreditaclon en el Agente Deposltario. Este plazo minimo de tenencia no serd de aplicacion
cvando:

i.- s& trate de compras de valores negoclables en maneda exiranjera y venta de los mismas en moneda
extranjera cantra la misma jurisdiceién de liquidacidn que la compra;

il- se trate de compras de valoeres negaciables con hquidacidn en jurisdiccion extranjera y ventas en
maneda extran|era contra Jurisdicclén local, salvo en los supvestos alcanzados por las disposiciones
previstas en el articulo 1° del Caphulo antes indicado.

Finalmente, se dispuso que los Agentes de Liguidacidn y Compensacian y los Agentes de Negociacidn
deberdn constatar el cumplimiento del plazo minimo de permanencia de los valores negaclablas antes
referido.

& su vez, el 1% de junic de 2020 la CNY aprobd la resolucion genaral 843, intraduciendo los articulos 47,
5%y 6% del Capituto ¥, del Titulo XV "DISPOSICIONES TRANSITORIAS" de las MORMAS (N.T. 2013 vy mod.)
en fos cuales establece to siguiente:
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» Los valores negeciables acreditades en el Agente Depositario Central de Valores Megociablos
{ADCYN), pravenientes de entidades depositarias del exterior, no podrén ser aplicados a la
liguidacitn de operacianes en el mercade local con llquidaclan en moneda extranjera hasta tanto
hayan transcurrido cinco dias habiles desde la citada acreditacidn en lafs subcuentafs en el
mencionado custodia Iocal,

* La concertacldn v llquidacidn de operaciones en moneda nacional con valores negociables
admitidos al listado en pals, par parte de las subcuentas de cartera prapka de titularidad de los
Agentes inscriptes y demds sujetos bajo fiscalizacion de la CNY, sdlo podrén llevarse a cabo en
Mercados autorizados y/o Camaras Compensadoras registradas ante la CNY,

«  Cuando en la concertacidn local de operaclones con llguidacidn en maneda extranjera cable v en
la concertacion de operaciones en mercados del exterior como clisnte, realizadas por las
subctantas comitentes de titularidad de los Agentes Inseriptos, da cantidad de” nominales
vendidos en un valar negociable supere |a cantidad comprada, de resultar un excedente de
fandos, el Agente deberd aplicar, en el mismo dia de negociacldn, como minime el 90% de dicho
excedente @ operaciones de compra de valores negocisbles en moneda extranjera cable
concertadas en el mercado regulada local y/o compras en mercados del exterior como cliente.
Cuanda dicha compensacldn Incluya operaclones de compra v venta en cardcter de cliente en
mercados del exterior, los Agentes inscriptos deberdn Informar, con cardcter de declaracian
Jurada semanal ¥ por cada wna de las subcuentas involucradas, detalle de fecha de
concertacionfliquidacidn, contraparte, especie, cantidad y precio, detalladas y agrupadas por dia
de concertacldn, Justificando que al cierre de cada periodo semanal, el monto neto resultante de
tas ventas con liguidacidn cable més las ventas en el exterlor como cliente, no superd las compras
con llguidacidn cable en el mercadd local mas las compras de valores negociables en el exterior.

El 15 de septiembre de 2020 fa CNY aprobd la resolucldn general BS6, por las que se establecid lo
sipuiente:

VENTA DE WALGRES NEGOCIABLES CON LIQUIDACION EN MONEDA EXTRANIERA. TRAMSFERENCIAS
EMISORAS. PLAZO MINIMO DE TEMENCIA,

Para dar curse a gperaciones de venta de Valores Negociables con liquidacidn en maneda extran|era
debe observarse un plazo minime de tenencia de dichas Valores Negociables en cartera de CINCO (5)
dfas hiblles, contadas a partir su acreditaclén en el Agente Depositario.

Este plazer minimo de tenencia no serd de aplicacion cuando se trate de cormpras de Valores Negoclables
con liguidacion en moneda extranjera.

Para dar curso a transferencias de Valores Negociables adquiridas con liguidacidn en moneda nacional a
entidades depositarias del extertor, debe observarse un plazo minimo de tenencia de dichos Yalores
fegociables en cartera de QOUINCE [15) dias hdkiles, contados a partir su acreditacion en el Agente
Depositarie, salve en aquellas cases en que ki acreditacion en dicho Agente Degositario sea producto de
la colacacldn primarla de valares negociables emitidos por e Tesoro Nacional.

Los Agentes de Lliquidacion y Compensacion y los Apentes de Megociacidn deberdn constatar el
curnplimiento del plazo minimeo de permanencia de |os valores negociables antes refertdn.

TRANSFERENCIAS RECEPTORAS. PLAZC MININMO.

Los Yalores Negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valares Negaciables (ADCVN),
provenientes de entidades depositarias del exterlor, no podrdn ser aplicados a la liguidacidn de
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aperaciones en el mercade local con liquidaclén en moneda extranjera hasta tanto hayan transcurrido
CINCO (5) dias hd biles desde la citada acreditaclén an la/s subcuenta/s en el mencionada custodia local.,

Dichos Valores Negociables no padrdn ser aplicados a ia liguidacion de operacianes en moneda nacional
hasta tanto hayan transcurrido GUINCE (15) dlas hébiles desde la citada acreditacién en lafs sithcuentafs
en el custodia local,

El referido plaze minimo de tenencia de QUINGE {15) dlas habiles no serd de aplicacion cuando se trate
de accianes y/o CERTIFICADOS DE DEPOSITG ARGENTINGS {CECEAR) con negoclacidn en mercados
regulados por la COMISION NACIOMAL D VALORES”.

AGENTES INSCRIPTOS. CARTERA PROPIA,

En las operaclones de compraventa con liguidaclan en maneda extranjera cable ¥ &n las cancertadas en
mercados del exterior come clfente por las subcuentas de titularidad de los Agentes inscriptos, cuandg
'a cantfdad de nominales vendidos de un valor negoctable en un mismo dia supere a la cantidad comprada
del misma dfa, el importe a pagar por las compras no podra serinferior al 90% sobre el total de las ventas
en mercadas locales y extranjeros. De no alcanzar dicho umbral, el excedente de fondos deberd ser
aplicado a la compra de valores negoclables en moneda extranjera cable concertadas en el mercado
regulada local yfo compras en mereados del exterior como ellente. Al clerre semanal, el monta total
atumulzde de las ventas no padrd superar al monta total acumulado de las compras en las modalldades
mencionadas. Para todos los cdlculos deberdn considerarse los montos hetos finales de comprafventa
incluyendo los costos de transaccion yfo canversidn de especles involucrados en las mismas,

Las operaciones de compraventa con |lquidacidn en moneda extranfera concertadas en mercadas del
exterlor como cliente, silo padran reallzarse en mercados autarizados y baje control vy fiscalizacldn de
una entldad gubernamental regulatoria, gue no pertenezcan a paises no coaperantes a los fines de |3
transparencia fiscal en los términas del articulo 24 del Anexo del Decreta N 86272019, con la cual la
Comisitn tenga firmado v vigente un Memoranda de Entendimianto para la asistencla reclpraca,
tolaboracidn e informacién mutua bajo la modalidad bllateral o myltilateral (MOUMMOUY,

Cuandp dicha compensacidn Incluya operaciones de compra yventa en cardcter de cllente en mercados
regulados del exterior, los Agentes inscriptas deberdn informar, con cardcter de declaraclon Jurada
semanal y por cada una de las subcuentas involucradas, detalle de fecha de concertacidnfiguidacion,
contraparte, especie, cantidad y preclo, detalladas y agrupadas por dla de concertaciin, justificando que
al cierre de cada periodo semanal, el monta neto resultante de las ventas con liquidacidn cable mas las
ventas en el exterlor como cllente, no superd las compras con Mryuidacién cable en el mercada local mas
las compras de valores negoclables en el exterior. Dicha documentacidn respaldatorla deberd ser
remitida a CNY por los Mercados v asimismo relevada en oportunidad de realizar quditorias a los Apentos
inscriptos”,

El 19 de cctubre de 2020 2 CNV aprobd |3 resolucién general 862, por la que se establecid lo sigufente:

"VENTA DE VALORES NEGOCIABLES CON LIQUIDACION EN MONEDA EXTRANIERA.
TRANSFERENCIAS EMISORAS. PLAZO MINIMO DE TENENCIA,

Para dar curso a aperaciones de venta de Valores Negociables con liquidacidn en moneda axtranjera
debe observarse un plazo minlme de tenencia de dichos Yalores Megociables en cartera de TRES (3) dias
hablles, contados 3 partir su acreditacidn en ef Agente Depositario.
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Este plazo minimo de teneancia no serd de aplicacion cuando se trate de comgpras de Valores Negociables
con liquidaclidn en moneda extranjera.

Fara dar curso a transferenclas de Valores Megoriables adguirides con liguldacidn en moneda nacional a
entidades depositarias det exterlor, debe cbservarse un plazo minima de tenencia de dichos Valores
Nepociahles en cartera de TRES {3) dfas hébiles, contades a partlr su acreditacidn en el Agente
Depositario, salvo en aquellos casos en que |3 acreditackin en dicho Agente Depositario sea producto de
la colocaclSh primaria de valores negociahles emitidos por el Tesoro Macional o se trate de acclones y/o
CERTIFICADDS OE DEPOSITD ARGENTINOS {CEDEAR) con negaciacidn en mercados regulados por la
COMISIGN NACIDOMAL DE WALORES.

Los Agentes de Liquidacidn y Compensacidn vy los Agentss de Megociacidn deberdn constatar el
cumplimlente del plazo minime de permanencia de los valores negaciables antes referido.

TRANMSFERENCIAS RECEPTORAS. PLAZO MININMC.

Los Valores Megociables acred|tados en el Agente Depositaria Central de Valores Negociables [ADCYHN),
provenientes de entidades depasitarias del exterlor, no podran ser aplicados a fa liguidacidn de
operaciones en el mercado local hasta tanto havan transcorrlde TRES (3) dias habiles desde la citada
acreditacién en lafs subcuentafs en el mencionado custodio local.

En &l caso que diches Malares Negaciables sean aplicades a ia llguldaclén de operaciones en moneda
nacional, el referido plaze minima de tenencia de TRES {3] dfas hiblles no serd de aplicacion cuando se
irate de acciones y/oCERTIFICADDS DE DEPOSITO ARGENTINGS {CEDEAR) coh negociacidn en mercados
regulados por [aCOMISION NACIONAL DE VALORES",

"AEENTES INSCRIFTOS. CARTERA PROPIA.

En las operaciones de compraventa con llguidacion en moneda extranjera cable y en las concertadas en
mercados del exterior como ¢llente por las subcuentas de titularidad de los Agentes [hscriptos, cuande
la cantidad de nominales vendldas de un valor negaciable en un misma dla supere 3 la cantidad comprada
del mismao dia, el importe a pagar por las compras no podra ser inferlor al 90% sobre el total de las ventas
eh mercados locales y extranjeros. De no alcanzar dicho umbral, el excedente de fondos debera ser
aplicado a [a eompra de valores negociables en monada extranjera cable cancertadas en el mercado
regulado local y/o compras en mercadas del exterior como cliente. Al cierre semanal, el monta total
acumulado de las ventas no podré superar al manta tatal acumulada de las compras en las modalidades
mencionadas.

Para tados los cdlculos deberdn considerarse los montos netos finales de comprafventa incluyendo los
costos de transaccion yfo conversidn de especies involucradas en las mismas,

Cuande dicha compensacién incluya operaciones de compra y venta en caracter de cliente en mercados
de! exterior, los Agentes inscriptos deberdn informar, con caricter de declaracion jurada semanal y por
cada una de las subcuentas involucradas, detalle de fecha de concertacidnfliguldacidn, contraparte,
gspecie, cantidad y precio, detalladas y agrupadas por dla de concertacion, justificando que al cierre de
cada pericda semanal, el monto nete resultante de tas ventas con liquidacion cable mds las ventas en el
exterior come cliente, no superd las compras con llguidacién cable en el mercado local mas las compras
de valares negociables en el exterior,

Dicha docurmentacitn respaldatorla deberd ser remitida a CNY par o5 Mercados y asimisma relevada en
cportunidad de realizar auditorias a los Agentes inscriptos”.

£l 25 de noviembre de 2020 |a CNY aprobd la resolucidn general 871, por la que se establecld (o slgulente:
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"WENTA DE WALORES NEGOCIBLES CON LIQUIDACION EN MONEDA EXTRANJERA.
TRANSFERENCIAS EMISORAS. PLAZOS MINIMOS DE TENENCIA,

Para dar curse a operaclones de venta de Valores Negoclables con iguidacidn en moneda extranjera y
en |urisdiccldn extranfera debe observarse un plazo minlmo de tenencla de dichos Valores Megociables
en cartera de TRES (3] dias hébiles contados a partlr de sy acreditacidn en el Agente Depositario.

En el caso de operaciones de venta de Valores Megociables con liguidacidn en maoneda extranjera y en
jurisdiccian local el pfazo minimo de perrmanencia en cartera 2 observarse serd de 005 (2] dfas hdblles a
computarse de igual forma,

Estos plazos minimos de tenencia no seran de aglicacidn cuando se teate de compras de Valores
Megoeiables con liquidacidn en moneda extranjera.

v

Para dar curso a transferencias de Valares Megociables adquiridos con liguidacion en moneda nacional a
" entidades depositarlas del exteriar, debe ohservarze un plazo minime de tenencia de dichos Valores
Megociables en cartera de TRES (23] dias hdbiles, contados a partir su acreditacidn en el Apgente
Gepositario, salvo en aguellos casos en que la acreditacion en diche Agente Depositario sea products de
la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el Tesaro Nacional ¢ se trate de acciones y/o
CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINGS [CEOEAR) con negociacidn en mercados regulados por la
COMISION NACIONAL DFE VALORES.

Los Agentes de Liquidacidn y Compensacién y los Agentes de MNepociacion deberan constatar el
cum plimiento del plaza minimo de permanencia de los valores negociables antes referido”.

“TRAMSFERENCIAS RECEPTORAS. PLAZOS MINIMOS.
Los ¥alores Hegociables acreditados en el Agente Degpositario Central de Valores Negociables

{ADCYN], provenientes de entldades depositarlas del exteriar, ng podrdn ser aplicados a la liguidaclén de
aperacianes en moneda extranjera y en jurisdiccldn extran)era hasta tanta hayan transcurdo TRES (3)
dizs hibiles decde |a citada acreditacién en lafs subcuentafs en el mencionado custodico local,

En el caso que dichas Valares Negoclakles sean aplicados 3 la llguldacldn de operaclones en moneda
extranjera ¥ en jurisdiecidn local el plaza minima de tenencla serd de DOS (2] dias hdbiles a computarse
de igual farma®, '

“AGENTES INSCRIPTOS, CARTERA PROPIA,

En las aperaciones, en el segmento de concurrencla de ofertas can prioridad preclo tiempa, de
compraventa de valares negaclables de renta fija nominados v pagaderos en délares estadounidenses
emltldos par la Repiblica Argentlna hajo Ley Local, por parte de [as subcuentas alcanzadas por lo
dispuesto en el artfcula 6° del Capltulo ¥ del Titule Y1y gue asimlsmo revistan el cardcter de Inversores
calificados confarme lo normado en el articulo 12 del Capitulo Wi del Tieule 1, se debers abservar: a.- Para
el conjunto de esos valores negaciables, la cantidad de valores neminales comprados con liquidacidn en
pesos no podrd ser superior 3 la cantidad de valores naminales vendidos con liguidacion en dicha
moneda, en |a misma jornada de concertacidn de operaciones y por cada subcuenta camitente; b.- Para
el conjuntc de esos vatores negociables, |a cantidad de valores nominales vendidos con llguidacidn en
moneda extranjera y en jurisdiccidn local no podrd ser superior a la cantidad de wvalores nominales
comnprados con liquidacion en dichas moneda y jurisdiccidn, en la misma jornada de concertacldn de
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operaciones y por cada subcuenta comitents; y c.- Para el conjunta de esos valores negociables, la
cantidad de wvalores nominales vendidos con liquidacidn en moneda extranfera v en jurisdiccidn
extranjera no padrd ser superiar a la cantidad de valores nominates comprades can liquidacién en dichas
moneda y jurisdiccién, en la misma jornada de concertacidn de aperaclones y por cada subcuenta
comitente”.

Giro de ulllidades y dividendos

Canforme con la Comunicacldn “A” 68&9 se permite el accaso al mercado de cambios para glrar divisas
al exterior en concepto de utilidades y dividendos @ accionlstas no residentes, sin la conformidad grevia
del BCRA, en |2 medida que se cumglan 135 condiciones alil establecidas,

Los casos gue no encuadren en |6 expuesto anteriormente requieren la confarmidad provia del BCRA
para el acceso af mercado de camblos para el gire al exterior de divisas par estos conceptos,

Régimen Penal Cambiario

Las Comunlcaclones aclaran que cualguier incurplimiento a sus disposiciones se encontrard alcanzado
por la Ley M° 19,359 sobre Régimen Penal Cambiario.

La mencionada ley establece las siguientes sanciones para el caso de incumplimienta con la normativa
cambiaria:

a} Multa de hasta diez veces el manto de la operacidn en Infraccidn, |3 primera vez.

hy Prisidn de uno a cuatro aiios en el caso de primera reincldensia o una multa de tres a diez veces el

manta de |a operacitn en infraccidn,

t} Prisién de uno a ocha afios en el case de segunda reincidencia ¥ el maxime de la multa fijada en fos

Inclsas anterigres,

d) 5i la multa impuesta en el caso del inciso a) no hubiese sido superior a tres veces el monto de la

operacion en infraccidn, la pena privativa de libertad a que se refiere elinclso b, serd de un mes a cuatro

afios.

e] En todos los supuestos anterlores podra apllcarse canjuntamente, suspensidn hasta dlez afios o

cancelacldn de la autarizactdn para operar o intermediar en cambios e inhahilitaclén hasta dlez afios para

actuar como Importadar, exportador, corredor de cambic o en instluclones autortzadas para operar en

camblps.

f} Cuande el hecho hublese sldo ejecutade por los directores, represeniantes legales, mandatarios,

gerentes, sindlcos o miembros del conseje de vigilancia de una persona jurldica, con los medios a

recursos facilitadss par la misma u gbtenidos de alla con tal fin, de manera que el hecho resulte cumplido

en nambre, ¢on a3 ayuda o en beneflcio de la misma, la persona juridica también serd sancionada de

conformidad con las disposlcianes de los Inclsos a} v e).

La multa se hard efectlva solidariamente sobre el patdimonic de la persona juefdica y sohre los

patrimanios particulares de los directores, representantes legales, mandatarios, gerentes, sindicos o

migmbros del conselo de vigilancia que hubiesen intervenido en la comisién del hecha punible.

2] En el caso de falsa declaracldn, si gl infractor rectificase la misma en forma espantdnea dentro del

térming de gquince dias de cometida la infraccidan, se fijara la multa en un cuarto de la que hubiese
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correspondido de pa medlar dicha rectificacidn y no se tendrd en cuenta esa penalldad a los efectos de
la reincldencia prevista por esta Ley.

El BCRA tiene a su exclusivo cargo el proceso de sumario 2 fos flnes de establecer el incumplimiento en
que Incurric el surmarfade v |a sancidn aplicable. De este modo, dictard las resoluciones que sean
necesarias para la conclusidn de k8 causa v elevard las actuaciones al Presidente del BCRA a fin de
remitirlas al Juzgadg Nacional de Primera Instancia en ko Penal Econdmice de la Capital Federal o al
luzgado federal de Primera Instancla con asiento en la Provincia segun corresponda, qulen dictard
sentencia,

Lna vez formado el expediente, se dard traslado da las imputaciones al susnariado por el término de diez
dias a los fines de que el mismo presente su defensa y ofrezca prueba. Las pruebas deberdn sustanciarse
en un plazo que no exceda de veinte dias con la intervencion del sumariado, v las audlencias seran
pliblicas en cuanto no se soliciten gu e sean raservadas o no exlsta para ella interés plblice en contrario.

Sustanciada la prueba, el sumariado podrd presentar memorlal dentro de tos cinco dlas de notificada el
avto que clausura el periodo de recegcidn de la prueba, El BCRA deberd remitir las actuaciones al juzgado
correspondiente, dentro de las quince dlas de venclde el plazo dispuesto en el inciso anterior.

Las decisianes gue se dicten durante la sustanciacidn del sumario sen irmecurribles, salvo que impliguen
un manifiesto gravamen Irreparable,

Es Importante seflalar gue en el proceso no serd aplicable la Ley 19.549 de Procedimientos
Adrminlstrativos, sing que, en lo pertinenta v en forma supletaria, s& aplicardn las disposiciones del Codigo
Frocesal Penal.

El Juzgadno Macicnal de Primera Instancia que resulte competente resclverd sohre las impugnaciones
efectuadas, sin otra sustanciacion, salvo las medidas que estime (tiles para mejor proveer. Tambign
podra practicar las pruebas que hayan sldo denegadas por la jurisdiccidn administrativa, cuando el
impugnante hubiese insistida en alla al interpaner el recurse v el Juzgado decidiese su procedencia,

Las resoluciones definltivas dictadas por el juzgada interviniente serdn recurribles con efecto suspensiva
ante la respectiva Camara del fuero, dentro de fos dlez dias de su notificacidn. El recurso de apelacidn
deberd interpanerse v fupdarse ante el juzgado Interviniente, el cual lo elevara a Camara, juntaments
con el expediente, en el términa de dler dias.

Para un detafle de Jo fotelidad de las regulaciones cambiarios v al ingreso de capitales y vigentes of dio de
I fecha, se sugiere a los inversores consulfar con sus asesores tegoles y dar ung lecturo completa a la
mevrnativa menctonads, junte con sus reglamemtaciones y normas complementarias, o cuyo efecto fos
ineresados  podrdn  consuftor fas mismas en o sl weh del Ministeric de  Economia
Fhitps:ffwwiw argentina gab.ar/ecanomia} o ef BCRA {www. bora.gav.ar), sequin corresponda.

d} Carga Tributarla

El siguiente es un resumen de las principales consecuencias impositivas en la Argentina en le qua
respecta a la adguisicidn, titutaridad v disposiclon de Obllgacianes Megaciahles,

Las consideraciones que siguen no importan un consejo u opinidn legal respecta de las transacelones
gue puedan realizar 1os suscriptares de las Obligaciones Negaclables, sino una breve descripcidn de
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ciertos {y no todos) aspectos del sisterna impositivo argentino virculades con la emisidn de un programa
the obligaciones negociables. Se recomienda a los potenciales adquirentes de las Obligaciones
Megociables cansultar 4 sus asesores en materia tributaria con relacidn a las consecuencias Impasitivas
de la adquisicidn, tenencia y venita de las Qbligaciones Megociables, El presente resumen astd basado en
ias leyes y reglamentaciones impositivas de la Argentina vigentes a la fecha del presente Prospecta vesta
sujete a cualguier modificacidn pasterior en las leves v reglamentaciones argentings que puedan entrar
en vigencia con posterioridad a dicha fecha.

A pesar de que [a descripeign que sigue se ampara en bna interpretacion razonable de las narmas
vigentes, no puede asegurarse {ue |as autoridades de aplicacidn o fos tribunales cancuerdan con tados

¥ cada una de los comentarios agqui efectuados.

Impuesto a las Ganancias ¥ retenciones impositivas

Persanas ffslcns v sucesiones indivisas

Los intereses de las Obligaciones MNegociables v los resultados provenlentes de operaciones de
compraventa, cambio, permuta, o dispasicldn de Obligaciones Negoctables obtenidos por personas
humanas resldentes en Argentina v sucesiones indivisas radicadas en Argenting se encuentran gravados
por el Impuesto a las Ganancias. Asl, las gananclas abtenidas en concepto de intereses g rendimientos,
o las panancias de capltal par la venta Ohbligaciones Negociables reallzadas por esos sujetos, quedan
alcanzadas a una alicuota del 5% (en casa de valores en moneda nacional sin cléusula de ajuste) o del
15% (en casa de valores en moneda nacional con eldusula de ajuste o en moneda extranjera),

La ganancla bruta por |3 enajenacidn de las Obligaciones Negaoclables realizada por personas humanas
residentes en Argentina o por suceslones indivisas radicadas en Argentina se determina deduciendo del
precio de transferencla el costo de adquisicidn, De tratarse de valares en moneda nacienat con cldusula
de ajuste 0 en moneda extranjera, las actualizaclones y diferencias de cambio no son conslderadas como
integrantes de la ganancia bruta.

A traves de |lx RG N2 4227, la Administracion Federal de Ingresos Piblicos establecia un régimen de
retencion del Impuesta a las Gananclas aplicable a beneficiarios del exteriar {camprendides en ef Titulo
¥ de |a Ley de Impuesto a las Ganancias, que se refiere a personas flsicas, sucesiones indivisas a personas
juridicas residentes en el extranjerc que obtengan una renta de fuente argentina) [“Beneficiarios del
Exterior”} —entre otras operatorias- a la enajenacién de ciertas valores, entre ellos las Qbllgacianes
Mepaciables, mediante el cual deberd actuar come agente de retenctdn el adquirente de las Obligaciones
Negociables en tanto se trate de un sulete resldente en Argentina, determinando la base sujeta al
gravamen v la allcuata aplicable segin lo indicado precedentemente. Siel adguirente fuese un residente
en el exterior, la determinacidn e Ingreso del impuesta estara a cargo del representante legal domiciliado
en Argentina del Beneficiario del Exterior, De no paseer un representante legal en al pais, dicho ingreso
debera ser efectuado por el propio Beneficiario del Exterior mediante transferencia bancaria
Internacional en Dolares Estadounidenses o en Euros. La eesolucion citada contiene las formas, plazas v
demds condiclones para el ingreso de las sumas retenidas y/los ingresos directos del impuesto.

Conforme a las modificaciones introducidas por la ley 27,541, las personas humanas y sucesianes
indivisas quedan exentas por los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta o
disposicion de cbligaciones negaciables no comprendldas en el primer parrafo del inciso 0} del articulo
26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, en la medida gue catlcen en Bolsas o mercados de valares
autorizados por la CNY, sin gue resulie de aplicacién lo dispuesto en el articulo 109 de la Ley de Impuesto
a las Ganancias. ldéntico tratamiento le resultard de aplicaclén a los beneficiarios del exterior, par
aquellos valores no comprendldos en el cuarte parrafo del inciso u) del artfcida 26 de la Ley de Impuesto
d las Ganancias,
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Beneflciarios del exterior

Tanto los intereses de Obligaciones Negociables como las gananclas de capital abtenidas de su
compraventa, cambio o permuta que obtlenen fos Beneficiarios del Cxterior s2 encuentran exentos del
I'mpueste 3 las Ganancias en virtud de |o dispuesto por el inciso u) del artlculo 26 de fa Ley de Impuesto
alas Gananclas, en |a redida en que se trate de Obligaciones Negociables a las que se refiere el articulo
36 de la Ley de Obligaciones Megociables y siempre que tales beneficlarios no residan en jurisdiccionas
no cagperantes o los fondos invertldas no provengan de jurisdicciones no cooperantes (ver definicion
infra). En relacidn a esta exencidn se establece gue |a CNV estd facultada a reglamentar v fiscailzar, en el
amblte de su competencea, las condiclones establecidas en el arttcula 26 Incilso u) de la Ley de Impuesto
a las Ganancias de conformidad con la Ley de Mercada de Capitales.

Asimismeo, en tante 2l Incise u) dal artfculo 26 de la Ley de Impuesto a las Gananclas exime a3 los
Beneflciarios del Exterior respecto de [os Intereses yfo ganancias de capltal derivadas de las Chligaciones
Megociables a que se refiere el artlculo 36 de |a Ley de Obligaciones Megociables, los pagos de Intereses
w ganancias de capital sobre estos Wiulos estdn exentos en la medlda que se emitan en curmplimiento de

“lo dispuesto en dicha ley v se satisfagan los requisitos de exencidn alli dispuestos. De conformidad con
el articulo 36 de la mencionada Ley, |a exencidn aplicard en la medida gue se cumplan los siguientes
requisitos ¥ condlciones (las “Condicicnes del Art. 36 LONY):

{i} se trate de obligaciones negociables que sean colocadas por oferta piblica autorizada por la
CNY, en cumplimlento de la Ley de Mercados de Capitales, [as Mormas de la CMV v las demas
narmas aplicables de la Ny

i} los fondes a obtener medlante | colocacién de las Obligacianes Negociables deberdn ser
utlltzados por &l emisor para: Inversiones en activos fisicos y bienes de capltal situadaos en el pais,
adquisicidn de fondos de comercio situados en el pals, |aintégracian de capital de trabajo en el
nals o refinanciacion de pasivos, la Integracion de aportes de capital en sacledades contraladas
o wvinculadas a la sociedad emisora, a |z adguiskidn de gparticipaciones sociales y/o
financiamiento del giro comerelal de su nagocio, cuyo producid o se aplique exclusivamente a |os
destings antes especificados, segdn se haya establecido en la resolucian que disponga ka emisian,
¥ dado a conocar al plblico Inverser a través del prospecto; v 51 la Emisora es una entidad
finznclera regida por la ley 21.526 y sus modificatorias v complementarlas, los fondos podran
ser destinados al otorgarniento de préstamos siempre v cuando los tomadores de dichos
préstarmas los utilicen para los destings antes especificados,

(i) el emtisor deberd acreditar ante la CNV, en el tempe y forma gue determinen las
reglamentaciones aplicables, que los fondos obtenidos de la oferta de las Obligaciones
MNegociables lugran utilizados para cualguiera de [os fnes descriptos en el apartada anterlor,

Las Mormas de |3 CNV establecen ciertas condiciones y reguisitos con respecto a la colocacidn publica de
Obligaciones Negociables. Si la emisldn no curmple con los Condicianes del Articulo 36 LON, el articulo 38
de |a Ley de Obligaclones Negackables establece que decaen |os bencficios resultantes del tratamlento
Impasitivo previsto en esa Ley v, por ende, k emisora serd responsable del pago de los impuestos gque
hublera correspondide a los tenedores. En tal casq, el emiser deberia tributar, en concepto de Impuesto
a las Ganancias, la tasa méxima prevista en el articulo 94 de la Ley de |mpuesto a las Ganancias sobre el
iotal de farenta devengada a favor de los Inversores. La AFIP reglamenté mediante la Resolucion General
M21516/2003, modificada por |a Resolucidn General N™1578/2003, el meranismo de Ingrese del
Impuesto a las Gananclas por parte de |a emisora en el supuesto en que se entienda incumplido algung
de |as Condleianes del Articulo 26 LON.

Sociedodes de capital

En lo nque refiere a los intereses y gananclas de capital que obtengan las socledades de capital fen general:
das socledades andnimas —incluidas las socledades andnimas unipersonales—, las sociedades en
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comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, ¥ |as soriedades por
arcclones simplificadas del Titole N1 de la Ley MN°27.349, constitvidas en el pals; las sociedades de
responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y 1z parte comrespondiente a los soclos
comanditades de las sociedades en comandita por acciones; las asociacionas, fundaciones, cooperativas
y entidades civiles y mutualistas, constituidas en el pals, en cuanto no corresponda por la Ley de
Mmpleste a las Ganancias otra tratamients impositive, [as sociedades de economia mixta, por la parte
de las utilidades no exentas del impuesto; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la
Ley N°22.016, no comprendidos en los apartados precedentes, en cuznto no corresponda otro
tratamfento impositivo en virtud de lo establecido por el articulo & de dicha Ley; los fidelcomisos
constitidos en el pals, excepto aguellos en los gue ¢ fiduciante posea la calidad de beneficiario {la
excepcitn no sera de aplicacion en los casos de fideicomisos financieros o cuanda el fiduciante
beneficiarlo sea un sulete comprendldo en el Tiule ¥V de a2 Ley de Impuesto a [as Ganancias); los fondos
comunes de inversion constituidos en el pals, no comprendidos en el primer pdrrafo del articulo 1 de |a
ley 24.083 v sus mod (ficaclones; las socledades Incluldas en el tncisa b} del articulo 49 y los fideicomisos
comprendidos en el inciso ¢} del mismo artleule que opten por {ributar confarme a las disposiclones
apllcables a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidos para el gjercicio de eza opcidn)
{"Entidades Argentinas®} tenedoras de Qbfigaciones Megociables, dichos intereses o resultados por
campraventa, cambio, parmuta o disposicion de Obligacianes Megoclables también estardn alcanzadaos
par el Impueste a las Ganancias. La allcucta del 30 %para los ejercicios flacates que se inlclen hasta el 31
de diciembre de 2020 v del 25% para los gjercicios posteriores , ¥ se greve una retencidn adicional al
momenta en que dichas entidades distribuyan dividendos o utilidades. .

La ley 27.430 establece normas especificas para |a imputacion de la ganancia proveniente de valores gue
devenguen Intereses v rendimientos: v asimismo establece |3 existencia de quebrantos especificos por
determinado tipo de Inverslones y operaclones dependlendo del sujeto que las reallce. En el caso de
persanas fisicas v sueesiones indivisas residentes en Argentina, |os quebrantos especificos pueden
compensarse exclusivamente con ganancias futuras derlvadas de la misma fuente y clase, Los Inversores
deberdn considerar las disposiciones que a5 resulten aplicables segun su caso concreto.

Impuesto al Valor Agregado {¥|YA"

Todas {as operaciones financieras v prestaciones relacionadas con la emisian, suscripcidn, colocacion,
transferencia, amaortizacitn, pagoe de intereses y cancelacién de las Obligaciones Negoclables y sus
garantias, se encuentran exentas del pago del VA en virud de |o dispuesto en el articulo 36 bis de la Ley
de Obligaciones Negoclables. Asimlsma, se establece que asas Obligaciones Nepaclables deberdn haber
sido colocadas mediante oferta piblica y que las Condiciones del Artlculo 36 LON deberdn haberse
cumplide puntualmente. Adicionalmente, la venta o transferencia de Obligaciones Negociables estard
exenta de este Impuesto canforme el artfculo 7{b) de [a Ley del Impuesta al Yalar Agrepado.

Imipuesto sobre los Bienes Personales [“iBP)

Las persanas flslcas y sucestones Indivisas domicilladas en s Argentina o en el extranjero deben Incluir
lo= titulos valores, como por ejemplo las Oblipaciones Negociables, a los fines de la determinacian del

[BP.

Este impuesto se aplica sobre ciertos bienes que dichas personas fisicas v sucesiones indivisas posean al
31 de diclembre de cada ano, situados en Argentina o en el exterior.

Respecto de fas persanas humanas v las suceslones Indivisas domicltiadas o radicadas en la Argentina, el
impuesto grava todos |os bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en
conjunto resulten superiores a dos millones de pesos |5 2.000.000).

El gravamen aingresar serd e} que resulte a aplicar, sobre el valor total de fos bienes sujetos alimpuesto
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fa escala gue se detalla a continuacion®;

Valor total de los bienes que exceda el minlmo

na Imponible Sobre &l
tlds de s A5 Pagarn $ has el 4 excedente de %
0 3.000.0600, inclusive 0 0,505 0

3.000.000 6.500.000 Inclusive 15.000 0, 75% 3.000.000
(.500.000 18.000.000, Inclusive | 41.250 1,00% 6,500,000
18,000,000 en adelante 156.250 1,25% 18.000.000

* For medio de la ley 27.541 ze delegd en el Poder Ejecutivo hasta el 31 de diclembre de 2028 la facultad
de fijar alicuctas diferenciales superiores en hasta un 100% sohre |a tasa mixima expuesta en el cuadra
anterior, para gravar los bienes sltuados en el exterlor, y de disminuirla, para el caso de activos
financieras situades en ¢l exterior, en caso de verificarse la repatriacion del producido de su realizacidn,
supuesto en el que podrd fijar [a magnitud de su devalucion de hasta e! monto oportunamente
ingresado.

Sl blen las Obligaciones Negociables an poder de personas fisicas v sucesiones indivisas ubicadas fuera
de |a Argentina técnlcamente estarian sujetas al gravamen, por sus bienes radicados en Iz Argentina, no
existe procedimiento legal a los fines de su ingreso. El IBP no se aplica a valores negoclables que
pertenezcan a (I} socledades damiciliadas en la Argentina, v (i} sociedades domiciliadas en el exterior
{"Sociedadas Extranjgras”} siempre que las mismas no estén aleanzadas por la presuncidn legal que se
describe a continuacidn,

En general se presumird en farma concluyente que todos los titulos emitidos por emisores privados
argentinos sobre los que tenga titularidad directa una socledad extranjera se consideraran propiedad de
personas flsicas domiciliadas en la Argentina o sucestones Indivisas ubicadas en el pals y, por lo tanto,
estardn sujetos al 1BP, siempre que dicha socledad reling |as slguientes condicianes: (i) estd ubicada en
un pais que no exige que las accignes o titulos valores privados sean nominativos y {ii) de conformidad
con su naturalezs o estatuto (a) tenga como abjeta principal invertir fuera de su pais de constitucion vio
{b) no pueda realizar determinadas actividades en sy proplo pals o no pueda realizar clertas inversiones
permitidas de conformidad can las leyes de ese pais. En esos casos, laley impone la obligacion de abonar
el IBF 3 una alfcuota incrementada en un 100% de la allcuota de 0,50% para el aio flscal 2019 ysipuientes
para el emlsar privado argentino (el "Responsable Substitute”). La Ley del Impuesto sobre los Bienes
Personales también autoriza al Respansable Sustituto a recuperar el monto pagado, sin limbtacidn alguna,
medlante retencidn o ¢jecucion de los actives que dieron lugar al pago.

Esta presuncidr legal ne so aplica a |as siguientes sociedades extranjeras que tengan la titularidad directa
de tftulos valares come las Dbligaciones Megoclables: [ compafilas de seguras, (] fondas de inversidn
abiertos, {iii] fondos de retiro y {iv} bancos o entidades financieras cuya casa matriz se encuentre Ubicada
en un pais cuyo banco central o autoridad equivalante haye adoptado las normas internacionales de
supenvision bancaria establecidas por ei Comité de Basilea.

Sin perjuicio de o antedichg, el decreto B12/96, establece que |3 presuncidn lepal expuesta
anteriormente no se aplicard a acciones y a titulos de deuds privados cuya oferta pdblica haya sido
avtorizada por la CHV y que se listen en bolsas de valores vhicadas en la Argentina o en el exterior. Para
asegurar que esta presuncidn legal no se aplicard y, par lo tanto, gue el em|sor privado argentino no serd
responsable ¢omo un Responsable Substituto, el emisor privado argentino debe conservar en sus
registros una copia debidamente certlficada de la resolucién de la CNY que autoriza la oferta pablica de
las acciones o valores de deuda privados v de la preeba que ese certificado de autorizacidn se encontraba
vigente al 31 de diciernbre del gjercicio en gue se produje ef pasivo impositivo, La Emisora tiene la
intencidn de cumplir can esos reguerlmlentos.
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La Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales y sus narmas reglamentarlas ng han sido adn
interpretadas extensamente o aplicadas por |a3 autoridades fiscales o jueces argentinos. En
consecuencia, ciertos aspectos de dicha ley contindan sin determinarse. Queda sin aclarar, por gjemplo,
si las referencias a titularidad “directa® se refieren dnicamente a titularidad registral o abarcan la
titularidad beneficiaria, Asimismo, el concepto de “negociacidn”, segin su utllizacidn en la ley en relacidn
con personas Juridlicas extranjeras y otras entidades no ha side desarrollzde quedando sin aciarar si el
término se refiere a negociacidn actual y continua, negoclacidn periddica o meramente el
perfecclonamiente de una sferta de Obligaciones Negociables dentro o fuera del pals. No pueden darse
parantias respecto de la interpretacidn o aplicacidn de estas y otras disposiclones legales v narmas
relaclonadas por las autoridades fiscales v juaces,

Ore acuerdo can las modiflcacianes introducidas por la ley 27.541 el sujeto del impuesto se regird por el
eriterio de residencia en los términos y condiciones establecidos en el articulo 119 y siguientes dela Ley

de Impuestq a las Ganancias, T.0 2019, quedanda sin efecto el criterio de "domicilio®.

Impuesto sobre [os Débitos y Créditos en Cuenta Corrfente Bancarla

El Impuesto sabre los Débitas v Créditas se aplica respecta de todas |as cuentas abiortas en bancos, con
excepcion de agquellos débitos o créditos especfficamente excluidos por la Ley y sus reglamentaciones,
Los débitos y créditos en cuenta carriente bancarla estdn sujetos 3 una allcuota general del 0,6%,
respectivamente; y 1as extracciones en efectivo, bajo cualquier forma, estardn sujetos 2l doble de la tasa
vigente para cada casq, sobre el monto de Ios mismos [excepto para las cuentas cuyas titulares sean
personas umanas o personas juridicas que revistan 1z calidad de PyME). Los pagos depositadas en cajas
de ahorros estidn exentos de este impuesto. El impuesto es retenido por la entidad bancaria.

En caso que las sumas pagaderas en relacidn 2 las Obligaciones Negociables {por capital, interesas u
otros conceptos) sean acreditadas a los tenedores de |as Obligaciones Negociables, gue no gocen de un
tratamiente especifloo, en cuentas abiertas en entidades financieras locales, el crédito correspondiente
a dicha acreditacidn se encontrard gravado con este impuesto a la alicuota general del 0,6%.

Los titufares de clhentas bancarias gravadas podrdn computar como orédite de Impuestas,
Indistinta mente, contra e lmpuasta 3 las Ganancias o fa Contribucidn Especial sobre el Capital de las
Cooperativas £l 33% de los importes liguidados y percibidos por el agente de percepcidn en cancepto
del presente gravarnen, criginados en las sumas acreditadas y debitadas en dichas cuentas, por los
hechas Imponiblas gue se perfeccianen desde el 1 de enero de 2018,

La Ley 27 432 estahlect’ que el Poder Ejecutivo Macianal podré disponer que el porcentaje del impuesto
prevista en la Ley 25.413 y sus modificaciones que a |a fecha de entrada en vigencia de esa Ley {i.e. 30
de dictermbire de 2017} no resulte computable como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias, se
reduzca progresivamente en hasta un veinte por clento [20%) por afio a partir del 1° de enero de 20018,
pudiendo astablecerse que, en 2022, se compute integramente el impuesto previsto en la Ley 25413y
sus madificaclones cama paga a cuenta del Impuesto alas Ganancias.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Se trata de un impuesta local, establecido independientemente por la Ciudad de Buenas Aires y por cada
provincla argentlna. La base Imponible 25 e monto de los ingresos brutos recibidos coma cansecusncia
del desarrolic de cualquier actividad comercial en forma hakitual en cada jurisdiccién,

En este contexto, los inversares que regularmente desarrollen sus actividades o que se presuma que
desarrallan sus acthvidades en alguna |urisd lccldn en la que obtlenen ingresos originados por |z tenencia
o por la venta o transferencia de Gbligaciones Megociahles estdn sujetos a un Impuesta sobre (05 Ingresas
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Brutos a tasas gue varfan de acuerdo con la legislacidn especifica de cada jurisdiccion, a menos que se
apligue una exencion.

Tanto en la Cludad de Buenos Aires como en la Provincia de Buenos Aires se ha establecido que toda
operacion sobre Obligaciones Negociables emitidas de conformidad con lo dispuesto por la Ley de
Chllgaclones Nagaciables, la percepcidn de intereses y actualizaclén devengadas y el valor de venta en
caso de transferencha, estaran exentas del tributo, en la medida que se aplique I3 exencidn respecto del
Impuesto a las Ganancias.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, el Congreso Naclonal aprobd mediante la Ley 27 429 el denominada
"Consenso Fiscal 2017° (en adelante el “Consenso Fiscal” yfo el "Consenso”) suscripto entre el Poder
Eiecutive Macional vy representantes de las Provincias y de |z Cludad de Buenas Alres. En el mlsmo se
acuerda armonizar las estructuras tributarias de las distintas jurisdicciones, con el fin de promover el
empled, la inversian v el crecimiento econdmico, y promover politicas uniformes. Asimismo, 2l 4 de
diciembre de 2018 el Cangrese Nacional aprobd mediante 1a ley 27.469 el denominado “Consenso Flscal
2018", medianie el cual se complementa y modiflca el Cansenso Fiscal 2017,

Asi pues, confarme las previsiones del Consensa Fiscal, a la fecha de este Prospecto tanto los Poderes
Leglslativas de la Ciudad de Buenos Aires como de |a Provincia de Buenas Alres, entre olras provinclas,
han aprobado las leyes de adhesién a mencianads Consense, ya que el mismo stlo producird efectos
respecto de las Jurlsdicciones que 1o aprueben por sus legislaturas y a partir de esa facha, En relacldn al
Impuesto sobre los Ingresas Brutos, las provincias argentinas y la Ciudad de Buenos Aires asumieron e}
compromisa de establecer exenciones y aplicar allcuotas mdximas para clertas actividades v pertodos.

Sin perjuicio de lo anterior, el 19 de diciembre de 2319 el presidente Alberto Fernandez, los
gobernadores y e| jefe de gabiernc de |3 Ciudad de Buenos Aires, celebraron un acuerdo mediante e
cual resalvieron suspender hasta el 31 de diclembre de 2021 clertas disposiciones dal Consanso Fiscal
2017 v del Consensa Fiscal 2018, incluidas las relativas a Ingresos Brutos. A la fecha del presente
Prospecto, el Consenso Fiscal 2019 se encuentra pendiente de aprobacian legislativa.

Impuesto de Sellos

Se trata de un impuaste local, es decir, que es establecido independientemente por la Cludad de Buenos
Alres y par cada provincia de la Repoblica Argentina.

Tanto en las provinclas de la Replblica Argenting como en la Ciudad de Buenos Aires las potenciales
adquirentes deberdn considerar la posible incldencla de este mpuesto, bajo |3 legislacidn local que
resulte aplicable, con relacién a la emisidn, suscripcidn, eolacacién v transferencta de las Obligaclones
Megociables.

En la Ciudad de Buenas Alres, cama an la Provincia de Buenos Aires, estin exentos de este impuesto
todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepcionas de dinero, relacionadaos con
la emlsldn, suscripeidn, colocacidn ¥ transferencia de Obligaciones Megoclables, emildas canfarme el
régimen de la Ley de Obligactones Negociables. Esta exencién comprenderd a los aumentos de capital
gue se realicen para la emisidn de acciones a entregar, par canversidn de las Obligaciones MNegaciables,
como asi tamblén, a la constitucidn de todo tipo de garantias personales o reales a favor de Inversares o
terceres que garanticen la emisidn sean anteriores, simultdnecs o posterioras a la misma.

Como resultado del Consenso Fiscal 2017, las provinclas argentings v la Ciudad de Buenps Aires
asumieron el compromiso de establecer una allcuota maxima de inpuesto de Sellos del §,5% a partir del
1" de enera de 2020, 0,25% a partlr del 1° de enero de 2021 y eliminarlo a partir del 1° de enero de 2022.
Mediante el Consenso Fiscal 2018 se acardd pasponer por un afio calendario el cronegrama mencionado
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anteriormente para las jurisdicciones que aprueben el Consenso Fiscal 2018, Por otra parte, por medio
del Consenso Fiscal 2019 se resolvié suspender las provislanes relativas a este impuesto hasta el 31 de
diciembre de 2021,

Impuesto & la Transmision Gratuita de Bienas {ITGB]

El Impueste a la ITGB grava todo aumento de rigueza a titulo gratuito come consecuencia de una
transmisidn o acto de esa naturaleza. Actualmente el [mpoesto es lacal, es declr no se grava a nivel
federal, v sdlo la provincia de Buenos Aires se encuentra aplicando dicho gravamen,

El ITGE alcanza al enciquecimlenta gue se obtenga en virtud de toda transmisién a thulo gratuito,
incluyende: herencias, fegados, donaciones, anticipos de herencia y cualguier otra transmlsidn que
Irnpligue un enriguecimients patrimaonial a titulo gratuito;

Son contribuyentes det {TGE las personas fisicas ¥ [as personas juridicas beneficiarias de una transmisidn
gratuita de bienes;

Para los contribuyentes domiciliados en |a provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el monto (otal
del enriquecimiento gratulte, tante por los bienes situadas en dicha provincia como fuera de ella. En
cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la provincia de Buenos Aires el ITGB recae talcamente
sobre el enriguecimlento gratulte orlginado por la transmisidn de los blenes situadas en la provinciz de
Buanos Aires,

Se censideransitvados en |a provincia de Buenos Aires, entre otros supuestas, (i) las Hioulos y las acclones,
cuntas ¢ participaclones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por
entes publicos o privados v por sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliados en 2 respectivas
provinclas; {il) Jos titulos, acciones y demds valores mobiliarios que se encuentren en las respectivas
provincias al tiempo de la transmision, emitidos por entes privades o sacledades domiclliades en otra
jurisdiccian; ¥ (iii) los titulas, acciones ¥ otros valores mobiliarios representativos de capital social @
equivalente que al tiempo de la transmis|dn se hallaren en otra jurlsdiccldn, emitidos par entes o
sociedades domicillados tamtbrign en atea Jurisdlceidn, en proparcidn a los bienes de los emisores que se
encantraren en la provincia de Buenos Alres.

Estdn exentas del ITGB, en la provincia de Buenos Aires, |as transmisignes gratuitas de blenes cuando su
valor en conjunto -sin computar las deducciones, exenciones ni exclusiones- sea igual o inferfor a
5269000, monto que se elevard 2 51,120,000 cuando se trate de padres, hijos v conyuges.

En cuante a las allcuatas, se han previste, en ambas provincias, escalas progresivas del 1,6026% al
2,7840% segln el grada de parentesco vy la base imponlble Involucrada.

La transmisgion gratuita de Obligacicnes Negociables padria estar alcanzada par el [TGE en la medida que
forme parte de transmisiones gratuitas de bieres cuyas valores en canjunto -sin computar las
deduccignes, exenclones ni exclustones- sean superlores a 5263.000 o $1.120.000 cuando se trate de
padres, hijos y conyuges. '

Fara el resto de las provinclas, en caso que graven con €l [TGE, deberd realizarse &l andlisis teniendo en
cuenta la legislaritn de cada provinecia en particular.

Restriccidn respecto de palses no considerados cooperadares a los fines de la transparencla flscal

Cuoando se tratare de ingresos de fondos provenlentes de paises no canslderados “cooperadores a los
fines de |a transparencia fiscal”, cualguiera sea su naturaleza, concepto o tipo de operacion de gue se
trate, e conslderard gue tales fondos constituyen Incrementos patrimanlales na justificados para el
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tomador o receptor local.

Los incrementos patrimoniales na justificados a que se refiere el parrafa anterlor con mas un 10% en
concepto de renta dispuesta o consumida en gastos no deducibles, representan ganancias netas del
ejercicia en que se produzcan, a los efectos de la determinacidn del impuesto a las ganancias y en su
caso, base para estimar las operacignes gravadas omitidas del respective ejercicio comercial en los
impuestas al valor agregado e internas.

Ello asi, las Dkligaciones Negaociables no pueden ser ariginalrmente (i} adquiridas por cualguler persona
o entidad domiciliada, constitulda ¢ radicada en un pals no considerada cooperador 2 los fines de a
transparencia flscal, o {ii) compradas por alguna persons o entldad que, a efectos de fa adgulsicion de
las Obligaciones Mopociables, utilice una cuenta localizads o abierta en un pals no considerade
conperador a los fines de la transparencia fiscal,

o chstante lo dispuesto en los parrafos precedentes, la AFIP considerard como justificados aguellos
ingresos de fondos a cuyo respacta el interesado pruebe fehacientemente gue se orlginaron en
actividades efectivamente realizadas por el contribuyente o por terceros en dichos paises o gue
provienen de colacaciones de fondos aportunamente declarados,

Se consideran palses, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
nspociales cooperatores a los fines de la transparencia fiscal, aguellos que suscriban con el Gobierno un
acuerde de intercambio de informacidn en materia tributaria o un convenio para evitar la doble
imposicion internacional con cldusula de intercambio de informaclén amplio, siempre que se
cumplimente el efective intercambio de informacién.

CHeha condiclén quedard sin efecto en los casos en que el acuerdo o convenio suscripto se denuncle,
deje de tener aplicacion por cualguler causal de nulidad o terminacidn que rigen los acuerdos
internacionales, o cuanda se verifique la falta de intercambia efectivo de informacion,

La consideracldn como pals cooperador 2 las fines de la transparencia fiscal podrd ser recanacida
también, en 1a medida en que ¢l goblerno respectivo haya iniciado con el Goblerno [as negociaciones
necesarias 3 las fines de suscrlbir un acuerdo de intercambio de Informaclidn en materia tributaria o un
convenio para evitar la doble imposicién Internaclonal con cldusula de intercambia de informacion
amplic.

Los acuerdos y convenios aludidos en el presente articule deberan cumpllr en lo pasible con los
astdndares Intermaclonales de transparencia adoptadas por el Foro Global sobre Transparencia ¢
Intercambio de Informacidn en Materla Fiscal, de forma tal que por aplicacidn de las normas internas de
los respectivas palses, dominios, jurisdicciones, territorics, estadas ascciados o regimenes tributarios
especiales con los cuales ellos se suscriban, no pireda alegarse secreto bancaria, bursatlh o de otro tipo,
ante pedidos concretos de Informacidn que les realice |a Republica Argeniina,

La AFIP establecerd los suplestos que se cansiderardn para determinar sl exlste o no intercambio
efzctive de informacién vy las condiciones necesarias para el inlclo de las negaciaciones tendientes a la
suscripeion de los acuerdos y convenios aludldos.

Ml el Prospecto ni el Suplemente raspactive constitulrdn una oferta de venta o una invitacidn a formular
ofertas de compra de las Obligaciones Negociables: (i} en aguellas jurisdicclones en que |a realizacidn de
dicha oferta y/o Invitacldn no fuera permitida por las normas vigentes; (i) para aguellafs personafs o
entidad/es con domicilio, constituldafs o resldentefs de un pais no considerada "cogperader a los fines
de |a transparencia fiscal”, o para aguellafs personafs o entidad/es que, a efectos de la adquisicidn de
las Chllgaciones Megociables, utillce una cuenta lacalizada o abierta en up pals no consliderado
“cooperador a los fines de |a transparencia fiscal®. Se consideran pafses, dominios, jurisdicciones,




territarios, estados asocfados o reglmenes tributarios especiales no cooperadores a las fines de I3
transparencia flscal, aquellos incluidos en el artfculo 24 del decreto 862/2019, reglamentario de la Ley
tle Impuesto a las Ganancias, T.O. 2019. El plblica inverser deberd cumplic con tadas las normas vigentes
en cualquier pais en gue comprara, ofreciera yfa vendlera las Obligaciones Megociables v/o en la que
posayerayfo distribuyera el Frospecto v ¢l Suplemento respectivo y deberd obtener los cansentimientos,
las aprobaclones vfo los parmisos para la campra, oferta y/o venta de |as Obligaciones Negociahles
raqueridos por las normas vigentss en cualquier pais a las que se encontraran sujetos v/o en los que
reallzaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Mlia Socledad nilos colocadores que sean deslgnadas por
la Emisora, tendrin responsabilidad alguna por incumplimientos & dichas normas vigentes. El inversor
deberd asumir gque |a infarmacidn que cansta en este Prospecto 25 exacta a la fecha de la portada del
presente, v no asl a ningna otra fecha.

Tasa de Justicia

En ¢ase que sea necesario iniciar un procesa de ejecucidn con relacian a las Obligaciones Negoclables en
la Argenting, se aplicard una tasa de justicia [actualmente del 3,0%) sobre e monto del reclamo
presentado ante los tribunales argentinos con asiento en ia Ciudad de Buenos Aires.

EL RESUIWEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LATITULARIDAD DE OBLIGACIGNES NEGOCIABLES, LOS TEMEDDRES ¥
POSIBLES COMPRADORES DEBERIAN COMSULTAR A 5US ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACIGN EN PARTICULAR.

d} Declaracion por parte de expertos
No se incluyd en ¢l Prospecto ninguna declaracion o informe atribuldo a persanas ajenas a la Emisora.
) Documentos a disposiclon

Los documentos concernientes a la Emisora gue estdn referidos en &l presente Prospecto, los Estados
Financieros anuales al 30 de Junia de 2020, 2012 v 2018 v los estados financierns trimestrales al 30 de
septtembre de 2020 y 2019, pueden ser consultados en el sitic web de la CHY
{www.argentina.gob.arfonv) en el ftern “Empresos”. Asimismo, aguellos inversares que to deseen podran
solicltar en soporte papel ejemplares de este Prospecto y de |os Estadas Financieros que lo integran en
la sede social de la Sucursal, sita en Ay, Dr. Artura Frandizi n® 1150, Parque Industrial Pergaming, ciudad
e Pergarming, Provincia de Buenas Aires, Argentina,

AX. CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA,

A continugcidn, se detofion fos trminas y condiciones generales de los Obligadiones Negaciables que
podran ser emitidos por fo Socledad en ef morce del Progroma. Dichas iérminas y condicfones generales
serdn opficables o fas Obfigaciones Negociables que se emitan bajo of Programa, sin perfuicio de lo cuol
en los Suplementos correspondientes se detaflordn fos dérminos v condiciones especificos de fos
Obligaciones Megoriables de fa Serie y/o Clase en cuestidn, los cunles complementardn o reemplozaran
fos presentes términas y condiciones generafes con refacidn o fas Obligaciones Negociables de dicha Serle
w'o Clase, En coso de contradiccldn entre los términos v condiciones generoles detalfados o continuacion
¥ los términas y condiciones especificas que se detallen en los Suplementos correspondientes, estos
thtimos prevafecertn par sobre fos primeras con raspects o los Obligaciones Negociobles de fo Serie yo
{lase en cuestidn.

Emisitn y monto de |as Cbligaclones Negociables
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8ajo el Programa se emitirdn Obligaciones Negoclables simples, el monto del capital total de todas las
Serles de Obligaciones Megociables en clirculacitn en cualguier fecha no superard el monto revalvente de
USS 80.000.000 {dolares estadounidenses ochenta millones) o el equivalente en otras monedas. Una vez
cubierto en forma total el monto mdximo del Programa solo se podrd emitir nuevas Series por el valor
nominal de Obligaciones Megaciables que se cancelen en farma total o parcial.

En caso de emisitn de Ohligacianes Megociables en distintas monedas, ¥ a os efectos de establecer el
monta de Obligacianes Negociables en ¢lrculacidn, se considerard la cotizacidn deldolar estadounidense,
tipa vendedor cotizacion divisas, publicada por el Banca de |a Nacidn Argentina a fa fecha de gue se trate.

Plezo del Programa

El Programa tiene un plaze de cinco {5) afios a contar desde el vencimiente del plazo original. Su
vencimiento operard el 16 de julic de 2025, sin perjulclo que el mismo padrd ser prorrogado por |2
Socledad,

Moneda

Las Obligaciones Negociables podrdn estar denominadas délares estadounidenses, en pesos o cualguier
otra moneda canfarme se indigue en cada Serte, sujeto a todos los requisites lepales o reglamentarios
aplicables a la emisién de dicha moneda,

!

Emisidn en Series y Clases

{as Ohligaclones Megociables se emltlrdn en una o mds Series, y dentro de éstas podran ernitirse
diferentas Clases. Las Obligaciones Negociables que s& emitan en una misma Clase otorgaran los mismas
derechos,

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables podrdn emitirse con o sin interés, segin se estahlezca en cada Serle yfa Clase.
En el caso que se disponga la emisién con intereses, é5t0s padran ser a tasa fija o varlable o de la manera
que se contemple en cada emisidn y s¢ computardn conforme lo que alli se indiqua. Cuando existan
importes adeudados que no hayan sido cancelados en su respectlva fecha de vencimienta, se devengardn,
en forma adicional a los intereses compensatorios eh si caso, intereses moratarlas a una tasa equivalente
a una vez y medla la dltima tasa de interés fljada, o la taza gue se determine en cada Serie.

Pagos de Interés y Amortizaciones

Los intereses y/o amortizaciones de capital {"Servicios”] respecto de las Obligaciones Negoclahles serdn
pagaderos en las fechas que se estipulen en las condiclones de emision de cada Serie wio Clase v en el
Suplemento correspandiente. Si la fecha fijada para el pago fuera un dia Inhabil, quedara paspuesta al
siguiente dia hahll, sin que se devenguen intereses sobre diche page por el o fos dias que se posponga el
vencimienta. Las obligaciones de pago se considerardn cumnplidas y liberadas en la medida en que la
sociedad ponga a disposicion de los inversores, o del agente de pago de existir éste, o de |3 Caja de Valores
5.A. Bn cuanio a las Obligacianes Negociables alli depositadas, |os fondos correspandtentes. Se entenderd
par “Dia Habil® cualquler dia lunes a viernes, salva aguellos en los que las entidades financieras estdn
abligadas a cerrar en |as ciudades de Buenos Aires o Pergaming, Provincia de Buenos Alres, segdn lo ordene
el BCRA. El plazo de amortizaclon serd de no menos de treinta {30} dias nl superiores a diez {10} afios
contados desde |a fecha de emisidn, segln se establezca en cada emisidn y en cada caso sujeto a las leyes
v replamentaciones aplicables.
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fzarantfas
Las Obligaclenes Negaociables se emitirdn con o sin garantfa,

Aspectos impositivos

Todos los pagos refaclonados con las Obligaciones Negociables serdn efectuados por la Sociedad sln
retencion o deduccidn por o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechas, gravdmenas, tasas,
retenciones ¢ gastos de transferencia de cualguier naturaleza, presentes o futuros. En el caso de que asi
s¢ apliguen o establezcan esos gravdmenes u obligaciones, la Socledad pagard los mantos adicionales
("Mentos Adiclonales”) que sean necesarios a fin de garantizar gue los montos netos que reclban los
titulares después de un pago, retencldn o deduccitn respecto de dicho gravemen u obligacion, sean
iguales a los respectives montos de capital a Intereses gue hubieran recibide con relacidn a las
Obligactones Negaociables, seglin s2a el taso, en ausencia de dicha retencidn o deduccidn. Ello excepto
que na deban pagarse Montos Adicionales respecto de un Inversor {2 a un tercera en nambre de un
Imversor), cuvando diche inversor sea responsable del pago de esos impuestos en relacion con sus
Obligaciones Megoclables en razén de= mantener alguna canexidn con la Hacidn, una jurisdiceidn
pravinglal o local, o con la Sociedad, distinta de la simple titularidad de esos Obligaciones Negociables o
el recibo del paga pertinentc respecto del mismo.

Forma de las Obligaciones Negocizbles

Las Obligaclones Negociables que se emitan bajo el Progranva podrdn serlo: (i) en forma escritural; o
{Il] estar representadas por participaciones en un certificade global nominative no endosable que sers
deposiiade en ocastan de la emnisién de cada Serle yfa Clase en un régimen de depdsho colectiva,
conforme se determinard en el Suplemento pertinente.

El reglstra de [as Obligaciones Negociables serd |levade por la Sociedad, o podra ser aslgnado a un
agente de registro, que serd un banco comercial o a la Caja de Valores 5.4, {la "Cala de Valores™.

Precio de emisidn

Las Obligaciones Negackables podrdn ser emitidas a la par, con descuento o can prima sabre el valor gar,
segdn se indique para cada Serie y/o Clase en las Suplementos carrespondientes.

Drenomindciones

Las Oblipaciones Negaciables tendrdn una denominacion de 5 1.600 y multiplas de 5 1 por encima de
dicho manta, @ menos que se especifique fo contraria en los Suplementos correspondientes.

Fagas

Amenos gue se especifigue lo contrario en las Suplementos correspondientes, el agente de registra serd
asimismea agente de paga, salvo que las Obligaciones Negociables estén dacurnentadas en certificadas
globales, en cuyo caso los Serviclos serdn pagados mediante la transferencia de los impaortes
correspondlentes 3 la entidad que administre el réglmen de depdsito colective que corresponda, para su
acreditacidn en las respectivas cuentas de los participantes o depositantes y camitentes con derecho al
cobro,

Con |a antlcipaclon que determinen las normas reglamentarlas a cada Fecha de Pago de Servicios, la
Sociedad publicard un avlsa consignando los conceptos ¥ montos a pagar.

Compromisos generales de Ja Sacledad
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En la medida en gque permanezca pendlente el pago de cualquler servicio can relacién a las Obligaciones
Negoclables bajo el Programa, la Saciedad se compramets a cumglir los slgulentes compromisos, sin
perjuicio de los que se omitan o establezcan con relacisn a cada Serle /o Clase {incluidas limltaclones al
pago de dividendos, enalenacidn de activos, canstitucion de gravamenes y endeudamiento): [a)
Conservacion de Propiedades: |a Socledad hard que todas sus propiedades inmuebles utlhzadas en o
dtlles para el desarrollo de sus actividades sean mantenidas en buenas condicionas de mantenimlenta ¥
funcionamients, con excepcitn de aguellas manutenciones, reparaciones, renovacianes, reemplazos y
mejoras cuya falta uw omision no pudiers tener un efecto signlficativamente adverso sabre [as
operaclones, actividades, suacidn (financiera o ecandmica} de la Saciedad, canslderadas como un todg;
(b} Pagg de Impuestos v otros Reclamos: La Sociedad pagard a extinguird, o hard que sean pagados o
extinguidos antes de gue entre en mora (i} todos |os impuestos, tasas, contribuciones v canones que
graven a |a Socledad ¢ a sus ingresos, utllidades o activos, v {II} reclamos legitimos de naturaleza laboral,
por prestaclon de servicios ¢ pravisidn de materlales que, en caso de no ser cancelados podrian tener un
efecto significativamente adverso sobre las vperaciones, actividades y situacidn {financiera o econdmica)
de la Sociedad. (c) 5egures: La Sociedad deberd contratar y mantener pagos todos las SEEUF0S (U
resulten pertinentes conforme a su actividad. {d) Mantenimiento de Libios v Reglstros: La Sociedad
mantendrd sus libros y registras de confermidad can los principios contables generalmente aceptados en
la Argentina y se encontraran slempre en la sede inscripta de conformidad con lo establecido en el
articulo 5 de la Seccldn | def Titule 11 deias Narmas.

Avisos

Salve gue en las condiclanes de emisign de una Serie se dispusiera de otro modo, todos los avisos
relacionados con las Obligaciones Negociables deberdn cursarse mediante pubiicacidn por un dia en las
sistemas de informacidn de los mercados donde se listen las Qbligaclones Negaciables o en un diario de
gran clreulacion enla Repliblica Argentina, v en la AIF {www.argentina.gob.ar/chv),

Reembolso anticigado 2 opeidn de fa Sociedad

La Saciedad podré fa menos que en |as condiclones de emisidn de una Serle se especifique de otrp modo)
reembolsar anticipadamente la totalidad o una parte de las Obllgaciones Negociables de dicha Serie que
se encuentren en chrgulacidn, al valor nominal con mds los intereses devenpados hasta la fecha de pago
del valor de reembolzo. El Imparte a pagar a los obligacianistas serd el valor de resmbelse, que resultara
de sumar al valor nominal - total o parclal, segdn el caso - los Intereses devengados conforme a las
condiclanes de emisin hasta el dia de pago del valar de reembolso. La Socledad deberd garantizar la
igualdad de trato entre los tenedores de Obligaciones Negociables {los "Obligacionistas”). La decisién
serd publicada en los slstemas de informaclén de los mercados donde e listen las Obligzclones
Negociables y en [a AIF. Tal publicacldn constituira notificacién suficiente para tos obligackanistas. £ valor
de reembolsc se pagard en un plazo no mayor a treinta [30) dias desde ia publicacidn del aviso
correspondients,

Reembolso anticipado a opcitn de los Obli

Las Obligaciones Megoclables no serdn rescatables total o parcialmente a apcldn de los Obligacion|stas
de las mismas con anterioridad a su fecha de vencimienta, nl los Obligacionistas tendrsn derecho a
salicitar a la Sociedad |a adquisicién de las misrmas de otra manera con anterioridad a dicha fecha, excepto
en el casa que asi se especifigue en el Suplemento carrespondientes v de conformidad con los términos
y condiciones especificados an el mlsme.

Reembolse anticipacdo por razones impositivas

A menos que se especifique (o contrario en los Suplementos correspandlentes, las Oblipaciones
Negociahles de cualquier Serie w/o Clase podran ser rescatadas a opcion de la Sociedad en su totalidad,
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pero no parclalmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impostivos que generen en la Soctedad
la chligacion de pagar montos adiclonales bajo las Oblipaciones Negociables, confarme surja de un
dictamen emanado de un asesor impositivo de reconocido prestigio. En tal supuestn, se procedera como
sa indica en el apartado "Reembolso anticipado a Opcidn de la Sociedad”. La Sociedad deberd garantizar
la lgualdad de trata entre |os Ohllgacianistas.

Causales de Ineumplimiento

Una Causal de Incumplimients serd cualquiera de los siguientes hechos (saflvo que en las condiciones de
Emisidn de una Serie yfo Clase e establezca lo contrario, o se agreguen ¢ modfiquen Causales), sea cual
fuere el motivo de dicha Causal de Incumplimiento: [a) Falta de pago de los Servicios de intereses yfo
capital o Mantos Adicionalas adeudados respecto de cualqulera de las Obligaclones Negociables de una
Serie cuando los mismos resulten vencidos y exigibles, y dicha falta de pago persistiera por un periodo
de treinta {30) dias; o (b] 5i la Sociedad no curmpliera ni abservara debldamente cualguier tdrmino o
compramlso establecidos en el apartado Compromlsos Generales de la Sociedad, v en su caso aguellos
gue se astablezcan en las condiciones de emisidn de las Obligaciones Negociables v dicha falta de
cumplimiento u observancla padrfa tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones,
actividades v situacion {financiera o econdmical de la Sociedad y contlnuara sin ser reparada dentro de
o5 trepata (30} dlas despuéds de que cualguier inversor — o el agente de los abligacionistas en los términos
del art. 13 de Iz ley 23.575, en su caso - hava cursado aviso por escri to al respecto a la Sociedad; o {c) 5
un tribunal de jurisdiccidn competente hubiera dictado un laudo o sentencia definitiva, mandamiento u
arden contra |z Sociedad, para el page de dinero gor un mante superor al cincuenta por clento del valar
nominal de Ohligaciones Negariables en circutacidn y hubieran transcurrido sesenta [60) dias desde |a
notificacidn de dicha sentencia definitiva, mandamiento u orden sin que s& los haya cumplide, apelado o
suspendldo. {d) Conforme a lawdo del Tribunal Arbitral, si cualquier declaracldn, garantla o certificacién
realizada por |a Sociedad {o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en las cendiciones
de emisidn de las Obligaciones Megoclables ¢ en cualguier documento entregade por la Saciedad
conforme a las condiciones de emisidn resultara haber sido incorrecta, incompleta o engaficsa, en
cualquier aspecto impartants, en e momenta de su reallzacidn; o {e) la Socledad soltcitara |a Formacian
da concursa preventivo de acreedores o la declaracton de su propia guiebra; o {f) 5i la Saciedad iniciara
procedimlentos para un acuerdo preventlvo extrajudiclal en fos términas de la leglstactdn concursal; o (g}
Si el mercado donde se listen |as Obligaciones Megaciables cancelara la autorizacidn de listado; Entonces,
en cada uno de esos casos, cudlquier titular de Oblgaclones Megociables de una Serie gque en ese
momento se enclentran en clrculacidn que represente un veinte por ciento (20%) del capital total no
amortizado de dicha Serie podra declarar inmediatamante venclda v exigible al capital de todas las
Obligaciones Negociables de esa Serig, junto con los Intereses devengados hasta la fecha de caducidad
de plazaos, mediante envlo de aviso por escrito a {a Sociedad, a la CNY y, en su caso, a3 los mercados donde
listen |las Oblipaciones Megociables, salvo que de otro moda se estipule con relacidn a una Serie. Ante
dicha declarac|dn el capital se tarnara inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna otra accidn o aviso
de cualguier naturafeza a menos que con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran
remediado todas las Causales de Incumplimiento que lo hubieran motivado, ¥ no se verificaran otras
nuevas. i en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negaciables de
una Serie haya sido declarado vencldo v exlgible, v antes de que se haya abtenido o reglstrado una venta
de hiepes en virtud de una sentenciz o mandamiento para ef pago del dinero adeudado, la Sociedad
abonara una suma suficiente para pagar todas o3 mantos vencldos de capltal e Intereses respectn de |a
totalldad de [as Obligaciones Negopgiables de dicha Serie gue se hayan tormadao vencidas, con mas los
intereses moratorios, ¥ se& hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esos
Obligaciones Mepociables, entances la declaraclon de caducldad quedard sin efecto,

Prelacitn de ias Obliraciones Negociables

Las Obligaciones Megociables podrdn ser total o parcialmente subardinadas a ctros pasivos de la
Sociedad.
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Agentes en los términos del articulo 13 de la ley de Obligaciones Negociables

La Saciedad pedrd celebrar con relacidn a una emisidn de Qbligaciones Negaclables contratos de agencia
en |os términos del artfculo 13 de la LON, |o cual serd especificads en las Suplementas carrespond|entes,

Colocacidn. Condicionamientp. Resultado

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas a través de oferta piblica en el pals, canforme con los
términos de la ley 26.831 v las Mormas de la CNV,

Otras emisiones de Obligaciones Nepaclables

A& menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondlentes, la Sociedad, sin el
consentimients de los Obligacionistas de Obligaclones Negociables emitidas bajo cualquier Serie yfo
Clase en circulacion, podrd en cualquier momente emitic nuevas Obligaciones Negoclables que tengan
lps mismos térmings y condiciones que las Obltgaclones Megociables de cualguier Clase en circulacidn y
gue sean iguales en tado sentldo, excepta por sus fechas de emisidn y/o precios de emisidn, de manera
gue tales Obligaciones Negaciables de la misma Clase que dichas Obligaciones Megociables en circulacidn
sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negaciables serdn de una Serie distinta dentro
de fa Clase en cuestion, :

LIso de los fondos

lL.os fondas netes provenientes de |a emistdn de cada Serie o Clase de Obligaciones Negaclables seran
utilizados por |a Saciedad, para uno o mas de log slgulentes flnes: {i} capital de trabajo enia Argentina la
integracidn de dicha capltal serd efectuada en el pais}, {ii} refinanciarmiento de pasheas, [ii) inversiones
en actlyos fislcos ubicados en el pals, {Iv) a la Integracion de aportes de capital en sociedades controladas
0 vinculas a la Emisora. El praducido de la integracidn se aplicard exclusivamente a los destinos
especlficados en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Megaciables.

Asarmbieas de obllgacionistas,

Las asambleas serdn convocadas ¥ se desarrollarin de conformidad con |o dispuesto por el articulo 14 v
siguientes de Ley de Obligaciones Nepociables. Las asambleas se celebraran en la fecha y en el lugar que
determing la Emisora.

Las asambleas de obligacianistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. Carrespande a la asamblea
ardinarla la canslderacion de cualquier autorizacldn, instruccldn, o notificacion v, en general, todos los
asuntos gue no sean campetencla de la asamblea extraordinarla. Correspande a la asamblea
extraordinarla {1} toda medificacion a los términos y condiciones de las Obligaciones Hegoclahles y Lii) las
dispansas a cualquler disposicidn de las Obligaciones Negaclables {incluyendo, pero no limitado a, las
dispensas a un incumplimiento pasada o & Causales de Incumplimients baje las mismas).

Elquarum para la primera convocatoria estard constituide por obligacionistas que representen no mengs
del 60% {en 2l caso de una asamblea extraordinaria) o |3 mayaria [en €l caso de una asamblea ordinaria)
del valor nominal en circufacién de las Obllgaciones Negociables de 1a Serie /o Clase que corresponda, y
sino se llegase a completar dicho quérum, los titulares que representen no menos del 30% del valor
nominal en circutacidn de las Obligaciones Megociables de la Serie yfa Clase que corresponda {en el caso
de una asamblea extracrdinaria) o la persana o personas presentes en dicha asamblea {en el caso de una
ssamblea ordinaria) canstitulrdn qudrum para la asamblea canvacada en segunda convocatoria.
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Tanto en las asamileas ardinarias como en las extraordinarias, ya sea en primera o en segunda
canvocateria, las decisiones se tomardn por el vota aflrmative de obligacionistas que representen la
mayoria absoluta del valor nominal en circulacitn de las Obligaciones Negociables de |a Serie wo Clase
(ue corresponda segdn sea el rcaso, presentes o representadas en |35 asambleas on cuestion,
establecléndase, sin embargo, que se requerird el vote afirmativo de abligacionistas que representen el
porcentaje correspondiante del valor nominal en ese momenta en cecwlacian de las Obligaciones
Megariables de cuzlguier Serle w/o Clase que se especifica en "Cousales de Incumplimienta” para adaptar
las medidas especificadas en dicho tfitulo. No abstante o anterior, se raquerira elvoto afirmative del 70%
de las tenedares de las Obligaciones Megociables de cualguier Serie wfo Clase afectados en relacidn con
toda maodificacion de términos esenciales de la emlsldn, Incluvende, sin cardcter limitativo, a las
siguientes modificaclones {las “Madificaciones a los Términos Esenciales de Emision®):

1, cambio de las fechas de pago de capital, intereses yfo cualquier otre monto bajo las Oblipaciones
Megoclables de la Serle /o Clase en cuestion;
2 reduccidn del monto de capital, de la tasa de Interés yfo de cualguler otro monto pagadero bajo
las Ohllgaciones Negaclables de la Serie v/o Clase en cuestion;
3. cambio del lugar yfo moneda de pago de capital, Intereses wWo cualyuier atro monto bajo las
Obligaciones Negockables de la Serle w/o Clase en cuestidng
4. reduccion del porcentaje del walor nominal en clrculacidn de las Obligaciones

Negoriables de la Serle y/o Clase en cuestion necesario para modificar o enmendar los términos y
candiciones de las Obligaciones Megociables de la Serle ywfo Clase en cuestidn, y/o para prestar su
consentimiento a una dispensa bajo las Obllgaciones Negaciables de la Serie y/o Clase en cuestidn,
cuando sea aplicable a las Ohbligaciones Negorlables de |a Serie yfo Clase en cuestidn, wo reducir los
reguisltos para votar o constituir gudrum descriptos anteriormente;

5. eliminacion y/o modificacidn de las Causales de Incumplimlento de [4s Qbligaciones Negociables
de la Serte ywo Clase en cuestion; v/o
. maodificacién de los requisitos anterlores yfo reducclén del porcentaje del monts de capital en

circutacién de las Obligaciones Negaciables de fa Serie vfo Clase en cuestidn necesarlo para dispensar
una Causal de Incumplimiento. _

Todas las declslones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y vinculantes para todos los tituylares
de las Obligaciones Negaciables de la Serie w/o Clase en cuestidn, independientemente de si estaban
presentes en la asamblea o no vy de que hayan votado o no,

Salvo que se disponga |o contrarig ¢ de ctro mode en el Suplemento aglicable, se podrd, sin necesidad
de reunldn nf emisidn de vote en Asamblea, si se obtuviera el consentimienta de ks mayorfa absoluta de
cbligacionistas cuanda se trate de declslones que correspondan a la asamblea ordinaria o extraordinarla,
salve que se trate de Modificaciones a los Términos Esenclales de Emisldn que se requerird el
consentimignte de obligaclonistas que represanten el setenta por ciento [70%) del capltal total pendisnte
de pago de las Obligaciones Negaclables de la Serle w/o Clase en circulacion, si los obligacionistas
manlfigstan su valuntad mediante notas por escrito dirigidas a la Emisora y gue cuenten con certlficaclon
notarial de la firma y facultades de quien suscribe,

l.as asarmibleas se regiran por las disposiciones de |a Ley de Obligaciones Negoclables y las demads normas
¥ requisitos vigentes establecidos por la CHY v los mercados en los que las obligaciones negociahles estén
listadas.

Accién Ejecutiva

El artlculo 29 de la Ley de Oblligacianes Negaciables establece que, en caso de incumplimiento por
parte de la Emizora en &l pago de cualguier manto adeudada bajo una Obligacldn Negociable, el
tenedor de dicha Obligacidn Negoclable tendrd derecho a accionar por wia ejecutiva para obtener su
cobro. Los artlculos 129 ¢ 131 de ta Ley de Mercado de Capitales establecen gque se podran expedir
comprabantes de las Cbligaciones Negociables representadas en certificados globales a favor de las
personas que tengan una participacidn en ks mlsmas a los efectos de legitimar al titular para reclamar
judictalmente, incluso mediante accidn ejecutiva, para lo cual seré suficiente titule dicho comprobante,
sin necesidad de autenticacion u otro requisito.
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Legislacldn aplicable

51 25l se estableciera en ¢l Suplemento de Praspecto aplicable de Ja Serie respectiva, las Ghligaciones
Negociables se podran regir y deberdn ser interpretadas de acverdo con una legislacidn distinta a la
leglslacidn argentina,

Sin embarga, todas las cuestiones relativas a la deblda autorizacién y emisién de las Obligaciones
Negociables par parte de la Emisora, y las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para
que las Chligaciones Megoclables califiquen coma tales conforme a la leglslacion argentina, se regiran
poi 1a Ley de Obligacianes Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, |a Ley General de Sociedades
M*19.550 y sus madificaclones y complementarias {la “Ley General de Sociedades™) v otras normas
argantinas aplicables.

¥Xi.- CALIFICACION DE RIESGO

La Sociedad ha optado por no solicitar la calificaclén de riesgo del Programa. Sin perjiuicia de ello, 3
Socledad podra optar por ealificar 0 na cada Serie y/o Clase de las Obligaciones Negociables que se
amitan bajo el misma, y hard canstar la calificacidn atorgada en los Suplementos correspondlentes,

En caso de que la Sociedad opte por calificar una o mas Series yfo Clases de Obligaciones Negaciables,
las mismas contardn solamente con una calificacién de riesgo a menos gue se especifigue lo contraria en
los Suplementos carrespondientes. Asimlsmo, la Soctedad Infarmard en &l Suplemento de i3 respectiva
Serie de las Obligaciones Megociables con gue sociedad calificadara de riespo ha contratada los servicios
de calificacion de la respectiva Serie y/o Clase.

XX||.-RAZONES PARA LA OFERTA Y DESTIND DE LOS FONDOS.

Tal coma se describe en el carrespondiante Suplemento de Prospecto, los fondos netos pravenlentes da
la emisidn de cada Clase vfo Serie de Obligaciones Negaclables seran aplicados por la Emisora a uno o
mas de |os siguientes fines: (i} inversiones en activos fisicos y blenes de capital sitwados en el pals, (it}
adquisicitn de fondos de comerclo situados en el pals, (iil] integracién de capltal de trabajo en el pais o
refinanclacion de pasivos, {lv) integracién de apaortes de capltal en sociedades controdadas o vinculadas
a la Sociedad, v} adquisicidn de participaciones soclales y/o financiamiento del Eiro comerclal del
negocia, cuye producido se aplique excluslvamente a los destinos antes especificados. E! producido de la
integracitn se aplicard excluslvamente a los destinos especificados en el articulo 36 de ia Ley de
Cbllgaciones Negociahles),

En cada Suplemento de Prosgecto se especificaran los detalles relativos al desting de ios fondos de dicha
emisidn partlcular. Asimismo, se podrd establecer que mientras se encuentre pendiente su aplicacion,
los fondos podrdn invertirse en Instrurnentas financieros liquidos de alta calidad v en atras Inversignes
de corto plazo.

XXill.- ESTADOS FINANCIERQS

Forma parte integrante del presente prospecto los estados financierns de la Secledad que se encuentian
publicado en iz Autopista de la Informacidn Financiera de la CNV {www.argentina.gob.arfcrv) canfarme
el slguiente detalle,
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EEFF al 30/06/2018

D 4-587067-0

EEFF al 30/06/2019

D 4-2519482-0

EEFF al 30/06/2020

10 4-2651063-0

EEFF al 30/09/2020

10 4-2682314-D
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