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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al Al
31/01/2019 31/07/2018
N/A ARS 000 ARS 000
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos 8.1 850.948 818.304
Activos intangibles 8.2 41.724 40.599
Propiedades de inversion 8.3 31.921 31.930
Otros activos financieros 8.7 644 818
Activos por impuesto diferido 111.802 158.748
Inventarios 8.4 26.635 26.204
Otras cuentas por cobrar 8.5 3.988 3.443
Créditos por ventas 8.6 5.515 6.641
Total del activo no corriente 1.073.177 1.086.687
Activo corriente
Inventarios 8.4 915.771 847.082
Otras cuentas por cobrar 8.5 127.552 68.331
Créditos por ventas 8.6 1.163.195 957.607
Inversiones 8.7 - 2.301
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.8 20.896 9.054
Total del activo corriente 2.227.414 1.884.375
Total del activo 3.300.591 2.971.062

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacion
con nuestro informe de fecha
14/03/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comision Fiscalizadora

Firmado al solo efecto de su identificacion
con mi informe de fecha

14/03/2019
RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.
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Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Continuacién)

Al Al
31/01/2019 31/07/2018
N/A ARS 000 ARS 000
PASIVO
Pasivo no corriente
Préstamos 8.9 490.962 570.512
Remuneraciones y cargas sociales 8.10 11.874 16.622
Cargas fiscales 8.11 637 453
Otras cuentas por pagar 8.12 62.701 5.487
Pasivos por impuesto diferido 144.537 183.589
Provisiones 8.13 26.540 29.169
Total del pasivo no corriente 737.251 805.832
Pasivo corriente
Préstamos 8.9 318.397 189.134
Cuentas por pagar comerciales 8.14 618.116 525.084
Anticipos de clientes 8.15 4.835 5.498
Remuneraciones y cargas sociales 8.10 75.592 93.463
Cargas fiscales 8.11 52.232 47.799
Otras cuentas por pagar 8.12 221.276 205.548
Provisiones 8.13 10.637 23.742
Total del pasivo corriente 1.301.085 1.090.268
Total del pasivo 2.038.336 1.896.100
PATRIMONIO
Capital social 9.0 100.000 100.000
Ajuste de capital 110.850 110.850
Reserva legal 12.297 6.155
Reserva voluntaria 2.850 2.850
Reserva especial R(CNV) N° 609/12 7.171 7.171
Reserva facultativa de libre disponibilidad 849.860 547.571
Resultados no asignados 179.731 308.431
Total atribuible a los propietarios de la
controladora 1.262.759 1.083.028
Participacién no controladora (504) (8.066)
Total del patrimonio 1.262.255 1.074.962
Total del pasivo y patrimonio 3.300.591 2.971.062

Las notas y anexos que se acompaifan son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion
con mi informe de fecha
14/03/2019
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14/03/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comision Fiscalizadora

RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 2279 CPCE (S.L.)

JUAN PABLO TORRE
Presidente
Disal S.A.
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Por el periodo de seis meses

Por el periodo de tres meses

finalizado el finalizado el
31/01/2019 31/01/2018 31/01/2019 31/01/2018
N/A ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000

Ventas netas 8.16 1.928.306 1.407.317 929.366 729.052
Costo de los bienes vendidos 8.17 (990.632) (714.698) (535.723) (368.049)
Impuestos liberados 10 50.850 56.140 23.758 24.227
Resultado bruto 988.524 748.759 417.401 385.230
Gastos de comercializacién A VI (351.089) (334.961) (175.366) (170.188)
Gastos de administracion AVI (271.000) (187.690) (136.852) (97.261)
Otros gastos AVI (5.262) (2.103) (3.232) (1.207)
Impuestos liberados 10 116.928 73.529 42.772 21.631
Otros ingresos y egresos netos 8.18 5.417 2.902 264 1.372
Resultado operativo 483.518 300.436 144.987 139.577
Resultados financieros 8.19 (323.576) (32.961) (79.646) (21.827)
Resultado por exposicion a los cambios en el 49.319 (63.161) 40.328 (51.398)
poder adquisitivo de la moneda

Resultado antes de impuesto a las ganancias 209.261 204.314 105.669 66.352
Impuesto a las ganancias 8.20 (28.951) (38.796) (12.780) (19.559)
Resultado del periodo — Ganancia 180.310 165.518 92.889 46.793
Otros resultados integrales - - - -
Resultado integral del periodo — Ganancia 180.310 165.518 92.889 46.793
Atribuida a:

Propietarios de la controladora 179.731 165.518 92.498 46.793
Participaciones no controladoras 579 - 391 -
Resultado por accion ordinaria

Ganancia (pérdida) basica por accion (1) 0,18 0,17 0,09 0,04
Ganancia (pérdida) diluida por accién (1) 0,18 0,17 0,09 0,04
(1) Cantidad de acciones para el calculo 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacion
con nuestro informe de fecha
14/03/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comision Fiscalizadora

Firmado al solo efecto de su identificacién
con miinforme de fecha
14/03/2019

RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 2279 CPCE (S.L.)
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DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el periodo iniciado el 01/08/2018 finalizado el 31/01/2019

@ dizal s.a.

Atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones Total del
Aporte de los Total del no patrimonio al
F;o ietarios Resultados acumulados patrimonio al | controladoras | 31/01/2019
prop 31/01/2019
Reserva Reserva
Capital Ajuste de Reserva Reserva especial facultativa de Resultados
AR AR AR
social capital Legal Voluntaria R(CNV) libre no asignados 3000 » 000 » 000
N°609/12 | disponibilidad
Saldos al 01 de agosto de 2018 100.000 | 110.850 6.155 2.850 7.171 547.571 308.431 1.083.028 (8.066) 1.074.962
Reserva legal (1) - - 6.142 - - - (6.142) - - -
Reserva facultativa de libre disponibilidad (1) - - - - - 302.289 (302.289) - - -
Resultado integral total del periodo - - - - - - 179.731 179.731 579 180.310
Compra acc. particip. no controlante (2) - - - - - - - - 6.983 6.983
Total patrimonio 100.000 | 110.850 12.297 2.850 7.171 849.860 179.731 1.262.759 (504) 1.262.255

(1) Dispuesto por Acta de Asamblea General Ordinaria N2 55 del 18/12/2018

(2) Ver nota 13.3

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacion
con nuestro informe de fecha
14/03/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comision Fiscalizadora

Firmado al solo efecto de su identificacién
con mi informe de fecha
14/03/2019

RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI

Contador Publico (U.N.C.)
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DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el periodo iniciado el 01/08/2017 finalizado el 31/01/2018

@ dizal s.a.

Atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones Total del
Aporte de los Total del no patrimonio al
20 ietarios Resultados acumulados patrimonio al | controladoras 31/01/2018
prop 31/01/2019
Reserva Reserva Resultados
Capl'tal AJustg de Reserva Reserva' especial facuIFatlva de no ARS 000 ARS 000 ARS 000
social capital Legal Voluntaria R(CNV) libre asignados
N°609/12 | disponibilidad | *'®
Saldos al 01 de agosto de 2017 13.805 61.968 6.155 2.850 7.171 484.474 384.566 960.989 - 960.989
Aumento de capital 86.195 48.881 - - - 59.338 (194.414) - - -
Resultado integral total del periodo 165.518 165.518 - 165.518
Compra acc. particip. no controlante - - -
Total patrimonio 100.000 110.849 6.155 2.850 7.171 543.812 355.670 1.126.507 - 1.126.507

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacion
con nuestro informe de fecha
14/03/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comision Fiscalizadora

Firmado al solo efecto de su identificacién
con mi informe de fecha
14/03/2019

RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 2279 CPCE (S.L.)
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Presidente
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DISAL SOCIEDAD ANONIMA
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Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo iniciado el 01/08/2018 finalizado el 31/01/2019 comparativo con el mismo periodo anterior

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado integral del periodo — ganancia

Resultado Colorin

Depreciaciones del periodo

Resultados financieros netos devengados

Impuesto a las ganancias devengado

Resultado por venta de propiedad, planta y equipos; y propiedades de inv.

Recupero por provisidon desvalorizacién Propiedades de inversidn
Cargo por provision vac., sac., gratific. y sus cargas

Cargo por provision de juicios y contingencias neto de recupero
Cargo por deudores de cobro dudoso

Cargo por provision Indemnizacién por clientela

Cargo por provision honorarios directores

Cargo por provision obsolescencia

Cambios en inventarios

Cambios en otras cuentas por cobrar

Cambios en créditos por ventas

Cambios en cargas fiscales parte pertinente

Cambios en remuneraciones y cargas Sociales

Cambios en otras cuentas por pagar

Cambios en anticipos de clientes

Cambios en cuentas por pagar comerciales

RECPAM sobre el efectivo y diferencia de cambio generada por el activo
Intereses y diferencias de cambio pagadas netas

Pagos en conceptos de impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicién de propiedad, planta, equipos e intangibles
Cobro por ventas de propiedad, planta y equipos; e inmuebles para inv.
Pagos por adquisicidn de activos intangibles

Adquisicidn y aporte a subsidiarias

Pagos por compra de inmuebles para inversidn

Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Obtencidon de préstamos

Cancelacion de préstamos

Aportes de los minoritarios

Intereses y diferencias de cambio cobradas
Intereses y diferencias de cambio pagadas

Flujo neto de efectivo utilizado por las act. de financiacion
Flujo neto de efectivo utilizado por actividades

Saldos de efectivo y equivalentes al inicio (1)
Saldos de efectivo y equivalentes al cierre (1)
Variaciones de efectivo y equivalentes

(1) Incluye el efectivo y equivalentes de efectivo mas las inversiones corrientes

31/01/2019 31/01/2018
ARS 000 ARS 000

180.310 165.518
37.744 16.319
183.827 26.071
28.951 38.796
(4.378) (877)
- (4)
(6.256) 5.350
(15.734) 1.392
115 390
(1.346) 712
66.264 65.526
(5.722) -
(63.398) 17.458
16.502 (2.735)
(218.536) (307.400)
(29.555) 1.839
(15.017) 851
(43.977) 18.102
(663) 4.584
142.031 10.664
2.318 68.874
(63.574) (8.824)
(63.002) (40.580)
126.904 82.026
(64.444) (85.186)
7.114 877
(3.355) -
(7.546) -
(89) (2.591)
(68.320) (86.900)
114.350 226.984
(75.329) (68.275)
24 -
4.280 -
(92.367) (34.959)
(49.042) 123.750
9.542 118.876
11.354 26.270
20.896 145.146
9.542 118.876

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
14/03/2019 14/03/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.)

Presidente Comision Fiscalizadora
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DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados

1. Informacion Corporativa

1.1. Denominacion

La Sociedad ha adoptado la denominacién de DISAL SOCIEDAD ANONIMA (indistintamente “Disal”
o “la Sociedad”) a los efectos de dar cumplimiento a las actividades que son propias de su objeto
societario.

1.2. Forma Juridica

La Sociedad ha adoptado la forma juridica de Sociedad Andnima dentro de los formatos juridicos
tipificados en la Ley General de Sociedades de la Republica Argentina (Ley N2 19.550 vy
modificatorias y complementarias).

1.3. Fundacion e Inscripcion en los Organismos de Contralor

Disal se constituyd el 22 de julio de 1986 en la ciudad de San Luis, provincia del mismo nombre,
inscripta en el Programa de Constitucion y Fiscalizacion de Personas Juridicas bajo la Resolucién N2
295 del 21 de setiembre de 1986 y en el Registro Publico de Comercio el 13 de octubre de 1986. La
Sociedad se encuentra inscripta bajo el N2 35, Folio N2 260 y Tomo N2 31.

El 15 de enero de 2007 se firma el Acuerdo Definitivo de Fusidn entre Disal y Tersuave S.A. Las
partes ratifican en todos sus términos el Compromiso Previo de Fusién suscripto el 27 de octubre
de 2006 en donde Disal actué como sociedad absorbente e incorporante, y absorbié a Tersuave
S.A. quien transfirid a la primera la totalidad de su patrimonio y se disolvio sin liquidarse. La fusién
en cuestion se inscribié en el Registro Publico de Comercio el 6 de marzo de 2007 bajo el N2 07,
Folio N2 53 y Tomo N2 178.

1.4. Domicilio

El domicilio legal de la Sociedad es Ruta N2 148 Km 755, Ciudad de Villa Mercedes, Provincia de
San Luis, Republica Argentina.

1.5. Actividad

La actividad principal de DISAL SOCIEDAD ANONIMA es la fabricacién y comercializacién de
productos quimicos y pinturas.

1.6. Sociedades Controlantes

DISAL SOCIEDAD ANONIMA no es una entidad que se encuentre bajo control absoluto o
proporcional por parte de otra sociedad o entidad.

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
14/03/2019 14/03/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.

Presidente Comision Fiscalizadora
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@diml s.a.
DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

2. Normas Contables Utilizadas en la Elaboracion de los Estados
Financieros

2.1. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
Comisidon Nacional de Valores (CNV) la cual aprobd la Resolucion General (RG) N° 622 (Texto
ordenado 2013 y modificatorias), la cual establece que las entidades emisoras de acciones y/u
obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a preparar sus estados
financieros, aplicando la Resolucion Técnica N° 26 (y modificatorias) de la Federacidén Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) que dispone la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitid el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés). En particular para los estados
financieros condensados de periodo intermedio deben aplicar la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacidn Financiera Intermedia”.

Por otra parte, la CNV ha emitido la Resolucién General 777/2018 mediante la cual establece que
las sociedades emisoras deberdn aplicar el método de re-expresién de estados financieros en
moneda homogénea, conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N2 29
(NIC 29), siendo su aplicacién obligatoria para aquellos estados financieros anuales, por periodos
intermedios o especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018.

En razén de lo mencionado en los parrafos precedentes, la Sociedad ha preparado los presentes
estados financieros de acuerdo con el marco contable establecido por la CNV, el cual se basa en Ia
aplicacion de las NIIF, en particular de la NIC 34 y la NIC 29, presentando de esta manera los estados
financieros en moneda homogénea del cierre del periodo.

Asimismo, a partir de la entrada en vigencia de la RT N° 43, que adopta los cambios incorporados
en la NIC 27, se admite que las inversiones en entidades subsidiarias, negocios conjuntos y
entidades asociadas se contabilicen en los estados financieros individuales de una controladora
utilizando el método de la participacidon, como opcidn a los criterios de costo y valor razonable, que
eran los Unicos admitidos por el IASB hasta la introduccidn de este cambio, eliminando en
consecuencia la diferencia de criterio en este sentido que existia hasta el 31 de diciembre de 2015
entre las normas incorporadas por la CNV y las NIIF aprobadas por el IASB.

Se han realizado reclasificaciones sobre ciertas cifras de los estados financieros condensados
individuales que se exponen en informacidn comparativa, dichas reclasificaciones no afectan los
resultados acumulados al inicio del periodo.

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
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MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.) Presidente
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@diml s.a.
DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

2.2. Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) Adoptadas

Segln se encuentra previsto en la Resolucién Técnica N2 26 (y modificatorias) de la FACPCE, las
Normas Internacionales de Informacién Financiera a ser aplicadas son las que se encuentran
incluidas en el Anexo | de la Resolucién Técnica explicitada.

Segun lo prescribe la secciéon 10 de la Resolucién Técnica N° 26 (modificada por la Resolucion
Técnica N° 29) de FACPCE, las NIIF futuras que sean emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en idioma inglés) seran incorporadas referido
al anexo por un sistema de circulares de adopcion.

Del listado de NIIF adoptadas por la Republica Argentina anteriormente enunciadas, la Sociedad
ha hecho una aplicacién plena de aquellas que resultan de aplicaciéon en la generacion de sus
estados financieros de propdsito general.

La Sociedad en el ejercicio que ha comenzado el 1° de enero de 2017 ha aplicado, por primera vez,
normas e interpretaciones nuevas y/o modificaciones a las ya existentes que fueron emitidas por
el IASB. Algunas de ellas requieren que la informacion de los estados financieros sea modificada
retroactivamente.

Esas normas se describen en la Nota 2.3 de los estados financieros al 31 de julio de 2018, ya
emitidos. Dichas adopciones no han generado impactos significativos en los estados financieros
condensados de periodo intermedio al 31 de octubre de 2018.

En Nota 2.3 de los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de julio de
2018, se describen Normas Internacionales de Informacién Financieras emitidas y que aun no se
encuentran vigentes

2.3. Bases de Consolidacion

Los presentes estados financieros condensados consolidados comprenden los estados financieros
de la Sociedad y sus subsidiarias al 31 de enero de 2019. Las subsidiarias consolidadas y sus
participaciones a las fechas respectivas, son las siguientes:

Participacion Directa
Subsidiaria 31/01/2019 31/01/2018
Colorin Industria de Materiales Sintéticos S.A. 96,564% 0%

3. Bases de Preparacion y Politicas Contables
Las bases de preparacidén y politicas contables utilizadas por la Sociedad en los presentes estados

financieros condensados consolidados de periodo intermedio son consistentes con las empleadas
en la elaboracidn de los estados financieros de periodo completo finalizado el 31 de Julio de 2018
y se basan en aquellas normas de informacién financiera que se espera entren en vigencia al 31 de

Julio de 2019.
Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion
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DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

3.1. Propdsito y caracteristicas de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros condensados Consolidados de periodo intermedio contienen
informacidn de propésito general, en el marco del parrafo OB 10 del capitulo 1 “objetivo de la
Informacién Financiera con propdsito general” del Marco Conceptual para la Informacién
Financiera (2010), y han sido elaborados aplicando:

a) La hipdtesis de empresa en marcha, segun la cual se supone que la entidad emisora de los
estados financieros se encuentra en funcionamiento y lo estard dentro de un futuro
previsible, conforme a seccién 4.1. del capitulo 4 “El Marco Conceptual (1989): el texto
restante” del Marco Conceptual para la Informacidn Financiera (2010),

b) El contenido de la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) “Informacién
Financiera Intermedia”, que prevé la posibilidad de presentar la informacién financiera
correspondiente a los estados financieros de periodo intermedio en formato condensado.

Conforme a lo antes expuesto, los presentes estados financieros condensados consolidados de
periodo intermedio incluyen toda la informacién que exige la Norma Internacional de Contabilidad
N° 34 “Informacién financiera Intermedia” y su propdsito es proporcionar a los usuarios de los
mismos una actualizacidén en relacidn a los eventos y transacciones que son relevantes para un
entendimiento de los cambios en la situacidon financiera, los rendimientos financieros y los flujos
de efectivos de la Sociedad desde los ultimos estados contables de periodo completo.

Estos estados financieros condensados deben ser leidos junto con los Estados Financieros cerrados
al 31 de julio de 2018.

4. Moneda de Presentacion y Unidad de Medida

La totalidad de cifras consignadas en los presentes estados financieros individuales de periodo
intermedio, son expresadas en pesos (ARS) que es la moneda de circulacion legal en la Republica
Argentina, la cual es la moneda funcional y de presentacién de estos estados financieros
individuales de la Sociedad. Se han redondeado a la unidad de mil mas proxima (ARS 000), salvo
cuando se indica lo contrario.

Las cifras que fueron incorporadas a los estados financieros individuales resultantes de
transacciones y saldos expresados en otras monedas fueron previamente convertidas a pesos
(ARS), siguiendo los respectivos procesos de conversion previstos en las NIIF. Las ganancias y
pérdidas resultantes de la liquidacién de dichas transacciones y de la conversidon de activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional se reconocen en el
Estado del Resultado Integral.

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método de valor
razonable, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
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ejercicio sobre el que se informa, computando para ello la inflacién producida desde la fecha de
adquisicion, en el caso de partidas no monetarias llevada al costo o al costo menos depreciacién
acumulada, o desde la fecha de revaluacién, en el caso de partidas no monetarias que se lleven a
valores corrientes de fechas distintas a la del estado de situacion financiera o la adquisicién. A estos
efectos, si bien la norma no establece una tasa Unica de inflacién que, al ser sobrepasada,
determinaria la existencia de una economia hiperinflacionaria, es practica generalizada considerar
para ese propdsito una variacién que se aproxime o exceda el 100% acumulativo durante los 3
ultimos afos, junto con otra serie de factores cualitativos relativos al ambiente macroeconémico.

La Ley N° 27.468 (B.0. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o
autorizan la indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacidon de costos o cualquier otra
forma de repotenciaciéon de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios,
no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacién lo
dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N¢
1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional
(PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto
las disposiciones citadas en relacién con los estados financieros que les sean presentados. Por lo
tanto, mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comisiéon Nacional de
Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacién deberan aplicar a los
estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de
diciembre de 2018 inclusive, el método de re-expresiéon de estados financieros en moneda
homogénea conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N2 29 (NIC 29).

Resumidamente, el mecanismo de re-expresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos
monetarios no seran re-expresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida
corriente al cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en
funcién a acuerdos especificos, se ajustardn en funcidon a tales acuerdos. Las partidas no
monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, tales como
el valor neto de realizacidn u otros, no es necesario re-expresarlas. Los restantes activos y pasivos
no monetarios serdn re-expresados por un indice general de precios. De acuerdo con la resolucidn
general 777/2018 de la C.N.V., articulo 12 inciso a), |a serie de indices a aplicar para la mencionada
re-expresion sera aquella determinada por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales en
Ciencias Econdmicas (FACPCE), segun se detalla a continuacion: a partir de diciembre de 2016 se
utilizara el indice de precios al consumidor nacional (IPC), emitido por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INDEC); con anterioridad a la mencionada fecha se utilizard la serie
combinada de IPC e IPIM (indices de precios internos al por mayor) publicada por FACPCE.

La pérdida o ganancia por la posicidn monetaria neta, se incluird en el resultado neto del ejercicio
que se informa, revelando esta informacién en una partida separada.
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5. Informacion presentada con propdsitos comparativos

Se efectuaron ciertas reclasificaciones sobre las cifras expresadas en los estados financieros
comparativos, a los efectos de su presentacién comparativa con el presente periodo. Las mismas
no afectan el resultado del periodo.

6. Estimaciones Contables Criticas

Los presentes estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio dependen de
un conjunto de criterios contables, presunciones y estimaciones que efectia el érgano de
administraciéon de la Sociedad en su preparacidon basados en la experiencia histdrica y otros
factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran razonables bajo ciertas
circunstancias. Una adecuada comprension de las mencionadas circunstancias es esencial a los
efectos de identificar los riesgos criticos que presenta la informacidn explicitada en los estados
financieros de la entidad. Los resultados reales pueden diferir en forma significativa de estas
estimaciones bajo diferentes suposiciones o condiciones.

A continuacién, se presenta un listado de los sectores de informacidn en los que el 6rgano de
administracién ha efectuado estimaciones que se consideran criticas en el adecuado
entendimiento de los estados financieros:

a. Maedicion de elementos integrantes de las categorias propiedad, planta y equipos y activos
intangibles diferentes a la llave de negocio: En relacién a la medicion de estos elementos, el
organo de administracion efectua las siguientes estimaciones que inciden sobre la misma: a)
La determinacion de una base sistematica que refleje un patrén adecuado de consumo de los
beneficios econdmicos asociados a la presente tipologia de activos -depreciacién-, b) La
estimacion de un valor final, en caso de corresponder, de los activos no sujeto a consumo —
valor residual —y c) la estimacidn del valor recuperable a los efectos de comparar la medicion
primaria del activo y reducirla en caso que la exceda — pérdida por desvalorizacién —,

b. Medicién de inventarios: en relacién a la presente categoria de activos, el érgano de
administracion realiza las siguientes estimaciones: a) asignaciones de determinados elementos
de costos comunes sobre bases razonables a cada una de las categorias que conforman los
inventarios y b) relacionadas con la determinaciéon del valor recuperable de inventarios que
cuyos procesos de produccidon han culminado, cuyos procesos de produccidn se encuentran en
curso o no se han iniciado aun,

c. Mediciéon de créditos por ventas y otras cuentas por cobrar: en relacion a la presente categoria
de activos financieros, el érgano de administracion realiza estimaciones de incobrabilidad —
provisiones - en funcidn de las pérdidas estimadas resultantes de la incapacidad de los clientes
y otros deudores de poder cumplir con los compromisos asumidos. Las presentes estimaciones
se basan, al momento de evaluar la adecuacidn de las provisiones, en la antigliedad de las
cuentas por cobrar, la experiencia histdrica respecto de incobrabilidades, el andlisis de
solvencia de los deudores y los posibles cambios en las condiciones crediticias pactadas con los
mismos,
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d. Impuesto a las ganancias diferido: la Sociedad determina el efecto del impuesto a las ganancias
a partir de la aplicacién del método del impuesto diferido basado en el estado de situacion
financiera, el referido método compara las mediciones contables de activos y pasivos con las
respectivas bases fiscales de los mismos — en el caso de activos valores susceptibles de
deduccidn en el futuro de ingresos gravados y en el caso de pasivos valores netos de importes
deducibles en el futuro — de esta forma se identifican diferencias temporarias que produciran
que el ente este asumiendo el compromiso de una mayor tributacién futura o viceversa, tal
circunstancia da lugar al reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido.

e. Maedicion de Ingresos — precios de venta y aplicacion de descuentos —: El érgano de
administracién de la Sociedad realiza estimaciones del valor razonable de la contraprestacion
a recibir por el traspaso al deudor de los beneficios y riesgos de sus productos, como asi
también de la aplicacién de descuentos por volumen y promocionales sobre las ventas
efectuadas.

7. Impuesto a las ganancias

La Sociedad procede a reconocer los efectos derivados del Impuesto a las Ganancias a partir de la
aplicaciéon del método del impuesto diferido basado en el estado de situacién financiera que
consagra la Norma Internacional de Contabilidad N2 12, generandose los activos y pasivos por
impuesto diferido correspondientes.

8. Composicion y evolucion de las principales partidas de los Estados
Financieros

En la presente seccidn se proporciona un detalle de la composicidn y evolucién de las principales

partidas determinantes de los estados financieros condensados consolidados de periodo

intermedio de la entidad.

8.1 Propiedad, planta y equipos

El detalle y la evolucidon del rubro propiedad, planta y equipos se expone en el Anexo |, mientras
que la imputacion contable de la depreciacién, abierta por funcién, se expone en el Anexo VI.

De acuerdo con lo requerido por NIC 23, se informa que no se capitalizaron intereses financieros
en el rubro propiedad, planta y equipos al 31 de octubre de 2018 ni al 31 de julio de 2018.

Al 31 de octubre de 2018 y al 31 de julio de 2018, la Sociedad no identificd indicios objetivos de
que existieran pérdidas por deterioro del valor de estos activos, por lo que los importes en libros
de propiedad, planta y equipos no superan los importes recuperables a esas fechas.

8.2 Activos intangibles

El detalle y evolucién del rubro activos intangibles se expone en el Anexo Il, mientras que la
imputacién contable de la depreciacidn, abierta por funcidn, se expone en el Anexo VI.

De acuerdo con lo requerido por NIC 23, se informa que no se capitalizaron intereses financieros
en el rubro activos intangibles al 31 de octubre de 2018 ni al 31 de julio de 2018.
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Al 31 de octubre de 2018 y al 31 de julio de 2018, la Sociedad no identificé indicios objetivos de
que existieran pérdidas por deterioro del valor de estos activos, por lo que los importes en libros
de los activos intangibles no superan los importes recuperables a esas fechas.

8.3 Propiedades de Inversion

El detalle y evolucion del rubro propiedades de Inversidn se expone en el Anexo Ill, mientras que
la imputacion contable de la depreciacidn, abierta por funcién, se expone en el Anexo VIl y en el
rubro otros ingresos y egresos netos.

Al 31 de enero de 2019 y al 31 de julio de 2018, la Sociedad no identificé indicios objetivos de que
existieran pérdidas por deterioro del valor de estos activos, por lo que los importes en libros de las
propiedades de inversidén no superan los importes recuperables a esas fechas.

8.4 Inventarios

No corrientes
Productos terminados
Mercaderias de reventa
Materias primas
Envases

Sub - Total inventarios no corrientes
Provisidén para obsolescencia (anexo V)

Total inventarios no corrientes

Corrientes

Productos terminados
Produccidn en proceso
Mercaderia de reventa
Materias primas
Envases

Sub - Total inventarios corrientes

Inventarios en transito
Provisidn para obsolescencia
Total inventario corrientes

Total inventarios

31/01/2019 31/07/2018
18.069 18.362
4.095 5.871
16.590 19.410
13.930 14.332
52.684 57.975
(26.049) (31.771)
26.635 26.204
455.086 388.723
47.382 42.680
57.666 65.307
237.853 234.809
54.876 50.266
852.863 781.785
62.908 70.341
- (5.044)
915.771 847.082
942.406 873.286

La evolucidn de la provisidn por obsolescencia de inventarios durante el periodo se expone en el

Anexo V.

El importe en libros de los inventarios no supera los importes recuperables estimados por la
Sociedad a las fechas respectivas.
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8.5 Otras cuentas por cobrar

31/01/2019 31/07/2018

No corrientes

Diversos 92 980
Anticipos para compras de propiedad, planta y equipos 743 629
Anticipos de impuestos 3.153 1.834
Total otras cuentas por cobrar no corrientes 3.988 3.443
Corrientes

Anticipos al personal 322 10
Anticipos a proveedores 45.621 10.185
IVA saldo a favor 17.926 7.062
Créditos fiscales impuesto a las ganancias 28.163 30.682
Saldo a favor Impuesto sobre los ingresos brutos 7.513 10.443
Otros créditos fiscales 3.656 110
Diversos 19.720 6.313
Diversos en moneda extranjera (anexo VII) 4.801 3.741
Provisidn para deudores incobrables (anexo V) (170) (215)
Total otras cuentas por cobrar corrientes 127.552 68.331
Total otras cuentas por cobrar 131.540 71.774

8.6 Créditos por ventas
31/01/2019 31/07/2018

No corrientes

Depdsito en garantia 11 14
Documentos a cobrar 5.504 6.627
Total créditos por ventas no corrientes 5.515 6.641
Corrientes

Deudores por ventas 1.050.114 874.661
Deudores por ventas en moneda extranjera (anexo VII) 58.453 45.266
Valores en cartera 144.520 155.416
Documentos a cobrar 7.140 8.041
Provisién nota de crédito por ITC a recuperar 5.234 4218
Diversos 2.833 1.091
Provisidn para descuentos (61.123) (76.569)
Provisién para deudores incobrables (43.976) (54.517)
Total créditos por ventas corrientes 1.163.195 957.607
Total créditos por ventas 1.168.710 964.248

La Direccidn no ha identificado indicios significativos de deterioro de valor a las fechas respectivas.

8.7 Inversiones y otros activos financieros
Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de la realizacién y se
reconoce inicialmente a su valor razonable.

El valor de mercado de las inversiones con cotizacidn esta basado en precios de oferta corrientes.
Si una inversidn financiera no tuviera mercado activo o si los valores negociables no tuvieran
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cotizacion, la compafiia estima el valor razonable utilizando técnicas de valuacién estandar.

Excepcionalmente cuando su valor razonable no se puede determinar con fiabilidad estas

inversiones se registran al costo. Los activos en esta categoria son clasificados como corrientes si

se espera que sean negociados dentro de los 12 meses; de otra forma, se clasifican como no

corrientes. El detalle y evolucion de las Inversiones y otros activos financieros se expone en Anexo

V.

8.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

31/01/2019 31/07/2018
Caja 99 101
Caja en moneda extranjera (anexo VII) 167 202
Bancos 8.631 3.120
Bancos en moneda extranjera (anexo VII) 9.574 4.340
Depdsitos pendientes de acreditacion 2.425 1.291
Total efectivo y equivalentes de efectivo 20.896 9.054

8.9 Préstamos

Los hechos mas significativos generados al 31 de octubre de 2018 se describen en la nota 8.9 de

los estados financieros condensados individuales de periodo intermedio a la misma fecha de

cierre.

31/01/2019 31/07/2018

No corrientes

Bancarias en moneda extranjera (anexo VII) 446.458 499.481
Acreedores por leasing 2.945 4.378
Obligaciones negociables 29.200 58.992
Partes relacionadas en moneda extranjera (anexo VII) 12.359 7.661
Total préstamos no corrientes 490.962 570.512
Corrientes

Bancarias 56.041 44.909
Bancarias en moneda extranjera (anexo VII) 204.383 92.200
Acreedores por leasing 1.356 2.480
Obligaciones negociables 37.768 32.139
Adelantos en cuenta corriente bancaria 174 -
Partes relacionadas en mon. ext.(anexo VII) 18.675 17.406
Total préstamos corrientes 318.397 189.134
Total préstamos 809.359 759.646

8.10 Remuneraciones y cargas sociales
31/01/2019 31/07/2018

No corrientes

Provisién indemnizacién clientela 11.602 12.948
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Otras deudas sociales 272 3.674
Total remuneraciones y cargas sociales no corrientes 11.874 16.622
Corrientes

Sueldos y jornales a pagar 28.506 43.088
Cargas sociales a pagar 17.270 15.194
Provisién SAC y vacaciones 19.820 23.009
Provisidn para gratificaciones y c. sociales 9.937 10.361
Otras deudas sociales 59 1.811
Total remuneraciones y cargas sociales corrientes 75.592 93.463
Total remuneraciones y cargas sociales 87.466 110.085

8.11 Cargas fiscales

31/01/2019 31/07/2018

No corrientes
Provisién Impuesto ganancias - -
Otros 637 453
Total cargas fiscales no corrientes 637 453
Corrientes
Provisién Impuesto a las ganancias - 28.103
Créditos fiscales para aplicar a impuesto a las ganancias - (28.103)
IVA saldo a pagar 870 -
Impuestos, ret. y/o percepciones a pagar y otros 9.846 13.726
Impuesto a los ingresos brutos pagar 2.723 3.916
Otros 38.793 30.157
Total cargas fiscales corrientes 52.232 47.799
Total cargas fiscales 52.869 48.252

8.12 Otras cuentas por pagar

31/01/2019 31/07/2018

No corrientes
Provisidn honorarios directores a pagar 58.382 -
Aportes irrevocables sin plazo de capitalizacion 4.319 5.487
Total otras cuentas por pagar no corrientes 62.701 5.487
Corrientes
Provisién honorarios directores - 52.920
Honorarios directores en moneda extranjera (Anexo VII) 128.361 81.160
Cuentas particulares directores 89.826 68.477
Cuentas particulares accionistas 2.627 -
Diversos 462 2.991
Total otras cuentas por pagar corrientes 221.276 205.548
Total otras cuentas por pagar 283.977 211.035

8.13 Provisiones

La evolucion y detalle de las provisiones se expone en Anexo V.
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8.14 Cuentas por pagar comerciales

31/01/2019 31/07/2018
Proveedores 261.409 233.691
Proveedores en moneda extranjera (anexo VII) 332.844 266.230
Valores girados 23.863 25.163
Total cuentas por pagar comerciales 618.116 525.084

8.15 Anticipos de clientes

La Sociedad recibe de sus clientes sumas en concepto de anticipos por productos a ser entregados,
dentro de la presente categoria de pasivos financieros se incluyen a las sumas recibidas por tal
concepto al 31 de octubre de 2018, y 31 de julio de 2018.

8.16 Ventas netas

Por el periodo de seis meses finalizado el Por el periodo de tres meses finalizado el

31/01/2019 31/01/2018 31/01/2019 31/01/2018
Ventas netas de devoluciones m. interno 2.406.499 1.888.947 1.155.763 980.111
Ventas netas de devoluciones m. externo 23.312 16.473 13.915 7.559
Descuentos otorgados (501.505) (498.103) (240.312) (258.618)
Total Ventas 1.928.306 1.407.317 929.366 729.052

8.17 Costo de los bienes vendidos

Por el periodo de seis meses finalizado el Por el periodo de tres meses finalizado el
31/01/2019 31/01/2018 31/01/2019 31/01/2018

Inventarios al inicio

Existencia al inicio del periodo 859.246 538.029 835.283 540.268
Total inventarios al inicio 859.246 538.029 835.283 540.268
Compras del periodo 846.158 566.126 506.419 290.098
Costos de produccion del periodo 190.775 144.627 99.568 71.767
Inventarios al cierre

Existencia al cierre del periodo 905.547 534.084 905.547 534.084
Total inventarios al cierre 905.547 534.084 905.547 534.084
Total Costo de ventas 990.632 714.698 535.723 368.049

8.18 Otros ingresos y egresos

Por el periodo de seis meses finalizado el Por el periodo de tres meses finalizado el

31/01/2019 31/01/2018 31/01/2019 31/01/2018
Rdo. venta propiedad, planta y equipo 3.215 877 (19) 670
Reintegro por exportaciones 694 754 202 418
Recupero prov. desv. prop. de inversién 3 4 1 3
Depreciacidn propiedades de inversidn (8) (80) - (39)
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Desafectacion subvenciones - (340) - (123)
Otros ingresos 1.513 1.687 176 443
Otros egresos - - (96) -
Total Otros ingresos y egresos 5.417 2.902 264 1.372

8.19 Resultados financieros

Por el periodo de seis meses finalizado el

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/01/2019 31/01/2018 31/01/2019 31/01/2018

Ingresos financieros

Intereses ganados 4,921 3.310 3.171 1.404
Dif. de cambio ganadas 9.605 7.790 (261) 9.830
Total ingresos financieros 14.526 11.100 2.910 11.234
Gastos financieros

Intereses y actualizaciones perdidas (76.332) (35.675) (38.653) (18.544)
Diferencias de cambio perdidas (261.770) (8.386) (43.903) (14.517)
Total Gastos financieros (338.102) (44.061) (82.556) (33.061)
Total ingresos y gastos financieros (323.576) (32.961) (79.646) (21.827)

8.20 Impuesto a las ganancias

La Sociedad a los efectos de reconocer el efecto del impuesto a las ganancias, en sus ejercicios de
periodo completo, utiliza el método del impuesto diferido basado en el estado de situacion

financiera tal cual lo prevé la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 12.

En lo que respecta al reconocimiento del gasto por impuesto a las ganancias de periodos
intermedios la entidad conforme a lo prescripto en el inciso c) del parrafo 30 de la NIC 34 ha
considerado la base de la mejor estimacion de la tasa impositiva media ponderada que se espera

para el periodo completo. Aplicando el referido procedimiento el efecto total en concepto de

impuesto a las ganancias es el que a continuacién se reproduce:

Por el periodo de seis meses finalizado el

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/01/2019 31/01/2018

31/01/2019

31/01/2018

Cargo por Imp. a las Ganancias (28.951) (38.796)

(12.780)

(19.559)

La reforma tributaria introducida por la Ley 27.430 publicada el 29 de diciembre de 2017 (B.O.) en
lo que respecta al impuesto a las ganancias, establece que la tasa del impuesto a las ganancias para

las sociedades de capital sera del 30% para los ejercicios que se inicien a partir de 1 de enero del
2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019 y disminuira luego al 25% para los ejercicios posteriores.
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9. Aumento de capital

Por acta de asamblea general extraordinaria y ordinaria N° 54 de fecha 10 de noviembre de 2017,
se decidid elevar el capital social a la suma de $100.000.000,00 (en pesos); el incremento es de
$86.195.000,00 (en pesos) los cuales se integran a través de resultados no asignados, por el mismo
se emitieron 861,950 acciones ordinarias, nominativas no endosables de la Clase “A” con derecho
a 1 voto por accién, de valor nominal $100 (pesos cien) cada una, que suscribieron los accionistas
en proporcidn a sus respectivas tenencias.

10. Beneficios otorgados e Impuestos liberados

Beneficios otorgados

Por virtud de las significativas modificaciones producidas en el contexto econdmico como
consecuencia de la crisis iniciada en diciembre de 2001, los saldos acreditados correspondientes a
los beneficios de promocién industrial provenientes del Decreto 804/96 no han sido objeto de re-
expresiéon por las autoridades nacionales, situacion que ha sido prevista oportunamente por la
Resolucién General (ME) 1280/92, con el objeto de adecuar los montos de las acreditaciones a los
niveles de actividad comprometidos en el proyecto de promocidn, y por ende asegurar su viabilidad
durante toda su vigencia. El propdsito de la “re-expresion” es expresar en valores homogéneos las
prestaciones y contraprestaciones del régimen, tal cual surge de la Ley N° 22.021, preservando la
ecuacién econémica del decreto provincial particular de la empresa.

La Sociedad ha iniciado las acciones juridicas correspondientes a los fines de demandar al Poder
Ejecutivo el reconocimiento de los valores re-expresados de los beneficios, la cual ha sido
efectivizada a través de la aplicacidon de una medida cautelar. Dicha medida cautelar fue apelada
por parte de la demandada.

En virtud de la medida cautelar antes mencionada, el gobierno de la provincia de San Luis resolvig,
mediante Decreto Provincial 2028-MTl y C — 2010, modificar la escala de liberacién de beneficios
promocionales quedando establecida de la siguiente manera: Aio 2009 — 65,98%; Afio 2010 —
61,13%; Afio 2011 — 56,99%; Afio 2012 —52,84% y Afio 2013 — 51,62%. Esta escala de liberacién se
otorgd provisoriamente, mientras duren los efectos de la medida cautelar, quedando firme dicha
escala, en caso de que se resuelva judicialmente de manera favorable al planteo efectuado por
DISAL SOCIEDAD ANONIMA.

Con fecha 15 de septiembre de 2016, el Juzgado Federal de San Luis, resolvié de manera favorable
al planteo efectuado por DISAL SOCIEDAD ANONIMA, y ordena aplicar la re-expresion prevista en
la resolucién (ME) N° 1280/92 para las acreditaciones de los beneficios promocionales que practica
en la cuenta corriente computarizada de la Sociedad, todo de acuerdo a lo establecido en el inc. d)
del art. 14 de la Ley 23.658, el art. 6 del Decreto 804/96;

Respecto a lo mencionado en el parrafo anterior, cabe recordar que la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién a través de la resolucién del 11 de junio de 2013, declaré inadmisible el recurso
extraordinario interpuesto por la AFIP en los autos “Orbis Merting San Luis S.A.I.C. ¢/ AFIP y otros
s/ ordinario”, en contra de la actualizacion de los Bonos Fiscales de las empresas bajo el régimen
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de promocidn industrial, lo expuesto resultaria en una resolucidn favorable en lo que respecta a
las acciones juridicas llevadas a cabo por DISAL SOCIEDAD ANONIMA.

Impuestos liberados

Por resolucién judicial 30389/2016 DISAL SOCIEDAD ANONIMA c/AFIP — DGI S/Contencioso
Administrativo — Varios. Se hace lugar a la medida cautelar solicitada por la actora y en
consecuencia se ordena a la AFIP- DGI que proceda a notificar los bonos de crédito fiscal y acredite
los mismos en la cuenta corriente computarizada del accionante, conforme a lo dispuesto por la
autoridad de aplicacién mediante resolucién nimero 121-SIMyC-98, resolucién N2 45 - MP- 2004,
resolucidon N2 59 - MP-2004, Dto. N2 230 - MP - 2004, Ley 22.021 Ccts. y modificatorias; y con la re-
expresion prevista en virtud de la Res. ME 1280/92. Con fecha 26 de mayo del 2017 la Camara
Federal de Mendoza sala A resolviéd confirmar la resolucién 30389/2016. Con fecha 04 de
septiembre del 2017 el Juzgado Federal de San Luis hizo lugar a la demanda deducida por la actora
DISAL SOCIEDAD ANONIMA en todo lo relacionado ut supra. La cdmara federal de Mendoza Sala A
confirmé lo resuelto por el juzgado federal de San Luis.

Con fecha 5 de marzo del 2018 en los autos caratulados FMZ5482/2018 “DISAL SOCIEDAD
ANONIMA contra AFIP/DGI P/Contencioso Administrativo” el Juzgado Federal de San Luis hizo
lugar a una nueva medida cautelar conforme a lo dispuesto por la autoridad de aplicacién mediante
resolucion N2 128-SINyC-98; resolucion N265-MP-2004; resolucién N246-MP-04; Dto. N2230-MP-
2004, Ley 22021 Ccts. y con la re-expresion prevista en la resolucién ME 1280/92. (Ver Nota 16:
Hechos posteriores al cierre del periodo).

De acuerdo a lo mencionado precedentemente, en resumen, el detalle de las acreditaciones en la
cuenta corriente computarizada, en cardcter de adelanto provisorio queda conformada de la
siguiente forma (en pesos):

Afio costo fiscal Ganancias IVA Compras IVA Ventas
$ $ $
2018 2.532.025 98.711.961 111.936.016
2019 8.046.898 98.711.961 111.936.016
2020 13.561.773 98.711.961 111.936.016
2021 16.544.621 98.711.961 111.936.016

2022 16.164.817 96.792.564 109.759.485
2023 15.337.595 91.856.968 104.162.686

2024 14.510.350 86.921.365 98.565.878
2025 13.683.129 81.985.767 92.969.080
2026 12.476.080 75.130.767 85.195.741
2027 10.821.635 65.259.574 74.002.142
2028 8.787.365 53.468.983 60.632.013
2029 6.685.480 40.581.590 46.018.146
2030 5.031.014 30.710.396 34.824.549
2031 3.376.547 20.839.196 23.630.942
2032 1.342.277 9.048.592 10.260.797
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11. Administraciéon del riesgo financiero

Las actividades que desarrolla la Sociedad exponen a la misma a un conjunto de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracidn de riesgos de la Sociedad se concentra fundamentalmente
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempeno financiero.

11.1 - Riesgo de Mercado:
11.1.1 - Riesgo de Tipo de Cambio:

La Sociedad posee activos y pasivos financieros en moneda extranjera encontrandose expuesta a
riesgo de tipo de cambio. Los ingresos y egresos operativos son expresados en Pesos (ARS) que es
la moneda funcional y de presentacion de estados financieros de la Sociedad. No obstante, las
cuentas por cobrary el endeudamiento, son expresados en otras monedas y convertidos a moneda
funcional. En consecuencia, el riesgo de cambio surge principalmente de activos y pasivos
reconocidos, originados en las transacciones.

Conforme a lo anterior la Sociedad ha establecido la politica de monitorear permanentemente su
riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional, permitiendo la utilizacion de instrumentos
financieros que permitan morigerar los efectos no deseados y potenciar los deseados.

11.1.2 -Riesgo de Tipo de Tasa de Interés:

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento financiero. El
endeudamiento a tasas variables expone a la sociedad al riesgo de tasas de interés sobre sus flujos
de efectivo. La Sociedad administra el riesgo de tasa de interés principalmente a través de un
equilibrio del ratio fijo/variable de la deuda neta. La politica de financiamiento permite el uso de
instrumentos financieros con el objetivo de alcanzar el equilibrio definido.

11.2 - Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito al que se encuentra expuesta la Sociedad proviene de efectivo depositado en
entidades financieras y de cuentas por cobrar.
En consecuencia, el riesgo de crédito para este tipo de instrumentos no se considera relevante.

Respecto de cuentas por cobrar, el area financiera, realiza un proceso de evaluacién crediticia del
cliente considerando entre otros aspectos: a) posicidn financiera, b) experiencia pasada, y c) otros
factores.

De esta manera el riesgo de crédito queda reducido a su minima expresion.
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11.3 - Riesgo de Liquidez:

El area financiera de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de
liguidez de la sociedad para asegurar una adecuada sincronizacién entre los flujos positivos y
negativos de efectivo de la misma. Las referidas proyecciones toman en consideracion los planes
de financiamiento de deuda de la sociedad.

En el caso de producirse excedentes transitorios de efectivo, el sector financiero coloca los mismos
en inversiones que aseguren una relacién equilibrada entre las tasas de retorno y el plazo de
rescate de las mismas. En caso de producirse faltantes de efectivo, en forma planificada, se acuden
a fuentes de financiamientos que hagan minimos los costos de acceso al mismo.

12. Bienes de disponibilidad restringida

El 4 de marzo de 2013 se firmd un acuerdo con el Banco de la Nacidn Argentina, en el marco del
“Programa de Financiamiento Productivo del Bicentenario”, por $ 25.000.000,00 (en pesos) que
tuvo como destino el financiamiento de la construccion del nuevo centro de distribucidn sito en la
localidad de Moreno, Provincia de Buenos Aires. Como garantia se firmaron hipotecas de primer
grado sobre los inmuebles ubicados en: a) Boulevard Rivadavia N2 3050, B° Los Boulevares,
Cdérdoba (Capital); b) Calle Jujuy esquina Salta, B° La campana, Dumesnil (Provincia de Cérdoba); c)
Avenida Juan Domingo Perdn N2 7615, Rosario (Provincia de Santa Fe); y d) Avenida Juan Domingo
Perén N2 7703, Rosario (Provincia de Santa Fe). Durante el mes de marzo 2018 fue cancelado el
préstamo en su totalidad.

13. Adquisicion de Colorin I.M.S. S.A.

13.1 - Descripcidn de la transaccién

El dia 06 de febrero de 2018 se perfecciond la transferencia en propiedad de las acciones de Colorin
Industria de Materiales Sintéticos S.A. (“Colorin”) de parte de Cromology S.L., y Cromology S.A.S.
(ambas en conjunto las “vendedoras”) en favor de Disal S.A., siendo la transaccion por la cantidad
de 13.038.126 acciones ordinarias escriturales, de valor nominal $1 (pesos un) cada una, y de 1
voto por accidn, las cuales en su conjunto representan el 90,9529% del capital social y de los votos
de Colorin (las “Acciones de Control de Colorin”) que anteriormente fueran de propiedad de las
vendedoras.

El precio global de las acciones vendidas, de USD 3.342.912, incluyd la cesién de los aportes
irrevocables para futuros aumentos de capital de Colorin.

13.2 - Impactos sobre estados financieros condensados consolidados al 31 de enero de 2019

DISAL SOCIEDAD ANONIMA procedié a consolidar los saldos patrimoniales del negocio adquirido
al 31 de enero de 2019 y sus resultados devengados por el periodo de 6 meses finalizado en esa
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fecha. A los efectos comparativos debe considerarse que comenzé a consolidarse los resultados a
partir del 6 de febrero de 2018 (fecha de adquisicién). Esta situacién debe ser considerada en la
lectura e interpretacién de la informacién financiera consolidada de DISAL SOCIEDAD ANONIMA al
31 de enero de 2019, conjuntamente con la informacidn comparativa respectiva.

A continuacidn, se expone la contribucion realizada por Colorin en los resultados de DISAL
SOCIEDAD ANONIMA al 31 de enero de 2019 desde el 1 de agosto de 2018 y la que hubiera
realizado si la combinacidn de negocios se hubiera producido el 1 de julio de 2017 hasta el 31 de
diciembre de 2017:

Cifras entre el 1 de Cifras entre el 1 de
agosto de 2018 y el 31 julio de
de enero de 2017 y el 30 de
2019 diciembre de 2017
ARS 000 ARS 000
Ventas netas 566.507 574.167
Resultado neto del periodo — ganancia (perdida) 16.840 (126.975)

13.3 — Oferta Publica de Adquisicién de Acciones

El dia 8 de noviembre de 2018 el accionista controlante DISAL SA comunicé que el resultado del
proceso de oferta ha sido la aceptacidn de un total de 658.946 acciones ordinarias escriturales de
valor nominal S1 (un peso) cada una y de 1 (un) voto por accion representativas del 3,703 % del
capital social. Asimismo, el dia 15 de noviembre de 2018 el accionista controlante DISAL SA informd
que ha hecho efectivo el pago integro del precio ofrecido por la totalidad de las acciones aceptadas.

14. Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 19.550, debera destinarse a constituir la reserva legal
un monto no inferior al 5% de la utilidad del ejercicio hasta alcanzar el 20% del capital social re-
expresado.

Tal como se menciona en la nota 15, la reforma tributaria introducida por la Ley 27.430, publicada
el 29 de diciembre de 2017 (B.0.), en lo que respecta al impuesto a las ganancias, gravara los
dividendos que distribuyan dichas sociedades con una alicuota del 7% para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019; y del 13% para los ejercicios
posteriores respectivamente, destacandose que en el caso de ganancias distribuidas que se
hubieren generado en ejercicios fiscales respecto de las cuales la entidad pagadora resultd
alcanzada a la alicuota del 35%, no correspondera el ingreso del impuesto o la retencidn respecto
de los dividendos o utilidades, segin corresponda. A estos fines la Ley considera, sin admitir prueba
en contrario, que los dividendos o utilidades puestos a disposicidn corresponden, en primer
término, a las ganancias o utilidades acumuladas de mayor antigliedad.
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Se destaca a su vez que se presumen como distribucion de dividendos o utilidades: el retiro de
fondos de los accionistas, uso o goce de bienes de la sociedad, constitucién de garantias a favor
del accionista sobre activos de la sociedad, operaciones entre sociedad y accionista en condiciones
diferentes a las del mercado, gastos de la sociedad a favor del accionista no vinculados al giro de
la empresa, sueldos u honorarios sin que se pueda comprobar la prestacidn del servicio y/o no sean
razonables de acuerdo al tipo de servicio prestado, sin embargo: a) se mantiene la no
computabilidad para los accionistas que son sociedades del pais, b) los accionistas residentes del
exterior tendrdn el mismo tratamiento que los residentes del pais, ya que los dividendos que
perciban estaran sujetos a retencion.

Asimismo, la Ley 27.430 deroga a partir de ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018, la Ley 25.063
que introdujo a continuacion del art. 69 de la Ley del Impuesto a las Ganancias un articulo que
establecia que “cuando ... se efectien pagos de dividendos, ... en dinero o en especie, que superen
las ganancias determinadas en base a la aplicacion de las normas generales de esta ley, acumuladas
al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago o distribucidn, deberdn retener
con cardcter de pago Unico y definitivo, el 35% sobre el referido excedente”.

Por aplicacién de esta norma, si se pusieran a disposicion utilidades, generadas en ejercicios
iniciados con anterioridad al 1 de enero de 2018 (excepto en acciones liberadas), que excedan el
tope fiscal mencionado en dicho parrafo anterior, debera efectuarse a los accionistas una retencidn
con caracter de pago Unico y definitivo del 35% sobre el exceso del monto antes indicado. Esta
limitacion podrd variar o extinguirse en el futuro, en funcidn de las variaciones que experimente el
resultado impositivo de la Sociedad.

La NIC 32 modificada, aclara que el efecto impositivo de las distribuciones de dividendos a los
accionistas debera reconocerse y registrarse de acuerdo con la NIC 12, es decir, en el resultado del
ejercicio o en el de otros resultados integrales, segln cual sea la partida que le dio origen. Si se
trata de una retencién de impuestos sobre el monto distribuido que sera ingresada a la autoridad
fiscal, esa retencién se imputa al patrimonio como parte de los dividendos distribuidos.

Por acta de Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° 50 del 10 de octubre del 2014
se resolvio lo dispuesto en la Resolucidn General N° 609 de la Comision Nacional de Valores, siendo
que la misma dispuso que los resultados no asignados positivos generados por la adopcidn de las
NIIF a partir del ejercicio iniciado el 1 de agosto de 2013, fueran reasignados a una reserva especial
que solo podra ser desafectada para su capitalizacidon o para absorber eventuales saldos negativos
de la cuenta “Resultados no asignados”.

15. Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27430 — Impuesto a las
Ganancias. Esta ley ha introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias
cuyos componentes clave son los siguientes:

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
14/03/2019 14/03/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.

Presidente Comision Fiscalizadora

-25-



@diml s.a.
DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de 2019

Alicuota de Impuesto a las ganancias: Las alicuotas del Impuesto a las Ganancias para las
sociedades argentinas se reducirdn gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al 25% para los
ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Impuesto a las ganancias sobre los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o
utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o establecimientos permanentes a:
personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, estaran
sujetos a una retencién del 7%; vy (ii) los dividendos originados por las ganancias obtenidas por
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante, estaran sujetos a retencién del
13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir
del 1 de enero de 2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion
del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos
(periodo de transicion del impuesto de igualacidn).

Revaluo impositivo opcional: La normativa establece que, a opcién de las Sociedades, se podra
realizar el revallo impositivo de los bienes situados en el pais y que se encuentran afectados a la
generacioén de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revalio depende del
bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio,
del 15% para los bienes inmuebles que posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para
bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez ejercida la opcién por determinado bien, todos
los demas bienes de la misma categoria deben ser revaluados. Este impuesto no es deducible del
impuesto a las ganancias, y el resultado impositivo que origina el revallo no estd sujeto al mismo.
A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad estd evaluando el ejercicio de esa
opcion.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizardn sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementara la amortizacion deducible y
su costo computable en caso de venta.

16. Hechos posteriores al cierre del periodo

La Sociedad informa que a los efectos de la consideracion de los hechos ocurridos con
posterioridad a la fecha de cierre del presente ejercicio intermedio ha seguido los lineamientos
plasmados en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 10 “Hechos Ocurridos Después del
Periodo sobre el que se Informa” y que conforme a la misma: a) Ha procedido a ajustar las cifras
de los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio al 31 de enero de
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2019 con motivo de hechos posteriores que aporten evidencia adicional respecto de situaciones
existentes a la referida fecha, b) No se han producido hechos posteriores no confirmatorios de
situaciones preexistentes que su significacion deban ser informados excepto por el mencionado en
el parrafo primero y c) No existen hechos posteriores no confirmatorios de situaciones
preexistentes que puedan poner en riesgo la continuidad de la firma como empresa en marcha.

17. Guarda de documentacion

En virtud de lo establecido por la Resolucién N° 629 de la Comisién Nacional de Valores, se informa
que los libros de comercio, libros societarios y registros contables correspondientes a la
informacidon de los periodos anteriores a los que se presentan en estos estados financieros
condensados Consolidados de periodo intermedio se encuentran guardados en una dependencia
de la Ciudad de Cdérdoba, calle Bv. Bernardino Rivadavia 3132 CP 5022.

18. Aprobacion de los Estados Financieros
Los presentes estados financieros condensados Consolidados de periodo intermedio han sido

sometidos a revisién de auditoria y aprobados por el directorio de DISAL SOCIEDAD ANONIMA con
fecha 14 de marzo de 2019.
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ANEXO |

EVOLUCION DE ELEMENTOS PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Valores de origen Depreciaciones Neto Neto
resultante al | resultante al
Elemento Al origen del Incorpora‘cion‘(?s . . Al cierre del Acgn.ﬁL‘JIadas Aumer?tos.r?or . . Acu.muladas 31/01/2019 | 31/07/2018
periodo Altas por combm‘auon Bajas Transferencias periodo al Inl(fIO del combmac,on Bajas Del periodo | al aefre del ARS 000 ARS 000
de negocios periodo de negocios periodo

Terrenos 51.218 - - (264) - 50.954 - - - - - 50.954 51.218
Edificios 505.054 - - (312) - 504.742 115.462 - (128) 6.270 121.604 383.138 381.997
Obras en curso 113.020 46.528 - - - 159.548 4.166 - - - 4.166 155.382 108.854
Magquinarias 717.433 11.910 - (22) 1.515 730.836 618.751 - (22) 13.532 632.261 98.575 98.682
Magquinarias en transito 1.515 - - - (1.515) - - - - - - - 1.515
Bs. de uso en transito 662 - - - - 662 - - - - - 662 662
Herramientas 2.826 27 - - - 2.853 2.432 - - 38 2.470 383 394
Laboratorio 6.608 - - - - 6.608 4.870 - - 101 4971 1.637 1.738
Muebles y Utiles 63.948 447 - - - 64.395 56.973 - - 1.732 58.705 5.690 6.975
Instalaciones 408.276 5.501 - (7.837) - 405.940 259.001 - (5.549) 12.037 265.489 140.451 149.275
Rodados 39.386 31 - - - 39.417 22.392 - - 2.949 25.341 14.076 16.994
Total al 31/01/2019 1.909.946 64.444 - (8.435) - 1.965.955 1.084.047 - (5.699) 36.659 1.115.007 850.948

Total al 31/07/2018 1.126.134 207.176 580.259 (3.623) - 1.909.946 563.265 472.767 (2.990) 58.600 1.091.642 818.304
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ANEXO Il

EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES

Valores de origen Depreciaciones
Incorporaciones Neto Neto
Al inicio del por . Al cierre del Acgnpgladas Aumgntors por . ) Acu.muladas resultante al | resultante al
periodo Altas combinaciones Bajas periodo al inicio del | combinaciones Bajas Del periodo al cierre del 31/01/2019 31/07/2018
. periodo de negocios periodo ARS 000 ARS 000
de negocios

Licencias 36.307 3.355 - - 39.662 33.822 - 1.223 35.045 4.617 2.159
Marcas 962 - - - 962 962 - - 962 - -
Software 36.818 - - - 36.818 34.659 - 1.007 35.666 1.152 2.485
Valor llave 35.955 - - - 35.955 - - - - 35.955 35.955
Total al 31/01/2019 110.042 3.355 - - 113.397 69.443 - 2.230 71.673 41.724 -
Total al 31/07/2018 34.083 3.313 72.773 (127) 110.042 33.327 35.766 - 350 69.443 - 40.599
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ANEXO Il

EVOLUCION DE PROPIEDADES DE INVERSION

Valores de origen Depreciaciones
Incorporaciones Neto Neto
Provision por resultante al | resultante al
Elemento Al inicio del por R Al cierre del ACl.,In.’]L:I|adaS Aumgntqs por . Del Acummadas . p”
eriodo Altas combinaciones Bajas eriodo al inicio del | combinaciones Bajas eriodo al cierre del | desvalorizacién | 31/01/2019 | 31/07/2018
P - P periodo de negocios P periodo ARS$ 000 ARS 000
de negocios

Inmuebles 101.106 89 - - 101.195 69.029 - - 98 69.127 (147) 31.921 31.930
Total al 31/01/2019 101.106 89 - - 101.195 69.029 - - 98 69.127 (147) 31.921 -
Total al 31/07/2018 104.999 2.719 - (6.612) 101.106 68.044 - (212) 1.197 69.029 (147) - 31.930
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INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

ANEXO IV

Valor de Valor de
Inversiones Clase Valor libros al libros al
Nominal 31/10/2018 31/07/2018
ARS 000 ARS 000
Corrientes
Fondos comunes de inversion
- Banco Santander Rio Cuotas partes - - 771
- Banco Galicia Cuotas partes - - 1.530
Total Inversiones corrientes 2.301
Valor de Valor de
Otros activos financieros Clase N\c:raT:?r:al Cantidad 3;}2?/523;8 31“/%;(}523;8
ARS 000 ARS 000
No corrientes
- La Riojana Coop. Vitivinifruticola de la Rioja (1) Cuotas sociales 1 644 818
Total Otros activos financieros no corrientes 644 818
Total inversiones y otros activos financieros 644 818

(1) Con una participacién en el capital de 10,07%
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ANEXO V

PROVISIONES

Deducidas del activo

Elemento Valores al inicio del Aumentos IZZ?;E?;:E;;’:E: gzr Disminuciones Valores al cierre del
periodo ARS 000 X periodo ARS 000
negocios
Créditos por ventas 4.398 (1) 1.127 (1.012) 4.513
Otras cuentas por cobrar 215 - (45) 170
Inventarios 31.771 - (5.722) 26.049
Propiedades inversion 147 - - 147
Total al 31/01/2019 36.531 1.127 (6.779) 30.879
Total al 31/07/2018 20.453 16.909 (831) 36.531
Deducidas del pasivo
Elemento Valores al inicio del Aumentos a través de
periodo ARS 000 Aumento combinacién de Disminuciones Valores al cierre del
negocios periodo ARS 000
Provisiones 52.911 (3) 3.941 - (2) (19.675) 37.177
Total al 31/01/2019 52.911 3.941 - (19.675) 37.177
Total al 31/07/2018 30.842 1.392 30.215 (9.538) 52.911

(1)
()
(3)

El aumento de la provisién se expone en Anexo VI.
Utilizacion de la provision.

El cargo se expone

en Anexo VI.
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ANEXO VI

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY 19.550

Por el periodo de seis meses finalizado al 31/01/2019 comparativo con el mismo periodo anterior

Total al Total al
Elemento pcrzztt?csc(ij:n cor'r?eari:tiZISizdaiién ad::?:s;::ién Otros gastos 31/01/2019 31/01/2018
ARS 000 ARS 000

Sueldos, jornales y cargas sociales 99.879 150.078 51.026 - 300.983 235.576
Otros gastos en personal 4.817 2.207 7.052 - 14.076 15.964
Reparaciones y repuestos 23.401 5.772 6.186 - 35.359 37.948
Combustibles y energia 9.858 3.904 1.940 - 15.702 10.257
Fletes 15.654 44.388 - - 60.042 45.672
Indemnizaciones 1.487 4.626 913 - 7.026 5.215
Viaticos y movilidad 165 7.005 2.451 - 9.621 12.165
Impuestos, tasas y contribuciones 4.054 50.563 18.033 - 72.650 70.477
Seguros 405 838 2.239 - 3.482 2.118
Honorarios y retribuciones por servicios 3.909 7.121 15.282 - 26.312 18.805
Honorarios a Directores - - 61.621 - 61.621 65.526
Gastos de oficina 168 1.321 7.236 - 8.725 4.619
Gastos de representacion 239 3.817 292 - 4.348 7.085
Publicidad y promocidn - 47.992 - - 47.992 65.690
Deudores incobrables - 1.127 - - 1.127 390
Alquileres 171 4 - - 175 901
Gastos bancarios - - 87.721 - 87.721 31.573
Depreciaciones prop. Planta y equipo 15.251 16.682 4.726 - 36.659 15.902
Amortizacion de activos intangibles 1.007 - - 1.223 2.230 350
Depreciaciones de propiedades de inversion - - - 98 98 67
Indemnizacion por clientela - 1.544 - - 1.544 712
Quebranto por juicios y contingencias - - - 3.941 3.941 1.392
Servicios de vigilancia 1.440 - 3.168 - 4.608 6.010
Residuos Industriales 3.280 868 - - 4.148 5.400
Diversos 5.590 1.232 1.114 - 7.936 9.567
Totales al 31/01/2019 190.775 351.089 271.000 5.262 818.126 -
Totales al 31/07/2018 144.627 334.961 187.690 2.103 - 669.381
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ANEXO VI (Continuacion)

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY 19.550

Por el periodo de tres meses finalizado al 31/01/2019 comparativo con el mismo periodo anterior

Total al Total al
Elemento pcrzztt?csc(ij:n cor'r?eari:tiZISizdaiién ad::?:s;::ién Otros gastos 31/01/2019 31/01/2018
ARS 000 ARS 000

Sueldos, jornales y cargas sociales 49.996 75.103 25.525 - 150.624 117.564
Otros gastos en personal 2.487 1.140 3.641 - 7.268 7.831
Reparaciones y repuestos 11.949 2.976 3.203 - 18.128 18.307
Combustibles y energia 5.348 2.058 1.117 - 8.523 5.034
Fletes 10.846 28.906 - - 39.752 21.679
Indemnizaciones 870 2.706 534 - 4.110 3.339
Viaticos y movilidad 70 2.963 1.037 - 4.070 5.697
Impuestos, tasas y contribuciones 1.336 20.620 5.997 - 27.953 34.983
Seguros 173 359 992 - 1.524 1.005
Honorarios y retribuciones por servicios 1.775 3.337 7.116 - 12.228 10.869
Honorarios a Directores - - 33.277 - 33.277 33.508
Gastos de oficina 86 679 3.721 - 4.486 2.212
Gastos de representacion 105 1.908 126 - 2.139 6.463
Publicidad y promocidn - 20.750 - - 20.750 34.878
Deudores incobrables - 540 - - 540 190
Alquileres 84 1 - - 85 370
Gastos bancarios - - 45.840 - 45.840 15.652
Depreciaciones prop. Planta y equipo 8.640 9.369 2.567 - 20.576 8.652
Amortizacion de activos intangibles - - - 1.439 1.439 182
Depreciaciones de propiedades de inversion - - - 96 96 36
Indemnizacion por clientela - 725 - - 725 569
Quebranto por juicios y contingencias - - - 1.697 1.697 988
Servicios de vigilancia 681 - 1.499 - 2.180 2.824
Residuos Industriales 1.876 496 - - 2.372 3.277
Diversos 3.451 730 660 - 4.841 4.314
Totales al 31/01/2019 99.773 175.366 136.852 3.232 415.223 -
Totales al 31/07/2018 71.767 170.188 97.261 1.207 - 340.423
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ANEXO VII
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Activos en moneda extranjera

Al 31/01/2018 Al 31/07/2018
Elemento patrimonial Tipo de Importe Tipo de Importe Tipo de Importe en Tipo de Impor.'te
moneda moneda cambio convertido a moneda moneda de cambio(1) convertido a
origen(2) ARS 000 origen (2) ARS 000
Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
- Caja y Banco uss 3,40 37,15 129 us$ 4,4 34,68 165
- Caja y Banco EUS 0,90 42,35 38 EUS 0,91 40,51 37
- Caja y Banco uss 257,71 37,15 9.574 uss$ 125,16 34,68 4.340
Créditos por ventas
- Deudores por ventas | us$ | 157343 | 37,15 58.453 uss | 1.305,09 | 34,68 45.266
Otras cuentas por cobrar
- Diversos [ uss | 12923 37,15 4.801 Uss | 108,28 | 34,68 3.741
Total activos corrientes 72.995 53.549
No corrientes
Total activos no corrientes - -
Total activo 72.995 53.549
Pasivos en moneda extranjera
Al 31/10/2018 Al 31/07/2018
Elemento patrimonial Importe Importe Importe en Importe
Tipo de moneda Tipo de convertido a Tipo de moneda de Tipo de convertido a
moneda origen(2) cambio ARS 000 moneda origen (2) cambio(1) ARS 000
Corrientes
Cuentas por pagar comerciales
- Proveedores uss 8.804,25 37,35 328.826 uss 7.647,62 34,81 266.230
- Proveedores EUS 94 42,76 4.018 -
Deudas financieras
- Bancarias uss 5.472,10 37,35 204.383 uss 2.648,56 34,81 92.200
- Otros uss 500 37,35 18.675 uss 500 34,81 17.406
Otros pasivos
- Honorarios directores uss | 3.436,71 37,35 128.361 uss$ | 2.331,45 34,81 81.160
Total pasivos corrientes 684.263 456.996
No corrientes
Deudas financieras
- Bancarias uss 11.953,36 37,35 446.458 uss 14.348,23 34,81 499.481
- Otros Pasivos uss 330,90 37,35 12.359 uss 220,07 34,81 7.661
Total pasivo no corriente 458.817 507.142
Total pasivo 1.143.080 964.138
(1) El tipo de cambio del comparativo al 31/07/2018 est4 re-expresado en moneda del 31/01/2019.
(2) Cifras en miles de moneda extranjera
Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion
con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
14/03/2019 14/03/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.

Presidente Comision Fiscalizadora
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INFORME DE REVISION LIMITADA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS CONDENSADOS CONSOLIDADOS DE PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de
Disal Sociedad Anénima
CUIT: 30-62118183-8

Ruta 148 Sur km 755
Ciudad de Villa Mercedes
Provincia de San Luis

I Identificacion de los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio
objeto de revision

He revisado los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio adjuntos de
DISAL SOCIEDAD ANONIMA (en adelante “la Sociedad”) que comprenden: el Estado de Situacidn
Financiera al 31 de enero del 2019, el Estados del Resultado integral, el Estado de Cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el periodo de seis meses finalizados en esa fecha, asi
como otra informacion explicativa seleccionada incluida en notas y en anexos.

Las cifras y otra informacidn correspondientes al ejercicio econdmico iniciado el 01 de agosto de 2017
y finalizado el 31 de julio de 2018, y al periodo de seis meses finalizado el 31 de enero de 2018, son
parte integrante de los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio
mencionados en el parrafo anterior y se las presenta con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacién con las cifras y otra informacién del periodo intermedio actual.

Il Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacién de los estados financieros
condensados consolidados de periodo intermedio adjuntos de la Sociedad, de conformidad con el
marco de informacidn financiera establecido por la Comisién Nacional de Valores (CNV), que, se basa
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y en particular, para los estados
financieros condensados de periodo intermedio, en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N2 34
“Informacién Financiera Intermedia”, tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. La Direccién de la Sociedad es también responsable
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de informacién financiera de
periodos intermedios libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

M. Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados financieros condensados
consolidados de periodo intermedio adjuntos basada en mi revisién. He realizado mi trabajo de revision
de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revisidn (“NIER”) 2410 “Revision de informacion
financiera intermedia de periodos intermedios desarrollada por el auditor independiente de la
entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisidon en Argentina por intermedio de la Resolucion
Técnica N° 33 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”)
tal como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Aseguramiento (“IAASB”, por sus
siglas en inglés). Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética.
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Una revisién de los estados financieros de periodos intermedios consiste en la realizacion de
indagaciones, principalmente al personal de la entidad responsable de los temas financieros y contables
y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién.

El alcance de una revisién es sustancialmente inferior al de una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, en consecuencia, no permite obtener una seguridad razonable sobre
todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Con motivo de lo expuesto
con antelacidn no expreso una opinién de auditoria sobre la situacidn financiera, el resultado integral,
el cambio en el patrimonio y los flujos de efectivo de la Sociedad.

V. Conclusién

Sobre la base de mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me hiciera pensar que los estados
financieros condensados consolidados de periodo intermedio mencionados en el acapite I, no estan
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacién
financiera establecida por la CNV y, en particular con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

V. Cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informo, respecto de DISAL SOCIEDAD ANONIMA, que:

1) Los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio mencionados en el
acdpite | se encuentran en proceso de transcripcién en el libro “Inventario y Balances”, y
cumplen, en lo que es materia de mi competencia, con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores.

2) Los estados financieros condensados individuales de periodo intermedio de DISAL SOCIEDAD
ANONIMA se encuentran en proceso de transcripcién en el libro “Inventario y Balances”, y
cumplen, en lo que es materia de mi competencia, con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisidon Nacional de Valores.

3) Excepto por lo mencionado en 2), los estados financieros individuales de DISAL SOCIEDAD
ANONIMA surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales y técnicas.

4) Las cifras resumidas correspondientes al estado de situacién financiera condensado
consolidado de periodo intermedio y el estado del resultado integral condensado consolidado
de periodo intermedio son las que a continuacidn se explicitan:

Estado de Situacién Financiera Condensado Consolidado 31/01/2019 31/07/2018
AR$000 ARS$000
Activo 3.300.591 2.971.062
Pasivo 2.038.336 1.896.100
Patrimonio Neto 1.262.255 1.074.962
Estado Condensado del Resultado Integral Consolidado ~ 31/01/2019 31/01/2018
ARS000 ARS$000
Resultado del Periodo -Ganancia 180.310 165.518

-37 -



5) Al 31 de enero del 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de DISAL SOCIEDAD ANONIMA que surge de los registros contables de la sociedad
ascendia a ARS 8.212.559,33 no siendo exigible a |a referida fecha.

Ciudad de Villa Mercedes, 14 de marzo de 2019.

Rodolfo Constantino Onofri
Contador Publico (UNC)
M.P.: 2279 CPCE (S.L.)
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Disal Sociedad Andnima
CUIT: 30-62118183-8
Ruta 148 Sur km 755
Ciudad de Villa Mercedes
Provincia de San Luis

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de DISAL S.A., de acuerdo con lo
dispuesto en el inciso 5° del articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades y en las Normas de la
Comision Nacional de Valores, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo siguiente.

l. DOCUMENTOS EXAMINADOS

1- Estado de situacién financiera condensado consolidado al 31 de enero de 2019;

2- Estado del resultado integral condensado consolidado, por el periodo de seis meses finalizado el 31
de enero de 2019;

3- Estado de cambios en el patrimonio condensado consolidado, por el periodo de seis meses finalizado
el 31 de enero de 2019;

4- Estado de flujos de efectivo condensado consolidado, por el periodo de seis meses finalizado el 31
de enero de 2019;

5- Notas explicativas seleccionadas y anexos;

Las cifras y otra informacidén correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 01 de agosto de 2017 y
finalizado el 31 de julio de 2018, y al periodo de seis meses finalizado el 31 de enero de 2018, son parte
integrante de los estados financieros condensados consolidados mencionados precedentemente y se
las presenta con el propdsito que se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con la
informacidn del periodo intermedio actual.

Il RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Direccién de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros condensados consolidados de periodo intermedio adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), e incorporadas por la Comision Nacional de Valores
(CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés). La Direccion, por lo tanto, es responsable por la
preparacion y presentacion de los estados financieros condensados consolidados de periodo
intermedio mencionados en el acdpite DOCUMENTOS EXAMINADOS de acuerdo con la Norma
Internacidn de Contabilidad 34 “Informacidn Financiera Intermedia” (NIC34). Asimismo, la Direccidn es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion
de estados financieros libres de distorsiones significativas originadas en errores o en irregularidades.

M. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA
Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dicha revisidon se
limitd a la aplicacidn de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional sobre Encargos de

Revisién 2410 “Revision de informacidn financiera de periodos intermedios realizada por el auditor
independiente de la entidad”, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
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Aseguramiento (“IAASB” por sus siglas en inglés), incluyendo la verificacidn de la congruencia de los
documentos revisados con la informacidn sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo 1., hemos
efectuado una revision del trabajo efectuado por el auditor externo de DISAL SOCIEDAD ANONIMA,
Contador Publico Rodolfo Constantino Onofri quien emitié su informe de revisiéon con fecha 14 de
marzo de 2019, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en lo referido a encargos de revision
de estados financieros de periodos intermedios. Dicha revisidn incluyd la verificacion de la planificacién
del trabajo, la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de
la auditoria efectuada por dicho profesional. El profesional mencionado ha llevado a cabo su revision
de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revisién (“NIER”) adoptadas por la
Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) a través de la
Resolucién Técnica N°33 tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (“IASB”, por sus siglas en inglés) de la Federacién Internacional de
Contadores (“IFAC”, por sus siglas en inglés). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de ética.

Una revision de los estados financieros de periodos intermedios consiste, principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacién contable y en efectuar indagaciones a las personas
responsables de los temas contables, financieros y otros procedimientos de revision, el alcance de dicha
revisién es significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite
obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de esta Comisién Fiscalizadora, efectuar un control de gestién, el
examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son responsabilidad exclusiva de la Direccidn.

IV.  CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revisién, con el alcance que expresamos en el apartado precedente, nada ha
llamado nuestra atencidn que nos hiciera pensar que los estados financieros condensados consolidados
de periodo intermedio adjuntos de DISAL SOCIEDAD ANONIMA correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 31 de enero de 2019, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco de informacidn financiera establecida por la CNV vy, en particular, con la
Norma Internacional de Contabilidad N2 34,

V. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a) Los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio de DISAL SOCIEDAD
ANONIMA adjuntos se encuentran en proceso de transcripcién en el libro “Inventario y
Balances”, y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores.

b) Los estados financieros condensados individuales de periodo intermedio de DISAL SOCIEDAD
ANONIMA adjuntos se encuentran en proceso de transcripcién en el libro “Inventario y
Balances”, y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores.

c) Excepto por lo mencionado en punto b) del apartado anterior, los estados financieros

condensados consolidados de DISAL SOCIEDAD ANONIMA adjuntos, surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales y técnicas.
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d) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado los distintos
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 vy el articulo 154 de la
Resolucién General IGJ N° 7/15, que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad de Villa Mercedes, 14 de marzo de 2019.

Marcelo Alejandro Rittatore
Contador Publico (U.N.C.)
M.P. N2 982 C.P.C.E.(S.L.)

Presidente Comisidn Fiscalizadora
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