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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos

Activos intangibles
Propiedades de inversion
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Créditos por ventas

Total del activo no corriente

Activo corriente
Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total del activo corriente

Total del activo

N/A

7.1
7.2
7.3

7.7

7.4
7.5

7.6

7.4
7.5
7.6

7.8

Al Al
31/10/2019 31/07/2019
ARS 000 ARS 000

1.274.284 1.269.803
32.556 35.938
33.264 41.023
10.401 10.401
200.696 155.621
22.174 25.140
26.348 29.965
42.829 42.999
1.642.552 1.610.890
877.205 1.236.870
207.473 127.134
1.799.057 1.316.999
17.250 16.254
2.900.985 2.697.257
4.543.537 4.308.147

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacion
con nuestro informe de fecha
12/12/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comisidn Fiscalizadora

Firmado al solo efecto de su identificacién
con mi informe de fecha

12/12/2019
RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Continuacién)

Al Al
31/10/2019 31/07/2019
N/A ARS 000 ARS 000
PASIVO
Pasivo no corriente
Préstamos 7.9 602.997 551.789
Remuneraciones y cargas sociales 7.10 26.871 27.126
Cargas fiscales 7.11 - 1.115
Otras cuentas por pagar 7.12 39.319 4911
Pasivos por impuesto diferido 312.619 293.005
Provisiones 7.13 44.465 49.220
Total del pasivo no corriente 1.026.271 927.166
Pasivo corriente
Préstamos 7.9 629.882 618.564
Cuentas por pagar comerciales 7.14 965.535 798.657
Anticipos de clientes 7.15 4.459 6.984
Remuneraciones y cargas sociales 7.10 124.894 100.248
Cargas fiscales 7.11 97.676 65.282
Otras cuentas por pagar 7.12 239.489 230.441
Total del pasivo corriente 2.061.935 1.820.176
Total del pasivo 3.088.206 2.747.342
PATRIMONIO
Capital social 8 100.000 100.000
Ajuste de capital 248.768 248.768
Reserva legal 16.996 16.996
Reserva voluntaria 3.939 3.939
Reserva especial R(CNV) N° 609/12 9.911 9.911
Reserva facultativa de libre disponibilidad 918.098 918.098
Resultados no asignados 157.619 266.174
Total atribuible a los propietarios de la 1.455.331 1.563.886
controladora
Participacidén no controladora - (3.081)
Total del patrimonio 1.455.331 1.560.805
Total del pasivo y patrimonio 4,543,537 4.308.147

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacién
con mi informe de fecha
12/12/2019

Firmado al solo efecto de su identificacion
con nuestro informe de fecha
12/12/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comisidn Fiscalizadora

RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Por el periodo de tres meses

finalizado el
31/10/2019 31/10/2018
N/A ARS 000 ARS 000
Ventas netas 7.16 1.552.414 1.387.695
Costo de los bienes vendidos 7.17 (970.186) (580.240)
Impuestos liberados 9 27.050 37.223
Resultado bruto 609.278 843.887
Gastos de comercializacién AVI (243.863) (238.473)
Gastos de administracion AVI (166.065) (179.201)
Otros gastos AVI (13.409) (4.081)
Impuestos liberados 9 126.519 102.492
Otros ingresos y egresos netos 7.18 5.259 445
Resultado operativo 317.719 525.860
Resultados financieros 7.19 (261.707) (176.052)
Resultado por exposicién a los
cambios en el poder adquisitivo de la (188.324) (132.724)
moneda
Resqlt'ado' Por comprg z?le .mayor (1.706) (6.540)
participacion en subsidiaria
Resultafio antes de impuesto a las (134.018) 210.544
ganancia
Impuesto a las ganancias 7.20 25.463 (83.726)
Resultat'io del periodo - (pérdida) (108.555) 126.818
Ganancia
Otros resultados integrales - -
Re’suI?ado mtegra.l del periodo — (108.555) 126.818
(pérdida) Ganancia
Atribuida a:
Propietarios de la controladora (108.555) 119.111
Participaciones no controladoras - 7.707
Resultado por accién ordinaria
(Pérdida) Ganancia basica por accion (1) (108,55) 126,81
(Pérdida) Ganancia diluida por accién (1) (108,55) 126,81
(1) Cantidad de acciones para el calculo 1.000.000 1.000.000

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacién
con nuestro informe de fecha
12/12/2019

MARCELO ALEJANDRO RITTATORE
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.)
Presidente Comision Fiscalizadora

Firmado al solo efecto de su identificacion
con mi informe de fecha
12/12/2019

RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI
Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 2279 CPCE (S.L.)
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JUAN PABLO TORRE
Presidente
Disal S.A.
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DISAL SOCIEDAD ANONIMA

@ disal s.a.

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de octubre de 2019

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo iniciado el 01/08/2019 finalizado el 31/10/2019 comparativo con el mismo periodo anterior

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado integral del periodo — (pérdida)/ganancia
Impuesto a las ganancias devengado

Resultados financieros netos devengados

Resultado por compra de mayor participacion en subsidiaria
Depreciaciones y amortizaciones

Resultado por venta de propiedad, planta y equipos; y propiedades de inv.

Recupero provision propiedades de inversion

Cargo por provisidn de juicios y contingencias neto de recupero
Uso de provisién de juicios y contingencias

Cargo por provisién obsolescencia

Cargo por deudores de cobro dudoso

Cargo por provisién Indemnizacién por clientela

Cargo por provisidn vacaciones, SACC, gratificaciones y sus cargas
Cargo por provisidn honorarios directores

Cambios en inventarios

Cambios en otras cuentas por cobrar

Cambios en créditos por ventas

Cambios en cargas fiscales parte pertinente

Cambios en remuneraciones y cargas Sociales

Cambios en otras cuentas por pagar

Cambios en anticipos de clientes

Cambios en cuentas por pagar comerciales

Cambios en préstamos

Cambios en provisiones

Intereses y diferencias de cambio pagadas netas

Pagos en conceptos de impuesto a las ganancias

RECPAM sobre el efectivo y diferencia de cambio generada por el efectivo
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de propiedad, planta, equipos e intangibles
Cobro por ventas de propiedad, planta y equipos; e inmuebles para inv.
Pagos por adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Obtencion de préstamos

Cancelacion de préstamos

Intereses y diferencias de cambio pagadas

Aportes de los minoritarios

Flujo neto de efectivo utilizado por las act. de financiacion
Flujo neto de efectivo generado/(utilizado) por actividades

Saldos de efectivo y equivalentes al inicio
Saldos de efectivo y equivalentes al cierre
Variaciones de efectivo y equivalentes

31/10/2019 31/10/2018
ARS 000 ARS 000

(108.555) 126.818
(25.463) 83.726
261.707 176.052
1.706 6.540
30.866 27.116
(5.474) (5.255)
(22) -
2.698 3.092
(1.509) -
7.606 -
794 811
2.728 1.138
19.733 16.460
35.000 39.175
355.025 (498)
(8.210) (20.591)
(461.392) (234.209)
41.368 52.949
1.930 (25.687)
(47.715) (51.929)
(2.525) (888)
154.399 (126.045)
(95.058) 69.589
(5.944) (21.366)
(45.092) (38.613)
(56.617) (20.992)
(1.012) (874)
50.972 56.519
(24.973) (25.641)
8.283 9.144
- (2.972)
(16.690) (19.469)
111.421 49.117
(78.954) (38.450)
(65.754) (58.046)
- 34
(33.287) (47.345)
995 (10.295)
16.255 15.692
17.250 5.397
995 (10.295)

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros condensados

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
12/12/2019 12/12/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.)
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.)

Presidente Comisidn Fiscalizadora
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Presidente
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@disal s.q.
DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de octubre de 2019

1. Informacion Corporativa

1.1. Denominacion

La Sociedad ha adoptado la denominacién de DISAL SOCIEDAD ANONIMA (indistintamente “Disal”
o “la Sociedad”) a los efectos de dar cumplimiento a las actividades que son propias de su objeto
societario.

1.2. Forma Juridica

La Sociedad ha adoptado la forma juridica de Sociedad Andnima dentro de los formatos juridicos
tipificados en la Ley General de Sociedades de la Republica Argentina (Ley N2 19.550 y
modificatorias y complementarias).

1.3. Fundacioén e Inscripcion en los Organismos de Contralor
Disal se constituyd el 22 de julio de 1986 en la ciudad de San Luis, provincia del mismo nombre,
inscripta en el Programa de Constitucion y Fiscalizacion de Personas Juridicas bajo la Resolucién N2
295 del 21 de setiembre de 1986 y en el Registro Publico de Comercio el 13 de octubre de 1986. La
Sociedad se encuentra inscripta bajo el N2 35, Folio N2 260 y Tomo N2 31.

El 15 de enero de 2007 se firma el Acuerdo Definitivo de Fusion entre Disal y Tersuave S.A. Las
partes ratifican en todos sus términos el Compromiso Previo de Fusion suscripto el 27 de octubre
de 2006 en donde Disal actué como sociedad absorbente e incorporante, y absorbié a Tersuave
S.A. quien transfirié a la primera la totalidad de su patrimonio y se disolvié sin liquidarse. La fusion
en cuestion se inscribid en el Registro Publico de Comercio el 6 de marzo de 2007 bajo el N2 07,
Folio N2 53 y Tomo N2 178.

1.4. Domicilio
El domicilio legal de la Sociedad es Ruta N2 148 Km 755, Ciudad de Villa Mercedes, Provincia de
San Luis, Republica Argentina.

1.5. Actividad

La actividad principal de DISAL SOCIEDAD ANONIMA es la fabricacién y comercializacién de
productos quimicos y pinturas.

1.6. Sociedades Controlantes

DISAL SOCIEDAD ANONIMA no es una entidad que se encuentre bajo control absoluto o
proporcional por parte de otra sociedad o entidad.

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
12/12/2019 12/12/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.

Presidente Comisidn Fiscalizadora
-7-



@disal s.q.
DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de octubre de 2019

2. Normas Contables Utilizadas en la Elaboracion de los Estados
Financieros

2.1. Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
Comision Nacional de Valores (CNV) la cual aprobd la Resolucidon General (RG) N° 622 (Texto
ordenado 2013 y modificatorias), que establece que las entidades emisoras de acciones y/u
obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a preparar sus estados
financieros, aplicando la Resolucion Técnica N° 26 (y modificatorias) de la Federacidn Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) que dispone la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) segun las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés). En particular para los estados
financieros condensados de periodo intermedio deben aplicar la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacidn Financiera Intermedia”.

Por otra parte, la CNV ha emitido la Resolucion General 777/2018 mediante la cual establece que
las sociedades emisoras deberan aplicar el método de re-expresion de estados financieros en
moneda homogénea, conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N2 29
(NIC 29), siendo su aplicacidn obligatoria para aquellos estados financieros anuales, por periodos
intermedios o especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018.

En razén de lo mencionado en los parrafos precedentes, la Sociedad ha preparado los presentes
estados financieros de acuerdo con el marco contable establecido por la CNV, el cual se basa en la
aplicacién de las NIIF, en particular de la NIC 34 y la NIC 29, presentando de esta manera los estados
financieros en moneda homogénea del cierre del periodo.

Asimismo, a partir de la entrada en vigencia de la RT N° 43 de la FACPCE, que adopta los cambios
incorporados en la NIC 27, se admite que las inversiones en entidades subsidiarias, negocios
conjuntos y entidades asociadas se contabilicen en los estados financieros individuales de una
controladora utilizando el método de la participacion, como opcién a los criterios de costo y valor
razonable, que eran los Unicos admitidos por el IASB hasta la introduccién de este cambio,
eliminando en consecuencia la diferencia de criterio en este sentido que existia hasta el 31 de
diciembre de 2015 entre las normas incorporadas por la CNV y las NIIF aprobadas por el IASB.

Se han realizado reclasificaciones sobre ciertas cifras de los estados financieros condensados
individuales que se exponen en informacién comparativa, dichas reclasificaciones no afectan los
resultados acumulados al inicio del periodo.

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
12/12/2019 12/12/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.

Presidente Comisidn Fiscalizadora
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@disal s.q.
DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de octubre de 2019

2.2. Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) Adoptadas

Segun se encuentra previsto en la Resolucién Técnica N2 26 (y modificatorias) de la FACPCE, las
Normas Internacionales de Informacién Financiera a ser aplicadas son las que se encuentran
incluidas en el Anexo | de la Resolucién Técnica explicitada.

Segun lo prescribe la seccion 10 de la Resolucidon Técnica N° 26 (modificada por la Resolucidn
Técnica N° 29) de FACPCE, las NIIF futuras que sean emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en idioma inglés) seran incorporadas al
referido anexo por un sistema de circulares de adopcion.

Del listado de NIIF adoptadas por la Republica Argentina anteriormente enunciadas, la Sociedad
ha hecho una aplicacién plena de aquellas que resultan de aplicacién en la generacién de sus
estados financieros de propdsito general.

La Sociedad en el ejercicio que ha comenzado el 1° de enero de 2017 ha aplicado, por primera vez,
normas e interpretaciones nuevas y/o modificaciones a las ya existentes que fueron emitidas por
el IASB. Algunas de ellas requieren que la informacién de los estados financieros sea modificada
retroactivamente.

Esas normas se describen en la Nota 2.3 de los estados financieros al 31 de julio de 2019, ya
emitidos. Dichas adopciones no han generado impactos significativos en los estados financieros
condensados de periodo intermedio al 31 de octubre de 2019.

En Nota 2.3 de los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2019,
se describen Normas Internacionales de Informacion Financieras emitidas y que aun no se
encuentran vigentes

2.3. Bases de Consolidacion

Los presentes estados financieros condensados consolidados comprenden los estados financieros
de la Sociedad y sus subsidiarias al 31 de octubre de 2019. Las subsidiarias consolidadas y sus
participaciones a las fechas respectivas, son las siguientes:

Participacion Directa
Subsidiaria 31/10/2019 31/07/2019 31/10/2018

Colorin Industria de Materiales Sintéticos S.A. 100% 96,6956% 92,7049%

3. Bases de Preparacion y Politicas Contables
Las bases de preparacidn y politicas contables utilizadas por la Sociedad en los presentes estados

financieros condensados consolidados de periodo intermedio son consistentes con las empleadas
en la elaboracion de los estados financieros de periodo completo finalizado el 31 de julio de 2019
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y se basan en aquellas normas de informacidn financiera que se espera entren en vigencia al 31 de
Julio de 2020.

3.1. Proposito y caracteristicas de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio contienen
informacién de propédsito general, en el marco del parrafo OB 10 del capitulo 1 “objetivo de la

Ill

Informacién Financiera con propdsito general” del Marco Conceptual para la Informacion

Financiera (2010), y han sido elaborados aplicando:

a) La hipdtesis de empresa en marcha, segun la cual se supone que la entidad emisora de los
estados financieros se encuentra en funcionamiento y lo estard dentro de un futuro
previsible, conforme a seccion 4.1. del capitulo 4 “El Marco Conceptual (1989): el texto
restante” del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (2010),

b)  El contenido de la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) “Informacion
Financiera Intermedia”, que prevé la posibilidad de presentar la informacién financiera
correspondiente a los estados financieros de periodo intermedio en formato condensado.

Conforme a lo antes expuesto, los presentes estados financieros condensados consolidados de
periodo intermedio incluyen toda la informacion que exige la Norma Internacional de Contabilidad
N° 34 “Informacién financiera Intermedia” y su propdsito es proporcionar a los usuarios de los
mismos una actualizacidn en relacién a los eventos y transacciones que son relevantes para un
entendimiento de los cambios en la situacion financiera, los rendimientos financieros y los flujos
de efectivos de la Sociedad desde los ultimos estados contables de periodo completo.

Estos estados financieros condensados deben ser leidos junto con los Estados Financieros cerrados
al 31 de julio de 2019.

4. Moneda de Presentacion y Unidad de Medida

La totalidad de cifras consignadas en los presentes estados financieros consolidados de periodo
intermedio, son expresadas en pesos (ARS) que es la moneda de circulacién legal en la Republica
Argentina, la cual es la moneda funcional y de presentacion de estos estados financieros
individuales de la Sociedad. Se han redondeado a la unidad de mil mas proxima (ARS 000), salvo
cuando se indica lo contrario.

Las cifras que fueron incorporadas a los estados financieros consolidados resultantes de
transacciones y saldos expresados en otras monedas fueron previamente convertidas a pesos
(ARS), siguiendo los respectivos procesos de conversion previstos en las NIIF. Las ganancias y
pérdidas resultantes de la liquidacién de dichas transacciones y de la conversién de activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional se reconocen en el
Estado del Resultado Integral.
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La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método de valor
razonable, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa, computando para ello la inflacién producida desde la fecha de
adquisicidn, en el caso de partidas no monetarias llevada al costo o al costo menos depreciacién
acumulada, o desde la fecha de revaluacion, en el caso de partidas no monetarias que se lleven a
valores corrientes de fechas distintas a la del estado de situacion financiera o la adquisicidn. A estos
efectos, si bien la norma no establece una tasa unica de inflacién que, al ser sobrepasada,
determinaria la existencia de una economia hiperinflacionaria, es practica generalizada considerar
para ese propdsito una variacién que se aproxime o exceda el 100% acumulativo durante los 3
ultimos afos, junto con otra serie de factores cualitativos relativos al ambiente macroeconémico.

La Ley N° 27.468 (B.0. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o
autorizan la indexacion por precios, actualizacidén monetaria, variacidon de costos o cualquier otra
forma de repotenciacién de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios,
no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N2
1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional
(PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto
las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados. Por lo
tanto, mediante su Resolucion General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comisiéon Nacional de
Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacién deberan aplicar a los
estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de
diciembre de 2018 inclusive, el método de re-expresion de estados financieros en moneda
homogénea conforme lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N2 29 (NIC 29).

Resumidamente, el mecanismo de re-expresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos
monetarios no serdn re-expresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida
corriente al cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en
funcién a acuerdos especificos, se ajustardn en funcién a tales acuerdos. Las partidas no
monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, tales como
el valor neto de realizacién u otros, no es necesario re-expresarlas. Los restantes activos y pasivos
no monetarios seran re-expresados por un indice general de precios. De acuerdo con la resolucién
general 777/2018 de la C.N.V., articulo 12 inciso a), la serie de indices a aplicar para la mencionada
re-expresion sera aquella determinada por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales en
Ciencias Econdmicas (FACPCE), segun se detalla a continuacidn: a partir de diciembre de 2016 se
utilizard el indice de precios al consumidor nacional (IPC), emitido por el Instituto Nacional de
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Estadisticas y Censos (INDEC); con anterioridad a la mencionada fecha se utilizard la serie
combinada de IPC e IPIM (indices de precios internos al por mayor) publicada por FACPCE.

La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluira en el resultado neto del ejercicio
que se informa, revelando esta informacion en una partida separada.

5. Informacion presentada con propdsitos comparativos

Se efectuaron ciertas reclasificaciones sobre las cifras expresadas en los estados financieros
comparativos, a los efectos de su presentacion comparativa con el presente periodo. Las mismas
no afectan el resultado del periodo.

6. Estimaciones Contables Criticas

Los presentes estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio dependen de
un conjunto de criterios contables, presunciones y estimaciones que efectia el érgano de
administracién de la Sociedad en su preparacidn basados en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran razonables bajo ciertas
circunstancias. Una adecuada comprension de las mencionadas circunstancias es esencial a los
efectos de identificar los riesgos criticos que presenta la informacién explicitada en los estados
financieros de la entidad. Los resultados reales pueden diferir en forma significativa de estas
estimaciones bajo diferentes suposiciones o condiciones.

A continuacion, se presenta un listado de los sectores de informacion en los que el érgano de
administraciéon ha efectuado estimaciones que se consideran criticas en el adecuado
entendimiento de los estados financieros:

a. Maedicion de elementos integrantes de las categorias propiedad, planta y equipos y activos
intangibles diferentes a la llave de negocio: En relacién a la medicion de estos elementos, el
organo de administracion efectua las siguientes estimaciones que inciden sobre la misma: a)
La determinacién de una base sistematica que refleje un patrén adecuado de consumo de los
beneficios econdmicos asociados a la presente tipologia de activos -depreciacién-, b) La
estimacién de un valor final, en caso de corresponder, de los activos no sujeto a consumo —
valor residual — y c) la estimacién del valor recuperable a los efectos de comparar la medicion
primaria del activo y reducirla en caso que la exceda — pérdida por desvalorizacién —,

b. Medicién de inventarios: en relacién a la presente categoria de activos, el dérgano de
administracion realiza las siguientes estimaciones: a) asignaciones de determinados elementos
de costos comunes sobre bases razonables a cada una de las categorias que conforman los
inventarios y b) relacionadas con la determinacion del valor recuperable de inventarios que
cuyos procesos de produccion han culminado, cuyos procesos de produccion se encuentran en
curso o no se han iniciado aun,

c¢. Medicion de créditos por ventas y otras cuentas por cobrar: en relacion a la presente categoria
de activos financieros, el 6rgano de administracion realiza estimaciones de incobrabilidad —
provisiones - en funcion de las pérdidas estimadas resultantes de la incapacidad de los clientes
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y otros deudores de poder cumplir con los compromisos asumidos. Las presentes estimaciones
se basan, al momento de evaluar la adecuacion de las provisiones, en la antigliedad de las
cuentas por cobrar, la experiencia histérica respecto de incobrabilidades, el analisis de
solvencia de los deudores y los posibles cambios en las condiciones crediticias pactadas con los
mismos,

d. Impuesto a las ganancias diferido: la Sociedad determina el efecto del impuesto a las ganancias
a partir de la aplicacién del método del impuesto diferido basado en el estado de situacidn
financiera, que consagra la Norma Internacional de Contabilidad N2 12. El referido método
compara las mediciones contables de activos y pasivos con las respectivas bases fiscales de los
mismos — en el caso de activos valores susceptibles de deduccién en el futuro de ingresos
gravados y en el caso de pasivos valores netos de importes deducibles en el futuro — de esta
forma se identifican diferencias temporarias que produciran que el ente este asumiendo el
compromiso de una mayor tributacidon futura o viceversa, tal circunstancia da lugar al
reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido.

e. Maedicion de Ingresos — precios de venta y aplicacion de descuentos —: El drgano de
administracién de la Sociedad realiza estimaciones del valor razonable de la contraprestaciéon
a recibir por el traspaso al deudor de los beneficios y riesgos de sus productos, como asi
también de la aplicacién de descuentos por volumen y promocionales sobre las ventas
efectuadas.

7. Composicion y evolucion de las principales partidas de los Estados
Financieros

En la presente seccion se proporciona un detalle de la composicion y evolucidn de las principales

partidas determinantes de los estados financieros condensados consolidados de periodo

intermedio de la entidad.

7.1 Propiedad, planta y equipos

El detalle y la evoluciéon del rubro propiedad, planta y equipos se expone en el Anexo |, mientras
que la imputacién contable de la depreciacion, abierta por funcion, se expone en el Anexo VI.

De acuerdo con lo requerido por NIC 23, se informa que no se capitalizaron intereses financieros
en el rubro propiedad, planta y equipos al 31 de octubre de 2019 ni al 31 de julio de 2019.

Al 31 de octubre de 2019 y al 31 de julio de 2019, la Sociedad no identificd indicios objetivos de
que existieran pérdidas por deterioro del valor de estos activos, por lo que los importes en libros
de propiedad, planta y equipos no superan los importes recuperables a esas fechas.

7.2 Activos intangibles

El detalle y evolucion del rubro activos intangibles se expone en el Anexo Il, mientras que la
imputacion contable de la depreciacidon, abierta por funcién, se expone en el Anexo VI.

Firmado al solo efecto de su identificacion Firmado al solo efecto de su identificacion

con nuestro informe de fecha con mi informe de fecha
12/12/2019 12/12/2019
MARCELO ALEJANDRO RITTATORE RODOLFO CONSTANTINO ONOFRI JUAN PABLO TORRE
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.N.C.) Presidente
M.P.: 982 CPCE (S.L.) M.P.: 2279 CPCE (S.L.) Disal S.A.

Presidente Comisidn Fiscalizadora

-13 -



@diml s.q.
DISAL SOCIEDAD ANONIMA

Estados Financieros Condensados Consolidados de periodo intermedio al 31 de octubre de 2019

De acuerdo con lo requerido por NIC 23, se informa que no se capitalizaron intereses financieros
en el rubro activos intangibles al 31 de octubre de 2019 ni al 31 de julio de 2019.

Al 31 de octubre de 2019 y al 31 de julio de 2019, la Sociedad no identificé indicios objetivos de
que existieran pérdidas por deterioro del valor de estos activos, por lo que los importes en libros
de los activos intangibles no superan los importes recuperables a esas fechas.

7.3 Propiedades de Inversion

El detalle y evolucién del rubro propiedades de Inversidn se expone en el Anexo Ill, mientras que
la imputacion contable de la depreciacion, abierta por funcion, se expone en el Anexo VIl y en el
rubro otros ingresos y egresos netos.

Al 31 de octubre de 2019 y al 31 de julio de 2019, la Sociedad no identificd indicios objetivos de
que existieran pérdidas por deterioro del valor de estos activos, por lo que los importes en libros

de las propiedades de inversion no superan los importes recuperables a esas fechas.

7.4 Inventarios

31/10/2019 31/07/2019

No corrientes

Productos terminados 40.757 40.863
Mercaderias de reventa 10.211 11.623
Materias primas 15.396 19.441
Envases 10.671 10.173
Sub - Total inventarios no corrientes 77.035 82.100
Provisién para obsolescencia (anexo V) (54.861) (56.960)
Total inventarios no corrientes 22.174 25.140
Corrientes

Productos terminados 352.848 573.509
Produccién en proceso 48.530 49.453
Mercaderia de reventa 38.668 54.860
Materias primas 247.870 349.377
Envases 110.849 132.918
Sub — Total inventarios corrientes 798.765 1.160.117
Inventarios en transito 78.440 76.753
Total inventario corrientes 877.205 1.236.870
Total inventarios 899.379 1.262.010

El importe en libros de los inventarios no supera los importes recuperables estimados por la
Sociedad a las fechas respectivas.
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7.5 Otras cuentas por cobrar

31/10/2019 31/07/2019

No corrientes

Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta 26.317 29.922
Diversos 31 43
Total otras cuentas por cobrar no corrientes 26.348 29.965
Corrientes

Anticipos al personal 251 525
Anticipos a proveedores 86.552 23.838
Anticipos a proveedores en moneda extranjera (anexo VII) - 2.495
IVA saldo a favor - 14.269
Créditos fiscales impuesto a las ganancias 60.763 46.664
Créditos fiscales impuesto a la ganancia minima presunta 11.477 13.049
Saldo a favor Impuesto sobre los ingresos brutos 15.890 16.196
Otros créditos fiscales 57 3.934
Diversos 35.154 10.450
Diversos en moneda extranjera (anexo VII) 3.246 2.441
Provisidn para deudores incobrables (anexo V) (5.917) (6.727)
Total otras cuentas por cobrar corrientes 207.473 127.134
Total otras cuentas por cobrar 233.821 157.099

7.6 Créditos por ventas
31/10/2019 31/07/2019

No corrientes

Documentos a cobrar 42.829 42.999
Total créditos por ventas no corrientes 42.829 42.999
Corrientes

Deudores por ventas 1.519.281 1.176.806
Deudores por ventas en moneda extranjera (anexo VIl) 113.052 88.018
Valores en cartera 218.737 147.814
Documentos a cobrar 52.515 9.970
Provisién nota de crédito por ITC a recuperar 3.538 3.559
Provisién para descuentos (84.155) (82.847)
Provisidn para deudores incobrables (23.911) (26.321)
Total créditos por ventas corrientes 1.799.057 1.316.999
Total créditos por ventas 1.841.886 1.359.998

La Direccién no ha identificado indicios significativos de deterioro de valor a las fechas respectivas.

7.7 Inversiones y otros activos financieros

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de la realizacién y se

reconoce inicialmente a su valor razonable.

El valor de mercado de las inversiones con cotizacion esta basado en precios de oferta corrientes.

Si una inversién financiera no tuviera mercado activo o si los valores negociables no tuvieran
cotizacién, la compaiiia estima el valor razonable utilizando técnicas de valuacién estdndar.
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Excepcionalmente cuando su valor razonable no se puede determinar con fiabilidad estas
inversiones se registran al costo. Los activos en esta categoria son clasificados como corrientes si
se espera que sean negociados dentro de los 12 meses; de otra forma, se clasifican como no
corrientes. El detalle y evolucidn de las Inversiones y otros activos financieros se expone en Anexo
V.

7.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

31/10/2019 31/07/2019
Caja 371 127
Caja en moneda extranjera (anexo VII) 95 74
Bancos 14.043 2.056
Bancos en moneda extranjera (anexo VII) 92 118
Depdsitos pendientes de acreditacion 2.649 13.879
Total efectivo y equivalentes de efectivo 17.250 16.254

7.9 Préstamos

31/10/2019 31/07/2019
No corrientes
Bancarias en moneda extranjera (anexo VII) 495.728 471.310
Acreedores por leasing 2.239 2.809
Obligaciones negociables 14.600 16.600
Otros en moneda extranjera (anexo VII) 90.430 61.070
Total préstamos no corrientes 602.997 551.789
Corrientes
Bancarias 50.496 78.998
Bancarias en moneda extranjera (anexo VII) 429.340 330.252
Acreedores por leasing 890 1.069
Obligaciones negociables 16.756 39.277
Adelantos en cuenta corriente bancaria 1.738 50.437
Otros préstamos diversos con partes relacionadas 130.662 118.531
Total préstamos corrientes 629.882 618.564
Total préstamos 1.232.879 1.170.353

7.10 Remuneraciones y cargas sociales

31/10/2019 31/07/2019
No corrientes
Provisién indemnizacion clientela 26.468 27.126
Cargas sociales a pagar 403 -
Total remuneraciones y cargas sociales no corrientes 26.871 27.126
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Corrientes
Sueldos y jornales a pagar 38.187 35.051
Cargas sociales a pagar 19.871 19.222
Provisiéon SAC y vacaciones 52.138 34.279
Provisién para gratificaciones y sus c. sociales 14.698 9.021
Otras deudas sociales - 2.675
Total remuneraciones y cargas sociales corrientes 124.894 100.248
Total remuneraciones y cargas sociales 151.765 127.374
7.11 Cargas fiscales
31/10/2019 31/07/2019
No corrientes
Otras - 1.115
Total cargas fiscales no corrientes - 1.115
Corrientes
Provisién Impuesto a las ganancia minima presunta 34.333 39.036
Créditos fiscales para aplicar a IGMP (34.333) (39.036)
IVA saldo a pagar 20.526 69
Impuestos, ret. y/o percepciones a pagar y otros 20.732 15.980
Impuesto a los ingresos brutos pagar 13.722 3.845
Otras 42.696 45.388
Total cargas fiscales corrientes 97.676 65.282
Total cargas fiscales 97.676 66.397
7.12 Otras cuentas por pagar
31/10/2019 31/07/2019
No corrientes
Provisién honorarios directores 35.000 -
Aportes irrevocables sin plazo de capitalizacion 4.319 4911
Total otras cuentas por pagar no corrientes 39.319 4911
Corrientes
Honorarios directores en moneda extranjera (Anexo VII) 65.952 55.142
Cuentas particulares directores 150.685 175.037
Diversas 22.852 262
Total otras cuentas por pagar corrientes 239.489 230.441
Total otras cuentas por pagar 278.808 235.352
7.13 Provisiones
La evolucion y detalle de las provisiones se expone en Anexo V.
7.14 Cuentas por pagar comerciales
31/10/2019 31/07/2019
Proveedores 298.842 212.637
Proveedores en moneda extranjera (anexo VII) 621.343 519.352
Valores girados 45.350 66.668
Total cuentas por pagar comerciales 965.535 798.657
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7.15 Anticipos de clientes

La Sociedad recibe de sus clientes sumas en concepto de anticipos por productos a ser entregados,
dentro de la presente categoria de pasivos financieros se incluyen a las sumas recibidas por tal
concepto al 31 de octubre de 2019, y 31 de julio de 2019.

7.16 Ventas netas

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/10/2019 31/10/2018
Ventas netas de devoluciones m. interno 1.910.227 1.732.933
Ventas netas de devoluciones m. externo 15.219 15.712
Descuentos otorgados (373.032) (360.950)
Total Ventas 1.552.414 1.387.695

7.17 Costo de los bienes vendidos

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/10/2019 31/10/2018

Inventarios al inicio

Existencia al inicio del periodo 1.242.217 1.190.493
Total inventarios al inicio 1.242.217 1.190.493
Compras del periodo 465.333 487.108
Costos de produccion del periodo 138.436 125.086
Inventarios al cierre

Existencia al cierre del periodo 875.800 1.222.447
Total inventarios al cierre 875.800 1.222.447
Total Costo de ventas 970.186 580.240

7.18 Otros ingresos y egresos

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/10/2019 31/10/2018

Rdo. venta propiedad, planta y equipo 68 4.850
Rdo. venta propiedades de inversién 5.406 -
Recupero provision desvalorizacién 1 3
propiedades inversion

Alquileres ganados 232 -
Depreciaciones propiedades de inversion (4) (6)
Otros ingresos 137 1.744
Otros egresos (581) (6.146)
Total Otros ingresos y egresos 5.259 445
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7.19 Resultados financieros

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/10/2019 31/10/2018

Ingresos financieros

Intereses ganados 1.926 -
Dif. de cambio ganadas 26.367 8.117
Total ingresos financieros 28.293 8.117
Gastos financieros

Intereses y actualizaciones perdidas (60.894) (32.383)
Diferencias de cambio perdidas (229.106) (151.786)
Total Gastos financieros (290.000) (184.169)
Total ingresos y gastos financieros (261.707) (176.052)

7.20 Impuesto a las ganancias

En lo que respecta al reconocimiento del gasto por impuesto a las ganancias de periodos
intermedios la entidad conforme a lo prescripto en el inciso c) del parrafo 30 de la NIC 34 ha
considerado la base de la mejor estimacidn de la tasa impositiva media ponderada que se espera
para el periodo completo. Aplicando el referido procedimiento el efecto total en concepto de
impuesto a las ganancias es el que a continuacion se reproduce:

Por el periodo de tres meses finalizado el
31/10/2019 31/10/2018

Cargo por Imp. a las Ganancias 25.463 (83.726)

La reforma tributaria introducida por la Ley 27.430 publicada el 29 de diciembre de 2017 (B.O.) en
lo que respecta al impuesto a las ganancias, establece que la tasa del impuesto a las ganancias para
las sociedades de capital sera del 30% para los ejercicios que se inicien a partir de 1 de enero del
2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019 y disminuird al 25% para los ejercicios posteriores.

8. Aumento de capital

Por acta de asamblea general extraordinaria y ordinaria N° 54 de fecha 10 de noviembre de 2017,
se decidié elevar el capital social a la suma de $100.000.000,00 (en pesos); el incremento es de
$86.195.000,00 (en pesos) los cuales se integran a través de resultados no asignados, por el mismo
se emitieron 861,950 acciones ordinarias, nominativas no endosables de la Clase “A” con derecho
a 1 voto por accién, de valor nominal $100 (pesos cien) cada una, que suscribieron los accionistas
en proporcion a sus respectivas tenencias.
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9. Beneficios otorgados e Impuestos liberados

Beneficios otorgados

Por virtud de las significativas modificaciones producidas en el contexto econdémico como
consecuencia de la crisis iniciada en diciembre de 2001, los saldos acreditados correspondientes a
los beneficios de promocidn industrial provenientes del Decreto 804/96 no han sido objeto de re-
expresion por las autoridades nacionales, situacién que ha sido prevista oportunamente por la
Resolucion General (ME) 1280/92, con el objeto de adecuar los montos de las acreditaciones a los
niveles de actividad comprometidos en el proyecto de promocién, y por ende asegurar su viabilidad
durante toda su vigencia. El propodsito de la “re-expresion” es expresar en valores homogéneos las
prestaciones y contraprestaciones del régimen, tal cual surge de la Ley N° 22.021, preservando la
ecuacién econdmica del decreto provincial particular de la empresa.

La Sociedad ha iniciado las acciones juridicas correspondientes a los fines de demandar al Poder
Ejecutivo el reconocimiento de los valores re-expresados de los beneficios, la cual ha sido
efectivizada a través de la aplicacion de una medida cautelar. Dicha medida cautelar fue apelada
por parte de la demandada.

En virtud de la medida cautelar antes mencionada, el gobierno de la provincia de San Luis resolvio,
mediante Decreto Provincial 2028-MTl y C — 2010, modificar la escala de liberacién de beneficios
promocionales quedando establecida de la siguiente manera: Afio 2009 — 65,98%; Afo 2010 —
61,13%; Aiio 2011 — 56,99%; Ao 2012 —52,84% y Aiio 2013 —51,62%. Esta escala de liberacién se
otorgo provisoriamente, mientras duren los efectos de la medida cautelar, quedando firme dicha
escala, en caso de que se resuelva judicialmente de manera favorable al planteo efectuado por
DISAL SOCIEDAD ANONIMA.

Con fecha 15 de septiembre de 2016, el Juzgado Federal de San Luis, resolvié de manera favorable
al planteo efectuado por DISAL SOCIEDAD ANONIMA, y ordena aplicar la re-expresion prevista en
la resolucion (ME) N° 1280/92 para las acreditaciones de los beneficios promocionales que practica
en la cuenta corriente computarizada de la Sociedad, todo de acuerdo a lo establecido en el inc. d)
del art. 14 de la Ley 23.658, el art. 6 del Decreto 804/96;

Respecto a lo mencionado en el parrafo anterior, cabe recordar que la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién a través de la resolucién del 11 de junio de 2013, declaré inadmisible el recurso
extraordinario interpuesto por la AFIP en los autos “Orbis Merting San Luis S.A.I.C. ¢/ AFIP y otros
s/ ordinario”, en contra de la actualizacién de los Bonos Fiscales de las empresas bajo el régimen
de promocion industrial, lo expuesto resultaria en una resolucién favorable en lo que respecta a
las acciones juridicas llevadas a cabo por DISAL SOCIEDAD ANONIMA.

Con fecha 5 de marzo del 2018 en los autos caratulados FMZ5482/2018 “DISAL SOCIEDAD
ANONIMA contra AFIP/DGI P/Contencioso Administrativo” el Juzgado Federal de San Luis hizo
lugar a una nueva medida cautelar conforme a lo dispuesto por la autoridad de aplicacion mediante
resolucién N2 128-SINyC-98; resolucion N265-MP-2004; resolucién N246-MP-04; Dto. N2230-MP-
2004, Ley 22021 Ccts. y con la re-expresion prevista en la resolucion ME 1280/92.
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Con fecha 07 de noviembre de 2018, el juzgado federal de San Luis hizo lugar a la demanda
deducida por la Actora Disal S.A. en todo lo relacionado ut-supra.

Impuestos liberados

Por resolucién judicial 30389/2016 DISAL SOCIEDAD ANONIMA c/AFIP — DGI S/Contencioso
Administrativo — Varios se hace lugar a la medida cautelar solicitada por la actoray en consecuencia
se ordena a la AFIP- DGI que proceda a notificar los bonos de crédito fiscal y acredite los mismos
en la cuenta corriente computarizada del accionante, conforme a lo dispuesto por la autoridad de
aplicacién mediante resolucidon nimero 121-SIMyC-98, resolucion N2 45 - MP- 2004, resolucidén N2
59 - MP-2004, Dto. N2 230 - MP - 2004, Ley 22.021 Ccts. y modificatorias; y con la re-expresion
prevista en virtud de la Res. ME 1280/92. Con fecha 26 de mayo del 2017 la Camara Federal de
Mendoza sala A resolvié confirmar la resolucién 30389/2016. Con fecha 04 de septiembre del 2017
el Juzgado Federal de San Luis hizo lugar a la demanda deducida por la actora DISAL SOCIEDAD
ANONIMA en todo lo relacionado ut supra. La cdmara federal de Mendoza Sala A confirmé lo
resuelto por el juzgado federal de San Luis.

Con fecha 5 de marzo del 2018 en los autos caratulados FMZ5482/2018 “DISAL SOCIEDAD
ANONIMA contra AFIP/DGI P/Contencioso Administrativo” el Juzgado Federal de San Luis hizo
lugar a una nueva medida cautelar conforme a lo dispuesto por la autoridad de aplicacion mediante
resolucién N2 128-SINyC-98; resolucion N265-MP-2004; resolucién N246-MP-04; Dto. N2230-MP-
2004, Ley 22021 Ccts. y con la re-expresion prevista en la resolucion ME 1280/92.

De acuerdo a lo mencionado precedentemente, en resumen, el detalle de las acreditaciones en la
cuenta corriente computarizada, en caracter de adelanto provisorio queda conformada de la
siguiente forma (en pesos):

Afio costo fiscal Ganancias IVA Compras IVA Ventas
$ $ $
2018 2.532.025 98.711.961 111.936.016
2019 8.046.898 98.711.961 111.936.016

2020 13.561.773 98.711.961 111.936.016
2021 16.544.621 98.711.961 111.936.016
2022 16.164.817 96.792.564 109.759.485
2023 15.337.595 91.856.968 104.162.686

2024 14.510.350 86.921.365 98.565.878
2025 13.683.129 81.985.767 92.969.080
2026 12.476.080 75.130.767 85.195.741
2027 10.821.635 65.259.574 74.002.142
2028 8.787.365 53.468.983 60.632.013
2029 6.685.480 40.581.590 46.018.146
2030 5.031.014 30.710.396 34.824.549
2031 3.376.547 20.839.196 23.630.942
2032 1.342.277 9.048.592 10.260.797
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10. Administracion del riesgo financiero

Las actividades que desarrolla la Sociedad exponen a la misma a un conjunto de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracién de riesgos de la Sociedad se concentra fundamentalmente
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempeiio financiero.

10.1- Riesgo de Mercado:
10.1.1 - Riesgo de Tipo de Cambio:

La Sociedad posee activos y pasivos financieros en moneda extranjera encontrandose expuesta a
riesgo de tipo de cambio. Los ingresos y egresos operativos son expresados en Pesos (ARS) que es
la moneda funcional y de presentacién de estados financieros de la Sociedad. No obstante, las
cuentas por cobrary el endeudamiento, son expresados en otras monedas y convertidos a moneda
funcional. En consecuencia, el riesgo de cambio surge principalmente de activos y pasivos
reconocidos, originados en las transacciones.

Conforme a lo anterior la Sociedad ha establecido la politica de monitorear permanentemente su
riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional, permitiendo la utilizacion de instrumentos
financieros que permitan morigerar los efectos no deseados y potenciar los deseados.

10.1.2 - Riesgo de Tipo de Tasa de Interés:

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento financiero. El
endeudamiento a tasas variables expone a la sociedad al riesgo de tasas de interés sobre sus flujos
de efectivo. La Sociedad administra el riesgo de tasa de interés principalmente a través de un
equilibrio del ratio fijo/variable de la deuda neta. La politica de financiamiento permite el uso de
instrumentos financieros con el objetivo de alcanzar el equilibrio definido.

10.2 - Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito al que se encuentra expuesta la Sociedad proviene de efectivo depositado en
entidades financieras y de cuentas por cobrar.
En consecuencia, el riesgo de crédito para este tipo de instrumentos no se considera relevante.

Respecto de cuentas por cobrar, el drea financiera, realiza un proceso de evaluacidn crediticia del
cliente considerando entre otros aspectos: a) posicion financiera, b) experiencia pasada, y c) otros
factores.

De esta manera el riesgo de crédito queda reducido a su minima expresién.

10.3 - Riesgo de Liquidez:
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El area financiera de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de
liquidez de la sociedad para asegurar una adecuada sincronizacion entre los flujos positivos y
negativos de efectivo de la misma. Las referidas proyecciones toman en consideracion los planes
de financiamiento de deuda de la sociedad.

En el caso de producirse excedentes transitorios de efectivo, el sector financiero coloca los mismos
en inversiones que aseguren una relaciéon equilibrada entre las tasas de retorno y el plazo de
rescate de las mismas. En caso de producirse faltantes de efectivo, en forma planificada, se acuden
a fuentes de financiamientos que hagan minimos los costos de acceso al mismo.

11. Adquisicion de Colorin I.M.S. S.A.

11.1 - Descripcidn de la transaccion

El dia 06 de febrero de 2018 se perfecciond la transferencia en propiedad de las acciones de Colorin
Industria de Materiales Sintéticos S.A. (“Colorin”) de parte de Cromology S.L., y Cromology S.A.S.
(ambas en conjunto las “vendedoras”) en favor de Disal S.A., siendo la transaccién por la cantidad
de 13.038.126 acciones ordinarias escriturales, de valor nominal $1 (pesos un) cada una, y de 1
voto por accion, las cuales en su conjunto representan el 90,9529% del capital social y de los votos
de Colorin (las “Acciones de Control de Colorin”) que anteriormente fueran de propiedad de las
vendedoras.

El precio global de las acciones vendidas, de USD 3.342.912, incluy6 la cesidn de los aportes
irrevocables para futuros aumentos de capital de Colorin.

11.2 - Oferta Publica de Adquisicion de Acciones

El dia 8 de noviembre de 2018 el accionista controlante DISAL SA comunicé que el resultado del
proceso de oferta ha sido la aceptacidn de un total de 658.946 acciones ordinarias escriturales de
valor nominal $1 (un peso) cada unay de 1 (un) voto por accién representativas del 3,703 % del
capital social. Asimismo, el dia 15 de noviembre de 2018 el accionista controlante DISAL SA informé
que ha hecho efectivo el pago integro del precio ofrecido por la totalidad de las acciones aceptadas.

11.3 Declaracion Unilateral de Voluntad de Adquisicion (DUVA) de las acciones de Colorin

Disal comunicé su decision de formular una Declaracidn Unilateral de Voluntad de Adquisicién
(DUVA) de la totalidad de las acciones escriturales de valor nominal un peso ( $1) cada una y de un
(1) voto por accién emitidas y en circulacién de Colorin a dicha fecha que no fueran directa o
indirectamente de su propiedad, la cual fue lanzada el 13 de mayo de 2019. La DUVA ha sido
adoptada por el Directorio de Disal con caracter irrevocable y no sujeta a condicién alguna,
importando por si misma el retiro de la Oferta Publica y de la Cotizacidn de las Acciones de Colorin,
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la que se produciria de pleno derecho a partir de la escritura publica correspondiente prevista en
el mencionado articulo.

Con fecha 17 de mayo de 2019 Disal comunicé a Colorin que solicité ante la CNV y ByMA el retiro
de la Oferta Publica de Colorin de conformidad a lo exigido en el art.94 3er. parrafo de la Ley 26.831
de Mercado de Capitales.

Entre el 21 y 27 de mayo de 2019, Disal procedidé a realizar las publicaciones de los edictos
correspondientes comunicando las condiciones del alcance, precio y plazo de pago de la DUVA.

Con fecha 4 de junio de 2019 Colorin comunicé a la CNV, como hecho relevante, la aprobaciéon y
emision por parte del Directorio de la Sociedad del informe requerido por Art. 22 inc. a) de la
Seccién lll, Capitulo II, Titulo Il de las Normas de la CNV, en el que opind que el Precio de
Adquisicion de las Acciones ofrecido por Disal es razonable y equitativo, en funcién de las
conclusiones aportadas por la evaluadora contratada por Disal y la evaluadora contratada por
Colorin, acompaifiando copia de los respectivos informes. Asimismo, con fecha 28 de junio de 2019
Colorin comunicé a la CNV que la Comisién Fiscalizadora de Colorin produjo el informe exigido por
el art. 23 de la Seccidn lll, Capitulo I, Titulo 1l de las Normas de la CNV, oportunidad en la que
opin6 que el Precio de Adquisicion de las Acciones ofrecido por Disal es razonable y equitativo.

Con fecha 24 de julio de 2019 el directorio de la CNV resolvié aprobar, en lo formal, la DUVA
presentada por Disal respecto de las acciones ordinarias, escriturales de V/N $1 cada una y que
otorgan derecho a un voto por accion, emitidas por Colorin, que no son de su propiedad. La
resolucién se encuentra en tramite de inscripcion ante el Registro Publico de Comercio y Contralor
de Personas Juridicas de la Ciudad de Buenos Aires.

Con fecha 25 de julio de 2019 la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en ejercicio de las actividades
delegadas conforme al articulo 32 inciso b) de la Ley 26.831, y su modificatoria, resolvio suspender,
a partir del 26 de julio de 2019, la autorizaciéon oportunamente acordada a Colorin para listar las
acciones representativas de su capital social, por aplicacién de lo establecido en el articulo 43 inciso
d) del Reglamento de Listado.

Con fecha 2 de agosto de 2019 Colorin comunicé a la CNV como hecho relevante, que recibié una
nota de Disal notificindole que en cumplimiento de lo exigido en el articulo citado en parrafo
anterior, procedid a depositar los fondos para hacer frente al pago del Precio de Adquisicion de la
totalidad de la Acciones de Colorin afectadas a la DUVA.

Con fecha 9 de agosto de 2019 se ha formalizado la correspondiente escritura publica conteniendo
la declaracion de Disal que por dicho acto adquiere la totalidad de las acciones de Colorin
pertenecientes a los accionistas minoritarios incluyéndose los datos correspondientes al proceso
de la DUVA, de acuerdo a lo establecido por el art. 95 de la Ley 26.831.
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12. Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo con las disposiciones de la Ley 19.550, debera destinarse a constituir la reserva legal
un monto no inferior al 5% de la utilidad del ejercicio hasta alcanzar el 20% del capital social re-
expresado.

Tal como se menciona en la nota 14, la reforma tributaria introducida por la Ley 27.430, publicada
el 29 de diciembre de 2017 (B.0.), en lo que respecta al impuesto a las ganancias, gravara los
dividendos que distribuyan dichas sociedades con una alicuota del 7% para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019; y del 13% para los ejercicios
posteriores respectivamente, destacdndose que en el caso de ganancias distribuidas que se
hubieren generado en ejercicios fiscales respecto de las cuales la entidad pagadora resultd
alcanzada a la alicuota del 35%, no correspondera el ingreso del impuesto o la retencion respecto
de los dividendos o utilidades, segin corresponda. A estos fines la Ley considera, sin admitir prueba
en contrario, que los dividendos o utilidades puestos a disposicién corresponden, en primer
término, a las ganancias o utilidades acumuladas de mayor antigliedad.

Se destaca a su vez que se presumen como distribucidn de dividendos o utilidades: el retiro de
fondos de los accionistas, uso o goce de bienes de la sociedad, constitucion de garantias a favor
del accionista sobre activos de la sociedad, operaciones entre sociedad y accionista en condiciones
diferentes a las del mercado, gastos de la sociedad a favor del accionista no vinculados al giro de
la empresa, sueldos u honorarios sin que se pueda comprobar la prestacion del servicio y/o no sean
razonables de acuerdo al tipo de servicio prestado, sin embargo: a) se mantiene la no
computabilidad para los accionistas que son sociedades del pais, b) los accionistas residentes del
exterior tendran el mismo tratamiento que los residentes del pais, ya que los dividendos que
perciban estardn sujetos a retencién.

Asimismo, la Ley 27.430 deroga a partir de ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018, la Ley 25.063
que introdujo a continuacién del art. 69 de la Ley del Impuesto a las Ganancias un articulo que
establecia que “cuando ... se efectien pagos de dividendos, ... en dinero o en especie, que superen
las ganancias determinadas en base a la aplicacion de las normas generales de esta ley, acumuladas
al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago o distribucién, deberan retener
con caracter de pago unico y definitivo, el 35% sobre el referido excedente”.

Por aplicaciéon de esta norma, si se pusieran a disposicion utilidades, generadas en ejercicios
iniciados con anterioridad al 1 de enero de 2018 (excepto en acciones liberadas), que excedan el
tope fiscal mencionado en dicho parrafo anterior, debera efectuarse a los accionistas una retencion
con caracter de pago unico y definitivo del 35% sobre el exceso del monto antes indicado. Esta
limitacién podra variar o extinguirse en el futuro, en funcién de las variaciones que experimente el
resultado impositivo de la Sociedad.

La NIC 32 modificada, aclara que el efecto impositivo de las distribuciones de dividendos a los
accionistas deberd reconocerse y registrarse de acuerdo con la NIC 12, es decir, en el resultado del
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ejercicio o en el de otros resultados integrales, segun cual sea la partida que le dio origen. Si se
trata de una retencion de impuestos sobre el monto distribuido que sera ingresada a la autoridad
fiscal, esa retencion se imputa al patrimonio como parte de los dividendos distribuidos.

Por otra parte, en acta de Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° 50 del 10 de
octubre del 2014 se resolvio lo dispuesto en la Resolucién General N° 609 de la Comision Nacional
de Valores, siendo que la misma dispuso que los resultados no asignados positivos generados por
la adopcidn de las NIIF a partir del ejercicio iniciado el 1 de agosto de 2013, fueran reasignados a
una reserva especial que solo podra ser desafectada para su capitalizacién o para absorber
eventuales saldos negativos de la cuenta “Resultados no asignados”.

13. Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27430 — Impuesto a las
Ganancias. Esta ley ha introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias
cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: Las alicuotas del Impuesto a las Ganancias para las
sociedades argentinas se reduciran gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al 25% para los
ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Impuesto a las ganancias sobre los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o
utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o establecimientos permanentes a:
personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, estaran
sujetos a una retencion del 7%; vy (ii) los dividendos originados por las ganancias obtenidas por
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante, estaran sujetos a retencion del
13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir
del 1 de enero de 2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion
del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos
(periodo de transicion del impuesto de igualacién).

Revallo impositivo opcional: La normativa establece que, a opcidn de las Sociedades, se podra
realizar el revaltio impositivo de los bienes situados en el pais y que se encuentran afectados a la
generacién de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revalio depende del
bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio,
del 15% para los bienes inmuebles que posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para
bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez ejercida la opcion por determinado bien, todos
los demas bienes de la misma categoria deben ser revaluados. Este impuesto no es deducible del
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impuesto a las ganancias, y el resultado impositivo que origina el revalto no estd sujeto al mismo.
A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad esta evaluando el ejercicio de esa
opcién.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizardn sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacidn que incrementara la amortizacion deducible y
su costo computable en caso de venta.

14. Hechos posteriores al cierre del periodo

La Sociedad informa que a los efectos de la consideracién de los hechos ocurridos con
posterioridad a la fecha de cierre del presente ejercicio intermedio ha seguido los lineamientos
plasmados en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 10 “Hechos Ocurridos Después del
Periodo sobre el que se Informa” y que conforme a la misma: a) Ha procedido a ajustar las cifras
de los estados financieros condensados consolidados de periodo intermedio al 31 de octubre de
2019 con motivo de hechos posteriores que aporten evidencia adicional respecto de situaciones
existentes a la referida fecha, b) No se han producido hechos posteriores no confirmatorios de
situaciones preexistentes que su significacion deban ser informados y c) No existen hechos
posteriores no confirmatorios de situaciones preexistentes que puedan poner en riesgo la
continuidad de la firma como empresa en marcha.

15. Guarda de documentacion

En virtud de lo establecido por la Resolucion N° 629 de la Comision Nacional de Valores, se informa
que los libros de comercio, libros societarios y registros contables correspondientes a la
informacién de los periodos anteriores a los que se presentan en estos estados financieros
condensados Consolidados de periodo intermedio se encuentran guardados en una dependencia
de la Ciudad de Cdrdoba, calle Bv. Bernardino Rivadavia 3132 CP 5022.

16. Aprobacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros condensados Consolidados de periodo intermedio han sido
sometidos a revisién de auditoria y aprobados por el directorio de DISAL SOCIEDAD ANONIMA con
fecha 12 de diciembre de 2019.
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ANEXO IV

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Valor

Valor de libros al

financieros

Otros activos financieros Clase Nominal Cantidad 31/10/2019 Valor de libros al
ARS 000 31/07/2019 ARS 000

No corrientes
- La Riojana Coop. Vitivinifruticola de la Cugtas 1 300.000 10.401 10.401
Rioja (1) sociales
Tota'l Otros activos financieros no 10.401 10.401
corrientes
Total inversiones y otros activos 10.401 10.401

(1) Con una participacion en el capital de 10,07%
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ANEXO V

PROVISIONES

Deducidas del activo

Elemento Valores al inicio del Aumentos Izgi;';f;:z;ggg: gzr Disminuciones Valores al cierre del
periodo ARS 000 - periodo ARS 000
negocios
Créditos por ventas 26.321 (1) 794 - (2) (3.204) 23.911
Otras cuentas por cobrar 6.727 - - (2) (810) 5.917
Inventarios 56.960 (1) 7.606 - (2) (9.705) 54.861
Propiedades inversion 1.762 - - (3) (23) 1.739
Total al 31/10/2019 91.770 8.400 - (13.742) 86.428
Total al 31/07/2019 230.624 71.029 - (209.883) 91.770
Deducidas del pasivo
Elemento Valores al inicio Aumentos a través Valores al cierre
del periodo ARS Aumento de combinacion de Disminuciones del periodo ARS
000 negocios 000

Provisiones 49.220 (1) 2.698 - (4) (7.453) 44.465
Total al 31/10/2019 49.220 2.697 - (7.453) 44.465
Total al 31/07/2019 112.902 22.486 - (86.168) 49.220

El aumento de la provisién se expone en Anexo VI.
Corresponde al efecto del ajuste por inflacidn.

Incluye el recupero de la provision por 1. El resto corresponde al efecto del ajuste por inflacién.
Incluye utilizacidn de la previsidn por 1.509. El resto corresponde al efecto del ajuste por inflacién.
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ANEXO VI

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY 19.550

Por el periodo de tres meses finalizado al 31/10/2019 comparativo con el mismo periodo anterior

Total al Total al
Elemento pﬁzzt:csc?:n corr?earsctizlsiz[:iién adgm?rsl::)tsr:gén Otros gastos 31/10/2019 31/10/2018

ARS 000 ARS 000
Sueldos, jornales y cargas sociales 68.714 110.673 35.097 - 214.484 207.718
Otros gastos en personal 4.056 1.660 3.803 - 9.519 9.409
Reparaciones y repuestos 16.293 4.758 5.154 - 26.205 23.816
Combustibles y energia 7.942 3.918 1.485 - 13.345 9.923
Fletes 11.949 40.009 - - 51.958 28.044
Indemnizaciones 163 2.115 1.592 - 3.870 4.031
Vidticos y movilidad 266 2.544 1.002 - 3.812 7.673
Impuestos, tasas y contribuciones 1.742 35.341 7.013 - 44.096 47.718
Seguros 259 493 1.581 - 2.333 2.707
Honorarios y retribuciones por servicios 2.098 862 9.194 - 12.154 19.463
Honorarios a Directores - - 35.000 - 35.000 39.175
Gastos de oficina 189 1.179 3.135 - 4.503 5.858
Gastos de representacion 113 1.649 143 - 1.905 3.049
Publicidad y promocién - 24.211 - - 24.211 37.650
Deudores incobrables - 794 - - 794 811
Alquileres 14 10 - - 24 126
Gastos bancarios - - 56.678 - 56.678 57.884
Depreciaciones prop. plantay equipo y
amortizaciones de activos intangibles 17.358 9.678 2.631 816 30.483 26.720
Depreciaciones de propiedades de
inversion - - - 378 378 414
Indemnizacién por clientela - 2.728 - - 2.728 1.133
Quebranto por juicios y contingencias - - - 4.609 4.609 3.103
Prevision obsolescencia bienes de
cambio - - - 7.606 7.606 -
Servicios de vigilancia 1.098 - 2.208 - 3.306 3.357
Residuos Industriales 1.310 708 - - 2.018 2.453
Diversos 4.872 533 349 - 5.754 4.606
Totales al 31/10/2019 138.436 243.863 166.065 13.409 561.773 -
Totales al 31/10/2018 125.086 238.473 179.201 4.081 - 546.841
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Activos en moneda extranjera

ANEX

ovil

Al31/10/2019 Al
Elementg I 0o d Importe ino d Importe 31|{'r?;§2319
patrimonia ;Igr?edz moneda ca;rrlr?l?io ?2) convertido a convertido a
origen(1) ARS 000 ARS 000
Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
- Cajay Banco uss$ 0,59 59,47 35 24
- Cajay Banco EUS 0,91 66,13 60 50
- Cajay Banco uss$ 1,55 59,47 92 118
Créditos por ventas
- Deudores por us$ 1.900,99 59,47 113.052 88.018
ventas
Otras cuentas por cobrar
- Diversos uss$ 54,58 59,47 3.246 2.441
Anticipo a Uss ) ) ) 2.495
proveedores
Total activos corri 116.485 93.146
No corrientes
Total activos no corrientes - -
Total activo 116.485 93.146
Pasivos en moneda extranjera
Al 31/10/2019 Al 31/07/2019
EIer"nentp Tipo de Importe Tipo de Impor.'te Impon"te
patrimonial moneda moneda cambio (3) convertido a convertido a
origen(1) ARS 000 ARS 000
Corrientes
Cuentas por pagar comerciales
- Proveedores UssS 10.308,58 59,67 615.113 514.112
- Proveedores EUS 93,63 66,54 6.230 5.240
Deudas financieras
- Bancarias Uss | 7.195,24 | 59,67 | 429.340 330.252
Otros pasivos
- Honorarios us$ 1.105,28 59,67 65.952 55.142
directores
Total pasivos corrientes 1.116.635 904.746
No corrientes
Deudas financieras
- Bancarias uss 8.307,83 59,67 495.728 471.310
- Otros Uss$ 1.515,50 59,67 90.430 61.070
Total pasivo no corriente 586.158 532.380
Total pasivo 1.702.793 1.437.126

USD: Délar estadounidense.
EUR: Euro.
(1) Cifras en miles de moneda extranjera

(2) Tipo de cambio comprador segun el Banco de la Nacion Argentina.
(3) Tipo de cambio vendedor seguin el Banco de la Nacién Argentina.
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