CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS
Al 31 de octubre de 2018 presentados en miles de pesos y en forma comparativa



INDICE

Estados de Situacion Financiera Individuales Condensados Intermedios
Estados de Resultados Integrales Individuales Condensados Intermedios
Estado de Cambios en el Patrimonio Individual Condensado Intermedio
Estados de Flujos de Efectivo Individuales Condensados Intermedios
Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios
- INFORMACION GENERAL

- RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS)
- MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
- POLITICAS CONTABLES

- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
- INFORMACION POR SEGMENTOS

- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

- PARTICIPACION EN SOCIEDADES

- PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO

- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

- INVERSIONES FINANCIERAS

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

- RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS
- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

- DEUDAS FINANCIERAS

- REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

- OTRAS DEUDAS

- CONTINGENCIAS

- VENTAS

- OTROS INGRESOS / (EGRESOS) OPERATIVOS NETOS
- RESULTADOS FINANCIEROS

- PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

- ADQUISICION DE NEGOCIO

ANEXO A - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

ANEXO C - INVERSIONES

ANEXO D - OTRAS INVERSIONES

ANEXO E - PROVISIONES

ANEXO F - COSTO DE VENTAS

ANEXO G - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO H - INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19550

ART. 12 DEL CAPITULO Il DEL TITULO IV DE LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES

INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS



NOMENCLATURA

Monedas

Términos Definicion
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GBP Libra esterlina

Uss Dolar estadounidense

Glosario de términos
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Términos Definicion

bbl Barril

BTU British thermal unit

cC Ciclo combinado

CNV Comision Nacional de Valores

CSJN Corte Suprema de Justicia de la Nacién

CT ADC Central térmica Agua del Cajon

CvpP Costo variable de produccién

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
GWh Gigawats por hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
km Kilometro

km? Kilometro cuadrado

Kw Kilowat

LVFVD Liquidacion de venta con fecha de vencimiento a definir
m? Metro cubico

MMBTU Millones de british thermal unit

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

Mm? Miles de metros clbicos

MMm?3 Millones de metros cubicos

MMMm? Miles de millones de metros ctbicos

Mtn Miles de toneladas

MW Megawat

NCP ARG Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF
NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
Nm3 Metro cuibico normal

OyM Operacion y mantenimiento

PED Parque Eolico Diadema

tn Tonelada

VIN Valor nominal

WTI West Texas Intermediate
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CAPEX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2018 presentados en forma comparativa

Ejercicio econémico N° 31 iniciado el 1° de mayo de 2018

Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Generacion de energia eléctrica

N° de Regqistro en la Inspeccion General de Justicia: 1.507.527

Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988

Fecha de la dltima inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

- De la ultima modificacion al estatuto: 30 de septiembre de 2005

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087

Denominacién de la sociedad controlante: Companias Asociadas Petroleras Sociedad Ananima (C.A.P.S.A)
Domicilio leqgal: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal: Explotacién de hidrocarburos

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio v los votos: 75,3 %

Composicion del Capital

Suscripto, Integrado e

Clase de acciones Inscripto en el Registro

Publico de Comercio
Miles de $

179.802.282 acciones ordinarias clase "A" escriturales, de VIN $ 1 cada una, con

derecho a 1 voto por accion, las cuales estan autorizadas a realizar oferta 179.802
publica
g
Véase nuestrofinforme de fecha Véase nuestro informe de fecha
4 de dicierptire de 2018 4 de diciembre de 2018
PRICE WATERHPUSE & CO. SR.L. COMISION FISCALIZADORA
—1 :
(Socio)

c_P.c.E.c.r.i BA T°1F°17 Dr. Norerto Luis Feoli




Estados de Situacion Financiera Individuales Condensados Intermedios
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2018
Expresado en miles de pesos

Nota /

Aiiecs 31.10.2018 30.04.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 9/A 14.784.595 8.834.324
Participacion en sociedades 10/C 714.792 474,734
Repuestos y materiales 253.498 149.059
Otras cuentas por cobrar 12 194.216 -
Total del activo no corriente 15.947.101 9.458.117
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales 63.369 37.260
Inventarios 298.575 4,331
Otras cuentas por cobrar 12 465.994 61.662
Cuentas por cobrar comerciales 13 1.271.546 809.599
Inversiones financieras 141/C - 632.454
Efectivo y equivalentes de efectivo 15 5.911.622 3.930.803
Total del activo corriente 8.011.006 5.476.109
Total del activo 23.958.107 14.934.226

Las notas 1 a 26 y Anexos A y C a H que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados financieros
individuales condensados intermedios.

Véase nuestro infd de fecha Véase nuestro informe de fecha
4 de diciemberd de 2018 4 de diciembre de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCA ZADGfiA
A
“T ’ (Socio) \

. -/ .
CPCECABA|T°1F°17 Dr. Norperto Luis Feoli j

Dr. Nicolas AJCarusoni Sindico Titular Dr. Alejandrg Gotz
Contador Publico (UM) Contador Publico (UBA) Presidente
CPCECABA T°252 F* 141 CP.CECABA. T°50F°212
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Estados de Situacion Financiera Individuales Condensados Intermedios
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2018
Expresado en miles de pesos

Nota /
T 31.10.2018 30.04.2018
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Capital social 179.802 179.802
Prima de emision 79.686 79.686
Reserva legal 35.960 35.960
Reserva facultativa 1.329.147 464.413
Reserva por revaluacion de activos 16 7.109.995 4.151.170
Resultados no asignados (328.684) 864.734
Total del patrimonio 8.405.906 5.775.765
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 17 347.440 125.191
Deudas financieras 18 10.745.377 6.176.590
Pasivo neto por impuesto diferido 1 2.370.754 1.529.019
Provisiones y otros cargos E 2.480 2.480
Total del pasivo no corriente 13.466.051 7.833.280
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 17 1.303.391 677.609
Deudas financieras 18 430.349 243.310
Remuneraciones y cargas sociales 19 104.164 92.028
Cargas fiscales 141.603 229.900
Otras deudas 20 106.643 82.334
Total del pasivo corriente 2.086.150 1.325.181
Total del pasivo 15.552.201 9.158.461
Total del patrimonio y del pasivo 23.958.107 14.934.226

Las notas 1 a 26 y Anexos A y C a H que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados financieros
individuales condensados intermedios

Véase nuestro informe de fecha

4 de diciembre de 2018
PRICE WATERHj)SE & CO.SRL. COMISION FISC :oncﬁA
W
1 (Socio)
CPCECABA T°1F217 Dr. Norkerto Luis Eedi /M ]
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr, AlejandrotLGéiz
Contador Pdblico (UM) Contador Publico (UBA) Presiden

CPCECABA T°252 F° 141 CP.CECABA. T°50F°212
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Estados de Resultados Integrales Individuales Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis y fres meses iniciados el 1 de mayo de 2018 y 2017 y
finalizados el 31 de octubre de 2018 y 2017
Expresado en miles de pesos

Seis meses al Tres meses al
Hotal 31.10.2018  31.10.2017  31.10.2018  31.10.2017
& s 0. .10. 0. 0.
Ventas 22 3.719.441 1.833.771 2.004.317 938.063
Costo de ventas F (893.475) (602.863) (505.984) (308.143)
Resultado bruto 2.825.966 1.230.908 1.498.333 629.920
Gastos de comercializacion H (569.280) (273.931) (356.470) (136.333)
Gastos de administracion H (180.125) (133.832) (87.001) (55.073)
Oftros ingresos/ (egresos) operativos 23
netos 3.985 (214) 4.340 78
Resultado operativo 2.080.546 822.931 1.059.202 438.592
Ingresos financieros 24 2.585.477 579.648 1.438.531 84.660
Costos financieros 24 (5.248.484) (1.023613)  (2.892.900) (114.399)
Resultados de participacion en 10
sociedades (85.942) 7.310 (77.525) 6.592
Resultado antes de impuesto a las
ganancias (668.403) 386.276 (472.692) 415.445
Impuesto a las ganancias 165.713 (134.346) 111.558 (144.858)
Resultado neto del periodo (502.690) 251.930 (361.134) 270.587
Conceptos que no se reclasificaran
posteriormente a resultados
Otros resultados integrales 16 3.132.831 425.696 1.738.960 -
Resultado integral del periodo 2.630.141 677.626 1.377.826 270.587
Resultado neto por accion basico y
diluido:
- Resultados por accién basico y

diluido (2,79580) 1,40115 (2,00851) 1,50491
Resultado integral por accion basico y
diluido:

- Resultados por accion basico y
diluido 14,62799 3,76873 7.66302 1,50491

Las notas 1 a 26 y Anexos A y C a H que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros
individuales condensados intermedios
o el G

Véase nuestrc‘)_Jnfo de fecha Véase nuestro informe de fecha
4 de dicie de 2018 4 de diciembre de 2018
PRICE WATERHOQUSE & CO. S.R.L. COMISION FISCALIZAQORA
v D\
/’1 (Socio) ' q
CPCECARA T°1F°17 Dr. Norgerto Luis Beoll /L | .
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejandro bbtz
Contador Pfiblico (UM) Contador Publico (UBA) Presidente

CPCECABA T°252 F° 141 CP.CECABA.T®50F" 212
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Estados de Flujo de Efectivo Individuales Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis meses iniciados el 1 de mayo de 2018 y 2017 y

finalizados el 31 de octubre de 2018 y 2017
Expresado en miles de pesos

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2018

Nota /
Anexo
Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Resultado integral del periodo
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes de efectivo
Impuesto a las ganancias
Intereses sobre deudas financieras devengados y otros 18
Diferencia de cambio generada por deudas financieras 18
Diferencia de cambio generada por colocaciones en inversiones financieras no
consideradas fondos
Devengamiento de intereses de créditos y deudas 24
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 9/A
Otros resultados integrales 16
Resultado de inversiones en sociedades 10
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de cuentas por cobrar comerciales
(Aumento) / Disminucién de otras cuentas por cobrar
(Aumento) / Disminucién de inventarios
Aumento de repuestos y materiales
Aumento / (Disminucion) de cuentas por pagar comerciales
Aumento / (Disminucion) de remuneraciones y cargas sociales
Disminucion de cargas fiscales
Aumento de otras deudas
Impuesto a las ganancias pagado
Impuesto a la ganancia minima presunta pagado
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, planta y equipo 9/A
Baja neta de propiedad, planta y equipo 9/A
Préstamo otorgado a E G WIND
Evolucién en inversiones financieras
Pago por adquisiciones de nuevas areas 9/26/A
Aportes de capital E G WIND
Aportes de capital Hychico 25
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Intereses pagados y otros 18
Comisiones y gastos sobre emision de obligaciones negociables 18
Deudas financieras canceladas netas 18
Deudas financieras obtenidas 18
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de
financiacién
Aumento neto en el efegfivo, equivalentes delefectivo y descubiertos
bancarios \
Diferencia de cambio génerada por el efectivo y eqyivalentes de efectivo
Efectivo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al inicio del
ejercicio 15
Efectivo, equivalentgs de efectivo y descubiertos bancarios al cierre del
periodo 15

31.10.2018 31.10.2017
2.630.141 677.626
(1.872.808) (318.375)
(165.713) 134.346
437.059 232.581
4.623.000 774.467
(400.450) (121.735)
11.372 2.489
475.000 319.826
(3.132.831) (425.696)
85.942 (7.310)
(461.947) (111.985)
(362.590) 17.745
(294.245) 4.005
(102.969) (36.573)
487.314 (53.599)
12.136 (13.985)
(116.143) (103.354)
42,608 3.553
(56.555) (14.654)
: (4.271)
1.838.321 955,101
(1.194.788) (315.768)
2 113
(154.999) .
1.032.904 (289.633)
(947.621) (404.150)
(158.101) ;
(3.572) ,
(1.426.177) (1.009.438)
(268.210) (77.962)
- (57.525)
(36.023) (3.159.460)
- 4.688.022
(304.233) 1.393.075
107.911 1.338.738
1.872.808 318.375
3.930.803 899.339
5.911.522 2.556.452

PRICE WATERH Sf. & CO.S.R.L. COMISION FIS

(Socio)

CPCECAHA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Fublico (UM)
CPCECABA T°252 F° 141
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Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
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Dr. Alejandro Gotz
President



Estados de Flujo de Efectivo Individuales Condensados Intermedios
Correspondiente a los periodos de seis meses iniciados el 1 de mayo de 2018 y 2017 y
finalizados el 31 de octubre de 2018 y 2017
Expresado en miles de pesos

Operaciones que no generan movimientos de efectivo

Informacién complementaria 31.10.2018 31.10.2017
Provision por taponamiento de pozos (204.006) (5.389)
Precio de compra diferido a Enap Sipetrol (145.339) -
Provision Impuesto GMP (24.403) -

Las notas 1 a 26 y Anexos A y C a H que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros
individuales condensados intermedios

Véase nuestro inf Véase nuestro informe de fecha
i 4 de diciembre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. COMISION FIS IZADOT
.
7 (Socio)

CPCECABA TO1F°17 Dr. Narberto Luis-Feoli / _
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular Dr. Alejarfdrg Gotz
Contador Pdblico (UM) Contador Publico (UBA) Presidefite

CP.CECABA.T° 252 F° 141 CP.CECABA. T° 50 F° 212
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios
Al 31 de octubre de 2018 y 2017 y 30 de abril de 2018, de corresponder
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Capex S.A. (en adelante, “la Sociedad") y sus subsidiarias Servicios Buproneu S.A. (SEB), Hychico S.A. (Hychico) y E G WIND
S.A. (E G WIND) (juntas, “el Grupo”) tienen como actividad principal la generacion de energia eléctrica, la produccion de
petroleo y gas, la prestacion de servicios relacionados con el procesamiento y la separacion de gases y la produccion de
hidrogeno y oxigeno.

La Sociedad fue constituida en el afio 1988 con el objeto de llevar a cabo la exploracion de petrdleo y gas en la Argentina y
posteriormente incorporo el negocio de generacion de energia eléctrica.

En enero de 1991, la Sociedad adquirio el 100% de los derechos de concesion sobre el area Agua del Cajon, ubicada en la
cuenca neuquina sita en la region sudeste de la provincia del Neuguén, por 25 afios con opcion a prorrogarla por 10 afios mas.
El 13 de abril de 2009 se suscribioé un Acta Acuerdo mediante el cual la provincia del Neuguén le otorgd a la Sociedad la
extension del plazo original hasta el 11 de enero de 2026. Las condiciones del acuerdo implicaron el pago de US$ 17 millones
(el cual fue capitalizado en el rubro Propiedad, planta y equipo), el compromiso de ejecutar un plan de trabajo por un monto
estimado de US$ 144 millones hasta el final de la concesion, el pago de un canon extraordinario de produccion del 3 % y de
una renta extraordinaria que oscila entre el 1% y el 3 % sobre el canon extraordinario, dependiendo del comportamiento del
precio del petroleo crudo y del gas natural, con relacion a una escala de precios de referencia.

En abril de 2017, mediante el Decreto N° 556/17 el Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuguén otorgé a la Sociedad una
concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos por un plazo de 35 afios sobre la totalidad del Area Agua del Cajén.
Dicha concesion finalizara en el afio 2052 y, como condicién para su otorgamiento, la Sociedad se comprometié a llevar
adelante un programa piloto de desarrollo con inversiones por U$S 126 millones, a realizarse durante un periodo de cinco afios
contados desde el 1° de enero de 2017.

La Sociedad viene cumpliendo en exceso con las inversiones comprometidas con la Provincia del Neuquén.

Asimismo, como parte de los términos y condiciones para el otorgamiento de la concesion de explotacion no convencional, la
Sociedad pago a la Provincia del Neuquén, en el mes de abril de 2017, un total de $ 137.854, el cual fue capitalizado en el
rubro Propiedad, planta y equipo. Dicho importe se debe a los siguientes conceptos: (i) US$ 4,97 millones en concepto de bono
de explotacion convencional bajo el articulo 58 bis, segundo parrafo, de la Ley 17.319, (ii) U$S 3,1 millones en concepto de
aportes por responsabilidad social empresaria, y (i) US$ 0,882 millones en concepto de impuesto a los sellos por la firma del
acta acuerdo de inversion suscripta con la Provincia. En virtud del pago del bono mencionado en (i), la Sociedad también
mantiene el derecho de explotar convencionalmente el area hasta el fin de la concesion no convencional.

En virtud del acuerdo firmado con la Provincia del Neuquén, la Sociedad abonara las siguientes regalias: (a) sobre la produccion
de todos los pozos completados y terminados, excepto aquéllos con produccion derivada de reservorios no convencionales de
los denominados “shale gas” o “shale oil" o “roca madre”, se pagaran los porcentajes acordados bajo el Acta Acuerdo del 13
de abril de 2009 hasta el 11 de enero de 2026, fecha a partir de la cual se abonara la regalia maxima del 18% establecida en
el articulo 59 de la Ley 17.319; y (b) sobre la produccién de pozos completados y terminados a partir del otorgamiento de la
concesion no convencional que tengan produccion proveniente de reservorios no convencionales denominados “shale gas” o
“shale oil" o “roca madre”, se pagaran regalias del 12%.

El 31 de octubre del 2017 se prodyje-elCierre de.la transaccion por medio de la cual Capex S.A. adquirio de Chevron Argentina
S.R.L.: i) el 37,5% de la copcesion de explotacion hidrocarburifera “Loma Negra”, y (i) el 18,75% de la concesion
hidrocarburifera “La Yesera", dos areas de explotacion de petrdleo y gas ubicadas en la Provincia de Rio Negro. El plazo de
vigencia de la concesion del @rea Loma Negra vence el 24 de diciembre de 2024 y el de La Yesera el 3 de junio de 2027. En
ambas concesiones Capex gs operador.
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Cont.)

En el mes de agosto de 2018, la Sociedad adquirié de Enap Sipetrol y Petrominera del Chubut S.E. el 95% de la concesion de
explotacion hidrocarburifera Pampa del Castillo — La Guitarra, un area de explotacion de petréleo ubicada en Comodoro
Rivadavia, Provincia del Chubut. El plazo de vigencia del area Pampa del Casitllo — La Guitarra vence en octubre de 2026 (ver
Nota 26). Capex es operador del area.

El negocio de generacién de energia eléctrica tiene una capacidad nominal total de generacion de 672 MW (ISQO), formado por
un ciclo abierto con una capacidad total nominal de 371 MW y un ciclo combinado con fuego suplementario con una capacidad
total nominal de 301 MW,

A efectos de vincular la central térmica con el Sistema Interconectado Nacional (SIN), se construyeron tres lineas de alta tension
en 132kW con un total de 111 km, siendo los puntos de interconexion, Arroyito y Chocén QOeste. Debido a las necesidades
operativas del ciclo combinado, se construyé una linea adicional de alta tension en 500kW, cuyo punto de conexién se encuentra
en Chocon Oeste. De esta manera se logra una alta confiabilidad y flexibilidad en el despacho.

La Sociedad procesa el gas producido rico en componentes licuables en una planta de GLP, propiedad de SEB. Del
procesamiento del gas rico se obtiene propano, butano y gasolina estabilizada. El propano y el butano son vendidos por la
Sociedad en forma separada y la gasolina estabilizada es comercializada junto con su petroleo crudo, mientras que el gas
remanente es utilizado como combustible para la generacion de energia. Los niveles de eficiencia de esta planta son
aproximadamente del 99,6%.

La Sociedad inicié a través de Hychico dos proyectos consistentes en la generacion de energia eodlica y la produccién de
hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrélisis, para lo cual construyé el Parque Edlico Diadema y la Planta de
Hidrogeno y Oxigeno. El hidrégeno se emplea como combustible para la generacién de energia eléctrica, mediante la mezcla
del hidrogeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases industriales de la region y la energia edlica producida se
vende en el MEM. Asimismo, la Sociedad a través de E G WIND S.A. comenzé la construccion de un nuevo parque edlico en
la Ciudad de Comodoro Rivadavia, denominado PED II.

Las acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS)

- Aqua del Cajon

La estimacién de reservas y recursos de hidrocarburos del area Agua del Cajon al 31 de diciembre de 2017, la que fue certificada
por la auditora independiente, Licenciada Ana Nardone, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y
teniendo como horizonte de vencimiento de la concesién el mes de enero de 2052, arroja los siguientes valores:

15.315

Gas MMm? (1 4.255 1.744 5.989

. Mbbl . | 1.252 3403 2.088
Petréleo

Mm? a2 '“\199 541 181 94 a2
M expresado en 9.300 Kgal por m* )

/
- Loma Negra S
La estimacion de reservas |y recursos de hicg?érburos del area Loma Negra, al 31 de diciembre de 2017, la que fue certificada

por la auditora independienjte, Licenciada Nardone, segun los requerimientos establecidos en Res. SEN 324/06 y teniendo

como horizonte de vencim W cesion el mes de diciembre de 2024, arroja los siguientes valores:
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Capex S.A.
Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2 - RESERVAS DE GAS Y PETROLEO (NO CUBIERTO POR EL INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS

Petréleo

Mm® 103 194 297 46 108 =

" expresado en 9.300 Kcal por m*
La Sociedad tiene el 37,5 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

- La Yesera

La estimacion de reservas y recursos de hidrocarburos del area La Yesera al 31 de diciembre de 2017, la que fue certificada
por la auditora independiente, Licenciada Ana Nardone, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y
teniendo como horizonte de vencimiento de la concesion el mes de junio de 2027, arroja los siguientes valores:

~ Probables  Posibles

. desarrolladas

Gas MMm?* (! 40 154 . 236 _

Mbb! 1138 503 1.641 = 3.006 .
Petrdleo
Mm? 181 80 261 = 478 B

" expresado en 9.300 Kcal por m*
La Sociedad tiene el 18,75 % de participacion en la concesién que posee dichas reservas.

- Pampa del Castillo

La estimacién de reservas y recursos de hidrocarburos del area Pampa del Castillo al 31 de diciembre de 2017 fue certificada
por el auditor independiente, Licenciado Hector A. Lépez, segun los requerimientos establecidos en la Res. SEN 324/06 y
teniendo como horizonte de vencimiento de la concesion el mes de octubre de 2026, con los siguientes valores:

Comprobadas.

.- Desarrolladas |

BT ~ | Probables | Posibles

Gas MMm?® 11 21 . T 5 36 4 3

Mbbl 8.183 5.850 14.033 1.535 1.176 :
Petroleo

Mm? 1.301 930 2.2 244 187 -

" expresado en 9.300 Kcal por m*
La Sociedad tiene el 95 % de participacion en la concesion que posee dichas reservas.

Las reservas comprobadas desarr6lladas al 31 de-pctubre de 2018, calculadas en funcion de las reservas auditadas al 31 de
diciembre de 2017 hasta el finaf de la concesion ye%rregidas por la produccion del periodo enero a octubre 2018, ascienden a:

/ Agua del Cajon / Loma Negra (37,5%) La Yesera (18,75%) Pampa del Castillo (95%)
Gas MMm"“’ 3170 /| 157 19 20
1.877
Paticics Mbb! 186 178 7.462
Mm’ /ﬁa 30 28 1.186

" expresado en 9.300 K¢al por
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3 - MARCO REGULATORIO DE LOS SECTORES PETROLERO, ELECTRICO, GAS Y GLP

No hubo modificaciones en el marco regulatorio de los sectores petrolero, eléctrico, gas y GLP con respecto a lo manifestado
en los Estados Financieros Individuales por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2018, a excepcion de:

Resolucion 46/2018 — Precio de referencia del gas para la generacidn de enerqia eléctrica

El 31 de julio de 2018 el Ministerio de Energia dictd la Res. 46/2018 mediante la cual establecio nuevos precios maximos en el
punto de ingreso al sistema de transporte para el gas natural, para cada cuenca de origen, que seran de aplicacion para la
valorizacién de los volimenes de gas natural con destino a la generacion de electricidad a ser comercializada en el MEM, o en
general, destinada a la provision del servicio publico de distribucién de electricidad. Dichos precios maximos tienen vigencia a
partir del 1 de agosto de 2018. Para la cuenca neuquina el precio maximo establecido asciende a USS$ 4,42 el milldon de btu.

Resolucion 419 E/ 2017 — Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural
proveniente de Reservorios No Convencionales

La Sociedad ha presentado las declaraciones juradas por la produccion de gas natural proveniente de reservorios no
convencionales del area Agua del Cajon correspondientes a los periodos enero — octubre 2018 y las pélizas de caucion, a fin
de solicitar el pago del programa de estimulo. El Ministerio de Energia autorizo el pago provisorio equivalente al 85% de las
compensaciones economicas solicitadas por el periodo enero — agosto 2018 por un monto aproximado de $ 147,6 millones. La
Sociedad ha registrado en el rubro Ventas el total del incentivo que cumple con las condiciones establecidas en la Resolucion
419 Ef2017, cuyo importe ascendié a $ 298 millones correspondiente a la produccion de los meses enero a septiembre 2018
(ver Notas 5 y 22).

NO-2018-40206154-APN-SSEE#MEN -~ Adquisiciones de gas natural para ser utilizados en la generacién de
electricidad. Subsecretaria de Energia Eléctrica del Ministerio de Energia

Con fecha 17 de agosto de 2018 la Subsecretaria de Energia Eléctrica, mediante la Nota NO-2018-40206154-APN-SSEE#MEN,
y como parte del proceso de normalizacion del sector, donde de manera gradual se instrumentaran los mecanismos para que
los Generadores adquieran por silos volumenes de combustible para la produccion de energia eléctrica y su comercializacion
en condiciones de competencia, y en forma transitoria hasta alcanzar este objetivo, instruyé a CAMMESA a implementar los
mecanismos competitivos tomando en consideracion las siguientes pautas para realizar la convocatoria:

- CAMMESA debera realizar adquisiciones de gas natural bajo cantidades firmes e interrumpibles a través del Mercado
Electronico de Gas (MEG) en funcion de las necesidades del sistema y considerando las Cantidades Maximas Diarias
de los contratos firmes vigentes para el periodo.

- Las adquisiciones deberan ser abiertas a productores y comercializadores de gas natural, para cada una de las
cuencas productivas y hasta las cantidades requeridas.

- El plazo de los acuerdos a suscribir es el correspondiente a entregas entre el 01/09/2018 y el 31/12/2018.

- Elvalor maximo a aceptar debera ser de hasta el precio establecido en la Res MEN 46/2018.

- Los volumenes a adquirir en cada cuenca seran los requeridos para cubrir las necesidades de abastecimiento.

- La convocatoria debera ser competitiva y transparente y sus resultados publicados.

- El despacho diario de los volimenes de gas natural contratado debera ser realizado en orden creciente de costo de
generacion, considerando la capacidad de transporte y la disponibilidad de generacion de energia eléctrica.

Decreto 793/2018 — Derechos de Exportacion

Mediante el Decreto 793/2018 de fecha 3 de septiembre de 2018, el Poder Ejecutivo Nacional fija hasta el 31 de diciembre de
del 12% a'la_exportacion para consumo de todas las mercaderias comprendidas en las
posiciones arancelarias de/fa Nomenclatura Comun del Mercosur (NCM), entre ellas el conjunto de hidrocarburos que
comercializa la Sociedad. gl derecho establecido no podra exceder de $4/US$ del valor imponible o del precio oficial FOB.
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION (Cont.)

Resolucion 70/2018 SEN — Adquisicion de Gas

Mediante la Res SEN 70/2018 de fecha 6 de noviembre de 2018 se faculta a los Agentes Generadores, Cogeneradores y
Autogeneradores del MEM a procurarse el abastecimiento de combustible propio para la generacion de energia eléctrica. Esta
facultad no alterara los compromisos asumidos por los Generadores en el marco de los contratos de abastecimiento MEM con
CAMMESA. Los costos de generacion con combustible propio se valorizaran de acuerdo con el mecanismo de reconocimiento
de los Costos Variables de Produccién reconocidos por CAMMESA.

El Organismo Encargado del Despacho (OED) continuara con la gestion comercial y el despacho de combustibles para aquellos
Agentes Generadores que no hagan o no puedan hacer uso de la facultad prevista en la presente Resolucion.

NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

La Comision Nacional de Valores (CNV), a través de la Resolucion General N° 622/13, establecio la aplicacion de la Resolucién
Técnica N° 26 y sus modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan
las NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811 y modificatorias,
ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad, por el periodo de seis y tres meses
finalizado el 31 de octubre de 2018, han sido preparados de conformidad con el marco contable establecido por la CNV.
Dicho marco contable se basa en la aplicacion de las NIIF, y en particular de la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34), con la tnica excepcion de aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad
29 (NIC 29), la cual fue excluida por la CNV de su marco contable.

La presente informacién financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros
individuales de la Sociedad al 30 de abril de 2018.

Los estados financieros individuales condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses finalizados
el 31 de octubre de 2018 y 2017 no han sido auditados. La Gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo. Los resultados de los periodos de seis y tres meses
finalizados el 31 de octubre de 2018 y 2017 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por los
ejercicios completos. Las cifras se exponen en miles de pesos, excepto que se indique en forma expresa alguna situacion
diferente.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios han sido aprobados para su emision por el Directorio
de la Sociedad con fecha 4 de diciembre de 2018.

Informacion comparativa

Los saldos al 30 de abril de 2018 y por el periodo de seis y tres meses finalizado el 31 de octubre de 2017, que se exponen en
los presentes estados financieros individuales condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados
financieros a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones no significativas han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a
los estados financieros presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras
del presente periodo.

omias de alta.inflacion
%

La NIC 29 requiere que log estados financieros de\ma entidad, cuya moneda funcional es la de una economia de alta inflacion,
sean expresados en términos de la unidad de r)1edida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
independientemente de gi estan basados en el,método del costo historico o en el método del costo corriente. Para ello, en
términos generales, se debe computar en las‘partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicién o
desde la fecha de revaludcion segun corresponda. Dichos requerimientos también comprenden la informacién comparativa de
los estados financieros.

Informacion financieraen e
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 4 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION (Cont.)

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la NIC 29, la norma
detalla una serie de factores a considerar, entre los que se incluye la existencia de una tasa acumulada de inflacion en tres
anos que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser
considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018. A su vez, el 24 de julio de 2018, la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE), emitié una comunicacion confirmando lo mencionado en forma
precedente. No obstante, debe tenerse en consideracién que el 15 de noviembre de 2018 se aprobd la Ley 27.468 que dispone,
entre ofras cuestiones, la derogacion del Decreto PEN 664/03 que no permitia la presentacion de estados financieros
reexpresados ante la Comision Nacional de Valores (CNV). A la fecha de emision de los presentes estados financieros, se
encuentra pendiente la emision de la regulacion de dicha ley, por parte de los organismos de contralor (CNV).

Por lo tanto, la Sociedad ha aplicado para la preparacion de dichos estados financieros, las bases de presentacion contable
descriptas en el primer punto de la presente Nota.

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos monetarios perdera
poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre activos monetarios ganara poder
adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos monetarios no seran
reexpresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del periodo sobre el que se
informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion de acuerdos especificos, se ajustaran en funcién de tales acuerdos.
Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa, tales como el valor
neto de realizacion u otros, no es necesario reexpresarlas. Los restantes activos y pasivos no monetarios seran reexpresados
por un indice general de precios. La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta se incluira en el resultado integral neto
del periodo que se informa, revelando esta informacién en una partida separada.

La Sociedad se encuentra realizando las acciones necesarias para implementar la aplicacidn del ajuste por inflacion integral el
cual requiere esfuerzos en diversas cuestiones, tales como capacitacion, ciertas modificaciones a los sistemas, busqueda de
informacion historica, entre otras cuestiones relevantes. La implementacion de estas acciones tendra efecto en los estados
financieros para los cuales sea requerida su presentacién considerando los efectos del ajuste por inflacion mencionado, una
vez que la ley 27.468 se encuentre instrumentada por el organismo de contralor (CNV).

NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros individuales condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2018, a excepcion de:

NIC 20 — Contabilizacidn de las subvenciones del Gobierno e informacién a revelar sobre ayudas gubernamentales

Los incentivos a la produccion de gas natural proveniente de reservorios no convencionales, dictadas por el Ministerio de
Energia y Mineria mediante las Resoluciones 46E/2017 y 419E/2017 (ver Nota 3), se encuadran dentro del alcance de la NIC
20 "Contabilizacién de las subvenciones del Gobierno e informacion a revelar sobre ayudas gubernamentales” debido a que
consisten en compensaciones econdmicas relacionadas con los ingresos, para las empresas comprometidas a realizar
inversiones en desarrollos de produccién de gas natural proveniente de reservorios no convencionales. Dicho incentivo ha sido
incluido en el rubro “Ventas” del Estado de Resultados Integrales.

El mencionado incentivo es reconocido en el resultado del periodo sobre una base sistematica a lo largo del periodo donde las
condiciones necesarias para su reconocimiento_se encuentren materializadas.

El reconocimiento de dicho iffgreso es efectuado a sif valor razonable cuando exista una seguridad razonable de que se recibira
el incentivo y se cumplan Igs condiciones establecidas.

/
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros individuales condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos y pasivos contingentes
revelados a la fecha de emisién de los estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros individuales condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abril
de 2018.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de créditos y riesgo de liquidez.

No se registraron cambios significativos en las politicas de gestion de riesgos desde el ejercicio finalizado el 30 de abril de
2018.

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que se utilizan para la toma de
decisiones estratégicas.

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. El Directorio de la Sociedad junto
con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacién de gestién que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente apertura
de segmentos de la Sociedad:

1) la exploracién, produccion y comercializacion de petrdleo y gas (*Petroleo y gas”),
2) la generacion de energia eléctrica (‘Energia ADC"), y
3) la produccion y venta de liquidos derivados del gas (“GLP").

Dentro de esta apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 31 de octubre de 2018, los cuales ascienden
a $ 2.559,0 millones, se distribuyen en:

1) Ingresos de gas por $ 1.184,1 millones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de
Reconocimiento Combustibles Propios, cuya remuneracion esta fijada en dolares y asociada a la evolucion del precio
de gas para centrales de generacion, y

2) Ingresos de energia eléctrica por $ 1.374.9 millones: corresponde a la remuneracion especifica por generacion.

- ——
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A continuacion se expone lainformacion por segmeﬁ}os:
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8 - INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Seis meses al 31.10.2018

Petréleo ygas | Energia ADC | GLP | Total

Ventas 936.049 2.559.019 224373 3719441
Reclasificacion entre segmentos 1.221.989 (1.184.119) (37.870) -
Ventas por segmento 2.158.038 1.374.900 186.503 3.719.441
Participacién por segmento sobre Ventas 58,02% 36,97% 5,01% 100,00%
Costo de ventas (421.462) (416.548) {55.465) (893.475)
Resultado bruto 1.736.576 958.352 131.038 2.825.966
Participacion por segmento sobre Resultado bruto 61,45% 33.91% 4.64% 100,00%
Gastos de comercializacion (465.857) (96.130) (7.293) (569.280)
Gastos de administracién (107.838) (54.038) (18.249) (180.125)
Otros ingresos / (egresos) operativos netos 5.958 (1.815) (158) 3.985
Resultado operativo 1.168.839 806.369 105.338 2.080.546
Ingresos financieros 2.585.477
Costos financieros (5.248 484)
Resultado antes de participacién en sociedades y de

impuesto a las ganancias (582.461)
Resultados participacion en sociedades (85.942)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (668.403)
Impuesto a las ganancias ¥ 165.713
Resultado neto del periodo (502.690)
Otros resultados integrales ' 3,132,831
Resultado integral del periodo 2.630.141
Depreciaciones

En Costo de ventas (198.780) (273.741) - (472.521)
En Gastos de administracion (625) (1.705) (149) (2.479)
Total (199.405) (275.448) (149) (475.000)

Tres meses al 31.10.2018

Petréleo y gas | Energia ADC | GLP | Total

Ventas 523.115 1.354.680 126.512 2.004.317
Reclasificacion entre segmentos 579.286 (560.548) (18.738) -
Ventas por segmento 1.102.401 794.142 107.774 2004317
Participacion por segmento sobre Ventas 55,00% 39,62% 5,38% 100,00%
Costo de ventas {236.092) (240.004) (20.888) {505.984)
Resultado bruto B66.309 554.138 77.886 1.498.333
Participacién por segmento sobre Resultado bruto 57,82% 36,98% 5,20% 100,00%
Gastos de comercializacién (302.249) (50.782) (3.439) (356.470)
Gastos de administracién (52.770) (26.101) (8.130) (87.001)
Otros ingresos operativos netos 4.084 247 9 4.340
Resultado operativo 515.374 477.502 66.326 1.059.202
Ingresos financieros 1.438.531
Costos financieros (2.892.900)
Resultado antes de participacion en sociedades y de

impuesto a las ganancias (395.167)
Resultados participacion en sociedades 77.525)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (472.692)
Impuesto a las ganancias 111.558
Resultado neto del periodo (361.134)
Otros resultados integrales "/ 1.738.960
Resultado integral del periodo 1.377.826
Depreciaciones

En Costo de ventas (112.412) (168.499) - (280.911)
En Gastos de administracion (426) (842) (79) (1.347)
Total —_— T (112.838) (169.341) {79) (282.258)

M

Véase nuestrojin Véase nuestro informe de fecha
4 de dicienjbre de 2018 4 de diciembre de 2018 / :
PRICE WATERH;?USE & CO.SR.L. COMISION RISCALIZADORA
-~
(Socio)
CPCECABA.T°1F°17 Dr, Norb Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

Ventas

Reclasificacién entre segmentos

Ventas por segmento

Participacion por segmento sobre Ventas

Costo de ventas

Resultado bruto

Participacion por segmento sobre Resultado bruto
Gastos de comercializacién

Gastos de administracién

Otros egresos operativos netos

Resultado operativo

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado antes de participacién en sociedades y de
impuesto a las ganancias

Resultados participacion en sociedades
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales "

Resultado integral del periodo

Depreciaciones

En Costo de ventas

En Gastos de administracion
Total

Ventas

Reclasificacion entre segmentos

Ventas por segmento

Participacién por segmento sobre Ventas

Costo de ventas

Resultado bruto

Participacién por segmento sobre Resultado bruto
Gastos de comercializacion

Gastos de administracién

Otros ingresos operativos netos

Resultado operativo

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado antes de participacién en sociedades y de
impuesto a las ganancias

Resultados participacion en sociedades
Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales "

Resultado integral del periodo

Depreciaciones

En Costo de ventas

En Gastos de administracion
Total

ofme de fecha

Véase nuestrg i
4 de diciethbre de 2018
PRICE WATERjOUSE &CO.SR.L

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

NOTA 8 — INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Seis meses al 31.10.2017

Petréleoy gas | Energia ADC | GLP | Total
386.474 1.329.268 118.029 1.833.771
787.533 (723.680) (63.853) -

1.174.007 605.588 54.176 1.833.771
64,0% 33,0% 3.0% 100,0%
(280.649) (294.975) (27.239) (602.863)
893.358 310.613 26.937 1.230.908
72,6% 25,2% 2,2% 100,0%
(204.106) (60.642) (9.183) (273.931)
(B0.857) (40.150) (12.725) (133.832)
(45) (155) (14) (214)
608.250 209.666 5.015 822.931
579.648

(1.023 613)

378.966

7.310

386.276

(134.346)

251.930

425.696

677.626
(138.179) (180.0786) - (318.255)
(331) (1.139) (101) (1.571)
(138.510) (181.215) (101) (319.826)

Tres meses al 31.10.2017

Petréleo y gas | Energia ADC | GLP | Total
174 522 701.650 61.891 938.063
423,750 (392.385) (31.369) -
598.272 309.265 30.526 938.063

63,7% 33,0% 3.3% 100,0%
(150.914) (143.568) (13.661) (308.143)
447,358 165.697 16.865 629.920
71,0% 28,3% 27% 100,0%
(97.720) (34.379) (4.234) (136.333)
(33.168) (16.522) (5.383) (55.073)
24 49 5 78
316.494 114,845 7.253 438.592
84.660

(114.399)

408.853

6.592

415.445

(144.858)

270.587

270.587
(75.675) (99.161) - (174.836)
(175) (675) (60) (910)
(75.850) (99.836) (60) (175.746)

ior ni es titular de activos que no sean instrumentos financieros fuera del pais.
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31.10.2018 31.10.2017
Valor residual al inicio del ejercicio 8.834.324 6.550.553
Altas / bajas 2.464.176 740.732
Revalio 3.961.095 636.832
Depreciaciones (475.000) (319.826)
Valor residual al cierre del periodo 14.784.595 7.608.291

Del cargo por depreciaciones de los periodos de seis meses finalizados el 31 de octubre de 2018 y 2017 $ 472.521 y $ 318.255,
respectivamente, se imputaron a Costo de ventas, y $2.479y $ 1.571 respectivamente, a Gastos de administracion.

Al 31 de octubre de 2018 la Sociedad junto con expertos independientes efectuaron una actualizacion de los valores razonables
de la CT ADC, el PED (propiedad de Hychico) y la Planta de GLP (propiedad de SEB) (ver Nota 16). Las diferencias que han
surgido respecto de la revaluacion practicada al 30 de abril de 2018 fueron registradas. El Directorio aprobé las revaluaciones
efectuadas a las distintas clases de activos.

La participacién de los expertos independientes fue aprobada por el Directorio en base a atributos como el conocimiento del
mercado, la reputacion y la independencia. Asimismo, el Directorio es quien decide, luego de discusiones con los expertos, los
métodos de valoracion y, en caso de corresponder, los datos de entrada que se utilizaran en cada caso.

No existieron transferencias entre los niveles 1, 2 y 3 durante el presente periodo.

Al 31 de octubre de 2018 la Sociedad ha efectuado la comparacion entre los valores recuperables de sus activos revaluados
con sus valores contables, medidos en base al modelo de revaluacion, concluyendo que estos ultimos no superan su valor
recuperable.

A continuacion se detalla el revalto por grupo de bienes:

Neto resultante Altas / Bajas Amortizacién Va;t;rarlt;?lg:al
a valor de costo del periodo - del periodo a srato al
al 30.04.2018 neto valor de costo 31.10.2018
CTADC 501.487 80.150 (38.308) 543.329
Edificio y terreno Neuquén 33.256 17.664 (103) 50.817
Resto de los bienes 2.988.807 2.366.362 (201.040) 5.154.129
Total 3.523.550 2.464.176 (239.451) 5.748.275
. Depreciacion Altas / Bajas Valor residual
?;‘. ;ilgg 134 del periodo - del periodo - de revaldo al N:Itg 1rﬁsauéﬁl1n;e
e revalio revalio 31.10.2018 T
CT ADC 4.971.844 (235.433) 3.961.095 8.697.506 9.240.835
Edificio y terreno Neuquén 338.930 (116) 338.814 389.631
Resto de los bienes - - - 5.154.129
Total 5.310.774 (235.549) 3.961.095 9.036.320 14.784.595
NOTA 10 - PARTICIPACION EN SOCIEDADES
31.10.2018 31.10.2017
Saldo al inicio 474.734 240.263
SEB g
Revaluo de |a Plata de GLP (neto del efecto del impuesto diferido) 83.876 -
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias 4.943 -
Hychico -
Aportes de capital . 3.572 -
Revalio del PED (neto delefecto dmdo) 88.324 11.755
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias 5.483 -
E GWIND -
Aportes de capital 139.802 -
Participacion en resuyltados (85.942) 7.310
Saldo al cierre 714.792 259.328

4 de diciempbre de 2018

rme de fecha

PRICE WATERH
N

DUSE & CO. S.R.L.
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10 - PARTICIPACION EN SOCIEDADES (Cont.)

La asignacién de la participacion en resultados es la siguiente:

Contra resultados acumulados
Contra Reserva por revaluacion de activos
Saldo al cierre

31.10.2018 31.10.2017
(76.820) 12.217
(9.122) (4.907)
(85.942) 7.310

A continuacién se detalla el revallo por grupo de bienes, previo al porcentaje de participacion de la Sociedad y del efecto del

impuesto diferido:

Neto resultante . Amortizacion .
a valor de costo ﬂﬁi;gg&? del periodo a V\'::I;:)rrr::l:::tloa
al 30.04.2018 valor de costo
Planta de GLP 50.625 - (2.471) 48.154
PED 51.551 2.993 (1.865) 52.679
Total 102.176 2.993 (4.336) 100.833
Revalto al :Ltla:;rz?:s_ ﬁ';";g;if;:'_‘ Valor residual | Neto resultante al
30.04.2018 Yavalie revalin de revaldo 31.10.2018
Planta de GLP 124.568 126.127 (7.516) 243.179 291.336
PED 156.608 148.477 (6.931) 298.154 350.833
Total 281.176 274.606 (14.447) 541.335 642.169

El efecto del revalio neto de amortizaciones y del impuesto diferido y luego de aplicar el porcentaje de participacién de la
Sociedad es de $ 171.420 y $ 84.755 para la Planta de GLP y de $ 188.533 y $ 98.848 para el PED al 31 de octubre y 30 de

abril de 2018, respectivamente.

NOTA 11 - PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO

La posicion neta del impuesto diferido es la siguiente:

Activos por impuesto diferido

Activo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses
Activo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses

Pasivos por impuesto diferido:

Pasivo por impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses
Pasivo por impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses

Pasivo por impuesto diferido (neto)

31.10.2018 30.04.2018
212.197 26.761
1.408 2.841
(2.279.459) (1.125.870)
(304.900) (432.751)
(2.370.754) (1.529.019)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la compensacion de saldos es el siguiente:

- Activos diferidos:

Cuentas por .
Quebrantos pagar Prow?lones y Total
comerciales otros
Saldo al 30 de abril de 2018 - 10.042 19.560 29.602
Cargo a resultados 185.381 5.632 (6.120) 184.893
Cambio de la alicuota del impuesto a las
ganancias i (890) ) (830)
Cargo a Otros Resultados mém - - - :
Cargo a Otros Resultado$ Integrales por cambio, ) B ) 3
de alicuota del impuesto a las ganancias
Saldo al 31 de octubfe de 2018 185.381 14.784 13.440 213.605

Véase nuestrofin
4 de diciembre de 2018
PRICE WATER?EUSE & CO.SR.L

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 11 - PASIVO NETO POR IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

- Pasivos diferidos:
Inversiones

; Propiedad, Otras cuentas Deudas
financieras a ! g Total
doeta-amertizads Planta y Equipo por cobrar financieras
Saldo al 30 de abril de 2018 (109.642) (1.436.428) (42) (12.509) (1.558.621)
Cargo a resultados (92.429) 76.225 1.356 - (14.848)

Cambio de la alicuota del impuesto a

las ganancias - . - %
Cargo a Otros Resultados Integrales

(Nota 16) - (1.188.328) - - (1.188.328)
Cargo a Otros Resultados Integrales

por cambio de alicuota del

impuesto a las ganancias - 177.438 - - 177.438
Saldo al 31 de octubre de 2018 (202.071) (2.371.093) 1.314 (12.509) (2.584.359)
Los quebrantos impositivos vigentes al 31 de octubre de 2018 son los siguientes:
& Ve Afio de
0,
Afo generacién Monto Tasa 30% prescripcion
Total quebranto impositivo al 31 de octubre de 2018 617.937 185.381 2024

Dichos quebrantos podran ser aplicados contra futuros ingresos gravados originados dentro de los cinco afios desde su
generacion. La Sociedad estima recuperar el quebranto antes de su prescripcion.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31.10.2018 30.04.2018
No corriente
En moneda nacional

Impuesto GMP 24403 -
En moneda extranjera (Anexo G)

Crédito Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 25.b) 169.813 -
Total 194.216 -
Corriente

En moneda nacional

Anticipos varios 11.755 6.403

Retenciones de ganancias 126.915 -

Impuesto a los ingresos brutos 16.144 6.221

Otros créditos impositivos 53.892 8.238

Seguros a devengar 15.740 19.123

Gastos a devengar 3.867 1.247

Créditos Soc. Art. 33 - Ley 19.550 (Nota 25.b) 2.381 900

Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes a cobrar 52.923 13.109

Fondo fiduciario de gas a recuperar 11.668 136

Programa estimulo de gas no convencional (Nota 3) 149.950 -

Diversos 1.081 482

En moneda extranjera (Anexo G)

Anticipos varios 4.993 5667

Crédito Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 25.b) 1.815 136

Diversos 12.870 -
Total I 465.994 61.662

El valor razonable de otrag’cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.
/

Véase nuestro ipférme de fecha Véase nuestro informe de fecha
4 de dici re de 2018 4 de diciembre de 2018
PRICE WATERHC’HSE &CO.SRL. COMISION iI/SCALIZADORA
(Sacio) ,
CPCECABA.T°1F°17 Dr. NOI'bJMO Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 13 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

No corriente
En moneda nacional
Deudores incobrables
Menos: Provisién deudores incobrables (Anexo E)
Total
Corriente
En moneda nacional
Por venta de energia y otros
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 25.b)
En moneda extranjera (Anexo G)
Por venta de petréleo y otros
Por venta de energia
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 25.b)
Total

NOTA 14 - INVERSIONES FINANCIERAS

Corriente
En moneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo C)
Total

NOTA 15 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corriente
En moneda nacional
Caja
Bancos
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D)
En moneda extranjera (Anexo G)
Caja
Bancos
Inversiones financieras a costo amortizado (Anexo D)
Inversiones financieras a valor razonable (Anexo D)
Total

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo:

Caja y bancos

Inversiones financieras a valor razonable
Inversiones financieras a costo amortizado
Total

Véase nuestro {
4 de diciem
PRICE WATERHSLJSE & CO.SR.L.

| (Socio)
CP.CECABA T°1F°17
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31.10.2018 30.04.2018
2,627 2627
(2.627) (2.627)
52.930 35.421
9.467 16.651
214.156 106.415
992.929 649.080
2.064 2.032
1.271.546 809.599
31.10.2018 30.04.2018
- 632.454
- 632.454
31.10.2018 30.04.2018
41 41
24.259 13.696
594.148 1.723.006
141 82
25.523 15.054
2.243.698 564.592
3.023.712 1.614.332
5.911.522 3.930.803
31.10.2018 31.10.2017
49,964 21.998
3.617.860 1.756.497
2.243.698 777.957
5.911.522 2.556.452

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2018

COMISION &ISCALIZADORA

Dr. Norferto Luis Feoli
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 16 - RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS

A continuacion se detalla la evolucion y composicion de la Reserva por revaluacion de activos:

Saldo al 30 de abril de 2017

Incremento por revaluacién

Impuesto diferido

Total Otros resultados integrales

Desafectacion por amortizacion del
periodo

Desafectacion por impuesto diferido "

Subtotal Desafectacion de la Reserva
por revaluacién de activos '

Saldo al 31 de octubre de 2017

Incremento por revaluacion

Impuesto diferido

Resultado por cambio de la alicuota del
impuesto a las ganancias

Total Otros resultados integrales

Desafectacion por amortizacion del
periodo "

Desafectacion por impuesto diferido "

Subtotal Desafectacion de la Reserva
por revaluacién de activos "

Saldo al 30 de abril de 2018

Incremento por revaluacion

Impuesto diferido

Resultado por cambio de la alicuota del
impuesto a las ganancias

Total Otros resultados integrales

Desafectacion por amortizacion del
periodo "

Desafectacion por impuesto diferido "

Subtotal Desafectacion de la Reserva
por revaluacién de activos "

Saldo al 31 de octubre de 2018

m

Edificio y
CT ADC Planta GLP PED Terreno Total
Neuquén

2.498.700 65.375 43.886 149.059 2.757.020
636.832 - 18.085 - 654.917
(222.891) - (6.330) - (229.221)
413.941 - 11.755 - 425.696
(121.688) (4.572) (2.977) (34) (129.271)
42.591 1.600 1.042 12 45.245
(79.097) (2.972) (1.935) (22) (84.026)
2.833.544 62.403 53.706 149.037 3.098.690
735.550 26.906 53.622 109.683 925.761
(257.443) (9.417) (18.767) (38.389) (324.016)
478.920 10.679 12.341 33.799 535.739
957.027 28.168 47.196 105.093 1.137.484
(123.003) (4.571) (3.159) (41) (130.774)
43,051 1.600 1.106 13 45,770
(79.952) (2.971) (2.053) (28) (85.004)
3.710.619 87.600 98.849 254,102 4.151.170
3.961.095 119.823 126.178 - 4.207.096
(1.188.328) (35.947) (37.854) - (1.262.129)
177.438 4,943 5.483 - 187.864
2.950.205 88.819 93.807 - 3.132.831
(235.433) (7.141) (5.890) (116) (248.580)
70.630 2.142 1.767 35 74.574
(164.803) (4.999) (4.123) (81) (174.006)
6.496.021 171.420 188.533 254.021 7.109.995

Se imputa a resultados acumulados

PRICE WATERH%USE & CO.SR.L.

{Socio)

CPCECABA T°1F°17
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

No corriente
En moneda nacional
Provisiones varias
En moneda extranjera (Anexo G)
Provisiones varias
Total

Corriente

En moneda nacional
Proveedores
Proveedores Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 25.b)
Provisiones varias

En moneda extranjera (Anexo G)
Proveedores
Proveedores Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 25.b)
Provisiones Soc. Art. 33 — Ley 19.550 (Nota 25.b)
Provisiones varias

Total

El importe en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable.

NOTA 18 - DEUDAS FINANCIERAS

No corriente
En moneda nacional
Comisiones y gastos a devengar - obligaciones negociables
Financiamiento anticipado para mantenimiento de la CT ADC
En moneda extranjera (Anexo G)
Obligaciones negociables
Total

Corriente
En moneda nacional
Comisiones y gastos a devengar - obligaciones negociables
Financiamiento anticipado para mantenimiento de la CT ADC
En moneda extranjera (Anexo G)
Obligaciones Negociables
Total

La evolucion de los préstamos es la siguiente:

Saldo al inicio
Financiamiento obtenido para mantenimiento de la CT ADC
Préstamos obtenidos
Devengamientos:

Interés devengado

Comisiones y gastos devengados

Diferencia de cambio generada por deudas en moneda extranjera
Pagos:

Gastos obligaciones negociables

Intereses

Capital
Saldo al cierre

31.10.2018 30.04.2018
338.722 120.457
8.718 4.734
347.440 125.191
500.968 241.801
1.416 184
87.916 14.567
681.051 313.059
- 1.734
8.646 4.937
23.394 101.327
1.303.391 677.609
31.10.2018 30.04.2018
(39.623) (43.813)
- 58.403
10.785.000 6.162.000
10.745.377 6.176.590
(8.723) (8.681)
97.173 56.647
341.899 195.344
430.349 243.310
31.10.2018 31.10.2017
6.419.900 3.305.825
- 86.022
: 4.602.000
432.917 226.935
4.142 5,646
4.623.000 774.467
: (57.525)
(268.210) (77.962)
(36.023) (3.159.460)
11.175.726 5.705.948

El valor razonable de las obligaciones negocigbles al 31 de octubre y 30 de abril de 2018 asciende a $ 9.008 y $ 6.202 millones,

respectivamente, valugdos segun método g€ valuacion nivel 1.

PRICE WATERLT{OUSE & CO.SRL.
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 19 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Corriente 31.10.2018 30.04.2018
En moneda nacional
Remuneraciones y deudas sociales 38.649 20.400
Provisiones varias 65.515 71.628
Total 104.164 92.028
NOTA 20 — OTRAS DEUDAS
Corriente 31.10.2018 30.04.2018
En moneda nacional
Regalias de petrdleo y gas 106.643 64.035
Aumento de capital pendiente de integracion en E G WIND Soc.Art.33 - Ley
19.550 (Nota 25.b) - 18.299
Total 106.643 82.334

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

No hubo modificaciones significativas en las contingencias de la Sociedad con respecto a lo manifestado en los estados
financieros individuales por el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2018, con excepcion de:

Diferencias en la liquidacion de las contribuciones patronales

El dia 19 de septiembre de 2018 la empresa recibio la notificacion de las Resoluciones Administrativas N° 323/18 DV TJGE
(DI RSGE) y 324/18 DV TJGE (DI RSGE) a través de las cuales se rechazaron las impugnaciones que fueron oportunamente
presentadas por la Sociedad respecto de los dos periodos reclamados y de las multas. Estas Resoluciones fueron
impugnadas administrativamente por la Sociedad.

La Gerencia de la Sociedad, en concordancia con la opinién de los asesores legales internos y externos, considera que cuenta
con solidos fundamentos para revertir la posicion de la AFIP, por lo cual los estados financieros al 31 de octubre de 2018 no
contemplan cargo alguno a resultados relacionado con estos conceptos.

NOTA 22 - VENTAS

Seis meses al Tres meses al

31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Petréleo 613.840 278.194 346.548 130.366
Gas - 108.280 - 44,156
Programa estimulo de Gas (Nota 3) 297.506 - 162.506 -
Energia eléctrica (" 2.559.019 1.329.268 1.354.690 701.650
GLP 212.371 117.997 126.513 61.867
Servicios 24,703 - 14.060 -
Otros 12.002 32 - 24
Total 3.719.441 1.833.771 2.004.317 938.063

™ Incluye los ingresos generados por el gas producido por el yacimiento ADC y consumido en la CT ADC y pagado por CAMMESA bajo el
concepto Reconocimiento Combustibles Propios por $ 1.184,1 y $ 723,7 al 31 de octubre de 2018 y 2017, respectivamente.
@ Corresponde a compensaciones provenientes de los programas Propano Sur y Programa Hogar.

NOTA 23 - OTROS INGRESOS-/-{EGRESOS)-OPERATIVOS NETOS

Seis meses al Tres meses al

el

31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017

Resultado venta de jodados 545 300 140 (113)
Ingreso por cargos por servicios administrativ

indirectos consorcids / UTE (neto) 6.621 B 4.224 B
Gravamenes no computables (1.299) - (3) -
Diversos (1.882) (514) (21) 19
Total 3.985 (214) 4.340 78
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24 - RESULTADOS FINANCIEROS

Seis meses al

Tres meses al

Ingresos financieros
Intereses y otros
Diferencia de cambio

31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
129.984 130.891 52.074 77.280
2.455.493 448.757 1.386.457 7.380
2.585.477 579.648 1.438.531 84.660

Seis meses al

Tres meses al

Costos financieros
Intereses y otros
Devengamiento de intereses de deudas
Diferencia de cambio

31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
(439.591) (236.099) (248.134) (109.271)
(11.372) (2.489) (7.177) (1.266)
(4.797.521) (785.025) (2.637.589) (3.862)
(5.248.484) (1.023.613)  (2.892.800) (114.399)

NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad estéa controlada por Compaiiias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima (C.A.P.S.A.) que posee el 75,2% de las
acciones de la Sociedad. Asimismo, Wild S.A. es la tltima sociedad controlante del grupo con una posesion del 98,01% directa
e indirecta de las acciones de C.A.P.S.A.. El porcentaje restante de las acciones esta en poder de accionistas que adquirieron

su participacion en el Mercado de Valores.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y son las siguientes:

a) Transacciones realizadas con partes relacionadas

a.i.) Con la sociedad controfante

Las operaciones con la sociedad confrolante C.A.P.S.A. fueron:

Seis meses al Tres meses al
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Gastos correspondientes a CAP.SA. 5.703 3.823 3.086 2126
Gastos correspondientes a Capex (1.965) (119) (1.826) (68)

a.ii) Con las sociedades controladas

Las operaciones con SEB fueron:

Seis meses al Tres meses al
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Costos de procesamiento de gas en la planta de GLP (47.713) (24.739) (27.238) (12.466)
Gastos correspondientes a SEB 7 20 7 11

Las operaciones con Hychico fueron:

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Fee de garantia 99 118 55 60
Gastos correspondientes a Hychico 464 379 213 177
Aumento de capital —— 3.572 - 1.941 -

=

™
Las operaciones cory E G WIND fueron: /

Seis meses al

Tres meses al

/ 31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Aumento de capital L w/ 139.802 - 76.000 -
Préstamo otorgado 154,999 - 113.507 -
Gastos correspondiehtes a E G WI 395 - 231 -

Véase nuestro i
4 de diciembre de 2018
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

a.iif) Con las sociedades controladas directa o indirectamente por la controlante

Las operaciones con Interenergy Argentina S.A. fueron:

Seis meses al Tres meses al
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Alquileres de oficinas y cocheras (2.284) (1.850) (1.156) (950)
Servicios prestados 1.701 1.211 638 868
Gastos correspondientes a Interenergy 1 19 1 18
Gastos correspondientes a Capex - (675) - (675)
a.iv) Con las sociedades controlantes de la controlante
Las operaciones con Plenium Energy S.A. fueron:
Seis meses al Tres meses al
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
[ Gastos correspondientes a Plenium 3 - 3 -
Las operaciones con Wild S.A. fueron:
Seis meses al Tres meses al
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Gastos correspondientes a Wild 7 - 7 -
Gastos correspondientes a Capex (6) - (6)
a.v) Con las sociedades vinculadas
Las operaciones con Alparamis S.A. fueron:
Seis meses al Tres meses al
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
[ Alquileres de oficinas y cocheras (12.300) (10.200) (6.150) (5.100)
a.vi) Con los consorcios
Las operaciones con Loma Negra fueron:
Seis meses al Tres m al
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Servicios direccion y operacion 32.774 - 17.633 -
Gastos prorrateables 9.149 - 4.132 -
Cargos por servicios administrativos indirectos 260 - 147 -
Reintegro de gastos 1.692 - 465 -
Aportes realizados 215.709 - 84.429 -
Distribuciones a los socios (49.081) - (34.741) -

Las operaciones con La Yesera fueron:

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Servicios direccién y operacion 8.400 - 4.072 -
Gastos prorrateables 1.017 - 460 -
Cargos por servicios administrativos indirectos 51 - 21 -
Reintegro de gastos 35 - 9 -
Aportes realizados \ 12.003 - 5.930 -
Distribuciones a los s6cios | (1.536) - (741) -

Véase nuestrg inforrmie de fecha
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)

a.vii) Con la UTE

Las operaciones con Pampa del Castillo fueron:

Seis meses al

Tres meses al

31.10.2018

31.10.2017

31.10.2018

31.10.2017

Servicios direccién, operacién

Reintegro de gastos
Aportes realizados
Distribuciones a los socios

11.628

20
119.706
(51.302)

11.628
20
119.706
(51.302)

b) Saldos al cierre con partes relacionadas

31.10.2018

30.04.2018

Otras
cuentas por
cobrar

ri
cor

Cuentas por
cobrar
comerciales

corri

Cuentas por
pagar
comerciales
corrientes

Otras
cuentas por
cobrar no
corriente

Otras
cuentas por
cobrar

Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar
comerciales comerciales

corrientes

corrientes cor

Otras
deudas
cormientes

En moneda nacicnal
Con la sociedad
controlante:

- Compaiiias Asociadas
Petroleras S.A.

Con las sociedades
controladas:
- Hychico S A
- Servicios Buproneu S A
-EGWIND SA

Con las sociedades
controladas directa o
indirectamente por la
controlante:
- Interenergy Argentina
A

Con las sociedades
controlantes de la
controlante:
- Plenium Energy S.A.
- Wild

Consorcios / UTE:

- Area Rio Negro Norte

- Lote IV La Yesera

- Pampa del Castillo
Total en moneda nacional

En moneda extranjera
(Anexo G)
Con la sociedad
controlante:

- Compainiias Asociadas
Petroleras S A.

Con las sociedades
controladas:
-EGWIND S A
- Servicios Buproneu S

Consorcios:
- Area Rio Negro Nprte
- Lote IV La Yeser
Total en moneda
extranjera

1.546

75
38

576

683

61

283

5.992
1.319
1.129

1413

- 702

75

- 163

14.983 -
1.668 .

18.209

2.381

9.467

- 900

16.651 184

18.299

83

1.683
298

8.646

136

169.813

- 1.734

- 4.937

1.312
720

2.064

B.646

169.813 136

2.032

6.671
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS DE LA SOCIEDAD (Cont.)
¢) Remuneracion del personal clave de la direccion

La retribucion devengada a los miembros de la alta direccion, en concepto de servicios laborales prestados (salarios y otras
prestaciones) devengadas al 31 de octubre de 2018 y 2017, asciende a $ 47.751 y $ 58.454, respectivamente.

NOTA 26 — ADQUISICION DE NEGOCIO

Con fecha 3 de octubre de 2017 la Sociedad acordd con Enap Sipetrol Argentina S.A (‘Enap Sipetrol”) los términos y condiciones
para la adquisicion del 100% de su participacion (equivalente al 88%) en la Concesion de Explotacion “Pampa del Castillo - La
Guitarra” (“Pampa del Castillo”) ubicada en la Provincia de Chubut, por un precio de US$ 33 millones.

Adicionalmente, el 13 de abril de 2018 Capex acord6 con Petrominera Chubut S.E. (“Petrominera”) los términos y condiciones
para la adquisicion del 7% de participacion en la Concesién mencionada, de la cual Petrominera poseia el 12%, hasta el
vencimiento de la prérroga aprobada a través de la Ley IX N° 135 de la Provincia del Chubut.

Asimismo, se convino ceder a favor de Capex, luego del vencimiento de la prérroga mencionada, el 25% de la participacion de
los derechos y obligaciones en la concesion que correspondia a Petrominera durante el periodo ulterior y que también fuera
aprobado en la Ley IX N° 135.

Posteriormente, a través de los Decretos provinciales N° 318/18 y 512/18 publicados en el Boletin Oficial de la Provincia del
Chubut con fechas 24 de mayo y 19 de julio de 2018, respectivamente, la Provincia del Chubut autorizé la cesion de los derechos
de Enap Sipetrol sobre la Concesion a favor de Capex.

Con fecha 26 de julio de 2018 se publicd la Ley IX N° 143, a través de la cual la Provincia del Chubut aprobé el Convenio de
Cesion acordado con fecha 13 de abril de 2018 entre Capex y Petrominera, cuya aprobacion fue ratificada por el Poder Ejecutivo
de la provincia del Chubut mediante el Decreto N° 570/18 de fecha 30 de julio de 2018.

El 1 de agosto de 2018 se produjo la cesion a favor de la Sociedad de la totalidad de los derechos y obligaciones que Enap
Sipetrol poseia sobre la Concesion de explotacion hidrocarburifera “Pampa del Castillo”, tomando Capex la operacién del area.

La consideracidn total establecida por la participacién mencionada en el parrafo anterior ascendio a US$ 33 millones, la cual
fue abonada por anticipado el 31 de julio de 2018 por US$ 28 millones (equivalente a $ 772.405), reteniendo US$ 5 millones
en concepto de pasivos ambientales contingentes.

Adicionalmente, el 2 de agosto de 2018 Capex abon¢ a Petrominera US$ 6,3 millones por la adquisicion del 7% de la
participacion en la Concesion mencionada anteriormente. Consecuentemente, a dicha fecha, la Sociedad cuenta con el 95%
de participacion en la Concesion Pampa de Castillo, mientras que el 5% restante le pertenece a Petrominera.

Concesion Pampa de Castillo

Socios Participacion
Capex S.A. 95 %
Petrominera Chubut SE 5%

El area abarca una superficie de aproximadamente 121 km2 y cuenta con una produccion aproximada de 550 m3/dia de
petroleo; el plazo de vigencia de la concesidn del area vence en el afio 2026 con opcion a extenderla por 20 afios adicionales
si se cumple con las inversiones adicionales.

El 15 de agosto de 2018/se inscribié en la Inspeccion General de Justicia el contrato de Union Transitoria de Empresas
celebrado entre la Sociegdad y Petrominera, el cua} establece los lineamientos para la administracion y el funcionamiento de la
explotacion de la concegion.
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Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 26 — ADQUISICION DE NEGQCIO (Cont.)

Capex y Petrominera se comprometieron a invertir en el area hasta el afio 2021 la suma de US$ 108,4 millones, en proporcién
a sus participaciones y Capex, a su sola cuenta y riesgo, debe realizar inversiones en exploracion por la suma de USS$ 10,6
millones en el mismo periodo. Adicionalmente, Capex y Petrominera deberan realizar hasta el afio 2026 inversiones adicionales
por US$ 70 millones para hacer uso de la opcién de continuar la explotacién del area hasta el periodo ulterior (afio 2046).

A continuacion se detalla la conformacion del valor de la transaccion:

Monto en miles de US$ Montos en $ equivalentes
Precio pagado a Petrominera 6.270 175.560
Precio pagado a Enap Sipetrol 27.784 772.404
Precio de compra diferido a Enap Sipetrol 5.228 145.339
Precio de compra total 39.282 1.093.303

El siguiente cuadro resume la contraprestacion, los valores razonables de los activos identificables adquiridos a la fecha de
adquisicion, los cuales fueron incorporados en los estados financieros de Capex a partir de la toma del control:

Total
5
Propiedad, planta y equipo (incluye Propiedad minera) 1.065.381
Repuestos y materiales 27.579
Total activos netos identificables 1.092.960
Impuestos 343
Precio de compra total 1.093.303

Los costos relativos a la transaccién que incluyeron principalmente honorarios profesionales e impuesto a los sellos, ascienden
a $ 9.089 y se expusieron en el rubro Gastos de administracion.

Los valores razonables correspondientes a los activos del negocio adquirido surgen de evaluaciones preliminares efectuadas
por la Direccién, y seran finales en los estados financieros de la Sociedad al 30 de abril de 2019. De acuerdo con el método de
adquisicion, el precio de compra fue alocado a los activos adquiridos basados en los valores razonables a la fecha de
adquisicion. Los valores razonables fueron determinados principalmente en funcion de los valores de reposicion y considerando
la vida Uil restante de los activos a la fecha de adquisicion, y en el caso de Propiedad Minera se estimé el valor razonable
considerando los valores presentes a la fecha de adquisicion de los flujos de fondos esperados en funcién de las reservas de
las areas adquiridas.

Como consecuencia de la valuacion de la participacion de los negocios adquiridos por la Sociedad a valores razonables a la
fecha de adquisicion, no surgieron diferencias con la contraprestacion total abonada.

——

-
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ANEXOD

Al 31 de octubre y 30 de abril de 2018
Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

OTRAS INVERSIONES

. oo Valor registrado al Valor registrado al
Cuenta principal y caracteristicas 31.10.2018 30.04.2018
$ $
Efectivo y equivalente de efectivo
En moneda nacional
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversion 594.148 1.723.006
En moneda extranjera (Anexo G)
Inversiones financieras a costo amortizado
Cuenta remunerada 213.309 347.277
Plazos fijos 2.030.389 217.315
Inversiones financieras a valor razonable
Fondos comunes de inversién 3.023.712 1.614.332
Total otras inversiones 5.861.558 3.901.930

de 2018
PRICE WATERHOﬁE & CO.SR.L

(Socio)
|
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ANEXO E
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2018
Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

PROVISIONES

Saldo al inicio Saldo al cierre

Rubros del ejercicio RecUperos del periodo

$ $ $

DEDUCIDAS DEL ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar comerciales
En moneda nacional
Provision por deudores incobrables 2.627 - 2.627

Total deducidas del activo 2.627 - 2.627

INCLUIDAS EN EL PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones y otros cargos
En moneda nacional
Para juicios y multas 2.480 - 2.480
Total incluidas en el pasivo 2.480 - 2.480
Total provisiones 5.107 - 5.107

Véase nuestro infpsrie de fecha Véase nuestro informe de fecha .
4 de diciembf de 2018 4 de diciembre de 2018 /{/
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f
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ANEXO F

Al 31 de octubre de 2018 y 2017

Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

COSTO DE VENTAS

Seis meses al

Tres meses al

Mas:

Menos:
- Consumos

Costo de ventas

Existencia de inventarios y repuestos y
materiales al inicio del ejercicio "

- Ingresos a almacenes
- Costos de produccion (Anexo H)

Existencia de inventarios y repuestos y
materiales al cierre del periodo "

31.10.2018 | 31.10.2017 31.10.2018 | 31.10.2017
$

171.020 117.917 240.919 131.460
354.478 114.145 179.782 72.414
1.187.470 598.852 799.851 306.634
(230.912) (88.352) (125.987) (62.666)
(588.581) (139.699) (588.581) (139.699)
893.475 602.863 505.984 308.143

™ Se incluyen inventarios y repuestos y materiales netos de anticipos a proveedores.

Véase nuestro jrfforme de fecha
4 de diciembye de 2018

PRICE WATERHO%E

&CO.SR.L

(Socio)

CP.CECABA T°1F°17

34

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2018

COMISION FISCALIZADORA

Dr. Norbq!r(o Luis Feoli



w»

ANEXO G
Al 31 de octubre y 30 de abril de 2018
Este anexo es parte de los presentes estados financieros condensados intermedios

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31.10.2018 30.04.2018
Cambio Cambio
il Clase m:\lﬂeosn;z ?.Inss vig:nle Monto en $ Clase m?;‘;n;: Enss vig:nta Monto en $
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Créditos Soc. Art. 33 — Ley 19.550 uss 4750 3575 169.813 ® = #
Repuestos y materiales
Anticipos varios USs 601 | 3575 21.488 | USS 768 | 2044 15.703
Total del activo no corriente 191.301 15.703
ACTIVO CORRIENTE
Repuestos y materiales
Anticipos varios uss 150 | 3575 5372 uUss 192 | 2044 3.926
Oftras cuentas por cobrar
Anticipos varios uss 140 3575 4993 | USS 277 | 20.44 5667
Créditos Soc. Art. 33 - Ley 19.550 uss 51| 3573 1815 | USS 7| 2044 136
Diversos uss 30| 3575 12870 - -
Cuentas por cobrar comerciales
Créditos Soc. Art. 33 - Ley 19.550 uss 58| 3575 2.084 | USS 99 | 20,44 2032
Por venta de petréleo y otros uss 5990 | 3575 214,156 | USS 5206 | 2044 106.415
Por venta de energia uss 27.774 | 3575 992,929 | USS 31.755 | 20,44 649.080
Inversiones financieras
Inversiones financieras a valor razonable uss - 5 -| uss 30.942 | 20,44 632.454
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja uss 1| 3575 37| uss -| 20,44 17
Caja € 3| 4039 104 € 3| 24,7201 65
Bancos uss 714 | 3575 25523 | USS 736 | 2044 15.054
Inversiones financieras a costo amortizado uss 62761 | 3575 2243698 | USS 27622 | 2044 564,592
Inversiones financieras a valor razonable - 84579 | 3575 3.023.712 | USS 78.979 | 20,44 1.614.332
Total del activo corriente 6.527.273 3.593.770
Total del activo 6.718.574 3.609.473
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Provisiones varias uss 243 35,95 8.718 Uss 230 20,54 4734
Deudas financieras
Obligaciones Negociables uss 300.000 | 3595 10.785.000 | USS 300.000 | 20,540 6.162.000
Total del pasivo no corriente 10.793.718 6.166.734
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores uss 18.944 | 3595 681.051 | USS 15.241 | 20,54 313.059
Proveedores Soc. Art. 33 - Ley 19.550 uss . - -] uUss 84| 2054 1.734
Provisiones varias Soc. Art. 33 - Ley 19.550 | USS 240| 3595 8.646 | USS 240| 2054 4937
Provisiones varias | uss 651 | 3595 23394 | USS 4.933 | 20,54 101.327
Deudas financieras - ™~ N
Obligaciones Negociables uss | 9510 | 35,95 341.889 | USS 9.510| 20,54 195.344
Total del pasivo corriente 1.054.980 616.401
Total del pasivo 11.848.698 6.783.135
Véase nuestro irfs Véase nuestro informe de fecha .
4 de dicie 4 de diciembre de 2018 4 ’
PRICE WATERHO’&E & CO.SR.L COMISION FISCALIZADORA /
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INFORMACION ADICIONAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS

AL 31 DE OCTUBRE DE 2018

SEGUN ART.12 DEL CAPITULO IIl DEL TiTULO IV

DE LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

1. Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad

a) No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones que no estén explicados en notas a los
estados de situacion financiera individuales condensados intermedios.

b) Ver punto a) de la “Resefia Informativa”.

2. La clasificacion de los saldos de créditos y deudas en las siguientes categorias

- Créditos
Cuentas por cobrar comerciales
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses

Otras cuentas por cobrar
Sin plazo (expuesto en el activo corriente)
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De €6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
De 1 a 2 afios
Mas de 2 afios

- Deudas
Cuentas por pagar comerciales
Sin plazo (expuesto en el pasivo corriente)
De plazo vencido
De 0 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a2 9 meses
De9a12
De 1 a 2 drios
Mas de/2 afios

PRICE WATERHOBTE & CO.SRL.

(Socio)
CPCECABA|T 1F° 17

38

1.271.546

1.271.546

211121

240.167
4.902
4.902
4.902

34.423

159.793

660.210

187.947

18.439
637
3.862
479

1.071.624

6.801
6.801

6.801
3.355

344.085

1.650.831

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2018 /{

COMISION F(SCALIZADORA
7
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Deudas financieras
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses
De 1 a 2 afios
Mas de 2 afios

Pasivo por impuesto diferido

l)
™

Sin plazo (expuesto en el pasivo no corriente)

Cargas fiscales
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses

Remuneraciones y deudas sociales

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses
De 6 a 9 meses

Otras deudas

Sin plazo (expuesto en el pasivo corriente)

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses

Provisiones y otros cargos

Sin plazo (expuesto en el pasivo no corriente)

364.010
22.113
22.113
22.113
(8.723)

10.754.100

11.175.726

2.370.754

2.370.754

141.603

141.603

93.211
10.953

104.164

18.850

87.793

106.643

2.480

2.480

3. Los créditos y deudas se clasifican de la siguiente manera:

3.1) Créditos

Con clausula de ajuste Sin clausula de ajuste
Devengan No devengan Devengan No devengan
intereses intereses intereses intereses
En moneda nacional - - - 533.116
En moneda extranjera - - 169.813 1.228.827
Total - - 169.813 1.761.943
3.2) Deudas
e Con clausula de ajuste Sin clausula de ajuste
/ \ Devengan No devengan Devengan No devengan
\ intereses intereses intereses intereses
En monedé nacional ] « N 97.173 3.606.330
En monega extranjera / - - 10.785.000 1.063.698
Total - - 10.882.173 4.670.028

PRICE WATERHOLTE & CO.SR.L
/ (Socio)

CPCECABA T°1F°17

Veéase nuestro informe de fecha

4 de diciembre de 2018
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4. La Sociedad tiene una participacion del 95 % en el capital y en los votos de SEB, una participacion directa
del 48,549643 % en el capital y en los votos de Hychico y una participacion del 95 % en el capital y en los
votos de E G WIND S.A.. Asimismo tiene una participacion del 37,5 % en el Consorcio Loma Negra, una
participacion del 18,75 % en el Consorcio La Yesera y una participacion del 95% en la Union Transitoria de
Empresas Pampa del Castillo. Con Hychico, SEB, E G WIND S.A., los consorcios y UTE existen los
siguientes saldos:

Otras cuentas por cobrar

A vencer
De 0 a 3 meses
Hychico 75
Servicios Buproneu 7
E GWIND 1.853
Consorcio Loma Negra 576

Consorcio La Yesera =
De 1 a 2 afios

E G WIND 10.018
Mas de 2 afios
E G WIND 159.795
Cuentas por cobrar comerciales
A vencer
De 0 a 3 meses
Hychico 61
E GWIND 366
Consorcio Loma Negra 7.675
Consorcio La Yesera 1.617
UTE Pampa del Castillo 1.129
Cuentas por pagar comerciales
A vencer
De 0 a 3 meses
SEB 8.646

5. No existen cuentas por cobrar comerciales o deudas financieras contra Directores, miembros de la
Comision Fiscalizadora y sus respectivos parientes hasta el segundo grado inclusive.

6. Los inventarios fisicos de petréleo, propano, butano y gasolina se realizan diariamente y los de almacenes
en forma rotativa.
Los repuestos y materiales con inmovilizacion significativa fueron provisionados.

7. No existen participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el Art. 31 de la Ley N° 19.550.

8. Para determinar el valor recuperable de los inventarios se considera el valor neto de realizacion tomando
los precios del mercado en el cual seran comercializados.

Para concluir sobre el valor recuperable de los bienes de propiedad, planta y equipo en su conjunto, se
consideraron las NIIF (nota 2.6 a los estados financieros individuales al 30 de abril de 2018).

Véase nuestro infogrie de fecha Véase nuestpo informe de fecha
4 de diciembre de 2018 4 de diciembre de 2018
PRICE WATERHOT/E & CO.SR.L. COMISIONIFISCALIZADORA
(Socio)
CPCECABA T°1F°17 Dr. Notberto Luis Feoli
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9. Los seguros contratados por la Sociedad cubren los siguientes riesgos:

Monto asegurado al Valor contable al
31/10/2018 31/10/2018
$ $

Neuquén 566.537
Responsabilidad Civil 872.137

Incendio y derrame 872.137

Edificio oficinas ADC - incendio y contenido 114.400

Automotores Valor de reposicion

Responsabilidad Civil toda la republica 178.750

Rio Negro 332444
Todo riesgo operativo Area Rio Negro Norte 294.101

Responsabilidad Civil Area Rio Negro Norte 67.031

Responsabilidad Civil Area La Yesera 33.516

Chubut 940.023
Responsabilidad Civil 35.750

Todo Riesgo Operativo 1.787.500

CT ADC 9.240.835
Responsabilidad Civil 252,833

Todo riesgo operativo y rotura " 12.916.557

Buenos Aires

Integral de comercio 60.027

(1) Elsublimite indemnizable por todo riesgo operativo y rotura asciende a US$ 50 millones y USS 10 millones, respectivamente.

10. Contingencias positivas y negativas:

a) No existen provisiones que individualmente superen el 2% del patrimonio.

b) No existen situaciones contingentes no remotas cuyos efectos patrimoniales no hayan sido

contabilizados.

11. No existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones en el patrimonio de Capex S.A.

12. No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas por no existir las mismas.

13. Restricciones a la distribucién de ganancias

a) De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y la Resolucion N° 368/01 de la
Comision Nacional de Valores, debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de la ganancia del ejercicio,
una vez absorbidos los resultados acumulados negativos, mas (menos) los ajustes de resultados de
ejercicios anteriores, hasta que la misma alcance el 20% del capital social

b) De acuerdo con la Clase 2 del Programa Global para la emision de Obligaciones Negociables (Nota
21.a) a los Estados Financieros Individuales al 30 de abril de 2018, la Sociedad y sus subsidiarias SEB

y E G WIND podran declarar o pagar:
- Dividendos o distribuciones en acciones con derecho a voto;

WIN

- Dividendos o distribucioﬁsﬁ\cobrados por la Sociedad y/o sus Subsidiarias Restringidas (SEBy E G

- Divi er;dos pagados en forma proporcional a la Sociedad y sus Subsidiarias Restringidas (SEB y E

IND), por una parte, y,

los tenedores minoritarios de una Subsidiaria Restringida, por otra.

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2018
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Lo mencionado anteriormente podra realizarse, en la medida en que al momento del pago e
inmediatamente después de dar efecto al mismo: (a) no se hubiera producido y subsistiera un
incumplimiento o un supuesto de incumplimiento (falta de pago a su vencimiento del capital o intereses,
la omision por parte de la Sociedad de cumplir con un compromiso o acuerdo incluido en el programa
o la Sociedad fuera declarada en concurso preventivo o quiebra) y (b) la Sociedad pudiera contraer al
menos US$ 1 de deuda financiera adicional, si al momento de incurrirla el Ratio de Cobertura de
Intereses Consolidado no fuera inferior a 2,0:1,0 y el Ratio de Deuda Financiera Neta Consolidado
sobre EBITDA consolidado ajustado no fuera superior a 3,5:1,0

c) De acuerdo con lo establecido por el Texto Ordenado de la CNV, al cierre del ejercicio el saldo positivo
de la Reserva de revaluacion de activos no podra ser distribuido, capitalizado ni destinado a absorber
pérdidas acumuladas, pero debera ser computado como parte de los resultados acumulados a los fines
de efectuar las comparaciones para determinar la situacion de la Sociedad frente a los articulos 31, 32
y 206 de la Ley de Sociedades N* 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de diciembre de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2018
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