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SERVICIOS BUPRONEU S.A,

ESTADOS CONTABLES
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el
31 de octubre de 2019 presentados en forma comparativa

Ejercicio econémico N° 23 iniciado el 1° de mayo de 2019

Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Cérdoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Servicios relacionados con el procesamiento y la separacion de gases
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

Constitucion: 24 de septiembre de 1997

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

- Del contrato social: 15 de abril de 1998
- De la dltima modificacion al estatuto: 13 de abril de 2009

Fecha en que se cumple el plazo de duracién del contrato social: 15 de abril de 2097

Denominacién de la sociedad controlante: Capex S.A.
Domicilio legal: Avenida Cordoba 948/950, piso 5, departamento C, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Actividad principal: Generacion de energia eléctrica

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 95 %

Composicion del Capital (Nota 9)

Cantidad Tipo Votos Suscrlpto, |r_1tegrado
e inscripto
$
53.317.945 Acciones ordinarias de valor nominal $1 ¢/u | 1 por accién 53.317.945

/ \

/

/
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CPCECABA T1-F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.733.467

ESTADO DE RESULTADOS por el periodo de seis meses iniciado el 1 de mayo de 2019 y finalizado el
31 de octubre de 2019

31.10.19
$
Ingresos por servicios (Nota 8.a) 82.738.258
Costos de servicios (Anexo |V) (48.408.867)
Resultado bruto 34.329.391
Gastos de administracion (Anexo 1V) (1.809.559)
Gastos de comercializacion (Anexo 1V) (3.970.252)
Resultado operativo 28.549.580
Resultado de inversiones sociedad vinculada (Nota 4.a) 8.723.088
Resultados financieros y por tenencia (Nota 4.b) 20.949.585
Otros egresos netos (13.958)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 58.208.295
Impuesto a las ganancias (Nota 6) (22.777.069)
Resultado del periodo — ganancia 35.431.226
Resultado por accion (Nota 7) 0,665

Las notas 1 a 13 y los anexos | a IV que se acompafan forman parte integrante de estos estados contables.

e :
|
Véase nuestro infefme de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de dici€mbre de 2019 10 de diciembre de 2019 y
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comision Fiscalizad ‘/ﬁ
v O\a Alejandro Gotz
~ .’ (Socio) E{\A/J Presidente

CPCECRBA T°1-F17 Dr. Ndrberto Luis-E2oli
Dr. Nicolas A. Carusoni Sindico Titular

Contador Piblico (UM) Contador Publico (UBA)

CPCECABA. T°252 F" 141 CPCECABA T°50-F"212
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.

Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO por el periodo de seis meses iniciado el 1 de mayo de 2019 y finalizado el

31 de octubre de 2019

31.10.19
$
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 161.012.975
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del periodo 182.812.981
Aumento neto del efectivo 21.800.006
Causas de las variaciones del efectivo :
Actividades operativas
Resultado del periodo — ganancia 35.431.226
Mas / (menos)
Impuesto a las ganancias 22.777.069
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas
Resultado por tenencia de repuestos y materiales 6.737.323
Depreciacion de bienes de uso 7.144.358
Resultado de inversiones sociedad vinculada (8.723.088)
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento de créditos por ventas (1.077.611)
Aumento de otros créditos (5.874.537)
Disminucion de repuestos y materiales 2.867.308
Disminucion de cuentas por pagar (3.531.671)
Aumento de remuneraciones y deudas sociales 228.735
Disminucion de cargas fiscales (32.270.313)
Disminucion de otros pasivos corrientes (943.443)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 22.765.356
Actividades de inversion
Aportes de capital realizados en Hychico (965.350)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (965.350)
Aumento neto del efectivo 21.800.006

Las notas 1 a 13 y los anexos | a IV que se acompanan forman parte integrante de estos estados contables.

Presidehte

Véase nuestro i Véase nuestro informe de fecha
10 de dicigt 10 de diciembre de 2019 .
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< 1 (Socio) . t
Dr. Norberto Luis Feoli
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Dr. Nicolas/A. Carusoni
Contador Publico (UM)
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Sindico Titular
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CPCECABA T°50-F°212



SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.
NOTA 1 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion de los pre-
sentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior.

1.1 Preparacion y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables estan expresados en pesos, y han sido preparados de conformidad con las normas conta-
bles profesionales argentinas. Tales normas, de exposicion y valuacion, se encuentran contenidas en las Resoluciones
Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), aproba-
das por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A)).

Los estados contables correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 31 de octubre 2019 no han sido auditados.
La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados
del periodo. El resultado del periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2019 no necesariamente refleja la propor-
cion de los resultados de la Sociedad por el ejercicio completo.

1.2 Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a
dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. La gerencia de la Sociedad realiza estima-
ciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, amortizaciones, el valor recuperable de los activos y el cargo
por impuesto a las ganancias, entre otros. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

1.3 Informacion comparativa

Los saldos al 30 de abril de 2019 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen de los esta-
dos contables a dicha fecha aplicando la metodologia mencionada en la Nota 1.4.

Se han reclasificado ciertas cifras no significativas de los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de
abril de 2019, a los efectos de su presentacion comparativa.

1.4 Consideracion de los efectos de la inflacidn

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser preparados reconociendo
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas
(RT) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE). Estas normas establecen que la apli-
cacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza,
entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres anos que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con las normas con-
tables profesionales meneionadas en forma precedente, la economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion
a partir del 1° de julip"de 2018. La FACPCE ha confirmado esta situacion con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG)
539/18.

Véase nuestro info Véase nuestro informe de fecha
10 de dicie 10 de dicigmbre de 2019 /{;

PRICE WATERHOSE & CO. S.R.L. Comisiér}gscalizadora ’ ( '
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segln corresponda.

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (CONT.)

1.4 Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

A suvez, la Ley N° 27.468 (B.0. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo
que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios, actua-
lizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas
de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de los cuales continuara siendo de aplica-
cion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) y sus modificatorias. Asi-
mismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modifica-
torios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de
la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados contables que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion General de Justicia (IGJ) dispuso
que los estados contables correspondientes a ejercicios econdmicos completos o periodos intermedios deberan presentarse
ante este Organismo expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucion determind que, a los fines
de la reexpresion de los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por la FACPCE, adoptadas por el Consejo
Profesional en Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA).

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la Sociedad ha reexpresado los presentes estados conta-
bles al 31 de octubre de 2019.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un contexto consi-
derado de alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de dichos estados conta-
bles. Todos los montos incluidos en el estado de situacion patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de
medida a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los compo-
nentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados
contables, aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos original-
mente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de Situacion Patrimonial no fueron
reexpresados, dado que ya se encuentran reexpresados a la fecha de los estados contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de situacién patrimonial y los componen-
tes del patrimonio se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Los ingresos y gastos (incluyendo los intereses y diferencias de cambio) del estado de resultados se reexpresan desde la
fecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el con-
sumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la registracion del consumo, las que se
reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida (por ejemplo, deprecia-
cion y otros consumos de activos valuados a costo historico).

- La pérdida o ganancj_a.par Ia posicion monetaria neta se incluye en el resultado neto del periodo que se informa, revelando
esta informacién en uha partida separada,

Véase nuestro jaforme de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de dicigmbre de 2019 10 de diciembre de 2019 /é/f
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, seguin corresponda.
NOTA 1 — NORMAS CONTABLES (CONT.)

1.4 Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

En la aplicacion inicial del método de reexpresion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

Componente Fecha de origen
Capital Fecha de suscripcion
Ganancias reservadas (legal y facultativa) Fecha de inicio del presente periodo

La Sociedad ha utilizado la opcion, adicional a la RT 6, dispuesta en la seccion 3 de la Resolucion JG 539/18 y sus modifica-
torias (JG 553/19) y MD 11/19, de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo; por lo tanto,
se presenta la informacion comparativa correspondiente al estado de situacién patrimonial y no se presenta la informacion
comparativa para el resto de los estados; como también la no presentacion de la conciliacion entre el impuesto a las ganan-
cias incluido en el estado de resultados y el impuesto a las ganancias tedrico.

1.5 Estado de flujo de efectivo

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo se consideraron los saldos de “Caja y bancos” y los equivalentes de caja
que comprenden todas las inversiones de muy alta liquidez, y aquéllas con vencimiento originalmente pactado inferior a seis
meses.

NOTA 2 — CRITERIOS DE VALUACION
Los principales criterios de valuacion son los siguientes:

2.1 Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
2.2 Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de octubre y 30 de abril de 2019 han sido valuados al tipo de cambio vi-
gente al cierre de cada periodo / ejercicio.

2.3 Créditos por ventas

Los créditos por ventas han sido valuados al precio de contado estimado al momento de la transaccion mas los intereses y
componentes financieros implicitos devengados, en caso de corresponder.

2.4 Otros créditos
Los otros créditos han sido valuados en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar, descontandose los mismos,

en caso de corresponder, utilizando Ja tasa que refleje la evaluacion del mercado sobre el valor tiempo del dinero y el riesgo
especifico de la operacion. »

El valor de los otros créditos no supera su yalor recuperable.

\éase nuestro \nfosme de fecha Veéase nuestro informe de fecha
10 de dici re de 2019 10 de diciembre de 2019
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, seguin corresponda.
NOTA 2 - CRITERIOS DE VALUACION (CONT.)

2.5 Inversiones

2.5.1 Inversiones corrientes

Los fondos comunes de inversion al 31 de octubre y 30 de abril de 2019 al 30 de abril de 2019 se valuan de acuerdo con la
cotizacion al cierre del periodo / ejercicio.

Los plazos fijos al 30 de abril de 2019 se valuaron de acuerdo con la suma de dinero entregada en el momento de la
transaccion mas los resultados financieros devengados.

El valor de las inversiones corrientes no supera su valor recuperable estimado.

2.5.2 Inversiones no corrientes

La inversion permanente en la sociedad vinculada (Hychico S.A.) esta valuada al valor patrimonial proporcional, determinado
sobre la base de los estados contables mencionados en el Anexo .

La sociedad vinculada ha preparado sus estados contables utilizando similares normas contables a las utilizadas por la
Sociedad.

2.6 Repuestos y materiales

La valuacion de los repuestos y materiales se efectud al costo de adquisicion reexpresado siguiendo los lineamientos indica-
dos en la Nota 1.4, o reposicion, segun corresponda.

El valor de los repuestos y materiales, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable estimado.
2.7 Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la nota
1.4, neto de sus amortizaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de la linea recta en base a la vida util estimada de los bienes, apli-
cando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida util estimada.

Al 30 de abril de 2019 los técnicos de la Sociedad, conjuntamente con expertos independientes e idéneos en la materia,
efectuaron una revision de la vida util asignada a la planta de GLP, resultando de dicha revision una vida util remanente de 9
afos y 3 meses a partir del 1 de mayo de 2019.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable estimado.

2.8 Cuentas por pagar-

Han sido valuadas a)precio de contado estimado al momento de la transaccion.
. S .
2.9 Remuneracidnes y deudas sociales y cargas fiscales

su valor nominal.

e

éfecha Veéase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2019 10 de diciembre de 2019

PRICE WATERH?USE &CO.SR.L ComiSiviscaHmora A (’ :
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.

NOTA 2 — CRITERIOS DE VALUACION (CONT.)
2.10 Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto diferido, reco-
nociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos.
Las diferencias temporarias se originan en repuestos y materiales, bienes de uso, remuneraciones y deudas sociales e in-
versiones (Nota 6).

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas, la
tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legales a la
fecha de emision de los presentes estados contables.

2.11 Capital social
Ha sido valuado a su valor nominal.

2.12 Ajuste del capital social

El ajuste del capital social que surge de la diferencia entre el capital social expresado en moneda homogénea y el capital
social nominal historico ha sido expuesto en la cuenta "Ajuste del capital social" integrante del patrimonio neto.

Véase nuestro Info Véase nuestro informe de fecha
10 de dici re de 2019 10 de diciembre de 2019

PRICE WATERHQUSE & CO. SR.L. Comisior(Eiscalizadora A / -
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CPCECABA T1-F17 Dr. Norbérto Luis Feoli
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.
NOTA 3 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIIMONIAL

31.10.19 30.04.19
Corriente I\!o Corriente N_o
corriente corriente
$
ACTIVO
a) Caja y bancos
En moneda nacional
Caja 1.551 = 1.908 -
Fondo fijo 7.999 - 9.839 -
Bancos 951.860 - 980.555 =
En moneda extranjera (Anexo ll1)
Caja 109.127 - 99.202 -
Bancos 49.658.266 - | 34.365.430 -
50.728.803 - | 35.456.934 =
b) Créditos por ventas
En moneda extranjera (Anexo Ill)
Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 8.b) 14.075.969 - | 12.998.358 .
14.075.969 - | 12.998.358
c) Otros créditos
En moneda nacional
Anticipos varios 23.084 - 28.396 -
Impuesto al valor agregado 2.459.973 - 3.603.939 -
Otros créditos impositivos netos 481.014 - 591.410 -
Seguros a devengar 8.428.867 - 1.443.585 -
Diversos 152.250 - 3.321 4
11.545.188 - 5.670.651
\
f
Véase nuestrq inférme de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de digembre de 2019 10 de diciembre de 2019 !
PRICE WATERHEUSE &CO.SRL. cgmisk? Fiscalizadora A / .
(Socio)

CPCECABA T1-F17 Dr. Ncrﬁ‘érto Luis Feoli
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Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, seguin corresponda.
NOTA 3 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(CONT.)
31.10.19 30.04.19
. No ; No
Corriente corriente Gordente corriente
$
PASIVO
d) Cuentas por pagar
En moneda nacional
Proveedores 13.073.657 - | 11.196.251 -
Proveedores - Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 8.b) 2.197 - - -
Provisiones Varias-Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (Nota 8.b) 10.417 - 28.189 .
En moneda extranjera (Anexo Il1)
Proveedores 41.803 & 5.435.305 2
13.128.074 - | 16.659.745 %
e) Remuneraciones y deudas sociales
En moneda nacional
Remuneraciones y cargas sociales 1.234.375 - 901.478 -
Provisiones varias 1.610.086 % 1.714.248 .
2.844.461 - 2.615.726 -
f) Cargas fiscales
En moneda nacional
Retenciones impositivas 121.341 & 19.280
Impuesto a las ganancias a pagar neto 5.900.077 - | 24.564.210
Ingresos brutos a pagar 311.576 = 261.217 s
Pasivo diferido neto (Nota 6) - | 41.510.361 - | 32.491.892
6.332.994 | 41.510.361| 24.844.707 | 32.491.892

Véase nuestro\informe de fecha
10 de dicigmbre de 2019

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2019

PRICE WATERH?)USE & CO.SR.L.

(Socio)

Comisiér‘(iscalizadcra /é/ .
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2018, segln corresponda.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

[ 31.10.19
$
a) Resultado de inversiones sociedad vinculada
Hychico S.A. 8.723.088
8.723.088
b) Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Resultado por tenencia — repuestos y materiales 6.737.323
Resultado por tenencia — titulos publicos y privados 2.466.653
Intereses y otros (43.856)
Diferencias de cambio 51.585.642
Generados por pasivos
Intereses y otros (23.304)
Diferencias de cambio 24197
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) (39.797.070)
20.949.585
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO DE COBRO O PAGO
a) Segun su plazo estimado de cobro o pago:
311019 | 30.04.19
$
Inversiones corrientes
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 132.084.178 125.556.041
132.084.178 125.556.041
Créditos por ventas
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 14.075.969 12.998.358
14.075.969 12.998.358

Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2019

Comisié?Fiscalizadora

PRICE WATERH?USE & CO.SR.L

/ (Socio)
CP.CECABA T°1-F17
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2018, segln corresponda.
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO DE COBRO O PAGO (CONT.)

a) Segun su plazo estimado de cobro o pago (cont.):

31.10.19 | 30.04.19
$
Otros créditos
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 6.2561.124 5.615.359
De 3 a 6 meses 3.120.034 35.544
De 6 a 9 meses 2.174.030 19.748
11.545.188 5.670.651
Cuentas por pagar
De plazo vencido
De 0 a 3 meses 254.327
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 12.873.747 16.659.745
13.128.074 16.659.745
Remuneraciones y deudas sociales
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 2.519.458 2.615.726
De 6 a 9 meses 325.003 -
2.844.461 2.615.726
Cargas fiscales
Sin plazo (expuesto como pasivo no corriente) 41.510.361 32.491.892
De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 432917 280.498
De 9 a 6 meses - 24.564.209
De 9 a 6 meses 5.900.077 -
47.843.355 57.336.599
Véase nuestrq infefme de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de dickémbre de 2019 10 de diciembre de 2019 /M ’
M .
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segln corresponda.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO DE COBRO O PAGO (CONT.)

b) En funcion de la tasa de interés que devengan:

31.10.19 | 30.04.19
$
Inversiones corrientes

Que devengan interés (1) = 119.058.357
Que no devengan interés 132.084.178 6.497.684
132.084.178 125.556.041

Créditos
Que no devengan interés 25.621.157 18.669.009
25.621.157 18.669.009

Pasivos
Que no devengan interés 63.815.890 77.555.513
63.815.890 77.555.513

(1) Al 30 de abril de 2019 devengaron intereses a una tasa nominal anual en ddlares del 1,8%.

NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27.430 — Impuesto a las Ganancias. Esta ley
introdujo varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias entre los cuales se encuentran:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se
reducira gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018
hasta el 31 de diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020,
inclusive.

Ajuste por inflacién impositivo: A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al
resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacién determinado de acuerdo con los articulos 95 a
98 de la ley del impuesto a las ganancias. Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje
de variacion del indice de Precios al Consumidor Nivel General (“IPC") acumulado en los 36 meses anteriores al cierre
del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, sera aplicable
en caso de que la variacion del-indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, su-
pere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente. El ajuste por inflacién
correspondiente al gfercicio que se liquide incidira como un ajuste positivo o negativo, seglin corresponda, y debera
imputarse un tercig en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos ejercicios fiscales
inmediatos siguientes. La variacion del IPC para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2019 fue del 55,8%, por lo cual
la Sociedad para determinar la ganancia ié(:mnible correspondiente a ese ejercicio incluyd dicho ajuste. La Sociedad
estima una variaciéh del IPC supericya! 30% en el gjercicio que finalizara el 30 de abril de 2020; por tal motivo incluye
el efecto que corresponde al perigdo finalizado el 31 de octubre de 2019.

Véase nuestro jnforme de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de dici 10 de diciembre de 2019 g ¢
PRICE WATERHCiUSE & CO.SR.L. Comision Fiscalizadora /”' )
s
’ (Socio) /
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.

NOTA 6 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (CONT.)

Reforma Tributaria en Argentina (Cont.)

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por
sociedades argentinas o establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios
del exterior, con las siguientes consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019 estan sujetos a una
retencion del 7%, y (i) los dividendos originados por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2020 en adelante estaran sujetos a una retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero de
2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35% sobre el monto que exceda
las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicién del impuesto de igualacion).

Actualizacién de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales gue se inicien a partir del 1° de
enero de 2018: Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1
de enero de 2018, procederan las siguientes actualizaciones, practicadas sobre la base de las variaciones porcentua-
les del IPC que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos conforme a las tablas que a esos efectos
elabore la AFIP:

1) En la enajenacion de bienes muebles amortizables, inmuebles que no tengan el caracter de bienes de cam-
bio, bienes intangibles, acciones, cuotas o participaciones sociales (incluidas las cuotas partes de fondos
comunes de inversién), minas, canteras, bosques y bienes analogos, el costo computable en la determina-
cion de la ganancia bruta se actualizara por el indice mencionado, desde la fecha de adquisicién o inversion
hasta la fecha de enajenacion, y se disminuira, en su caso, por las amortizaciones que hubiera correspondido
aplicar, calculadas sobre el valor actualizado.

2) Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios y demas construcciones sobre inmuebles afecta-
dos a actividades o inversiones, distintos de bienes de cambio, y las correspondientes a otros bienes em-
pleados para producir ganancias gravadas, se calcularan aplicando a las cuotas de amortizacion ordinaria el
indice de actualizacion mencionado, referido a la fecha de adquisicién o construccion que indique la tabla
elaborada por la AFIP.

Véase nuestto informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de djgiembre de 2019 10 de diciembre de 2019 /ﬂ"
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.

NOTA 6 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (CONT.)

Reforma Tributaria en Argentina (Cont.)

Actualizacion de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018 (Cont):

El 27 de diciembre de 2018 se publico en el Boletin Oficial el Dec. 1170/18 que incorpora las adecuaciones a la re-
glamentacion aprobada por el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias Nro. 1344/98 y sus
modificatorios, asi como también ajusta su texto de conformidad con los cambios efectuados por el Cadigo Civil y
Comercial de la Nacion y demas normas como las leyes 27.260, 27.346 y 27.430.

Impuesto Diferido

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los siguientes cuadros:

- Activos diferidos

; Activo por aj
Remuneraciones y Gilva POt RjUSIE

deudas sociales el inﬂa_u_:ién Tl
impositivo
Saldo al inicio del ejercicio 215.650 6.887.116 7.102.766
Cargo a resultados (76.392) (329.209) (405.601)
Saldo al cierre del periodo 139.258 6.557.907 6.697.165
Pasivos diferidos
Repuestos y Bienes .
atenales de iiso Inversiones Total

Saldo al inicio del ejercicio (6.429.950) (33.096.611) (68.096) (39.594.657)
Cargo a resultados 1.387.892 1.502.136 (11.502.897) (8.612.869)
Saldo al cierre del periodo (5.042.058) (31.594.475) (11.570.993) (48.207.526)

El pasivo diferido neto al cierre del periodo derivado de la informacion incluida en los cuadros anteriores asciende a
$ 41.510.361.

//‘
e Y
/
Véase nuestro jnforme de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de di¢iembre de 2019 10 de diciembre de 2019 y !
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.

NOTA 6 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO (CONT.)

Composicion del resultado del impuesto a las ganancias:

31.10.19
$
Impuesto determinado (13.220.813)
Ajuste DDJJ 2019 (537.786)
Activo por ajuste por inflacion impositivo (329.209)
Cargo del impuesto diferido (8.689.261)
Total impuesto a las ganancias (22.777.069)

NOTA 7 - RESULTADO POR ACCION

El resultado por accion por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2019 fue calculado en base a la cantidad promedio de
acciones existentes al cierre del periodo. El resultado surge del cociente entre el resultado del periodo y la cantidad de ac-
ciones.

31.10.19
Resultado del periodo 35.431.226
Cantidad de acciones (Nota 9) 53.317.945
Resultado por accién 0,665

NOTA 8 — OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Las operaciones con partes relacionadas al cierre del periodo son las siguientes:
*» Con la sociedad controlante (Capex S.A.):

31.10.19
$
Ingresos por el procesamiento de gas en planta de GLP (Nota 10) 82.738.258
v \,
// /
Y
Véase nuestro inf réfecha Véase nuestro informe de fecha
10 de diciembre de 2019 10 de diciembre de 2019
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.
NOTA 8 — OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (CONT.)
a) Las operaciones con partes relacionadas al cierre del periodo son las siguientes (Cont.):

= Con la sociedad vinculada (Hychico S.A.):

31.10.19
$
Aportes de capital (965.350)
Fee de garantia (Nota 13) 13.790

No existen otras operaciones con partes relacionadas que las descriptas anteriormente.

b) Los saldos con partes relacionadas al cierre del periodo/ejercicio son los siguientes:

31.10.19 30.04.19
$ $

Capex S.A.
Créditos por ventas

En moneda extranjera 14.075.969 12.998.358
Cuentas por pagar
En moneda nacional (2.197)
Hychico S.A.
Cuentas por pagar
En moneda nacional (10.417) (28.189)
Total saldo a cobrar 14.063.355 12.970.169

No existen otros saldos con partes relacionadas que los descriptos anteriormente.
NOTA 9 - ESTADO DE CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia (1.G.J.) se informa que el estado del capital, expresa-
do en moneda histdrica, al 31 de octubre de 2019 es el siguiente:

; : Aprobado por
Capital Valor nominal Fecha Instrumento/Organo
$
Suscripto, integrado e inscripto 12.000 Acta constitutiva
Suscripto, integrado e inscripto 14,343 | 23.03.05 |Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 53.291.602 | 23.03.05 |Asamblea General Extraordinaria
Total del capital _— .. 53.317.945
A
)
.rf;
Véase nuestro\inférme de fecha Véase nuestro informe de fecha
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2018, segun corresponda.

NOTA 10 — CONTRATO DE PROCESAMIENTO DE GAS

En noviembre de 1999 la Sociedad firmo un contrato de procesamiento de gas con Capex S.A. por un periodo de 10 afios,
por medio del cual se comprometio: i) a recibir gas para procesar en la planta de GLP en la cual, mediante un proceso de
separacion, se obtiene propano, butano y gasolina y los restantes gases vy ii) a entregar a Capex S.A. el producido, obtenien-
do a cambio una retribucion por los servicios prestados (Nota 8.a).

Durante el mes de noviembre de 2009, el contrato fue renovado por un plazo de 5 anos, a contar desde la fecha de aproba-
cion del Comité de Auditoria de Capex, la cual fue con fecha 30 de diciembre de 2009.

Con fecha 13 de junio de 2012 se firmé una adenda al contrato la cual incrementa en un 20% el arancel anual a partir del 1
de mayo de 2012.

Adicionalmente, con fecha 5 de diciembre de 2017 se firmé una nueva adenda que extendio la vigencia del contrato hasta el
31 de mayo de 2018 bajo las mismas condiciones. Desde dicha fecha y hasta la fecha de emision de los presentes estados
contables, las partes se encuentran negociando la renovacion del contrato.

NOTA 11 - DEPOSITO EN GARANTIA DE DIRECTORES

Los Directores de la Sociedad han cumplido con su obligacién de deposito en garantia mediante la entrega a la misma de
pélizas de seguros de caucién dado el requerimiento de las Resoluciones 7/15y 9/15 de la 1.G.J.

NOTA 12 — PARTICIPACION EN HYCHICO S.A.

Hychico decidié iniciar el desarrollo de dos proyectos que involucran por una parte la construccion de un parque edlico y, por
la otra, la construccion de una planta para la produccion de hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrolisis.

Pargue Eo¢lico Diadema

El proyecto edlico ha sido iniciado en la patagonia argentina debido a la abundancia del recurso edlico en particular y de
otros recursos, como amplia superficie disponible con baja densidad demografica, mano de obra calificada e infraestructura
vial, que permitiran en el mediano plazo el inicio de proyectos de gran envergadura, que involucren la generacion de ener-
gias libres de emisiones de gases de efecto invernadero.

La Sociedad inicio en diciembre del 2006 la medicion de vientos con tres torres emplazadas aproximadamente a 20 km
(kilometros) de la ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia del Chubut, y una torre en la localidad de Colonia Presidente
Luis Saenz Peiia, Provincia de Santa Cruz. Las torres de medicion tienen 50 metros de altura, con mastiles fabricados en
Argentina y aprobados por la Comision Nacional de Comunicaciones. La instalacion de las mismas ha sido aprobada por
auditores internacionales y los anemometros cuentan con certificados de calibracion emitidos por laboratorios reconocidos
internacionalmente.

El Parque Edlico Diadema (PED) esta compuesto por 7 aerogeneradores ENERCON E-44 con una potencia nominal de 0,9
MW (megavatio) cada unototalizando una potencia instalada de 6,3 MW y estan localizados en la zona donde se realizaron
las mediciones citadas en el parrafo precedente. Cada aerogenerador estd conectado a través de cables subterraneos y
lineas aéreas a la Estacion Transformadora Djadema, a través de una linea de transmision de 33 KV (kilovoltios) con una
longitud de 5,7 km/ La inversion total en el mismo fue de aproximadamente US$17 millones.

o
,/
.'/
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.

NOTA 12 — PARTICIPACION EN HYCHICO S.A. (CONT.)

Parque Eolico Diadema (Cont.)

Los trabajos efectuados se han orientado a: 1- realizacion de diversos estudios de factibilidad de esta actividad en nuestro
pais y su impacto ambiental, 2- analisis del mercado eléctrico nacional, 3- contratacion de un asesor internacional para el
desarrollo de parques eodlicos, compra, instalacion y puesta en marcha del equipamiento necesario para llevar a cabo las
mediciones de vientos en los lugares citados precedentemente, 4- licitacion en el ambito internacional para la adquisicion,
montaje y puesta en marcha de los aerogeneradores del parque edlico, 5- suscripcion del contrato de compra de los aeroge-
neradores y del contrato de operacion y mantenimiento de los mismos, 6- estudios eléctricos para conectar el parque edlico
al Sistema Argentino de Interconexién, 7- montaje de los aerogeneradores, 8- construccién de lineas de media tension y
obras electromecanicas y 9- pruebas y puesta en marcha de los aerogeneradores e instalaciones electromecanicas.

En su analisis econémico y financiero, Hychico ha considerado el retorno del parque edlico y la obtencion de los certificados
por reduccién de gases de efecto invernadero (CERs) en el marco del mecanismo para un desarrollo limpio (MDL). En ese
sentido, Hychico ha confeccionado y presentado ante la OAMDL (Oficina Argentina del Mecanismo para un Desarrollo Lim-
pio) el PDD (Project Design Document) y ha obtenido la aprobacion por parte de ese organismo con efecto retroactivo al mes
de julio de 2012. El proximo paso es la verificacion de la reduccion de emisiones y posterior emisién de los certificados co-
rrespondientes, los cuales podrian ser comercializados por Hychico. Dado el actual mercado de comercializacion de bonos
de carbono y las recientes negociaciones internacionales en esta materia, esperamos los compromisos que podrian asumir-
se en las proximas COPs (Conferencias de las partes) para poder comercializar los certificados que se acumulen hasta
dicho momento.

Hychico fue autorizada como agente generador del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) para su PED, mediante Resolucion
de la Secretaria de Energia de la Nacion (SE) N° 424/10. En diciembre de 2011 comenzo la operacion comercial del PED. La
energia generada estéa siendo vendida al MEM, de acuerdo con las regulaciones vigentes.

En marzo de 2012, en cumplimiento de lo instruido en la nota de la SE N° 1205/12, se firmo el contrato de abastecimiento al
MEM a partir de fuentes renovables por un plazo de 15 afios, en el marco de la Resolucion SE N° 108/11, fijando el precio de
la energia suministrada en USS/MWHh 115,896, constante durante la vigencia del contrato.

Planta de Hidrégeno y Oxigeno

En diciembre de 2008 se inauguré la planta para la produccion de hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrélisis,
la cual posee una capacidad de produccion anual de 850.000 Nm3 (normal metros cubicos) de hidrogeno y 425.000 Nm3 de
oxigeno.

La planta cuenta con dos electrolizadores con una capacidad total de 120 Nm3/h de hidrégeno y 60 Nm3/h de oxigeno. El
hidrogeno de alta pureza (99,998 %) es mezclado con gas natural para alimentar un moto-generador de 1,4 MW, que posee
un motor de combustién interna adaptado especialmente para operar con gas rico y/o pobre mezclado con hidrégeno.

Es importante destacar que la pureza del hidrogeno producido lo hace especialmente apto para su uso en celdas de com-
bustible. Cabe sefalar que las proporciones alcanzadas de hasta un 42% de hidrégeno en mezcla, se encuentran por enci-
ma de los rangos internacionales usuales para estos motores de alta potencia, logrando buenos desempefios en cuanto a
rendimientos y reduccion-de emisiones de gases de efecto invernadero.

N\
El oxigeno producido, también de alta pureza (99,998%), es comercializado a alta presion en el mercado de gases industria-
les. /
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SERVICIOS BUPRONEU S.A,
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segun corresponda.

NOTA 12 — PARTICIPACION EN HYCHICO S.A. (CONT.)

Planta de Hidrégeno y Oxigeno (Cont.)

La planta productora de hidrégeno y oxigeno ocupa una superficie aproximada de 11.000 m?, sectorizada en areas de con-
trol, procesos y sistemas auxiliares.

En funcién del acuerdo de servicio de fasén a largo plazo firmado con Compaiiias Asociadas Petroleras Sociedad Andnima
(CAPSA) en mayo de 2009, a partir del 1 de marzo de 2009 comenzo su etapa preoperativa, generandose energia eléctrica
de manera no constante. En cuanto al oxigeno, en noviembre de 2008 Hychico firmé un contrato con Air Liquide Argentina
S.A. para el suministro de oxigeno, el cual ha comenzado a despachar a partir de junio de 2009.

La planta de hidrégeno y oxigeno inicio su actividad operativa en mayo de 2010 y por lo tanto comenzd con la amortizacion
de los bienes de uso y activos intangibles relacionados con el proyecto.

Esta primera etapa posiciona a Hychico como un participante destacado en la produccion de hidrogeno, como vector de
energia y de las energias renovables, cuya incidencia en la matriz energética de las naciones es creciente. La planta produc-
tora de hidrégeno y oxigeno le permite a Hychico desarrollar experiencia en operaciones y procesos con equipos de ultima
generacion, atraer socios estratégicos con experiencia tecnologica, asegurando la concrecion de proyectos aun mas ambi-
ciosos que le permita alcanzar una ventaja competitiva para la Repulblica Argentina y para Hychico, en un mercado mundial
avido de energia.

Al 31 de octubre y 30 de abril de 2019 los bienes de uso y activos intangibles relacionados con la planta de hidrégeno y
oxigeno se encuentran totalmente previsionados en funcion de las condiciones economicas actuales.

La produccion de hidrogeno y oxigeno y la generacion de energia eléctrica producida han sido despachadas y facturadas.

Parque Eodlico Diadema |l - Participacion en RenovAr

Capex S.A presento el proyecto Parque Eolico Diadema Il en el programa RenovAr Ronda 2.0 y resulté adjudicado el 19 de
diciembre de 2017 mediante la Res 488/2017 del Ministerio de Energia. Con fecha 4 de junio de 2018 E G WIND suscribio
con CAMMESA el contrato de construccion, puesta en marcha y abastecimiento de energia a partir de fuentes renovables
por una potencia maxima de 27 MW y un periodo de abastecimiento de 20 afios a un precio de US$ 40,27 MWh, a contar
desde la fecha de la habilitacion comercial e incluye la obligacién de E G WIND de construir el Parque Eodlico Diadema |I.
Con motivo de dicha adjudicacion la sociedad obtuvo beneficios fiscales nacionales previstos en el programa RenovAr Ron-
da 2.0 y beneficios fiscales provinciales en la provincia de Chubut en el marco del régimen de promocion de fuentes de
energias renovables.

Hychico es accionista en un 5% de EG WIND.

El Parque Eodlico Diadema Il se encuentra ubicado en la Ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia del Chubut, y esta com-
puesto por 9 aerogeneradores ENERCON E-82 E4 con una potencia nominal de 3,07 MW (megavatio) cada uno, totalizando
una potencia instalada de 27,6 MW.

Con fecha 29 de junio de 2018 Capex otorgo ciertas garantias corporativas por un total de US$ 18.620.694 a favor de Ener-
con GmbH y Enercon Argentina S.R.L., 'en relacién con las obligaciones de pago asumidas por la Sociedad ante dichas
empresas, por la proyision e instalacién de'os equipos, como asi también la puesta en marcha del Parque Edlico Diadema
1. |

/
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, segln corresponda.

NOTA 12 - PARTICIPACION EN HYCHICO S.A. (CONT.)

Parque Edlico Diadema |l - Participacion en RenovAr (Cont.)

El parque obtuvo su habilitacion comercial por parte de CAMMESA el dia 18 de septiembre de 2019 cumpliendo con los
plazos estipulados en la licitacion. Hasta tanto no se realicen las obras de ampliacion a cargo del Estado Nacional, existiran
restricciones en la capacidad de transporte de la region, las cuales seran mayores en la medida que se sumen nuevos par-
ques eolicos en la zona. Como mecanismo de compensacion a dichas restricciones, el contrato establece una clausula de
“Take or pay”. La inversion total fue de aproximadamente US$ MM 35,7.

Aumentos de capital en Hychico S.A. (Expresados en moneda histérica)

Al 30 de abril de 2018 el capital suscripto e integrado de Hychico era de $105.592.730. A partir de dicha fecha se realizaron
los siguientes aumentos de capital:

El 24 de mayo de 2018 la Asamblea Extraordinaria de Accionistas resolvio realizar un aumento del capital social por
$1.458.000 emitiendo 1.458.000 acciones nominativas no endosables de $1 valor nominal cada una y un voto por accion,
aceptando los aportes efectuados por Interenergy Argentina S.A. por $191.012, por la Sociedad por $559.135 y por Capex
S.A. por $707.853, quedando de esta manera el capital social en $107.050.730.

El 16 de julio de 2018, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas resolvid realizar un aumento del capital social por
$1.900.000 emitiendo 1.900.000 acciones nominativas no endosables de $1 valor nominal cada una y un voto por accion,
aceptando los aportes efectuados por Interenergy Argentina S.A. por $248.917, por la Sociedad por $728.640 y por Capex
S.A. por $922.443, quedando de esta manera el capital social en $108.950.730.

El 8 de octubre de 2018 la Asamblea Exiraordinaria de Accionistas resolvid realizar un aumento del capital social por
$4.000.000 emitiendo 4.000.000 acciones nominativas no endosables de $1 valor nominal cada una y un voto por accion,
aceptando los aportes efectuados por Interenergy Argentina S.A. por $524.036, por la Sociedad por $1.533.979 y por Capex
S.A. por $1.941.985, quedando de esta manera el capital social en $112.950.730.

El 27 de agosto de 2019 la Asamblea Crdinaria de Accionistas resolvio realizar un aumento del capital social por $2.000.000
emitiendo 2.000.000 acciones nominativas no endosables de $1 valor nominal cada una y un voto por accién, aceptando los
aportes efectuados por la Sociedad por $882.621 y por Capex S.A. por $1.117.379, quedando de esta manera el capital
social en $114.950.730.

NOTA 13 - GARANTIAS OTORGADAS - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Con fecha 29 de marzo de 2012 Hychico firmd un contrato de préstamo con la Corporacion Interamericana de Inversiones,
otorgando en garantia una prenda con registro en primer grado de preferencia sobre el 100% de las acciones de la misma.

Como contraprestacion por el otorgamiento de la garantia descripta, la Sociedad recibe de Hychico un monto fijo anual, a
partir de la fecha de firma del. mencionado contrato y durante la vigencia del mismo (Nota 8 a).
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SERVICIOS BUPRONEU S.A.

Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.733.467

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de octubre y 30 de abril de 2019

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA ANEXO Ill
Monto en Monto en
Rubiros (s:;lljt?xr;tcatso: zlat:fitna*lg?li:? Clase Mants E?;zi‘; n;‘:?onneac:aal n:::?onne:llaal
31.10.19 30.04.19
$ $ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos Caja uUss 1.835( 59,47 109.127 99.202
Bancos uss 835.014 | 59,47 49.658.266 | 34.365.430
Inversiones Fondo Comun de Inversién USss 2.221.022| 59,47 132.084.178
Plazo Fijo USs - - -| 119.206.400
Créditos por ventas Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 USs 236.690| 5947 14.075.969| 12.998.358
Total activo corriente 195.927.540 | 166.669.390
Total del activo 195.927.540 | 166.669.390
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Proveedores uUss 701| 59,67 41.803 5.435.305
Total del pasivo corriente 41.803 5.435.305
Total del pasivo 41.803 5.435.305

USS$: Dolar estadounidense.
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Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.733.467

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19550 por el periodo de seis
meses iniciado el 1 de mayo de 2019 y finalizado el 31 de octubre de 2019

ANEXO IV
Concepto Costo_s_de e a?ianfitr?isstc::- cfna:z:g;ri'zea- Total al
vicios cidn " 31.10.19
$

Honorarios profesionales 2.704.894 773.151 - 3.478.045
Sueldos, SAC y cargas sociales 9.003.138 - - 9.003.138
Materiales y repuestos 14.133.822 - - 14.133.822
Operacion, mantenimiento y reparaciones 8.361.617 - - 8.361.617
Combustibles, lubricantes y fluidos 494,146 - 494.146
Transporte, fletes y estudios 49.030 49.030
Depreciacion bienes de uso 7.144.358 - 7.144.358
Gastos de oficina, movilidad y representacion 196.329 58.314 254.643
Impuestos, tasas, alquileres y seguros 6.321.533 - - 6.321.533
Impuesto sobre los ingresos brutos y otros - - 3.970.252 3.970.252
Comisiones e impuestos bancarios - 978.094 - 978.094
Total al 31 de octubre de 2019 48.408.867 1.809.559 3.970.252 54.188.678
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

Alos senores Presidente y Directores de

Servicios Buproneu S.A.

Domicilio legal: Avenida Cordoba 948/950 Piso 5to C
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT: 30-69559648-7

Introduccion

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Servicios Buproneu S.A. (en adelante “la
Sociedad”) que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de octubre de 2019, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el
periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2019, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2019 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser considerados
en relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados contables
intermedios adjuntos de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos de revision establecidos en la Resolucion
Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE)
para la revision de estados contables de periodos intermedios. Una revision de estados contables de
__————periodo intermedio consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la
= &elﬁilcién de la informacion incluida en los estados contables de periodo intermedio y en la realizacion

de pracedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas argentinas de
auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
cono{/:i}miento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto,
no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion patrimonial, el resultado de las operaciones, las
iaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. as una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.



Conclusion

Sobre la base de nuestra revision nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados
contables intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

e cumplimiento'de disposiciones vigentes

En cumplinfiento de disposiciones vigentes informamos que al 31 de octubre de 2019 la deuda devengada a
favor del Sidtema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia
a $305.628 ho siendo exigible a digha fecha.

Informe so

Ciudad Autonpma de Benos Aires, 10 de diciembre de 2019.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Nicglas A. Carusoni
Contador Pablico (UM)

C.P.C E{.A,B,A, TO1F917
CP.CECABA T 252-F 141



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Seiores Accionistas de

Servicios Buproneu S.A.

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 5 C
CUIT: 30-69559648-7

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Servicios Buproneu
S.A., hemos efectuado una revision de los documentos detallados en el parrafo
siguiente.

Documentos examinados
a) Estado de situacién patrimonial al 31 de octubre de 2019.
b) Estado de resultados por el periodo de 6 meses finalizado el 31 de octubre de 2019.

¢) Estado de evolucion del patrimonio neto por el periodo de 6 meses finalizado el 31 de
octubre de 2019.

d) Estado de flujo de efectivo por el periodo de 6 meses finalizado el 31 de octubre de
2019.

e)Notas 1 a 13 y Anexos lalV.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 30
de abril de 2019 son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente
en relacion con las cifras y con la informacion del periodo intermedio actual.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados contables

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que
considere necesario para posibilitar la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.



Responsabilidad del sindico

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la Res. Técnica F.A.C.P.C.E. 15 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que el examen de los
estados contables trimestrales se efectie de acuerdo con las normas aplicables a
encargos de revision de estados contables de periodos intermedios, e incluye la
verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre
las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la
ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los incisos a)
a ¢), hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores externos de
Servicios Buproneu S.A., Price Waterhouse & Co. S.R.L.. quienes emitieron su informe
de revision en eldia de la fecha, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en lo
referido a encargos de revision de estados contables de periodos intermedios. Dicha
revision incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision
efectuada por dicho profesionales. Los profesionales mencionados han llevado a cabo su
examen de conformidad con las normas de revision de estados contables de periodos
intermedios establecidas en la seccion IV de la Res. Técnica F.A.C.P.C.E. 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas
normas exigen que cumplan con los requerimientos de ética.

Una revision de estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos
los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos opinion de auditoria.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, el examen no
se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccion.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance que expresamos en el parrafo anterior,
nada llamo nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados contables adjuntos
de Servicios Buproneu S.A. correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 31 de



octubre de 2019 no estén presentados en forma razonable, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales.

¢) Se ha dado cumplimiento a las Resoluciones 7/15 y 9/15 de la Inspeccion General de
Justicia respecto de la constitucion de las garantias de los Directores.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de diciembre de 2019
Por Comision Fiscalizadora
|
.\‘:)rberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Publico (UB.A))
CPCECABA T°50 F° 212



Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por RG N° 592 y RG N° 611 CNV

Servicios Buproneu S.A.

A continuacién se presentan las conciliaciones solicitadas en el punto XXI11.11.3.10 del Libro 7 de las
Normas de la Comision Nacional de Valores (T.0. 2001). Si bien se presentan en forma conjunta con
los estados contables de Servicios Buproneu S.A. al 31 de octubre de 2019 sobre los cuales los
auditores externos de la Sociedad han emitido su correspondiente informe de revision sobre los

estados contables intermedios, las mencionadas conciliaciones no forman parte de dichos estados
contables.

A/



Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por RG N° 592 y RG N° 611 CNV

La Comision Nacional de Valores (*CNV"), organismo de contralor de la sociedad controlante Capex
S.A., a traves de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacién de las
Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (*FACPCE"), que adoptan las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”,
IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley
N°® 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado
autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacién de tales normas resulta obligatoria para la sociedad controlante que adopté las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en su totalidad a partir del ejercicio
iniciado el 1 de mayo de 2012.

Los estados contables de Servicios Buproneu S.A. al 31 de octubre de 2019 por el periodo de seis
meses finalizado en dicha fecha, preparados de acuerdo con normas contables profesionales vigentes
en la Republica Argentina (“NCP ARG"), han sido preparados por la Sociedad para ser utilizados por la
sociedad controlante con el fin de valuar su inversion por el método del valor patrimonial proporcional y
de preparar sus estados contables consolidados a dicha fecha.

Conciliaciones requeridas entre las NIIF y las normas contables profesionales vigentes en
Argentina

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones de las Resoluciones generales N° 592 y N° 611 de la
CNV, se incluyen a continuacién las conciliaciones del patrimonio neto determinado de acuerdo con
NCP ARG y el determinado de acuerdo con las NIIF al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, y la
conciliacion del resultado integral por el periodo de seis meses finalizado el 31 de octubre de 2019.

a) Conciliacion del patrimonio al 31 de octubre y 30 de abril de 2019

Nota 31.10.19 30.04.19
Patrimonio neto bajo NCP ARG 469.540.190 434.108.962
Valuacion de repuestos y materiales (1) (3.731.039) (4.094.055)
Valuacion de participacion en sociedades vinculadas (2) (8.399.462) (8.679.721)
Impuesto diferido (3) 1.119.312 1.228.218
Patrimonio bajo NIIF 458.529.001 422.563.404

b) Conciliacién del resultado correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de
octubre de 2019

Nota 31.10.19
Resultado del periodo bajo NCP ARG 35.431.226
Valuacion de repuestos y materiales (1) 363.016
Valuacién de participacion en sociedades vinculadas (2) 280.259
Impuesto diferido (3) (108.906)
Resultado integral del periodo bajo NIIF 35.965.595 é

—_—



Conciliaciones requeridas entre las NIIF y las normas contables profesionales vigentes en
Argentina (cont.)

c) Explicacion de las partidas conciliatorias
(1) Valuacién de repuestos y materiales

De acuerdo con las NCP ARG, la Sociedad valua sus existencias de repuestos y materiales a su costo
de adquisicion reexpresado al 31 de octubre de 2019 o reposicién, segun corresponda, menos la
prevision por obsolescencia. A efectos de la aplicacién de las NIIF, la Sociedad ha procedido a valuar
estas existencias a su costo histérico (utilizando el método de precio promedic ponderado como
método de descarga) menos la previsién por obsolescencia o valor neto de realizacion, el que sea
menor. El efecto en el patrimonio neto es una disminucion de $ 3.731.039 y 4.094.055 al 31 de octubre
y 30 de abril de 20189, respectivamente, y en resultados es una ganancia de $ 363.016 al 31 de octubre
de 2019.

(2) Valuacién de participacion en sociedades vinculadas

Corresponde a la participacion de la Sociedad en los ajustes en el patrimonio y en el resultado $
8.389.462 y $8.679.721 al 31 de octubre y 30 de abril de 2019, respectivamente y en resultados es una
ganancia de $ 280.259 al 31 de octubre de 2019.

(3) Impuesto diferido sobre ajustes de conversion a las NIIF

Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversién a las NIIF.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de diciembre de 2019
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