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NOMENCLATURA 

   
 

Monedas 
  

 

Términos 
 

 

Definición 

   $  Peso 
€  Euro 
GBP  Libra esterlina 
US$  Dólar estadounidense 
   
 

Glosario de términos 

 

Términos 
 

 

Definición 

   bbl  Barril 
BTU  British thermal unit 
CC  Ciclo combinado 
CNV  Comisión Nacional de Valores 
CSJN  Corte Suprema de Justicia de la Nación 
CT ADC  Central térmica Agua del Cajón 
CVP  Costo variable de producción 
FACPCE  Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
GLP  Gas licuado de petróleo 
GWh  Gigawats por hora 
IASB  Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
km  Kilómetro 
km2  Kilómetro cuadrado 
KW  Kilowat    
LVFVD  Liquidación de venta con fecha de vencimiento a definir 
m3  Metro cúbico 
MMBTU  Millones de british thermal unit 
MEM  Mercado Eléctrico Mayorista 
Mm3  Miles de metros cúbicos 
MMm3  Millones de metros cúbicos 
MMMm3  Miles de millones de metros cúbicos 
Mtn  Miles de toneladas 
MW  Megawat 
NCP ARG  Normas Contables Profesionales vigentes antes de las NIIF 
NIC  Normas Internacionales de Contabilidad 
NIIF  Normas Internacionales de Información Financiera 
Nm3  Metro cúbico normal 
OyM  Operación y mantenimiento 
PED  Parque Eólico Diadema 
RECPAM  Resultado por exposición a cambios en el poder adquisitivo de la moneda 
tn  Tonelada 
V/N  Valor nominal 
WTI  West Texas Intermediate 
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CAPEX S.A. 
 
 
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS 
correspondientes al período de tres meses finalizado el 31 de julio de 2023 presentados en forma comparativa 
 
Ejercicio económico Nº 36 iniciado el 1º de mayo de 2023 
 
Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Córdoba 948/950, piso 8, departamento C, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
Actividad principal de la Sociedad: Generación de energía eléctrica 
 
N° de Registro en la Inspección General de Justicia: 1.507.527 
 
Fecha del contrato social: 26 de diciembre de 1988 
 
Fecha de la última inscripción en el Registro Público de Comercio: 
 
- De la última modificación al estatuto: 30 de septiembre de 2005 
 
Fecha en que se cumple el plazo de duración de la Sociedad: 26 de diciembre de 2087 
 
 
Denominación de la sociedad controlante: Compañías Asociadas Petroleras Sociedad Anónima (C.A.P.S.A.)  
 
Domicilio legal: Avenida Córdoba 948/950, piso 8, departamento C, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
Actividad principal: Explotación de hidrocarburos 
 
Participación de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 74,8 % 
 
 
Composición del Capital  
 
 

  

Clase de acciones 
Suscripto, Integrado e 
Inscripto en el Registro 

Público de Comercio 

 Miles de $ 

179.802.282 acciones ordinarias clase "A" escriturales, de V/N $ 1 cada una, con 
derecho a 1 voto por acción, las cuales están autorizadas a realizar oferta pública 

 
179.802 

 
 
  
 



 
 

Véase nuestro informe de fecha 
11 de septiembre de 2023 

 Véase nuestro informe de fecha 
11 de septiembre de 2023 

 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 
 

                                          (Socio) 

 COMISION FISCALIZADORA 
 

          

 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17  Dr. Norberto Luis Feoli  

Carlos Brondo 
Contador Público (UNCUYO) 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 391 F° 078 

 Síndico Titular 
Contador Público (UBA) 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 50 F° 212 

Dr. Alejandro Götz 
Presidente 

 
2 
 

Estados de Resultados Integrales Separados Condensados Intermedios 
Correspondientes a los períodos de tres meses iniciados el 1 de mayo de 2023 y 2022 y  

finalizados el 31 de julio de 2023 y 2022 
Expresado en miles de pesos 

 
 
 Nota 31.07.2023 31.07.2022 

Ingresos por ventas  25.395.585 34.078.154 
Costo de ventas  (13.560.714) (13.887.149) 

Resultado bruto  11.834.871 20.191.005 
    
Gastos de comercialización  (4.793.653) (5.102.484) 
Gastos de administración  (1.440.542) (1.433.359) 
Otros ingresos operativos netos  60.925 70.616 

Resultado operativo  5.661.601 13.725.778 

    
Ingresos financieros  3.800.073 4.174.576 
Costos financieros  (21.806.288) (11.451.810) 
Otros resultados financieros RECPAM  15.160.376 5.452.206 

Resultados financieros, neto   (2.845.839) (1.825.028) 

    
Resultados de participación en sociedades 3 (343.751) 62.635 

Resultado antes de impuesto a las ganancias  2.472.011 11.963.385 
    
Impuesto a las ganancias  (2.046.777) 395.388 

Resultado neto del período  425.234 12.358.773 
Otros resultados integrales    
Conceptos que no se reclasificarán 

posteriormente a resultados 
 

  

Otros resultados integrales por revaluación de 
activos 

 
410.752 (1.282.170) 

Resultado integral del período  835.986 11.076.603 

    
Resultado neto por acción básico y diluido:     

- Resultados por acción básico y diluido  2,3650 68,7355 
    

Resultado integral por acción básico y diluido:     
- Resultados por acción básico y diluido  4,6495 61,6044 

 
 
Las notas 1 a 8 que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros separados. 
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Estados de Situación Financiera Separados Condensados Intermedios 
Al 31 de julio y 30 de abril de 2023 

Expresado en miles de pesos 
 

 Nota  31.07.2023 30.04.2023 

    
ACTIVO    
ACTIVO NO CORRIENTE    

Propiedad, planta y equipo  219.746.734 215.065.639 
Participación en sociedades 3 10.322.381 10.555.330 
Activos por derechos de uso  114.287 204.514 
Repuestos y materiales  9.977.848 9.492.317 
Otras cuentas por cobrar 4 4.841.941 4.316.459 

Total del activo no corriente  245.003.191 239.634.259 

    
ACTIVO CORRIENTE    

Repuestos y materiales  2.492.261 2.370.407 
Inventarios  1.048.066 1.911.069 
Otras cuentas por cobrar 4 8.844.891 5.750.077 
Cuentas por cobrar comerciales 5 16.379.862 14.411.720 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.205.256 969.466 

Total del activo corriente  29.970.336 25.412.739 

    

Total del activo  274.973.527 265.046.998 

 
 
Las notas 1 a 10 que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros separados. 
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Estados de Situación Financiera Separados Condensados Intermedios 
Al 31 de julio y 30 de abril de 2023 

Expresado en miles de pesos 
 

 Nota 31.07.2023 30.04.2023 

    
PATRIMONIO Y PASIVO    
PATRIMONIO    

Capital social  179.802 179.802 
Ajuste de capital  24.381.113 24.381.113 
Prima de emisión  79.686 79.686 
Ajuste prima de emisión  10.805.413 10.805.413 
Reserva legal  3.047.618 3.047.618 
Reserva facultativa  41.827.351 41.827.351 
Reserva por revaluación de activos  9.004.154 8.759.994 
Resultados no asignados  29.085.079 28.493.253 

Total del patrimonio  118.410.216 117.574.230 

    
PASIVO    
PASIVO NO CORRIENTE    

Cuentas por pagar comerciales 7 10.811.444 10.458.063 
Deudas financieras  10.963.293 75.260.546 
Pasivo por impuesto diferido  30.069.782 27.861.522 
Provisiones y otros cargos  12.899 15.663 

Total del pasivo no corriente  51.857.418 113.595.794 

    
PASIVO CORRIENTE    

Cuentas por pagar comerciales 7 22.181.298 25.957.279 
Deudas financieras  79.218.029 3.765.831 
Remuneraciones y cargas sociales  1.058.295 2.339.453 
Cargas fiscales  1.022.034 940.739 
Otras deudas  1.226.237 873.672 

Total del pasivo corriente  104.705.893 33.876.974 

    

Total del pasivo  156.563.311 147.472.768 

Total del patrimonio y del pasivo  274.973.527 265.046.998 

 
 
Las notas 1 a 10 que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros separados. 
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Estado de Cambios en el Patrimonio Separado 
Correspondiente a los periodos de tres meses iniciados el 1 de mayo de 2023 y 2022 y finalizados el 31 de julio de 2023 y 2022 

Expresado en miles de pesos 
 

Capital Ganancias reservadas 

Resultados acumulados 

 

Total del 
patrimonio 

 Otros 

resultados 
integrales 

acumulados Resultados 
no asignados  

Acciones en 
circulación 

Ajuste de 
capital 

Prima de 
emisión 

Ajuste Prima 
de emisión 

Reserva legal 
Reserva 

facultativa 
(1) 

Reserva por 
revaluación de 

activos (2) 

Saldos al 30 de abril de 2022 179.802 24.381.113 79.686 10.805.413 2.410.326 50.789.267 5.316.649 12.745.826 106.708.082 

Dividendos aprobados con fecha 
23 de junio de 2022 y ratificados 

por la AGOyE del 24 de agosto de 
2022 

- - - - - - - (8.051.622) (8.051.622) 

Resultado integral del período - - - - - - (1.282.170) 12.358.773 11.076.603 

Desafectación de Reserva por 
revaluación de activos 

- - - - - - (113.829) 113.829 - 

Saldos al 31 de julio de 2022 179.802 24.381.113 79.686 10.805.413 2.410.326 50.789.267 3.920.650 17.166.806 109.733.063 

AGOyE del 24 de agosto de 2022 - - - - 637.292 4.056.913 - (4.694.205) - 

Dividendos de fecha 27 de 
septiembre de 2022 aprobados 

por Directorio (3) 

- - - - - (13.018.829) - - -13.018.829 

Resultado integral del período - - - - - - 5.149.387 15.710.609 20.859.996 

Desafectación de Reserva por 
revaluación de activos 

- - - - - - (310.043) 310.043 - 

Saldos al 30 de abril de 2023 179.802 24.381.113 79.686 10.805.413 3.047.618 41.827.351 8.759.994 28.493.253 117.574.230 

Resultado integral del período - - - - - - 410.752 425.234 835.986 

Desafectación de Reserva por 
revaluación de activos 

- - - - - - (166.592) 166.592 - 

Saldos al 31 de julio de 2023 179.802 24.381.113 79.686 10.805.413 3.047.618 41.827.351 9.004.154 29.085.079 118.410.216 

(1)    Para distribución de dividendos y/o inversiones y/o cancelación de deuda y/o absorción de pérdidas. 
(2) Generada por la revaluación de activos . 
(3) La AGOyE de fecha 24 de agosto de 2022 le otorgó al Directorio facultades para distribuir dividendos 

 

Las notas 1 a 10 que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros separados. 
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Estados de Flujo de Efectivo Separados Condensados Intermedios 
Correspondiente a los períodos de tres meses iniciados el 1 de mayo de 2023 y 2022 y  

finalizados el 31 de julio de 2023 y 2022 
Expresado en miles de pesos 

 
 Nota 31.07.2023 31.07.2022 

Flujo de efectivo de las actividades operativas:    
 Resultado neto del período   425.234 12.358.773 
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades 

operativas:  

 
 

 
Resultados financieros generados por el efectivo y equivalentes de efectivo  (979.551) (799.661) 
Impuesto a las ganancias  2.046.777 (395.388) 

Intereses sobre deudas financieras devengados   1.216.044 1.286.670 
Diferencia de cambio generada por deudas financieras  13.333.791 8.653.022 
Resultados financieros generados por inversiones financieras a costo 

amortizado no consideradas efectivo o equivalentes de efectivo  
- (2.349.585) 

RECPAM  (11.922.317) (4.883.502) 
Devengamiento de intereses de créditos y deudas  264.813 49.087 

Depreciación de propiedad, planta y equipo  5.592.074 6.306.587 
Depreciación derechos de uso   90.227 90.234 
Resultado de participación en sociedades  343.751 (62.635) 

Cambios netos en activos y pasivos operativos:     
Aumento de cuentas por cobrar comerciales  (1.968.142) (3.846.629) 
Aumento de otras cuentas por cobrar  (3.892.876) (2.304.208) 

Disminución de inventarios  863.003 2.068.294 
Aumento de repuestos y materiales       (607.385) (606.279) 
Disminución de cuentas por pagar comerciales  (4.011.834) (2.815.168) 

Disminución de remuneraciones y cargas sociales  (1.281.158) (1.146.453) 
Aumento de cargas fiscales   81.269 393.025 
Aumento de otras deudas   352.565 122.497 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades 
operativas   

(53.715) 12.118.681 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión    
Pagos efectuados por adquisiciones de propiedad, planta y equipo  (9.327.503) (8.105.567) 

   Cobro / (Aumento) de inversiones financieras no consideradas equivalente de 

efectivo  
- 13.841.972 

   Evolución de inversiones financieras no consideradas equivalente de efectivo  - (4.001.959) 
Cobro de préstamos  194.605 100.879 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de 
inversión  

(9.132.898) 1.835.325 

Flujo de efectivo de las actividades de financiación    
   Intereses pagados  (2.114.374) (2.923.326) 
   Dividendos pagados  - (8.051.575) 

   Pago alquiler (NIIF 16)  (81.809) (85.734) 

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiación  (2.196.183) (11.060.635) 

(Disminución) / Aumento neto en el efectivo, equivalentes del efectivo y 
descubiertos bancarios  

(11.382.796) 2.893.371 

Resultados financieros generados por el efectivo y equivalentes de efectivo  979.551 799.661 

RECPAM generado por el efectivo y equivalentes de efectivo  (171.099) (2.862.211) 
Efectivo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio  (849.141) 1.359.493 

Efectivo, equivalentes de efectivo y descubiertos bancarios al cierre del 

período 
 (11.423.485) 2.190.314 
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Operaciones que no generan movimientos de efectivo 
 

Información complementaria 31.07.2023 31.07.2022 

Provisión por abandono de pozos  (274.584) (51.290) 

Adquisiciones en Propiedad, planta y equipo no abonadas  (209.621) (671.196) 
 
 

Las notas 1 a 10 que se acompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros separados. 
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Notas a los Estados Financieros Separados Condensados Intermedios 
Al 31 de julio y 30 de abril de 2023, de corresponder 

Expresadas en miles de pesos 
 
NOTA 1 - INFORMACIÓN GENERAL  
 
Debido a que las sociedades controladas por la Sociedad no poseen saldos de relevancia, las revelaciones y demás 
información incluida en los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios son similares a las de los 
Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios. Es por esto que se han incluido las notas de información 
por segmentos, participación en sociedades, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por 
pagar comerciales. 
 
NOTA 2 – INFORMACIÓN POR SEGMENTOS  
 
La información de gestión que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente 
apertura de segmentos de la Sociedad: 
 

1) La exploración, producción y comercialización de petróleo y gas (“Petróleo y gas”), 
2) La generación de energía térmica (“Energía ADC”), y  
3) El procesamiento y separación de gases líquidos derivados del gas (“GLP”). 

 
Dentro de esta apertura por segmentos, los ingresos recibidos de CAMMESA al 31 de julio de 2023, los cuales ascienden 
a $ 7.559,5 millones, se distribuyen en: 
 

1) Ingresos de gas por $ 3.333,2 millones: corresponde a los pagos recibidos de CAMMESA en concepto de 
Reconocimiento Combustibles Propios, cuya remuneración está fijada en dólares, asociada a la evolución del 
precio de gas para centrales de generación y al precio fijado por el “Plan Gas 2020-2024” por el volumen 
adjudicado, y 

2) Ingresos de energía térmica por $ 4.226,3 corresponde a la remuneración específica por generación.  
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NOTA 2 – INFORMACIÓN POR SEGMENTOS (Cont) 
 
A continuación, se expone la información por segmentos al 31 de julio de 2023 y 2022: 
 

 31.07.2023 

 Petróleo y gas Energía ADC GLP Total 

Ingresos por ventas 17.227.092 7.559.538 608.955 25.395.585 
Reclasificación entre segmentos 3.234.678 (3.333.193) 98.515 - 

Ingresos por ventas por segmento 20.461.770 4.226.345 707.470 25.395.585 

Participación por segmento sobre Ingresos por 
ventas 

80,57% 16,64% 2,79% 100,00% 

Costo de ventas (11.395.507) (1.981.086) (184.121) (13.560.714) 

Resultado bruto 9.066.263 2.245.259 523.349 11.834.871 

Participación por segmento sobre Resultado bruto 76,61% 18,97% 4,42% 100,00% 

Gastos de comercialización (4.270.952) (349.517) (173.184) (4.793.653) 
Gastos de administración (953.821) (432.163) (54.558) (1.440.542) 
Otros ingresos / (egresos) operativos netos 61.387 (428) (34) 60.925 

Resultado operativo 3.902.877 1.463.151 295.573 5.661.601 
Ingresos financieros    3.800.073 
Costos financieros    (21.806.288) 

Otros resultados financieros RECPAM    15.160.376 

Resultado antes participación en sociedades y 

de impuesto a las ganancias 
   2.815.762 

Resultados participación en sociedades    (343.751) 

Resultado antes de impuesto a las ganancias    2.472.011 

Impuesto a las ganancias    (2.046.777) 

Resultado neto del periodo    425.234 

Conceptos que no se reclasificarán 
posteriormente a resultados 

    

Otros resultados integrales por revaluación de 

activos 
   410.752 

Resultado integral del período    835.986 

     

Depreciaciones     

En Costo de ventas (4.399.563) (1.163.224) - (5.562.787) 
En Gastos de administración (81.072) (35.576) (2.866) (119.514) 

Total (4.480.635) (1.198.800) (2.866) (5.682.301) 
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NOTA 2 – INFORMACIÓN POR SEGMENTOS (Cont.) 
 

 31.07.2022 

 Petróleo y gas Energía ADC GLP Total 

Ingresos por ventas 25.877.403 7.433.255 767.496 34.078.154 

Reclasificación entre segmentos 3.202.015 (3.278.253) 76.238 - 

Ingresos por ventas por segmento 29.079.418 4.155.002 843.734 34.078.154 
Participación por segmento sobre Ingresos por 

ventas 
85,33% 12,19% 2,48% 100,00% 

Costo de ventas (12.730.283) (909.143) (247.723) (13.887.149) 

Resultado bruto 16.349.135 3.245.859 596.011 20.191.005 
Participación por segmento sobre Resultado bruto 80,97% 16,08% 2,95% 100,00% 
Gastos de comercialización (4.678.362) (281.323) (142.799) (5.102.484) 

Gastos de administración (961.838) (430.008) (41.513) (1.433.359) 
Otros ingresos / (egresos) operativos netos 70.688 (64) (8) 70.616 

Resultado operativo 10.779.623 2.534.464 411.691 13.725.778 

Ingresos financieros    4.174.576 
Costos financieros    (11.451.810) 
Otros resultados financieros RECPAM    5.452.206 

Resultado antes participación en sociedades y 
de impuesto a las ganancias    

11.900.750 

Resultados participación en sociedades    62.635 

Resultado antes de impuesto a las ganancias    11.963.385 
Impuesto a las ganancias    395.388 

Resultado neto del periodo    12.358.773 
Conceptos que no se reclasificarán 

posteriormente a resultados 

   
 

Otros resultados integrales por revaluación de 
activos 

   
(1.282.170) 

Resultado integral del periodo    11.076.603 

     
Depreciaciones     
En Costo de ventas (5.735.586) (542.517) - (6.278.103) 

En Gastos de administración (90.251) (25.804) (2.664) (118.719) 

Total (5.825.837) (568.321) (2.664) (6.396.822) 

     

 
La Sociedad realizó ventas a clientes del exterior en los períodos finalizados el 31 de julio de 2023 y 2022. La Sociedad 
no es titular de activos que no sean instrumentos financieros fuera del país. 
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NOTA 3 - PARTICIPACIÓN EN SOCIEDADES 
 

 31.07.2023 31.07.2022 

Saldo al inicio 10.555.330 10.014.350 
SEB   
Revalúo de la Planta de GLP (neto del efecto del impuesto diferido) 33.952 (63.935) 

Hychico   
Revalúo del PED I (neto del efecto del impuesto diferido) 18.076 (140.128) 

 E G WIND    

 Revalúo del PED II (neto del efecto del impuesto diferido)  58.774 (83.074) 
Participación en resultados (343.751) 62.635 

Saldo al cierre 10.322.381 9.789.848 
 

La asignación de la participación en resultados es la siguiente: 
 31.07.2023 31.07.2022 

A resultados del período (318.754) 101.072 
A Reserva por revaluación de activos (24.997) (38.437) 

Total (343.751) 62.635 

 
 
A continuación se detalla el revalúo por grupo de bienes, previo al porcentaje de participación de la Sociedad y del efecto 
del impuesto diferido: 
 

 

Neto resultante al 
30.04.2023 

Recupero 

desvalorización / 
(Desvalorización) 

 

Depreciación del 

período a valor de 
costo 

Valor residual a 

valor de costo al 
31.07.2023 

Planta de GLP 1.158.730 - (80.540) 1.078.190 
PED I 1.464.653 - (46.261) 1.418.392 
PED II 7.458.468 64.330 (135.360) 7.387.438 

Total 10.081.851 64.330 (262.161) 9.884.020 
 

 
Revalúo al 
30.04.2023 

Altas / (Bajas) 
del período - 

revalúo 

Depreciación 
del período –

revalúo 

Valor residual 
de revalúo al 
31.07.2023 

Neto 
resultante al 
31.07.2023 

Planta de GLP 706.320 (35.316) 54.985 725.989 1.804.179 
PED I 195.814 (5.760) 32.638 222.692 1.641.084 

PED II - - 91.095 91.095 7.478.533 

Total 902.134 (41.076) 178.718 1.039.776 10.923.796 

 
El efecto del revalúo neto de depreciaciones y del impuesto diferido y luego de aplicar el porcentaje de participación de 
la Sociedad es de $ 454.373 y $ 442.228 para la Planta de GLP, de $ 125.726 y $ 110.840 para el PED I al 31 de julio y 
30 de abril de 2023 respectivamente y de $ 58.774 para el PED II al 31 de julio de 2023. 
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NOTA 3 - PARTICIPACIÓN EN SOCIEDADES (Cont.) 
 
La apertura de la participación en sociedades y los activos y pasivos y resultados, antes del porcentaje de participación, 
al 31 de julio y 30 de abril de 2023 de las sociedades en las que participa la Sociedad se detallan a continuación: 
 

 % de participación 

sobre el capital social 
Valor registrado al (1): Información sobre el emisor al 31.07.2023 

  31.07.2023 30.04.2023 Activo Pasivo Resultado 

SEB 95% 3.709.520 3.729.741 3.328.124 204.446 2.572 

Hychico 48,677% 2.036.336 2.001.860 4.205.601 181.394 37.651 

E G WIND 95% 4.576.525 4.823.729 8.901.813 4.039.106 (367.454) 

Total   10.322.381 10.555.330    

 
(1) La diferencia entre el valor patrimonial proporcional y el valor registrado al 31 de julio y 30 de abril de 2023 se debe a los ajustes 

efectuados sobre los saldos de las subsidiarias para adecuarlos a las NIIF y a la adopción por parte de la Sociedad del método 
de revaluación de la Planta de GLP (SEB), del PED I (Hychico) y PED II (E G WIND). 

 
NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

 31.07.2023 30.04.2023 

No corriente   
En moneda extranjera    

Crédito con partes relacionadas (Nota 8.b) 3.304.003 3.368.142 
Créditos a recuperar UT 1.490.944 918.311 
Anticipos varios 46.994 30.006 

Total  4.841.941 4.316.459 

Corriente   
En moneda nacional   

Anticipos varios 71.255 260.483 

Impuesto a los ingresos brutos 189.807 208.996 
Impuesto a las ganancias 769.655 - 
Impuesto al valor agregado 4.617.481 3.593.578 

Otros créditos impositivos 60.243 46.237 
Seguros a devengar 332.236 139.105 
Gastos a devengar 212.679 67.674 

Créditos con partes relacionadas (Nota 8.b) 42.350 27.855 
Acuerdo de abastecimiento de gas propano para redes a cobrar 191.367 146.759 
Fondo fiduciario de gas a recuperar 20.801 25.259 

Programa estímulo gas no convencional 113.897 73.217 
Diversos 72.263 101.208 

En moneda extranjera    

Anticipos varios 979.496 10.397 
Créditos con partes relacionadas (Nota 8.b) 530.392 500.171 
Créditos a recuperar 519.319 494.873 

Diversos 121.650 54.265 

Total 8.844.891 5.750.077 

 
El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.  
  



 
 

Véase nuestro informe de fecha 
11 de septiembre de 2023 

 Véase nuestro informe de fecha 
11 de septiembre de 2023 

 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 
 

                                          (Socio) 

 COMISION FISCALIZADORA 
 

          

 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17  Dr. Norberto Luis Feoli  

    

 
13 

 

NOTA 5 – CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 

  31.07.2023 30.04.2023 

Corriente   
En moneda nacional   

Por venta de petróleo y otros 141.625 134.859 

Por venta de energía y otros 9.900.562 5.424.446 
Créditos con partes relacionadas (Nota 8.b) 175.277 3.099.096 

En moneda extranjera    

Por venta de petróleo y otros   

Por venta de energía y otros 6.143.595 5.737.528 

Créditos con partes relacionadas (Nota 8.b) 18.803 15.791 

 Total  16.379.862 14.411.720 

 
Al 31 de julio y 30 de abril de 2023, el monto de cuentas por cobrar comerciales por $ 16.379.862 y $ 14.411.720, 
respectivamente, cumplen en su integridad con sus términos contractuales y su valor razonable no difiere 
significativamente del valor de libros. 
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
 

  31.07.2023 30.04.2023 

Corriente   

En moneda nacional   
 Caja  766 931 
 Bancos  400.240 438.421 

 Inversiones financieras a costo amortizado (Plazos fijos)    
 Inversiones financieras a valor razonable (Fondos comunes de inversión)  374.441 440.569 

En moneda extranjera (Nota 28)   

 Caja  1.126 1.107 
 Bancos  417.450 74.640 
 Inversiones financieras a costo amortizado (Cuenta remunerada) 9.411 12.018 

 Inversiones financieras a valor razonable (Fondos comunes de inversión)  1.822 1.780 

Total 1.205.256 969.466 

 

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como el efectivo y equivalentes de efectivo: 
 
 

  31.07.2023 30.04.2023 

Caja y bancos 819.582 515.099 
Inversiones financieras a valor razonable 376.263 442.349 

Inversiones financieras a costo amortizado  9.411 12.018 
Adelantos en cuenta corriente (12.628.741) (1.818.606) 

Total (11.423.485) (849.140) 

 

El importe en libros de las inversiones financieras a costo amortizado se aproxima a su valor razonable. 
 
NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
 

  31.07.2023 30.04.2023 

 No corriente   

En moneda nacional   
Provisión por abandono de pozo 10.428.900 10.073.837 

En moneda extranjera    

Provisiones varias 382.544 384.226 

Total 10.811.444 10.458.063 

   
Corriente   

En moneda nacional   
Proveedores  14.617.217 17.472.412 
Proveedores con partes relacionadas (Nota 8.b) 104.670 104.957 

Provisiones varias 1.719.966 4.111.186 
En moneda extranjera    

Proveedores 5.501.025 3.837.894 

Deudas por arrendamiento 136.080 207.760 
Provisiones varias 102.340 223.070 

Total 22.181.298 25.957.279 

 
El importe en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable. 
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NOTA 8 - PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCIÓN DE LA SOCIEDAD 
 
La Sociedad está controlada por Compañías Asociadas Petroleras Sociedad Anónima (C.A.P.S.A.) que posee el 74,8% 
de las acciones de la Sociedad. Asimismo, Wild S.A. es la última sociedad controlante del grupo con un 98,01% directa 
e indirectamente de las acciones de C.A.P.S.A.. El porcentaje restante de las acciones está en poder de accionistas que 
adquirieron su participación en el Mercado de Valores. 
 
Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se efectuaron como si fueran partes independientes y son las 
siguientes: 
 
a) Transacciones realizadas con partes relacionadas 
 
a.i.) Con la sociedad controlante 

 
     Las operaciones con la sociedad controlante C.A.P.S.A. fueron: 
 

 31.07.2023 31.07.2022 

Gastos correspondientes a C.A.P.S.A.  24.083 28.376 
Gastos correspondientes a Capex S.A.  (1.747) (803) 

 
a.ii) Con las sociedades controladas 
 
      Las operaciones con SEB fueron:  
 

 31.07.2023 31.07.2022 

Costos de procesamiento de gas en la planta de GLP (146.323) (143.769) 
 

      Las operaciones con Hychico fueron:  
 

 31.07.2023 31.07.2022 

Gastos correspondientes a Hychico 43 184 

 
      Las operaciones con EG WIND fueron:  
 

 31.07.2023 31.07.2022 

Crédito cobrado (102.189) 100.879 
Intereses cobrados 92.417 108.921 
Intereses devengados 103.040 115.058 

Gastos correspondientes a E G WIND 216 457 

 
a.iii) Con las sociedades controladas directa o indirectamente por la controlante 
 

          Las operaciones con Interenergy Argentina S.A. fueron: 
 31.07.2023 31.07.2022 

Alquileres de oficinas y cocheras  - (11.247) 
Servicios prestados - (207) 

 
a.iv) Con las sociedades controladas por las sociedades controlantes de la controlante: 
 

          Las operaciones con Interflow S.A. fueron: 
 

 31.07.2023 31.07.2022 

Gastos correspondientes a Interflow - 13 
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NOTA 8 - PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCIÓN DE LA SOCIEDAD (Cont.) 
 
a.v) Con las sociedades vinculadas 
 

          Las operaciones con Alparamis S.A. fueron: 
 

 31.07.2023 31.07.2022 

Alquileres de oficinas y cocheras (85.813) (82.464) 

 
a.vi) Con los consorcios 
 

          Las operaciones con Loma Negra fueron: 
 31.07.2023 31.07.2022 

Servicios dirección, operación 146.275 455.556 
Gastos prorrateables 55.072 52.660 

Cargos por servicios administrativos indirectos 43.691 34.773 
Reintegro de gastos 2.885 13.761 
Aportes realizados (1.924.608) (1.351.540) 

Distribuciones a los socios 266.314 257.126 
 

           Las operaciones con Lote IV La Yesera fueron: 
 31.07.2023 31.07.2022 

Servicios dirección, operación 27.358 122.830 

Gastos prorrateables 10.411 29.817 
Cargos por servicios administrativos indirectos 12.249 57.375 
Reintegro de gastos 5.227 211 

Aportes realizados (201.075) (795.754) 
Distribuciones a los socios 21.841 397.608 

 
           Las operaciones con Puesto Zúñiga fueron: 

 31.07.2023 31.07.2022 

Servicios dirección, operación 45.071 - 

Cargos por servicios administrativos indirectos 22.073 - 
Aportes realizados (4.077.950) - 
Distribuciones a los socios 618.434 - 

 
  a.vii) Con la UT 
 
Las operaciones con Pampa del Castillo fueron: 

 31.07.2023 31.07.2022 

Servicios dirección, operación 454.095 686.259 
Cargos por servicios administrativos indirectos 166.169 242.385 
Reintegro de gastos 1.599 5.044 

Aportes realizados (8.496.353) (10.001.671) 
Distribuciones a los socios 1.737.955 2.109.138 
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NOTA 8-PARTES RELACIONADAS Y PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCIÓN DE LA SOCIEDAD(Cont.) 
 
b)Saldos al cierre con partes relacionadas 
 

 31.07.2023 30.04.2023 

 Otras 
cuentas por 

cobrar 
corrientes 

Cuentas por 
cobrar 

comerciales 
corrientes 

Cuentas por 
pagar 

comerciales 
corrientes 

Otras 
cuentas por 
cobrar no 
corriente 

Otras 
cuentas por 

cobrar 
corrientes 

Cuentas por 
cobrar 

comerciales 
corrientes 

Cuentas por 
pagar 

comerciales 
corrientes 

Otras deudas 
corrientes 

En moneda nacional         
Con la sociedad controlante:          
   - Compañías Asociadas 
Petroleras S.A. 

6.673 17.102 3.111 - 3.172 12.498 1.722 - 

          
Con las sociedades controladas:         
   - Servicios Buproneu S.A. - - 101.559 - - - 103.235 - 
          
Consorcios / UTE:     - - - - 

   - Área Río Negro Norte 34.493 104.186 - - 26.369 190.340 - - 
   - Lote IV La Yesera - 8.987 - - - 103.821 - - 
   - Pampa del Castillo 2.861 41.438 - - 373 386.360 - - 
   - Puesto Zúñiga 14 3.564    2.406.077   
Con las sociedades controladas 
por las sociedades controlantes 
de la controlante 

    - - - - 

Interflow S.A. (1.691) - - - (2.059) - - - 

Total en moneda nacional 42.350 175.277 104.670 - 27.855 3.099.096 104.957 - 

         
En moneda extranjera (Anexo G)         
Con la sociedad controlante:          
   - Compañías Asociadas 
Petroleras S.A. 

- 2.089 - - - - - - 

         
Con las sociedades controladas:         
    - E G WIND S.A. 530.392 - - 3.304.003 500.171 - - 3.368.142 
Consorcios:         
   - Área Río Negro Norte - 8.661 - - - - - - 
   - Lote IV La Yesera - 905 - - - 11 - - 
   - Pampa del Castillo - 7.148 - - - - - - 
   - Puesto Zúñiga - - - - - 15.780 - - 
Total en moneda extranjera  530.392 18.803 - 3.304.003 500.171 15.791 - 3.368.142 

 

c)Remuneración del personal clave de la dirección 
 
Las retribuciones devengadas a los miembros de la alta dirección en concepto de servicios laborales prestados (salarios 
y otras prestaciones) devengadas al 31 de julio de 2023 y 2022, ascienden a $276.353 y $328.834, respectivamente. 
 
NOTA 9 – CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO 
 
Al 31 de julio de 2023, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de aproximadamente $ 74.735 millones, 
debido a que las Obligaciones Negociables Clase II se encontraban expuestas en el pasivo corriente en función a su 
vencimiento. Tal como se menciona en Nota 10 ii, las mismas fueron canjeadas en un 76,01% por Obligaciones 
Negociables Clase V, cuyo vencimiento final operará en agosto 2028.   
 
Adicionalmente, la Sociedad ha emitido nuevas Obligaciones Negociables Clase VI y VII cuyos vencimientos operarán 
en septiembre 2026 y 2027, respectivamente. 
 
De esta forma el Grupo mantiene sus pasivos financieros con vencimientos acordes con la generación de caja de sus 
negocios.   
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NOTA 10–HECHOS POSTERIORES 
 
CANJE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE V (Capex) 
 
Con fecha 24 de julio de 2023, Capex S.A. anunció el comienzo de su oferta de canje para canjear todas y cada una de 
sus Obligaciones Negociables Clase II en circulación a una tasa de interés del 6,875 % con vencimiento en 2024  por 
Obligaciones Negociables Clase V, a una tasa de interés del 9,250 % con vencimiento en 2028 a ser emitidas, y efectivo, 
según corresponda, conforme a los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta de Canje 
emitido por Capex el 24 de julio de 2023.  
  
Con fecha 7 de agosto de 2023, Capex anunció la extensión de la fecha de participación temprana hasta el 18 de agosto 
de 2023. 
  
Los resultados de la Oferta del Canje fueron anunciados el día 21 de agosto de 2023, siendo los siguientes: 
  

(i) US$ 15.858.000 del monto de capital total de las Obligaciones Negociables Clase II Existentes, 
representativas de aproximadamente 6,64% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables 
Clase II Existentes en circulación fueron ofrecidas en canje (y no fueron válidamente retiradas) bajo la 
Opción A,  por lo tanto, por cada US$ 1.000 del monto de capital de Obligaciones Negociables Clase II 
Existentes válidamente ofrecidas y aceptadas al canje, los Tenedores Elegibles recibieron  US$ 1000 en 
efectivo, y  

(ii) US$ 181.540.000 del monto de capital total de las Obligaciones Negociables Clase II Existentes, 
representativas de aproximadamente 76,01% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables 
Clase II Existentes en circulación fueron ofrecidas en canje (y no fueron válidamente retiradas) bajo la 
Opción B, por lo tanto por cada US$ 1.000 del monto de capital de Obligaciones Negociables Clase II 
Existentes válidamente ofrecidas y aceptadas al canje, los Tenedores Elegibles recibieron  US$ 1.040  del 
monto de capital de Nuevas Obligaciones Negociables, o sea Capex  emitió US$ 188.801.600 Obligaciones 
Negociables Clase V, a una tasa de interés de 9,25%, cuyo monto de capital será pagadero en 8 cuotas 
semestrales y consecutivas, comenzando el 25 de febrero de 2025 y el pago de los intereses será los días 
25 de febrero y 25 de agosto de cada año, a partir del 25 de febrero de 2024. 

  
Los resultados de la oferta arrojaron una participación de US$ 197.398.000 del monto de capital total de las 
Obligaciones Negociables Clase II Existentes, representativas de aproximadamente el 82,65% del monto de capital 
total de las Obligaciones Negociables Clase II Existentes que se encontraban en circulación.  
  
Asimismo, en la fecha de liquidación Capex abonó en efectivo los intereses devengados sobre las Obligaciones 
Negociables Clase II Existentes aceptadas al canje por un monto total de US$ 3.769.753,57. 

 
Las Obligaciones Negociables Clase V a la fecha de emisión de los presentes estados financieros tienen una 
calificación internacional de “B-” y “CCC-“por parte de Fitch y Standard & Poor´s, respectivamente y una calificación 
local de “AA-” y “raCCC+”, por parte de Fix y Standard & Poor´s, respectivamente. 

 
Asamblea General Ordinaria (Capex) 
 
El 23 de agosto de 2023 se celebró la Asamblea General Ordinaria de Capex la cual aprobó los estados financieros al 
30 de abril de 2023 y resolvió el destino de los resultados no asignados (ganancia) por la suma de $ 28.493.253 
(expresados en términos de unidad de medida corriente al 31 de julio de 2023). Los mismos fueron destinados a: (i) 
$1.424.663 a la Reserva legal; y (ii) $27.068.590 a la Reserva Facultativa para distribución de dividendos y/o inversiones 
y/o cancelación de deuda y/o absorción de pérdidas. 
  



 
 

Véase nuestro informe de fecha 
11 de septiembre de 2023 

 Véase nuestro informe de fecha 
11 de septiembre de 2023 

 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 
 

                                          (Socio) 

 COMISION FISCALIZADORA 
 

          

 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17  Dr. Norberto Luis Feoli  
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NOTA 10 –HECHOS POSTERIORES (Cont.) 
 
Obligaciones Negociables Senior Notes Clase VI y VII (Capex) 
 
Con fecha 7 de septiembre 2023, y en el marco del Programa Global de Obligaciones Negociables Simples (no 
convertibles en acciones) por un valor nominal en circulación de hasta US$ 600.000.000 o su equivalente en otras 
monedas, Capex emitió: 
 
a) Obligaciones negociables Clase VI en dólar link a tasa fija a ser suscriptas e integradas en pesos al tipo de 

cambio inicial y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable 
 
Monto de la Emisión: US$ 30.676.500. 
Fecha de Emisión: 7 de septiembre de 2023. 
Fecha de Vencimiento: 7 de septiembre de 2026. 
Precio de Emisión: 116,3% del valor nominal. 
Tasa de interés: 0 %. 
Tipo de cambio inicial: $ 350,0139 por cada dólar. 
Amortización: el capital se amortizará en una única cuota al vencimiento en pesos al tipo de cambio aplicable. 
Destino de los fondos: (i) inversiones en activos físicos situados en el país; y/o (ii) refinanciación de pasivos 
existentes de la Emisora; y/o (iii) financiamiento del giro comercial de su negocio. 
 
A la fecha de emisión de los presentes estados financieros tienen una calificación local de “AA –(arg), por parte de 
Fix. 

 
b) Obligaciones negociables Clase VII en dólar link a tasa fija a ser suscriptas e integradas en pesos al tipo de 

cambio inicial y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable 
 
Monto de la Emisión: US$ 39.323.500. 
Fecha de Emisión: 7 de septiembre de 2023. 
Fecha de Vencimiento:7 de septiembre de 2027. 
Precio de Emisión: 100% del valor nominal. 
Tasa de interés: 0 %. 
Tipo de cambio inicial: $ 350,0139 por cada dólar. 
Amortización: el capital se amortizará en una única cuota al vencimiento en pesos al tipo de cambio aplicable. 
Destino de los fondos: (i) inversiones en activos físicos situados en el país; y/o (ii) refinanciación de pasivos 
existentes de la Emisora; y/o (iii) financiamiento del giro comercial de su negocio. 
 
A la fecha de emisión de los presentes estados financieros tienen una calificación local de “AA –(arg), por parte de 
Fix. 
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