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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Sefiores Directores de

Roch S.A.:

CUIT N °: 30-63837562-8

Domicilio Legal: Av. Eduardo Madero 1020 - Piso 21°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Identificacion de los estados financieros condensados intermedios objeto de la revision

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Roch S.A. (en adelante,
mencionada indistintamente como “Roch S.A.” o la “Sociedad”), que comprenden el estado de situacion
financiera condensado al 31 de marzo de 2019, el estado de resultados integrales condensado, el
estado de cambios en el patrimonio neto condensado y el estado de flujos de efectivo condensado
correspondientes al periodo de tres meses finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 12 y los anexos
IylIl

Las cifras y otra informacion correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2018y al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2018 reexpresadas en moneda de marzo
de 2019 de acuerdo a lo sefialado en la nota 2.a a los estados financieros condensados intermedios
adjuntos, son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las
presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra
informacién del periodo intermedio actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros
condensados intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros
condensados intermedios adjuntos de acuerdo con el marco de informacidn financiera establecido por
la Comisién Nacional de Valores (CNV) y, en particular, con la Norma Internacional de Contabilidad
34, “Informacion financiera intermedia” (NIC 34). Tal como se indica en la nota 2.a) a los estados
financieros condensados intermedios adjuntos, dicho marco de informaciéon financiera se basa en la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables
profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés). Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable del control interno
qgue considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones
significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados financieros condensados
intermedios adjuntos basada en nuestra revisidn. Hemos llevado a cabo nuestra revisiéon de
conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revision (NIER) adoptadas por la FACPCE
a través de la Resolucion Técnica N° 33, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética.

Una revisidon de los estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisiéon tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.
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Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentado
circunstancias que nos hicieran pensar que los estados financieros condensados intermedios adjuntos
de Roch S.A. correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 no estan
presentados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con el marco de informacion financiera
establecido por la CNV y, en particular, con la NIC 34.

Parrafos adicionales aclaratorios
Sin modificar nuestra conclusién queremos enfatizar:

a) la informacion contenida en la nota 2.a) a los estados financieros condensados intermedios
adjuntos, en la cual la Sociedad manifiesta que las cifras en ellos expuestas, asi como la
informacion comparativa correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2018 y al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2018, han sido reexpresadas en
moneda constante de marzo de 2019, con efecto retroactivo.

b) Lo mencionado en la Nota 8.1) a los estados financieros condensados intermedios, en la que indica
que “al 31 de marzo de 2019, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de $
437.845.183, generado principalmente por el pasivo corriente de $ 513.316.086 correspondiente
a las Obligaciones Negociables Clase 3 y a las Obligaciones Negociables sin oferta publica, de los
cuales aproximadamente el 33% de dicho monto vence en junio de 2019 y el 67% vence entre
julio de 2019 y marzo de 2020.” Asimismo, menciona que “cabe destacar que los resultados
operativos de la Sociedad han aumentado significativamente en el Ultimo afo principalmente a
causa de las perforaciones exitosas realizadas en el area de Tierra del Fuego (Rio Cullen-Las
Violetas-La Angostura UT). A su vez, la Sociedad obtuvo el incremento de la participacion en Rio
Cullen-Las Violetas-La Angostura UT (ver adicionalmente Nota 5), lo que generara un mayor flujo
de fondos a partir del mes de mayo del corriente. La Gerencia considera que no tendra
inconvenientes para hacer frente a sus obligaciones.”

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

c)

d)

Los estados financieros condensados mencionados en el capitulo 1 de este informe han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley
General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisidon Nacional de Valores, excepto por los efectos que
pudieran derivarse de las situaciones descriptas en los puntos b) y c) detallados a continuacién.

No hemos sido contratados para efectuar el informe requerido por el articulo 335, apartado I de la
Resolucidon General N° 7/2015 de la I.G.]. correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2017. Asimismo, tampoco hemos sido contratados para efectuar los informes requeridos por el
articulo 335, apartados I y II de la Resolucién General N° 7/2015 de la 1.G.]. correspondientes al
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018. Dichos informes serdn emitidos por otro profesional
en fecha posterior a este informe. El plazo establecido para dichos informes se encuentra vencido ya
que ha sido establecido en 120 dias corridos contado desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los estados financieros condensados intermedios mencionados en el capitulo 1 de este informe se
encuentran en proceso de transcripcién en el libro Inventarios y balances. El resumen del contenido
de los discos dpticos esta transcripto en el libro Inventarios y balances hasta las operaciones del mes
de diciembre de 2018.

Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3, hemos revisado la
Informacién adicional a las notas de los estados financieros condensados intermedios requerida por
el articulo N° 12 del Capitulo III, Titulo IV de las Normas de la Comisién Nacional de Valores y la
Resefia Informativa requerida por las normas de la Comisidn Nacional de Valores, preparadas por el
Directorio y sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones
que formular.



e) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este capitulo,
el pasivo devengado al 31 de marzo de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 1.873.336 y no era exigible a esa
fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de mayo de 2019
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