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Identificacion de los estados financieros objeto de la revision

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de ROCH S.A. y a los
efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley N° 19.550 y en
las Normas de la Comision Nacional de Valores, hemos examinado los estados
financieros de ROCH S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
Diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico
finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacidon explicativa que los complementan.

Las cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio 2018, reexpresadas en moneda
de diciembre de 2019 de acuerdo con lo sefialado en la nota 2.a a los estados financieros
adjuntos, son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y
por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Sociedad en relacion con los
estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros individuales adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Asimismo, el
Directorio de la Sociedad es responsable de establecer y ejecutar controles internos que
considere necesario para la preparacion de los estados financieros libres de distorsiones
significativas originadas en errores o irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas. Dichas normas requieren que el examen de los
estados financieros se efectle de acuerdo con las normas de auditoria vigentes e incluya
la verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacion
sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a
la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo
efectuado por los auditores externos, quienes emitieron su informe de auditoria en el dia



de la fecha de acuerdo con normas de auditoria vigentes. Nuestra tarea incluyd la revision
de la planificacion del trabajo, la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados, y los resultados de la auditoria efectuada por dichos profesionales.

Los Profesionales mencionados han llevado a cabo su examen sobre los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucién Técnica N°32 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas y las Circulares de adopcion. La normativa profesional requiere al
auditor el cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Cddigo de Etica
vigente, asi como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados financieros. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable por parte de la sociedad de los estados financieros, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por el Directorio y la Gerencia de la sociedad, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Gerencia y el
Directorio.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asimismo, en relacion con la memoria de la Direccion correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, hemos verificado que contiene la informacion
requerida por el articulo 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que es materia de
nuestra competencia, que sus datos numeéricos concuerdan con los registros contables de la
Sociedad y otra documentacion pertinente, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Conclusién

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado precedente, en
nuestra opinion, los estados financiero adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de ROCH S.A. al 31 de diciembre de 2019,
asi como su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo
correspondientes al ejercicio economico finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.



Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra conclusién, queremos enfatizar lo mencionado en la nota 10 a los
estados financieros en la que indica que, “al 31 de diciembre de 2019, la sociedad
presenta un capital de trabajo negativo de $644.538.207, generado principalmente por
préstamos de $1.154.905.475 correspondientes a las Obligaciones Negociables Clases 4 y
5, las Obligaciones Negociables sin oferta pablica y los préstamos de los bancos Itad,
Ciudad y Macro, de los cuales aproximadamente el 71% de dicho monto vence en el
primer semestre de 2020 y el 29% vence en el segundo semestre de 2020”

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

Las cifras de los estados financieros mencionados surgen de los registros contables
de la Entidad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con
las disposiciones legales vigentes y las normas de la CNV. Los estados financieros
al 31 de diciembre de 2019 se encuentran en proceso de transcripcion en el libro
Inventarios y Balances. El resumen del contenido de los discos Opticos esta
transcripto en el libro Inventarios y Balances hasta las operaciones del mes de
noviembre de 20109.

En relacion con la resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los
estados financieros, requerida por el articulo 12 del Titulo 1V, Capitulo 11 del
Régimen informativo periddico de la CNV, no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestra competencia.

Manifestamos que durante el ejercicio hemos realizado, en cuanto correspondian,
todas las tareas previstas por el articulo 294 de la Ley 19.550, incluyendo la
asistencia a reuniones de Directorio. En lo concerniente al informe sobre el grado
de cumplimiento del Cddigo de Gobierno Societario, elaborado por el Directorio
de conformidad con las Normas de la Comision Nacional de Valores, hemos
llevado a cabo la verificacion del mismo y no tenemos observaciones que
formular.

En cumplimiento de disposiciones vigentes relativas a prevencion de lavado de
activos y financiacion del terrorismo, se deja constancia que esta Comision
Fiscalizadora ha revisado los procedimientos realizados por los auditores externos
en relacion a la prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

En cumplimiento de lo dispuesto en las Normas de la Comision Nacional de
Valores, manifestamos que a nuestro entender: a)Las politicas de contabilizacién y
auditoria de la Sociedad responden a normas en la materia y exhiben una calidad
razonable, y b) Segun el informe de los auditores externos del dia de la fecha, han
desarrollado su auditoria aplicando Normas Internacionales de Auditoria adoptadas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas a
través de la Resolucion Tecnica N° 32, tal como fueron aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla
en inglés) de la Federacion Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en
inglés). Dichas normas requieren la independencia y la objetividad de criterio del
auditor externo en la realizacion de la auditoria de estados contables.



Asimismo, dejamos constancia que autorizamos expresamente a cualquier miembro de
esta Comision Fiscalizadora a firmar individualmente en nombre de la misma, toda la
documentacion mencionada en el primer péarrafo y las reproducciones del presente
informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de Marzo de 2020.

Héctor Horacio Raffo
Por la Comisién Fiscalizadora



