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Bajo el presente Programa Global para la Emisión de Obligaciones Negociables Pyme CNV (el “Programa”), ACTUAL S.A. (indistintamente “Actual”, la “Sociedad” y/o el “Emisor”) podrá emitir Obligaciones Negociables (las “ON” u “Obligaciones Negociables”) conforme al Decreto 1087/93, 598/2016 y sus modificatorias y disposiciones concordantes de las Normas de la Comisión Nacional de Valores (“CNV”). Las condiciones generales de emisión del Programa (las “Condiciones Generales”) se encuentran descriptas en el presente prospecto de emisión (el “Prospecto”). Las condiciones particulares de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa Global se encontrarán descriptas en los suplementos de prospecto correspondientes a cada serie de Obligaciones Negociables (el “Suplemento de Prospecto”). Las Condiciones Generales se aplicarán a las Series que se emitan en todo aquello que no fuera establecido por las condiciones particulares de la respectiva Serie que se establezcan en el Suplemento de Prospecto. Podrán emitirse ON por hasta un monto máximo en circulación en cualquier momento durante la vigencia del Programa de $200.000.000 (pesos doscientos millones). 

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACIÓN DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES A EMITIRSE BAJO EL MISMO PODRAN CONTAR CON CALIFICACIÓN DE RIESGO SEGÚN SE ESPECIFIQUE EN LOS SUPLEMENTOS DE PROSPECTO CORRESPONDIENTES. 

OFERTA PÚBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831 Y DECRETO Nº 1023/13 Y NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, REGISTRADA BAJO RESOLUCIÓN N° 20073 DEL  20 DE FEBRERO DE 2019 CUYA NEGOCIACIÓN SE ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSIVIDAD A INVERSORES CALIFICADOS. ESTA AUTORIZACIÓN SÓLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACIÓN. LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACIÓN CONTABLE, FINANCIERA Y ECONÓMICA, ASÍ COMO DE TODA OTRA INFORMACIÓN SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES SEGÚN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY 26.831. EL ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN MANIFIESTA, CON CARÁCTER DE DECLARACIÓN JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACIÓN INFORMACIÓN VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACIÓN PATRIMONIAL, ECONÓMICA Y FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PÚBLICO INVERSOR CON RELACIÓN A LA PRESENTE EMISIÓN, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION II DEL CAPÍTULO VI DEL TITULO II
 

[bookmark: _GoBack]La fecha del presente Prospecto es 26 de febrero de 2019.

Copias del Prospecto estarán disponibles para ser entregados a los inversores interesados en las oficinas comerciales del Emisor sitas en San Luis 357, Ciudad de Neuquén, Provincia de Neuquén y en las oficinas de los Colocadores que se designen. Asimismo, estará publicado en www.cnv.gov.ar.


I. ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTÍCULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN, ESTOS ÚLTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACIÓN A LA INFORMACIÓN VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISIÓN DE VALORES NEGOCIABLES, SERÁN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACIÓN INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTÍCULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PÚBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERÁN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SÓLO SERÁN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACIÓN SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINIÓN”. LA LEGITIMACIÓN PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACIÓN Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTÁN REGULADOS EN LOS ARTÍCULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

Toda vez que las ON estarán documentadas en certificados globales permanentes depositados en Caja de Valores S.A., las transferencias y constitución de derechos reales sobre los mismos se realizarán conforme a las disposiciones de la ley 20.643 y concordantes. La Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a cargo de los depositantes, que éstos podrán transferir en todo o en parte a los titulares de las ON.

Fuera de la Argentina, este Prospecto no constituye una oferta, ni una invitación por o en representación del Emisor o cualquiera de los Colocadores, a suscribir o adquirir ON y no deberá considerarse que constituye una recomendación por parte del Emisor o cualquiera de los Colocadores en el sentido de que cualquier receptor de este Prospecto deba suscribir o adquirir ON. Se considerará que cada receptor ha efectuado su propia investigación y evaluación de la situación financiera del Emisor. La distribución de este Prospecto, o cualquier parte del mismo, y la oferta, venta o posesión de ON en ciertas jurisdicciones podrían estar restringidas por normas legales. El Emisor solicita a las personas que reciban este Prospecto que se informen acerca de tales restricciones y las cumplan.
[bookmark: _Toc179722102][bookmark: _Toc263072470]
II. NOTIFICACIÓN A LOS INVERSORES

Al tomar decisiones de inversión respecto de las Obligaciones Negociables, el público inversor deberá basarse en su propio análisis de la Sociedad, en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y en los beneficios y riesgos involucrados. El contenido de este Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El público inversor deberá consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversión en las Obligaciones Negociables.

Restricciones para la adquisición de las Obligaciones Negociables 

Las Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del régimen especial previsto para pequeñas y medianas empresas (PyMEs), sólo podrán ser adquiridas por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorías:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autárquicas, Sociedades del Estado y Empresas del Estado. 
b) Organismos Internacionales y Personas Jurídicas de Derecho Público
c) Fondos Fiduciarios Públicos.
d) La Administración Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) – Fondo de Garantía de Sustentabilidad (FGS).
e) Cajas Previsionales. 
f) Bancos y Entidades Financieras Públicas y Privadas.
g) Fondos Comunes de Inversión.
h) Fideicomisos Financieros con oferta pública.
i) Compañías de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.
j) Sociedades de Garantía Recíproca.
k) Personas Jurídicas registradas por la COMISIÓN como agentes, cuando actúen por cuenta propia.
l) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con carácter definitivo, en el Registro de Idóneos a cargo de la COMISIÓN.
m) Personas humanas o jurídicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversión cuenten con inversiones en valores negociables y/o depósitos en entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000).
n) Personas jurídicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

Los agentes de negociación autorizados a intervenir en la oferta pública de valores negociables que actúen como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberán verificar que la parte compradora reúna los requisitos previstos en las Normas.

Los compradores deberán dejar constancia ante los respectivos agentes de negociación que (a) Los valores negociables en cuestión son adquiridos sobre la base del prospecto de emisión que han recibido y (b) La decisión de inversión ha sido adoptada en forma independiente.

III. CONSIDERACIONES DE RIESGO

La adquisición de las Obligaciones Negociables importa la asunción de determinados riesgos. Se recomienda a los inversores que efectúen su propia investigación independiente y evaluación acerca de la situación financiera, de los negocios y de la solvencia del Emisor. 

Riesgos macroeconómicos
Dependencia de las economías locales y políticas económicas. Las condiciones económicas del país afectan en forma general la actividad de la Sociedad. Consecuentemente, de producirse períodos de recesión en la economía local, afectarían el nivel de ingresos de la Sociedad, incidiendo en su situación patrimonial y/o en su capacidad de repago de las Obligaciones Negociables. Históricamente el Gobierno ha ejercido una considerable influencia sobre la economía argentina. Las acciones del gobierno relativas a la economía pueden continuar incidiendo sobre el mercado, produciendo importantes efectos sobre las empresas que operan en él. La Sociedad no puede dar garantías que los desarrollos futuros de la economía argentina y las políticas del gobierno vinculadas a la misma no afectarán el nivel de actividad, la situación patrimonial o la capacidad de ACTUAL S.A. para repagar las Obligaciones Negociables.
Inflación. En Argentina se han implementado diversos mecanismos correctivos para disminuir los efectos negativos de la inflación; períodos de alta inflación han tenido, tienen y podrían seguir teniendo efectos significativos en la economía argentina, en los mercados de Títulos Valores y de Cambio argentino, en las operaciones de la Sociedad y en su capacidad de repago de las obligaciones. En el año 2018 el peso se depreció frente al dólar estadounidense y se incrementaron las tasas de interés de mercado, lo que derivó en un aumento en el Índice de Precios al Consumidor. En forma previa a ello, la meta de inflación fijada para el año 2018 era de un 15%. Sin embargo, de acuerdo al INDEC la tasa de inflación interanual a diciembre 2018 fue del 47,6% superando la meta que había definido el BCRA. Para 2019 el Relevamiento de Expectativas de Mercado (“REM”) de diciembre de 2018 prevé una inflación de 28,7% i.a.
Falta de liquidez. Inversiones de mediano plazo. No puede asegurarse que se desarrollará un mercado secundario para la negociación de las Obligaciones Negociables PyME CNV y, en caso de desarrollarse, que el mismo brindará a sus tenedores nivel de liquidez adecuado o que tal mercado subsistirá en el futuro.
Riesgos relacionados con la actividad de la Emisora. 
El otorgamiento de créditos constituye el eje central de la actividad de la Sociedad. La capacidad de repago de las Obligaciones Negociables PyME CNV por la Sociedad puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de los créditos, su ejecución judicial o incobrabilidad. Las tasas reales de mora, ejecución y pérdidas de los créditos pueden variar y verse afectadas por numerosos factores; entre los cuales se incluyen, cambios adversos en las condiciones generales de la economía y política argentina, aumento del desempleo y pérdida de nivel del salario real. En virtud que la mayor parte de los deudores de los créditos son individuos de bajos recursos, circunstancias sobrevinientes tales como la disminución de sus remuneraciones o la pérdida de sus fuentes laborales -en el caso de los empleados en relación de dependencia-, podrían derivar en que se comprometiese la fuente de recursos de los deudores de los créditos, y por consiguiente, la cobranza de los mismos, configurando un efecto negativo sobre la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables PyME CNV por la Sociedad. En el mismo sentido, existen disposiciones legales imperativas que impiden el embargo de las remuneraciones por encima de un porcentaje determinado, con lo cual – frente al escenario de un cobro de los créditos por vía judicial – ello limitaría la capacidad de recupero de los créditos en mora, lo que eventualmente dañaría la posibilidad la capacidad de repago de los Obligaciones Negociables PyME CNV por la Sociedad.
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La Sociedad podrá solicitar el listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) y eventualmente podría solicitar el listado y/o negociación en cualquier otro mercado autorizado. No obstante, no puede asegurarse la existencia de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables ni la liquidez de las mismas en un mercado secundario, si dicho mercado existiese. La Sociedad no puede garantizar:
· El futuro desarrollo de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables; ni 
· En caso de desarrollarse dicho mercado, que el mismo proveerá a los tenedores de Obligaciones Negociables un nivel de liquidez satisfactorio.

Asimismo, la liquidez y mercado de negociación de las Obligaciones Negociables podrán verse seriamente afectados por:
· Cambios en la tasa de interés;
· Caídas y volatilidad en el mercado de Obligaciones Negociables similares, incluyendo caídas y volatilidad en el mercado de Obligaciones Negociables valores de otros emisores privados de mercados emergentes; o
· Las influencias de las condiciones económicas, políticas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros países con mercados emergentes, en el mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas. Aunque las condiciones económicas son diferentes en cada país, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas también podría ser afectado en forma adversa por acontecimientos económicos, políticos y/o de mercado en uno o más de los otros países con mercados emergentes. No es posible asegurar que los mercados financieros y bursátiles no serán afectados en forma adversa por los acontecimientos de la Argentina y/o de otros países con mercados emergentes, o que tales efectos no afectarán en forma adversa el valor de las Obligaciones Negociables; o
· La posibilidad de que los resultados operativos de la Sociedad no cumplan en uno o más períodos futuros con las expectativas de analistas o inversores de Obligaciones Negociables.

(a) La Sociedad podría rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento

Las Obligaciones Negociables podrán ser rescatadas a opción de la Sociedad en caso de producirse ciertos cambios en el régimen fiscal argentino. En consecuencia, un inversor podrá no estar en posición de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un título similar a una tasa de interés efectiva como la de las Obligaciones Negociables.

(b) En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables votarán en forma diferente a los demás acreedores quirografarios. 

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitación las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas estarán sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y demás normas aplicables a procesos de reestructuración empresariales, y consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicarán. 

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votación diferencial al de los restantes acreedores quirografarios a los efectos del cómputo de las mayorías requeridas por la Ley de Quiebras, la cual es igual a la mayoría absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociación de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que el de los demás acreedores financieros de la Sociedad. 

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de títulos emitidos en serie, tal como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participarán de la obtención de conformidades para la aprobación de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuración de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cómputo de las mayorías para los demás acreedores quirografarios. 

En adición a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no serán computados a los efectos de los cálculos que corresponden realizar para calcular dichas mayorías. 

La consecuencia del régimen de obtención de mayorías antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados hace que en caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuración de sus pasivos, el poder de negociación de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relación al de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.
IV. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO
El artículo 303 del Código Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una persona física o jurídica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulación en el mercado, bienes provenientes de un ilícito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen lícito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en una operación de las previstas y siempre que su valor supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 306 del mismo Código tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:
“1. Será reprimido con prisión de CINCO (5) a QUINCE (15) años y multa de DOS (2) a DIEZ (10) veces del monto de la operación, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intención de que se utilicen, o a sabiendas de que serán utilizados, en todo o en parte: a) Para financiar la comisión de un delito con la finalidad establecida en el artículo 41 quinquies; b) Por una organización que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el artículo 41 quinquies; c) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisión de delitos con la finalidad establecida en el artículo 41 quinquies.
2. Las penas establecidas se aplicarán independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el financiamiento y, si éste se cometiere, aún si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comisión.
3. Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este artículo, se aplicará al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este Artículo regirán aun cuando el ilícito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del ámbito de aplicación espacial de este Código, o cuando en el caso del inciso b) y c) la organización o el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdicción competente para su juzgamiento”.
El artículo 41 quinquies del Código Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la finalidad de aterrorizar a la población u obligar a las autoridades públicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organización internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 - texto conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683 - atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas físicas y jurídicas del sector privado (bancos, compañías financieras, casas de cambio, agentes de bolsa, fiduciarios, escribanos, profesionales en ciencias económicas, etc.). Esas obligaciones consisten, básicamente, en adoptar políticas, procedimientos, estructuras y soportes técnicos adecuados tendientes a la prevención del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, tales como “conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y analizar las operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Además impone a los sujetos obligados el deber de poner a disposición de la Unidad de Información Financiera (UIF) la documentación recabada de sus clientes y de llevar a conocimiento de la Unidad de Información Financiera (UIF), las conductas o actividades de las personas físicas o jurídicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situación atípica que fuera susceptible de configurar un hecho u operación sospechosa, de lavado de activos o financiación de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes de bolsa y de otros mercados deben adoptar políticas, estructuras y procedimientos para tal fin, así como designar un funcionario de máximo nivel como la persona responsable de ejecutar las políticas y procedimientos establecidos por la dirección de la empresa y centralizar las informaciones que requieran el BCRA o la UIF. Además, las entidades financieras deben informar a la UIF cualquier transacción que por carecer de justificación económica o jurídica, ser innecesariamente compleja, o por sus propias características o de las personas intervinientes, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en forma reiterada y de acuerdo a un análisis ponderado, realizado según su idoneidad y experiencia, parezca sospechosa de constituir una acción de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

El Emisor cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, establecidas por resoluciones de la UIF que reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.246 que son aplicables a cada uno de ellos conforme a la actividad que desarrollan (en especial las resoluciones 11/2011, 229/2011, 140/12, 68/13, 3/14, 141/2016, 21/2018 y complementarias). Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones del Título XI de las Normas de la CNV. 

Por su parte, los Colocadores deberán aplicar las medidas necesarias para una correcta identificación y conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una adecuada política de prevención de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y, de corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida forma y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos en caso de serle requerido por disposición legal expresa.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumirán la obligación de aportar la información y documentación que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

Para un análisis más puntual del régimen los inversores pueden recurrir a sus asesores legales y/o consultar la normativa aplicable en el sitio web del Ministerio de Hacienda y Finanzas Públicas (https://www.argentina.gob.ar/finanzas) y/o de la UIF (https://www.argentina.gob.ar/uif) y/o de la CNV (http:/cnv.gob.ar).

TRANSPARENCIA DEL MERCADO

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Código Penal con el propósito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de información privilegiada con penas que alcanzan los ocho años de prisión, según el caso. La reforma también sanciona la manipulación de precios mediante el falseamiento de información, el ofrecimiento de valores negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de información veraz relevante, la emisión de valores negociables y la intermediación financiera sin autorización emitida por la autoridad de supervisión competente. La norma establece que cuando se trate de personas jurídicas que hagan oferta pública de valores negociables, las sanciones deberán ser aplicadas cuidando de no perjudicar a los accionistas o titulares de los títulos respectivos a quienes no quepa atribuir responsabilidad en el hecho delictivo. 

Por su parte, el Título XII de las Normas de la CNV dispone sobre la transparencia en el ámbito de la oferta pública, prohibiendo en general, todo acto u omisión, de cualquier naturaleza, que afecte o pueda afectar la transparencia en el ámbito de la oferta pública. 

Para un análisis más exhaustivo del régimen de lavado de dinero vigente al día de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa al Capítulo xii, Título XI, Libro Segundo del Código Penal Argentino y a la normativa emitida por la UIF, a cuyo efecto los interesados podrán consultar el sitio web del Ministerio de Hacienda y Finanzas: https://www.argentina.gob.ar/finanzas/, Infoleg: http://www.infoleg.gov.ar, Banco Central de la República Argentina: http://www.bcra.gov.ar/, Unidad de Información Financiera: http://www.argentina.gob.ar/uif. o en www.cnv.gov.ar.

V. CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME

A continuación se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podrán ser emitidas por la Sociedad en el marco del Programa. Dichos términos y condiciones generales serán aplicables a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, sin perjuicio de lo cual, en los Suplementos de Prospecto correspondientes, se detallarán los términos y condiciones específicos de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestión, los cuales complementarán los presentes términos y condiciones generales con relación a las Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o Clase. 

1.- Monto y moneda: hasta $ 200.000.000 (pesos doscientos millones) en todo momento en circulación durante la vigencia del programa. 

2.- Plazo: El Programa Global tiene un plazo de cinco (5) años a contar desde su autorización por la Comisión Nacional de Valores, prorrogable por Asamblea de Accionistas de la Emisora. En las emisiones particulares será el indicado en el Suplemento de Emisión de cada Serie o Clase.

3.- Series y Clases: las Obligaciones Negociables podrán emitirse en series pudiendo estas emitirse en una o más Clases por hasta el valor nominal que complete el total a emitir. Las Obligaciones Negociables que se emitan en una misma Clase otorgarán los mismos derechos.

4.- Valor nominal unitario (y unidad mínima de negociación): un peso ($ 1) salvo que en alguna Serie o Clase se establezca lo contrario.
 
5.- Tasa de Interés: Las tasas de interés y las fórmulas de tasa de interés aplicables a cualquier Serie de las ON se indicarán en las condiciones de emisión de cada Serie o Clase y en el Prospecto o Suplemento de Prospecto correspondiente. El interés se computará sobre la base de un año de 365 días salvo que se indique una base distinta en cada Serie o Clase. Las ON podrán ser a tasa fija o a tasa flotante. Para determinar la tasa flotante podrá tomarse como referencia cualquier parámetro objetivo disponible en el mercado local o internacional admitido por el BCRA. Las ON podrán ser emitidas con un descuento de colocación original y no devengar intereses. 

6.- Amortización: Según lo que se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

7.- Pagos de Servicios: Los intereses y/o amortizaciones (“Servicios”) respecto de las ON serán pagaderos en las fechas que se estipulen en las condiciones de emisión de cada Serie o Clase y en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Si la fecha fijada para el pago fuera un día inhábil, quedará pospuesta al siguiente Día Hábil, sin que se devenguen intereses sobre dicho pago por el o los días que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago se considerarán cumplidas y liberadas en la medida en que el Emisor –o el Fiduciario en su caso- ponga a disposición de los inversores, o del agente de pago de existir éste, o de la Caja de Valores S.A. en cuanto a las ON allí depositadas, los fondos correspondientes. Se entenderá por “Día Hábil” cualquier día lunes a viernes, salvo aquellos en los que los bancos están obligados a cerrar en la ciudad de Buenos Aires.

8.- Intereses moratorios: Cuando existan importes adeudados que no hayan sido cancelados en su respectiva fecha de vencimiento, se devengarán sobre el importe adeudado intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la última tasa de interés fijada, o la tasa que se determine en cada Serie. 

9.- Reembolso anticipado a opción del Emisor: Salvo que en una Serie se especifique lo contrario, el Emisor podrá reembolsar anticipadamente la totalidad o una parte de las ON de dicha Serie que se encuentren en circulación, al valor residual con más los intereses devengados hasta la fecha de pago del Valor de Reembolso (conforme dicho término se define más adelante). El importe a pagar a los obligacionistas será el que resulte de sumar al valor residual - total o parcial, según el caso - los intereses devengados conforme a las condiciones de emisión hasta el día de pago (el “Valor de Reembolso”). La decisión será publicada en el boletín diario del mercado en el que las ON se listen y en la AIF. Tal publicación constituirá notificación suficiente para los obligacionistas. El Valor de Reembolso se pagará en un plazo no mayor a treinta (30) días desde la publicación del aviso correspondiente.

10.- Reembolso anticipado a opción de los Obligacionistas: Las Obligaciones Negociables no serán rescatables total o parcialmente a opción de los Obligacionistas de las mismas con anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los Obligacionistas tendrán derecho a solicitar al Emisor la adquisición de las mismas de otra manera con anterioridad a dicha fecha, excepto en el caso que así se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondientes y de conformidad con los términos y condiciones especificados en el mismo.

11.- Reembolso anticipado por razones impositivas: Salvo que en una Serie se especifique lo contrario, las Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase podrán ser rescatadas a opción del Emisor en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en el Emisor la obligación de pagar montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables, conforme surja de un dictamen emanado de un asesor impositivo de reconocido prestigio. En tal supuesto, se procederá como se indica en el apartado “Reembolso anticipado a Opción del Emisor”.

12.- Adquisición de las Obligaciones Negociables por parte del Emisor: Salvo que en una Serie se especifique lo contrario, el Emisor podrá, de acuerdo con las normas vigentes, en cualquier momento y de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma adquirir las ON en circulación y realizar con respecto a ellas, cualquier acto jurídico legalmente permitido, pudiendo en tal caso el Emisor, sin carácter limitativo, mantenerlas en cartera, transferirlas a terceros o cancelarlas.

13.- Forma de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables podrán ser emitidas bajo la forma escritural o estar representadas por un Certificado Global a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“CVSA”), de acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Títulos Valores Privados Nº 24.587. Los obligacionistas no tendrán derecho a exigir la entrega de láminas individuales, por lo que todas las transferencias se realizarán a través del sistema de depósito colectivo. La Caja de Valores S.A. se encuentra autorizada a percibir de los depositantes aranceles por la administración del depósito colectivo y por los pagos de los servicios; estos aranceles estarán a cargo de los depositantes. 

14.- Descripción del Proceso de Colocación 
a) Forma de colocación: De conformidad con la Resolución General CNV N° 662/2016, las Obligaciones Negociables serán colocadas mediante oferta pública en el país por el método que establezca la Emisora, de acuerdo a los procedimientos previstos por la Comisión Nacional de Valores, a través de al menos un mercado de valores autorizado por la CNV donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables.
b) Gastos de Emisión: Los gastos relacionados con la emisión y colocación de Obligaciones Negociables serán determinados en los Suplementos de Prospecto de cada Serie o Clase.
c) Listado y negociación: Las ON podrán listarse en Bolsas y Mercados Argentinos S.A., en el Mercado Abierto Electrónico y/o cualquier otro mercado autorizado.

15.- Precio de Oferta: 100 % de su valor nominal salvo que en una Clase y/o Serie se especifique lo contrario. 

16.- Aspectos impositivos: Las Obligaciones Negociables están sujetas al régimen fiscal regulado por los artículos 35 a 38 de la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576. Todos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables serán efectuados por el Emisor sin retención o deducción por o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos, gravámenes, tasas (los "Tributos") o gastos de transferencia de cualquier naturaleza, presentes o futuros, excepto que el Emisor esté legalmente obligado a actuar como agente de retención de cualquier Tributo que pudiere recaer sobre los pagos de servicios bajo las ON cuyo pago corresponda a los obligacionistas con motivo de la titularidad o disposición de las ON, en cuyo caso las sumas adeudadas a los obligacionistas serán abonadas previa deducción o retención del Tributo. 

17.- Garantía: Se emitirán con o sin garantía, conforme se establezca para cada Clase y/o Serie y según se defina en cada Suplemento de Precio. Podrán estar subordinadas en forma total o parcial a otros pasivos. 

18.- Eventos de Incumplimiento: I. Un Evento de Incumplimiento será cualquiera de los siguientes hechos (salvo que para una Serie el respectivo Suplemento de Prospecto lo establezca de otro modo y/o se agreguen nuevos eventos): (a) falta de pago de los intereses y/o capital adeudados respecto de las ON cuando los mismos resulten vencidos y exigibles, y dicha falta de pago persistiera por un período de cinco (5) Días Hábiles; o (b) Si el Emisor no cumpliera ni observara debidamente cualquier término o compromisos establecidos en las condiciones de emisión de las ON y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada cinco (5) Días Hábiles después de que cualquier inversor haya cursado aviso por escrito al Emisor y, en caso de corresponder, al fiduciario de la garantía; (c) si un tribunal de jurisdicción competente hubiera dictado una sentencia definitiva, mandamiento u orden contra la Sociedad, para el pago de dinero por un monto superior a dos millones quinientos mil pesos ($ 2.500.000) (o su equivalente en otras monedas) y hubieran transcurrido diez (10) Días Hábiles desde la notificación de dicha sentencia definitiva, mandamiento u orden sin que se los haya cumplido, apelado o suspendido; (d) El Emisor solicitara la formación de concurso preventivo de acreedores o la declaración de su propia quiebra, o iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la legislación concursal; (e) Fuera solicitada la quiebra del Emisor y la misma no fuera desistida, rechazada o levantada en el término de diez (10) Días Hábiles de ser notificado; (f) conforme a laudo del Tribunal Arbitral, si cualquier declaración, garantía o certificación realizada por el Emisor (o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en las condiciones de emisión de las ON o en cualquier documento entregado por el Emisor conforme a las condiciones de emisión resultara haber sido incorrecta, incompleta o engañosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realización, ello siempre que sea probable que la misma tenga un efecto adverso sustancial sobre la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones bajo las ON o sobre la legalidad, validez o ejecutabilidad de las ON; (g) si el mercado donde se listen las Obligaciones Negociables cancelara la autorización de listado; o (h) si el Emisor figurara en la Central de Riesgo del BCRA en situación irregular (clasificaciones 4 o 5). II. Entonces, en cada uno de esos casos, cualquier titular o titulares de ON de una Serie que en ese momento se encuentren en circulación que represente un veinte por ciento (20%) del capital total no amortizado de la serie deberá/n cursar intimación al Emisor para que formule las explicaciones correspondientes (salvo concurso o quiebra de la Sociedad) y en su caso dé cumplimiento a su obligación dentro de los cinco (5) Días Hábiles de ser intimada. Incumplida esta intimación se declarará la caducidad de plazos mediante envío de aviso por escrito que el/los Obligacionistas requirente/s deben enviar al Emisor, quien lo deberá publicar inmediatamente en los sistemas de información de los mercados donde las ON se listen y en la AIF, y, en caso de corresponder, al fiduciario de la garantía. La fecha de caducidad de plazo será la fecha de envío del aviso a la Sociedad. Ante la declaración de caducidad de plazos, en cualquiera de los supuestos precedentes, el capital se tornará inmediatamente vencido y exigible junto con los intereses devengados hasta el efectivo pago, sin ninguna otra acción o aviso de cualquier naturaleza a menos que con anterioridad a la fecha de entrega del aviso se hubieran remediado todos los Eventos de Incumplimiento que lo hubieran motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las ON de una Serie haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes en virtud de una sentencia o mandamiento para el pago del dinero adeudado, el Emisor abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital e intereses respecto de la totalidad de las ON de dicha Serie que se hayan tornado vencidos, con más los intereses moratorios, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esas ON, entonces la declaración de caducidad quedará sin efecto. 

19.- Compromisos generales del Emisor: En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con relación a las ON bajo el Programa Global, el Emisor se compromete a cumplir los siguientes compromisos, sin perjuicio de los que se omitan o establezcan con relación a cada Serie y/o Clase: (a) Conservación de Propiedades: el Emisor hará que todas sus propiedades utilizadas en o útiles para el desarrollo de sus actividades sean mantenidas en buenas condiciones de mantenimiento y funcionamiento, con excepción de aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras cuya falta u omisión no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades, situación (financiera o económica) del Emisor, consideradas como un todo; (b) Pago de Impuestos y otros Reclamos: El Emisor pagará o extinguirá, o hará que sea pagada o extinguida antes de que entre en mora (i) todos los impuestos, tasas, contribuciones y cánones que graven a el Emisor o a sus ingresos, utilidades o activos y todos aquellos otros exigidos, y (ii) reclamos legítimos de naturaleza laboral, por prestación de servicios o provisión de materiales que, en caso de no ser cancelados podrían tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades y situación (financiera o económica) del Emisor. (c) Seguros: El Emisor deberá contratar y mantener pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme a su actividad. (d) Mantenimiento de Libros y Registros: El Emisor mantendrá sus libros y registros de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en la Argentina. (e) Cumplimiento de Leyes y Contratos: El Emisor cumplirá con (i) todas las leyes, decretos, resoluciones y normas de la Argentina o de cualquier órgano gubernamental o subdivisión política que posea jurisdicción sobre el Emisor, y (ii) todos los compromisos y demás obligaciones contenidas en contratos significativos respecto de los cuales el Emisor sea parte, excepto cuando el incumplimiento no pudiera razonablemente tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades o situación (financiera o económica) del Emisor. 

20.- Avisos: Salvo que en las condiciones de emisión de una Serie se dispusiera de otro modo, todos los avisos relacionados con las ON deberán cursarse mediante publicación por un día en los sistemas de información de los mercados donde las ON se listen, en la Autopista de la Información Financiera de la CNV (www.cnv.gob.ar) (“AIF”) y en el sitio web del Emisor. 

21.- Asamblea de Obligacionistas: La convocatoria y celebración de las asambleas de obligacionistas se regirán por lo dispuesto en el artículo 14 y concordantes de la Ley Nº 23.576. También serán de aplicación las disposiciones del Art. 237 de la Ley Nº 19.550, los Arts. 354 y 355 de la Ley Nº 19.550 en función de la aplicación del Art. 14 de la Ley Nº 23.576 con las especificaciones que se determinen para cada Serie y/o Clase.

22.- Otras emisiones de Obligaciones Negociables: Salvo que en una Serie se especifique lo contrario, la Sociedad, sin el consentimiento de los Obligacionistas de Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Serie y/o Clase en circulación, podrá en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan términos y condiciones acordes a valores de mercado y sean similares a las Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase en circulación.

23.- Destino de los fondos: Los fondos obtenidos por la colocación de las ON podrán tener cualquiera de los destinos indicados en el artículo 36 de la ley N° 23.576.

24- Resolución de conflictos por el Tribunal Arbitral: Todo conflicto que se suscite entre los obligacionistas y el Emisor y/o el Organizador y/o el Agente Colocador relativo al Programa Global, el presente Prospecto, los Suplementos de Prospecto bajo el Programa, las condiciones de emisión de una Serie y/o Clase de ON, su suscripción, y todos los actos y documentos relacionados, será resuelto de conformidad con lo dispuesto por el artículo 46 de la Ley 26.831. 

VI. LAS ON COMO TÍTULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCESAL

Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son títulos ejecutivos.

A efectos de la legitimación procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén documentadas en certificados globales, será de aplicación lo dispuesto en el artículo 131 de la ley 26.831, el cual establece:

“Se podrán expedir comprobantes de los valores negociables representados en certificados globales a favor de las personas que tengan una participación en los mismos, a los efectos y con el alcance indicados en el inciso e) del artículo 129. El bloqueo de la cuenta sólo afectará a los valores negociables a los que refiera el comprobante. Los comprobantes serán emitidos por la entidad del país o del exterior que administre el sistema de depósito colectivo en el cual se encuentren inscriptos los certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de depósito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depósito colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podrán ser emitidos directamente por las primeras. En caso de certificados globales de deuda el fiduciario, si lo hubiere, tendrá la legitimación del referido inciso e) con la mera acreditación de su designación.”

El artículo 129 inciso e) de la misma ley dispone: “e) Se podrán expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente o ante jurisdicción arbitral en su caso, incluso mediante acción ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de verificación de crédito o participar en procesos universales para lo que será suficiente título dicho comprobante, sin necesidad de autenticación u otro requisito. Su expedición importará el bloqueo de la cuenta respectiva, sólo para inscribir actos de disposición por su titular, por un plazo de treinta (30) días hábiles salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plazo se reciba una orden de prórroga del bloqueo del juez o Tribunal competente ante el cual el comprobante se hubiera hecho valer. Los comprobantes deberán mencionar estas circunstancias.”
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VII. EL EMISOR

ACTUAL S.A. fue fundada en el año 1990. Inscripta en Registro Público de Comercio de la Provincia de Neuquén el bajo el número 284, Folios 1203/1205, Tomo VII de Sociedades Anónimas, Año 1990. Actualmente con sede social en San Luis 357, Neuquén, Provincia de Neuquén, Teléfono/Fax: 0299-4430185. Correo electrónico: fmalara@actualnqn.com.ar. 


HISTORIA

Actual nace en Neuquén en noviembre de 1990 por iniciativa de un grupo de importantes comerciantes de la zona que se asocian con el objetivo de financiar parte de sus ventas. 

La evolución que fue tomando la economía en la zona hizo que en el año 1996 iniciasen la operación como una tarjeta de crédito propietaria y en el año 2005 amplían el negocio por medio de un convenio celebrado con Cabal, por el cual sus usuarios pueden realizar compras en todos los comercios de la Red Cabal en Argentina, sin perder la identidad de marca propia.

En el año 2006 los socios fundadores deciden la venta del paquete accionario de la compañía, siendo actualmente Grupo FIMAES S.A. y Grupo Cohen S.A. los nuevos accionistas mayoritarios. Durante el año 2007 Actual S.A. cambia totalmente el horizonte del negocio y encara un importante crecimiento en el marco de un consistente esfuerzo de toda la organización, con el fin de profundizar la relación con sus clientes, mejorando sustancialmente la calidad de servicio y la capacidad de respuesta a los cambios que fue experimentado el mercado. Tal lo mencionado, el accionista principal del Emisor es el Grupo Fimaes S.A., un grupo económico que detenta participaciones accionarias en un conjunto de empresas y unidades de negocios, unificados en el amplio universo de las finanzas y de los productos estructurados para el mercado de capitales. En su interior se distinguen, por un lado, un grupo de participaciones que se concretan en empresas cuyo eje central de actividad se orienta hacia la asesoría financiera, la organización, estructuración, administración y negociación de activos financieros, propios y de terceros; luego, un segundo conjunto de participaciones, en el cual se encuentra la Emisora, se despliega en empresas especializadas en la originación de activos propios, construidos tanto desde la esfera del consumo como de la inversión productiva. 

Cabe destacar dos hechos en la vida de la empresa que marcan esta nueva etapa. La apertura de sucursales y el cambio de imagen de la marca. 

Por último, cabe mencionar que adicional al negocio de tarjeta de créditos, desde hace seis años la Empresa brinda servicios de procesamiento al Banco de la Provincia del Neuquén S. A. de las distintas Tarjetas Sociales que operan en la Provincia (más de 70.000 tarjetas) y que durante el año 2007 comenzó a procesar una tarjeta de crédito localizada en la Provincia de Entre Ríos. Todas estas tareas son llevadas adelante como consecuencia de la capacidad de trabajo del importante centro de cómputos que cuenta la Sociedad y debido a que es propietaria de un Software para llevar adelante la operación. 


VISION

Ser considerados como una tarjeta local en las localidades donde Actual se encuentra instalado, sumándole además a los usuarios la posibilidad de utilizar la misma a nivel nacional, brindar a los clientes y comercios adheridos un modelo de gestión y servicios de alta calidad, capacitando constantemente a sus colaboradores para que alcancen un alto grado de profesionalidad, de manera tal de ayudarlos a crecer en lo personal y lograr junto a ellos los objetivos 

MISION 

Tarjeta Actual busca permanentemente consolidar equipos de trabajo en cada sucursal, dándole a cada uno de sus colaboradores posibilidad de crecimiento, desarrollo y el merecido reconocimiento por sus tareas.

Por otro lado, busca como parte esencial del negocio la vinculación con el comercio de la zona, escuchándolo, conociendo sus necesidades y armando planes a medida, todo esto como parte de la actividad diaria.

La mayor fortaleza de Tarjeta Actual es la de su esencia, traducida en la sencillez de una filosofía que tiene como prioridad la atención cálida y personalizada, la preocupación por el bienestar de la gente y el crecimiento en cada región. Esto significa entender y responder, ante todo, a las necesidades propias de cada zona, tanto en función de los usuarios de tarjeta y de los propios colaboradores, como de los comercios y empresas que forman parte de su sistema.


ACCIONISTAS

La composición accionaría actual de ACTUAL S.A., es la siguiente: 

	NOMBRE - TITULAR
	CANTIDAD ACCIONES
	% PARTICIPACION
	CUIT

	ADMISTRADOR FIDUCIARIO S.A.
	16.920,00
	14,10%
	33-70881151-9

	JUAN CARLOS STORANI
	19.080,00
	15,90%
	20-16487607-2

	MARIANO CÉSAR BERGESIO
	21.780,00
	18,15%
	20-28034123-2

	GRUPO FIMAES SA
	62.220,00
	51,85%
	30-71110666-5

	
	120.000,00
	100,00%
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ÓRGANO DE ADMINISTRACIÓN

	Presidente
	Mariano Cesar Bergesio
	Hasta asamblea que trate Estados Contables al 31/01/2019

	Vicepresidente
	Gian Mauro Spagnolo 
	Hasta asamblea que trate Estados Contables al 31/01/2019

	Director titular
	Silvio Becher
	Hasta asamblea que trate Estados Contables al 31/01/2019

	Director titular
	Juan Carlos Storani
	Hasta asamblea que trate Estados Contables al 31/01/2019



De acuerdo al Estatuto de ACTUAL S.A. los directores permanecen en su cargo hasta la renovación del mandato a ser tratada en la próxima asamblea de accionistas. De acuerdo a lo establecido en la Asamblea General Ordinaria N° 25 de Actual S.A de fecha 07 de mayo de 2018, se ha aprobado la remuneración del Directorio por la suma de $ 2.586.379,59. 


Antecedentes de los miembros del directorio:

Mariano Cesar Bergesio: Empresario, con amplia trayectoria en la prestación de servicios de Outsourcing de cobranzas. En el año 2005 fundó el estudio Bergesio S.A. una empresa líder en la gestión de cobranzas judiciales y extrajudiciales. Ha presidido el directorio de la institución por más de 10 años. DNI: 28.034.123. CUIT 20-28034123-2. Domicilio: Corrientes 587 Piso 2, Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

Mauro Spagnolo: Se recibió de Licenciado en Ciencias Políticas en la Universidad de Buenos Aires. Durante 2017/2018 realizó un Posgrado en Management en la Universidad del CEMA. Antecedentes Laborales: Becario e Investigador en Universidad de Buenos Aires, Becario de Investigación en Universidad Torcuato Di Tella. DNI: 18.780.779. CUIT: 20-18780779-5. Domicilio: 25 de Mayo 195, piso 5º, Ciudad de Buenos Aires.

Silvio Becher: Se recibió de Contador Público Nacional (Universidad Nacional de La Plata), es Licenciado en Economía (U.N.L.P.) y posee un Doctorado en Ciencias de la Administración (U.B.). Especialista en asesoría de dirección en temas económicos y financieros. Socio fundador de Becher Lichtenstein & Asociados, Firma Miembro en Argentina de BDO Internacional, una de las principales organizaciones internacionales de servicios profesionales de auditoría, consultoría y asesoramiento tributario con sede central en Bruselas, Bélgica. Ex Ministro de Economía de la Provincia de Buenos Aires. Ex Vicepresidente del Banco de la Provincia de Buenos Aires. Fue Miembro Titular del Comité de Estudios Económicos del Colegio de Graduados en Ciencias Económicas. DNI: 4.160.400. CUIT: 20-04160400-0. Domicilio: 25 de Mayo 195, piso 7º, Ciudad de Buenos Aires.


Juan Carlos Storani: Se recibió de Abogado en la Universidad de Buenos Aires y posee una Maestría en Relaciones Internacionales en la Universidad Nacional de La Plata. Es socio del estudio jurídico Storani, Socio Gerente Arandanberrie S.R.L. y Presidente de Lanaria S.A. DNI: 16.487.607. CUIT: 20-16487607-2. Domicilio: 25 de Mayo 195, piso 8º, Ciudad de Buenos Aires.

ÓRGANO DE FISCALIZACIÓN

	NOMBRE
	CARGO
	VENCIMIENTO

	Adrián Gonzalo Cristal
	Síndico titular
	Hasta asamblea que trate Estados Contables al 31/01/2019

	Guido Nicolás Almoño
	Síndico suplente
	Hasta asamblea que trate Estados Contables al 31/01/2019



Todos los síndicos han constituido domicilio especial en 25 de mayo 195, Piso 5º, Ciudad de Buenos Aires, y fueron designados en la asamblea ordinaria de accionistas del 02/05/2016 por un año.


RESPONSABLES DE RELACIONES CON EL MERCADO

En virtud de la reunión de Directorio de fecha 10 de marzo de 2015, tal como consta en el Acta de Directorio Nro. 136 del libro Nro. 2, se resolvió designar para que se desempeñe como responsable de relaciones con el mercado a:

	NOMBRE
	CARGO
	Correo Electrónico

	Francisco Malara
	 Titular 
	 fmalara@tarjetaactual.com.ar




ESTABLECIMIENTOS COMERCIALES 

Para poder estar más cerca de sus clientes, a la Casa Central ubicada en San Luís 352, en pleno centro de la ciudad de Neuquén se han sumado nuevas sucursales:

· El 26 de junio de 2009, apertura del nuevo local en Rio Grande (Tierra del Fuego) en 9 de Julio 737
· El 13 de junio de 2007 en Cipolletti (Río Negro), ubicada en Sarmiento 226.
· El 5 de octubre de 2007 gracias a la alianza con el comercio Enjoy, se inaugura la sucursal en Río Grande (Tierra del Fuego), ubicada en Avda. Belgrano 829 y una segunda Sucursal el 24 de junio de 2009, ubicada en Avda. 9 de Julio 737.
· El 29 de noviembre de 2007 en Gral. Roca (Río Negro), ubicada en Tucumán 486.
· El 7 de noviembre de 2008 con una alianza con el comercio ISY en Río Cuarto (Córdoba), ubicada en Rivadavia 256.
· El 17 de marzo del 2010 se incorpora la Sucursal Ushuaia, gracias a la asociación realizada con Popper en la calle San Martín 740 de la ciudad de Ushuaia, provincia de Tierra del Fuego, con otro punto de atención, cobranza y retiro de efectivo en Cape Horn, San Martín 801.
· El 18 de Agosto del 2010 se incorpora un nuevo local en la calle Colon 46 en Rio Cuarto –provincia de Córdoba
· El 6 de diciembre del 2012 inauguramos la Sucursal Zapala, en Neuquén en la calle Avellaneda 240 Local 18
· En el mes de Octubre se suma la Sucursal Neuquén II en la calle Salta 365 de la ciudad de Neuquén, para el desarrollo de la relación comercial con UPCN
· El 20 de Enero del 2014 se inaugura la Sucursal Viedma en la calle Alvarez Barros nro. 254 de la ciudad de Viedma, provincia de Río Negro

[bookmark: _Toc512943737][bookmark: _Toc514043033][bookmark: _Toc515349540][bookmark: _Toc515349779][bookmark: _Toc521228427]
ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad tiene por objeto la prestación del servicio de promoción comercial, dirección financiera y gestión administrativa para el otorgamiento de créditos para consumo en sus distintas modalidades.
Para llevar a cabo su actividad, formula planes de financiación cuya administración ejerce, teniendo plena capacidad jurídica para realizar todos los actos relacionados con el objeto social.


CARTERA DE CLIENTES Y EVOLUCIÓN DE VENTAS

[image: ]

INFORMACIÓN SOBRE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS POR ACTUAL S.A Y VIGENTES AL 11-01-2019.
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CANTIDAD DE EMPLEADOS DE ACTUAL S.A.
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INFORMACIÓN CONTABLE DE ACTUAL S.A.

Estado de Situación Patrimonial
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Estado de Resultados
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Índices
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Estado de Situación Patrimonial Trimestral
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Estado de Resultados Trimestral
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Los EECC pueden consultarse en el sitio web de CNV http://www.cnv.gov.ar – Empresas – Información financiera – Trimestrales/Anuales.



AUDITOR EXTERNO 

En fecha 07/05/2018 mediante Asamblea General Ordinaria se designó como auditor externo titular de la sociedad al Cdor. Sergio Edgardo Vicente, T° VII Folio N° 001 del Consejo de Ciencias Económicas de la Provincia de Neuquén, y al Cdor. Julio Antonio Martínez como auditor externo suplente, Tomo 290 F° 85 del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad de Buenos Aires, quienes cumplen con las condiciones de independencia establecidas por la Resolución Técnica N°7 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas y en el art.18 del Cap. III de las normas de la CNV.
Debajo se detallan los Auditores Externos de los últimos tres ejercicios económicos: 
Ejercicio 2018;2017;2016: Sergio Edgardo Vicente (titular), DNI 22.474.733, Tº VII, Fº 001, Consejo Profesional de Ciencias Económicas de Neuquén. Julio Antonio Martínez (suplente), DNI 25.315.682, T°290 F° 85 Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad de Buenos Aires.



VIII. RESOLUCIONES SOCIALES RELATIVAS A LA EMISIÓN

El ingreso de la Sociedad al régimen de oferta pública y la creación del Programa Global para la emisión de Obligaciones Negociables PyMEs, fue resuelto por la Asamblea General Ordinaria celebrada el 28 de agosto de 2018.
Luego mediante reunión del Directorio, se determinarán las condiciones particulares de cada serie a emitir.

IX. COLOCACION

Las ON serán colocadas por oferta pública sólo en la República Argentina, conforme con los términos de la Ley 26.831 de Mercado de Capitales, Ley 27.440 de Financiamiento Productivo y de acuerdo al procedimiento establecido en los artículos 1° a 6° y 8° del Capítulo IV del Título VI de las Normas de la CNV. 
	
En oportunidad de la emisión de cada Serie, se indicará el método mediante el cual se llevará a cabo la colocación y adjudicación de las ON, el que deberá asegurar transparencia, información plena, igualdad de condiciones y trato entre los inversores. 

Autorizada la oferta pública por la CNV se publicará un aviso de colocación en la Autopista de la Información Financiera (“AIF”) de la CNV y en el boletín diario de la BCBA y/o en algún diario de gran circulación en la República Argentina en el que se indicará, entre otros datos, la fecha de inicio y de finalización del período de colocación, la fecha de emisión e integración, y el domicilio de los Colocadores a efectos de la recepción de las solicitudes de suscripción (el “Aviso de Colocación”).

El período de colocación incluirá un plazo mínimo de 3 (tres) días hábiles bursátiles para la difusión y un plazo mínimo de 1 (un) día hábil bursátil para la subasta o licitación pública (el “Período de Difusión” y el “Período de Licitación”, respectivamente, y en su conjunto el “Período de Colocación”). El Emisor a su sólo criterio podrá terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Período de Difusión y/o el Período de Licitación en cualquier momento, lo cual, en su caso, será informado mediante un aviso complementario a ser publicado en los mismos medios que los utilizados para la publicación del Aviso de Colocación. La terminación, suspensión y/o prórroga del Período de Difusión y/o Período de Licitación, no generará responsabilidad alguna al Emisor y a los Colocadores, ni otorgará a los oferentes derecho a compensación y/o indemnización alguna.

Los procedimientos internos que emplearán el/los Colocador/es para la recepción de ofertas y adjudicación de las ON e integración del precio de suscripción estarán disponibles para su verificación por la CNV. A tal fin esos procedimientos serán llevados en el país en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se informarán a la CNV. 
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Mes

Adelantos de 

efectivo

Refinanciaciones Compras

Préstamos 

personales

TOTAL

dic-17 2.840.698 4.815.426 38.608.907 5.543.925 51.808.956

ene-18 4.009.447 5.645.772 41.119.723 7.240.700 58.015.642

feb-18 2.775.661 4.625.019 28.467.198 9.084.289 44.952.167

mar-18 3.737.880 6.270.502 32.069.384 7.784.261 49.862.027

abr-18 3.994.324 6.477.860 38.543.892 8.595.375 57.611.451

may-18 3.030.250 7.698.899 37.306.680 9.458.536 57.494.365

jun-18 2.905.017 9.339.376 33.623.414 6.523.406 52.391.213

jul-18 2.595.518 5.870.306 36.412.668 10.040.305 54.918.797

ago-18 2.586.568 5.080.715 33.064.607 12.135.389 52.867.279

sep-18 2.232.454 3.562.537 28.334.814 12.523.570 46.653.375

oct-18 3.068.945 4.033.347 45.347.496 12.233.207 64.682.995

nov-18 3.830.585 5.515.638 34.340.534 13.046.107 56.732.864
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SERIE VALOR NOMINALVALOR RESIDUAL

SERIE I 10.000.000              -                           

SERIE II 5.000.000                 -                           

SERIE III 4.000.000                 -                           

SERIE IV 5.000.000                 -                           

SERIE V 2.000.000                 -                           

SERIE VI CLASE I 8.000.000                 2.060.000               

SERIE VI CLASE II 3.150.000                 2.709.000               

SERIE VII 10.000.000              5.000.000               

SERIE VIII 12.000.000              12.000.000            

TOTAL 59.150.000              21.769.000            
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Cierre Ejercicio Empleados

ene-16 102

ene-17 97

ene-18 112
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ACTIVO 31/1/2018 31/1/2017 31/1/2016

3.699.055,30 3.430.657,60 3.970.483,04

278.027.042,45 241.555.981,78 163.115.822,79

58.730.707,14 51.778.167,38 20.251.518,13

33.589.876,81 28.378.476,36 24.931.530,67

374.046.681,70 325.143.283,12 212.269.354,63

96.892.330,41 86.604.571,76 58.142.845,93

Inversiones 7.706.063,49 17.609.862,48 19.477.487,00

16.768.310,77 11.510.447,95 8.091.442,11

2.598.668,67 1.133.392,55 1.047.576,02

1.174.281,42 749.321,19 573.098,24

125.139.654,76 117.607.595,93 87.332.449,30

499.186.336,46 442.750.879,05 299.601.803,93

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 

Deudores por Servicios 

Otros Créditos

Inversiones

ACTIVO NO CORRIENTE

Deudores por Servicios 

Otros Créditos 

Bienes de Uso 

Activos Intangibles 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
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PASIVO 31/1/2018 31/1/2017 31/1/2016

30.473.264,08 36.443.825,41 28.105.825,08

Prestamos  283.449.935,68 232.307.157,52 91.262.103,13

4.628.201,67 3.176.211,31 2.685.582,77

11.014.569,70 8.724.106,39 3.278.182,10

0,00 300.000,00 200.000,00

329.565.971,13 280.951.300,63 125.531.693,08

Previsiones 13.640,81 12.009,07 43.027,04

329.579.611,94 280.963.309,70 125.574.720,12

Préstamos 136.459.217,75 131.565.068,36 149.088.416,30

Cargas Fiscales  1.065.803,52 1.268.728,81 1.449.150,86

Otros Deudas 638.914,35 311.198,80 106.173,58

138.163.935,62 133.144.995,97 150.643.740,74

467.743.547,56 414.108.305,67 276.218.460,86

31.442.788,90 28.642.573,38 23.383.343,07

31.442.788,90 28.642.573,38 23.383.343,07

499.186.336,46 442.750.879,05 299.601.803,93

Otros Deudas

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar 

Remuneraciones y Cs. Sociales 

Cargas Fiscales 

TOTAL DEUDAS 

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Según Estado Respectivo

TOTAL PATRIMONIO NETO 

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO
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31/1/2018 31/1/2017 31/1/2016

189.914.126,94 152.617.152,95 100.984.872,94

Costo -15.621.645,73 -14.012.562,95 -11.767.020,46

174.292.481,21 138.604.590,00 89.217.852,48

-20.609.333,18 -16.380.457,33 -13.825.392,93

-61.035.983,41 -47.543.111,99 -33.465.808,80

-92.091.937,69 -68.059.883,23 -34.050.626,25

742.774,85 71.189,28 34.399,96

1.298.001,78 6.692.326,73 7.910.424,46

1.502.213,74 -430.077,80 526.374,59

Ganancia mínima presunta 0,00 -1.003.018,62 0,00

2.800.215,52 5.259.230,31 8.436.799,05

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por Servicios

Otros Ingresos y Egresos 

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias 

Gastos de Administración 

Gastos de Comercialización 

Resultados Financieros y por Tenencia 

Utilidad Bruta

Impuesto a las Ganancias 

GANANCIA DEL PERIODO
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INDICES 31/1/2018 31/1/2017 31/1/2016

Rentabilidad (Rdo. Ej / PN) 0,09 0,18 0,36

0,07 0,07 0,08

1,13 1,16 1,69

0,25 0,27 0,29

Solvencia (PN / Pasivo) 

Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Inmovilización de capital (Activo no Corriente/Activo)
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ACTIVO 31/10/2018 31/7/2018

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos  2.007.747,98 2.911.538,18

Deudores por Servicios  86.178.840,16 57.920.294,08

Otros Créditos 410.241.859,29 285.044.387,78

Inversiones 50.479.591,00 51.177.867,54

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 548.908.038,43 397.054.087,58

ACTIVO NO CORRIENTE

Deudores por Servicios  0,00 29.266.808,11

Inversiones 64.627.485,10 123.225.205,14

Otros Créditos  31.748.813,74 34.410.314,30

Bienes de Uso  2.434.612,25 2.544.170,49

Activos Intangibles  1.179.733,15 1.184.495,59

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 99.990.644,24 190.630.993,63

TOTAL ACTIVO 648.898.682,67 587.685.081,21
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PASIVO 31/10/2018 31/7/2018

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar  47.428.418,44 36.369.686,06

Prestamos  368.772.013,50 319.504.176,06

Remuneraciones y Cs. Sociales  6.643.122,51 5.169.851,47

Cargas Fiscales  27.317.396,28 23.754.342,01

Otros Deudas 0,00 0,00

TOTAL DEUDAS  450.160.950,73 384.798.055,60

Previsiones 7.260,61 6.268,22

TOTAL PASIVO CORRIENTE 450.168.211,34 384.804.323,82

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 151.961.906,88 175.368.848,31

Cargas Fiscales  7.688.163,90 974.831,01

Otros Deudas 967.625,75 836.546,16

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 160.617.696,53 177.180.225,48

TOTAL PASIVO 610.785.907,87 561.984.549,30

PATRIMONIO NETO

Según Estado Respectivo 31.442.788,90 28.642.573,38

TOTAL PATRIMONIO NETO  38.112.774,80 25.700.531,91

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 648.898.682,67 587.685.081,21
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ESTADO DE RESULTADOS 31/10/2018 31/7/2018

Ingresos por Servicios 171.309.987,36 104.937.662,18

Costo -15.782.880,89 -10.321.250,33

Utilidad Bruta 155.527.106,47 94.616.411,85

Gastos de Administración  -34.356.046,55 -12.592.390,38

Gastos de Comercialización  -46.931.201,56 -40.685.516,88

Resultados Financieros y por Tenencia  -82.006.529,36 -59.512.585,24

Otros Ingresos y Egresos  16.271.145,25 11.260.201,97

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias  8.504.474,25 -6.913.878,68

Impuesto a las Ganancias  -343.592,36 2.109.463,78

Ganancia mínima presunta -1.490.895,99 -937.842,07

GANANCIA DEL PERIODO 6.669.985,90 -5.742.256,97
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