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Domicilio legal:
San José 140 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina,

CUIT: 30-65511651-2

Ejercicio Econdmico N° 27:
Iniciado el 1° de enero de 2018.

Estados financieros:
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Sociedad no adherida al régimen estatutario optativo de oferta piiblica de adquisicién obligatoria.

Actividad principal:
Distribucion y comercializacion de energia eléetrica.

Inscripcion en el Registro Piiblico de Comercio:

- Del estatuto o contrato social: 3 de agosto de 1992,

- De las modificaciones: 26 de agosto de 1992, 18 de septiembre de 1992, 12 de julio de 1993, 4 de octubre de 1995,
12 de agosto de 1996, 2 de mayo de 1997, 27 de febrero de 2001, 10 de junio de 2004 y 16 de julio de 2010.

Niimero de inscripcién en la Inspeccién General de Justicia (1.G.J.):
7042 - Libro 111 - Tomo A, de Sociedades Anénimas.

Fecha de vencimiento del contrato social:
2 de agosto de 2087.

Sociedad controlante:
Distrilec Inversora S.A.

Domicilio legal de la sociedad controlante:
San José 140 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Actividad principal de la sociedad controlante:
Inversora.

Porcentaje sobre el capital y los votos poseidos en Edesur por la sociedad controlante:
56,36%.

Composicién del Capital:

Acciones ordinarias escriturales de VN $1 y con derecho a un voto cada una
Capital autorizado a realizar oferta publica,
Tipo suscripto, inscripto e integrado
5
Clase "A" 506.421.831
Clase "B" 392463.197
%.585.028
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en miles de pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.2.1)

Notas 2018 2017
Ingresos por servicios 4 44.078.664 32.312.405
Costo de explotacion 5 (a) (35.919.500) (25.882.263)
Resultado bruto 8.159.164 6.430.142
Gastos de comercializacion 5(b) (3.722.519) (2.703.800)
Gastos de administracion 5(c) (1.914.481) (1.944.678)
Otros (egresos) ingresos operativos netos 2.2.6 (113.307) 16.563.904
Resultado operativo 2.408.857 18.345.568
Ingresos financieros 6 1.885.869 1.027.986
Costos financieros 6 (6.891.552) (5.832.740)
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo 2212 7.519.490 5.694.375
de la moneda
Resultado por participacién en negocios conjuntos 7 (6.024) 1.748
Resultado antes del impuesto a las ganancias 4.916.640 19.236.937
Impuesto a las ganancias 9 (1.831.553) (4.006.672)
Resultado del ejercicio 3.085.087 15.230.265
Otros resultados integrales que no se reclasificardn a resultados
en ejercicios posteriores
Ganancia / Pérdida actuarial por planes de beneficios definidos 20 3.002 (70.841)
Efecto en el impuesto a las ganancias 9 (751) 2.237
Otros resultados integrales, neto del impuesto a las ganancias 2.251 (68.604)
Resultado integral total neto del ejercicio 3.087.338 15.161.661
Resultado por accién ordinaria, bésico y diluido 10 3,433 16,949
Las notas 1 a 32 que se acompaan forman parte de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en miles de pesos del 31 de diciembre de 2018 - Nota 2.2.1)
Notas 31/12/2018 31/1212017

ACTIVOS
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 11 50.343.760 47.127.718
Activos intangibles 12 825194 715238
Participaciones en negocios conjuntos 7 9.369 15.645
Créditos por servicios 13 168.155 279.656
Otros activos 14 10.021 16.034
Total activos no corrientes 51.356.499 48.154.291
Activos corricntes
Inventarios 714.265 538.196
Créditos por servicios 13 8.630.355 7.178.422
Activos por impuestos 114.749 -
Otros activos 14 775.354 747.126
Inversiones 8 - 11.637
Efectivo y equivalentes de efectivo 15 1.030.463 2.872.275
Total activos corricntes 11.265.186 11.347.656
Total de ACTIVOS 62.621.685 59.501.947
PATRIMONIO
Capital social 16 898,585 898.585
Ajuste de capital social 16 20.338.767 20.338.767
Reserva legal 103.945 103.945
Resultados acumulados 16y 17 1.719.531 (1.344.869)
Total del PATRIMONIO 23.060.828 19.996.428
PASIVOS
Pasivos no corricntes
Cuentas por pagar 18 261.257 436.877
Deuda mutuo Cammesa 19 5426313 6.717.641
Pasivo por beneficios a los empleados 20 385.155 537.278
*asivo neto por impuesto diferido 9 5.901.962 5.087.268
Deudas sociales y fiscales 21 58.604 -
Ingresos diferidos 43.957 67.282
Provisiones 22 813.197 616.925
Total pasivos no corrientes 12.890.445 13.463.271
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 18 12.949.587 12,408.180
Deuda mutuo Cammesa 19 69.655 94.717
Pasivo por beneficios a los empleados 20 32,604 49.975
Deudas sociales y fiscales 21 1.948.287 2.179.114
Deuda por impuesto a las ganancias 557.792 291.099
Ingresos diferidos 324 479
Provisiones 22 4.918.033 4.253.994
Otros pasivos 23 6.194.130 6.764.690
Total pasivos corrientes 26.670.412 26.042.248
Total de PASIVOS 39.560.857 39.505.519
Total de PATRIMONIO y PASIVOS 62,61.685 59.501.947
Las notas 1 232 que se acompaiian forman parte de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en miles de pesos)

2018 2017
Efectivo generado por (aplicado a) las operaciones:
Resultado antes del impuesto a las ganancias 4.916.640 19.236.937
Ajustes para conciliar el resultado integral total ncto del ejercicio con el
efectivo
generado por (aplicado a) las operaciones:
Constitucion de provisiones 7.628.691 7.233.751
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 1.907.444 798.035
Amortizacion de activos intangibles 59.934 87.949
Resultado neto de bajas de propiedad, planta y equipo 127.392 24.643
Recupero de impairment propiedad, planta y equipo ¢ intangibles - (16.185.966)
Resultado por participacion en acuerdos conjuntos 6.024 (1.748)
Otros resultados financieros netos 3.658.835 3.041.117

Cambios en activos y pasivos:

Participaciones en negocios conjuntos 252 15.813
Otros activos (22.215) (327.329)
Activos por impuestos (114.749) -
Inventarios 1.042.104 1.528.106
Créditos por servicios {3.203.634) (2.717.041)
Cuentas por pagar (1.807.788) (597.055)
Pasivo por beneficio a los empleados (169.494) 159.907
Deudas sociales y fiscales (172.223) (115.523)
Deuda por impuesto a las ganancias 290.616 -
Otros pasivos y utilizacién de provisiones (5.493.852) (4.614.883)
Ingresos diferidos (23.480) (454.438)
Total efectivo generado por las operaciones 8.630.497 7.112.275
Efectivo generado por (aplicado a) las actividades de inversion:

Pagos por adquisicion de propiedad, planta y equipo (5.580.044) (5.286.304)
Pagos por adquisicion de inventarios (4.286.137) (2.736.847)
Ingresos por venta de propiedad, planta y equipo (1.350) (391)
Pagos por adquisicion de activos intangibles (169.890) (83.279)
Inversiones 11.637 17.204
Total efectivo aplicado a las actividades de inversibn (10.025.784) (8.089.617)
Yariacién de efectivo (1.395.287) (977.342)
Efcctivo al inicio (1) 2.872.275 4.537.467
Diferencia de cambio generada por el efectivo 412.372 10.740
Resultado por exposicién a los cambios en ¢l poder adquisitive

de la moneda (858.897) (698.590)
Efectivo al cierre (1) 1.030.463 2.872.275

(1) Caja y bancos mas imversiones equivalentes (colocaciones onginales a menos de tres meses), neto de descubiertos bancarnios.
Las notas | a 32 que se acompaiian forman parte de los presentes estados financicros
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos del 31 de diciembre de 2018 — Nota 2.2.1)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Empresa Distribuidora Sur S.A. (Edesur o la Sociedad) fue constituida el 21 de julio de 1992 en relacién con el
proceso de privatizacion y concesion de la actividad de distribucion y comercializacién de energia a cargo de Servicios
Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (Segba S.A.).

Por una Licitacién Piblica Internacional el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) adjudicé el 51% del paquete accionario
de Edesur, representado por las acciones Clase “A™, a la oferta presentada por Distrilec Inversora S.A., firmdndose el
contrato de transferencia el 6 dec agosto de 1992,

El 1° de septiembre de 1992 sc iniciaron las actividades de Edesur dentro del drea de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y del Gran Buenos Aires (zona sur) que determina el correspondiente Contrato de Concesién.

La Sociedad tiene la prestacién en forma exclusiva del servicio publico de distribucién y comercializacion de energia
eléctrica dentro del drea de concesion para todos los usuarios que no tengan la facultad de abastecerse en el Mercado
Eléctrico Mayorista (M.E.M.), debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se le solicite y dar libre acceso a
sus instalaciones a todos los agentes del M.E.M. que asi lo requieran,

Estos estados financieros han sido aprobados por ¢l Directorio de la Sociedad para su emisién el 26 de febrero de
2019.

La Sociedad tiene como politica entregar en guarda a terceros la documentacién de respaldo de sus operaciones
contables y de gestion que revista antigiiedad. A los fines de dar cumplimiento a las regulaciones vigentes de la
Comisi6n Nacional de Valores (CNV) (RG N° 629), informamos que los libros societarios (libros de Acta de
Asamblea, Acta de Directorio, Registro de Asistencia a Asambleas y Actas de Comision Fiscalizadora) y los registros
contables legales (libro Diario, Subdiarios ¢ Inventarios y Balances), se encuentran resguardados en la sede social de
la Sociedad, ubicada en la calle San José N° 140, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Registro de Acciones es llevado por la Caja de Valores S.A..

Por ultimo, informamos que la restante documentacion que respalda las transacciones y registros contables ¥
societarios, se encuentra distribuida en las sedes administrativas de la Sociedad y en los distintos depositos de Iron
Mountain  Argentina S.A., Cuit: 30-68250405-2, proveedor del servicio de resguardo y conservacion de
documentacidn de terceros, detallados seguidamente:

Planta Amancio: Amancio Alcorta 2482, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Planta Barracas: Azara 1245, Ciudad Auténoma de Bucnos Aires.

Planta Ezciza: San Miguel de Tucumdn 601, Partido de Ezciza,

Planta Ezeiza: Torcuato di Tella 1800, Partido de Ezeiza.

Planta Ezeiza: Puente del Inca 2450, Partido de Ezeiza

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los cfectos de g identifica
con nuestro informe de fecha 26/02/2019 con nuestro informe de fgbha 26/0
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NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacion

La CNV, a través de las RG N° 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacion de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N°
26 y 29 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), que adoptan las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley
N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar
incluidas en el citado régimen.

La aplicacion de tales normas resulto obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2012,

En consecuencia, los presentes estados financieros de la Sociedad por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2018, han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 1 “Presentacién de
Estados Financicros™. Las politicas contables estin basadas en las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones
cmitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF)
aplicables a la fecha.

2.2 Politicas contables
2.2.1 Unidad de medida

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, incluyendo las cifras correspondientes al ejercicio anterior, han
sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda funcional de la Sociedad
conforme a lo establecido en la NIC 29 y en la Resolucién General N° 777/2018 de la CNV.

Como resultado de ello, los estados financieros estdn expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio
sobre el que se informa.

De acuerdo con la NIC 29, la reexpresion de los estados financieros es necesaria cuando la moneda funcional de una
entidad es la de una economia hiperinflacionaria. Para definir un estado de hiperinflacion, la NIC 29 brinda una serie
de pautas orientativas, no excluyentes, consistentes en: (i) analizar el comportamiento de la poblacion, los precios, la
tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la
moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente considerada en la practica,
comprobar si la tasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%. Si bien en los afios
recientes existié un crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflacién acumulada en tres afios se habia
mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en tres afios. Sin embargo, debido a diversos factores
macroecondmicos, la inflacién trienal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del
gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertird en el corto plazo. A
efectos de evaluar la mencionada condicidn cuantitativa, y también para reexpresar los estados financieros, la CNV ha
establecido que la serie de indices a utilizar para la aplicacion de la NIC 29 es la determinada por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE). Esa serie de indices combina el indice de
Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir
de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el indice de Precios Internos por Mayor (IPIM) publicado por el
INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembrefde 2015, respecto de los cuales no se
cuenta con informacién del INDEC sobre la evolucién del IPIM, la variacidnfen el IPC de la Ciudad Auténoma de

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su flentificacién
o informe de fecha 26/02/2019 con nuestro informe de fechy 26/02/2
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Buenos Aires, Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 47,64% y 24,79% en los cjercicios finalizados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

2.2.1.1 Reexpresion del estado de situacion financiera

()

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan, dado que ya se
encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo por el cual se informa. En
un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos
monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia monetaria se incluye en el
resultado del periodo por el que se informa.

Los activos y pasivos sujetos a cambios en funcion a acuerdos especificos, se ajustan en funcién a tales acuerdos.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que se informa, no se
reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion financiera, pero ¢l proceso de ajuste debe
completarse para determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la
tenencia de esas partidas no monetarias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no contaba con partidas no monetarias medidas utilizando el
método de valor corriente.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anterior a la de cierre del
periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel
general de precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a
comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al
resultado del cjercicio por depreciacion de las propiedades, planta y equipo, y por amortizacion de activos
intangibles, asi como cualquicr otro consumo de activos no monetarios s¢ determinardn sobre la base de los
nuevos importes reexpresados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas sometidas a este proceso de reexpresién han sido las siguientes:

- Propiedad, planta y equipo e Intangibles.
- Inventarios
- Patrimonio neto

Cuando proceda la activacién de costos por préstamos en los activos no monetarios de conformidad con la NIC
23, no se capitaliza la porcion de esos costos que compensan al acreedor de los efectos de la inflacién.

La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de 1fedida corriente al final del ¢jercicio
sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propdsitos fiscaleg/ da lugar a una diferencia temporaria
gravable y al reconocimicnto de un pasivo por impuesto diferido cuya copftrapartida se reconoce.

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su Qlentific

con nuestro informe de fecha 26/02/2019 con nuestro informe de fecki 26/02.
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2.2.1.2 Reexpresion del estado del resuitado integral

O]

(i)

Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del
resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo de activos medidos en moneda de poder
adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como base
la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida (p.e. depreciacién, desvalorizacién y otros
consumos de activos valuados a costo histérico); y salvo también aquellos resultados que surgen de comparar
dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales se requicre
identificar los importes comparados, reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacién, pero con
los importes ya reexpresados.

La ganancia neta por el mantenimiento de activos y pasivos monetarios se presenta en una partida separada
del resultado del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 7.519.490 y 5.694.375, respectivamente.

2.2.1.3 Reexpresion del estado de cambios en el patrimonio

(i) A la fecha de transicion, 1° enero de 2017, la Sociedad ha aplicado las siguientes normas particulares:

- Los componentes del patrimonio, excepto las ganancias reservadas, y los resultados no asignados, se reexpresaron
desde la fecha en que fueron aportados, o desde ¢l momento en que surgicron por cualquier otra via.

(a) Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicion a su valor nominal (importe legal sin
reexpresar).

(b) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto reexpresado
a la fecha de transicion y el resto de los componentes del patrimonio inicial expresados como se indica en
los apartados precedentes.

Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los componentes del
patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde el principio del periodo, y cada
variacion de esos componentes se reexpresa desde la fecha de aportacion o desde el momento en que la misma
se produjo por cualquier otra via,

2.2.1.4 Reexpresion del estado de flujos de efectivo

La NIC 29 requiere que todas las partidas de este estado se reexpresen en términos de la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del periodo por el cual se informa.

El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujos de efectivo
por separado de los flujos procedentes de las actividades de operacion, inversién y financiacion, como una partida
especifica de la conciliacion entre las existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del
ejercicio.
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2.2.2 Conversion en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros fueron medidas utilizando su moneda funcional, es decir, la
moneda del ambiente econdmico primario en el que esta opera. Los estados financieros estdn presentados en
pesos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(b) Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
aplicable a la fecha de la transaccion (o valuacién, si se trata de transacciones que deben ser re-medidas).

Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la cancelacion de dichas operaciones o de la medicion al
cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el
resultado del ejercicio, excepto por coberturas de flujo de efectivo o de inversién neta que califiquen para su
exposicion como otros resultados integrales.

Las diferencias de cambio generadas se presentan en las lineas “Ingresos financicros” y “Costos financieros” del
estado del resultado integral, segin corresponda.

2,2.3 Participaciones en negocios conjuntos y sociedades

La Sociedad reconoce su inversién en negocios conjuntos a su valor patrimonial proporcional. Bajo este método, la
participacion es reconocida por la porcién que le corresponde a la Sociedad en el resultado ajustado obtenido por el
negocio conjunto.

2.2.4 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se valia a su costo ajustado de acuerdo a lo indicado en nota 2.2.1, neto de
depreciaciones y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicion de dichos bienes.

Los costos incurridos con posterioridad sc incluyen en los valores del activo solo en la medida que sca probable que
generen beneficios econdmicos futuros y su costo pueda medirse confiablemente. El valor de las partes de
componentes significativo reemplazadas se da de baja. Los demds gastos de mantenimiento y reparacion son cargados
a resultados durante el ejercicio en que se incurren.

Los valores asi determinados fueron reducidos por la correspondiente depreciacién acumulada, excepto en el caso de
los terrenos que no se deprecian. La depreciacion de los activos es calculada por el método de la linea recta aplicando
tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida atil estimada, de acuerdo con los siguientes
pardmetros:
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Cuenta Principal Vld.}_‘ .
(aiios)

Subestaciones 30-50
Red Alta Tension 40
Red Media Tension y Centros de Transformacion 30-50
Red Baja Tension 30-40
Conexiones y Medidores 25-35
Comunicaciones 10-20
Hardware 5-10
Muebles y Utiles 10
Aparatos, Herramicntas y Varios 5
Medios de Transporte 10-20
Edificios e Instalaciones 20-50

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados y ajustados, de corresponder, al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de
estimacion.

El valor de los activos es desvalorizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor de recupero
estimado.

Las ganancias y pérdidas por venta de activos se determinan comparando los ingresos recibidos con su valor residual
contable y se exponen dentro de “Otros egresos / ingresos operativos netos” en el estado del resultado integral.

2.2.5 Activos intangibles - Software

Son activos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya sea por
ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se registran cuando se pueden medir de
forma confiable y sea probable que generen beneficios a la Sociedad.

En particular, los costos asociados con las licencias de software que posee la Sociedad, se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos en su adquisicién o produccion. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.

2.2.6 Desvalorizacién de activos no financieros

Los activos amortizables se revisan por desvalorizacion cuando hayan surgido hechos o circunstancias que indiquen
que su valor contable puede no ser recuperado. Las pérdidas por desvalorizacién se reconocen por el exceso del valor
contable sobre su valor recuperable,

En relacion con la recuperabilidad del valor residual de la propiedad, planta y equipo tomada en su conjunto, la
Sociedad ha efectuado la prueba de recuperabilidad considerando proyecciones de flujos de fondos descontados con
basc en los supuestos utilizados que contemplan las vidas ttiles de cada grupo de bienes, incrementos de tarifas en base
a informacién disponible a la fecha y segiin lo descripto en notas 30 y 31, y ajustes de costos estimados. Dichos flujos
fueron luego descontados a una tasa que refleja la evaluacién que la Soci?zad hizo del valor del dinero en el tiempo y
de los riesgos especificos de los activos que no hubieran sido consideradgs en los mencionados flujos. En este sentido,

el resultado de la prueba de recuperabilidad fue positivo,
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Producto de la aplicacion del IAS 29 durante el presente ejercicio y el consecuente incremento en el valor residual de
propiedad, planta y equipo luego de su reexpresion por inflacion, el valor de libro a la fecha de transicién excedia a su
valor recuperable a dicha fecha por lo que se registrO una desvalorizacién de 17.049.110.

Durante ¢l ¢jercicio 2017, la Sociedad reconoci6 en la linea “Otros (egresos) ingresos operativos netos” la reversién de
dicha desvalorizacién producto de las mejoras en las condiciones contractuales originadas en el cierre de la Revisién
Tarifaria Integral ocurrida en 2017.

Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el valor de libros de propiedad, planta y equipo no excede su valor
recuperable.

2.2.7 Activos financieros

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la Sociedad clasifica los activos financieros en las
siguientes categorias:

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado solo si se cumplen las dos condiciones siguientes: (i) el objetivo
del modelo de negocios de la Sociedad es mantener el activo para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y (ii) los
términos contractuales requicren pagos en fechas especificas sélo de capital ¢ intereses.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la NIIF 9 contempla la
opcion de designar, al momento del reconocimiento inicial, un activo como medido a su valor razonable si al hacerlo
climina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacion o reconocimiento que surgiria en caso de que la
valuacion de los activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos se efectuase sobre
bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningin activo financicro a valor razonable haciendo uso de esta opcion.

Al cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad comprenden
cicrtos elementos de créditos por servicios, otros activos e inversiones.

Actlivos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financicros se miden a valor razonable con cambio en otro resultado integral si los activos financieros se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros,

Al cierre de los presentes estados financieros la Sociedad no ha designado ningln activo financiero a valor razonable
con cambios en otro resultado integral.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados corresponden a una categoria residual que
comprende los instrumentos financieros que no s¢ mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio indicados
anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos desibnados a valor razonable en su
reconocimiento inicial,
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Al cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros de la Sociedad a valor razonable con cambios en
resultados comprenden fondos comunes de inversion contabilizados en ¢l rubro Efectivo y equivalentes de efectivo.

Reconocimiento y medicion:

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha en la cual la Sociedad se compromete a comprar
o vender ¢l activo.

Los activos financieros valuados a costo amortizado se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion. Estos activos devengan los intereses en base al método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados y en otro resultado integral se reconocen
inicialmente a valor razonable y los costos de transaccidn se reconocen como gasto c¢n ¢l estado de resultados
integrales. Posteriormente se valian a valor razonable. Los cambios en los valores razonables y los resultados por
ventas de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y con cambios en otro resultado integral se
registran en Resultados financieros, netos y en otros resultados integrales, respectivamente, en el estado de resultados
integrales.

Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja, es decir, se elimina del estado de situacién financiera cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o s¢ haya asumido
una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se
continuara reconociendo en la medida de su involucramiento continuado sobre el mismo. En ese caso, la Sociedad
también reconocerd cl pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que
reflejen los derechos y obligaciones que la Sociedad haya retenido.

Los resultados por cambios en el valor razonable de estos activos s¢ exponen en “Ingresos financieros” y/o “Costos
financieros” del estado del resultado integral, segiin corresponda.

2.2.7.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, saldo en bapgos, los depdsitos a plazo en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimienfb original de tres meses 0 menos y netos
de descubiertos bancarios. En el estado de situacién financiera, los descubigrtos, de existir, se clasifican como deuda
financiera en ¢l pasivo corriente.
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2.2.7.2 Desvalorizacion de activos financicros

La Sociedad analiza, al cierre de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de
activos financieros estd desvalorizado. La pérdida por desvalorizacion de activos financieros se reconoce cuando existe
cvidencia objetiva de desvalorizaciéon como resultado de uno o mads eventos ocurridos con posterioridad al
reconocimiento inicial del activo financiero y dicho evento tiene impacto en los flujos de efectivo estimados para dicho
activo financiero o grupo de activos financieros.

Algunos ejemplos de evidencia objetiva incluyen aquellos casos en que ciertos deudores de la Sociedad tienen
dificultades financicras, falta de pago o incumplimientos en el pago de cuentas a cobrar, probabilidad que dichos
deudores entren en concurso preventivo o quiebra, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera colectiva.

La pérdida resultante, determinada como la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los flujos
estimados de efectivo, se reconoce en el resultado del ¢jercicio. Si en un ejercicio subsecuente el monto de
desvalorizacion disminuye y el mismo puede relacionarse con un evento ocurrido con posterioridad a su
reconocimiento, la pérdida reconocida previamente se revierte con efecto en el resultado del ejercicio.

2.2.8 Inventarios

Los inventarios se valGan a su costo ajustado de acuerdo a lo indicado en nota 2.2.1, o a su valor neto de realizacién, el
menor de los dos. El costo de los inventarios se asigna por el método del costo promedio ponderado (CPP).

El monto total de los inventarios se encuentra neto de una provision por desvalorizacion y obsolescencia, la cual se
basa en estimaciones de la Sociedad sobre los bienes en existencia.

La Sociedad clasifico a los inventarios en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de los mismos, el
cual puede ser para mantenimiento o proyectos de inversion. Los inventarios no corrientes se exponen en el rubro
“Propicdad, planta y equipo™.

La valuacion de los inventarios no supera su valor recuperable.

2.2.9 Cuentas de patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas segidn lo indicado en el apartado 1 de la presente nota, excepto la cuenta “Capital social”,
la cual permanece a su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta “Ajuste de Capital
Social”.

2.2.10 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago por bicnes y servicios adquiridos a proveedores en el curso
normal de los negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un

aiio.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su cgéto amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.
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2.2.11 Deuda Mutuo CAMMESA

La deuda mutuo CAMMESA se reconocio inicialmente a su valor razonable, neto de los costos directamente
atribuibles a su obtencion. Posteriormente, se valla a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

La deuda mutuo CAMMESA se clasifica como pasivo no corriente o corriente, segun corresponda en funcién de sus
términos y condiciones, seglin se detalla en nota 19.

2.2.12 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
asociados a la propiedad del bien. Todos los demads se consideran operativos.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran como activos no corrientes, y se valtan
inicialmente al valor presente de los pagos minimos futuros o a su valor razonable si es menor, reflejindose en el
pasivo la correspondiente deuda con el arrendador. El costo financiero se devenga en funcion de la tasa de interés
efectiva y se incluye dentro de “Costos financieros”.

En el caso de arrendamientos operativos, el gasto se contabiliza linealmente durante el plazo de duracién del contrato
de arrendamiento para la parte de renta fija. Las rentas variables o contingentes se reconocen como gasto del ¢jercicio
en el que su pago resulta probable,

2.2.13 Impuesto a las ganancias corrientes, diferidas y a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa vigente del 30% sobre la utilidad
impositiva estimada. Adicionalmente, la Sociedad contabiliza los efectos de los impuestos diferidos originados por
aquellas diferencias temporarias existentes entre la valuacién contable e impositiva de determinados rubros del activo y
cl pasivo, segiin se detalla en nota 9. Los activos y pasivos por impuesto diferido son valuados a su valor nominal.
Asimismo, el activo por impuesto diferido es reconocido contablemente unicamente en la medida de su
recuperabilidad, por lo que el saldo registrado como impuesto diferido activo no supera su valor recuperable.

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la Ley N° 25.063 por el término de diez periodos
anuales a partir del cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998. Con fecha 19 de diciembre de 2008, s¢ publicé en
¢l Boletin Oficial de la Republica Argentina (B.0.) la Ley N° 26.426 que extendid su vigencia por un aiio, hasta el 30
de diciembre de 2009. A su vez, con fecha 2 de diciembre de 2009, se public6 en el B.O. la Ley N° 26,545 que volvio
a prorrogar su vigencia hasta el 30 de diciembre de 2019. Por altimo, con fecha 22 de julio de 2016, se publico en el
B.O. la Ley N° 27.260 que, entre otras modificaciones, lo deroga para los cjercicios que se inician a partir del 1° de
encro de 2019, Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que constituye una imposicion
minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de
la Sociedad coincida con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta
de cualquier excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a Ja ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez cjercicios siguientes. El activo pdr’impuesto a la ganancia minima
presunta es reconocido contablemente tnicamente en la medida de su recuperabi
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2.2.14 Planes de beneficios a los empleados

Los convenios colectivos de trabajo suscriptos por Edesur con los sindicatos de Luz y Fuerza y la Asociacién de
Personal Superior de Empresas de Energia (A.P.S.E.E.) contemplan los siguientes beneficios:

* una gratificacion especial a cargo de la Sociedad para los trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacién
ordinaria; y

¢ una bonificacién por antigiiedad (“veterania™), que se abona a los trabajadores al cumplir determinada cantidad de
afios de servicio.

A partir de octubre de 2014, la Sociedad ha hecho extensivo el beneficio por antigiiedad (“veterania”) al personal fuera
de convenio, excepto directores y gerentes.

Los costos de estos planes de beneficios se encuentran valuados a su valor presente, realizando las estimaciones
pertinentes respecto de las variables demograficas y financieras por un experto independiente, por ¢l método actuarial
de las Unidades de Beneficios Proyectados.

2.2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen en el estado de situacion financiera cuando:

a) la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un hecho pasado,
b) es probable que una salida de recursos serd necesaria para cancelar tal obligacidn, y

¢) puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion
teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacion de los estados financieros y son
rcestimadas en cada cierre. La tasa de descuento utilizada para determinar ¢l valor actual refleja las evaluaciones
actuales del mercado, en la fecha de los estados financieros, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo
especifico relacionado con el pasivo en particular.

2.2.16 Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos que deberd aplicarse a todo contrato de ingresos celebrado con un
cliente, independientemente del tipo de transaccion que genera los ingresos o de la industria de que se trate. Estos
cinco pasos incluyen: (i) identificacién del (los) contrato(s) de ingresos celebrado(s) con el cliente; (ii) identificacion y
segregacion de las distintas obligaciones de hacer asumidas en el contrato; (iii) determinacién del precio de la
transaccion; (iv) asignacién del precio de la transaccion a cada una las distintas obligaciones de hacer asumidas en el
contrato; y (v) reconocimiento del ingreso cuando (0 a medida que) la entidad cumple con cada uno de los
compromisos asumidos en el contrato..

2.2.17 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce confo un pasivo en los estados financieros
de la Sociedad en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionjStas de la misma.
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2.3. Cambios en politicas contables
2.3.1 Nuevas normas ¢ interpretaciones adoptadas por la Sociedad

A partir del ejercicio iniciado el 1° de cnero de 2018 la Sociedad ha aplicado, por primera vez, ciertas normas ¢
interpretaciones nuevas y/o modificadas segin las emiti6é el IASB. A continuacién se muestran las normas que han
tenido aplicacion a partir del 1° de encro de 2018;

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
para los periodos anuales que comiencen en o después del 1° de enero de 2018, y reane los tres aspectos de la
contabilidad de los instrumentos financieros: clasificacién y medicién; deterioro y contabilidad de cobertura. La
Sociedad ha aplicado la NIIF 9 con la fecha de aplicacion inicial del 1° de encro de 2018.

i) Clasificacion y medicién

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacién para los activos financieros, basado en dos conceptos: las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la compaiiia.
Bajo este nuevo enfoque se sustituyen las cuatro categorias de clasificacion de la NIC 39 por las tres categorias
siguientes:

- costo amortizado; si los activos financicros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
flujos de efectivo contractuales;

- valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros se mantienen en un modelo de
negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; o

- valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los instrumentos financieros que no se
mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para
negociar y aquellos designados a valor razonable en su reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento contable previsto en la NIC 39,
realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado,
permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos
requisitos.

No obstante, la norma introduce nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor razonable con cambios en
resultados, en virtud de las cuales, en cicrtas circunstancias, los cambios en ¢l valor razonable relacionados con la
variacion del “riesgo de crédito propio™ se reconoceran en otro resultado integral.

Con base en la evaluacion realizada, la Sociedad considera que los nuevos requerimientos no tienen un impacto
significativo sobre la contabilizacién de sus instrumentos financieros. Los créditos por servicios y otros activos se
mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan Gnicamente pago de principal e intereses,
por lo tanto cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

ii) Deterioro de valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticjas esperadas, a diferencia del modelo de
pérdida incurrida de NIC 39. Esto significa que con NIIF 9, los deterioros sefregistran, con cardcter general, de forma
anticipada a los anteriores.
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El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo
NIIF 9, las estimaciones de pérdidas por deterioro se miden en base a:

- las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, 0

- las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de presentacion de los estados
financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financicro, desde el
reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales o
cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Sociedad ha elegido aplicar esta politica para los activos financieros
seiialados.

En base a la nueva metodologia de estimacion de pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad ha determinado que la
aplicacion de la NIIF 9 generé al 31 de diciembre de 2017 un aumento de 30.583 en la pérdida por deterioro
registrada y un aumento 7.645 de los activos por impuestos diferidos correspondientes, que se exponen en el Estado
de Cambios en el Patrimonio modificando los saldos al inicio del ejercicio.

iii) Contabilidad de cobertura

La NIIF 9 introduce un nuevo modelo de contabilidad de coberturas, con el objetivo de alinear la contabilidad mis
estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de las compaiifas y establecer un enfoque mds basado en
principios. El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos en los estados financieros,
permitiendo que mds elementos sean elegibles como elementos cubiertos: componente de riesgo de partidas no
financicras, posiciones netas y exposiciones agregadas (es decir, una combinacion de una exposicion no derivada y un
derivado).

La NIIF 9 elimina el requisito cuantitativo anterior de las pruebas de efectividad, en virtud del cual los resultados
deben estar dentro del rango 80%-125%, permitiendo que la evaluacion de la eficacia se alinee con la gestién del
riesgo a través de la demostracién de la existencia de una relacion econémica entre el instrumento de cobertura y la
partida cubierta, y brinda la posibilidad de reequilibrar la relacion de cobertura si el objetivo de gestion de riesgos
permancce sin cambios. No obstante, debe seguir valorindose y reconociéndose en resultados la ineficacia
retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIIT 9, a la Sociedad puede elegir como politica contable seguir aplicando los requisitos
de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que sc
publique y adopte la normativa relativa a “macro-coberturas”. La Sociedad considera que no tiene impacto

significativo a la fecha de los presentes estados financieros.

NIIF 15 - Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo de cinco
pasos que aplica a la contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15
el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que una epltdad espera tener derecho a recibir a
cambio de transferir bienes o servicios a un cliente,
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Esta nueva norma deroga todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1° de enero de 2018 o posteriormente.

De acuerdo a lo establecido en la norma, existen dos métodos de transicién, el método retroactivo y el método
retroactivo modificado, ademds de una serie de simplificaciones pricticas optativas que generan alternativas
adicionales para facilitar la transicion.

La Sociedad determin6 que el método retroactivo modificado representa la mejor opcién en términos de esfuerzo de
aplicacion, sin afectar la comparabilidad de la informacién financiera.
Este método considera:

*  Reconocimiento del efecto acumulado de la aplicacion inicial de la Norma como ajuste al saldo de apertura de
las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio segin proceda) reconocido el 1° de enero de
2018.

*  No se requiere reexpresar periodos anteriores.

*  Opcibn de aplicar esta norma de forma retroactiva solo a contratos que no estén completados en la fecha de
aplicaci6n inicial, 1° de enero de 2018.

Esta norma aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias y proporciona un modelo tnico para el
reconocimiento y la medicion de las ventas de ciertos activos no financieros. La NIIF 15 establece un modelo de 5
pasos tal como se describe en la nota 2.2.16. Adicionalmente, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y
cualitativa a revelar sobre el reconocimiento de ingresos.

La Sociedad ha evaluado esta nueva norma, y ha determinado que la misma no tiene efectos significativos en los
presentes estados financieros.

IFRIC 22 - Transacciones en moneda extranjera con cobros o pagos anticipados

Esta interpretacion aclara que, al determinar el tipo de cambio de contado que se tiene que utilizar en el reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso (o parte de él) que surge al cancelar un activo no monetario 0 un pasivo no monetario
que se registraron por una contraprestacion anticipada, hay que utilizar la fecha de la transaccion en la que se reconoci6
inicialmente dicho activo no monetario o pasivo no monetario derivado de la contraprestacién anticipada. Si hay
miltiples pagos o anticipos, la entidad debe determinar la fecha de las transacciones para cada pago o cobro de la
contraprestacion anticipada. Esta interpretacion se puede aplicar de forma retroactiva total. Alternativamente, una
entidad puede aplicar la interpretacién prospectivamente a todos los activos, gastos ¢ ingresos incluidos en su alcance
que inicialmente se reconocen en o después de:

i. El comienzo del cjercicio en el que la entidad aplique por primera vez esta interpretacidn, o

ii. El comienzo de un ejercicio anterior que se presente como informacion comparativa en los estados financieros del
ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez esta interpretacion.

La interpretacion tiene vigencia para los ejercicios que comiencen el 1° de enero de 2018 o posterior.

La Sociedad ha evaluado esta nueva interpretacion y no tiene un efecto sigpificativo en los presentes estados
financieros.
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2.3.2 Nuevas normas con vigencia en ejercicios posteriores
NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la esencia
de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un tinico modelo de balance similar a la actual contabilizacion
de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17,

La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los
contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo
por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto
por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por ¢l arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
cjemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un
cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el importe
de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas
que las estipuladas en la NIC 17,

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen ¢l 1° de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su
aplicacién anticipada. Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una
transicion retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La Sociedad ha evaluado esta nueva norma y ha determinado que la misma no tendré efectos significativos en los
futuros estados financieros.

NIC 23 “Costos por préstamos” — Costos por préstamos susceptibles de capitalizacién

Estas enmiendas clarifican que una entidad debe tratar como parte de los préstamos genéricos a cualquier préstamo
originalmente tomado para el desarrollo de un activo apto, que se encuentre pendiente de pago después que ¢l activo
esté listo para su uso previsto o venta.

Una entidad aplicara estas enmiendas a los cjercicios que comiencen a partir del 1° de enero de 2019, pero se permite
su aplicacion anticipada. Los costos por préstamos alcanzados por la modificacién mencionada son los que se incurran
a partir de la primera aplicacion de las enmiendas.

La Sociedad ha evaluado esta nueva norma y ha determinado que la misma ng tendréd efectos significativos en los
futuros estados financieros.
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NIC 19 -Beneficio a los empleados

En febrero de 2018, el IASB publicé enmiendas a la NIC 19. Dichas enmiendas especifican el tratamiento contable que
deberi aplicarse cuando ocurra una modificacion, reduccién o liquidacién de un plan de beneficios durante el periodo
anual sobre el que se informa.

La modificacion obliga a las entidades a utilizar suposiciones actuariales actualizadas para determinar el costo del
servicio presente y el interés neto sobre el pasivo (activo) de beneficios definidos neto para el periodo remanente luego
de ocurrida tal modificacion, reduccién y o liquidacién.

Adicionalmente, para los casos en que exista un activo por beneficios definidos neto, que de acuerdo a la norma no
debe superar un techo dado por el valor presente de cualesquicra beneficios econémicos disponibles para el empleador
en forma de reembolsos del plan o reducciones en las aportaciones futuras al mismo, se clarifica cémo el tratamiento
contable de una modificacién, reduccién o liquidacion del plan de beneficios afecta la aplicacin de los requisitos que
la norma establece para el techo del activo neto

Una entidad aplicard esta enmienda prospectivamente sobre los planes de beneficios que sean modificados, reducidos o
liquidados a partir del 1° de encro de 2019, permitiéndose también su aplicacién anticipada.

La Sociedad ha evaluado esta nueva norma y ha determinado que la misma no tendré efectos significativos en los
futuros estados financieros

IFRIC 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a las ganancias

Se emiti6 ¢l 7 de junio de 2017 la interpretacién IFRIC (CINIIF) 23 “Incertidumbre sobre tratamientos del impuesto a
las ganancias™ que aporta claridad sobre como debe reflejarse en la medicién de los impuestos corriente y diferido
contabilizados bajo la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” una incertidumbre acerca de la aceptabilidad por el fisco de
un tratamiento impositivo particular utilizado por la entidad en su declaracién del impuesto a las ganancias. Una
entidad debe aplicar esta interpretacion en los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2019,
admitiéndose su aplicacion anticipada.

La Sociedad ha evaluado esta nueva norma y ha determinado que la misma no tendra efectos significativos en los
futuros estados financieros.

2.4 Reclasificacion de partidas
A los efectos de la presentacién comparativa, se cfectuaron las reclasificaciones necesarias sobre los estados

financieros del ejercicio anterior para exponerlos sobre bases uniformes. La modificacién de la informacién
comparativa, no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

NOTA 3. ESTIMACIONES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas
las expectativas de hechos futuros que se consideran razonables en las circunstancids

timaciones contables resultantes, por
inuacién se explican las estimaciones y

La Sociedad hace estimaciones ¢ hipdtesis en relacion con el futuro. Las
definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A co
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juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y
pasivos dentro del ejercicio siguicnte.

(a) Valor recuperable de propiedad, planta y equipo
Los activos amortizables se revisan por la desvalorizacién segiin lo explicado en nota 2.2.4.
(b) Servicios devengados y no facturados

Los servicios devengados y no facturados son determinados en funcion a estimaciones, series histéricas de datos reales
y facturaciones posteriores al cierre del ¢jercicio.

(c¢) Provision para deudores de dudoso cobro

El monto total de los créditos por servicios se encuentra neto de una provision para deudores de dudoso cobro, la cual
s¢ basa en estimaciones de cobro realizadas por la Sociedad. EI monto de la pérdida se reconoce con cargo al resultado
integral del ejercicio.

(d) Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta
La Sociedad determina el impuesto a las ganancias seg(n lo detallado en nota 2.2.13.
(e) Provisiones para contingencias

La Sociedad mantiene provisiones por multas del ente regulador, litigios y otros, relacionados con el curso normal del
negocio. Dichas provisiones se estiman cn base a la mejor informacién disponible por la Direccion de la Sociedad a la
fecha de los estados financieros.

(f) Planes de beneficios a los empleados

El valor actual de las obligaciones por los planes de beneficios a los empleados por jubilacion y veterania depende de
ciertos factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipétesis usadas para
determinar el costo de estos planes incluyen la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de
mortalidad. Cualquier cambio en estas hipétesis tendra efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por
beneficios.

La Sociedad determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa es la tasa de interés que se debe
usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se espera que sean necesarios para liquidar
las obligaciones por beneficios al personal.

Otras hipdtesis clave para las obligaciones por los planes de beneficios se basan en parte en las condiciones de
mercado actuales. En la nota 20 se incluye més informacién al respecto.

NOTA 4. INGRESOS POR SERVICIOS

A continuacion se expone la apertura de los ingresos netos por servicios de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre

de 2018 y 2017:
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2018 2017
Ingresos por ventas de encrgia 42.049.261 30.471.442
Otros ingresos por servicios 2.029.403 1.840.963
Total 44.078.664 32.312.405
NOTA 5. GASTOS
(a) Costo de explotacion
2018 2017
Compras de energia 26.190.937 17.014.059
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 1.630.884 643.283
Amortizacién de activos intangibles 21.577 70.894
Remuneraciones y cargas sociales 4.787.849 4.643.896
Honorarios 15.286 18.083
Servicios contratados 1.263.496 1.617.455
Provision para contingencias 1.280.437 1.143.926
Provision para desvalorizacion de materiales y repuestos - 12.467
Servicios de transporte 228.673 316.063
Impuestos y contribuciones 25.632 18.053
Insumos 349.290 303.722
Gastos varios 125.439 80.362
Total 35.919.500 25.882.263
(b) Gastos de comercializacion
2018 2017
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 108.278 51.264
Amortizacion de activos intangibles 14.384 5.650
Remuneraciones y cargas sociales 746.554 685.031
Honorarios 5.364 1.006
Servicios contratados 697.086 660.426
Provision para deudores de dudoso cobro 1.845.088 1.045.763
Servicios de transporte 12.402 24.607
Impuestos y contribuciones 26 13
Comisiones bancarias 249.535 195.944
Insumos 23.317 16.209
Gastos varios A0.485 17.887
Total 3£122.519 2.703.800
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(¢) Gastos de administracion

2018 2017
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 168.282 103.488
Amortizacion de activos intangibles 23.973 11.405
Remuneraciones y cargas sociales 575410 717.309
Honorarios 58.367 57.648
Servicios contratados 200.952 175.544
Provision para contingencias 416 272
Servicios de transporte 15.318 19.531
Impuestos y contribuciones 264.997 224.359
Impuesto sobre débitos y créditos en cuenta corriente bancaria 406.820 397.287
Comisiones bancarias 20.205 5.202
Insumos ' 14.375 24.734
Seguros 34.899 35.583
Publicidad y propaganda 15.747 23.280
Bono programa propiedad participada 972 -
Gastos varios 113.748 149.036
Total 1.914.481 1.944.678
NOTA 6. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
2018 2017

Ingresos financieros
Intereses ganados 1.279.862 936.894
Diferencias de cambio 606.007 91.092
Total 1.885.869 1.027.986
Costos financieros

Intereses perdidos (6.568.203) (5.728.306)
Diferencias de cambio (312.829) (28.189)
Resultado valor actual créditos (9.356) (76.133)
Gastos financieros netos (1.164) (112)
Total (6.891.552) (5.832.740)

NOTA 7. PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y SOCIEDADES

iidividualmente no son considerados

Los negocios conjuntos y las sociedades en los que Edesur tiene participacion,
significativos para la misma.

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los cfectos de su idenfificaciof
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A continuacion se presenta la participacion de la Sociedad en los activos netos de los negocios conjuntos y las
sociedades al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Activos netos

31/12/2018 31/12/2017
Sacme S.A. 8.843 14.867
Edesur S.A. - Emcoserv S.A. U.T.E. 526 778
Total inversiones en sociedades 9.369 15.645

Asimismo, a continuacion se muestra la participacion de la Sociedad en los resultados de los acuerdos conjuntos y las
sociedades por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

(Pérdida) / Ganancia
Resultado integral total del ejercicio
2018 2017
Sacme S.A (6.024) (15)
Edesur S.A. - Emcoserv S.A. U.T.E. - 1.763
Total resultado por participacién en
acuerdos conjuntos y sociedades (6.024) 1.748
NOTA 8. INVERSIONES
31/12/2018 31/12/2017
Corrientes
Titulos piblicos en cartera - 11.637
Total - 11.637

Al 31 de diciembre de 2017, estos saldos, se encontraban a vencer a 30 dias.

NOTA 9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La tasa estimada de impuestos anual utilizada para el ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2018 es del 30%,
mientras que la utilizada para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 fy€ del 35%. Esto se debid a que con
fecha 29 de diciembre de 2017 se firmé el Decreto 1112/2017 del Poder Ejecutifo Nacional, ¢l cual promulgé la Ley
de Reforma Tributaria N° 27.430 sancionada por el Congreso de la Nacion el 2/7 de diciembre de 2017, introduciendo
modificaciones al impuesto a las ganancias. En ese sentido, se determin6 que fa tasa corporativa del 35% se reduciria

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su §lentificacion
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gradualmente al 30% durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de encro de 2018 y al 25% para los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2020.

Por su parte, los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 han sido determinados en base a
las diferencias temporarias generadas en determinados rubros que poseen distinto tratamiento contable e impositivo. Sc
exponen en forma neta en el rubro “Pasivo neto por impuesto diferido” del pasivo no corriente.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha contabilizado una provision por impuesto a las
ganancias por 669.100.

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 se genera principalmente por las diferencias temporarias
resultantes de aquellas provisiones que no son deducibles para fines impositivos. El valor del activo por impuesto
diferido reconocido se considera recuperable, pues existen diferencias temporarias imponibles (pasivo por impuesto
diferido) cuya reversion se espera en el mismo periodo en el que se prevén que reviertan las diferencias temporarias
deducibles que lo componen y adicionalmente se proyectan ganancias impositivas futuras.

El pasivo por impuesto diferido se genera principalmente por las diferencias temporarias entre la valuacién contable y
la impositiva de la propiedad, planta y equipo, por el tratamiento dado al ajuste por inflacién, los distintos criterios de
depreciacion y el tratamiento dado a las activaciones de intereses, diferencias de cambio y gastos indirectos.

El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado que constituye una
imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la
obligacion fiscal de la Sociedad coincida con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podrd computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. Al 31 de diciembre de 2018 la
Sociedad no posee saldo por impuesto a la ganancia minima presunta.

A continuacién, se detalla la composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados y el
impuesto relacionado con el otro resultado integral por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

(Pérdida) - Ganancia
2018 2017
Impuesto a las ganancias del ejercicio
Impuesto a las ganancias del ejercicio (971.954) (605.037)
Ajuste ¢jercicios anteriores (44.904) 34,122
Variacion del Impuesto diferido (814.695) (3.435.757)
Total impuesto a las ganancias (1.831.553) (4.006.672)
Impuesto a las ganancias sobre los otros resultados integrales 2018 2017
Impuesto diferido sobre las pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos (751) 2,237
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Seguidamente, se detalla la composicion del impuesto diferido:

31/12/2018 31/12/2017
Activo no corriente por impuesto diferido
Provisién para contingencias y otras provisiones 1.765.580 1.562.877
Provision compra de energia 2.860 10.181
Provision para deudores de dudoso cobro 485.932 327.7119
Ingresos diferidos 11.285 17.113
Pérdidas actuariales planes de beneficios definidos 37.397 56.395
Diversos 26.013 21.768
Total 2.329.067 1.996.053
Pasivo no corriente por impucsto diferido
Propiedad, planta y equipo 8.151.939 7.065.947
Diversos 79.090 17.373
Total 8.231.029 7.083.320
Impuecsto diferido neto (5.901.962) (5.087.267)

Asimismo, se muestra la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado al resultado del ejercicio y el que
resultaria de aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto) la tasa impositiva vigente del 30%:

2018 2017
Impuesto a las ganancias cargado a resultados del ejercicio (1.831.553) (4.006.672)
Diferencias permanentes - Gastos no deducibles 401.465 (1.798.531)
Ajuste declaracion jurada ejercicio anterior (44.904) 34.122

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa impositiva vigente (30%) sobre el

resultado contable antes del impuesto (1.474.992) (5.771.081)

Por ultimo, a continuacién se expone una conciliacién entre el impuesto cargado a resultados y el impuesto
determinado del ejercicio a los fines fiscales:

2018 2017

Impuesto a las ganancias cargado a resultados del ejercicio (1.831.553) (4.006.672)
Variacién de diferencias temporarias

Provisiones (353.595) (760.748)
Ingresos diferidos 5.829 (17.113)
Propiedad, planta y equipo 1.085.992 4.220.121
Ajuste declaracion jurada del ejercicio anterior 44.904 (34.122)
Otros _ 76.469 (6.503)
Impuesto determinado a los fines fiscales (971.954) (605.037)
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NOTA 10. RESULTADOS POR ACCION

a) Bdsicos

Los resultados bisicos por accidn se calculan dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre ¢l nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el cjercicio, excluidas, de existir, las acciones propias en cartera,

2018 2017
Resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad 3.085.087 15.230.265
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 898.585 898.585
Resultado por accién bdsica (en pesos) 3,433 16,949

b) Diluidos

Los resultados diluidos por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilusivas.

La Sociedad no ticne acciones ordinarias potenciales dilusivas.

NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Neto resultante

Valor de Depreciacion Valor
Cuenta principal origen al Acumulada residual
cierre al cierre al cierre
Subestaciones 10,928.296 5.928.652 4.999 644
Red Alta Tension 7.929.335 4154774 3.774.561
Red Media Tensién y Centros de Transformacién 26.011.740 11.800.770 14.210.970
Red Baja Tensién 21.948.842 12.887.653 9.061.189
Conexiones y Medidores 15.801.675 7574510 8.227.165
Comunicaciones 1.154.327 949543 204.784
Hardware 473 647 419.036 54.611
Mucbles y Utiles 212237 195.049 17.188
Aparatos, Herramientas y Varios 510011 406.681 103.330
Medios de Transporte 193.151 125.063 68.088
Edificios, Instalaciones y Terrenos 1.811.042 878.185 932857
Obras en Ejecucion 7.636.338 - 7.636.338
Materiales y Repuestos 1.053.035 - 1.053.035
Total 2018 95.663.676 45319918 50.343.760
J
Total 2017 90.720.390 43.591.‘?1 47.127.718
Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su iffentificaci a
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Valor de origen

Cuenta principal Valor Valor
al inicio Altas Transferencias Bajas al cierre
Subestaciones 10.863.776 - 01.555 (27.035) 10.928.296
Red Alta Tension 7.854.456 - 74.879 - 7.929.335
Red Media Tension y Centros de Transformacion 25.698.251 - 417.036 (103.547) 26.011.740
Red Baja Tension 21.754.724 - 241.094 (46.976) 21.948.842
Conexiones y Medidores 15.249.903 - 680.098 (128.326) 15.801.675
Comunicaciones 1.137.624 16.703 - - 1.154.327
Hardware 387.090 86.910 - (353) 473.647
Mucbles y Utiles 207.238 4.999 - - 212.237
Aparatos, Herramientas y Varios 471.531 38.480 - - 510,011
Medios de Transporte 185.076 8.075 - - 193.151
Edificios, Instalaciones y Terrenos 1.767.282 43.760 - - 1.811.042
Obras en Ejecucion 4.104.927 5.036.073 (1.504.662) - 7.636.338
Materiales v Repuestos 707.991 345.044 - - 1.053.035
Total 2018 90.389.869 5.580.044 - (306.237) 95.663.676
Total 2017 85.183.826 5.286.304 - (280.261) 90.389.869

Depreciacion ac

Valor
Cuenta principal Valor Del ejercicio al

al inicio Monto Bajas cierre
Subestaciones 5.731.410 219.845 (22.603) 5.928.652
Red Alta Tension 3.988.565 166.209 - 4.154.774
Red Media Tensién y Centros de Transformacion 11.260.596 578.558 (38.384) 11.800.770
Red Baja Tension 12.592.777 313.257 (18.381) 12.887.653
Conexiones y Medidores 7.230.303 444.684 (100.477) 7.574.510
Comunicaciones 911.906 37.637 - 949.543
Hardware 377.376 42013 (353) 419.036
Mucbles y Utiles 191.782 3.267 - 195.049
Aparatos, Herramientas y Varios 360.183 46.498 - 406.681
Medios de Transporte 109.396 15.667 - 125,063
Edificios, Instalaciones v Terrenos 838.376 39.809 - 878.185
Total 2018 43.592.670 1.907.444 (180.198) 45.319.916
Total 2017 43.013.557 798.035 (218.922) 43.592.670

La Sociedad activo en concepto de gastos asociados a la actividad de inversion 1.878.669.
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NOTA 12, ACTIVOS INTANGIBLES - SOFTWARE

2018 2017

Valor de origen

Valores al inicio del ejercicio 2.094.660 2.011.381

Altas 169.890 83.279

Valores al cierre del ejercicio 2.264.550 2.094.660

Amortizacién acumulada

Acumulada al inicio del ejercicio 1.379.422 1.291.473
Amortizaciones del ejercicio 59.934 87.949

Acumulada al cierre del ejercicio 1.439.356 1.379.422

Valor residual al cierre del ejercicio 825.194 715.238

NOTA 13. CREDITOS POR SERVICIOS
31/12/2018 31/12/2017

No corrientes

Energia facturada 129.451 221.690
Créditos varios 38.704 57.966
Total 168.155 279.656
Corricentes

Energia facturada 6.405.488 4.483.150
Energia a facturar 3.912.033 3.834.480
Créditos varios 158.972 169.486
Subtotal 10.476.493 8.487.116
Menos: Provision para deudores de dudoso cobro (1.846.138) (1.308.694)
Total 8.630.355 7.178.422
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El andlisis de la antigiiedad de estas cuentas es el siguiente:

31/12/2018 31/12/2017
Plazo
Sin Plazo 190.869 312.485
Con Plazo
Vencido
Hasta tres meses 2.018.091 723.584
De tres a scis meses 891.226 392.718
De seis a nueve meses 487.855 307.370
De nueve a doce meses 145.461 244,157
De mas de un aiio y hasta dos afios 470.345 1.027.893
De mas de dos afios 424.168 133.206
Total vencido 4.437.146 2.828.928
A vencer
Hasta tres meses 5.939.116 5.505.570
De tres a seis meses 38.332 11.834
De seis a nueve meses 49 20.503
De nueve a doce meses 25 29.487
De mas de un afio y hasta dos aiios 39.014 57.820
De mis de dos afios y hasta tres afos 49 74
De mas de tres afos y hasta cuatro afios 25 37
De mas de cuatro afios y hasta cinco afos 17 25
De mas de cinco aiios y hasta seis aflos 6 9
Total a vencer 6.016.633 5.625.359
Total con plazo 10.453.779 8.454.287
Total " 10.644.648 8.766.772
(1) Sin netear la provision para deudores de dudoso cobro.
La evolucién de la provisién para deudores de dudoso cobro ha sido la siguiente:
2018 2017
Saldo al inicio 1.308.694 401.364
Aumentos 1.845.088 1.045.763
Ajuste por cambio en politicas contables 30.583 -
Disminuciones (1.338.227) (138.433)
Saldo al cierre 1.846.138 1.308.694

(1) Cargo del gjercicio imputado a gastos de comercializacion del estado del resultado integral consolidado.

(2)Vernota23.1,

(3) Para el afio 2018 y 2017 incluye 704.773 y 115.457, respectiv del Itado por exposicién a los

cambios en el poder adquisitivo de la moneda

Los créditos por servicios no corrientes se exponen a su costo amortizado.
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El valor razonable de los créditos por servicios corrientes no difiere sustancialmente de su valor de libros.

La maxima exposicién al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 es el importe en libros de los créditos por
servicios. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro de cobro.

NOTA 14, OTROS ACTIVOS

31/12/2018 31/12/2017

No corrientes

Créditos con accionistas minoritarios 3.079 4.552
Créditos diversos con sociedades relacionadas (Nota 24) 4.057 7.217
Fondo de garantia de cumplimiento Decreto N© 238/2008 1.040 1.537
Diversos 1.845 2.728
Total 10.021 16.034
Corrientes

Gastos pagados por adelantado 1.262 23.822
Créditos diversos con sociedades relacionadas (Nota 24) 21.542 37.426
Gastos a recuperar 103.332 324.578
Adelantos al personal 5.162 7.760
Adelantos a rendir 11.214 4.017
Créditos por tasa de alumbrado publico 159.746 155.294
Créditos por ventas de materiales de rezago y servicios 65.567 46.689
Adelantos honorarios a directores 1.143 1.375
Anticipo a proveedores 369.362 103.335
Diversos 37.024 42.830
Total 775.354 747.126

La médxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 es el importe en libros de los otros activos. La
Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro de cobro.

El andlisis de la antigiiedad de estas cuentas es el siguicnte:
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31/12/2018 31/12/2017
Plazo
Sin Plazo 9.286 13.763
Con Plazo
Vencido
Hasta tres meses 13.699 42.886
De tres a seis meses 77.004 2.560
De scis meses a nueve meses - 2.229
De nueve a doce meses 60.286 -
De mas de un afio y hasta dos aiios 9.857 6.976
De mds de dos afios 14.507 13.222
Total vencido 175.353 67.873
A vencer
Hasta tres meses 516.638 647.519
De tres a scis meses 76.569 11.540
De seis a nueve meses 1.500 7.698
D¢ nueve a doce meses 1.969 7.549
De mas de un afio y hasta dos afios 807 1.168
De mas de dos afios y hasta tres afios 807 1.168
De mas de tres afios y hasta cuatro afios 807 1.168
De mds de cuatro afios y hasta cinco afos 807 1.168
De mds de cinco afios y hasta seis afios 832 2.546
Total a vencer 600.736 681.524
Total con plazo 776.089 749.397
Total 785.375 763.160

NOTA 15. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2018 31/12/2017

Caja y bancos 417.592 453.087
Letras del Banco Central de la Republica Argentina - 1.022.070
Fondos comunes de inversion 612.871 1.397.118
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.030.463 2.872.275

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivg/(excepto los equivalentes restringidos) y
los descubiertos bancarios incluyen:

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de S identifi n
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31/12/2018 31/12/2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.030.463 2.872.275

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.030.463 2.872.275

El valor razonable de las cuotas partes de los fondos comunes de inversion se basa en el precio corriente en un
mercado activo.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
en “Ingresos financicros™ y/o “Costos financieros™ del estado del resultado integral, segiin corresponda.

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL Y RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS
ACUMULADOS

16.1 Estado del capital

Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Sociedad asciende a 898.585, el cual estd totalmente suscripto, integrado e
inscripto en ¢l Registro Piblico de Comercio y esta representado por acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal
de $1 por accién y con derecho a un voto cada una.

Durante los tres altimos ejercicios, el capital emitido no ha tenido modificaciones.

El 3 de abril de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y Especial de clases “A™, “B” y “C” aprobd
la adquisicién de las acciones Clase “C” correspondientes al programa de propiedad participada y su cancelacién
mediante una reduccion de capital social.

El 30 de mayo de 2000 sc obtuvo la aprobacion del Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) y se procedié
a la cancelacién del saldo del precio de adquisicion de las acciones Clase “C adeudado por los empleados adherentes
y no adherentes al Estado Nacional Argentino. La deuda mantenida por estos tltimos fue transferida a la Sociedad y
serd cancelada mediante la asignacién del 50% de lo que cada uno reciba del Bono de Participacion en las ganancias y
de los dividendos provenientes de distribucién de utilidades futuras. El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ha
sido expuesto en la linea “Otros activos no corrientes”.

16.2 Restricciones a los resultados acumulados

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 y sus modificatorias, y segtin la resolucion general N° 368 de la
CN.V., el 5% de la utilidad neta del ejercicio mas/menos ajustes de ejercicios anteriores, debe ser destinado a la
reserva legal hasta que la misma alcance ¢l 20% del capital social.

Asimismo, de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 25.063, aquellos dividendos en efectivo o en especie que se
distribuyan en exceso de las utilidades impositivas acumuladas estarén sujetos a una retencion del 35%, con carécter de
pago Unico y definitivo en concepto de impuesto a las ganancias.

Con fecha 22 de julio de 2016 se publicéd en el B.O. la Ley 27.260 que establgce, entre otras modificaciones, dejar sin

efecto el impuesto del 10% al que estaban sujetos los dividendos o utilidade§ distribuidos a las sociedades con caracter
de pago Unico y definitivo.
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La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 16 de marzo de 2009 dispuso la constitucién de una reserva para
futuros dividendos por 65.500, habiendo sido abonados 48.002 luego de que, en una primera instancia el presidente del
ENRE intimara por Nota ENRE N° 87.335 a la Sociedad, a suspender la ejecucion de la distribucién dispuesta, y luego
el Directorio de ese mismo ente levanté parcialmente la suspension, pero ordend a Edesur abstenerse de disponer de
17.412. La Socicdad resolvio acatar, sin reconocer hechos ni derechos, la intimacion formulada y, a su vez, solicito al
ENRE la reconsideracion de los términos de la nota con alzada en subsidio, lo que fue rechazado. Con la entrada en
vigencia de la RTI a través de la Resolucion ENRE N° 64/17, habiendo finalizado el periodo de transicion establecido
en el Acta Acuerdo, y concretado el plan de inversiones asociado a dicho periodo, las restricciones a la distribucion de
dividendos han perdido efecto.

Los dividendos a pagar se exponen en el rubro “Otros pasivos™ del pasivo corriente.
16.3 Limitacion a la transmisibilidad de las acciones

El Contrato de Concesién establece que, a partir del 1° de septiembre de 1997, Distrilec Inversora S.A., titular de las
acciones Clase “A”, puede vender dichas acciones previa aprobacion del ENRE.

Asimismo, el Contrato de Concesion dispone que las acciones Clase “A™ se mantendrdn prendadas durante todo el

plazo de la concesion, como garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de Concesién. Esta
prenda no interfiere en los derechos politicos o patrimoniales asociados a las acciones de la Sociedad.

NOTA 17. RESULTADOS ACUMULADOS

Saldos al 31 de diciembre de 2017 (1.344.869)

Modificacion del saldo por aplicacion de nuevas normas

contables(Nota 2.3.1) (22898
Saldos al 31 de diciembre de 2017 modificados (1.367.807)
Resultado del ejercicio 3.085.087
Otros resultados integrales 2.251
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.719.531
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (16.506,530)
Resultado del ¢jercicio 15.230.265
Otros resultados integrales (68.604)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (1.344.869)
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NOTA 18. CUENTAS POR PAGAR

31/12/2018 31/12/2017

No corricentes

Por compra de materiales y servicios 261.257 436.877
Corrientes

Por compra de energia 9.720.425 9.071.378
Por compra de materiales y servicios a

sociedades relacionadas (Nota 24) 83.840 80.527
Por compra de materiales y servicios 3.145.322 3.256.275
Total 12.949.587 12.408.180

NOTA 19. DEUDA MUTUO CAMMESA

La crisis generada por la caida en la calidad de servicio de suministro eléctrico durante el mes de diciembre de 2013,
originada por la ola de calor que afect6 las instalaciones de distribucién de la Sociedad, provocé algunas medidas por
parte del entonces Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Piblica y Servicios (MINPLAN), tendientes a que
Edesur ejecutara un plan de inversiones extraordinarias para soportar situaciones como las descriptas. Como
consecuencia, el MINPLAN anuncid un “Plan de Inversiones Extraordinario” de 2.050 millones, a desarrollarse con
fondos administrados por el fideicomiso creado por Resolucién E.N.R.E. N° 347/2012 (“FOCEDE™). El “Plan de
Inversiones Extraordinario” fue presentado por Edesur en entregas parciales para su aprobacion ante la Subsecretaria
de Coordinacién y Control de Gestién del MINPLAN.

En funcién de lo anterior, con fecha 24 de enero de 2014, la Secretaria de Energia (SE) dicté la Resolucion
N° 10/2014 a través de la cual dispuso que la insuficiencia temporal de los ingresos provenientes del FOCEDE para la
realizacion y ejecucion de las obras del “Plan de Inversiones Extraordinario” fuera cubierta a través de transferencias
de fondos a realizar por la Compaiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad Anénima
(CAMMESA) mediante la implementacién de un contrato de mutuo y cesién de créditos en garantia, a suscribirse entre
Edesur y CAMMESA.

Conforme lo establecido en la Resolucién SE N° 10/2014, como asimismo la Nota N° 45/2014 de la Subsecretaria de
Encrgia Eléctrica que instruyé a CAMMESA en el mismo sentido, con fecha 27 de enero de 2014 esta compaiiia y
Edesur formalizaron un contrato de mutuo y cesién de créditos en garantia, ad referéndum de su aprobacién por parte
del Directorio de Edesur, por un monto de 205,7 millones necesarios para financiar el primer tramo de obras. La
metodologia y plazos a implementar para la devolucién serdn oportunamente determinados por la SE, transcurrido el
plazo de gracia establecido por la misma y que prevee que el comienzo de la devolucién del financiamiento estard
condicionado a que Edesur, a criterio de la SE, presente condiciones de sustentabilidad econdmico financieras
debidamente auditadas.

Asimismo, la deuda devenga interés a la tasa equivalente al rendimiento medio mensual obtenido por CAMMESA en
sus colocaciones f{inancicras,

El Directorio de la Sociedad aprobé los términos del contrato de mutuo y cefion de créditos en garantia en su reunién
del 25 de febrero de 2014,
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Edesur y CAMMESA, a la fecha de los presentes estados financieros han celebrado siete adendas al Contrato de
Mutuo, que fueron sucesivamente ampliando los montos necesarios para el financiamiento de nuevas obras a ejecutarse
en ¢l marco del “Plan de Inversiones Extraordinario™.

A la fecha de los presentes estados financieros, Edesur recibié desembolsos por parte de CAMMESA por 2.671.747 a
fin de financiar los tramos aprobados del mencionado “Plan de Inversiones Extraordinario”. Al 31 de diciembre de
2018, el saldo de esta deuda asciende a 5.426.313 y se exponen en el pasivo no corriente.

Con fecha 27 de encro de 2016, ex-MINEM emitié su Resoluciéon N° 7/2016 que dispone, entre otras cosas, que a
partir de la publicacion de esta medida cesard la aplicacion de los mecanismos para financiar planes de obras que se
hubieren instrumentado mediante contratos de mutuo entre CAMMESA y Edesur.

Asimismo, en el marco de una presentacion efectuada por Edesur a la SE, con fecha 16 de septiembre de 2014 dicho
organismo emitio su Nota N° 367/2014 instruyendo a CAMMESA a celebrar con Edesur un contrato de mutuo por un
monto de hasta 264,3 millones, para hacer frente a erogaciones previstas como consecuencia del “Plan Extraordinario
de Refuerzo y Adecuacion de Instalaciones Derivadas de Situaciones Extremas”(el “Plan™) relacionado con la
contingencia climética del periodo diciembre 2013 — marzo 2014. El mismo se otorgd para cubrir las insuficiencias
temporales del flujo de fondos del monto fijo aplicable a clientes, establecido mediante la Resolucién ENRE N°
347/2012, que tiene como destino la ejecucion de obras de infraestructura y ¢l mantenimiento correctivo de las
instalaciones de la Sociedad, a través del FOCEDE.

Edesur debe reintegrar el financiamiento recibido, al que se le aplica la tasa equivalente al rendimiento medio mensual
obtenido por CAMMESA en sus colocaciones financieras, a su sola opcién: (i) en efectivo, una vez que el Fiduciario
del FOCEDE le comunique la existencia de los créditos que le correspondan contra el FOCEDE, por los derechos de
reembolso de gastos propios y de los que le correspondan por el pago de los contratistas y proveedores en el marco del
PLAN (los “Créditos”); o (ii) con la cesion efectiva de dichos Créditos, quedando condicionada la cesi6én y su efecto
cancelatorio a la acreditacion en la cuenta de CAMMESA de los desembolsos por el FOCEDE correspondientes a los
Créditos.

Al 31 diciembre de 2018 se efectivizaron varias cesiones por un total de 235.099. A la fecha de cierre de los presentes

estados financiceros, el saldo de esta deuda asciende a 69.655 y se expone en el pasivo corriente,

NOTA 20. PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

31/12/2018 31/12/2017

No corrientes

Gratificacion por antigiiedad (veterania) 118.008 165.716
Gratificacion al retiro (jubilacién) 267.147 371.562
Total 385.155 537.278
Corrientes

Gratificacion por antigiicdad (veterania) 16.069 17.614
Gratificacién al retiro (jubilacion) 16.535 32.361
Total A 32.604 49.975
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Los convenios colectivos de trabajo suscriptos por Edesur con los sindicatos de Luz y Fuerza y la Asociacion de
Personal Superior de Empresas de Energia (A.P.S.E.E.) contemplan para los trabajadores que se acojan al beneficio
de la jubilacion ordinaria, una gratificacion especial a cargo de la Sociedad. Los costos de este plan de beneficios se
encuentran valuados por un experto independiente, por el método actuarial de las Unidades de Beneficios
Proyectados.

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los componentes del costo neto del plan de
beneficios por jubilacién, son los siguicentes:

Ganancia / (Pérdida)

2018 2017
Recupero / (Costo) (12.032) 141.767
Intereses 62.225 55.871
Ganancia / (Pérdida) actuarial (3.002) 70.841
Costo del beneficio 47.191 268.479

El costo se expone en el estado del resultado integral en la linea “Remuneraciones y cargas sociales” del “Costo de
explotacién”, mientras que los intereses se exponen en la linea “Costos financieros™ del mencionado estado. Por su
parte, la pérdida actuarial fue reconocida en los otros resultados integrales.

El detalle de la variacion de las obligaciones por beneficios por jubilacién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018
y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Obligaciones por beneficios por jubilacién al inicio 403.923 198.999
Recupero / (Costo) (12.032) 141.767
Intereses 62.225 55.871
Ganancia / (Pérdida) actuarial (3.002) 70.841
Beneficios pagados a los participantes (1) (167.432) (63.555)
Obligaciones por beneficios por jubilacién al cierre 283.682 403.923

(1) Incluye 130.693 de resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Los pagos futuros proyectados por las obligaciones por beneficios son los siguientes:

2019 16.535
2020 12.057
2021 13.270
2022 - 11.745
2023-2025 43.598
2026-2028 55.526
2029 en adelante 130.951

Seguidamente, se muestra el efecto de un cambio del 0,5% en la tasa de descybnto utilizada para las proyecciones de
las obligaciones por beneficios por jubilacion de la Sociedad:
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Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 2018
Efecto de 0,5% de incremento 272.941
Efecto de 0,5% de decremento 295.104

Los supuestos econdmicos utilizados incluyen una tasa de descuento real del 5% y tasas de inflacion escalonadas que
contemplan una inflacién del 28,5% para el primer aiio y luego tasas decrecientes hasta alcanzar el 6% para el afio
2024 y sucesivos. Asimismo se estima que los salarios se mantendrén al mismo nivel que la tasa de inflacién.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no poseia activos relacionados a los planes de beneficios.

NOTA 21. DEUDAS SOCIALES Y FISCALES

31/12/2018 31/12/2017

Provisiones

Plan de retiro voluntario 58.604 -
Total 58.604 -
Corrientes

Decudas sociales:

Provisiones y otros 1.141.671 1.310.658
Plan de retiro voluntario 5.890 -
Aportes y contribuciones 447.252 422.218
Subtotal 1.594.813 1.732.876

Deudas fiscales:
Impuestos, fondos y contribuciones nacionales,

provinciales y municipales 353.474 446.238
Subtotal 353.474 446.238
Total 1.948.287 2.179.114

Durante el afio 2018, el Directorio de la Sociedad aprobé un plan de retiro voluntario para el personal de la Sociedad
que reuna ciertos requisitos, con vigencia hasta el 31 de marzo de 2019. En todos los casos, Edesur se reserva la
decisién final de la inclusién de cada interesado en el plan.

Por las adhesiones acordadas al 31 de diciembre de 2018, se reconocié un cargo a resultados de aproximadamente 911
millones, quedando pendiente de pago a esa fecha un monto de 97 millones, que se expone en las “Deudas sociales y
fiscales” del pasivo corriente y no corriente, segun corresponda.
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NOTA 22. PROVISIONES

La Sociedad manticne provisiones por multas del ente regulador, litigios y otras, relacionadas con ¢l curso normal del
negocio.

No se prevé que de los pasivos contingentes vaya a surgir algin pasivo significativo distinto de los provisionados,
segun se detalla a continuacion:

Ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2018 Contingencias Contingencias -

no corrientes corricntes Total
Saldos iniciales al 31 de diciembre de 2017 616.925 4.253.994 4.870919
Incrementos 460.075 5.323.526 5783.601 (1H@G)
Utilizaciones del ejercicio (263.803) (4.659.487) (4.923290) (1)
Saldos finales al 31 de diciembre de 2018 813.197 4.918.033 5.731.230

(1) Incluye 1.280.437 y 416 imputados a costo de explotacién y admimstracion del estado del resultado integral (Nota 5).

(2) Incluye 1.328 711 imputados neteando de los ingresos por servicios del estado del resultado integral,

(3) Incluye 3.174 037 imputados a Costos financicros (intereses perdidos y actualizacion de multas) del mencionado estado

(4) Incluye utilizacion del ejercicio por 2.356.155 y resultado por exposicién a los cambos en el poder adquisitivo de la moneda cambios 2 567 135

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 Contingencias ~ Contingencias Total

no corrientes corrientes ota
Saldos iniciales al 31 de diciembre de 2016 522198 2.593.355 3.115.553
Incrementos 216.984 5.707.673 5.924.657 (H(@)(3)
Utilizaciones del ejercicio (122.257) (4.047.034) (4.169.291) ()
Saldos finales al 31 de diciembre de 2017 616.925 4.253.994 4.870.919

{1} Incluye 1.143.926 y 272 imputados a costo de explotacién y administracion del estado del resultado integral (Nota 5),

(2) Incluye 1.512.395 imputados neteando de los ingresos por servicios del estado del resultado integral.

(3) Incluye 3.268.063 imputados a Costos financieros (intereses perdidos y actualizacion de multas) del mencionado estado,

(4) Incluye utilizacién del ejercicio por 2.096.971 y resultado por exposicion a los cambos en el poder adquisitivo de la moneda cambios 2.072.320.

NOTA 23. OTROS PASIVOS

31/12/2018 31/12/2017

Corrientes:

Multas régimen de calidad 6.182.151 6.702.089
Dividendos a pagar (1) 17.415 25.745
Diversos ., (5.436) 36.856
Total 6.194.130 6.764.690

(1) Incluye 17.319 al 2018 y 25.745 al 2017 con sociedades r¢lacionadas (Nota 24).
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NOTA 24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos
31/12/2018
T : Cuentas
Sociedad Otros activos Otros pasivos
por pagar
Enel Generacion Costanera S A. 4.170 200 -
Distrilec Inversora S.A. 3.246 - 9814
Enel Distribuzione SpA 233 - -
Enel Generacion El Chocon S.A. 9874 - -
Enel Argentina S.A. 782 - 6.421
Enel Green Power Argentina S.A. 1.857 - -
Enel Chile S.A. - 23.043 -
Enel Italia S R L. - 30.746 -
Enel Trading S.R.L. 572 17.450 -
Enel SpA - 3.487 1.084
Sacme S.A. 4.865 8914 -
Total 25.599 83.840 17.319
31122017
Sociedad Otros activos Cuemtas por Otros pasivos
pagar
Enel Generacion Costanera S A, 13.265 150 -
Distrilec Inversora S.A. 4.384 - 14,509
Enel Distribuzione SpA 344 - -
Enel Generacién El Chocon S.A. 8.568 - -
Enel Argentina S.A. - - 9493
Enel Green Power Argentina S.A. 9.373 - -
Enel Chile S.A. - 33.228 -
Enel ltalia S.R.L. - 24.627 -
Enel Trading S.R.L. 324 11.464 -
Enel SpA - 3.762 1.602
Sacme S.A. 8.385 7.296 -
Total 44.643 80.527 25.604

(b) Operaciones

Ingresos por servicios

Compra de materiales y servicios

Socledad
2018 2017 2018 2017
Enel Generacidn Costanera S.A. 5.660 7.950 225 225
Enel Green Power Argentina - 4770 - -
Enel Trading S.R.L. - - 27.069 19.779
Sacme S.A. - - 65.522 45.798
Enel Generacién El Chocén S.A. 11.310 15.890 - ”
Total 16.970 28.610 91816 65.802
T
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(c) Compensacion al personal clave de la gerencia

La remuneracién de los miembros del Directorio y la Comision Fiscalizadora es fijada por la Asamblea General
Ordinaria en el momento de la aprobacion de la memoria y estados financieros anuales. Por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018, los honorarios de los miembros del Directorio y la Comisién Fiscalizadora ascendieron a
1.673, micntras que para el ejercicio 2017 ascendicron a 1.346.

La politica de remuneraciones del personal cjecutivo de Edesur se compone de una retribucién fija, mensual,
conforme la legislacion vigente, una retribucion variable y un programa de beneficios. La retribucién variable
consiste en un esquema de bonos anuales sujetos a objetivos fijados anualmente por el Directorio de la Sociedad, los
cuales determinan su percepcion y cuantia. En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo
de las remuneraciones percibidas por el personal ejecutivo de Edesur ascendio a 83.474 y 22,644, respectivamente.

NOTA 25. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31/12/2018 31/12/2017
Rubro Clase de moneda Monto Cambio  Moneda local Moneda local
extranjera en miles vigente ¢ importe ¢ importe

contabilizado contabilizado

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo .Délares EE.UU. 236 (1) 37,5000 8.840 278.106
Otros aclivos:
Anticipo a proveedores Délares EE.UU. 5275 (2) 37,7000 198.872 52.020
Anticipo a proveedores Euros 183 (2) 43,1627 7.898 2,633
Diversos Délares EE.UU, 1.867 (1) 37,5000 70.015 34,756
Total del activo 285.626 367516
Pasivo corriente
Cuentas por pagar:
Por compra de materiales y servicios Délares EE.UU. 9111 (2) 37,7000 343480 338.801
Por compra de materiales y servicios Euros 3709 () 43,1627 160.126 45.070
Por compras de servicios a sociedades relacionadas Euros 793 (2) 43,1627 34233 28.520
Otros pasivos:
Diversos Délares EE.UU. 1.130 (2) 37,7000 42.586 33.334
Total del pasivo 580.424 445.725

(1) Tipo de cambio comprador vigente al cierre del ¢jercicio.
(2) Tipo de cambio vendedor vigente al cierre del ejercicio.

NOTA 26. COMPROMISOS

Los compromisos de compra de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre g 2018 ain no incurridas ascienden a

2.076.654.
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NOTA 27. ARRENDAMIENTOS

a) Arrendamiento financiero — Contratos de leasing

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad no posee contratos de leasing financiero,

b) Arrendamiento operativo:

b.1) Cuando la Sociedad es el arrendador.

La Sociedad ticne firmado contratos de arrendamiento operativo con ciertas compaiias de television por cable,
otorgdndoles el derecho de uso de los postes de la red eléctrica. La mayoria de los contratos posee cldusulas de
renovacion anual automatica.

Al 31 de diciembre de 2018, los cobros minimos futuros en relacién con dichos contratos son los detallados a
continuacion:

Hasta 1 aiio 74.927
Entre 1 y 5 aiios 595.956
Total 670.883

El total de ingresos relacionados con los arrendamientos operativos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018 fue de 53.508 .

b.2) Cuando la Sociedad es el arrendatario.

La Sociedad tiene arrendados varios locales para la atencion comercial de sus clientes, localizados dos en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y dos en la Provincia de Buenos Aires. Estos arrendamientos tienen contratos de
renovacién automadtica al final del periodo de alquiler. Asimismo, se arriendan 206 cocheras para el personal ejecutivo
y operativo, renovables cada mes.

En cuanto a equipamicnto para ¢l apoyo a la explotacion, la Sociedad también arrienda, bajo contratos cancelables,
vehiculos con y sin chofer, vehiculos y equipos pesados con cldusulas de ajuste periddicas, y grupos electrégenos,
también de renovacion anual, con la particularidad en este altimo caso, de que la modalidad de contratacion utilizada
es la conocida como “Régimen a llamar” y se utilizan en el caso eventual de necesidad operativa. Asimismo, la
Sociedad arrienda fotocopiadoras de planos, impresoras, fotocopiadoras digitales, equipos multifuncionales y centrales
telefénicas en apoyo a las distintas necesidades de los sectores que lo requieran.

El gasto por arrendamiento cargado en ¢l resultado del ejercicio 2018 fue de 181.938.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos son Igs siguientes:

n
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Hasta 1 aiio 212.113
Entre 1 y 5 afios 88.162
Total 300.275

NOTA 28. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

28.1 Gestion de riesgo financiero
28.1.1 Factores de riesgo financiero

La actividad de la Sociedad se encuentra expuesta a una serie de factores de riesgo tales como: riesgo de
mercado, riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Por esta razdn, se realiza un monitorco constante de estos factores
con el fin de minimizar los efectos negativos que podrian generar en el flujo de fondos y la rentabilidad de
Edesur.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad no posee deuda bancaria al 31 de diciembre de 2018.

Asimismo, solo un 5,04% de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 estaban denominadas en
otras monedas, principalmente dolares estadounidenses, lo cual tampoco expone a la Sociedad a un riesgo
de tipo de cambio significativo.

(ii) Riesgo de precio

Si bien la compra de insumos estratégicos se realiza mayoritariamente a proveedores locales, el precio de
ciertos insumos tales como cables de alta y media tension o transformadores, estd fuertemente influenciado
por el precio internacional de algunos commodities, principalmente el cobre y el aluminio. La exposicion a
las variaciones en sus precios representa un riesgo en la estructura de costos presupuestada.

En caso de considerarlo necesario, la Sociedad procederia a cubrir su exposicion mediante instrumentos
financieros derivados. Durante el ejercicio 2018 la Sociedad no ha realizado ninguna operacion con esta
clase de instrumentos.

(iii) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia no posee deuda con entidades financieras. Sin embargo, la Sociedad
se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que se mantienen deudas comerciales con
CAMMESA por compra de energia e inversiones las cuales devegdban intereses a la tasa equivalente al
rendimiento medio obtenido por CAMMESA en las colocacidnes financieras del Mercado Eléetrico
Mayorista. Esta tasa es variable y calculada mensualmente.
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(b) Riesgo de liquidez

Con el objetivo de poder cumplir con las obligaciones financieras y operativas en tiempo y forma, Edesur
gestiona el riesgo de liquidez.

La colocacion de los excedentes de caja se ha realizado en Lebacs, Plazo Fijo y Fondos Comunes de
Inversién. Cabe destacar que Edesur no posee deudas con entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2018, Edesur presenta capital de trabajo negativo por (15.035.007), principalmente
como consecuencia de la deuda contraida con CAMMESA y de la deuda con el ENRE por multas, para
financiar la operacion de la Sociedad y suplir de esta manera el retraso en la actualizacién tarifaria.

(c) Riesgo de crédito

Con el objeto de mitigar el riesgo de crédito asociado a las entidades financieras en las cuales se colocan los
excedentes de fondos, Edesur invierte en instrumentos de renta fija de corto plazo en entidades de primera
linea, tales como plazo fijo, y de renta variable, como los fondos comunes de inversién. Adicionalmente, la
Sociedad gestiona este riesgo realizando un andlisis a fin de determinar limites maximos de colocacion de
fondos por entidad financiera considerando: el riesgo crediticio, sus fortalezas y debilidades, lineas de crédito
utilizadas por la Sociedad en cada entidad, entre otros factores.

Los créditos de la Sociedad derivan principalmente de la venta de energia eléctrica. En este sentido, Edesur no
tiene una importante concentracion de riesgo crediticio de los clientes. Ningtin cliente individual comprende
més del 10% de las ventas por ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Asimismo, la Sociedad
mantiene una provisién para deudores de dudoso cobro, la cual se basa en estimaciones de cobro realizadas
por la misma.

Los créditos por servicios y los otros créditos son valuados a su valor nominal menos la provisién para
deudores de dudoso cobro, si corresponde. Este monto no difiere de su valor razonable. Los otros créditos no
se encuentran afectados por incobrabilidad.

Al 31 de diciembre de 2018, los créditos por servicios, netos de la provisién para deudores de dudoso cobro,
totalizan 8.630.355. Cabe sefalar que este saldo incluye un monto de 190.869 relacionados con el Acuerdo
Marco por el suministro eléctrico en asentamientos y barrios carenciados en el conurbano bonacrense.

Los créditos por servicios a vencer al 31 de diciembre de 2018 ascendia a 6.207.502 (que incluye el saldo del
Acuerdo Marco mencionado en el parrafo anterior, clasificados como “sin plazo de vencimiento”), mientras
que los créditos por servicios vencidos totalizaban 4.437.146.

Al 31 de diciembre de 2018, ¢l monto de la provision para deudores de dudoso cobro ascendia a 1.846.138

28.1.2 Gestion del capital

Al 31 de diciembre de 2018, cl indice deuda bancaria sobre capitalizacién es cero ya que Edesur no posee
deuda con entidades financieras.
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28.1.3 Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia de valor razonable
Las politicas contables para instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido aplicadas a los
items expuestos a continuacion:
Activos financieros
A costo A valor razonable con
. Total
amortizado cargo a resultados
Créditos por servicios 8.798.510 - 8.798.510
Otros activos 785.375 - 785.375
[nversiones - 7.872 7.872
Efcctivo y equivalentes de efectivo - 1.030.463 1.030.463
Total 9.583.885 1.038.335 10.622.220
Pasivos
financieros a
costo
amortizado
Cuentas por pagar 13.210.844
Deuda mutuo Cammesa 5.495.968
Otros pasivos 6.194.130
Total 24.900.942

La Sociedad categoriza cada una de las clases de instrumentos financieros valuados a valor razonable en el estado de
situacion financiera utilizando una jerarquia de valor razonable que tiene tres niveles, dependiendo de la relevancia de
las variables utilizadas para llevar a cabo las mediciones.

El nivel 1 comprende activos y pasivos financieros cuyos valores razonables son determinados con referencia a precios
de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El nivel 2 incluye activos y pasivos
financieros cuyo valor razonable es estimado usando variables distintas de los precios de cotizacion incluidos en el
nivel 1, que son observables para los activos y pasivos, ya sea directamente (por ejemplo, precios) o indirectamente
(por ejemplo, derivados de precios). El nivel 3 comprende instrumentos financieros para los cuales las variables
utilizadas en la estimacién del valor razonable no estdn basadas en datos de mercado observables.

Descripcién Medicién a valor razonable
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros al valor razonable

Inversiones 7.872 - - 7.872
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.030.463 - - 1.030.463
Total actives 1.038.335 - - 1.038.335

No hubo transferencias relevantes en los niveles 2 y 3 de la jerarquia de yalor razonable.
Y /T
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El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede intercambiar
en el mercado entre partes interesadas, distinto del valor que puede surgir en una venta o liquidacion forzada. Para el
proposito de estimar el valor razonable de activos y pasivos financieros, la Sociedad utiliza precios de cotizacién en el
mercado.

En relacién con la deuda mutuo CAMMESA, dado que devenga una tasa variable de mercado, su valor razonable se
aproxima a su valor en libros.

NOTA 29. SUMINISTRO ELECTRICO EN ASENTAMIENTOS Y BARRIOS CARENCIADOS

Con fecha 3 de agosto de 2017, el Gobierno Nacional, la Provincia de Buenos Aires y las empresas distribuidoras
Edesur, Edenor y Edelap, suscribieron una adenda al Nuevo Acuerdo Marco que se encontraba vencido desde
diciembre de 2014, mediante la cual sc renové el mismo por el periodo desde el 1° de encro de 2015 hasta el 30 de
septicmbre de 2017.

A la fecha de los presentes estados financieros se encuentran aiin en trdmite las aprobaciones correspondientes a una
nueva adenda por el periodo a partir del 1° de octubre de 2017, tanto en el 4mbito nacional como provincial.

Como consecuencia de lo anterior, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 no se reconocieron
ingresos por este concepto mientras que al 31 de diciembre de 2017 se habia reconocido 61.497.

A la fecha de los presentes estados financicros el saldo a cobrar por este concepto asciende a un valor descontado de
190.869 que incluye un monto de 42.812 correspondiente al saldo de Acuerdo vencido en diciembre de 2014. Estos
saldos se exponen en el rubro “Créditos por servicios™ del activo corriente y no corriente, segiin corresponda.

NOTA 30. MARCO REGULATORIO

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.065 que estableci6 el Marco Regulatorio Eléctrico
y cre6 el ENRE, sicndo éste el organismo de aplicacion, el cual tiene entre sus facultades controlar la calidad del
servicio y aprobar y fiscalizar la correcta aplicacién de las tarifas.

El Contrato de Concesi6n fij6 una concesi6n territorial exclusiva por 95 afios. Dicho lapso ha sido dividido en nueve
periodos de gestién (15 aios el primero y 10 afios cada uno de los ocho restantes). Antes de finalizar cada uno de los
periodos de gestion, el ENRE licitaria la venta del paquete mayoritario de acciones de Edesur (acciones Clase “A”
propiedad de Distrilec Inversora S.A.) en condiciones similares a las del primer concurso, pudiendo cotizar el titular
del paquete mayoritario, En caso de que ninguno de los oferentes superara o igualara a la oferta del titular, éste
conservaria la propiedad sin obligacion de abonar suma alguna. Con fecha 5 de julio de 2007, el ENRE emitio su
Resolucion N° 466/2007 a través de la cual prorroga el plazo del primer ejercicio de gestion ddndolo por cumplido con
la finalizacion del periodo tarifario de cinco afios que se inicie con la vigencia de la Revision Tarifaria Integral (RTI)
establecida en el Acta Acuerdo, segin se detalla mas adelante en esta nota.

En el Contrato de Concesién se describe el cuadro tarifario que estaba fijago en délares estadounidenses y el que
originalmente tenfa vigencia hasta agosto de 2002, fecha en la cual el régifen tarifario y cuadro tarifario deberian
haber sido revisados. Con posterioridad a dicha fecha, la mencionada revislon se efectuaria cada cinco afios. Esto ha
sido afectado a partir de la sancion de la Ley N° 25,561 y los eventos descriptos mds adelante.
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Como contrapartida, el contrato obliga a Edesur a proveer el servicio de distribucién de acuerdo a niveles de calidad
definidos, a atender el pedido de nuevas conexiones y de aumento de capacidad de suministro, debiendo satisfacer toda
demanda de servicios de electricidad que le sea requerida en los términos de su Contrato de Concesion, efectuando las
inversiones y trabajos necesarios para mantener la calidad del servicio. El incumplimiento de las disposiciones del
Contrato de Concesion y de las disposiciones que regulan la actividad de la Sociedad hacen pasible a ésta de
penalidades que prevé el propio contrato segin cl caso.

El Contrato de Concesidn establece que es obligacion de Edesur abstenerse de constituir hipoteca, prenda u otro
gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los bienes afectados a la prestacién del servicio piblico,
consignando asimismo que tal prohibicién no alcanzard a la constitucion de derechos reales que Edesur otorgue sobre
un bien en el momento de su adquisicion, como garantia de pago del precio de compra.

Al término de la concesion, los bicnes afectados a la prestacion del servicio seran transferidos a una nueva sociedad
titular de la concesién de tal servicio. Edesur recibird a cambio de dichos bienes, el importe que se obtenga por la
venta, en concurso publico, de las acciones de la nueva sociedad concesionaria, una vez deducidos los créditos que por
cualquier concepto tenga el Estado Nacional contra Edesur.

A partir de la sancion de la Ley N° 25.561 de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario, de fecha 6 de
enero de 2002, quedaron sin efecto las cldusulas de ajuste en délares estadounidenses del cuadro tarifario, asi como las
cldusulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises, convirtiéndose las tarifas vigentes a pesos al tipo
de cambio 1 peso por cada délar estadounidense. Asimismo, el Gobierno Nacional quedo facultado para renegociar los
contratos de concesion con las empresas de servicios publicos, debiéndose contemplar en la renegociacion los criterios
establecidos en el art. 9 de la Ley N° 25.561.

Durante 2002, mediante diferentes decretos y resoluciones, se reglamento el proceso de renegociacién de los contratos.

Edesur cumplié en tiempo y forma con la presentacion de la documentacién e informacion requerida en la Guia de
Procedimientos de la Renegociacion. El proceso se vio afectado por distintas circunstancias y cambios de autoridades,
lo que provocd la postergacion del plazo original asi como sucesivas extensiones.

Con posterioridad, el 3 de julio de 2003 se dicté el Decreto N° 311/2003 que dispuso la creacién de la Unidad de
Renegociacion y Andlisis de Contratos de Servicios Puablicos (UNIREN), presidida por los entonces Ministros de
Economia y Produccion y de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios. Esta unidad fue la continuadora de
la Comision de Renegociacién de Contratos de Obras y Servicios Piblicos creada por ¢l Decreto N° 293/2002,
prosiguiendo los tramites que se hallaban en curso en el dmbito de la mencionada comision.

Con fecha 22 de octubre de 2003, se publicé en el B.O. la Ley N° 25,790 sancionada por el Congreso de la Nacion que
dispuso la extension, hasta el 31 de diciembre de 2004, del plazo para llevar a cabo la renegociacion de los contratos de
obras y servicios publicos. Dicha ley determin6 que las facultades de los entes reguladores en materia de revisiones
contractuales, ajustes y adecuaciones tarifarias previstas en los marcos regulatorios respectivos, podria ejercerse en
tanto resultaran compatibles con el desarrollo del proceso de rencgociacion. Finalmente y luego de la sancién de
distintas leyes que prorrogaron la emergencia econémica, desde el 1° de enero de 2014 estuvo vigente la Ley N°
26.896, que extendid la misma hasta el 31 de diciembre de 2015.

Con fecha 25 de noviembre de 2004, la UNIREN remitié un proyecto de Carta de Entendimiento en la que se
transcriben los términos de la propuesta de adecuacion del Contrato de Concesion formulada por el Gobierno Nacional.
Edesur no acepto la propuesta debido a que la misma, entre otras razones, ng’garantizaba la finalizacion del proceso de
renegociacion a través de una solucién consensuada.

Con fecha 20 de abril de 2005, se celebré la Audiencia Pablica convocada por la UNIREN para tratar la propuesta del
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Gobierno. En esa oportunidad Edesur reiter6 el rechazo de la propuesta gubernamental por las razones antes expuestas.
Posteriormente, la UNIREN, tomando en consideracién las opiniones vertidas en la mencionada audiencia, elevd una
nueva propuesta que concluyé en la firma de un Acta Acuerdo con Edesur.

Con base en la Carta de Entendimiento suscripta entre Edesur y la UNIREN el 17 de junio de 2005, con fecha 29 de
agosto de 2005, Edesur y los Ministros de Economia y Produccion, y Planificacién Federal, Inversién Pablica y
Servicios suscribieron un Acta Acuerdo, modificada luego por la Adenda de fecha 28 de septiembre de 2005 y
ratificada el 15 de febrero de 2006 por las autoridades del Ministerio de Economia y Produccién. El Acta Acuerdo
conticne los términos y condiciones que, cumplidos los procedimientos previstos en las Leyes N° 25.561 y 25.790, y
demds normativa aplicable, incluyendo la aprobacion por parte del Congreso Nacional y la ratificacién por el PEN,
constituyen la base sustantiva para la adecuacién del contrato de concesion del servicio publico de distribucién y
comercializacién de energia eléctrica entre el Estado Nacional y Edesur,

El Acta Acuerdo fue ratificada por ¢l PEN mediante el Decreto N° 1.959 del 28 de diciembre de 2006, publicado en el
B.O. ¢l 8 de enero de 2007. Posteriormente, con fecha 5 de febrero de 2007 se publicé en el B.O. la Resolucion N°
50/2007 del ENRE, que aprobé el nuevo cuadro tarifario y el traslado a facturacion de los incrementos de tarifas
transitorios acordados. Asimismo, con fecha 30 de abril de 2007 se publicé en el B.O. la Resolucion N° 433/2007 de la
SE, por la cual se prorrogo el plazo del periodo de transicién contractual y sus efectos hasta la fecha de entrada en
vigencia del cuadro tarifario que se derivara de la RTI.

Los documentos preveian, fundamentalmente, lo siguiente:

* La realizacién de una RTI mediante la cual se fijaria un nuevo régimen tarifario para los siguientes 5 afios. Este
proceso, a cargo del ENRE, se realizaria conforme a lo estipulado en la Ley N° 24.065. La Resolucién SE N°
864/2008 prorrogé la entrada en vigencia del nuevo régimen tarifario indicado y del cuadro tarifario respectivo
hasta el mes de febrero 2009. No obstante, con fecha 31 de julio de 2008 el ENRE emiti6 la Resolucién N°
324/2008, que en el marco del régimen tarifario de transicion aprobé el cuadro tarifario que impone a partir del 1°
de julio de 2008 un aumento de tarifas en forma escalonada, entre el 10% y 30%, a los usuarios residenciales con
consumos mayores a 650 kilowatts bimestrales y 10% a los usuarios comerciales ¢ industriales, a cuenta del
anilisis que efectie el ENRE al momento de la RTI.

e Un periodo de transicion, en el cual establece:

1. Un régimen tarifario de transicion con vigencia a partir del primer dia del mes siguiente a la ratificacién del Acta
Acuerdo por el PEN, que consider6 un aumento en la tarifa media del servicio no superior al 15%, a partir del 1° de
noviembre de 2005, aplicable a todas las categorias tarifarias con excepcion de las tarifas residenciales.

2. Revision del ajuste tarifario cada seis meses, cuando del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) resultara una
variacién de mds/menos el 5%, o a pedido de la concesionaria, en cualquier momento, cuando la variacién de
costos fuera igual o superior al 10%. Los nuevos ingresos que ello determinara se aplicaria hasta la entrada en
vigencia del nuevo régimen tarifario resultante de la RTI. Cabe consignar que, excepto en tres oportunidades y por
montos parciales, esta revision tarifaria no tuvo lugar.

3. Un régimen de calidad de prestacion del servicio hasta la entrada en vigencia de la RTI, que tomaria como
referencia la calidad media registrada durante el periodo 2000 — 2003, expresada por los indicadores de frecuencia
y duracién de interrupciones, cuyo cumplimiento seria oporlunamcnt evaluado por el ENRE. Dcbido a la
incertidumbre existente sobre la factibilidad de cumplimiento del régimefl de calidad de servicio, Edesur adopt6 un
criterio conservador reclasificando la totalidad de las multas y resarcimiefitos a clientes al pasivo corriente.
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4. Eximicién a Edesur de la obligacién de abastecimiento, cuando existan hechos de casos fortuitos, fuerza mayor y/o
restricciones en el M.E.M., hasta la entrada en vigencia del nuevo régimen tarifario resultante de la RTI.

Como condici6n previa a la ratificacion del Acta Acuerdo por parte del PEN, Edesur y sus accionistas que representan
mds del 99% del capital accionario, suspendieron el tramite de todos los reclamos entablados o en curso, que se
encontraran fundados en las medidas dispuestas a partir de la situacién de emergencia establecida por la Ley N° 25.561
de la Repiblica Argentina respecto del Contrato de Concesion. Finalmente, dichas acciones, asi como todos los
derechos fundados o vinculados en los hechos o medidas mencionadas que la Sociedad y sus accionistas pudieran
cventualmente invocar, debian desistirse integra y expresamente dentro del plazo de 10 dias de publicada la resolucion
que aprobara el cuadro tarifario resultante de la RTIL.

Con posterioridad, se emitieron las Resoluciones N° 1.838/2007 de la SE y N° 867/2007 del ENRE que aprobaron un
ajuste por el MMC establecido en el Acta Acuerdo, de 9,75% para el periodo mayo de 2006 a abril de 2007, aplicable a
partir de las ventas de mayo de 2007. Las mencionadas resoluciones determinaban un procedimiento compensador con
los fondos excedentes del Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica (PUREE) hasta tanto se reconociera el
efectivo traslado a la tarifa. La Resolucion ENRE N° 324/2008 antes mencionada, contempla en el cuadro tarifario
vigente a partir del 1° de julio de 2008 el traslado a tarifa de este concepto, ademds del reconocimiento parcial del
MMC por periodos posteriores. Adicionalmente, la Nota N° 1.382/2008 de la SE establecié que los fondos excedentes
del PUREE continuarian afectandose a cubrir los montos que resultaran de la aplicacién del MMC hasta tanto se
reconociera su efectivo traslado a tarifa.

Con fecha 7 de noviembre de 2011, la SE emiti6 su Resolucién N° 1.301/201 1 que aprueba la programacion estacional
definitiva para el periodo noviembre de 2011 — abril de 2012. Asimismo, dicha resolucién expresa entre sus
considerandos que se considera necesario disponer que, a los efectos de una aplicacion mds eficiente de los fondos que
el Estado Nacional destina a subsidiar el servicio de energia eléctrica, a través de los fondos que destina al M.E.M.
para el pago de la electricidad que vende CAMMESA, los precios estacionales que abonen los diferentes tipos de
usuarios del M.E.M. se relacionen con su capacidad de pago. En este sentido considera que existen actividades
ccondmicas que se encontraban en condiciones de afrontar los reales costos que deben incurrirse para lograr el
abastecimiento de su demanda de energia eléctrica. Es asi que en su articulo 4° establece que a partir del 1° de
diciembre de 2011 se apliquen los precios estacionales de la energia no subsidiados a aquellos clientes que desarrollen
ciertas actividades, de forma principal o secundaria, cuya enumeraci6n la misma se irfa actualizando, y que incluyd,
por ejemplo, a entidades financieras, de seguros, petroleras, mineras, telefonicas, y juegos de azar y apuestas, como asi
también a clientes residenciales con domicilio en countries y determinadas zonas geograficas.

Asimismo, la Resolucion ENRE N° 347/2012 de fecha 27 de noviembre de 2012 autoriz6 a Edesur a aplicar un monto
fijo diferenciado para cada una de las distintas categorias de usuarios, en los términos de la cldusula 4.2 del Acta
Acuerdo, y los montos que se percibieran con motivo de este mecanismo serian tomados a cuenta de los créditos y
débitos que resulten del andlisis que efectie el ENRE al momento de la RTI. La mencionada resolucion establecia que
los importes resultantes serian utilizados, en forma exclusiva, para la ejecucion de obras de infraestructura y
mantenimiento correctivo de las instalaciones de la Sociedad. Asimismo, determinaba que tales importes deberian
depositarse en una cuenta especial que seria administrada a través de un fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2018 no
existen saldos remanentes por este concepto, por haber finalizado el esquema de fideicomiso mediante la emision de la
Resolucion ENRE N° 2/2016.

Por otra parte, en el marco de la RTI, con fecha 12 de noviembre de 2009, Edesur elevé al ENRE su requerimiento de
ingresos, cumplimentando los requerimientos técnicos establecidos por la Resolucién ENRE N° 467/2008.

Con fecha 15 de mayo de 2013, se publico en el B.O. la Resolucion SE N° 250/2013 que expone y aprueba los valores
arrojados por el MMC establecido en el Acta Acuerdo, por el periodo mayo de 2007 a febrero de 2013, mediante el
cual se reconocian a Edesur la existencia de costos parciales incurridos enfla prestacion del servicio de distribucion de
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energia cléctrica, disponiendo que las sumas percibidas por el PUREE vinieran a compensar, en su medida, tales
mayores costos parciales no percibidos por aumentos de tarifas. Adicionalmente, dicha resolucién instruyé a
CAMMESA a emitir a favor de Edesur liquidaciones de venta con fecha de vencimiento a definir (LVFVD) por los
valores excedentes de la compensacién antes mencionada. Ademds, autorizd a CAMMESA a recepcionar tales
LVFVD como parte de pago de las deudas por las transacciones econdémicas del M.E.M. y por los préstamos otorgados
a Edesur en los términos de la Resolucion SE N°© 146/2002, hasta la fecha de dictado de la Resolucion en cuestion.
Finalmente, se instruy6 a Edesur a ceder los derechos correspondientes a las LVFVD excedentes no compensadas, al
fideicomiso constituido en los términos de la Resolucion ENRE N° 347/2012. Tal como lo preveia la resolucién, la
Sociedad presentd en tiempo y forma los desistimientos a todo reclamo administrativo y judicial realizado contra el
Estado Nacional, la SE y el ENRE referente al cumplimiento de la clausula 4.2 del Acta Acuerdo y de la aplicacion de
las resoluciones SE N° 433/2007, sus modificatorias y complementarias,

En virtud de lo establecido en el articulo 11 de la Resolucion SE N° 250/2013, en cuanto a que la SE podria, de
considerarlo oportuno y conveniente, extender total o parcialmente la aplicacién de lo dispuesto en la mencionada
resolucién conforme la informacién que le brinde el ENRE y CAMMESA, con fechas 6 de noviembre de 2013, 24 de
Junio de 2014, 9 de octubre de 2014 y 18 de diciembre de 2014, la SE emiti6 las Notas N° 6.852/2013, 4.012/2014,
486/2014, 1.136/2014, respectivamente, que aprueban los valores correspondientes al MMC hasta diciembre de 2014.

Con fecha 11 de marzo de 2015, la SE emitié la Resolucién N° 32/2015, que entre los puntos mas importantes,
establecid lo siguiente: (i) aprueba un aumento transitorio para Edesur con vigencia a partir del 1° de febrero de 2015
destinado exclusivamente al pago de la energia que se adquiere al mercado eléctrico, de salarios y de provisiones de
bienes y servicios; dicho aumento, a cuenta de la RTI, surge de la diferencia entre un cuadro tarifario teérico y el
cuadro tarifario vigente a ese momento para cada categorfa de usuarios, de acuerdo con los célculos del ENRE, que no
se traslado a tarifa sino que fue cubierto mediante transferencias de CAMMESA con fondos del Estado Nacional; (ii)
considera a partir del 1° de febrero de 2015 los fondos del PUREE como parte de los ingresos de Edesur, también a
cuenta de la RTI; (iii) reitera el procedimiento del MMC hasta el 31 de enero de 2015; y (iv) instruye a CAMMESA a
emitir LVFVD por los montos que hubiere determinado el ENRE en virtud de los mayores costos salariales de la
Sociedad originados por la aplicacién de la Resolucion N° 836/2014 de la Sccretaria de Trabajo. Adicionalmente,
permite la cancelacion de saldos remanentes a favor del MEM mediante un plan de pagos a definir. Asimismo, instruye
al ENRE a iniciar las acciones previas del proceso de la RTI. Segtin lo previsto en el Art. 5° de la Resolucién SE N°
32/2015, el aumento transitorio aprobado por la misma fue posteriormente actualizado mediante las Notas SE N° 2097
y 2157, del 12 y el 16 de noviembre de 2015, respectivamente, como resultado del monitoreo periddico realizado por el
ENRE de la evolucion de los costos operativos de la Sociedad. Por la Resolucion SE N° 32/2015 y las posteriores
notas de la SE que actualizaron el valor del concepto mencionado en (i), durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016 sc reconocieron ingresos por 395.351.

La Resolucién SE N°® 32/2015 permiti6é la cobertura de costos operativos, mientras que las inversiones siguieron
financidndose a través de mutuos con CAMMESA. Al mismo tiempo, deja sujeto el repago de los saldos remanentes a
favor del MEM a la definicion de un plan de pagos.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, las nuevas autoridades nacionales declararon mediante el Decreto 134/2015, la
emergencia del Sector Eléctrico Nacional con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017. Por el mismo, se instruye al
MINEM para que elabore, ponga en vigencia ¢ implemente un programa de acciones que sean necesarias en relacién
con los segmentos de generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica de jurisdiccion nacional, con el fin de
adecuar la calidad y seguridad del suministro cléctrico y garantizar la prestacién de los servicios publicos de
electricidad en condiciones técnicas y econdmicas adecuadas.

EI 25 de encro de 2016, el MINEM emiti6 la Resolucién N° 6/2016 que agrucba la Reprogramacion Trimestral de
Verano para el MEM y establece los precios de referencia estacionales de/la potencia y energia correspondientes al
periodo febrero - abril de 2016.
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Adicionalmente, en orden a avanzar hacia una gestion adecuada de la demanda mediante incentivos al ahorro y el uso
racional de la energia eléctrica de usuarios finales residenciales (“Plan Estimulo™), incorpora a través del MEM, un
sistema de incentivos que se traducird en un mecanismo de disminucion del precio de la energia sancionado como
contrapartida del esfuerzo de cada usuario residencial en la reduccién del consumo innecesario, que surgird de
comparar ¢l consumo mensual de energia con el registrado en igual mes del afio 2015.

Por otra parte, teniendo en cuenta la trascendencia social del servicio eléctrico, la mencionada resolucion define un
volumen de energia a un precio denominado Tarifa Social, para ser transferido a precio minimo a quicnes integren el
universo de usuarios finales que carece de capacidad de pago suficiente para afrontar los precios establecidos con
cardcter general, segln los criterios de calificacion y asignacion que comunique el Ministerio de Desarrollo Social de
la Nacion.

El acceso a los precios mayoristas reducidos para Tarifa Social y estimulo al ahorro estuvo condicionado al
cumplimiento, por parte de las Distribuidoras, de las obligaciones de pago en ¢l MEM exigibles desde la entrada en
vigencia de esta resolucion, Asimismo, las Distribuidoras que tuvieran deudas con CAMMESA a la fecha del dictado
de la resolucion, como era el caso de Edesur, debian, en un plazo no menor a los 30 dias corridos, acordar un plan de
pagos para la cancelacién de la deuda en mora y, ademds, garantizar el pago de sus compras en el MEM a través de la
cesion de sus créditos por cobranzas u otro mecanismo alternativo equivalente a satisfaccion de CAMMESA, que
permitiera asegurar tanto el cobro de la facturacion corriente como el de las cuotas a abonar derivadas del acuerdo de
pago a suscribirse por la deuda en mora. Con fecha 21 de marzo de 2016 Edesur presentd una propuesta de pago,
condicionando la misma a los efectivos resultados del proceso de RTI comprometido por la Resolucién MINEM N°
6/2016. Con posterioridad, CAMMESA solicité a todas las distribuidoras mejoras a los planes de pago presentados.

Posteriormente, con fecha 27 de enero de 2016, fue emitida la Resolucion MINEM N° 7/2016 que instruye al ENRE a:

i.  Efectuar un ajuste del VAD en los cuadros tarifarios de la Sociedad, a cuenta de la RTI y en ¢l marco del
Régimen Tarifario de Transicion establecido en el Acta Acuerdo.

ii.  Aplicar una Tarifa Social al universo de usuarios que resultaran de la aplicacion de ciertos criterios de
clegibilidad, a saber: ser jubilado o pensionado por un monto equivalente a dos veces el haber minimo nacional;
personas con empleo en relacion de dependencia que perciben una remuneracion bruta menor o igual a dos
salarios minimos, vital y movil; ser titular de programas sociales, estar inscripto en el Régimen de Monotributo
Social; estar incorporado en el Régimen Especial de Seguridad Social para empleados del servicio doméstico;
estar percibiendo seguro de desempleo; o contar con certificado de discapacidad, quedando excluidos del
beneficio en caso de ser propietarios de mas de un inmueble, de automoéviles cuyos modelos tengan hasta 15 afios
de antigiiedad, o de aeronaves o embarcaciones de lujo.

iii.  Incluir en los cuadros tarifarios el plan de ahorro de energia eléctrica resultante de los establecido en la
Resolucion MINEM N° 6/2016.

iv.  Llevar a cabo todos los actos necesarios a efectos de proceder a la RTI, la que debia entrar en vigencia antes del
31 de diciembre de 2016.

A cfectos de que los usuarios pudieran establecer una mejor organizacion de las finanzas del hogar, el ENRE debia
disponer las medidas que fueren necesarias a efectos de implementar ¢l pago mensual del servicio publico de
distribucion prestado por la Sociedad.
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Asimismo, la Resolucion MINEM N° 7/2016 dejé sin efecto el PUREE a partir de la puesta en vigencia de los nuevos
valores tarifarios y dispone que cesard la aplicacion de los mecanismos de financiacion de planes de obras
instrumentados mediante contratos de mutuo con CAMMESA.

Por 1ltimo, establecio que la distribucion de dividendos debia ajustarse al Acta Acuerdo, que la subordina a la
verificacion por parte del ENRE del cumplimiento del plan de inversiones.

En cumplimiento de lo anterior, con fecha 29 de enero de 2016 el ENRE emiti¢ las Resoluciones N° 1/2016 y N°
2/2016. La primera de ellas aprueba los valores del cuadro tarifario de la Sociedad con vigencia a partir de la
facturacién correspondiente a la lectura de medidores posterior a la cero hora del 1° de febrero de 2016, mientras que la
scgunda da por finalizado al 31 de enero de 2016 el actual esquema del fideicomiso para la administracién de los
fondos resultantes de la aplicacion de la Resolucion ENRE N° 347/2012,

Con fecha 5 de abril de 2016, se publicaron las resoluciones ENRE N° 54 y N° 55, Mediante la primera de ellas, el
ENRE resuelve llevar adelante ¢l procedimiento tendiente a la contratacién de los servicios de consultoria para la
realizacion de la RTI, y aprueba el pliego de bases y condiciones particulares al efecto.

Por su parte, la Resolucion ENRE N° 55/2016 aprueba el programa para la RTI en el afio 2016. La misma define los
criterios y metodologia a los que debia sujetarse Edesur para realizar los estudios tarifarios en dicho proceso, como
asimismo ¢l plan de trabajo. Para la elaboracién de las propuestas tarifarias, el ENRE inform¢ a la Sociedad los
parametros de calidad objetivo y los criterios de gestion que deberdn ser contemplados, ¢ informé la tasa de
rentabilidad que se deberia tener en cuenta para el calculo del costo propio de distribucion.

El ENRE, a través de su Resolucion N° 522/2016 del dia 28 de septiembre de 2016, convocd a audiencia publica con el
objeto de poner en conocimiento y escuchar opiniones sobre las Propuestas Tarifarias presentadas por las empresas
distribuidoras para el siguiente periodo quinquenal.

En el marco del proceso de la RTI, con fecha 28 de octubre de 2016 se llevé a cabo la audiencia publica para poner en
conocimiento y escuchar opiniones sobre las propuestas tarifarias que las empresas distribuidoras Edesur S.A. y
Edenor S.A. presentaron al ENRE conforme a la Resolucién ENRE N° 55/2016.

En su exposicion, Edesur presentd una sintesis de su propuesta para los proximos 5 afios y destaco especialmente la
significativa inversion proyectada para el periodo 2017-2021. Asimismo, afirmé que se estaba haciendo foco en la
mejora de la calidad del servicio a través de la reduccién de los tiempos de restitucion del suministro, la optimizacion
en la atencién comercial y la incorporacién de tecnologia en todo el proceso operativo.

Con fecha 14 de noviembre de 2016, el ENRE publicé en el B.O. una nota en relacion a dicha audiencia,
comprometiéndose en un plazo de 30 dias, a partir del 11 de noviembre de 2016, a dictar resolucion final de la
Audiencia Publica.

En cumplimiento de lo anterior, el 30 de diciembre de 2016, ¢l ENRE publicé la Resolucion ENRE N° 626, aprobando
el documento denominado “Resolucion Final Audiencia Piblica™ con el objeto de poner en conocimiento y responder
las opiniones vertidas sobre las propuestas tarifarias presentadas por las empresas y con cardcter previo a definir las
tarifas a aplicar. Asimismo, traslada a consideracion de la Subsecretaria de Coordinacion de Politica Tarifaria del
MINEM aquellos temas planteados en la audiencia, que no son competencia deicho Ente.

Como consecuencia de lo anterior, el 1° de febrero de 2017 el ENRE enjitié la Resolucion N° 64 que aprucba los

valores del nuevo cuadro tarifario.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los cfectos de sidentify
rme de fecha 26/02/2019 con nuestro informe de fefgha 26,
[N SOCIADOS SRL

- JUAN CARLOS BLANCO
ADORA RESIDENTE

GERMAN E. CANTALUPI ALBERTO SPOT!/
SOCIO Por COMISION FISCAL
BLICOU.BA.



EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

“ay
T

Con relacion a la aplicacion de la nueva estructura y cargos tarifarios, el MINEM entendié oportuno y conveniente
instruir al ENRE a limitar el incremento del VAD surgido como resultado del proceso de RTI a aplicar a partir del 1°
de febrero de 2017, a un mdximo de 42% respecto del VAD vigente a la fecha, debiendo completar la aplicacion del
valor restante del nuevo VAD, en dos etapas: la primera en noviembre de 2017 y la tltima, en febrero de 2018.

Ademis, dispone que el ENRE debe reconocer al concesionario la diferencia del VAD que se produce por la aplicacion
de la gradualidad del incremento tarifario reconocido en la RTI, en cuotas a partir del 1° de febrero de 2018 y hasta el
31 de enero de 2021, las cuales se incorporardn al valor del VAD resultante a esa fecha. Con fecha 26 de julio de 2017,
el ENRE emitié la Resolucién N°® 329/2017 que establece el procedimiento para la determinacién del recupero del
crédito y su facturacion en 48 cuotas a partir del 1° de febrero de 2018.

La normativa también fija la forma de actualizacion de los ingresos de la Sociedad por efecto de variacion de los
precios de la economia y todas las demds cuestiones relacionadas con la calidad de la prestacion de servicio y el
reglamento de suministro.

En cumplimiento de la Resolucién ENRE N°® 64/2017, con fecha 20 de marzo de 2017 Edesur ratifico el plan de
inversiones para el periodo 2017-2021 oportunamente informado para la RTI mds la reconversion de las Subestaciones
Balcarce y Tres Sargentos de 27,5 a 13,2 kW. Adicionalmente, se indicé la posibilidad de adecuar dicho plan en el
futuro ante cambios en la demanda.

Con la emision de la Resolucion ENRE N° 64/2017, sus modificatorias y la Resolucion SEE N° 20/2017 que aprobé la
reprogramacion estacional de verano y fijé precios estacionales de referencia, se encuentra superada la etapa de
transicion tarifaria establecida en el Acta Acuerdo suscripta el 29 de agosto de 2005 entre Edesur y los entonces
Ministerios de Economia y Produccién, y de Planificacién Federal, Inversion Publica y Servicios, pasando a regirse la
Sociedad por lo establecido en su Contrato de Concesidn.

En mayo de 2017, la SEE, a través de sus resoluciones N° 256 y 261, aprobé la reprogramacion estacional de invierno
y extendio hasta el 31 de octubre de 2017 los precios estacionales de referencia fijados por la Resolucion SEE N°
20/2017.

Con fecha 16 de mayo de 2017 fue promulgada, mediante Decreto PEN N° 339/2017, la Ley N° 27.351 de
Electrodependientes. La misma otorga gratuidad y continuidad del suministro eléctrico a aquellas personas que se
encuentren registradas como tales. Como consecuencia de lo anterior, el 26 de julio de 2017 el ENRE emiti6 la
Resolucion N° 292, estableciendo la gratuidad del servicio y del costo de conexion para esta categoria de usuarios.
Asimismo, con fecha 25 de septiembre de 2017 el Ministerio de Salud mediante la Resolucion N° 1538-E cred el
“Registro de Electrodependientes por Cuestiones de Salud™. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
se encuentra pendiente la reglamentacion de las cuestiones operativas en cuanto a garantizar la continuidad del
suministro, al resarcimiento a las empresas distribuidoras.

Con fecha 27 de octubre de 2017 el ENRE, en cumplimiento de la resolucion MINEM N° 403 del 26 de octubre de
2017, mediante las resoluciones N° 526 y 527 convocé a Audiencia Publica para el dia 17 de noviembre de 2017 en el
Palacio de las Aguas. En dicha audiencia se tratarian en primer lugar los nuevos precios de referencia de la potencia y
energia y estabilizados de referencia de la energia para distribuidores en el modo equivalente a cada uno de ellos
correspondientes al Periodo Estacional de Verano 2017-2018; el plan estimulo al ahorro de energia eléctrica; tarifa
social y metodologia de distribucién, entre la demanda del MEM, del costo que representa la remuneracion del
transporte de energia eléctrica en extra alta tension y, entre la demanda de la reggfectiva region, la correspondiente al
transporte por distribucion troncal. En segundo lugar, se informaria el impagto que tendrian en la factura de los
usuarios de las empresas distribuidoras las medidas que el Ministerio de Engrgia y Mineria habria de implementar
como resultado de la Audiencia Publica que dicho Ministerio convocd por Repolucion MEyM 403/2017, en relacion a
los precios del Mercado Eléctrico Mayorista, al retiro de subsidigs del transpbrie de energia eléctrica, y a los criterios
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de reparto entre los usuarios del transporte de la remuneracion de los transportistas que este Ente resolviera en
oportunidad de la Revision Tarifaria Integral de Transporte de Energia Eléctrica.

Con fecha 1° de noviembre de 2017 el ENRE publicé la Resolucién N° 525 haciendo lugar parcialmente al Recurso de
Reconsideracion interpuesto por Edesur contra la Resolucién ENRE N° 64/2017, aceptando su planteo en cuanto al
tratamicnto de las servidumbres y solicitandole a la compaiiia que en el término de 60 dias de notificada la presente,
remita el plan anual de regularizacién de las servidumbres a desarrollar durante el periodo 2017/2021, de igual forma
en cuanto a los reconocimientos de gastos CAMMESA, tasas y otros que deben estar presentes en los futuros ajustes
ex—post y modificaciones menores al régimen de calidad y otros reconocimientos.

Como resultado de la misma, el dia 1° de diciembre de 2017 mediante la Resolucion N° 602 el ENRE resolvié aprobar
los nuevos valores del Costo Propio de Distribucion de Edesur, mediante la aplicacion de los mecanismos previstos en
la RTIL Conjuntamente emitié los nuevos Cuadros Tarifarios que reflejan los nuevos Precios Estacionales (generacion
y transporte) contenidos en la Resolucion de Secretaria de Energia Eléctrica 1091 del afio 2017, asi como también los
nuevos esquemas de subsidio por tarifa social y bonificacion por ahorro de consumo para usuarios residenciales.

Con fecha 17 de abril de 2017, el MINEM emitié una nota mediante la cual instruye a la Secretaria de Energia
Eléctrica (SEE) a determinar en un plazo de 120 dias habiles si existen obligaciones pendientes del Acta Acuerdo y el
tratamiento a otorgarse, y a emitir durante los 30 dias subsiguientes un informe de resolucion final. A estos efectos, la
SEE solicité a Edesur, ENRE y CAMMESA la informacidn pertinente.

En el marco del procedimiento iniciado en virtud de la mencionada nota, con fecha 28 de diciembre de 2017, el
MINEM emitié otra nota mediante la cual comunica a CAMMESA que con relacion a las acreencias que pudieran
corresponderle a la distribuidora respecto del Estado Nacional en virtud de lo previsto en las Actas Acuerdo por hechos
y omisiones que hubieren ocurrido hasta la entrada en vigencia de los cuadros tarifarios resultantes de la RTI,
descontadas las obligaciones a cargo de las concesionarias que se determinen pendientes de cumplimiento originadas
en dicho periodo, el Estado Nacional toma a su cargo las obligaciones que Edesur mantiene con CAMMESA por la
compra de energia eléctrica en el MEM, Lo anterior, en ejercicios de la facultad prevista por el articulo 15 de la Ley
N°27.341 y en base a lo establecido en dicho articulo en relacidn con las obligaciones de las empresas distribuidoras a
las que no se les hubicra reconocido ingresos. Con fecha 29 de diciembre de 2017, Edesur prestd conformidad a los
términos de esta nota.

En base a la forma de actualizacion de ingresos de la Sociedad prevista en la Resolucién ENRE N° 64/2017, ¢l 31 de
enero de 2018, ¢l ENRE aprobé los nuevos valores con vigencia a partir del 1° de febrero de 2018. Estos cuadros
incluyen una nueva reduccién de subsidios del precio mayorista, llevandolo hasta un valor del 90% del precio
estacional operado en 2017, como asi también mantienen la tarifa social y una bonificacion del plan estimulo, por
reduccion del consumo eléctrico de menor alcance.

En cuanto a la componente del VAD, se incorporé a este cuadro tarifario la tercera cuota del aumento surgido como
resultado del proceso de RTI, la parte proporcional del ingreso diferido producido por dicho escalonamiento, la
actualizacion correspondiente al periodo septiembre 2017 — enero 2018 y la aplicacion del factor de eficiencia, que
refleja el cumplimiento por parte de Edesur del plan de inversiones comprometido en la RTI.

Paralelamente y con el objeto de retomar las condiciones estructurales de normalidad, el Gobierno Nacional Argentino
decidid no prorrogar la vigencia de la Ley de Emergencia Eléctrica (vigente hasta el 31 de diciembre de 2017) y la de
Emergencia Econémica (vigente hasta el 6 de enero de 2018).

En cuanto a los puntos pendientes de reglamentacion de la RTI, el dia 31 fle mayo de 2018 el ENRE emiti6 la
Resolucién N° 170/2018 la cual resuelve aprobar el régimen sancionatorio pof apartamicnto del Plan de Inversiones
presentados por las empresas distribuidoras al momento de la RTI.

o [Pl

ALBERTO SPOTA ) "JU“\_§I CARLOS BLANCO
Por COMISION FISCALIZXDORA "PRESIDENTE

Firmado a los cfectos de su identificacién Firmado a los efectos de su flentificd
con nuestro informe de feclf} 26/02/2044

%

CPCECABA T° 248 - F° 60



EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

“uy
B

El 23 de agosto de 2018, el ENRE, mediante la resolucién 222, rechazd el recurso interpuesto por EDESUR contra el
régimen sancionatorio por el apartamiento del Plan de Inversiones presentado en la RTI y publicado el 31 de mayo de
2018. A su vez el 5 de septiembre, EDESUR presentd un nuevo Recurso de Alzada en Subsidio contra dicha
resolucién.

Con fecha 30 de julio de 2018 Edesur firmé un compromiso con el ex-MINEM, en el marco de la intencién del
ministerio de dotar de mayor gradualidad a los aumentos tarifarios. Por el mismo se establece que Edesur recibira el
50% del aumento correspondiente al mecanismo de ajuste previsto en la tarifa a partir del 1° de agosto, mientras que el
50% restante se recibird en 6 cuotas ajustadas a partir del 1° de febrero de 2019. El compromiso abarca, también,
mantener ¢l Plan de Inversion acordado en la RTI.

Con fecha 1° de agosto de 2018 se aplicé el 50% (7.925%) del aumento correspondiente a la aplicacion del MMC de
agosto de 2018 al VAD. Conjuntamente con dicho aumento se reanudé la senda de eliminacién de subsidios al precio
mayorista de la energia, que habia quedado retrasado por la devaluacién de junio y julio de 2018. Adicionalmente, el
ex-MINEM modificé los topes a la tarifa social, disminuyendo de esta forma subsidios a esta tarifa y las distorsiones
provocadas por este concepto a las Distribuidoras que atin se encuentran pendientes de solucién y en andlisis por parte
del ENRE.

NOTA 31. SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Edesur confia en que la aplicacién de los efectos surgidos de la resolucién final de la RTI permitird recomponer la
ecuacién econdmico-financiera prevista en la ley y en el Contrato de Concesion, y revertir los efectos en la red de los
acotados niveles de inversién consecuencia de la merma sostenida de ingresos en los afios 2002 a 2014 y consiguientes
restricciones financieras, y asi alcanzar la normalizacion definitiva de la situacién del servicio eléctrico prestado por la
Sociedad.

Si bien la Sociedad presenta capital de trabajo negativo, los principales componentes del pasivo corriente (deuda con
CAMMESA por compra de energia y deuda con el ENRE por multas) se encuentran supeditados a modificaciones a
regulaciones especificas y conversaciones y reuniones de trabajo con las diversas autoridades del sector, las cuales se
encuentran avanzadas a la fecha de publicacion de los presentes estados financieros. La Direccidn de la Sociedad
estima adecuar los plazos de cancelacion de dichas obligaciones a las posibilidades reales de cancelacién de la
Sociedad, no haciéndolos exigibles en el corto plazo. No obstante, y hasta tanto se concreten e instrumenten los
resultados de dichas negociaciones, dichos pasivos se exponen como corrientes,

La Sociedad estd empefiada en ejercer todos sus derechos con el objeto de lograr equilibrar los flujos operativos de
fondos de manera de continuar prestando el servicio y proteger su patrimonio social. No obstante, que las medidas
necesarias para revertir la actual situacion dependen de la ocurrencia de ciertos eventos que no estén bajo el control de
la Sociedad.

NOTA 32. HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los
presentes estados financieros que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad
o0 sus resultados al 31 de diciembre de 2018.
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ART. N° 12 CAPITULO 11l DEL TiTULO IV DEL TEXTO ORDENADO 2013 DE LAS NORMAS DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ART. N° 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - ART. N° 12
CAPITULO III DEL TITULO IV DEL TEXTO ORDENADO 2013 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES Y ART. N° 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

(Valores expresados en miles de pesos del 31 de diciembre de 2018 — Nota 2.2.1 a los estados financieros)

En cumplimiento de lo establecido por las normas de la Comision Nacional de Valores en el art. N° 12, Capitulo 111 del
Titulo IV del texto ordenado 2013, y por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires en el articulo N° 68 del Reglamento
para la autorizacion, suspension y cancelacion de la cotizacién de titulos valores, el Directorio de Empresa
Distribuidora Sur Sociedad Andénima (Edesur) ha aprobado la presente informacién correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018, referente a los puntos en él solicitados:

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad

1. Regimenes juridicos especificos: excepto por lo mencionado en la nota 30 a los estados financicros, al 31 de
diciembre de 2018 no existen otros regimenes juridicos especificos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

2. No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durante el ¢jercicio que afecten su comparabilidad con el presentado en el ejercicio anterior.

3. Créditos y deudas - Clasificacion de los saldos segin su vencimiento, segin el siguiente detalle:

Firmado a los efectos de su identificacién
con n nforme de fecha 26/02/2019
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Plazo Pasivos
Créditos Otros
pasivos
Sin Plazo 200.155 (3) 15.538.628
Con Plazo
Vencido
Hasta tres meses 2.031.790 583
De tres a seis meses 968.230 673
De seis a nueve meses 487.855 875
De nueve a doce meses 205.747 -
De més de un afio y hasta dos afios 480.202 1.773.674
De mds de dos afios 438.675 -
Total vencido 4.612.499 1.775.805
A vencer
Hasta tres meses 6.455.754 10.261.311
De tres a seis meses 114.901 205.376
De seis a nueve meses 1.549 113.770
De nueve a doce meses 1.994 97.019
De mds de un afio y hasta dos afios 39.821 5.284.520
De mds de dos afios y hasta tres afios 856 189.073
De mas de tres afos y hasta cuatro afios 832 35.712
De mas de cuatro aiios y hasta cinco afios 824 32.540
De mids de cinco afios y hasta seis afios 838 33.249
De mds de seis arios - 262,624
Total a vencer 6.617.369 16.515.194
Total con plazo 11.229.868 18.290.999
TOTAL (1) 11.430.023 (2) 33.829.627

(1) Sin netear 1.846.138 correspondicntes a la provisién para deudores de dudoso cobro.
(2) Comprende el total del pasivo, excepto provisiones.

(3) Incluye 6.176.715 correspondiente a multas del EXN.R.E. y 5.495.968 por deuda Mutuo Cammesa.
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Créditos y deudas - Clasificacién segin los efectos [inancicros que produce su mantenimiento: s¢ exponen en nota
25 a los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

Participacion y saldos en sociedades del articulo 33 Ley N° 19.550: al 31 de diciembre de 2018, el porcentaje de
participacion de Edesur en el capital de Sacme S.A. es del 50%.

Créditos por servicios o préstamos con directores y sindicos: no existen créditos por servicios significativos o
préstamos contra Directores, miembros de la Comisién Fiscalizadora y sus parientes hasta ¢l segundo grado
inclusive.

Inventario fisico de los bienes de cambio: si bien no existen bienes de cambio, existen otros activos sujetos a
inventarios fisicos rotativos periodicos dentro del ejercicio econdmico.

Propiedad, planta y equipo: los criterios de valuacion de la propiedad, planta y equipo se describen detalladamente
en la nota 2.2.4 a los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.
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Propiedad, planta y equipo: no se practicaron revallios técnicos.

10. Propiedad, planta y equipo: no hay consignada propiedad, planta y equipo obsoletos en los estados financieros al
31 de diciembre de 2018. Los inventarios se exponen netos de una provisién por desvalorizacién y obsolescencia.

11. Participaciones en otras sociedades: la Sociedad no posee participaciones en otras sociedades en exceso de lo
admitido por el art. 31 de la ley N° 19.550.

12. Valores recuperables: el valor recuperable de la propiedad, planta y equipo, considerados en su conjunto, se
determiné en base a su valor de utilizacién econdémica.

13. Seguros: a continuacion se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles:

Bienes Riesgos Sumas Valores
Asegurados Cubiertos aseguradas contables
Inmuebles varios y subestaciones | Todo riesgo 19.230.159 | 16.765.898
Automotores Todo riesgo 64.363 1.942
Equipos montados en méviles Todo riesgo 325.837 -
Valores en caja fuerte Robo, destruccion o dafio 8.438 -
Valores en trdnsito Robo, destruccion o daiio 938 -

14. Contingencias positivas y negativas: los elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos,
considerados individualmente o en conjunto, superen el dos por ciento (2%) del patrimonio neto se exponen en las
notas 2.2.6 y 2.2.7 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

I5. No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.
16. No existen dividendos acumulados impagos de acciones preferidas.

17. En la nota 16.2 y 30 a los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 se indican las
restricciones a los resultados acumulados.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 26 de febrero de 2019,
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