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Informe sobre los estados contables consolidados condensados

1.

Identificacion de los estados contables consolidados condensados intermedios objeto de la

Hemos revisado los estados contables consolidados condensados intermedios adjuntos de GENNEIA
S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “GENNEIA S.A.” o la “Sociedad”) con sus
sociedades controladas (las que se detallan en la nota 2.4 a dichos estados contables consolidados
condensados), que comprenden el balance general consolidado condensado al 30 de septiembre de
2019, el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado condensado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado condensado y el estado de flujos de efectivo consolidado
condensado correspondientes al periodo de nueve meses finalizado en dicha fecha, asi como la
informacion explicativa seleccionada incluida en las notas 1 a 11 y los anexos Ay H.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2018 y a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 son parte
integrante de los estados contables consolidados condensados intermedios mencionados
precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion
con las cifras y otra informaciéon del periodo intermedio actual.

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacién con los estados contables
consolidados condensados intermedios

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
contables consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“"NIIF”)
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE")
como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisidon
Nacional de Valores ("CNV”) a su normativa, y por lo tanto es responsable de la preparacion y
presentacion de los estados contables consolidados condensados intermedios adjuntos, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad 34, “Informacion financiera intermedia”. Asimismo, el
Directorio de la Sociedad es responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.
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3.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables consolidados
condensados intermedios adjuntos basada en nuestra revisién. Hemos llevado a cabo nuestra revision
de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revisién (NIER) adoptadas por la
FACPCE a través de la Resolucién Técnica N° 33, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“"IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidon. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentado
circunstancias que nos hicieran pensar que los estados contables consolidados condensados
intermedios adjuntos de GENNEIA S.A. correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2019 no estan presentados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo
del capitulo 1 de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la CNV.

b) Las cifras de los estados contables consolidados condensados intermedios mencionados en el
primer parrafo del capitulo 1 de este informe surgen de aplicar los procedimientos de consolidacién
establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir de los estados
contables individuales de las sociedades que integran el grupo econémico, las que se detallan en
la nota 2.4. Los estados contables individuales condensados intermedios de la sociedad
controlante surgen de sus registros contables que se encuentran pendientes de transcripcion a
libros rubricados.

c) Los estados contables consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo
del capitulo 1 de este informe se encuentran pendientes de transcripcion a libros rubricados.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3 de este informe, hemos
revisado la Resefia informativa requerida por las normas de la Comision Nacional de Valores,
preparada por el Directorio de la Sociedad y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones significativas que formular.
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e) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este capitulo,
el pasivo devengado al 30 de septiembre de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 7.895.874 y no era exigible a esa
fecha.

f) El presente Informe no tiene validez sin la autenticacién de la firma por parte del Consejo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Buenos Aires.

Provincia de Buenos Aires, 7 de Noviembre de 2019.
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GENNEIA S.A.

Nicolas Repetto 3676 - Piso 3°- Olivos, Provincia de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 29
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2019

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CONDENSADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y
COMPARATIVOS

Actividad principal de la Sociedad: generacion de energia eléctrica y su comercializacion; mediante la construccion,
operacion y explotacion bajo cualquier forma de centrales y equipos para la generacion, produccion, autogeneracion y/o
cogeneracion de energia eléctrica; la comercializacion por cuenta propia, por cuenta y orden de terceros o asociada a
terceros, de gas natural y/o su capacidad de transporte.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio (Inspeccion General de Justicia): 14 de noviembre de 1991.

Fecha de inscripcion en la Direccion General de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires: 19 de septiembre de
2017.

Fecha de la ultima modificacion del estatuto: 25 de abril de 2019 (en proceso de inscripcion).
Numero de registro en la Direccion General de Personas Juridicas: Legajo 229169 - Matricula 134531.
Fecha de finalizacion del Contrato Social: 14 de noviembre de 2090.

Informacién sobre documentacion en deposito de terceros:
Sujeto encargado del deposito: Plumada S.A.

Domicilio de ubicacion: Ruta N° 9, kilometro 1.593, Colectora Sur, Salta Capital.

Composicion del capital al 30 de septiembre de 2019
(expresada en pesos)

Suscripto,
emitido e
integrado
Acciones ordinarias Clase “A” escriturales de v/n $1 por accion, con derecho
a 1 voto por accion 51.520.248
Acciones ordinarias Clase “B” escriturales de v/n $1 por accion, con derecho
a 1 voto por accion 51.520.248
103.040.496
Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019 nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEEPB.A.T°1-F°13 Leg. N° 13
Diego Serrano Redonnet Guillermo D. Cohen Carlos Palazén
Por Comision Fiscalizadora Socio Director titular y autorizado
Abogado U.C.A Contador Publico U.B.A.
C.P.ACF.T°43-F° 115 C.P.CEPB.A.T°159-F° 77

Legajo N° 41287/2



GENNEIA S.A.

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(expresados en miles de pesos - Nota 2.2)

30-Sep-2019 31-Dic-2018
Activo corriente
Caja y bancos (Nota 5.a) 3.286.902 5.660.551
Inversiones (Nota 5.b) 35.223 148.711
Créditos por ventas (Nota 5.c) 3.538.518 1.752.309
Otros créditos (Nota 5.d) 2.789.398 2.102.426
Inventarios (Nota 5.¢) 58.116 40.550
Subtotal del activo corriente 9.708.157 9.704.547
Activos clasificados como disponibles para la venta (Nota 5.g) 14.595 -
Total del activo corriente 9.722.752 9.704.547
Activo no corriente
Créditos por ventas (Nota 5.c) 224.493 401.139
Otros créditos (Nota 5.d) 1.490.490 4.879.372
Inversiones (Nota 5.b) 2.502.903 423.879
Inventarios (Nota 5.¢) 496.986 354.033
Llave de negocio (Nota 5.f) - 663.029
Bienes de uso (Nota 5.f) 65.665.352 35.869.497
Activos en concesion (Nota 5.f) - -
Activos intangibles (Nota 5.f) 1.723.784 1.229.700
Subtotal del activo no corriente 72.104.008 43.820.649
Activos clasificados como disponibles para la venta (Nota 5.g) - -
Total del activo no corriente 72.104.008 43.820.649
Total del activo 81.826.760 53.525.196
Pasivo corriente
Cuentas por pagar (Nota 5.h) 6.961.154 4.860.891
Préstamos (Nota 5.1) 6.983.266 3.460.713
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 5.j) 272.104 184.047
Cargas fiscales (Nota 5.k) 195.780 44.624
Otros pasivos (Nota 5.1) 41.242 284.930
Previsiones (Nota 5.m) 206.726 149.399
Subtotal del pasivo corriente 14.660.272 8.984.604
Pasivos clasificados como disponibles para la venta (Nota 5.g) - -
Total del pasivo corriente 14.660.272 8.984.604
Pasivo no corriente
Cargas fiscales (Nota 5.k) 4.330 4.328
Otros pasivos (Nota 5.1) 434.049 265.149
Préstamos (Nota 5.1) 46.640.098 31.332.125
Pasivo por impuesto diferido (Nota 5.r) 6.993.694 3.206.952
Total del pasivo no corriente 54.072.171 34.808.554
Total del pasivo 68.732.443 43.793.158
Patrimonio neto (segiin estados respectivos)
Capital suscripto 103.040 103.040
Prima de emision 2.861.794 2.861.794
Contribuciones de capital 32.048 32.048
Reserva legal 19.626 19.626
Reserva facultativa - 465.167
Otros resultados integrales 11.873.793 7.219.461
Resultados no asignados (1.795.984) (969.098)
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 13.094.317 9.732.038
Total del pasivo y patrimonio neto 81.826.760 53.525.196

Las notas 1 a 11 y los estados complementarios (Anexos A y H) que se acompafian son parte integrante de estos estados contables consolidados
condensados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPBA.T°1-F°13Leg.N°13

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019

Carlos Palazén
Director titular y autorizado

Guillermo D. Cohen
Socio

Diego Serrano Redonnet
Por Comision Fiscalizadora

Abogado U.C.A
C.P.ACF.T°43-F° 115

Contador Publico U.B.A.
C.P.CEPB.A.T°159-F° 77
Legajo N° 41287/2



GENNEIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS
POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 2018
(expresados en miles de pesos, excepto importes de resultado por accidén expresados en pesos - Nota 2.2)

Periodo de nueve meses Periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30-Sep-2019 30-Sep-2018 30-Sep-2019 30-Sep-2018
Operaciones que continiian
Ingresos por ventas netas (Nota 5.n) 8.702.375 3.831.894 3.655.221 1.694.543
Costo de ventas (Nota 5.0) (3.186.529) (1.542.580) (1.291.964) (664.373)
Utilidad bruta 5.515.846 2.289.314 2.363.257 1.030.170
Gastos de comercializacion (Anexo H) (84.910) (28.646) (37.356) (10.433)
Gastos de administracion (Anexo H) (495.775) (287.033) (212.769) (105.085)
Otros egresos netos (Nota 5.p) (1.031.101) (84.394) (62.197) (45.543)
Resultados por inversiones a largo plazo (Nota 5.b) (63.819) (39.185) (70.286) (13.375)
Resultados financieros, netos (Nota 5.q) (3.537.189) (2.155.858) (2.010.629) (875.971)
Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto a las
ganancias 303.052 (305.802) (29.980) (20.237)
Impuesto a las ganancias (Nota 5.r) (1.663.975) (124.750) (1.065.714) 107.751
Pérdida neta por operaciones que continiian (1.360.923) (430.552) (1.095.694) (127.988)
Operaciones discontinuadas
Resultados por operaciones discontinuas (Nota 5.s) 68.870 (30.731) 139.335 (14.412)
Pérdida neta del periodo (1.292.053) (461.283) (956.359) (142.400)
Otros resultados integrales
Diferencia de cambio por conversion (D 4.654.332 5.933.811 3.367.163 3.256.630
Total de otros resultados integrales 4.654.332 5.933.811 3.367.163 3.256.630
Resultado integral total del periodo 3.362.279 5.472.528 2.410.804 3.114.230
Pérdida neta atribuible a:
Propietarios de la controladora (1.292.053) (461.283) (956.359) (142.400)
Total pérdida neta del periodo (1.292.053) (461.283) (956.359) (142.400)
Resultado integral total atribuible a:
Propietarios de la controladora 3.362.279 5.472.528 2.410.804 3.114.230
Resultado integral total del periodo 3.362.279 5.472.528 2.410.804 3.114.230
Resultado por accion por operaciones que
continuan (basico y diluido): (13,21) (4,55) (10,64) (1,54)
Resultado por accién (basico y diluido): (12,54) (4,24) (9,28) (1,07)

(1) Corresponde principalmente a la diferencia de cambio resultante del proceso de conversion a moneda de presentacion de Genneia S.A. que no
es susceptible de reclasificacion al resultado del ejercicio en periodos futuros.

Lasnotas 1 a 11 y los estados complementarios (Anexos A y H) que se acompafian son parte integrante de estos estados contables consolidados
condensados.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019 nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPBA.T°1-F°13Leg.N°13

Diego Serrano Redonnet Guillermo D. Cohen Carlos Palazén

Por Comision Fiscalizadora Socio Director titular y autorizado
Abogado U.C.A Contador Publico U.B.A.

C.P.ACF.T°43-F° 115 C.P.CEPB.A.T° 159 -F° 77

Legajo N° 41287/2
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GENNEIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CONDENSADOS
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 2018
(expresados en miles de pesos - Nota 2.2)

30-Sep-2019 30-Sep-2018
Efectivo generado por las operaciones
Pérdida neta del periodo (1.292.053) (461.283)
Ajustes para conciliar la pérdida neta del periodo con el efectivo neto generado por las operaciones:
Depreciacion de bienes de uso y activos en concesion 2.206.536 1.088.263
Amortizacion de activos intangibles 127912 60.627
Impuesto a las ganancias 1.693.491 111.579
Disminucién, (aumento) neto de previsiones (1.610) 4.134
Interéses perdidos 1.974.848 631.815
Interéses pagados (2.677.308) (934.112)
Gastos de emision y retenciones 215.281 61.198
Diferencias de cambio y otros 701.746 1.904.208
Resultado por inversiones a largo plazo 63.819 39.185
Pérdida por desvalorizacion de bienes de uso, valor llave e intangible 873.155 -
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas (922.354) (497.315)
Otros créditos @ 927.723 (528.031)
Inventarios 84.752 (22.038)
Cuentas por pagar 29.586 (300.964)
Remuneraciones y cargas sociales 65.769 25.424
Cargas fiscales 151.156 91.511
Otros pasivos - 33.363
Efectivo neto generado por las operaciones 4.222.449 1.307.564
Efectivo aplicado a las actividades de inversion @@
Adquisiciones netas de bienes de uso y activos en concesion (7.514.488) (6.585.612)
Contribuciones de capital en inversiones no corrientes (95.542) (193.694)
Adquisiciones de subsidiarias neto de efectivo y equivalentes adquiridos (Nota 14.1 a los estados
contables consolidados al 31 de dicimebre de 2018) (263.558) (30.195)
Préstamos cobrados a partes relacionadas (10.481) -
Fondos restringidos (694.455) -
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (8.578.524) (6.809.501)
Efectivo generado por las actividades de financiacion®
Integracion de capital y prima de emision - 402.979
Emision obligaciones negociables - 3.141.988
Pago de obligaciones negociables - (403.296)
Préstamos obtenidos 4.146.018 2.087.864
Pago de préstamos (3.884.503) (565.614)
Efectivo neto generado por las actividades de financiacion 261.515 4.663.921
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre el efectivo 1.351.602 1.271.707
(Disminucuén) Aumento neto del efectivo ¥ (2.742.958) 433.691
Efectivo al inicio del periodo " 5.809.262 1.830.536
Efectivo al cierre del periodo 3.066.304 2.264.227

1) Caja y bancos mas inversiones transitorias con vencimiento pactado al momento de su adquisicion inferior a tres meses (Nota 3).

2) Al 30 de septiembre de 2019 el efectivo aplicado a actividades de inversion incluye 2.992.755 correspondientes a pagos por adquisiciones de bienes de uso efectuadas durante afios anteriores y

se encuentra neto de 4.686.282 correspondiente a adquisiciones de bienes de uso financiados al cierre del periodo; adicionalmente, incluye pagos por anticipos a proveedores de bienes de uso
efectuados en el periodo por un importe de 610.330 y se encuentra neto de pagos por anticipos a proveedores de bienes de uso efectuados el afio anterior por un importe de 3.083.249. Al 30 de

septiembre de 2018 el efectivo aplicado a actividades de inversion incluye 67.703 correspondientes a pagos por adquisiciones de bienes de uso efectuadas durante afios anteriores y se encuentra

neto de 2.285.446 correpondiente a adquisiciones de bienes de uso financiados al cierre del periodo; adicionalmente, incluye pagos por anticipos a proveedores de bienes de uso efectuados en el
periodo por un importe de 2.433.817 y se encuentra neto de pagos por anticipos a provedores de bienes de uso efectuados el afio anterior por un importe de 1.498.525.

3) Incluye 351.903 y 689.805 relacionado con el aumento en el fondo para inversiones futuras por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018, respectivamente.
“) Incluye 475.453 y 187.074 correspondientes a pagos de intereses capitalizados en activo fijo por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019 y 2018, respectivamente.

) Ver la Nota 5.1 para una conciliacion entre los saldos de inicio y de cierre de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion.

Las notas 1 a 11 y los estados complementarios (Anexos A y H) que se acompaian son parte integrante de estos estados contables consolidados condensados.
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GENNEIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CONDENSADOS

POR EL PERIODO DE NUEVE Y TRES MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 E
INFORMACION COMPARATIVA

(Cifras expresadas en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa - Nota 2.2)

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

GENNEIA S.A. ("GENNEIA" o la "Compaiiia") es una sociedad anénima constituida de conformidad con la legislacion
vigente en Argentina, con domicilio social en Nicolds Repetto 3676, 3 ° Piso, Olivos, Provincia de Buenos Aires, Argentina.

Las actividades principales de GENNEIA vy sus subsidiarias comprenden tres unidades de negocios: (i) la generacion de
energia eléctrica de fuentes convencionales; (ii) la generacion de energia eléctrica de fuentes renovables y (iii) la
comercializacion por cuenta propia, por cuenta y orden de terceros o asociada a terceros, de gas natural y/o su capacidad de
transporte, y de energia eléctrica a través de la Sociedad y su subsidiaria Enersud Energy S.A.U. (“ENERSUD”).

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CONDENSADOS

2.1. Bases de preparacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo IV, Régimen Informativo, Seccion I, Disposiciones Generales, Articulo 1°, punto
b.1) de las normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), la Sociedad ha optado por presentar sus estados contables
consolidados condensados por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019 en la forma condensada
prevista en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) 34 “Informacion financiera intermedia”. La adopcion de dicha
norma, asi como la de la totalidad de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), tal como fueron
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) fue resuelta por la
Resolucion Técnica 26 (texto ordenado) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”) y por las Normas de la CNV.

Los estados contables consolidados condensados al 30 de septiembre de 2019 son complementados y, en consecuencia, deben
ser leidos en conjunto con los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018, los cuales han sido preparados de
acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB.

Los importes y otra informacion correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2018 y al periodo
de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2018 son parte integrante de los estados contables consolidados
condensados intermedios mencionados precedentemente y tienen el propdsito de que se lean sélo en relacion con estos
estados contables consolidados condensados intermedios.

Los estados contables consolidados condensados por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y
2018 son no auditados, pero en opinién de la Direccion de la Sociedad contemplan todos los ajustes necesarios para ser
presentados sobre bases uniformes con los estados contables consolidados auditados. Los resultados del periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2019 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por
el gjercicio anual completo.

2.2.1 Normas contables aplicadas

Los estados contables consolidados han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto para ciertos instrumentos
financieros que se miden al valor razonable al final del periodo o ejercicio. El costo histdrico es generalmente basado en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordinaria entre participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado usando otra técnica de valuacion.
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compailia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si
los participantes en el mercado tuvieran en cuenta esas caracteristicas al fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion. Ademas, para fines de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 o
3 en funcion del grado en que las variables de las mediciones del valor razonable sean observables y la importancia de las
variables para la medicion del valor razonable en su totalidad, que se describen de la siguiente manera:

- Las variables de nivel 1 son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la Compafiia puede acceder en la fecha de medicion;

- Las variables de nivel 2 son variables, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

- Las variables de nivel 3 son variables no observables para el activo o pasivo.

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados contables consolidados condensados al 30 de septiembre
de 2019, teniendo en consideracion las cuestiones mencionadas en la Nota 2.3, son consistentes con las utilizadas para la
elaboracion de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018 y, en consecuencia, estos estados contables
consolidados condensados deben ser leidos en conjunto con los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018,
que incluyen las principales politicas contables descriptas en la Nota 3 de dichos estados contables.

La Sociedad ha adoptado todas las nuevas normas e interpretaciones o modificaciones emitidas por el IASB que son relevantes
para sus operaciones y que son aplicables al 30 de septiembre de 2019, segun se describe en la nota 2.3.2 a los estados
contables consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018. Las nuevas normas y sus interpretaciones o modificaciones
adoptadas no han tenido un impacto significativo en los presentes estados contables consolidados condensados.

De acuerdo a lo establecido por la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, la
Direccion de la Sociedad ha definido para GENNEIA, Genneia Desarrollos S.A., Genneia Vientos Argentinos S.A., Genneia
Vientos del Sur S.A., Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Vientos Sudamericanos Chubut Norte III S.A., Vientos de Necochea
S.A., Parque Eblico Loma Blanca IV S.A., Ullum I Solar S.A., Ullum II Solar S.A., Ullum III Solar S.A., Vientos Patagonicos
Chubut Norte IV S.A. y Genneia La Florida S.A., el doélar estadounidense como moneda funcional. Asimismo, de acuerdo
con la Resolucion General N° 562 de la CNV, la Sociedad debe presentar sus estados contables en pesos. En consecuencia,
los montos obtenidos por el proceso de remedicion a dolares estadounidenses (moneda funcional) fueron convertidos a pesos
(moneda de reporte) de acuerdo con lo establecido por la NIC 21.

Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en la mencionada NIC 21, la Direccion de la Sociedad ha definido para el resto
de las sociedades controladas, al peso como moneda funcional.

La preparacion de estados contables consolidados, cuya responsabilidad es de la Direccion de la Sociedad, requiere efectuar
ciertas estimaciones contables y que los administradores realicen juicios al aplicar las normas contables. Las areas con mayor
grado de complejidad y que requieren mayores juicios, o aquellas en las que las asunciones o estimaciones resultan
significativas se detallan en la Nota 4.

2.3. Normas e Interpretaciones emitidas
2.3.1. Nuevos estandares emitidos adoptados por la compaiiia e impacto de la adopcion

Como se describe en la nota 2.3.2 a los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018, las Normas e
Interpretaciones o modificaciones a los mismos, publicadas por el IASB, que fueron adoptadas a partir del aflo que comienza
el 1 de enero de 2019, son las siguientes: i) CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada;
(i1) Ciclo anual de mejoras a las NIIF (ciclo 2014-2016); (iii) CINIIF 23 Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto
sobre la renta; (iv) Modificaciones a la NIIF 9 Funciones de prepago con compensacion negativa; (v) Modificaciones a la
NIC 20 Intereses a largo plazo en empresas asociadas y negocios conjuntos; (vi) Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en
entidades asociadas; (vii) Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan; (viii) Ciclo anual de
mejoras a las NIIF (2015-2017).
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El impacto de la adopcion de las nuevas normas e interpretaciones mencionadas no tuvieron un impacto significativo en las
politicas contables de la Compaiiia y no requirieron ajustes retroactivos en los estados contables intermedios condensados.

2.3.2 Estandares, interpretaciones y modificaciones emitidos no adoptados a la fecha

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019, ha habido un nuevo estandar aplicable a la
Sociedad, adicionales a las nuevas normas y revisiones de NIIFs que han sido emitidas pero que aiin no son obligatoriamente
aplicables segun se describe en la nota 2.3.2 a los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018.

A la fecha de emision de los presentes estados contables consolidados condensados, la Direccion de la Sociedad se encuentra
evaluando el impacto que las normas e interpretaciones o modificaciones a las mismas, cuya vigencia es a partir del 1 de
enero de 2020 o posterior, tendran en los estados contables de la Sociedad. Es probable que los cambios no tengan un impacto
significativo en los estados contables consolidados de la Sociedad, sin embargo, no es posible determinar en forma razonable
el impacto del efecto potencial hasta que se realice un analisis detallado.

La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguin otro estandar, interpretacion o modificacion que haya sido emitido pero
que alin no sea obligatoriamente efectivo.

Reforma de referencia de tasa de interés (Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Las modificaciones son:

— modificar requisitos de contabilidad de cobertura especificos para que las entidades apliquen esos requisitos de
contabilidad de cobertura suponiendo que el indice de referencia de tasa de interés en el que se basan los flujos de efectivo
cubiertos y los flujos de efectivo del instrumento de cobertura no se alteraran como resultado de la reforma del indice de
referencia de tasa de interés

— son obligatorios para todas las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma del indice de referencia de
tasas de interés

— no tienen la intencion de proporcionar alivio de ninguna otra consecuencia que surja de la reforma del indice de referencia
de la tasa de interés (si una relacion de cobertura ya no cumple con los requisitos para la contabilidad de cobertura por
razones distintas a las especificadas por las modificaciones, se requiere la interrupcion de la contabilidad de cobertura);
y

— requiere revelaciones especificas sobre el grado en que estas modificaciones afectan a la entidad.

2.4. Bases de consolidacion

Los estados contables consolidados de GENNEIA incluyen los estados contables individuales de la Sociedad y los de sus
entidades controladas. Son consideradas controladas cuando la Sociedad tiene poder sobre la entidad, esta expuesta, o tiene
derecho, a rendimientos variables procedentes de su involucramiento con la entidad y tiene la capacidad de influir en esos
rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Los principales ajustes de consolidacion son los siguientes:

¢ climinacion de saldos de cuentas de activos y pasivos y de ventas y gastos entre la sociedad controlante y las controladas, de
manera que los estados contables exponen los saldos que se mantienen efectivamente con terceros; y

¢ climinacion de las participaciones en el capital y en los resultados de cada periodo de las entidades controladas.

Se han utilizado los ultimos estados contables disponibles al cierre del periodo o ejercicio considerando los hechos y
operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible y las transacciones entre GENNEIA y la
entidad controlada.

En caso de ser necesario, se efectiian ajustes a los estados contables de las entidades controladas para adaptar sus politicas
contables a aquellas utilizadas por la Sociedad.
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Las informaciones consolidadas expuestas en los presentes estados contables, incluyen las inversiones en las siguientes
sociedades controladas:

% de Participacion
Actividad principal directa e indirecta

30-Sep-2019 31-Dic-2018

Sociedades controladas:

Enersud Energy S.A.U. Industrializacion, fraccionamiento y comercializacion de gas 100% 100%
propano butano vaporizado y/o gas licuado y comercializacion
de gas natural y transporte para uso industrial o doméstico.

Ingentis II Esquel S.A. Produccion de energia eléctrica y su comercializacion. 100% 100%

Genneia Desarrollos S.A. Produccion y desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion.

Nor Aldyl San Lorenzo S.A. Produccion y desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion, construccion de gasoductos y redes.

Nor Aldyl Bragado S.A. () Produccion y desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion, construccion de gasoductos y redes.

MyC Energia S.A. Generacion, produccion, desarrollo y comercializacion de 100% 100%
energias.

Genneia Vientos Argentinos S.A. Construccién, financiacion, puesta en marcha, operacion y 100% 100%
mantenimineto de central de energias renovables.

Vientos Sudamericanos Chubut Norte Construccion, financiacion, puesta en marcha, operacion y - 100%

IVSA.® mantenimineto de central de energias renovables.

Genneia Vientos Sudoeste S.A. Construccion, financiacion, puesta en marcha, operacion y 100% 100%
mantenimineto de central de energias renovables.

Genneia Vientos del Sur S.A. Construccion, financiacion, puesta en marcha, operacion y 100% 100%
mantenimineto de central de energias renovables.

Patagonia Wind Energy S.A. Produccion y el desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion.

Parque Eolico Loma Blanca IV S.A.  Produccion y el desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion.

Genneia La Florida S.A- Construccién, financiacion, puesta en marcha, operacion y 100% 100%
mantenimineto de central de energias renovables.

Vientos Patagonicos Chubut Norte III Construccion, financiacion, puesta en marcha, operacion y - 100%

S.A.® mantenimineto de central de energias renovables.

Ullum I Solar S.A. @ Produccion y el desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion.

Ullum II Solar S.A. @ Produccion y el desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion.

Ullum III Solar S.A. @ Produccion y el desarrollo de energias renovables y su 100% 100%
comercializacion.

(1) Las sociedades Nor Aldyl San Lorenzo S.A. y Nor Aldyl Bragado S.A. iniciaron el proceso de liquidacion y disoucion al 30 de septiembre de 2019.

(2) Tal como se describe en la Nota 14.1 a los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018, el 9 de abril de 2018, Genneia S.A adquirid
Ullum I Solar S.A., Ullum II Solar S.A. y Ullum IIT Solar S.A.

(3) Como se describe en la nota 8.1.7, estas companias se valuan bajo el método de valuacion patrimonial proporcional. Con fecha 16 de julio de 2019, la
Sociedad y su subsidiaria MyC Energia S.A. acordaron la transferencia a Pan American Fueguina S.A., subsidiaria de Pan American Energy SL, del
49% de la participacion accionaria de Vientos Patagonicos y de Vientos Sudamericanos. Con fecha 26 de agosto de 2019 se perfecciono la transferencia
de las acciones.

En virtud de que la Sociedad posee el 100% de participacion en sus entidades controladas, no existe informacion a presentar
respecto a participaciones no controladoras.

2.5 Combinacion de negocios

Las adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion. La contraprestacion transferida en una
combinacion de negocios se mide al valor razonable, que se calcula como la suma de los valores razonables a la fecha de
adquisicion de los activos transferidos por la Compaiiia, los pasivos incurridos o asumidos y las participaciones en el
patrimonio emitidas por la Compaifiia a cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados con la adquisicion
generalmente se reconocen en resultados cuando se incurre en ellos.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable
en la fecha de adquisicién, excepto para ciertos activos y pasivos medidos de acuerdo con las politicas contables
correspondientes.
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El valor llave, si lo hay, se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el importe de las
participaciones no controladoras en el adquirido y el valor razonable de la participacion del adquiriente previamente
mantenido en el adquirido (si corresponde) sobre el neto de los montos de la fecha de adquisicion de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

Si el costo de adquisicion excede el monto de los activos netos identificables determinado como se indicé anteriormente,
el exceso se considerara un valor llave positivo, mientras que si el costo de adquisicion es menor que el monto de los activos
netos identificables, la diferencia negativa se reconocera inmediatamente en resultados como una ganancia de acuerdo con
las normas contables profesionales.

El valor de la inversion y, si corresponde, el valor llave, debe ajustarse tan pronto como las medidas contables originales
de los activos y pasivos identificables de la compafiia adquirida tengan que ajustarse si, después de la adquisicion, existe
evidencia adicional que permite una nueva y mejor estimacion de su valor razonable en el momento de la adquisicion. La
medicion contable asignada al valor llave debe corregirse, como consecuencia de lo anterior, de ser necesario, en la medida
en que su ajuste: a) no tome la medicion contable del valor llave por encima de su valor recuperable; y b) se lleva a cabo
como maximo durante el primer afio posterior al afio en que se realizé la adquisicion.

Ver Nota 14.1 a los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018 en relacion a las adquisiciones de Ullum I
Solar S.A., Ullum II Solar S.A. y Ullum III Solar S.A. realizadas durante el afio 2018. Durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2019 la Sociedad no ha realizado nuevas combinaciones de negocios.

2.6 Inversiones en negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen el control conjunto del acuerdo tienen
derechos sobre los activos netos del acuerdo conjunto. El control conjunto es el reparto de control acordado por contrato
de un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime
de las partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de los negocios conjuntos se incorporan en estos estados financieros consolidados
utilizando el método de la participacion patrimonial.

Bajo el método de la participacion, una inversion en un negocio conjunto se reconoce inicialmente en el balance general
consolidado al costo y se ajusta a continuacion para reconocer la participacion de la Compaiiia en la ganancia o pérdida y
otros resultados integrales de los negocios conjuntos.

Los negocios conjuntos se han valuado en base a los tltimos estados financieros disponibles de estas compaiiias al cierre
del periodo o ejercicio, tomando en consideracion, si corresponde, eventos y transacciones subsiguientes significativos,
informacion de gestion disponible y transacciones entre la Compaiiia y la compaiiia relacionada que produzcan cambios en
el patrimonio de estos ultimos.

En cada fecha de cierre o ante la existencia de signos de deterioro, se determina si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversidon en negocios conjuntos. Si este es el caso, la Compaiiia calcula el monto del deterioro
como la diferencia entre el valor recuperable de las empresas conjuntas y su valor en libros, y reconoce la diferencia en
"Resultados por inversiones a largo plazo" en el estado de resultados y otros resultados integrales. El valor registrado de
las inversiones en negocios conjuntos no excede su valor recuperable.

2.7 Estacionalidad de las operaciones

Excepto por la generacion de energia de fuentes convencionales en la que durante la temporada de invierno en Argentina
se produce un incremento en la generacion basada en combustibles liquidos, las operaciones de la Sociedad no poseen una
estacionalidad significativa.
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2.8 Activos disponibles para la venta y pasivos relacionados

El activo (o grupos de activos) es clasificado como disponible para la venta junto con sus pasivos asociados cuando el grupo
recuperara sus valores residuales a través de la disposicion del mismo (més que en lugar de su utilizacion) y cuando dicha
venta es altamente probable. En el caso de que la Compaiiia este comprometida en un plan de disposicion, que implique la
pérdida de control de una subsidiaria, calificara todos los activos y pasivos de esta subsidiaria como disponibles para la venta,
cuando se cumplan los criterios requeridos por la NIIF 5 y sus interpretaciones, independientemente de que después la
Compaiiia retenga después de la transaccion una participacion no controlante en su anterior subsidiaria.

Para aplicar la calificacion anterior, el activo debe estar disponible, en sus condiciones actuales, para su disposicion o
disolucion inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales para la disposicion o disolucion de estos
activos y dicha transaccion debe ser altamente probable.

Para que la transaccion sea altamente probable, el nivel apropiado de la Gerencia o Direccion de la Sociedad debe estar en un
plan de disposicion y debe haberse iniciado de forma activa un programa para completar dicho plan. Ademas, la disposicion
del activo debe negociarse a un precio razonable, en relacion con su valor razonable actual. Asimismo, debe esperarse que la
transaccién cumpla con las condiciones para su reconocimiento como disposicion finalizada dentro de un afio siguiente a la
fecha de clasificacion, con las excepciones permitidas por la NIIF 5, y ademas las actividades requeridas para completar el
plan deberian indicar que es improbable que se realicen cambios significativos en el plan o que el mismo vaya a ser cancelado.
Los activos no corrientes mantenidos para su disposicion se mediran al menor de su valor en libros o su valor razonable menos
los costos relacionados con su disposicion.

Al cierre del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia ha clasificado el inventario
relacionado a la central térmica de pinamar como activos disponibles para la venta (Nota 8.1.6).

NOTA 3 -DETALLE DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye caja, depositos en cuentas de entidades financieras e inversiones de corto plazo con vencimiento hasta tres meses
al momento de la adquisicion, con riesgo bajo de variacion en su valor y que se destinan a atender obligaciones de corto
plazo.

30-Sep-2019 31-Dic-2018 30-Sep-2018
Caja y bancos 3.031.081 5.660.551 1.487.109
Inversiones corrientes 35.223 148.711 777.118
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.066.304 5.809.262 2.264.227

NOTA 4 - JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad, la Gerencia y el Directorio deben emitir juicios, elaborar
estimaciones y efectuar supuestos acerca de los valores de los activos y pasivos que no pueden obtenerse a partir de otras
fuentes. Las estimaciones y las presunciones se basan en la experiencia historica y otros factores considerados pertinentes.
Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan peridodicamente. Los efectos de la revision de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual que se efectlia la revision, en tanto la revision afecte solo a ese periodo o en el periodo
de la revision y periodos futuros, si la revision afecta al periodo corriente y a periodos futuros.

Las principales areas y rubros contables que requieren juicios y estimaciones significativas por parte de la Direccion en la
preparacion de los estados contables son: la definicion de su moneda funcional, el valor recuperable de créditos por ventas
y otros créditos, la estimacion de pasivos contingentes por juicios y reclamos, el valor recuperable de los activos diferidos,
quebrantos y créditos por impuesto a la ganancia minima presunta, el reconocimiento del Cargo por Fondo de Inversion, la
vida util de los activos fijos, el valor recuperable de activos fijos, activos en concesion y activos intangibles y el deterioro
del valor llave.
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NOTA 5 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

CONDENSADOS

Se indica a continuacién la composicidon de los principales rubros de los estados contables consolidados condensados de la

Sociedad:

Balances Generales consolidados condensados al 30 de septiembre de 2019 y comparativos

Activo

a) Cajay bancos:
Caja
Bancos (V
Valores a depositar

30-Sep-2019 31-Dic-2018
14.317 18.164
3.272.043 5.641.845
542 542
3.286.902 5.660.551

(1) Incluye fondos restringidos por 255.821 al 30 de septiembre de 2019 en garantia de los prestamos asociados a los proyectos e6licos Chubut

Norte I, Pomona I y Villalonga L.

b) Inversiones:
Corrientes
Fondos comunes de inversion

No corrientes
Inversiones en negocios conjuntos

Incluye la participacion en el siguiente negocio conjunto:

Actividad principal

35.223 148.711
35.223 148.711
2.502.903 423.879
2.502.903 423.879

Porcentaje de participacion

Negocio conjunto:
Vientos de Necochea S.A. Produccion 'y generacion de energias

renovables y su comercializacion.

Construccion, financiacién, puesta en
marcha, operacion y mantenimineto de
central de energias renovables.
Construccion, financiacion, puesta en
marcha, operacion y mantenimineto de
central de energias renovables.

Vientos Sudamericanos
Chubut Norte IV S.A.

Vientos Patagdnicos
Chubut Norte IIT S.A.

30-Sep-2019 31-Dic-2018
50% 50%
51% -
51% -

Los negocios conjuntos mencionados anteriormente se contabilizan usando el método de participacion en estos estados

contables consolidados.

Vientos de Necochea S.A., Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. y Vientos Patagonicos Chubut Norte III S.A. son
sociedades andnimas establecida bajo las leyes vigentes en Argentina, cuya forma legal confiere la separacion entre las partes
del negocio conjunto y la propia empresa. Ademas, no existe un acuerdo contractual ni ninguin otro hecho y circunstancia
que indique que las partes en el acuerdo conjunto tengan derechos sobre los activos y obligaciones sobre los pasivos del
negocio conjunto. En consecuencia, las sociedades mencionadas precedentemente se clasifican como negocios conjuntos de

la Compaiia.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPBA.T°1-F°13Leg.N°13

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019

Diego Serrano Redonnet Guillermo D. Cohen
Por Comision Fiscalizadora Socio
Abogado U.C.A Contador Publico U.B.A.
C.P.AACF.T°43-F° 115 C.P.CEPBA.T°159-F° 77
Legajo N° 41287/2

Carlos Palazén
Director titular y autorizado



13

Vientos de Necochea S.A. fue constituida en mayo de 2017 por Genneia y Centrales de la Costa Atlantica S.A. para el

desarrollo del proyecto edlico Vientos de Necochea 1, que se describe en la Nota 8.2.

Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. y Vientos Patagonicos Chubut Norte III S.A. fueron constituidas en junio de
2016 y marzo de 2018, respectivamente por Genneia y su subsidiaria MyC Energia S.A. para el desarrollo de los proyectos
eolicos Chubut Norte IV y Chubut Norte III. Con fecha 16 de julio de 2019, Genneia y MyC Energia S.A. han acordado la
transferencia a Pan American Fueguina S.A., subsidiaria de Pan American Energy SL, del 49% de la participacion accionaria
de Vientos Patagénicos Chubut Norte III S.A. y de Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. Dicha transferencia se

perfecciond el 26 de agosto de 2019.

La informacion financiera resumida con respecto al negocio conjunto se detalla a continuacion. La informacion financiera
resumida a continuacion representa los montos que se muestran en los estados contables del negocio conjunto.

Vientos Vientos
Sudamericanos Patagoénicos
Chubut Norte Chubut Norte
Vientos de Necochea S.A. IV S.A. III S.A.
30-Sep-2019 31-Dic-2018 30-Sep-2019 30-Sep-2019
Balance General
Activos corrientes 320.638 521.858 449.232 1.082.341
Activos no corrientes 3.381.141 506.275 4.597.256 1.692.947
Pasivos corrientes 2.006.613 122.371 2.742.040 943.156
Pasivos no corrientes 25.486 58.013 541.710 324.158
Patrimonio neto 1.669.680 847.749 1.762.738 1.507.974
30-Sep-2019  30-Sep-2018 30-Sep-2019 30-Sep-2019
Estado de resultados y otros resultados integrales

Gastos de administracion (1.753) (822) (3.267) (2.814)
Otros egresos, netos (15.638) (110) (8.592) (4.540)
Resultados financieros netos 68.003 15.005 (95.816) (27.539)

Ganancia (pérdida) ganancia neta antes del impuesto
a las ganancias 50.612 14.073 (107.675) (34.893)
Impuesto a las ganancias 50.790 (126.711) (39.116) 67.012
Ganancia (pérdida) neta del periodo 101.402 (112.638) (146.791) 32.119
Diferencia de cambio por conversion 529.438 458.141 9.402 41.892
Resultado integral del periodo 630.840 345.503 (137.389) 74.011

Conciliacion de la informacion financiera resumida anteriormente con el valor en libros de la participacion en el negocio conjunto

reconocida en la informacidn contable consolidada:

Activos netos del negocio conjunto 1.669.680 914.623 1.762.738 1.507.974
Proporcion la participacion de la Compaiiia en el

negocio conjunto 50% 50% 51% 51%
Importe en libros de la participacion de la Compaiiia

en el negocio conjunto 834.839 457.317 898.997 769.066
Evolucion de inversiones a largo plazo:

Saldos al inicio del periodo 423.879 87.437 - -
Participacion mantenida (Nota 8.1.7) - - 29.229 23.101
Aportes de capital 95.542 193.694 504.507 345.331
Otros aportes de capital - - 424.647 405.474
Resultado integral del periodo 315.418 176.186 (59.386) (4.840)
Saldos al cierre del periodo 834.839 457.317 898.997 769.066
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¢) Créditos por ventas:
Corrientes
Deudores por ventas - generacion de energia eléctrica
Partes relacionadas (Nota 6)
Generacion de energia eléctrica a facturar
Deudores por ventas - venta de gas y transporte de gas
Venta de gas y transporte de gas a facturar

No corrientes

Deudores por ventas - generacion de energia eléctrica Rio
Mayo y Costa, neto (Nota 8.1.1)

Deudores por ventas - generacion de energia eléctrica

Antigiiedad de los créditos por ventas

Hasta tres meses

De tres meses a seis meses

De seis meses a nueve meses

De nueve meses a doce meses

A mas de un afio

Saldo vencido al cierre del ejercicio ' ®

Saldo a vencer al cierre del ejercicio

Saldo créditos por ventas al cierre del ejercicio @

30-Sep-2019 31-Dic-2018
2.135.692 1.004.234
2.389 1.323
1.314.794 707.634
14.532 21.341
71.111 17.777
3.538.518 1.752.309
203.874 380.530
20.619 20.609
224.493 401.139
346.835 146.201
55.482 59.227
71.902 14.703
64.344 14.477
333.079 425.022
871.642 659.630
2.891.369 1.493.818
3.763.011 2.153.448

(1) En relacion con los créditos vencidos pendientes de cobro con IEASA (Ex ENARSA) por 508.376 y 264.818 al 30 de septiembre de 2019
y al 31 de diciembre de 2018, ver Nota 11.8 a los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018.
(2) En relacion con los créditos por ventas pendientes de cobro con la Provincia de Chubut (Direccion General de Servicios Publicos) por un

monto neto de 203.874 y 380.530 al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respetivamente ver Nota 8.1.1.

(3) Al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, los saldos vencidos incluyen ciertos créditos por montos netos clasificados
como No Corrientes por 203.874 y 356.614, respectivamente relacionados con la generacion de energia eléctrica de las centrales de Rio

Mayo y Costa.

d) Otros créditos:
Corrientes
Activos financieros

Cargo Fondo de Inversion (V 943.716 540.418
Partes relacionadas (Nota 6) 508.201 29.144
Crédito relacionado a la venta de sociedades (Nota 8.1.7) 82.354 -
Recupero de inversion en Gasoducto Patagonico 6.427 6.427
Fondo de gastos y gastos iniciales Fideicomiso Loma Blanca 20.601 11.780
1.561.299 587.769
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Pagos por adelantado, créditos fiscales y otros

Seguros pagados por adelantado

Impuesto al valor agregado

Anticipos impuesto a la ganancia minima presunta e Impuesto
a la ganancia minima presunta (neto de la provisién por
impuesto a la ganancia minima presunta)

Anticipos a proveedores

Percepcion ingresos brutos

Depdsitos en garantia ?

Diversos

30-Sep-2019 31-Dic-2018
71.653 24.761
391.041 1.311.178
48.897 27.716

3.022 3.904

31.009 24.761
438.634 -
243.843 122.337
1.228.099 1.514.657
2.789.398 2.102.426

(1) El 2 de enero de 2019, 28 de febrero de 2019 y 10 de mayo de 2019, la Compaiiia recibio reembolsos por el monto de US$ 2.1, US$ 2.2 y
US$ 1.9 millones, respectivamente. Previo a la emision de los presentes estados contables, el 2 de octubre de 2019, la Compaiiia recibi6 un

nuevo reembolso por el monto de U$S 2.2 millones.

(2) Corresponde a un deposito en garantia de USD 7.6 millones en cumplimiento del aporte a los proyectos de Chubut Norte 111 y IV.

No Corrientes

Activos financieros

Partes relacionadas (Nota 6)

Costos de obra a recuperar

Recupero de inversion en Gasoducto Patagonico

Fondo de reserva y gastos iniciales Fideicomiso Loma Blanca

Pagos por adelantado, créditos fiscales y otros

Saldo a favor impuesto a la ganancia minima presunta
Saldo a favor impuesto sobre los ingresos brutos
Anticipos a proveedores de bienes de uso (V

Crédito por impuesto a los débitos y créditos bancarios
Activo por impuesto diferido (Nota 5.r)

Gastos pagados por adelantado

Diversos

714.862 -
18.910 15.074
39.280 39.444

134.406 107.419

907.458 161.937
39.621 50.316
22.210 19.621

207.332 4.506.446

128.147 76.525

- 5.628

95.535 57.140
90.187 1.759
583.032 4.717.435
1.490.490 4.879.372

(1) Corresponde a anticipos a proveedores por adquisiciones de activos fijos en relacion con los nuevos proyectos detallados en la Nota 12 a

los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018.

e) Inventarios:
Corrientes
Materiales y repuestos

No corrientes
Materiales y repuestos
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f) Activos en concesion, activos intangibles y llaves de negocio:
f.1) Evolucion de activos en concesion:

2019
Costo
Diferencia de
Al inicio del cambio por Al cierre del
Cuenta principal ejercicio Disminuciones Transferencias conversion periodo
Equipos de generacion eléctrica 387.578 (387.578)@ - - -
Total 2019 387.578 (387.578) - - -
Total 2018 175.223 - - 212.355 387.578

2019

2018

Depreciacién acumulada

Diferencia de

Al inicio del cambio por Al cierre del Valor residual ~ Valor residual Valor residual

Cuenta principal ejercicio Alicuota Disminuciones conversion periodo al 30-Sep-2019  al 30-Sep-2018 al 31-Dic-2018

Equipos de generacion eléctrica 387.578 5% (387.578)@ - - - - -
Total 2019 387.578 (387.578) - - -

Total 2018 142.113 40.135 205.330 387.578 - -

(1) En virtud de la cancelacién del contrato de operacion de las plantas "Rio Mayo" y "Costa", segiin se describe en la Nota 8.1.1 a los estados contables
consolidados al 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia deprecio la planta dentro del plazo maximo restante de 12 meses en el que la Compaiiia debia

continuar operando la planta desde la fecha de notificacion de la terminacion del acuerdo.

(2) Como se explica en la Nota 8.1.1, los dias 27 y 28 de junio de 2019, se formaliz6 la transferencia de las plantas "Rio Mayo" y "Costa"a la Provincia,
mediante la celebracion de actas de constatacion e inventario. A partir de esas fechas, las plantas "Rio Mayo" y "Costa"dejaron de ser propiedad de

Genneia.

f.2) Evolucion de bienes de uso

Valor residual de bienes de uso (Anexo A)

Prevision para desvalorizacion de bienes de uso (Nota 5.m)

Amortizacion acumulada Prevision para desvalorizaciéon de bienes de uso
(Nota 5.m)

Efecto de conversion sobre la Prevision para desvalorizacion de bienes de uso
(Nota 5.m)

Saldo al cierre del periodo

30-Sep-2019 31-Dic-2018
65.806.836 35.869.497
(110.758) -
4.7230
(35.449)
65.665.352 35.869.497

(1) Incluida dentro de amortizaciones de bienes de uso dentro de costos operativos de generacion energia eléctrica de fuentes convencionales
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£.3) Evolucion de activos intangibles:

30-Sep-2019
Activos Activos
intangibles intangibles
Activos adquiridos en adquiridos en
intangibles una una
adquiridos por combinacion de combinacién de
separado negocios negocios
(Proyecto Puerto  (adquisicion (adquisicion
Madryn) PELBIV) ULLUMs) Total
Valor de origen 160.620 1.202.765 218.368 1.581.753
Amortizacion acumulada (302) (133.383) - (133.685)
Prevision para desvalorizacion de activos
intangibles - - (218.368) (218.368)
Saldo al inicio del ejercicio 160.318 1.069.382 - 1.229.700
Costo
Efecto de conversion 84.555 564.216 115.193 763.964
Amortizacion acumulada
Amortizacion del periodo (1.551) (126.361) (9.623) (137.535)
Efecto de conversion (407) (26.368) (2.816) (29.591)
Prevision para desvalorizacion
Aumentos (disminuciones de prevision
para desvalorizacion) - - 9.623 9.623
Efecto de conversion - - (112.377) (112.377)
Valor al cierre del periodo 242915 1.480.869 - 1.723.784
Valor de origen 245.175 1.766.981 333.561 2.345.717
Amortizacion acumulada (2.260) (286.112) (12.439) (300.811)
Prevision para desvalorizacion de activos
intangibles - - (321.122) (321.122)
Valor al cierre del periodo 242915 1.480.869 - 1.723.784
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30-Sep-2018
Activos Activos
intangibles intangibles
Activos adquiridos en adquiridos en
intangibles una una
adquiridos por combinacion de combinacién de
separado negocios negocios
(Proyecto Puerto  (adquisicion (adquisicion
Madryn) PELBIV) ULLUMs) Total
Valor de origen 79.450 509.248 - 588.698
Amortizacion acumulada - - - -
Prevision para desvalorizacion de activos
intangibles - - - -
Saldo al inicio del ejercicio 79.450 509.248 - 588.698
Costo
Adquisiciones - - 184.429 184.429
Efecto de conversion 96.275 806.792 192.555 1.095.622
Amortizacion acumulada
Amortizacion del periodo - (60.627) - (60.627)
Efecto de conversion - (222.870) - (222.870)
Prevision para desvalorizacion
Aumentos (disminuciones de prevision
para desvalorizacion) - - - -
Efecto de conversion - - - -
Valor al cierre del periodo 175.725 1.032.543 376.984 1.585.252
Valor de origen 175.725 1.316.040 376.984 1.868.749
Amortizacion acumulada - (283.497) - (283.497)
Prevision para desvalorizacion de activos
intangibles - - - -
Valor al cierre del periodo 175.725 1.032.543 376.984 1.585.252

30-Sep-2019 30-Sep-2018

f.4) Evolucion de llave de negocio:
f.4.1) Evolucion de llave de negocio (GETSA):

Saldo al inicio del periodo 663.029 327.981
Diferencia de cambio por conversion 99.368 397.476
Desvalorizacion (Nota 8.1.2) (762.397) -
Saldo al cierre del periodo - 725.457
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30-Sep-2019

31-Dic-2018

g) Activos clasificados como disponibles para la venta y pasivos asociados a activos clasificados como disponibles

para la venta:

Tal como se describe en la Nota 8.1.4, la Sociedad ha decidido discontinuar su negocio de la Central Térmica de Pinamar
y vender la unidad de generacion de energia instalada en dicha central. Los principales tipos de activos y pasivos

asociados con dicha decision de venta al cierre del periodo sobre el que se informa son los siguientes:

Activos corrientes clasificados como disponibles para la venta:

Materiales y repuestos 14.595 -
14.595 -
30-Sep-2019 31-Dic-2018
Pasivo
h) Cuentas por pagar:
Corrientes
Proveedores 2.899.063 2.653.834
Provision facturas a recibir 4.057.426 2.204.003
Partes relacionadas (Nota 6) 4.665 3.054

6.961.154 V

4.860.891?

(1) Incluye 95.437 vencido hasta tres meses, 1.394 de tres a seis meses, 387 de seis a nueve meses, 1.377 de nueve a doce meses y 2.515.132 a mas
de un afio y 4.347.427 a vencer antes de los tres meses. En relacion con las cuentas a pagar vencidas con IEASA (Ex ENARSA) por 2.213.839

al 30 de septiembre de 2019 ver Nota 11.8 a los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2018.

(2) Incluye 43.129 vencido hasta tres meses, 490 de tres a seis meses, 37.361 de seis a nueve meses, 1.960 de nueve a doce meses y 1.639.940 a
mas de un afio y 2.758.964 a vencer antes de los tres meses y 379.045 a vencer de tres a seis meses. En relacion con las cuentas a pagar vencidas
con IEASA (Ex ENARSA) por 1.449.241 al 31 de diciembre de 2018 ver Nota 11.8 a los estados contables consolidados al 31 de diciembre de

672.857
2.771.080
1.346
15.430

3.460.713

2018.
i) Préstamos:
Corrientes
Obligaciones negociables 1.163.525
Otras deudas bancarias y financieras 4.775.313
Partes relacionadas, netas de comisiones (Nota 6) 986.417
Leasings 58.011
6.983.266 (I
No corrientes
Obligaciones negociables 32.435.012
Otras deudas bancarias y financieras 10.986.414
Partes relacionadas, netas de comisiones (Nota 6) 3.050.153
Leasings 168.519

21.765.032
7.584.761
1.865.988

116.344

46.640.098 ™

31.332.125®

(1) Los préstamos corrientes se encuentran netos de 383.789 y 284.053 al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente,
correspondientes a comisiones y costos demandados en la estructuracion de préstamos y la emision de obligaciones negociables. Los préstamos
no corrientes se encuentran netos de 2.667.137 y 1.873.059 al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente,
correspondientes a comisiones y costos demandados en la estructuracion de préstamos y la emision de obligaciones negociables.
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Detalle del rango de las tasas de intereses que devengan los prestamos:

Capital al Tasa de
Deuda financiera 30-Sep-2019 interés Fecha Vencimiento
Préstamos bancarios 6.930.151 5,50% - 10,75% 2017 - 2019 2019 - 2026
Project finance 12.156.864 4,15% -9,92% 2018 -2019 2033 -2034
Obligaciones negociables 36.435.174 2% - 13% 2015 -2018 2020 —2022
30-Sep-2019 30-Sep-2018
Evolucion de préstamos v _reconciliacién de pasivos
provenientes de actividades de financiacion:
Saldos al inicio del periodo 34.792.838 9.819.983
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Procedentes de préstamos 4.146.018 5.229.852
Pagos de capital (3.884.503) (968.910)
261.515 4.260.942
Cambios no monetarios
Financiamiento asociado con las compafias Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.Ay Vientos Patagonicos
Chubut Norte III S.A. (646.000) -
Arrendamientos asociados con el Proyecto PELBIV - 382
Arrendamientos asociados con el Proyecto Pomona - 21.048
Arrendamientos asociados con el Proyecto La Florida - 3.943
Arrendamientos 39.567 -
(606.433) 25.373
Otros cambios
Intereses devengados 2.708.155 1.023.875
Gastos de emision devengados 342.513 66.124
Pago de intereses (2.677.308) (1.121.186)
Diferencia de cambio y por conversion, neta y otros 18.802.084 14.862.282
19.175.444 14.831.095
Saldos al cierre del periodo 53.623.364 28.937.393
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30-Sep-2019 31-Dic-2018
Detalle de préstamos:
Obligacion Negociable Clase XVIII 1.150.517 751.531
Obligacion Negociable Clase XX 29.469.226 19.743.828
Obligacion Negociable Clase XXI 2.978.794 1.942.530
Obligacion Negociable Clase XXII 3.310.305 1.867.334
Banco Provincia S.A. 11 317.322 207.850
Banco Provincia S.A. III 167.114 164.736
Banco Ciudad 57.900 151.536
Banco Ciudad III 215.962 211.304
Banco Itau S.A. - 267.154
Banco Itau S.A. 11 - 379.477
Sindicado 1.130.145
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. - 377.708
Banco Chubut S.A. - 75.621
Banco Macro S.A. 726.265 -
Préstamo GEDSA 1.726.068 1.364.947
Fideicomiso financiero Loma Blanca Serie I 2.569.556 1.852.764
Acuerdo de financiamiento Genneia Vientos del Sudoeste S.A.( 4.612.735 2.702.986
Acuerdo de financiamiento Genneia Vientos del Sur S.A. @ 1.871.798 975.542
Acuerdo de financiamiento Genneia Vientos Argentinos S.A.®) 3.093.127 1.624.216
Arrendamientos Genneia S.A. 39.796 3.654
Arrendamientos Parque Eo6lico Loma Blanca IV S.A. 89.168 62.472
Arrendamientos Genneia Vientos del Sudoeste S.A. 89.279 60.330
Arrendamientos Genneia La Florida S.A. 8.287 5.318
53.623.364 34.792.838
(1) Al 30 de septiembre de 2019 los desembolsos recibidos por el presente acuerdo ascienden a US$ 104.042.
(2) Al 30 de septiembre de 2019 los desembolsos recibidos por el presente acuerdo ascienden a US$ 39.357.
(3) Al 30 de septiembre de 2019 los desembolsos recibidos por el presente acuerdo ascienden a US$ 64.268.
j) Remuneraciones y cargas sociales:
Sueldos, cargas sociales y retenciones a pagar 272.104 184.047
272.104 184.047
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k) Cargas fiscales:
Corrientes
Impuesto al valor agregado
Retenciones impositivas a pagar
Impuestos y tasas en planes de regularizacion
Diversos

No corrientes
Impuesto al valor agregado

1) Otros Pasivos:
Corrientes
Pasivo con la Provincia de Chubut por la compra de acciones
de Ingentis II
Pasivo con Pluspetrol por la compra de acciones de GETSA
Pasivo por la compra de Ullum I Solar S.A., Ullum II Solar
S.A. y Ullum III Solar S.A. (Nota 14.1 a los estados contables
consolidados al 31 de dicimebre de 2018)
Diversos

No corrientes
Provision por desmantelamiento de activos
Pasivo con Pluspetrol por la compra de acciones de GETSA

30-Sep-2019 31-Dic-2018
169.641 24.574
24.472 14.167
- 306

1.667 5.577
195.780 44.624
4.330 4.328
4.330 4.328
17.277 17.277
23.793 20.634
- 244.964

172 2.055
41.242 284.930
418.738 249.838
15.311 15.311
434.049 265.149
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m) Previsiones:

30-Sep-2019 30-Sep-2018 31-Dic-2018
Saldos al Saldos al Saldos al Saldos al
inicio del Aumentos Diferencia de  cierre del cierre del cierre del
Cuenta principal ejercicio  (bajas), netos conversion periodo periodo ejercicio
Deducidas del activo:
Para desvalorizacion de bienes de uso - 106.035 35.449 141.484 - -
Para desvalorizacion de activos intangibles 218368  (9.623) (M 112.377 321.122 - 218.368
Total deducidas del activo 2019 218.368 96.412 147.826 462.606
Total deducidas del activo 2018 - - - - 218.368
Incluidas en el pasivo:
Para reclamos y juicios pendientes laborales 149.399 (1.610) 58.937 206.726 9.972 149.399
Total incluidas en el pasivo 2019 149.399 (1.610) 58.937 206.726
Total incluidas en el pasivo 2018 5.838 4.134 - 9.972 149.399

(1) Seincluyen en la linea “Amortizacion de activos intangibles” en el Anexo H.

Estados de resultados y otros resultados integrales consolidados por los periodos de nueve y tres meses finalizados el
30 de septiembre de 2019 y 2018

Por el periodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30-Sep-2019 30-Sep-2018 30-Sep-2019 30-Sep-2018

n) Ingresos por ventas netas: (V
Ingresos por generacion de energia eléctrica de

fuentes renovables 4.864.232 1.261.787 2.237.173 564.906
Ingresos por generaciéon de energia eléctrica de
fuentes convencionales 3.541.764 2.448.478 1.287.085 1.074.320
Ingresos por comercializacion y transporte de
gas 168.105 102.520 75.696 48.050
Otros ingresos diversos 128.274 19.109 55.267 7.267
8.702.375 3.831.894 3.655.221 1.694.543

(1) Al30 de septiembre de 2019 y 2018, un 93% de las ventas se realizan a CAMMESA y IEASA (Ex ENARSA).

0) Costo de ventas:
Compras para generacion de energia eléctrica de

fuentes convencionales (150.456) (95.920) (46.781) (32.806)
Compras para comercializacion y transporte de
gas (40.359) (23.794) (16.136) (9.260)
Costos operativos de generacion energia
eléctrica de fuentes convencionales (Anexo H)  (1.571.498) (1.001.149) (598.756) (427.987)
Costos operativos de generacion energia
eléctrica de fuentes renovables (Anexo H) (1.411.996) (417.394) (625.132) (192.734)
Costos operativos de comercializacion y
transporte de gas (Anexo H) (12.220) (4.323) (5.159) (1.586)
(3.186.529) (1.542.580) (1.291.964) (664.373)
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Por el periodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30-Sep-2019 30-Sep-2018 30-Sep-2019 30-Sep-2018

p) Otros egresos, netos:

Impuestos a los debitos y créditos (132.190) (84.367) (60.132) (47.823)

Desvalorizacion de valor llave y bienes de uso

(Nota 8.1.2) (873.155) - - -

Diversos (25.756) 27 (2.065) 2.280
(1.031.101) (84.394) (62.197) (45.543)

q) Resultados financieros:
El detalle de ingresos y costos financieros es el siguiente:

Ingresos financieros:

Intereses y otros 72.158 5.662 44.740 2.253

Resultados de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados 70.073 - (23.426) -
142.231 5.662 21.314 2.253

Costos financieros:
Resultados de activos financieros a valor

razonable con cambios en resultados (126.548) (517.922) (123.580) (158.239)
Intereses (1.974.848) (631.815) (841.393) (184.102)
Diferencias de cambio, netas (1.138.008) (853.625) (781.292) (500.893)
Gastos de emision y retenciones (215.281) (40.679) (91.476) (17.092)
Diversos (224.735) (117.479) (194.202) (17.898)

(3.679.420) (2.161.520) (2.031.943) (878.224)
Resultados financieros netos (3.537.189) (2.155.858) (2.010.629) (875.971)

r) Impuesto a las ganancias:

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias por las operaciones que continuan por los periodos de nueve y tres
meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Por el periodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30-Sep-2019 30-Sep-2018 30-Sep-2019  30-Jun-2018

Impuesto a las ganancias corriente (18) (574) - (6)
Impuesto diferido (1.663.957) (124.176) (1.065.714) (107.745)
(1.663.975) (124.750) (1.065.714) (107.751)

La conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias, correspondiente a los periodos de nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente a la utilidad neta
antes de impuesto a las ganancias que surge del estado de resultados y otros resultados integrales consolidados de cada
periodo, es la siguiente:
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Utilidad (perdida) neta antes de impuesto a las ganancias

Tasa impositiva vigente

Tasa impositiva vigente aplicada a la utilidad neta antes de
impuesto a las ganancias

Diferencias permanentes y otros a la tasa impositiva vigente:
Baja de quebrantos impositivos

Impairment goodwill

Efecto del ajuste fiscal en el poder adquisitivo de la moneda
Diferencia por conversion y otros

30-Sep-2019 30-Sep-2018
303.052 (305.802)

30% 30%

(90.916) 91.741

- (56.891)

(235.035) -
(3.124.240) -
1.786.217 (159.600)
(1.663.974) (124.750)

Asimismo, la composicion del pasivo impositivo diferido neto al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

es la siguiente:

Activos impositivos diferidos
Quebrantos impositivos
Pasivos no deducibles
Contribuciones @

Diversos

Total activo impositivo diferido

Pasivos impositivos diferidos

Bienes de uso

Activos intangibles

Efecto impositivo por exposicion al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda

Efecto de conversion en Activos no monetarios
Diversos

Total pasivo impositivo diferido

Total pasivo impositivo diferido neto

30-Sep-2019 31-Dic-2018
4432242 1.916.218
771.418 672.498
277.662 -
232.049 1.082.536
5.712.371 3.671.252
(9.377.224) (5.602.913)
(424.957) (306.336)
(2.775.377) -
(116.044) -
(12.463) (963.327)
(12.706.065) (6.872.576)
(6.993.694) (3.201.324)

(1) Incluye 5.628 de los activos por impuesto diferidos netos de las subsidiarias que se han reconocido en el rubro otros créditos no corrientes al 31

de diciembre de 2018.

(2) Corresponde al activo diferido relacionado con la financiacion otorgada a compaiiias bajo control conjunto mencionada en la Nota 8.4, el cual

ha sido reconocido con contrapartida en inversiones no corrientes.

Al 30 de septiembre de 2019, la Sociedad y sus sociedades controladas mantienen un activo diferido por quebrantos
impositivos acumulados al 31 de diciembre de 2018 por 1.938.401, que podra aplicarse para compensar utilidades

impositivas futuras de la siguiente manera:

Afio hasta el que se puede utilizar Quebranto Activos diferidos
2019 241.459 -

2020 953.794 73.922

2021 48.113 12.028

2022 6.022 1.506

2023 2.461.540 615.385

2026 184 46

2027 286.508 72.486

2028 4.652.111 1.163.028

8.649.731 1.938.401
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La siguiente tabla resume los activos por impuestos diferidos por los quebrantos fiscales por proyecto individual y la
compaiiia que lo genera:

Proyecto/Compaiiia Activo Diferido
PEM I 470.236
PEM II 338.126
PER III 118.805
Otros Genneia 381.110
Subtotal Genneia 1.308.277
GEDSA 90.827
PELBIV 227.725
Vientos Argentinos 73.681
Vientos del Sudoeste 83.320
Vientos del Sur 53.984
Ullum I Solar 18.672
Ullum IT Solar 27.760
Ullum III Solar 40.241
Otros Genneia 13.914
Subtotal Subsidiarias 630.124
Total 1.938.401

Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia ha estimado pérdida impositiva en
relacion con los proyectos PEM I, PEM 11, PER III, Villalonga, Chubut Norte I, Ullum I Solar, Ullum III Solar y Pomona ,
en virtud del beneficio otorgado por el Articulo 9 de la Ley N ° 26.190 (Régimen Nacional de Desarrollo para el Uso de
Fuentes Renovables de Energia Destinada a la Produccion de Energia Eléctrica), cuyo quebranto podra ser utilizado por hasta
un plazo de diez afios desde el ejercicio en que se generan para compensar las utilidades impositivas generadas por estos
proyectos. En relacién con los resultados impositivos no generados por estos negocios para el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia ha estimado una pérdida impositiva principalmente como resultado de
menores utilidades antes de impuesto en linea con la devaluacion del periodo y el efecto de la aplicacion del ajuste por
inflacidon impositivo, en cumplimiento de la normativa fiscal vigente.

Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2018, la Sociedad ha estimado una pérdida impositiva en
relacion a los proyectos PEM I, PEM Il 'y PER 111, en virtud del beneficio otorgado por el Art. 9 de la Ley N° 26.190 (Régimen
de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia Destinada a la Produccion de Energia Eléctrica), cuyo
quebranto podra ser utilizado por hasta un plazo de diez afios desde el ejercicio en que se generen, para compensar utilidades
impositivas generadas por dichos proyectos. Por otro lado, en relacion a los resultados impositivos no generados por dichos
negocios, por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2018 la Sociedad ha estimado una pérdida
impositiva cuyo quebranto podra ser utilizado para compensar utilidades impositivas futuras.

La Sociedad y sus sociedades controladas reconocen los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos
impositivos diferidos cuando es probable su deduccion de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, sobre la base de lo
establecido en el parrafo 36 de la NIC 12, la Sociedad y sus sociedades controladas consideran los resultados impositivos
proyectados y la reversion de diferencias temporarias pasivas.

Para determinar la probabilidad de realizacion y estimar el monto recuperable de los activos diferidos relacionados con
quebrantos por pérdidas fiscales acumuladas, la Gerencia ha proyectado los resultados impositivos sobre la base de diversas
variables futuras, incluyendo la estimacion de la devaluacion del peso en relacion al dolar estadounidense para los anos
siguientes. Dichas estimaciones son revisadas periodicamente y los efectos derivados de las mismas son reconocidos en el
periodo en que se efectta la revision.
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Por el periodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
finalizado el finalizado el
30-Sep-2019 30-Sep-2018 30-Sep-2019 30-Sep-2018

s) Resultado por operaciones discontinuas:

Tal como se describe en la Nota 8.1.6, la Sociedad ha decidido discontinuar su negocio de la Central Térmica de
Pinamar y vender la unidad de generacion de energia instalada en dicha central. Por otra parte, tal como se menciona
en la nota 8.1.1, la compaiiia expone el resultado de las operaciones en las centrales térmicas de Gobernador Costa y
Rio Mayo como actividades discontinuas, por los motivos ahi expuestos.

Ingresos por generacion de energia eléctrica de 40.495 103.587 - 34.499
fuentes convencionales
Compras para generacion de energia eléctrica de (18.824) (33.038) 71 (16.636)

fuentes convencionales
Costos operativos de generaciéon energia

eléctrica de fuentes convencionales ¥ (106.006) (106.623) (16.849) (32.335)
Gastos de comercializacion (5.743) (7.828) (300) (6.117)
Otros ingresos, gastos diversos, netos ¥ 188.464 - 216.128 -
Impuesto a las ganancias (29.516) 13.171 (59.715) 6.177

68.870 (30.731) 139.335 (14.412)

(1) Incluye 55.504 y 68.706 de depreciaciones por bienes asociados a las centrales discontinuadas por los periodos finalizados el 30 de septiembre
de 2019y 2018.
(2) Incluye 228.643 de resultado de la venta por los equipos de generacion, asociados a la Central Térmica de Pinamar (Nota 8.1.6).

NOTA 6 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos consolidados al 30 de septiembre de 2019 y al 31 de diciembre 2018 por operaciones con partes
relacionadas son los siguientes:

30-Sep-2019
Créditos por Otros Cuentas
ventas créditos por pagar Préstamos
No No

Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Sociedades bajo control conjunto:
Vientos de Necochea S.A - 96.877 509.528 - - -
Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. - 311.994 104.897 - - -
Vientos Patagénicos Chubut Norte I1I S.A. - 97.903 100.437 - - -
Accionistas, directores
y ejecutivos clave:
Fintech Energy LLC - 768 - 4.262 114.214 1.278.744
Jorge Horacio Brito - 208 - 403 - -
Jorge Pablo Brito - 208 - - - -
Delfin Jorge Ezequiel Carballo - 208 - - 22.832 255.626
LAIG Eolia S.A. - 35 - - - -
PointState Argentum LLC - - - - 137.046 1.534.370
Otras sociedades relacionadas:
Banco Macro S.A. ¥ 2.389 - - - 726.265 -

2.389 508.201 714.862 4.665 1.000.357 3.068.740
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31-Dic-2018
Créditos por Otros Cuentas
ventas créditos por pagar Préstamos
No No
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes

Sociedades bajo control conjunto:
Vientos de Necochea S.A - 27.717 - - - -
Accionistas, directores
y ejecutivos clave:
Fintech Energy LLC - 768 - 2.790 561 777.557
Jorge Horacio Brito - 208 - 264 - -
Jorge Pablo Brito - 208 - - - -
Delfin Jorge Ezequiel Carballo - 208 - - 112 155.437
LAIG Eolia S.A. - 35 - - - -
PointState Argentum LLC - - - - 673 932.994
Otras sociedades relacionadas:
Banco Macro S.A. ¥ 1.323 - - - - -

1.323 29.144 - 3.054 1.346 1.865.988

Las principales operaciones con partes relacionadas por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2019

y 2018 son las siguientes:

Sociedades bajo control conjunto:
Vientos de Necochea S.A

Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.?
Vientos Patagénicos Chubut Norte I1I S.A. ®

Accionistas, directores

y ejecutivos clave:

Jorge Horacio Brito

Fintech Energy LLC

Delfin Jorge Ezequiel Carballo
PointState Argentum LLC

Otras sociedades relacionadas:
Banco Macro S.A. ¥

Firmado a efectos de su identificacion con
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Por Comision Fiscalizadora
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30-Sep-2019
Recupero
(reembolso)
de gastos, Intereses y
Ventas de inversionesy Préstamos Préstamos comisiones
bienes, otros recibidos otorgados ganados

serviciosy  servicios, (pagados), (cobrados), (perdidos),

otros netos netos netos netos
23.763 - - 454.314 55.680
2.718 - - (1.379.294) -
1.889 - - 85.623 -
- - - - (95.133)
- - - - (19.017)
- - - - (114.150)
7.681 - (559.500) - (6.390)
36.051 - (559.500) (839.357)®  (179.010)
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30-Sep-2018
Recupero
(reembolso)
de gastos, Intereses y
Ventas de inversionesy Préstamos Préstamos comisiones
bienes, otros recibidos otorgados ganados
serviciosy  servicios, (pagados), (cobrados), (perdidos),
otros netos netos netos netos
Sociedades bajo control conjunto:
Vientos de Necochea S.A 16.667 1.017 - - -
Accionistas, directores
y ejecutivos clave:
Jorge Horacio Brito - - - - -
Fintech Energy LLC - - - - -
Delfin Jorge Ezequiel Carballo - - - - -
PointState Argentum LLC - - - - -
Otras sociedades relacionadas:
Banco Macro S.A. (¥ 817 - 404.355 - -
17.484 1.017 404.355 - -

(1)  Sociedad relacionada a los accionistas Delfin Jorge Ezequiel Carballo, Jorge Pablo Brito y Jorge Horacio Brito.
(2)  Se muestran las operaciones desde que son sociedades bajo control conjunto (Ver Nota 8.1.7).
(3) Incluye 849.839 de cancelaciones efectuadas por medio de capitalizaciones al 30 de septiembre de 2019.

Asimismo, la Sociedad ha contratado poélizas de seguro para dar garantia de indemnidad a los Directores por el ejercicio de
sus funciones.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 - Gestion del capital

GENNEIA gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en marcha, gestionando los proyectos
de inversion, maximizando el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en cuentas patrimoniales, que
destina a atender sus necesidades y a reducir la exposicion a riesgos de mercado, moneda y tasa de interés. La administracion
de estos riesgos, asi como sus respectivos instrumentos, es realizada por medio de la definicion de estrategias, el
establecimiento de sistemas de control y la determinacion de limites de exposicion.

La Sociedad no esta sujeta a ningun requerimiento de capital fijado externamente.

No han habido cambios significativos en la estrategia global de administracion del capital por la Sociedad desde el cierre del
ejercicio anual.
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7.2 - Categorias de los instrumentos financieros y estimaciones de valor razonable

Los instrumentos financieros de la Sociedad fueron clasificados de acuerdo con la NIIF 7 en las siguientes categorias:

30-Sep-2019 31-Dic-2018
Activos financieros
Costo amortizado:
Caja y bancos 3.286.902 5.660.551
Préstamos y cuentas por cobrar 5.279.875 2.475.334
A valor razonable con cambios en los resultados 842.316 576.531
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Préstamos 53.623.364 34.792.838
Cuentas por pagar y otros pasivos 7.436.445 5.410.970

7.2.1 - Mediciones a valor razonable

Esta nota proporciona informacién sobre coémo la Compaiiia determina los valores razonables de diversos activos financieros
y pasivos financieros.

7.2.1.1 - Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se miden al valor razonable de forma
periodica

Algunos de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia se miden al valor razonable al final del periodo o
ejercicio. La siguiente tabla brinda informacion sobre como se determinan los valores razonables de estos activos financieros

y pasivos financieros (en particular, la(s) técnica(s) de valuacion y los insumos utilizados).

Valor razonable

Jerarquia de Técnica(s) de
valor valuacion y
30-Sep-2019 31-Dic-2018 razonable principal(es) variables

Activo financiero
Inversiones en activos financieros:

- Fondos comunes de inversion 35.223 148.711 Nivel 1 Precios de mercado
cotizados en los mercados
donde se negocian estos
instrumentos financieros

Otros créditos

- Fondo de inversion 807.093 427.820 Nivel2 @

(1) Corresponden a fondos depositados en la cuenta para inversiones futuras con CAMMESA como se detalla en las Notas 5.d y 11.12 a los estados
contables consolidados al 31 de diciembre de 2018, que se invierten en fondos de inversion y bonos, que se valuan utilizando precios de mercado
cotizados en los mercados donde se negocian estos instrumentos financieros.
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7.2.1.2 - Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se
requieren revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Direccion de la Sociedad considera que el valor nominal de los activos
financieros y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproxima a sus valores razonables.

30-Sep-2019 31-Dic-2018
Valor Valor Valor Valor
nominal razonable nominal razonable

Activos financieros
Mantenidos a costo amortizado

Préstamos y créditos por venta 45.707 8.235 45.881 9.915
Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado

Préstamos 53.623.364 40.162.069 34.792.838 32.888.150

Valor razonable
30-Sep-2019 31-Dic-2018 Jerarquia de valor razonable

Activos financieros
Mantenidos a costo amortizado
Préstamos y créditos por venta 8.235 9.915 Nivel 3

Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado
Préstamos 40.162.069 32.888.150 Nivel 3

(1) El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en las categorias anteriores de Nivel 2 y 3 se ha determinado de acuerdo con
modelos de fijacion de precios generalmente aceptados basados en un analisis de flujo de efectivo descontado, siendo los datos mas significativos
la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de contrapartes y precios derivados de precios de mercado cotizados en los mercados donde
estos instrumentos financieros se negocian.

Desde el 31 de diciembre de 2018 y hasta el 30 de septiembre de 2019, hubo una devaluacién del peso frente al dolar
estadounidense de alrededor del 52%, generada principalmente durante los meses de agosto a septiembre. La devaluacion de
la moneda tiene un impacto en los activos y pasivos financieros denominados en pesos argentinos, cuyo efecto fue reconocido
en los presentes estados financieros Consolidados. Asimismo, no se han producido transferencias entre las diferentes
jerarquias utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad.

7.3 - Administracion de riesgos

La Sociedad a través de su gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales e internacionales y
monitorea y gestiona los riesgos financieros asociados. De acuerdo con su naturaleza, los instrumentos financieros pueden
involucrar riesgos conocidos o no, siendo importante analizar, de la mejor manera posible, el potencial de esos riesgos. Entre
los principales factores de riesgo que pueden afectar el negocio de la Sociedad, se destacan: el riesgo de mercado (que incluye
el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el riesgo en los precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Los estados contables consolidados condensados intermedios no incluyen toda la informaciéon y revelaciones de la
administracion del riesgo financiero, por lo que deben ser leidos en conjunto con los estados contables anuales.

No ha habido cambios significativos en la administracion o en las politicas de gestion de riesgo aplicadas por la Sociedad
desde el cierre del ejercicio anual.
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NOTA 8 - HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO, PROYECTOS EN CURSO Y OTROS ACUERDOS DE
FINANCIACION

8.1 — Hechos relevantes
8.1.1 — Situacion con Provincia del Chubut

El 12 de junio de 2007 Genneia firmd con la Provincia de Chubut el “Contrato para la instalacion, operacion y mantenimiento
de equipamiento para generacion termoeléctrica en las localidades de Rio Mayo y Gobernador Costa”. Tras la construccion
de las centrales (las “Centrales de Rio Mayo y Gobernador Costa™), parcialmente a partir del afio 2011 y totalmente a partir
de agosto 2013, la Provincia discontinu6 los pagos de las facturas emitidas por la energia suministrada y la potencia puesta a
disposicion de las Centrales de Rio Mayo y Gobernador Costa. Genneia realizdé numerosos requerimientos de pago ante la
Direccion General de Servicios Publicos (“DGSP”).

Asimismo, el 10 de julio de 2014 Genneia present6 una primera reclamacion resarcitoria ante la Secretaria de Infraestructura
de la Provincia, que es un requisito obligatorio antes de iniciar el reclamo judicial de cobro. Ademas de las facturas adeudadas,
se solicito el pago urgente de montos esenciales para sostener el funcionamiento de las Centrales de Rio Mayo y Gobernador
Costa. El 30 de diciembre de 2014 se presentd una ampliacion de este reclamo, incluyendo vencimientos posteriores.
Asimismo, se presentaron intimaciones formales de pago con fechas 28 de abril de 2014, 24 de septiembre de 2014, 20 de
mayo de 2015, 29 de junio de 2015 y 8 de febrero de 2017.

Por la falta de pago de los saldos adeudados, el 22 de agosto de 2017, la Compaiiia notificé a la Provincia que la Compaiiia
habia declarado terminado el contrato exclusivamente por la Provincia de Chubut, y que continuaria en la operacion de dichas
plantas hasta que la Provincia recibiera la posesion de los activos que componen las Plantas dentro del plazo contractual
maximo de 12 meses establecido a tal efecto en el Contrato, y sin perjuicio de los derechos de la Compaifiia para reclamar y
exigir a la Provincia el cobro de las sumas adeudadas, bajo los mismos términos de pago establecidos en el Contrato. Dicha
terminacion fue declarada por la Compaiiia luego de brindarle a la Provincia multiples oportunidades para subsanar su
incumplimiento extendido y, por lo tanto, permitir a la Provincia, en la medida de lo posible, preservar un Contrato de interés
publico involucrado.

El 7 de noviembre de 2017, la Compaiiia present6 una demanda contra la Provincia de Chubut ante el Superior Tribunal de
Justicia de la Provincia con respecto a ciertas facturas impagas adeudadas al 30 de noviembre de 2014 por un monto total de
ARS 76,8 millones mas intereses devengados desde la fecha de vencimiento de cada factura a la tasa de interés que cobra el
Banco de la Nacién Argentina por descuento de papeles comerciales (AR$ 18,1 millones). La demanda comprende ciertas
facturas impagas entre julio de 2011 y julio de 2013, junto con todas las facturas pendientes de pago desde agosto de 2013
hasta noviembre de 2014. El 29 de diciembre de 2017, la Compaifiia presentd un reclamo administrativo con respecto a las
facturas impagas restantes bajo el PPA y con respecto a una multa debida a la Compaiiia bajo el PPA por terminacion
anticipada. La Compaifiia tiene derecho a presentar un pleito adicional con respecto a la multa debida segun el PPA.

El 6 de marzo de 2018, la Provincia de Chubut sanciond la Ley Provincial VII-82, de emergencia y consolidacion de toda la
deuda provincial exigible con anterioridad al 28/2/2018, la cual fue publicada en el Boletin Oficial de la Provincia de Chubut
el 9 de marzo de 2018. Seglin los términos de esta ley, a fin de que la Compaiia pueda cobrar los montos adeudados por la
Provincia bajo el PPA, debia realizar una verificacién de su crédito ante el Ministerio de Economia y Crédito Publico de la
Provincia de conformidad con un procedimiento que ha sido reglamentado por resolucion 102/18 de dicho ministerio
publicada el 26 de julio de 2018 en el Boletin Oficial de la Provincia. Conforme a la ley de emergencia, los saldos
consolidados al 28 de febrero de 2018, se cancelaran mediante entrega de titulos publicos (TICADEP, Serie II), emitidos en
pesos, amortizables con un afio de gracia en 4 cuotas semestrales e iguales, y devengaran intereses a tasa BADLAR, pagadera
trimestralmente. La Ley Provincial VII-82 establece que es condicion para el cobro en estas condiciones el desistimiento del
reclamo judicial y del derecho por los créditos objeto de la verificacion y/o cualquier otro crédito contra la Provincia. La
Compaiiia se presentd oportunamente a verificar su crédito contra la Provincia de Chubut (excluyendo la multa debida a la
Compafiia bajo el PPA por terminacion anticipada del contrato imputable a la Provincia) por un monto total de $ 503.867.025

(capital mas intereses). A la fecha de estos estados financieros, si bien el Ministerio de Economia y Crédito Publico de la
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Provincia no se ha expedido sobre el pedido de verificacion de la Sociedad, en el marco de la causa judicial de cobro arriba
mencionada, el STJ resolvié favorablemente para la Sociedad la inclusion en la causa como hecho nuevo la acreditacion y
reconocimiento por la Contaduria General de la Provincia del capital de la deuda cuya verificacion fuera solicitada por la
Sociedad.

Con fecha 24 de octubre de 2018, la Sociedad y la Provincia de Chubut celebraron un acuerdo por medio del cual, sin
reconocer hechos ni derechos en relacion a las sumas exigibles bajo el PPA hasta el 28 de febrero de 2018 ni en relacion al
multa debida bajo el PPA, las Partes acordaron: (i) un plan de pronto pago de las sumas adeudadas por la Provincia bajo el
Contrato y que resultaren exigibles a partir del 1 de marzo de 2018 hasta la fecha de entrega de las Centrales de Rio Mayo y
Gobernador Costa la Provincia; (ii) concretar la devolucion de las Centrales de Rio Mayo y Gobernador Costa y la
transferencia del personal afectado a las mismas a la Provincia de Chubut el dia 28 de febrero de 2019 sujeto al cumplimiento
por parte de la Provincia del plan de pagos acordado; y (iii) la negociacion del importe y forma de pago por la Provincia de
Chubut de la multa por resolucion contractual prevista en el PPA.

Con fecha 22 de febrero de 2019, se le notifico a la Compaiiia la Resolucion 02/2019 del Ente Regulador de Servicios Publicos
del Chubut, por medio de la cual dicho organismo suspendié la devolucion de la Centrales a la Provincia de Chubut por un
plazo de 60 dias. La Sociedad present6 el 3 de abril de 2019, ante el Superior Tribunal de Justicia de Chubut, una demanda
de consignacion de los inmuebles, instalaciones y demas bienes que conforman las Centrales de Rio Mayo y Gobernador
Costa. En cumplimiento de un acuerdo arribado con la Provincia, la Fiscalia de Estado Provincial y el Ente Regulador de
Servicios Publicos Provincial ante el citado Tribunal el 28 de mayo de 2019, los dias 27 y 28 de junio de 2019, se formalizé
la transferencia de las CTs a la Provincia, mediante la celebracion de actas de constatacion e inventario. A partir de esas
fechas, las CTs dejaron de ser propiedad de Genneia.

También en cumplimiento de dicho acuerdo, Genneia continuard con la operacion temporaria de las CTs, sujeto a las
instrucciones y por cuenta y orden de la Direccion General de Servicios Publicos y a costa de la Provincia, hasta que se
efectivice el traspaso de los empleados actualmente afectados a la operacion de ambas CTs a la Provincia. Con fecha 15
octubre de 2019, la Legislatura de la Provincia sancion6 la Ley II N° 230 aprobando el traspaso de dicho personal al Ministerio
de Infraestructura de la Provincia. Dicha ley fue publicada en el Boletin Oficial de la Provincia el 22 de octubre de 2019,y a
la fecha de publicacion de los presentes estados contables, se encuentra pendiente de reglamentacion por el Poder Ejecutivo
Provincial.

Se destaca ademas que, desde el 1 de marzo de 2019, Genneia dejo de facturar por la venta de energia a la Provincia de
Chubut, sin perjuicio de su derecho de recuperar de la Provincia, en el marco del acuerdo arribado con la Provincia arriba
citado, los costos operativos devengados a partir de dicha fecha. La Compaiiia estima ademas que las facturas pendientes de
pago acordadas en el Acuerdo Marco, seran reclamadas en el futuro a la Provincia.

Basado en la opinidn de nuestros asesores legales externos, la Sociedad considera que tiene sélidos argumentos para obtener
una sentencia favorable si iniciara una demanda judicial por el resto de las facturas adeudadas. El monto total exigible de esta
cuenta por cobrar al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 nominados en pesos argentinos es de 580.818
(169.398 corresponden a intereses) y 569.723 (169.398 corresponden a intereses), respectivamente.

8.1.2 — Situacion con CAMMESA

En el marco de los Contratos MEM celebrados bajo la Res. SE N° 220/2007 (centrales Concepcion del Uruguay, Concepcion
del Uruguay II, Las Armas, Las Armas II, Matheu, Olavarria, Parana y Pinamar), CAMMESA ha estado abonando las facturas
emitidas por la Sociedad de modo parcial, ya que no incluye en dichos pagos los montos que surgen de la diferencia entre el
tipo de cambio a la fecha de la liquidacion y el tipo de cambio a la fecha del efectivo pago total. En las ocasiones que
CAMMESA ha reconocido diferencias originadas en el tipo de cambio, lo ha hecho entre la fecha de liquidacion y la que
unilateralmente ha considerado de “vencimiento”, que en la interpretacion de CAMMESA no compartida por la Sociedad,
seria 41 dias después de dicha fecha.
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En el afio 2014 Genneia present6 un primer reclamo a CAMMESA exigiéndole las diferencias de tipo de cambio por la
totalidad de las centrales nombradas entre diciembre de 2012 y noviembre de 2013, por un monto reclamado de USD
6.291.144. CAMMESA respondi6 rechazando el reclamo de Genneia, y elevo reclamo a la Secretaria para su resolucion. A
la fecha de emision de los presentes estados contables, la Secretaria no se ha expedido.

Mediante un segundo reclamo efectuado a CAMMESA el 3 de febrero de 2016, la Sociedad procedid a ampliar dicho primer
reclamo de ajuste y pago de las diferencias de tipo de cambio bajo los Contratos de Abastecimiento MEM, a saber:

§)] Por un lado, en relacidn a las transacciones comprendidas entre los meses de abril de 2014 y septiembre de
2015, por un total por el periodo mencionado (neto de aquellas diferencias de cambio liquidadas por CAMMESA y tomadas
a cuenta del total devengado), de USD 4.898.826; y

(i1) Por otro lado, en relacion a las transacciones econdmicas del mes de octubre de 2015, correspondera percibir
diferencias de tipo de cambio por la suma aproximada adicional de USD 1.710.000.

En septiembre de 2018, la Sociedad solicito la Secretaria de Energia un pronto despacho respecto del reclamo a CAMMESA.
A la fecha de estos balances consolidados, la Secretaria de Energia aun no se ha expedido.

Con fecha 23 de octubre de 2019, la Sociedad y CAMMESA participaron de una audiencia de mediacién prejudicial
obligatoria en los términos de la Ley 26.589, en la cual se acordd pasar a una segunda audiencia para el 6 de noviembre de
2019, la cual fue cerrada sin acuerdo de las partes.

La Sociedad reconocera contablemente dichas acreencias y otras acreencias por el mismo concepto devengadas con
posterioridad, cuando sea virtualmente seguro que recibira de CAMMESA los respectivos desembolsos.

8.1.3 — Penalidad por Bragado II

La central eléctrica Bragado II inici6 su operacion comercial en febrero de 2017. CAMMESA alegdé un retraso por parte de
la Compafiia en el logro de la autorizacion comercial acordada en el PPA y, en consecuencia, aplicd una multa contractual y
emiti6 una factura de AR$ 37.000.000, equivalente a USD 2.368.000 al tipo de cambio entonces vigente. El 20 de marzo de
2017, la Compaifiia impugno la multa y rechazo la factura. El1 23 de mayo de 2017, CAMMESA rechazo los motivos de tal
impugnacion e invito a la Compaiiia a iniciar un proceso de mediacion.

En septiembre de 2018 CAMMESA, con invocacion en una resolucion del Subsecretario de Energia Eléctrica, rechazo la
impugnacion de la multa. El 19 de diciembre de 2018 Genneia presentd Recurso de Reconsideracion y Jerarquico en subsidio
con relacion a lo resuelto por el Subsecretario de Energia Eléctrica. CAMMESA comenz6 en noviembre de 2018 a debitar
mensualmente de la cuenta corriente de Genneia, el importe total de la multa, en 48 cuotas en dodlares, con un interés del
1,7% anual sobre el saldo. Con fecha 11 de octubre de 2019, la Sociedad present6 un escrito ante el Subsecretario de Energia
Eléctrica, desistiendo del Recurso de Reconsideracion y solicitando la resolucion del Recurso Jerarquico.

Con fecha 23 de octubre de 2019, la Sociedad y CAMMESA participaron de una audiencia de mediacién prejudicial
obligatoria en los términos de la Ley 26.589, en la cual en la cual se acordd pasar a una segunda audiencia para el 6 de
noviembre de 2019, la cual fue cerrada sin acuerdo de las partes.

Segun la opinion de nuestros asesores legales externos, la Compaiiia considera que la multa de CAMMESA es infundada y
no debe imputarse a la Compaiiia, por lo que existen solidos argumentos para esperar un resultado judicial favorable a los
intereses de la Sociedad ante una eventual accion judicial. Sin perjuicio de ello, dado que la multa es actualmente descontada
de los cobros mensuales, la Sociedad, realizé una provision por el valor actual estimado de la misma.
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8.1.4 — Pérdidas por deterioro reconocidas durante el periodo

Con fecha 1 de marzo de 2019 se publicé en el BO la Res. SRRYME N° 1/19, mediante la cual dejo sin efecto el esquema
de remuneracion de la Res. SEE N° 19/17 reemplazandolo por un esquema de caracteristicas similares cuyas principales
modificaciones se detalla a continuacion. El nuevo régimen de remuneracion esta denominado en US$ y es aplicable a partir
del 1 de marzo de 2019. A continuacién, se exponen los principales cambios: i. La remuneracién por potencia de las
generadoras térmicas que declaren disponibilidad garantizada ofrecida de potencia (DIGO) se reduce de US$7.000/MW a
US$5.500/MW-mes para los periodos de marzo a mayo (otofio) y septiembre a noviembre (primavera); ii. Para las
generadoras térmicas se aplica sobre la remuneracion a la potencia, un coeficiente derivado del factor de utilizacion promedio
de los ultimos doce meses de la unidad: para percibir el 100% del pago por potencia, se requiere un minimo del 70% del
factor de utilizacion; entre un 30% y 70% de utilizacion, se percibe un porcentaje en funcion de ello; y si el factor de uso es
menor al 30%, el coeficiente resultante es 0.70; y iii. Se reduce la remuneraciéon por operacion y mantenimiento a U$S
4/MWh en la energia generada con gas y a U$S7/MWh con fuel oil o gas oil, y se reduce la remuneracion por energia operada
a U$S1,4/MWh.

Considerando el efecto adverso que este nuevo esquema remunerativo representa en flujos futuros de las unidades térmicas,
la Compaiiia llevo a cabo una revision del importe recuperable de los valores llaves y activos fijos relacionados con dichas
unidades (tanto de su propiedad como de sus subsidiarias).

La revision condujo al reconocimiento de una pérdida por deterioro de 873.155 de la Planta de Generacién Térmica Cruz
Alta propiedad de la subsidiaria Genneia Desarrollos S.A., la cual se ha reconocido en el estado de resultados de dicha
sociedad y de los presentes estados contables consolidados condensados en la linea “Otros egresos, netos”. Esta circunstancia
es totalmente atribuible al impacto del cambio en la remuneraciéon mencionada anteriormente. El valor recuperable después
de impuestos de la mencionada central de generacion al 31 de marzo de 2019 asciende a 2.275.730 sobre la base de su valor
econdémico, calculado como los flujos de efectivo futuros esperados descontados generados por cada activo o grupo de activos
en evaluacion, considerando su vida util estimada.

Al 31 de marzo de 2019, el valor llave asociado a la adquisicion de Generadora Eléctrica de Tucumén S.A. se ha deteriorado
por completo por un importe de 762.397 y se ha registrado un deterioro parcial de los activos fijos por 110.758, los cuales
pertenecen al segmento de "generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales" de la Compaiiia.

La determinacion de si un activo estd deteriorado, y en qué medida, implica estimaciones de la gerencia sobre variables
inciertas y volatiles, como los efectos de la inflacion y la deflacion en los gastos operativos, las tasas de descuento, la
produccion y los precios futuros. Los flujos de efectivo reales y los valores pueden diferir significativamente de los flujos de
efectivo futuros esperados y los valores relacionados obtenidos a través de técnicas de descuento y podrian dar como resultado
un cambio importante en los valores libros de los activos.

Las tasas de descuento representan la valuacion actual del mercado, de los riesgos especificos de la Compaiiia, teniendo en
cuenta tanto el valor temporal del dinero como los riesgos individuales de los activos subyacentes. La tasa de descuento
utilizada es el costo promedio ponderado del capital (CPPC) de 11%.

El CPPC representa el costo promedio ponderado del capital de una empresa. El costo del capital se define por el costo de la
deuda y el costo del patrimonio. El costo de la deuda se define utilizando los siguientes datos: 1) La tasa de interés libre de
riesgo (medida por el UST a 10 afios); 2) el indice de riesgo pais de Argentina (medido por el EMBI +); 3) Costo de la deuda
de Genneia sobre el Soberano; 4) la tasa del Impuesto a las Ganancias del 25%. El costo del patrimonio se define utilizando
una version ajustada del CAPM. Los insumos utilizados para determinar el costo del patrimonio son: 1) La tasa de interés
libre de riesgo (medida por el UST a 10 afios); 2) Beta apalancada; 3) Prima de riesgo de mercado; 4) Indice de riesgo de
pais de Argentina (medido por el EMBI +).

La Sociedad realizé un analisis de sensibilidad del valor recuperable del activo fijo con respecto a la tasa de descuento que
arrojo como resultado que un aumento o disminucioén de un 1% de dicha tasa, implicaria una disminucioén o un aumento del
5% en el valor recuperable.
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8.1.5 — Capital de trabajo

Al 30 de septiembre de 2019, la Compaiiia tiene un capital de trabajo negativo de ARS 4.9 millones. Esta situacion es
estrictamente temporal y se debe principalmente a las obligaciones a corto plazo correspondientes a las deudas comerciales
y la parte de la deuda financiera a corto plazo, directamente relacionada con el progreso de los diferentes proyectos que
estan en proceso de construccion o han sido finalizados recientemente segun se describen en la Nota 8.2 a continuacion. Al
respecto, cabe mencionar que, en linea con las proyecciones financieras, la Gerencia de la Compaiiia considera que la
situaciéon mencionada no presenta problemas y se revertird, entre otros, con el flujo de caja de los proyectos inaugurados
en el tltimo trimestre de 2018 y en julio, agosto y septiembre de 2019 (el parque edlico Pomona I entr6 en funcionamiento
el 12 de julio, con una capacidad instalada de 101 MW; el parque edlico Pomona II entré en funcionamiento el 29 de agosto,
con una capacidad instalada de 11 MW y el parque edlico PEM II entr6 en funcionamiento el 26 de septiembre, con una
capacidad instalada de 151 MW) y nueva financiacion en proceso de desembolso; y (iii) préstamo corporativo a medio
plazo de USD 31 millones de KfW en Genneia.

8.1.6 — Central Térmica de Pinamar

Con fecha 11 de marzo de 2019 el Ministerio de Hacienda, a través de la resolucion 2019-4-APN-SRRYME#MHA aprobo
la desvinculacion de la central térmica Pinamar, solicitada previamente por la Compaiiia con el objetivo de vender los
activos que la componen (turbinas de generacion). Con fecha 24 de abril de 2019, a través de la aceptacion de la oferta de
venta por parte del comprador por un monto de USD 6.478.000, se establecid la enajenacion de los activos, los cuales ya
fueron retirados por el comprador, habiendo percibido la Sociedad el precio de venta acordado. En razén de lo expuesto
precedentemente, el stock de inventario relacionados con la presente central térmica ha sido expuesto como activo corriente
disponible para la venta y el resultado de sus operaciones como resultado de operaciones discontinuas.

8.1.7 — Acuerdo por venta de sociedades relacionadas

Con fecha 16 de julio de 2019, la Sociedad y su subsidiaria MyC Energia S.A. acordaron la transferencia a Pan American
Fueguina S.A., subsidiaria de Pan American Energy SL, del 49% de la participacion accionaria de Vientos Patagonicos
Chubut Norte III S.A (“Vientos Patagonicos”). y de Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (“Vientos
Sudamericanos”) para el desarrollo conjunto de dos proyectos de generacion edlica proximos a la ciudad de Puerto Madryn,
provincia de Chubut, denominados Chubut Norte III y IV. Con fecha 26 de agosto de 2019 se perfeccion6 la transferencia
de las acciones.

A partir del perfeccionamiento de la transferencia de las acciones, la Compaiiia ha seguido las pautas de la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados” y ha concluido que desde la entrada de PAE en Vientos Patagénicos Chubut Norte III S.A. y
Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., Genneia controlara conjuntamente Vientos Patagonicos Chubut Norte 111 S.A.
y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.. En consecuencia, la Compaiiia aplicara la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”
que definen a dicha compaiiia como un negocio conjunto, y la evaluara de acuerdo con el método de participacion segun la
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, una vez que se haya concluido la transaccion.

Algunos de los principales supuestos evaluados se describen a continuacion: (i) Cualquier decision sobre ciertas actividades
relevantes de los mismos detalladas en el acuerdo de accionistas a ser celebrado, debe tomarse de manera conjunta entre
Genneia y PAE, ya que no existe poder de un accionista sobre el otro en relacion con la inversion, independientemente de
los diferentes porcentajes de capital. intereses de cada uno de ellos. Aunque la Compaiiia tendra una participacion del 51%
en Vientos Patagdnicos Chubut Norte III S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., de acuerdo con el acuerdo
de los accionistas, la aprobacion de al menos un Director designado por cada clase de acciones en la reunion de Directorio
o la aprobacion de la clase completa de las acciones en la asamblea de accionistas se requieren para la toma de decisiones
con respecto a ciertas actividades relevantes fijadas en el acuerdo de accionistas a ser celebrado; (ii) Ningun accionista tiene
ningun poder, como se define en la NIIF 10 en detrimento de cualquier otro, independientemente del nimero de Directores
o personal (clave o no) designado por cada clase de acciones, en la administracion de la Compaiiia por si mismo para
beneficiarse o modificar unilateralmente los retornos de inversion variables o, en ultima instancia, dirigir unilateralmente
cualquiera de las decisiones asociadas con las actividades relevantes.
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8.2 — Proyectos en curso

Proyectos Parques Eolicos Puerto Madryn

En relacion con los contratos de provision de energia eléctrica (“PPAs GENREN”) respecto a los proyectos de Parques
Eoblicos PEM I (50 MW), PEM II (50 MW), PEM Norte (50 MW), PEM Sur (50 MW) y PEM Oeste (20 MW) (conjuntamente,
los “Proyectos PEM”) y los respectivos “Contratos de Abastecimiento MEM” de respaldo celebrados entre IEASA (Ex
ENARSA) y CAMMESA, que se encontraban a nombre de las subsidiarias Genneia Desarrollos S.A. (“GEDESA”) y
Patagonia Wind Energy S.A. (“PWE”y, junto GEDESA, las “Subsidiarias”), el 29 de octubre de 2015 IEASA (Ex ENARSA)
envid sendas ofertas de adendas de los PPA a las Subsidiarias y a la Sociedad (las “Ofertas”), las cuales fueron aceptadas por
éstas con fecha 5 de noviembre de 2015. A partir de esta aceptacion, IEASA (Ex ENARSA) notifico a la Secretaria a los
fines de obtener su conformidad y que ésta instruya a CAMMESA la suscripcion con IEASA (Ex ENARSA) de una adenda
a los respectivos “Contratos de Abastecimiento MEM” mencionados precedentemente. Con fecha 1 de diciembre de 2015,
IEASA (Ex ENARSA) notific6 a GENNEIA acerca de la instruccién conferida por la Secretaria a CAMMESA el 25 de
noviembre de 2015 para firmar las respectivas Adendas a los Contratos de Abastecimiento MEM.

Las Ofertas establecian principalmente lo siguiente: (I) una reduccion del precio originalmente previsto en los PPA GENREN
a un nuevo precio promedio aproximado de USD 110 USD/MWh,; (IT) el compromiso de la Sociedad de ampliar el monto
original total de las garantias de cumplimiento de los PPA GENREN (pdlizas de seguros de caucion) a un nuevo monto total
equivalente a aproximadamente USD 54.300.000 (cauciones que fueron emitidas y presentadas a IEASA (Ex ENARSA)
dentro del plazo previsto en las Ofertas) y de acreditar a IEASA (Ex ENARSA) una capitalizacion de la Sociedad por el
equivalente a USD 50 millones; y (III) nuevos cronogramas de obra de los Proyectos PEM mediante un esquema que
permitiria obtener la habilitacion comercial de los Proyectos PEM en etapas, y el cual ponderaba los plazos que requerian las
obras necesarias a ser desarrolladas por la Sociedad en un plazo estimado en 28 meses para la instalaciéon de una nueva
subestacion de conexion a 500 kV y demas cambios asociados necesarios en el nodo de conexion de Puerto Madryn (en
adelante, la “Obra de Conexion a 500kV”).

Asimismo, las Subsidiarias solicitaron a IEASA (Ex ENARSA) que autorice la cesion de los PPA a la Sociedad. Con fecha
19 de diciembre de 2015 se acreditd formalmente ante IEASA (Ex ENARSA) el cumplimiento del compromiso de
capitalizacion por USD 50 millones asumido en los PPA.

Con fecha 28 de septiembre de 2016, el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion dict6 la Resolucion N° 202 - E/2016
(la “Resolucion 202”), mediante la cual, entre otras medidas: (i) se derogaron las Resoluciones SE 712/2009 y 108/2011; y
(i) se establecieron los términos y condiciones bajo los cuales los titulares de proyectos renovables con PPA suscriptos con
IEASA (Ex ENARSA) bajo la Resolucion SE N°712/2009, respecto de los cuales no se habian suscripto las adendas de los
Contratos de Abastecimiento MEM, como era el caso de los Parques Edlicos PEM I, PEM II, PEM Norte, PEM Sur y PEM
Oeste, podrian celebrar nuevos contratos con CAMMESA siempre que requirieran para su conexion al Sistema Argentino de
Interconexion de la realizacion de obras de transmision de 500 kV y que las mismas no se hubieran iniciado.

La Resolucion 202 establecié un plazo de 45 dias hébiles para la celebracion de los nuevos Contratos de Abastecimiento
MEM con CAMMESA. Dicho plazo fue prorrogado por la Resolucion N° 301 - E/2016 y posteriormente por la Resolucion
N° 40 - E/2017 hasta el dia 31 de marzo de 2017.

El 31 de octubre de 2016 la Sociedad solicit6 al Ministerio de Energia se permitan readecuar los PPAs GENREN celebrados
por sus Subsidiarias por nuevos Contratos de Abastecimiento MEM a ser celebrados por la Sociedad con CAMMESA, de
conformidad con lo previsto en la Resolucion 202, bajo las siguientes condiciones: (i) la Sociedad comprometio 220 MW de
potencia en dos etapas: una primera etapa de 70 MW con conexion transitoria en 132 kV y definitiva en 500 kV, con un plazo
maximo de habilitaciéon comercial de 24 meses desde la firma del Contrato de Abastecimiento MEM, y una segunda etapa
de 150 MW con conexion en 500 kV, con un plazo maximo de habilitacion comercial de 30 meses desde la firma del Contrato

de Abastecimiento MEM; (ii) tendran una vigencia de veinte afios a partir de la fecha en la que CAMMESA conceda las

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019 nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPBA.T°1-F°13Leg.N°13

Diego Serrano Redonnet Guillermo D. Cohen Carlos Palazén
Por Comision Fiscalizadora Socio Director titular y autorizado
Abogado U.C.A Contador Publico U.B.A.
C.P.AACF.T°43-F° 115 C.P.CEPBA.T°159-F° 77

Legajo N° 41287/2



38

respectivas habilitaciones comerciales; (iii) la Sociedad tendra derecho a recibir (a) un pago por electricidad efectivamente
despachada un precio base de USD 72,33 por MWh, (b) un monto adicional a ser determinado por el Ministerio de Energia
y Mineria de la Nacién como cargo adicional por la ejecucion de las obras de ampliacion de capacidad de transporte en el
nodo Puerto Madryn para la vinculacion de los proyectos en un nivel de tension de 500kV y 600 MVA, y (iii) un ajuste anual
adicional previsto en el modelo de Contrato de Abastecimiento como porcentaje del precio por la electricidad efectivamente
despachada.

El31 de mayo de 2017, GEDSA, PWE y IEASA (Ex ENARSA) cancelaron los PPA firmados en relacion con los Proyectos
PEM, y la Compaiiia celebré dos PPA denominados en dolares estadounidenses a 20 afios con CAMMESA en mayo de 2017
con respecto a toda la capacidad instalada del parque e6lico Puerto Madryn basados en los modelos de PPAs incluidos en las
Resoluciones No. 202-E/2016 y 168-E/ 2017, respectivamente. Los PPA venceran 20 afios después de la fecha en que
CAMMESA otorgue la autorizacién comercial para operar el proyecto en el MEM (fecha de operacion comercial). Los
principales términos y condiciones son los siguientes: (i) tenemos la obligacion de construir, operar y mantener el parque
eolico sujeto a dichos acuerdos y vender la electricidad a CAMMESA (actuando en representacion de los agentes de MEM);
(i1) comprometimos 220 MW de capacidad de energia; (iii) tendremos derecho a recibir un pago por la electricidad
efectivamente despachada de USD 76,23 por MWh, y un ajuste anual adicional establecido en las PPA como un porcentaje
del precio de la electricidad efectivamente despachada; (iv) los importes pagaderos a nosotros en virtud de los PPA se
denominaran en dolares estadounidenses y se pagaran en pesos al tipo de cambio del dia habil inmediatamente anterior a la
fecha de pago; y (v) las obligaciones de CAMMESA bajo los PPAs seran garantizadas por el FODER en el que el Estado
Nacional argentino es el fiduciante.

Tal como lo requiere la Resolucion 202, proporcionamos a CAMMESA una garantia de cumplimiento de contrato (caucion)
por un monto total de USD 55 millones para nuestro proyecto de parque edlico Madryn.

El 2 de noviembre de 2018 CAMMESA otorg¢ la habilitacion comercial a la primera fase del proyecto Madryn de 71IMW y
el 26 de septiembre de 2019 CAMMESA otorg¢ la habilitacion comercial a la segunda fase del proyecto Madryn de 151MW.

Proyecto Parque Edlico Pomona I

El 25 de noviembre 2016, el Ministerio de Energia emitio la Resolucion N° 281 a través de la cual le adjudico a la Sociedad
el derecho a llevar a cabo el proyecto edlico Pomona de 100 MW, situado en la provincia de Rio Negro. La Sociedad estima
que el inicio de la operacion comercial serd en septiembre de 2019. De conformidad con los términos de la Resolucién N°
252 emitida por el Ministerio de Energia, Genneia Vientos del Sudoeste S.A. le entregara a CAMMESA un seguro de caucion
por un valor total de USD 25 millones para garantizar las obligaciones que asuma en virtud del citado Acuerdo de PPA.

El 26 de mayo de 2017, Genneia Vientos del Sudoeste S.A. suscribio con CAMMESA un PPA a 20 afios denominado en
dolares estadounidenses para toda la capacidad instalada del parque edlico de Pomona, siguiendo el modelo de PPA relevante
incluido en la Resolucion N° 252. El PPA vence 20 afios después de la fecha en que CAMMESA otorgue la autorizacion
comercial para operar el proyecto en el MEM (fecha de operacion comercial). Los principales términos y condiciones son
los siguientes: (i) tenemos la obligacion de construir, operar y mantener el parque edlico sujeto a dichos acuerdos y vender
la electricidad a CAMMESA (actuando en representacion de los agentes de MEM); (ii) comprometimos 100 MW de potencia;
(iii) tendremos derecho a recibir un pago por la electricidad efectivamente despachada de USD 54,88 por MWh, y un ajuste
anual adicional establecido en los PPA como un porcentaje del precio de la electricidad efectivamente despachada; (iv) los
importes pagaderos a nosotros en virtud de los PPA se denominaran en dolares estadounidenses y se pagaran en pesos al tipo
de cambio del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de pago; y (v) las obligaciones d¢ CAMMESA bajo los PPAs
seran garantizadas por el FODER en el que el gobierno argentino es el fiduciante.

Tal como se requiere en el proceso de licitacion y el PPA, como Socio Estratégico Financiero, conservaremos, directa o
indirectamente, la propiedad de al menos el veinticinco por ciento (25%) del capital social de Genneia Vientos del Sudoeste
S.A. con derecho a voto hasta la fecha de la operacion comercial.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019 nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPBA.T°1-F°13Leg.N°13

Diego Serrano Redonnet Guillermo D. Cohen Carlos Palazén
Por Comision Fiscalizadora Socio Director titular y autorizado
Abogado U.C.A Contador Publico U.B.A.
C.P.AACF.T°43-F° 115 C.P.CEPBA.T°159-F° 77

Legajo N° 41287/2



39

El 26 de septiembre de 2017, Genneia Vientos del Sudoeste S.A., Nordex Energy GmbH y Nordex Windpower S.A. firmaron
los respectivos acuerdos para la provision e instalacion bajo un esquema "llave en mano", y para el mantenimiento y la
garantia de disponibilidad de aerogeneradores para este proyecto.

A la fecha de los presentes estados contables se celebraron los respectivos contratos por medio de los cuales se instrumentan
las garantias indicadas en el parrafo precedente.

El 8 de junio de 2018, Genneia Vientos del Sudoeste S.A. ("GVSO"), una subsidiaria totalmente controlada por la Compaiiia,
celebrd acuerdos de financiacion para el parque edlico Pomona I. Este acuerdo de financiacion comprende hasta USD 142
millones que se utilizaran para los costos de construccion y puesta en marcha del proyecto.

Los acuerdos de financiacion incluyen un préstamo sin recurso garantizado de 16 afios otorgado por Kreditanstalt
FirWiederaufbau, Kfw Ipex-Bank Gmbh (KfW) y un préstamo sin recurso y sin garantia de 15 afios otorgado por DEG -
Deutsche Investitionsk - Und Entwicklungsgesellschaft Mbh ( DEG). El préstamo KfW esta garantizado por la Agencia de
Crédito a la Exportacion de Alemania Euler Hermes a través de un acuerdo integral de seguro de crédito comercial y politico
para la exportacion.

El 31 de agosto de 2018, se cumplieron satisfactoriamente todas las condiciones precedentes para el desembolso establecidas
en los acuerdos de financiamiento. A esa fecha, los desembolsos de fondos se han recibido de acuerdo con la documentacion
financiera.

Los acuerdos de financiacion contienen clausulas que limitan la capacidad de GVSO de pagar dividendos y prevén la
concesion de diversas garantias a favor de los acreedores, entre las cuales se encuentran la transferencia de los derechos reales
de usufructo sobre los edificios del Proyecto, directos, fiduciarios o garantizar transferencias, totales o parciales, de ciertos
derechos de GVSO, incluidos los derechos de cobro bajo el PPA celebrados con CAMMESA, seguros y otros documentos
relacionados con la Granja; prenda sobre acciones que representan el 100% del capital social de GVSO, todas las
caracteristicas de la financiacién tradicional de proyectos sin recurso.

El 12 de julio de 2019, CAMMESA otorg6 la autorizacion comercial del parque edlico Pomona I (101 MW).
Proyecto Parque Edlico Pomona I1

El proyecto forma parte de las nuevas centrales renovables de la Sociedad. La energia generada por este parque edlico sera
comercializada en el Mercado a Término de Energias Renovables (MATER) o en el Mercado “Spot”.

El proyecto eo6lico Pomona II se encuentra emplazado en una fraccion aledafia al proyecto de parque edlico Pomona I, en la
region central de la Provincia de Rio Negro, aproximadamente unos 4 km al oeste de la estacion transformadora de 500kV
de Choele Choel. Este proyecto incluiré la instalacién de una subestacion en 33/132kV dentro del parque y la conexion al
SADI a través de una linea de 132kV, la cual conecta las localidades de Choele Choel y Beltran. El 29 de agosto de 2019
CAMMESA otorg6 la habilitacion del parque edlico Pomona II (11,7MW).

El 15 de julio de 2019, Genneia S.A.firmé un préstamo sindicado por hasta US $ 70 millones. El 17 de julio de 2019, BICE
(Banco de Inversion y Comercio Exterior) y Banco Santander Argentina proporcionaron un desembolso inicial de US $ 20
millones. Los ingresos de la instalacion se utilizaran para gastos de capital en activos renovables y fines corporativos
generales.

El 23 de julio de 2019, Genneia S.A.firmé un préstamo corporativo de US $ 31 millones con KfW para la construccion de
los parques e6licos Pomona II (12 MW) y Chubut Norte IT (26 MW). El financiamiento implica un préstamo garantizado de
4 afios otorgado por KfW. El préstamo KfW esta garantizado por la Agencia Alemana de Crédito a la Exportacion Euler
Hermes. Los desembolsos estan sujetos a la satisfaccion de ciertas condiciones precedentes acordadas y la conformidad de
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las entidades prestamistas con el alcance de los controles cambiarios establecidos por el BCRA a partir del 1 de septiembre
de 2019 (ver Nota 8.4).

El 29 de agosto de 2019, CAMMESA otorgo la autorizacion comercial del parque edlico Pomona I (11.7 MW).
Proyecto Parque Edlico Necochea

El 21 de noviembre de 2016, la Sociedad celebré un contrato con Centrales de la Costa Atlantica S.A. (“Centrales de la
Costa”) para llevar a cabo y financiar conjuntamente el proyecto edlico Necochea de 37,95 MW (en adelante, el “Contrato
de Joint Venture de Necochea”), supeditado a que el proyecto en cuestion le fuera adjudicado a Centrales de la Costa. El 25
de noviembre de 2016, el Ministerio de Energia emitio la Resolucion N° 281 a través de la cual le adjudicé a la compaiiia de
generacion Centrales de la Costa el derecho a llevar a cabo el proyecto edlico Vientos de Necochea. La Sociedad estima que
el inicio de la operacion comercial sera en diciembre de 2019. De conformidad con los términos de la Resolucion N° 281
emitida por el Ministerio de Energia, Vientos de Necochea S.A. ha entregado a CAMMESA un seguro de cauciéon por un
valor total de USD 9,5 millones para garantizar las obligaciones que asuma en virtud del citado Acuerdo de PPA.

El 21 de noviembre de 2017, Vientos de Necochea S.A. suscribié un contrato de compraventa de energia (PPA) a 20 afos
con CAMMESA para toda la capacidad instalada del parque eodlico Vientos de Necochea 1 basado en el modelo de PPA
relevante incluido en la Resolucion No. 252. El PPA caducara 20 afios después de la fecha en que CAMMESA otorgue la
autorizacion comercial para operar el proyecto en el MEM (fecha de operaciéon comercial). Los principales términos y
condiciones son los siguientes: (i) tenemos la obligacién de construir, operar y mantener el parque eolico sujeto a dichos
acuerdos y vender la electricidad a CAMMESA (actuando en representacion de los agentes de MEM); (ii) comprometimos
37,95 MW de capacidad de potencia; (iii) tendremos derecho a recibir un pago por electricidad efectivamente despachada de
US$S 55,5 por MWh, y un ajuste anual adicional establecido en los PPA como un porcentaje del precio de la electricidad
efectivamente despachada; (iv) los importes pagaderos a nosotros en virtud de los PPA se denominaran en doélares
estadounidenses y se pagaran en pesos al tipo de cambio del dia habil inmediatamente anterior a la fecha de pago; y (v) las
obligaciones de CAMMESA bajo los PPAs seran garantizadas por el FODER en el que el gobierno argentino es el fiduciante.

Tal como se requiere en el proceso de licitacion y el PPA, como Socio Estratégico Financiero, Centrales de la Costa
conservara, directa o indirectamente, la propiedad de al menos el veinticinco por ciento (25%) del capital social de Vientos
de Necochea S.A. con derecho a votar hasta la fecha de operacién comercial.

En mayo de 2018, Vientos de Necochea S.A. celebr6 (i) un acuerdo con Vestas Mediterranean S.A. y Vestas Argentinas
S.A. para la provision e instalacion bajo un esquema "EPC completo" del parque edlico Vientos de Necochea 1, incluidas
todas las obras requeridas en relacion con el disefio, ingenieria, suministro de aerogeneradores, construccion (obras civiles
y eléctricas), puesta en marcha, prueba, puesta en marcha y finalizacion de dicho parque; y (ii) un acuerdo para la provision
de mantenimiento y garantia de disponibilidad de aerogeneradores para este proyecto.

El 2 de agosto de 2019, Vientos de Necochea S.A., negocio conjunto de la Compaiiia y Centrales de la Costa Atlantica S.A.,
celebré un acuerdo de financiacion de proyectos para el desarrollo del parque edlico Necochea (38 MW). A través de un
Acuerdo de Instalacion A-B, la subsidiaria celebro acuerdos de financiacion por hasta US $ 51 millones que se utilizaran
para los costos de construccion y puesta en marcha de los proyectos.

El Acuerdo de instalacion A incluye un tramo garantizado y un tramo no cubierto. El tramo garantizado es prestado por
Nederlandse Financierings-Maatschappij voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO) y estd garantizado por la EKF Export
Credit Agency de Dinamarca (EKF), y el segundo tramo es prestado directamente por FMO. El Acuerdo de Instalacion B es
otorgado directamente por FMO. La transaccion esta organizada por Sumitomo Miutsui Banking Corporation (SMBC) y
FMO.

Los acuerdos de financiacion contienen clausulas que limitan la capacidad de las filiales para pagar dividendos y prevén la
concesion de diversas garantias a favor de los acreedores, entre las cuales se encuentran la transferencia de los derechos reales
de usufructo sobre los edificios donde se instalaran los Proyectos, transferencias directas, fiduciarias o de garantia, totales o
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parciales, de ciertos derechos de las filiales, incluidos los derechos de cobro en virtud del Contrato de suministro de
electricidad renovable celebrado con CAMMESA, seguros y otros documentos relacionados con los parques edlicos; prenda
sobre acciones que representan el 100% del capital social de las filiales, garantias en cuentas bancarias y prenda sobre los
principales activos de los proyectos. Los desembolsos estan sujetos a la satisfaccion de ciertas condiciones precedentes
acordadas y la conformidad de las entidades prestamistas con el alcance de los controles cambiarios establecidos por el BCRA
a partir del 1 de septiembre de 2019 (ver Nota 8.4).

A partir de los controles cambiarios establecidos por el BCRA a partir del 1 de septiembre de 2019, las entidades prestamistas
han suspendido los desembolsos bajo los acuerdos de financiacion precedentemente referidos, hasta tanto las regulaciones
cambiarias modificatorias, complementarias y aclaratorias que el BCRA ya comenzd a emitir, permitan concluir, a
satisfaccion de las entidades prestamistas, que los controles cambiarios que se encuentren vigentes no impidan un adecuado
flujo de fondos (desembolsos y su repago) en los términos y condiciones previstos en los acuerdos de financiamiento, como
asi también un adecuado funcionamiento de las estructuras de garantias ya constituidas (principalmente, constitucion de
cuentas de reserva en moneda extranjera bajo fideicomisos on shore y off shore). Dicha suspension de desembolsos
forzosamente conllevd una suspension de pagos a Vestas bajo el acuerdo EPC, dada la intima conexidad existente entre el
acuerdo EPC y los acuerdos de financiamiento; y a su vez, llevo a una suspension por Vestas de sus tareas para la energizacion
del parque edlico y demas tareas aun pendientes bajo el acuerdo EPC, a partir del 1 de noviembre de 2019. A la fecha de
emision de los presentes contables, Vientos de Necochea ha dado inicio y contina con activas gestiones frente a Vestas;
FMO y EKF, y el BCRA, tendientes a destrabar los desembolsos suspendidos, de tal forma de permitir un reanudamiento de
las tareas contractuales suspendidas por Vestas.

Al 29 de octubre 2019 todos los acrogeneradores se encuentran montados y en fase de completamiento mecanico.

Proyecto Parque Eélico Chubut Norte Il y IV

El 30 de noviembre de 2017, el Ministerio de Energia emitio la Resolucion N° 473 otorgando a la Compaiiia el derecho de
desarrollar el proyecto de parques edlicos Chubut Norte 11 y IV de 57,60 MW y 82,80 MW respectivamente, ubicados en la
Provincia de Chubut.

El 26 de Junio de 2018 se firmaron los respectivos PPAs (Power Purchase Agreement) a 20 afios denominado en dolares
estadounidenses con CAMMESA por toda la capacidad instalada de los parques edlicos Chubut Norte I1I y Chubut Norte IV
y se espera que estos proyectos alcancen sus operaciones comerciales en abril de 2020. De conformidad con los términos de
la Resolucion N° 281 emitida por el Ministerio de Energia, Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (“Vientos
Sudamericanos”) y Vientos Patagénicos Chubut Norte I1I S.A. (“Vientos Patagonicos”) le entregé a CAMMESA un seguro
de caucion por un valor total de USD 20,7 millones y USD 14,4 millones para garantizar las obligaciones que asuma en virtud
del citado Acuerdo de PPA, respectivamente.

El 10 de agosto de 2018, Vientos Sudamericanos, Vientos Patagonicos, Nordex Energy GmbH y Nordex Windpower S.A.
celebraron los respectivos acuerdos para la provision e instalacion bajo un esquema "llave en mano", y para la provision de
servicios de mantenimiento y de garantia de disponibilidad de acrogeneradores, para estos proyectos.

El 15 de julio de 2019, Vientos Patagénicos Chubut Norte III S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A, celebraron
acuerdos de financiacion para los parques edlicos Chubut Norte III y Chubut Norte IV (141 MW). A través de estos Project
Finance, las filiales celebraron acuerdos de financiacion por hasta US $ 131 millones que se utilizaran para los costos de
construccion y puesta en marcha de los proyectos.

Los acuerdos de financiacion incluyen un préstamo sin recurso garantizado a 15 afios otorgado por Kreditanstalt
FiirWiederaufbau (KfW). El préstamo KfW est4 garantizado por la Agencia de Crédito a la Exportacion de Alemania Euler
Hermes a través de un acuerdo integral de seguro de crédito comercial y politico para la exportacion. Los desembolsos estan
sujetos a la satisfaccion de ciertas condiciones precedentes acordadas y la conformidad de las entidades prestamistas con el
alcance de los controles cambiarios establecidos por el BCRA a partir del 1 de septiembre de 2019 (Ver Nota 8.4).
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Con fecha 16 de julio de 2019, la Sociedad y su subsidiaria MyC Energia S.A. acordaron la transferencia a Pan American
Fueguina S.A., subsidiaria de Pan American Energy SL, del 49% de la participacion accionaria de Vientos Patagonicos y de
Vientos Sudamericanos sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes. Con fecha 26 de agosto de 2019 se
perfecciono la transferencia de las acciones.

A partir de los controles cambiarios establecidos por el BCRA a partir del 1 de septiembre de 2019, KFW ha suspendido los
desembolsos bajo los acuerdos de financiacion precedentemente referidos, hasta tanto las regulaciones cambiarias
modificatorias, complementarias y aclaratorias que el BCRA ya comenz6 a emitir, permitan concluir, a satisfaccion de KFW
y Euler Hermes, que los controles cambiarios que se encuentren vigentes no impidan un adecuado flujo de fondos
(desembolsos y su repago) en los términos y condiciones previstos en los acuerdos de financiamiento, como asi también un
adecuado funcionamiento de las estructuras de garantias ya constituidas (principalmente, constitucion de cuentas de reserva
en moneda extranjera bajo fideicomisos on shore y off shore). Dicha suspension de desembolsos forzosamente conllevo una
suspension de pagos a Nordex bajo el acuerdo EPC, dada la intima conexidad existente entre el acuerdo EPC y los acuerdos
de financiamiento; y a su vez, llevo a una suspension por Nordex de sus tareas de construccion de los parques edlicos a partir
del 1 de noviembre de 2019. A la fecha de emision de los presentes contables, Vientos Sudamericanos y Vientos Patagonicos
han dado inicio y continiian con activas gestiones con Nordex (y por medio de esta ultima con sus subcontratistas); KFW, y
el BCRA, tendientes a destrabar los desembolsos suspendidos de tal forma de permitir un reanudamiento de las tareas de
construccion suspendidas.

Al 30 de septiembre de 2019, se completaron el 50% de los cimientos y se han ensamblado 3 transformadores de potencia.
Para Chubut Norte III y IV, casi todas las turbinas edlicas han sido nacionalizadas y trasladadas al sitio.

Proyecto Parque Eélico Chubut Norte I1

El proyecto del parque edlico Chubut Norte II es parte de nuestro gasoducto renovable. La energia generada por este parque
eodlico se vendera a usuarios privados en el MATER o en el mercado spot. El parque edlico Chubut Norte II tiene una
capacidad instalada comprometida de 26.28 MW.

El proyecto edlico Chubut Norte II estara emplazado en la Ruta Nacional N°3 donde se ubicara el acceso principal al predio,
aproximadamente unos 18 km al noreste de la ciudad de Puerto Madryn, Provincia del Chubut. La Sociedad adquiri6 1.766
hectareas de tierra para desarrollar este proyecto (habiéndose realizado la escritura traslativa de dominio).

Este proyecto ampliara la subestacion Chubut Norte de 33/132 kV ubicada dentro del predio.

El 10 de agosto de 2018, Genneia celebré con (i) con Nordex Energy GmbH y Nordex Windpower S.A., un contrato para la
construccion bajo la modalidad “llave en mano” (Engineering, Procurement and Construction Agreement) para el parque
eodlico Chubut Norte II, incluyendo todas las obras requeridas en relacion con el disefio, ingenieria, suministro de
aerogeneradores, construccion (obra civil y eléctrica), puesta a punto, prueba, puesta en marcha y finalizaciéon de dicho
parque; y (ii) con Nordex Argentina S.A., un acuerdo para la prestacion de servicios y garantia de disponibilidad (O&M
Agreement) sobre equipos de dicho parque eblico, que entrara en vigencia una vez iniciada la etapa de operacion y finalizara
transcurridos los diez afios.

El 23 de julio de 2019, Genneia S.A. firmé un préstamo corporativo de US $ 31 millones con KfW para la construccion de
los parques edlicos Pomona II y Chubut Norte II. El financiamiento implica un préstamo garantizado de 4 afios otorgado por
KfW. El préstamo KfW esta garantizado por la Agencia Alemana de Crédito a la Exportacion Euler Hermes. Los desembolsos
estan sujetos a la satisfaccion de ciertas condiciones precedentes acordadas y la conformidad de las entidades prestamistas
con el alcance de los controles cambiarios establecidos por el BCRA a partir del 1 de septiembre de 2019 (ver Nota 8.4).

Proyecto de Biomasa La Florida

El 19 de diciembre de 2017, el Ministerio de Energia emitio la Resolucion No. 488-E/2017 otorgando a la Compaiia el
derecho de desarrollar el Proyecto de Biomasa de Florida.
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El 26 de Junio de 2018 se firm6 el respectivo PPA (Power Purchase Agreement) a 20 afios denominado en dolares
estadounidenses con CAMMESA por toda la capacidad instalada del parque de biomasa La Florida y se espera que este
proyecto alcance sus operaciones comerciales en noviembre de 2021.

El proyecto se ubicara dentro de los terrenos de Ingenio La Florida, propiedad de Compaiiia Azucarera Los Balcanes S.A.,
en la comunidad La Florida, departamento de Cruz Alta, provincia de Tucuman. Compaiiia Azucarera Los Balcanes S.A. nos
otorgd un derecho de usufructo exclusivo e irrevocable de 30 afios de aproximadamente 3 hectareas. La planta utilizara la
combustion directa de calderas de vapor de tipo industrial, que estdn especificamente disefiadas y fabricadas para quemar el
combustible de biomasa resultante de la fabricacion de etanol y azucar de cafia. Se espera que el proyecto tenga una capacidad
estimada de 19 MW netos. Celebramos un contrato de suministro a 20 afios con Compafiia Azucarera Los Balcanes S.A. para
la adquisicion de toda la biomasa requerida para la produccion de energia proyectada.

8.3 — Otros acuerdos de financiacion
8.3.1 — Obligaciones negociables simples

El 21 de diciembre de 2018, la Compaiia emitid obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y no
garantizadas, por un valor nominal de US$ 50,000,000 con vencimiento el 22 de enero de 2022, de conformidad con las
resoluciones de la Asamblea de accionistas de fecha 9 de octubre de 2018 y 3 de diciembre de 2018. Las Obligaciones
Negociables fueron colocadas en forma privada y suscritas por ciertos accionistas de la Compaiiia. El destino de los fondos
de la emision de las Obligaciones Negociables se destinara a inversiones productivas de la Compaiiia y / o sus subsidiarias y
/ 0 a la cancelacioén y / o pre-cancelacion de la deuda a corto plazo de la Compaiia. El instrumento incluye una tarifa de
retribucion y tiene una tasa de interés inicial del 13% mads los incrementos anuales. La Compaiiia tiene en todo momento el
derecho a pagar los intereses en especie (PIK). En tal sentido, con fecha 21 de junio de 2019 la Compaiiia emitio US$
3.286.000 de obligaciones negociables adicionales, las cuales fueron entregadas a los accionistas de la Compaiiia tenedores
de las obligaciones negociables, en pago de los intereses pagaderos en dicha fecha.

8.3.2 — Préstamo GEDSA

El 22 de noviembre de 2017, GEDSA celebr6é un contrato de préstamo por un monto de USD 45.000.000 con el Banco
Industrial y Comercial de China (Argentina) Sucursal SA Dubai ("ICBC Dubai"), Sucursal Banco Itati Unibanco SA Nassau
("Ttau Nassau"), Banco Hipotecario SA ("BH") y Banco de Crédito y Securitizaciéon SA ("BACS"), para uso general,
incluyendo pero no limitando al pago de deuda. El capital se pagara en 12 cuotas trimestrales y consecutivas. La primera
correspondiente al 22 de febrero de 2018 y la tltima, el 22 de noviembre de 2020. La tasa de interés de financiamiento
equivale a una tasa Libor mas un 5,5%, que se pagara trimestralmente. El préstamo ha sido otorgado a la GEDSA sin
garantias.
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Con fecha 17 de octubre de 2019, la Compafiia presentd a los bancos prestamistas un pedido de dispensa por el
incumplimiento de los ratios de apalancamiento y cobertura de intereses al 30 de septiembre de 2019. Este incumplimiento
se corresponde con el nuevo esquema de remuneracion de la central térmica que afectd inicamente a la capacidad de la
Compeaiiia de cumplir con los ratios acordados en el contrato, pero no asi su capacidad originalmente planificada de pago. A
la fecha de emision de los estados contables, el pedido de dispensa se encuentra aprobado por los comités internos de cada
banco prestamista.

Como resultado de ello, al 30 de septiembre de 2019 la Sociedad ha clasificado un importe de USD 21 millones como
préstamos corrientes en el balance general a dicha fecha, los que de acuerdo al cronograma del préstamo serian exigibles con
posterioridad a dicha fecha.

8.3.3 — Préstamo Sindicado

El 15 de julio, Genneia firmé un préstamo sindicado por hasta USD 70 millones. El 19 de julio, Santander y BICE
proporcionaron un desembolso inicial de USD 20 millones. Los ingresos de la instalacion se utilizaran para gastos de capital
en energias renovables y fines corporativos generales.

8.4. — Acuerdos de financiacion con sociedades bajo control conjunto
8.4.1 - Acuerdos de financiacion con Vientos de Necochea S.A.

En mayo 2019, la Sociedad entregé dos préstamos por un monto total de USD 10.150.000 con vencimiento en el término de
17 afos para financiar la ejecucion del proyecto.

Uno de los préstamos fue definido en pesos por un monto de 231.946.000 y devenga una tasa de interés sobre el saldo de
Capital equivalente a la tasa BADLAR en forma trimestral. Dichos intereses seran capitalizados trimestralmente hasta la
fecha del efectivo pago del Capital.

El otro préstamo fue definido en dolares estadounidenses por un monto de USD 4.950.000 y devenga una tasa de interés
sobre el saldo de Capital equivalente a la tasa LIBOR ANUAL maés Prima por Riesgo Pais publicado por JPMorgan en forma
trimestral. Dichos intereses seran capitalizados trimestralmente hasta la fecha del efectivo pago del Capital.

8.4.2. — Préstamos y fondeos con Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.

En julio de 2019, la Sociedad formaliz6 con su Sociedad relacionada Vientos Sudamericanos Chubut Norte III S.A, un
acuerdo de linea de crédito en pesos y sin interés, mediante el cual se determind que todos los fondeos realizados utilizados
para afrontar el pago de IVA, hasta la fecha pasaban a formar parte de la linea de crédito, se definieron los términos y
condiciones para futuras asistencias financieras, y se establecié ademas la posibilidad de que bajo comun acuerdo de las
partes se pueda determinar una tasa de interés aplicable a dicha linea de crédito a partir de la fecha en que las partes lo
acuerden.

El capital adeudado sera devuelto y pagado en pesos exclusivamente con los montos pagados por la AFIP en concepto de
crédito por devoluciones de IVA a medida que dichos pagos sean recibidos.

Al 30 de septiembre de 2019 el saldo relacionado con dicho acuerdo se encuentra expuesto dentro del rubro “otros créditos
corrientes”.

Ademas, en julio de 2019, las Sociedades formalizaron un acuerdo de linea de crédito en dolares y sin interés, mediante el
cual se determind que todos los fondeos realizados, exceptuando los incluidos en el acuerdo mencionado en el parrafo
anterior, hasta la fecha pasaban a formar parte de la linea de crédito, se definieron los términos y condiciones para futuras
asistencias financieras, y se establecié ademas la posibilidad de que bajo comun acuerdo de las partes se pueda determinar
una tasa de interés aplicable a dicha linea de crédito a partir de la fecha en que las partes lo acuerden. El capital adeudado
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debera ser cancelado a los 17 afios desde la fecha en que se formalizo el acuerdo y se podra efectuar cancelaciones anticipadas
mediante pagos parciales o en Unico pago antes de la fecha de vencimiento. De acuerdo con lo establecido en las NIIF este
crédito financiero, ha sido durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2019 inicialmente reconocido a su valor
razonable al momento de la operacion en el rubro otros créditos no corrientes del balance general de la Sociedad a dicha
fecha y el efecto de la diferencia entre dicho valor y el valor nominal de la asistencia financiera entregada ha sido reconocido
como otras contribuciones de capital dentro del rubro de inversiones a largo plazo neto del correspondiente efecto en impuesto
diferido.

8.4.3. — Préstamos y fondeos con Vientos Patagonicos Chubut Norte IIT S.A.

En julio de 2019, la Sociedad formaliz6 con su Sociedad relacionada Vientos Patagonicos Chubut Norte IV S.A, un acuerdo
de linea de crédito en pesos y sin interés, mediante el cual se determind que todos los fondeos realizados utilizados para
afrontar el pago de IVA, hasta la fecha pasaban a formar parte de la linea de crédito, se definieron los términos y condiciones
para futuras asistencias financieras, y se establecié ademas la posibilidad de que bajo comun acuerdo de las partes se pueda
determinar una tasa de interés aplicable a dicha linea de crédito a partir de la fecha en que las partes lo acuerden.

El capital adeudado serd devuelto y pagado en pesos exclusivamente con los montos pagados por la AFIP en concepto de
crédito por devoluciones de IVA a medida que dichos pagos sean recibidos.

Al 30 de septiembre de 2019 el saldo relacionado con dicho acuerdo se encuentra expuesto dentro del rubro “otros créditos
corrientes”.

Ademas, en julio de 2019, las Sociedades formalizaron un acuerdo de linea de crédito en ddlares y sin interés, mediante el
cual se determin6 que todos los fondeos realizados, exceptuando los incluidos en el acuerdo mencionado en el parrafo
anterior, hasta la fecha pasaban a formar parte de la linea de crédito, se definieron los términos y condiciones para futuras
asistencias financieras, y se establecié ademas la posibilidad de que bajo comun acuerdo de las partes se pueda determinar
una tasa de interés aplicable a dicha linea de crédito a partir de la fecha en que las partes lo acuerden. El capital adeudado
debera ser cancelado a los 17 afios desde la fecha en que se formalizo el acuerdo y se podra efectuar cancelaciones anticipadas
mediante pagos parciales o en Unico pago antes de la fecha de vencimiento. De acuerdo con lo establecido en las NIIF este
crédito financiero, ha sido durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2019 inicialmente reconocido a su valor
razonable al momento de la operacion en el rubro otros créditos no corrientes del balance general de la Sociedad a dicha
fechay el efecto de la diferencia entre dicho valor y el valor nominal de la asistencia financiera entregada ha sido reconocido
como otras contribuciones de capital dentro del rubro de inversiones a largo plazo neto del correspondiente efecto en impuesto
diferido.
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8.5 — Controles Cambiarios

El 1 de septiembre de 2019, con el objeto de fortalecer el normal funcionamiento de la economia, contribuir a una
administracion prudente del mercado de cambios, reducir la volatilidad de las variables financieras y contener el impacto de
oscilaciones de los flujos financieros sobre la economia real, el gobierno nacional dict6 el Decreto N° 609/2019 por el cual,
en otros, se reestablecieron transitoriamente controles cambiarios. El decreto mencionado entre otras medidas: (i)
reestablecid, hasta el 31 de diciembre de 2019, la obligacion de los exportadores de ingresar en el pais en divisas y/o negociar
en el mercado de cambios, el contravalor de las exportaciones de bienes y servicios, en las condiciones y plazos que se
establezcan en las normas reglamentarias a ser dictadas por el BCRA; y (ii) autoriz6 al Banco Central, en ejercicio de sus
competencias, (a) a regular el acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y su transferencia al
exterior; y (b) establecer reglamentaciones que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos
u otros instrumentos, las medidas adoptadas en el referido decreto.

En la misma fecha, el Banco Central dict6 la Comunicacion “A” 6770, que fue luego complementada por las Comunicaciones
“A” 6776,“A” 6780, “A” 6782, “A” 6787, “A” 6788, “A” 6792, “A” 6795, “A” 6796, “A” 6799, “A” 6804, “A” 6814, “A”
6815y “A” 6818, entre otras. Los nuevos controles aplican respecto de la formacion de activos externos de residentes, el
pago de deudas financieras con el exterior, el pago de dividendos, pagos de importaciones de bienes y servicios, obligacion
de ingreso y liquidacion de cobros de exportaciones de bienes y servicios, entre otros.

Desde el restablecimiento de los controles cambiarios, la Sociedad ha realizado individualmente y en conjunto con otras
empresas del sector, diversas presentaciones ante las autoridades del Banco Central explicando las dificultades que la nueva
normativa generan sobre las financiaciones acordadas para el desarrollo de sus proyectos y proponiendo modificaciones a
dicha normativa.

8.6 — Nuevos contratos con privados

En agosto de 2019, Genneia suscribié PPA con Royal Canin y Bimbo (ambos usuarios privados en Argentina) en relacién
con cualquiera de nuestros parques edlicos que no estan sujetos a otros PPA (Chubut Norte II, Pomona I1 y Villalonga II).

Los PPA tienen una vigencia de 15 aflos y representan el 100% del consumo de energia para ambas compaiiias.

NOTA 9 - INFORMACION CONSOLIDADA SOBRE SEGMENTOS DE NEGOCIO

Los diferentes segmentos en los que se organiza la Compafiia se definen teniendo en consideracion las diferentes actividades
de las cuales la Compaiiia obtiene ingresos e incurre en gastos. La estructura organizativa mencionada se basa en la forma
en que la maxima autoridad divide su analisis de las principales actividades financieras y operativas sobre la base de
informes internos de los componentes de la Compaiiia, al tiempo que toma decisiones sobre la asignacion de recursos y la
evaluacion del desempefio teniendo en cuenta la estrategia de negocios.

La Sociedad desarrolla su actividad en tres unidades de negocio principales: (i) la generacion de energia eléctrica de fuentes
convencionales; (ii) la generacion de energia eléctrica de fuentes renovables; y (iii) la comercializacion por cuenta propia,
por cuenta y orden de terceros o asociada a terceros, de gas natural y/o su capacidad de transporte, y de energia eléctrica a
través de la Sociedad y su subsidiaria ENERSUD. Los gastos y activos de la administracion central y otros ingresos y
egresos se clasifican bajo la denominacion Administracion Central y otros.

Todas las ventas y los activos no corrientes de la Sociedad son generados y se encuentran ubicados respectivamente en
Argentina.

Se expone a continuacion la informacion correspondiente a cada uno de los segmentos de negocios definidos por la
Sociedad:
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Generacion de

Generacion de energia
energia eléctrica  eléctrica de Comercializacién
de fuentes fuentes y transporte de Administracién  Ajustes de
convencionales  renovables gas Central y otros Consolidacién Total
Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2019
Ingresos por ventas netas a terceros 3.541.764 4.864.232 168.105 128.274 - 8.702.375
Ingresos por ventas netas intersegmentos - - - - - -
Ventas netas 3.541.764 4.864.232 168.105 128.274 - 8.702.375
Utilidad bruta menos gastos administrativos y
de comercializacion por operaciones que
continuan 1.819.810 3.452.236 115.526 (452.411) - 4.935.161
Utilidad (pérdida) antes de resultados
financieros e impuesto a las ganancias por
actividades que continuan @ © 946.655 3.388.417 115.526 (610.357)® - 3.840.241
Desvalorizacion de llave de negocios y bienes
de uso. 873.155 - - - - 873.155
Depreciacion de bienes de uso y amortizacion
de activos intangibles por actividades que
continuan 1.220.501 1.005.820 8.898 43.725 - 2.278.944
Inversion en bienes de uso por actividades que
continuan 146.389 11.631.475 - 37.594 - 11.815.458
Activos 15.711.960 55.855.361 344.650 12.391.978 (2.477.189)  81.826.760
Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2018
Ventas netas a terceros 2.448.478 1.261.787 102.520 19.109 - 3.831.894
Ventas netas intersegmentos - - - - - -
Ventas netas 2.448.478 1.261.787 102.520 19.109 - 3.831.894
Utilidad bruta menos gastos administrativos y
de comercializacion por operaciones que
continuan 1.351.410 844.393 74.402 (296.570) - 1.973.635
Utilidad (pérdida) antes de resultados
financieros e impuesto a las ganancias por
actividades que continuan @ 1.359.237 805.208 74.403 (388.792) - 1.850.056
Depreciacion de bienes de uso y activos en
concesion y amortizaciones por actividades
que continuan 760.837 291.080 2423 25.844 - 1.080.184
Inversion en bienes de uso y activos en
concesion por actividades que continuan 62.883 8.090.979 - 23.696 - 8.177.558
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Activos 12.306.372 34.586.419 252.929 10.419.699 (4.040.223) 53.525.196
(1) Incluye (157.946) y (84.394) de otros egresos netos por los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018, respectivamente.
(2)  Los resultados financieros, netos y el impuesto a las ganancias se asignan al segmento Administracion central y otros. El resultado en inversiones a largo plazo se ha
asignado a la generacion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables.
(3)  Ademas, la Compaiiia ha realizado pagos anticipados a proveedores de activos fijos por la cantidad de 373.944 y 4.506.446 incluidos al 30 de septiembre de 2019 y
al 31 de diciembre de 2018, respectivamente, en otros créditos no corrientes.
(4) Elsegmento de Generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales incluye: Utilidad bruta por 1.819.810 y Otros egresos netos por (873.155). El segmento de
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NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

Los principales hechos posteriores al cierre del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2019 hasta la fecha de emision
de los presentes estados contables consolidados que afectan las actividades de la Sociedad fueron detallados en las notas

precedentes.

NOTA 11 - APROBACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Los presentes estados contables consolidados fueron aprobados por el Directorio de GENNEIA y autorizados para ser

emitidos con fecha 7 de noviembre de 2019.
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ANEXO A
GENNEIA S.A.
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018
EVOLUCION DE BIENES DE USO
(expresados en miles de pesos - Nota 2.2)
2019
Costo
Al inicio Diferencia de Al cierre
del cambio por del
Cuenta principal ejercicio Aumentos Disminuciones® Transferencias conversién periodo
Terrenos 371.557 - (83.184) - 192.947 481.320
Muebles y utiles 20.464 236 - - 10.878 31.578
Maquinarias 150.451 45 - - 79.401 229.897
Equipos de computacion 196.849 14.222 - - 107.582 318.653
Equipos de comunicacion 1.969 - - - 1.555 3.524
Rodados 57.666 9.580 - - 33.533 100.779
Edificios e instalaciones 558.735 3.720 - - 295.419 857.874
Herramientas 49.215 17.388 - - 32.463 99.066
Gasoductos 218.247 - - - 75.723 293.970
Equipos de generacion eléctrica 19.219.469 - (817.147) 95.175 10.038.162 28.535.659
Parque edlico 18.833.981 559.072 - 14.516.061 17.101.132 51.010.246
Parque solar 2.855.944 318.071 - - 1.635.530 4.809.545
Obras en curso 6.292.499 10.853.558 (3.751.936) (14.611.236) 1.714.804 497.689
Derechos de uso de edificios 178.977 39.566 - - 115.300 333.843
Total 2019 49.006.023  11.815.4580@ (4.652.267) - 31.434.429 87.603.643
Total 2018 15.785.405 8.116.0271 (1.180) - 23.799.345 47.699.597
2019 2018
Depreciacion acumulada
Al inicio Diferencia de Valor Valor Valor
del cambio por Al cierre residualal  residual al regidual al
Cuenta principal ejercicio Alicuota Aumentos Disminuciones®  conversién del periodo 30-09-2019  30-09-2018 31-12-2018
Terrenos - - - - - - 481.320 402.063 371.557
Muebles y utiles 15904 10% 1.021 - 8.634 25.559 6.019 4.370 4.560
Magquinarias 44193 10% 11.655 - 27.081 82.929 146.968 122.818 106.258
Equipos de computacion 170.959  33% 20.722 - 94.610 286.291 32.362 37.135 25.890
Equipos de comunicacion 1.866  33% 21 - 989 2.876 648 113 103
Rodados 37.588  20% 6.052 - 21.246 64.886 35.893 23.476 20.078
Edificios e instalaciones 97973  10% 16.115 - 56.111 170.199 687.675 511.090 460.762
Herramientas 28.015  10% 5913 - 16.145 50.073 48.993 14.115 21.200
Gasoductos 89.003 8.898 - 27.004 124.905 169.065 15.883 129.245
Equipos de generacion eléctrica 10.204.468 5%-10%  1.262.571 (765.457) 5.465.509 16.167.006 12.368.653  10.252.035 9.015.086
Parque e6lico 2.385.526  5%-6% 760.056 - 1.436.522  4.582.104 46.428.142 8.150.150 16.448.455
Parque solar 7.875 3% 95.194 - 28.369 131.438 4.678.107  14.302.591 2.848.069
Obras en curso - - - - - - 497.689 - 6.292.413
Derechos de uso de edificios 53.156 4%-33% 24.984 - 30.401 108.541 225.302 139.972 125.821
Total 2019 13.136.526 2.213.202 (765.457) 7.212.621 21.796.807 65.806.836
Total 2018 5.487.017 1.050.958 (1.180)  7.186.991 13.723.786 33.975.811 35.869.497

(1) Incluye 609.977y 413.470 correspondiente a los costos financieros relacionados con la financiacion de terceros a obras en curso de construccion

prolongadas por los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018.
(2) Incluye 1.943 y 2.830 de depreciacion de activos fijos que se utilizan en los proyectos de construccion por los periodos finalizados el 30
septiembre de 2019 y 2018.

de

(3) Incluye (51.689) asociados a los equipos de la central térmica pinamar que fueron vendidos, (nota 8.1.6). Adicionalmente incluye (3.835.119)
asociados a las venta y pérdida de control de las compaiiias Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. y Vientos Patagénicos Chubut Norte

III S.A. (Nota 8.1.7).
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ANEXO H

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS
POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE 2019 Y 2018

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. Lb) DE LA LEY N° 19.550
(expresados en miles de pesos - Nota 2.2)

Por el periodo de nueve meses finalizado el

30-Sep-2019 30-Sep-2018
Costos
Costos operativos
operativos generacion energia Costos
generacion energia  eléctrica de operativos
eléctrica de fuentes de comercializacion Gastos de Gastos de
fuentes renovables conve les y transporte de gas administracién comercializacion Total Total
Sueldos y beneficios 41.891 108.207 2.516 229.387 17.333 399.334 224.859
Cargas sociales y otras contribuciones 15.625 27.436 433 44.131 3.298 90.923 41.050
Honorarios y retribuciones por servicios 246.230 9.422 - 60.446 112 316.210 134.857
Honorarios a directores y sindicos - - - 23.421 - 23.421 13.173
Gastos de desarrollo de nuevos negocios - - - - - - 20.205
Otros gastos de personal 221 1.634 - 19.999 - 21.854 8.928
Viajes y estadias 1.684 8.215 - 11.630 392 21.921 11.270
Fletes y seguros 43.404 71.151 - 4.993 23 119.571 61.696
Alquileres y gastos de inmuebles,
maquinas y equipos 15.513 39.575 - 10.625 265 65.978 6.608
Impuestos, tasas y contribuciones 1.175 10.242 373 496 49.686 61.972 25.855
Mantenimiento y reparaciones 19.560 44.598 - 26.112 105 90.375 72.200
Contratos de obras y otros servicios 2.449 8.734 _ 5724 - 16.907 8.093
Depreciacion de bienes de uso y activos
en concesion 877.908 1.220.501 8.898 43.489 236 2.151.032 1.019.557
Amortizacion de activos intangibles 127.912 - - - - 127.912 60.627
Diversos 18.424 21.783 - 15.322 13.460 68.989 29.567
Total 2019 1.411.996 1.571.498 12.220 495.775 84.910 3.576.399
Total 2018 417.394 1.001.149 4.323 287.033 28.646 1.738.546

Firmado a efectos de su identificacién con

Firmado a efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019

Diego Serrano Redonnet
Por Comision Fiscalizadora
Abogado U.C.A
C.PAACF.T°43-F° 115

nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPBA.T°1-F°13Leg.N°13

Guillermo D. Cohen Carlos Palazén
Socio Director titular y autorizado
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEPBA.T°159-F° 77
Legajo N° 41287/2
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ANEXO H
Por el periodo de tres meses finalizado el
30-Sep-2019 30-Sep-2018
Costos
Costos operativos
operativos generacion energia Costos
generacion energia  eléctrica de operativos
eléctrica de fuentes de comercializacion Gastos de Gastos de
fuentes renovables convencionales y transporte de gas administracion comercializacion Total Total
Sueldos y beneficios 28.087 47317 1.123 111.437 7.592 165.699 82.994
Cargas sociales y otras contribuciones 11.693 9.700 172 9.499 1.189 24.313 13.980
Honorarios y retribuciones por servicios 82.984 4.718 - 27.354 55 114.795 60.377
Honorarios a directores y sindicos _ - - 9.091 - 9.091 5.705
Gastos de desarrollo de nuevos negocios - - - - - - 6.563
Otros gastos de personal 110 698 - 10.089 - 10.897 4.113
Viajes y estadias 428 2.817 - 5.158 297 8.533 3.155
Fletes y seguros 18.748 30.575 - 1.928 9 51.259 23.858
Alquileres y gastos de inmuebles,
mdquinas y equipos 6.134 39.473 - 4.042 88 49.737 2.528
Impuestos, tasas y contribuciones 616 4.405 239 42 19.240 24.181 10.678
Mantenimiento y reparaciones 11.628 19.860 - 5.825 26 37.339 29.539
Contratos de obras y otros servicios 848 2.964 - 3.871 - 7.683 3.012
Depreciacion de bienes de uso y activos
en concesion 404.280 428.692 3.625 17.055 92 847.269 451.328
Amortizacion de activos intangibles 52.541 - - - - 52.541 28.778
Diversos 7.035 7.537 - 7.378 8.768 30.706 11.217
Total 2019 625.132 598.756 5.159 212.769 37.356 1.434.043
Total 2018 192.734 427.987 1.586 105.085 10.433 737.826

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019

Diego Serrano Redonnet
Por Comision Fiscalizadora
Abogado U.C.A
C.PAACF.T°43-F° 115

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPBA.T°1-F°13Leg.N°13

Carlos Palazén
Director titular y autorizado

Guillermo D. Cohen
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEPBA.T°159-F° 77
Legajo N° 41287/2



Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
GENNEIA S.A.

De nuestra consideracion:

1. Hemos realizado el trabajo mencionado en el parrafo siguiente en relacion con el balance general consolidado
condensado de GENNEIA S.A. (Ia “Sociedad”) al 30 de septiembre de 2019 y los correspondientes estados consolidados
condensados de los resultados y otros resultados integrales, los correspondientes estados de cambios en el patrimonio
neto consolidado condensado y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado en dicha fecha, y la
informacion complementaria contenida en sus notas 1 a 11 y los Anexos A y H. Dichos documentos son responsabilidad
de la Direccion de la Sociedad en el ejercicio de sus funciones exclusivas.

2. Nuestro trabajo sobre los estados consolidados condensados mencionados en el primer parrafo consistié en verificar la
congruencia de la informacion significativa contenida en dichos estados con la informacion de las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales. Para la realizacion de dicho trabajo hemos tenido en cuenta el informe de revision sobre estados
contables de periodos intermedios de los auditores independientes Deloitte & Co. S.A. de fecha 7 de noviembre de
2019, emitido de acuerdo con las Normas Internacionales de Encargos de Revision (NIER) adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas a través de la Resolucion Técnica N° 33, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés)
de la Federacion Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). No hemos efectuado ningun control de
gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion,
operacion y comercializacion, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad.
Consideramos que nuestro trabajo y el informe de los auditores externos, nos brindan una base razonable para
fundamentar nuestro informe.

3. Basados en el trabajo realizado, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentado circunstancias que
nos hicieran pensar que los estados contables consolidados condensados intermedios adjuntos de GENNEIA S.A.
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019 no estan presentados, en todos sus
aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

4. Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes que, en ejercicio del control de legalidad que
nos compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley
19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

Provincia de Buenos Aires, 7 de noviembre de 2019.

Por Comision Fiscalizadora

Diego Serrano Redonnet
Por Comision Fiscalizadora
Abogado U.C.A
C.P.ACF.T°43-F° 115
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1. Analisis de los resultados de operaciones consolidado (Informacion no cubierta por el informe de los

auditores independientes)

30-Sep-2019  30-Sep-2018  Variacién
(en miles de pesos)

Ingresos por ventas netas 8.702.375 3.831.894 4.870.481

Generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales 3.541.764 2.448.478 1.093.286

Generacion de energia eléctrica de fuentes renovables 4.864.232 1.261.787 3.602.445

Comercializacion y transporte de gas 168.105 102.520 65.585

Otros ingresos diversos 128.274 19.109 109.165
Costo de ventas (3.186.529) (1.542.580)  (1.643.949)

Gastos operativos (951.310) (419.534) (531.776)

Depreciacion y amortizacion (2.235.219) (1.123.046)  (1.112.173)
Utilidad Bruta 5.515.846 2.289.314 3.226.532

Gastos de comercializacion (84.910) (28.646) (56.264)

Gastos de administracion (495.775) (287.033) (208.742)

Otros egresos, netos (1.031.101) (84.394) (946.707)

Resultados por inversiones a largo plazo (63.819) (39.185) (24.634)

Resultados financieros, netos (3.537.189) (2.155.858)  (1.381.331)
Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto a las ganancias 303.052 (305.802) 608.854

Impuesto a las ganancias (1.663.975) (124.750)  (1.539.225)
Pérdida neta por operaciones que contintian (1.360.923) (430.552) (930.371)
Operaciones discontinuas

Resultado por operaciones discontinuas 68.870 (30.731) 99.601
Pérdida neta del periodo (1.292.053) (461.283) (830.770)
Otros resultados integrales

Diferencia de cambio por conversion 4.654.332 5.933.811 (1.279.479)
Total de otros resultados integrales 4.654.332 5.933.811 (1.279.479)
Resultado integral total del periodo 3.362.279 5.472.528 (2.110.249)
Pérdida neta atribuible a:

Propietarios de la controladora (1.292.053) (461.283) (830.770)
Total pérdida neta del periodo (1.292.053) (461.283) (830.770)
Resultado integral total atribuible a:

Propietarios de la controladora 3.362.279 5.472.528 (2.110.249)
Resultado integral total del periodo 3.362.279 5.472.528 (2.110.249)

Sintesis

El resultado neto antes de impuesto a las ganancias refleja una ganancia de $ 303,1 millones, mostrando una variacion
interanual positiva de $§ 608,8 millones en comparacion con la pérdida del periodo finalizado al 30 de Septiembre de
2018 de $ 305,8 millones.

La utilidad bruta del periodo de $ 5.515,8 millones, es 141% superior a la utilidad bruta del periodo anterior que ascendia
a $ 2.289,3 millones. Este aumento fue el resultado, segun se explica en mayor detalle mas adelante en la seccion de
"Analisis de la contribucion marginal por segmento”, principalmente a la puesta en funcionamiento de los Parques
Eolicos PEM 1 y II, Villalonga I y II, Chubut Norte I, Pomona I y II, y los Parque Solares ULLUM I, Il y IIL,; y a
mayores ingresos expresados en Pesos en base a los efectos de la devaluacion cambiaria sobre las tarifas denominadas
en Dolares. Este efecto fue parcialmente compensado por un mayor cargo nominal en pesos de la depreciacion de los
bienes de uso por efecto de la devaluacion, y por costos incrementales de generacion y operativos de los nuevos parques
eodlicos y solares entrados en operacion, mencionados previamente. El margen bruto (utilidad bruta dividida por ventas
netas) fue del 21% y 35% en los periodos finalizados al 30 de Septiembre de 2019 y 2018. Con respecto a la devaluacion
cambiaria, cabe mencionar, que el periodo finalizado al 30 de septiembre de 2019 concluy6 con una devaluacion del
peso frente al dolar del 52%, en comparacion a la devaluacion cambiaria del 121% del periodo anterior.



Ingresos por Ventas

Concepto 30-Sep-2019 30-Sep-2018 Variacion %
Ingresos por generacion de energia eléctrica de fuentes renovables 4.864.232 1.261.787 286%
Ingresos por generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales 3.541.764 2.448.478 45%
Ingresos por comercializacion y transporte de gas 168.105 102.520 64%
Otros ingresos diversos 128.274 19.109 571%
Total ingresos por ventas 8.702.375 3.831.894 127%

Las ventas netas al 30 de Septiembre de 2019 ascendieron a $ 8.702,4 millones, lo que representa un aumento del 127%
en comparacion con los $ 3.831,9 millones al 30 de Septiembre de 2018. El aumento se debe principalmente a mayores
ingresos por generacion de energia renovable durante el periodo 2019, a causa de la puesta en marcha del PEM I en el
mes de noviembre de 2018, a la puesta en funcionamiento de los parques e6licos Chubut Norte I y Villalonga y los
parques solares ULLUM I, 11 y III en el mes de diciembre de 2018; y a la puesta en marcha, durante el afio 2019, de los
parques eolicos Pomona I y IT en el mes de Julio y agosto, respectivamente, y de la segunda etapa del Parque Eolico
Madryn en el mes de septiembre; y a mayores ingresos expresados en pesos por efecto de la devaluaciéon cambiaria
(tarifas denominadas en Délares). Estos mayores ingresos, fueron parcialmente compensados por menores ventas de
energia convencional por el establecimiento del nuevo esquema remunerativo de la Res 1/2019 y los centros operativos
discontinuados de la CT Pinamar y CT Gobernador Costa y Rio Mayo.

Costo de Ventas

Concepto 30-Sep-2019 30-Sep-2018 Variacion %
Compras para generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales (150.456) (95.920) 57%
Compras para comercializacion y transporte de gas natural (40.359) (23.794) 70%
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes convencionales (1.571.498) (1.001.149) 57%
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes renovables (1.411.996) (417.394) 238%
Costos operativos comercializacion y transporte de gas (12.220) (4.323) 183%
Total costo de ventas (3.186.529) (1.542.580) 107%

El costo de ventas al 30 de Septiembre de 2019 fue de $ 3.186,5 millones, en comparacion con los $ 1.542,6 millones
al 30 de Septiembre de 2018, lo cual representa un incremento del 107%. El aumento de costos se debe principalmente
a los costos relacionados con la puesta en marcha de los parques edlicos PEM I, Villalonga I y II, Chubut Norte I y los
parques solares ULLUM I, Il y IIT a fines del ejercicio 2018; a la puesta en marcha durante el afio 2019 de los parques
eolicos Pomona [ y I, y del Parque Eoélico Madryn II; y al aumento del cargo en pesos de las amortizaciones de bienes
de uso por efecto de la variacion del tipo de cambio sobre activos dolarizados.

Analisis de la contribucién marginal por segmento
e Generacion de Energia Eléctrica de Fuentes Convencionales

Descripcion del segmento

El segmento de negocios de generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales inicié sus operaciones en el
ejercicio 2008.

Al cierre del periodo finalizado al 30 de Septiembre de 2019 este segmento comprendia la operacion de centrales
térmicas con una potencia instalada total de 616 MW, con la siguiente distribucion:



Central (Provincia) lnicciglﬁgiz?;ién Polt/i:lzia Tipo de Contratacion
instalada

Matheu (Buenos Aires) Noviembre 2008 42 Resolucion SEE 1/2019

Parana (Entre Rios) Junio 2009 42 Resolucion SEE 1/2019
Olavarria (Buenos Aires) Septiembre 2009 42 Contrato MEM con CAMMESA
Concepcion del Uruguay (Entre Rios) Octubre 2009 42 Contrato MEM con CAMMESA
Las Armas I (Buenos Aires) Noviembre 2009 10 Contrato MEM con CAMMESA
Las Armas II (Buenos Aires) Enero 2011 25 Contrato MEM con CAMMESA
Bragado I (Buenos Aires) Junio 2011 50 Contrato MEM con CAMMESA
Bragado II (Buenos Aires) Febrero 2017 59 Contrato MEM con CAMMESA
Bragado III (Buenos Aires) Mayo 2017 59 Contrato MEM con CAMMESA

Cruz Alta (Tucuman) Enero 2002 / Enero 2003 245 Resolucion SEE 1/2019

Todas las centrales térmicas brindan energia al SADI, por medio de contratos MEM con CAMMESA en el marco de la
Resolucion S.E. N° 220/2007, a excepcion de la central Cruz alta y de las centrales de Matheu y Parana que, por
cumplimiento del plazo contractual, a la fecha de los presentes estados contables se encuentra operando bajo la
Resolucion SEE 19/2017 y 1/2019, respectivamente). Dichas centrales se denominan de pico, lo que implica que el
principal ingreso consta de la potencia puesta a disposicion (PPAD), y de los contratos prevén una remuneracion por
generacion basada en un costo variable de produccién mas combustible.

En el marco de la convocatoria para ofertar nueva generacion térmica abierta bajo la Resolucion de la Secretaria de
Energia Eléctrica n® 21/2016, la Sociedad ha resultado adjudicataria de dos nuevos proyectos para ampliar la capacidad
de generacion de la central térmica Bragado actualmente existente (CT Bragado II y I1I). Cada uno de dichos proyectos
implica adicionar una potencia nominal de 59,2 MW promedio, totalizando 118,4 MW promedio la potencia nominal
adicional una vez que ambas ampliaciones estén operativas. En el mes de Febrero de 2017, se habilito la primera etapa
de la CT Bragado y, a través de una gestion eficiente durante el proceso de obra, el 5 de Mayo de 2017, se logro la
habilitacion comercial de la segunda etapa del proyecto de ampliacion de la Central, anticipando la fecha comprometida
en el PPA.

Analisis de la evolucién del periodo

Durante el periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2019 el segmento de generacidon de energia eléctrica de fuentes
convencionales reflejo una contribucion marginal de $ 1.819,8 millones, representando el 33% de la utilidad bruta total
de la Sociedad. La contribucion marginal del segmento fue de $ 468,4 millones o 35% superior al 30 de Septiembre de
2018. Este aumento se debio principalmente a mayores ingresos expresados en pesos por efecto de la devaluacion sobre
las tarifas dolarizadas, que fueron parcialmente compensados por menores ingresos por potencia puesta a disposicion
de los centros operativos discontinuados (CT Pinamar y CT Gobernador Costa y Rio Mayo) y del nuevo esquema
remunerativo de la RES 01/2019.

Concepto 30-Sep-2019 30-Sep-2018 Variacion %
Ingresos por generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales 3.541.764 2.448.478 45%
Compras para generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales (150.456) (95.920) 57%
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes convencionales (1.571.498) (1.001.149) 57%
Contribucion Marginal 1.819.810 1.351.409 35%

Las ventas del segmento aumentaron en 2019 un 45% respecto del 2018 y representaron el 41% del total de ventas de
la Sociedad.

Las ventas por potencia puesta a disposicion fueron de $ 3.250,5 millones al 30 de Septiembre de 2019, resultando en
una variacion positiva interanual de 45%, derivada principalmente del efecto de la variacion del tipo de cambio sobre
las tarifas dolarizadas de los contratos de suministro de energia.



Las ventas por generacion de energia del segmento sumaron $ 291,2 millones al 30 de Septiembre de 2019,
representando un aumento del 45% en relacion al 30 de Septiembre de 2018. Este efecto se debe principalmente al
impacto de la devaluacion sobre las tarifas dolarizadas. El volumen total de energia generada por el segmento ascendid
al 30 de Septiembre de 2019 y 2018, a 506 y 526 GWh, respectivamente. Esto se representa por una baja del 1% en el
volumen despachado a gas natural (490 GWh) y una baja del 47% (16 GWh) en el volumen de energia despachado
utilizando combustibles liquidos. Las ventas incluyen la Reserva de Corto Plazo (RCP), la cual es un servicio brindado
por los generadores que consiste en ofertar una cantidad de potencia en reserva para un determinado plazo que, de ser
aceptada por el Operador del Mercado (CAMMESA), sera considerada como parte de la reserva operativa del sistema
ante contingencias no programadas en la operacion del MEM. Los generadores ofertan y son adjudicados; como
contraprestacion del servicio, existe una remuneracion por cada MW adjudicado y puesto a disposicion. Genneia
participa en la RCP desde el ejercicio 2013, ofertando hasta el 80% de su potencia contratada en ciertas centrales
térmicas. Dichas ventas generaron ingresos al 30 de Septiembre de 2019 por $ 3 millones.

Los costos de compra de combustible y transporte ascendieron a $ 150,5 millones, representando un incremento del
57% respecto de los $ 95,9 millones correspondientes al periodo 2018. Esta variacion responde principalmente al
impacto de la variacion del tipo de cambio sobre las tarifas dolarizadas.

Los costos operativos al 30 de Septiembre de 2019 fueron de $ 1.571,5 millones, resultando en un aumento interanual
del 57%, debido principalmente al aumento de las amortizaciones de bienes de uso destinados al segmento por efecto
de la variacion del tipo de cambio sobre activos dolarizados.

Al 30 de Septiembre de 2019 los activos operativos relacionados con el segmento de generacion de energia eléctrica de
fuentes convencionales registrados en el rubro bienes de uso ascendian a $ 12.368,7 millones, y a $ 183,6 millones de
activos en obras en curso al cierre del periodo.

e Generacion de Energia con Fuentes Renovables

Descripcion del segmento

Al 30 de Septiembre de 2019 el segmento de generacion de energia eléctrica con fuentes renovables comprende las
actividades desarrolladas por la Sociedad en los siguientes Parques Eolicos y Solares de su propiedad, los cuales
totalizan una potencia instalada de 661,1 MW:

Potencia

Parque Inicio Comercial MW Cliente
Rawson L......cccccoveniincncnninnne Enero 2012 52.50 CAMMESA
Rawson Il ..o Enero 2012 31.15 CAMMESA
Rawson III......c.cocoevininiiiinnne. Diciembre 2017 25.05 PPAs Privados
Trelew....ccoveeveecirncicicee Agosto 2013 51.00 CAMMESA
Madryn L....cccoooiiiiiiiiieee Noviembre 2018 71.10 CAMMESA
Madryn ... Septiembre 2019 151.20 CAMMESA
Villalonga I.......cccoeiiiiinenne Diciembre 2018 51.75 CAMMESA
Villalonga Il ........ccoovvieininicnne Diciembre 2018 3.45 PPAs Privados
Chubut Norte I......ccceoevereenen. Diciembre 2018 28.80 CAMMESA
Pomona L.......ccoooeeiininiiinn Septiembre 2019 101.40 CAMMESA
Pomona Il ......ccccoceeiiniiiiee Septiembre 2019 11.70 PPAs Privados
Ullum Lo Diciembre 2018 25.00 CAMMESA
Ullum I Diciembre 2018 25.00 CAMMESA

Ullum ..o Diciembre 2018 32.00 CAMMESA



El primer hito de generacion de energia renovable de la compaiiia lo constituyo el "Parque Eolico de Rawson" o "PER"
de 77,4 MW de potencia instalada ubicado en cercanias de la ciudad de Rawson en la Provincia de Chubut. El parque
fue inaugurado en enero de 2012 convirtiéndose, en ese momento, en el parque edlico de mayor tamaiio de Argentina y
esta conformado por 43 Aerogeneradores marca Vestas de 1,8 MW de potencia cada uno. Cammesa ha reconocido la
repotenciacion del PER I & 11, resultando en una capacidad instalada de 83,65 MW.

La Sociedad ha finalizado en Diciembre de 2017 la construccién de su proyecto de expansion del Parque E6lico Rawson,
ampliando la capacidad instalada en 25,05 MW, destinados principalmente a la venta de energia a privados.

Desde el inicio de su operacidén comercial, el Parque Edlico Rawson ha generado electricidad sin mayores interrupciones
logrando un volumen total de energia superior a los 2.307 GWh y registré un factor de capacidad neto promedio de
43.6%. Adicionalmente, la Sociedad ha alcanzado una solida trayectoria en el mantenimiento de la disponibilidad del
parque, obteniendo con su parque edlico un factor de disponibilidad promedio de 98.5% y un factor de carga del 42.5%.

La energia generada posibilit6 la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero estimadas en mas de 1.153 mil
toneladas de CO2 y la posibilidad de generar un ahorro de divisas para el pais por sustitucion de importacion de
combustibles, demostrando asi las ventajas del recurso edlico disponible en nuestro pais.

El 29 de noviembre de 2017, ampliamos nuestra cartera eolica en la Provincia de Chubut mediante la adquisicion de
Parque Eodlico Loma Blanca, que posee y opera el parque edlico de 51 MW Loma Blanca IV. Desde su entrada en
operacion este parque ha generado energia eléctrica por un volumen de 958 GWh.

A fines del ejercicio 2018 la Sociedad concluyo la construccion de los parques edlicos de Madryn I, Villalonga y Chubut
Norte I; con una capacidad instalada de 71 MW, 51 MW y 29 MW; respectivamente.

Por otro lado, las plantas solares correspondientes a las sociedades Ullum Solar I S.A., Ullum Solar II S.A. y Ullum
Solar I1I S.A., fueron puestas en funcionamiento en Diciembre 2018 con una capacidad instalada de 25 MW, 25 MW y
32 MW, respectivamente.

Durante el presente periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2019, la compafiia continuo ampliando su parque de
generacion renovable con la habilitacion comercial de los Parques E6lico Pomona I (101.4 MW) y Pomona II (11,7
MW), en los meses de julio y agosto, respectivamente. Y de la segunda etapa del Parque E6lico Madryn IT (151.2 MW)
en el mes de septiembre.

Con la obtencion de la habilitacion comercial de la segunda etapa del Parque Eolico Maryn, y junto con Madryn I que
fue energizado en noviembre del 2018, la Sociedad ha vuelto a conformar el parque edlico mas grande de la Argentina,
con una potencia total de 222,3 MW.

Asimismo, la Sociedad esta desarrollando los proyectos de parques edlicos Necochea (a través de un joint venture 50/50
celebrado con la compafiia de generacion Centrales de la Costa Atlantica S.A.) y Chubut Norte IIT y IV ((a través de un
negocio conjunto celebrado con la compafiia Pam American Energy) para los cuales se estima tener una capacidad
instalada de 37.95 MW, 58.8 MW y 84 MW, respectivamente.

Analisis de la evolucion del periodo

Durante el periodo finalizado al 30 de Septiembre de 2019, el segmento de generacion de energia eléctrica de fuentes
renovables reflejo una contribucion marginal de $ 3.452,2 millones, representando el 63% de la utilidad bruta total de
la Sociedad.

Concepto 30-Sep-2019 30-Sep-2018 Variacion %
Ingresos por generacion de energia eléctrica de fuentes renovables 4.864.232 1.261.787 286%
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes renovables (1.411.996) (417.394) 238%
Contribucién Marginal 3.452.236 844.393 309%

Los ingresos por generacion aumentaron un 286%, pasando de $ 1.261,8 millones al 30 de Septiembre de 2018 a
$ 4.864,2 millones al 30 de Septiembre de 2019, basicamente como consecuencia de; i) puesta en funcionamiento de
los parques Eolicos Madryn [ y II, Villalonga Iy II, Chubut Norte I, y Pomona I y II ii) puesta en funcionamiento de
los parque solares Ullum LII y III; y iii) mayores ingresos expresados en Pesos en base a los efectos de la devaluacion
cambiaria sobre las tarifas denominadas en Dolares. El volumen de energia edlica generada alcanzo los 1.044,2 GWh
en el periodo finalizado al 30 de Septiembre de 2019, en comparacion con los 402,7 GWh generados en mismo periodo



del 2018. El volumen de energia solar generada alcanzo los 126 GWh en el periodo finalizado al 30 de Septiembre de
2019.

Los costos operativos aumentaron un 238% respecto del periodo anterior, principalmente a las puestas en
funcionamiento de los parques mencionados upsupra, y al aumento en pesos de las amortizaciones de bienes de uso por
efecto de la variacion del tipo de cambio sobre activos dolarizados.

Al 30 de septiembre de 2019 los activos operativos relacionados con el segmento de generacion de energia eléctrica de
fuentes renovables registrados en el rubro bienes de uso ascendian a $ 51.106,2 millones, y a $ 302,3 millones de activos
en obras en curso al cierre del ejercicio.

e Comercializacion de Gas Natural y Capacidad de Transporte de Gas Natural

La operacion del segmento se conforma por: i) la comercializacion, por medio de contratos de largo plazo con clientes
industriales de primer nivel, de 165.000 m3 por dia de capacidad de transporte en firme de gas natural obtenida en el
marco de las obras de ampliacion del gasoducto Gral. San Martin de TGS que fueran desarrolladas por la Sociedad en
2008; i) la gestion de compra de gas natural realizada por cuenta y orden de terceros; y iii) la compra de gas natural y
capacidad de transporte de gas natural para su reventa.

La contribucion marginal del segmento representd en el periodo 2019 un 2% del total de la utilidad bruta consolidada
de la Sociedad, ubicandose en $ 115,5 millones, en comparacion con los $ 74,4 millones registrados durante el periodo
2018, mostrando un aumento del 55%.

Concepto 30-Sep-2019 30-Sep-2018  Variacion %
Ingresos por comercializacion y transporte de gas natural 168.105 102.520 64%
Compras para comercializacion y transporte de gas natural (40.359) (23.794) 70%
Costos operativos de comercializacion y transporte de gas (12.220) (4.323) 183%
Contribucién Marginal 115.526 74.403 55%

e  Gastos de Administracion

Los gastos administrativos aumentaron un 73%, pasando de $ 287 millones en el periodo finalizado el 30 de Septiembre
de 2018 a $ 495,7 millones al 30 de Septiembre de 2019. Dicha variacion corresponde principalmente a: i) el aumento
de los costos laborales por los incrementos salariales en consonancia con la inflacion del periodo y del crecimiento de
la estructura de personal; ii) mayores gastos por honorarios y servicios administrativos de las sociedades adquiridas; y,
iii) al aumento del cargo en Pesos de las amortizaciones de los activos dolarizados por efecto de la devaluacion
cambiaria.

e  Gastos de Comercializacion

Durante el periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2019 los gastos de comercializacién aumentaron un 196%, pasando
de $ 28,6 millones en el periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2018 a $ 84,9 millones al 30 de Septiembre de 2019,
como consecuencia del aumento del cargo por el impuesto a los ingresos brutos relacionados con la mayor facturacion
del periodo, y el aumento de los costos laborales por los incrementos salariales en consonancia con la inflacion del
ejercicio.

e Otros Egresos

Los otros egresos aumentaron como se menciona en la nota 8.1.2 a los presentes estados contables, a partir de emision
de la Res. SRRYME N° 1/19, mediante la cual se dejo sin efecto el esquema de remuneracion de la Res. SEE N° 19/17,
se produjo una disminucién en los ingresos actuales y futuros de las unidades de generacion térmica que operaban bajo
la antigua resolucién. Considerando el efecto adverso que este nuevo esquema remunerativo representa en flujos futuros
de las unidades térmicas, la Compaiiia llevé a cabo una revision del importe recuperable de los valores llaves y activos
fijos relacionados con dichas unidades (tanto de su propiedad como de sus subsidiarias). Dicha revision determino un
cargo perdida por desvalorizacion del importe total del Valor llave asociado a la adquisicion de Generadora Eléctrica
de Tucuman S.A. por 762.395 y un deterioro parcial de los activos fijos por 110.760.



e Resultados Financieros

Los resultados financieros netos correspondientes al periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2019 fueron negativos
en $ 3.537,2 millones, respecto de los § 2.155,9 millones negativos en el periodo anterior, lo que representa un aumento
del 64% segun la siguiente apertura:

Concepto 30-Sep-2019 30-Sep-2018 Variacion %
Ingresos financieros
Intereses y otros 72.158 5.662 1174%
Resultados de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 70.073 - 100%
142.231 5.662 2412%

Costos financieros
Resultados de activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados (126.548) (517.922) -76%
Intereses (1.974.848) (631.815) 213%
Diferencias de cambio, netas (1.138.008) (853.625) 33%
Gastos de emision y retenciones (215.281) (40.679) 429%
Diversos (224.735) (117.479) 91%

(3.679.420) (2.161.520) 70%
Resultados financieros netos (3.537.189) (2.155.858) 64%

Esta variacion se debe principalmente al mayor devengamiento de intereses del periodo, debido a las distintas fuentes
de financiamiento obtenidas por la Sociedad, para hacer frente a la construccion de sus diversos proyectos y al efecto
de la devaluacion sobre dicho devengamiento, efecto parcialmente compensado por los ingresos obtenidos de los
instrumentos medidos a valor razonable. El cargo negativo por diferencia de cambio mostrdé un aumento del 33%,
situandose en 1.138 millones en comparaciéon con los 853,6 millones del periodo anterior. Este fue el resultado de la
devaluacion del periodo sobre una mayor posicion activa en pesos. Con respecto a la devaluacion cambiaria, cabe
mencionar, que el periodo finalizado al 30 de Septiembre de 2019 concluy6 con una devaluacion del peso frente al dolar
del 52%, en comparacion a la devaluacién cambiaria del 121% del periodo anterior. Por otro lado, es pertinente aclarar
que los saldos a cobrar por venta de energia a CAMMESA e IEASA (Ex IEASA (Ex ENARSA)) son liquidados en
pesos al tipo de cambio vigente al vencimiento teérico de la liquidacion de venta a pesar que los contratos de suministro
firmados con dichas entidades presentan tarifas dolarizadas y que en los mismos existen mecanismos previstos por los
cuales la Sociedad mantiene el derecho de percibir un ajuste por la diferencia de cambio producida por la evolucion del
tipo de cambio utilizado para la facturacion hasta el momento de la efectiva cobranza.

o Resultados de actividades discontinuas

Tal como se menciona en la nota 8.10, la Compatfiia ha decidido discontinuar las actividades en las Centrales Terminas
de Pinamar, Gobernador Costa y Rio Mayo. El resultado de dichas operaciones al 30 de Septiembre 2019 y 2018,
asciende a una ganancia de § 68,9 y una pérdida de $ 30,7, respectivamente, representados fundamentalmente por las
ventas y costos operativos de dichas centrales.

e Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias al 30 de Septiembre de 2019 asciende a una pérdida de $ 1.663,9 millones en
comparacion con la pérdida de $ 124,7 millones en 2018. La variacion negativa corresponde principalmente a; i) el
efecto durante el periodo de la aplicacion del ajuste por inflacion, establecido por la normativa fiscal vigente; ii) al
efecto durante el periodo de la depreciacion del peso respecto del ddlar en el calculo del impuesto diferido sobre un
mayor saldo de bienes de uso e intangibles; y, iii) al efecto de la devaluacion sobre el quebranto fiscal activado y la
recuperabilidad de los mismos.



e Liquidez

La variacion de fondos netos del periodo finalizado el 30 de Septiembre de 2019 resulto en una aplicacion de fondos de
$ 2.743 millones en comparacion con la generacion de fondos por $ 433,7 millones de 2018.

Los fondos netos generados por las operaciones al 30 de Septiembre de 2019 alcanzaron los $ 4.222,4 millones, en
comparacion con los § 1.307,6 millones generados durante el periodo 2018.

El efectivo neto aplicado en las actividades de inversion al 30 de Septiembre de 2019 alcanz6 los $ 8.578,5 millones,
en comparacion con los $ 6.809,5 millones aplicados en 2018. La erogacion de fondos en adquisiciones de bienes de
uso en 2019 corresponde principalmente al pago por las inversiones en los parques edlicos Madryn 11, Chubut Norte, y
Pomona.

En 2018, la erogacion de fondos en adquisiciones de bienes de uso corresponde principalmente al pago de los anticipos
de los parques edlicos Madryn, Chubut Norte, Villalonga y Pomona.

Los fondos netos generados por las actividades de financiacion en el periodo 2019 totalizan $ 0,2 millones, en
comparacion con los $ 4.663,9 millones generados en el periodo 2018. Esta evolucion se debe principalmente al
desembolso de los siguientes préstamos otorgados por: i) Banco Ciudad USD 2 millones y USD 7,5 millones, ii) Banco
Provincia USD 5,5 millones y USD 2,9 millones, iii) Banco Itat S.A. USD 3 millones, iv) Banco Macro S.A. USD 22,5
millones, v) Banco Mariva S.A. USD 1,2 millones, y vi) Sindicado pro USD 20 millones. Ademas tuvieron lugar nuevos
desembolsos de los Project Finance de las empresas Genneia Vientos Argentinos S.A., Genneia Vientos del Sur S.A.y
Genneia Vientos del Sudoeste S.A. Todo ello se vio compensado por la cancelacion de los préstamos otorgados por el
Banco Ciudad por USD 14 millones, Banco Chubut por USD 2 millones, por el Banco Provincia por USD 9,8 millones,
por el Banco Itatl S.A. por USD 20 millones, por el Banco ICBC USD 10 millones y por el Banco Mariva S.A. USD
1.2 millones; y a la cancelacion parcial de la deuda financiera que posee Parque Edlico Loma Blanca IV S.A. y Genneia
Desarrollos S.A.

Los fondos netos generados por las actividades de financiacion en el periodo 2018 totalizan $ 4.663,9 millones, que se
debe principalmente al desembolso de la nueva Obligacién Negociable Clase XX por un total de USD 163 millones y
al aumento de capital realizado en el mes de Marzo del 2018 por un total de USD 20 millones. Ademas se desembolsaron
los siguientes préstamos otorgados por: i) Banco Ciudad USD 5,8 millones, ii) Banco Provincia USD 5,5 millones, iii)
Banco Itat S.A. USD 7 millones y USD 10 millones, iv) Banco Hipotecario S.A. USD 10 millones, v) Banco de
Servicios y Transacciones S.A. USD 1 millén, y vi) Banco Macro S.A. USD 10,5 millones. Todo ello se vio compensado
por la cancelacion de los préstamos otorgados por el Banco Ciudad por USD 9 millones, y por el Banco Provincia por
USD 4 millones; y al pago de cuota de capital de la Obligacion Negociable Clase XIV (USD 16,6 millones).

El total de préstamos al 30 de Septiembre de 2019 es de $ 53.623,4 millones incluyendo las obligaciones negociables
publicas, deuda bancaria y operaciones de leasing. Del total de la deuda al 30 de Septiembre de 2019, $ 6.983,3 millones
corresponden al corto plazo y $ 46.640,1 millones al largo plazo. E1 100% de la deuda financiera al 30 de Septiembre
de 2019 ha sido emitida en Dolares. Esta composicion de deuda en Dolares esta en linea con los ingresos de la Sociedad
que en su gran mayoria responden a contratos de largo plazo denominados en Doélares.

Al 30 de Septiembre de 2019, el patrimonio neto de la Sociedad ascendia a $ 13.094,3 millones.

CARLOS PALAZON
Director titular y autorizado



10

2.  Comparacion de los resultados de las operaciones entre el tercer trimestre 2019 y el tercer trimestre 2018
(Informacion no cubierta por el informe de revision limitada de los auditores independientes)

El siguiente cuadro resume los resultados consolidados obtenidos durante el tercer trimestre terminado el 30 de
Septiembre de 2019 y 2018.

2019 2018 Variacion
(en miles de pesos)

Ingresos por ventas netas 3.655.221 1.694.544 1.960.677

Generacion de energia eléctrica de fuentes convencionales 1.287.085 1.074.320 212.765

Generacion de energia eléctrica de fuentes renovables 2.237.173 564.906 1.672.267

Comercializacion y transporte de gas 75.696 48.051 27.645

Otros ingresos diversos 55.267 7.267 48.000
Costo de ventas (1.291.964) (664.372) (627.592)

Gastos operativos (402.826) (180.622) (222.204)

Depreciacion y amortizacion (889.138) (483.750) (405.388)
Utilidad Bruta 2.363.257 1.030.172 1.333.085

Gastos de comercializacion (37.356) (10.433) (26.923)

Gastos de administracion (212.769) (105.085) (107.684)

Otros egresos, netos (62.197) (45.545) (16.652)

Resultados por inversiones a largo plazo (70.286) (13.375) (56.911)

Resultados financieros, netos (2.010.629) (875.970)  (1.134.659)
Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto a las ganancias (29.980) (20.236) (9.744)

Impuesto a las ganancias (1.065.714) (107.751) (957.963)
Utilidad (pérdida) neta por operaciones que continian (1.095.694) (127.987) 967.707)
Operaciones discontinuas

Resultado por operaciones discontinuas 139.335 (14.412) 153.747
Utilidad (pérdida) neta del periodo (956.359) (142.399) (813.960)
Otros resultados integrales

Diferencia de cambio por conversion 3.367.163 3.256.630 110.533
Total de otros resultados integrales 3.367.163 3.256.630 110.533
Resultado integral total del ejercicio 2.410.804 3.114.231 (703.427)
Utilidad (pérdida) neta atribuible a:

Propietarios de la controladora (956.359) (142.399) (813.960)
Total utilidad (pérdida) neta del periodo (956.359) (142.399) (813.960)
Resultado integral total atribuible a:

Propietarios de la controladora 2.410.804 3.114.231 (703.427)
Resultado integral total del ejercicio 2.410.804 3.114.231 (703.427)

El resultado neto del tercer trimestre del afio 2019 se ubica en una pedida de $ 956,4 millones, resultando en una
variacion negativa de $ 813,9 millones respecto a la pérdida neta de $ 142,4 millones registrada en el mismo trimestre
del periodo anterior. La variacion corresponde principalmente a una mayor carga de resultados financieros, por mayores
devengamientos de intereses y diferencias de cambio, un mayor cargo por impuesto a las ganancias, todo lo cual fue
parcialmente compensado con una mayor utilidad bruta originada en las ventas de los nuevos centros operativos y el
efecto de la devaluacion sobre tarifas dolarizadas.

Durante el tercer trimestre del periodo 2019 las ventas de la Sociedad ascendieron a $ 3.655,2 millones en comparacion
con los $ 1.694,5 millones registrados en igual periodo del ejercicio anterior, lo cual representa una variacion positiva
del 116%. Dentro de las principales variaciones interanuales para los trimestres en comparacion seflalamos el
incremento de ventas como resultado de la puesta en marcha del PEM I en el mes de noviembre de 2018, a la puesta en
funcionamiento de los parques edlicos Chubut Norte I y Villalonga I y I, y los parque solares ULLUM I, I y III en el
mes de diciembre de 2018; a la puesta en marcha durante el afio 2019 de los parques eélicos Pomona I y II, en los meses
de julio y agosto, respectivamente, y de la segunda etapa de Madryn II, en el mes de septiembre; y a mayores ingresos
expresados en Pesos en base a los efectos de la devaluacién cambiaria sobre las tarifas denominadas en Ddlares.
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En cuanto a los costos de ventas, los mismos muestran en la variacion interanual entre el tercer trimestre 2019 y 2018,
un aumento del 94%. Este aumento se debid principalmente a los costos operativos de los nuevos centros operativos
mencionados en el parrafo anterior, a un mayor cargo nominal en pesos de la depreciacion de los bienes de uso por
efecto de la devaluacion y a los incrementos de los costos en pesos de personal y demas costos operativos como resultado
del incremento general de precios de la economia.

La utilidad bruta del tercer trimestre del periodo 2019 se ubica en $§ 2.363,3 millones en comparacioén con $ 1.030,2
millones para igual periodo del ejercicio anterior; esta variacion representa un aumento del 129%. Seglin lo expuesto
precedentemente, esta variacion positiva corresponde principalmente a mayores ingresos por potencia puesta a
disposicion por la puesta en funcionamiento de los centros de generacion mencionados previamente, y al impacto de la
devaluacion del peso en las tarifas dolarizadas.

Los gastos de administracion y comercializacion aumentaron entre el tercer trimestre 2019 y el tercer trimestre 2018 en
un 117% por efecto del aumento general de precios sobre el costo laboral y los honorarios de servicios profesionales.

Los resultados financieros netos arrojaron una pérdida en el trimestre de $ 2.010,6 millones en comparacion con los $
875,9 millones de igual periodo del afio 2018, fundamentalmente explicados por el mayor devengamiento de intereses
y el efecto de la devaluacion incremental del trimestre del presente ejercicio, en comparacion con el afio anterior.

Carlos Palazén
Director titular y autorizado
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3. Sintesis de la Estructura Patrimonial Consolidada Condensada Comparativa
Balances Generales Consolidados Condensados al 30 de Septiembre de 2019, 2018, 2017, 2016 y 2015.
(Cifras expresadas en miles de pesos)

30-Sep-2019 30-Sep-2018 30-Sep-2017 30-Sep-2016 30-Sep-2015

Activo

Activo corriente 9.722.752 6.052.232 2.641.133 1.344.973 906.886
Activo no corriente 72.104.008 42.703.523 11.278.771 5.928.804 3.394.434
Total del activo 81.826.760 48.755.755 13.919.904 7.273.777 4.301.320
Pasivo

Pasivo corriente 14.660.272 9.520.743 1.949.161 3.950.057 2.000.508
Pasivo no corriente 54.072.171 28.539.777 7.986.780 1.490.191 1.522.093
Total del pasivo 68.732.443 38.060.520 9.935.941 5.440.248 3.522.601
Atribuible a los propietarios de la controladora 13.094.317 10.695.235 3.983.963 1.833.529 778.719
Total del patrimonio neto 13.094.317 10.695.235 3.983.963 1.833.529 778.719
Total del pasivo y patrimonio neto 81.826.760 48.755.755 13.919.904 7.273.777 4.301.320

(1) La informacion correspondiente a los estados contables consolidados condensados al 30 de Septiembre de 2015 y
por el periodo econdmico finalizado en dicha fecha no contempla, de haber sido aplicable, ciertas modificaciones
en los criterios de exposicion adoptadas en los estados contables consolidados condensados por los periodos
finalizados al 30 de Septiembre de 2019, 2018, 2017 y 2016 en relacion con:

(i) La exposicion de forma neta de ciertos conceptos de ventas de generacion de energia y costo de ventas de
combustibles asociados.

(i1) La exposicion del cargo por impuesto a los débitos y créditos bancarios en el rubro “Otros egresos, netos”
del estado de resultados y otros resultados integrales.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEP.B.A. T° 1 -F° 13 Leg.N°13

Guillermo D. Cohen CARLOS PALAZON
Socio Director titular y autorizado
Contador Publico U.B.A.

C.P.CEEP.B.A.T°159-F°77
Legajo N° 41287/2
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4. Sintesis de la Estructura de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidada Condensada

Comparativa

Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidados Condensados por los periodos finalizados el 30 de

Septiembre de 2019, 2018, 2017, 2016y 2015.

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos por ventas netas
Costo de ventas
Utilidad Bruta
Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros egresos netos
Resultados por inversiones a largo plazo

Resultados financieros, netos
Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto a
las ganancias

Impuesto a las Ganancias
Utilidad (pérdida) neta por operaciones que
continuan

Operaciones discontinuas
Resultado por operaciones discontinuas
Utilidad (pérdida) neta del periodo

Otros resultados integrales
Diferencia de cambio por conversion
Total de otros resultados integrales

Resultado integral total del periodo

Utilidad (pérdida) neta atribuible a:
Propietarios de la controladora

Total utilidad (pérdida) neta del periodo

Resultado integral total atribuible a:

Propietarios de la controladora

Resultado integral total del periodo

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019

Deloitte & Co. S.A.

CP.CEP.B.A.T°1-F°13 LegN°13

Guillermo D. Cohen
Socio
Contador Publico U.B.A.
CP.CEPB.A.T°159-F°77
Legajo N° 41287/2

30-Sep-2019 30-Sep-2018 30-Sep-2017 _ 30-Sep-2016 30-Sep-2015
8.702.375 3.831.894 1.811.377 1.295.896 844.335
(3.186.529) (1.542.580) (810.320) (629.803) (414.380)
5.515.846 2.289.314 1.001.057 666.093 429.955
(84.910) (28.646) (16.400) (15.748) (15.300)
(495.775) (287.033) (118.765) (108.806) (90.708)
(1.031.101) (84.394) (22) - -
(63.819) (39.185) (62.546) (12.827) (4.037)
(3.537.189) (2.155.858) (461.620) (281.259) (243.936)
303.052 (305.802) 341.704 247.453 75.974
(1.663.975) (124.750) (202.908) (77.178) (28.210)
(1.360.923) (430.552) 138.796 170.275 47.764
68.870 (30.731) } } -
(1.292.053) (461.283) 138.796 170.275 47.764
4.654.332 5.933.811 247.717 255.563 70.560
4.654.332 5.933.811 247.717 255.563 70.560
3.362.279 5.472.528 386.513 425.838 118.324
(1.292.053) (461.283) 138.796 170.275 47.764
(1.292.053) (461.283) 138.796 170.275 47.764
3.362.279 5.472.528 386.513 425.838 118.324
3.362.279 5.472.528 386.513 425.838 118.324
CARLOS PALAZON

Director titular y autorizado
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5. Sintesis de la Estructura del Flujo de Efectivo Consolidada Condensada Comparativa

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados por los ejercicios finalizados el 30 de Septiembre de 2019, 2018, 2017,
2016y 2015.

(Cifras expresadas en miles de pesos)

30-Sep-2019  30-Sep-2018  30-Sep-2017  30-Sep-2016  30-Sep-2015

Fondos generados por

las actividades operativas 4.222.449 1.374.876 698.429 618.994 352.659
Fondos aplicados a

las actividades de inversion (8.578.524)  (6.809.501)  (3.223.979) (159.723) (193.081)
Fondos generados por (aplicados a)

las actividades de financiacion 261.515 4.596.609 3.569.081 (298.322) (160.452)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio

sobre el efectivo 1.351.602 1.271.707 55.410 - -
Total de fondos (aplicados) generados

durante el periodo (2.742.958) 433.691 1.098.941 160.949 874)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEP.B.A.T° 1 -F° 13 Leg.N°13

Guillermo D. Cohen CARLOS PALAZON
Socio Director titular y autorizado
Contador Publico U.B.A.

CP.CEPB.A.T°159-F°77
Legajo N° 41287/2
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6. Datos Estadisticos (Informacién no cubierta por el informe de los auditores independientes)

Unidad Enero / Enero / Enero / Enero / Enero /
de Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
Medida 2019 2018 2017 2016 2015
CENTRALES TERMICAS
Energia generada MW/h 506.173 525.981 728.970 899.011 1.015.794
CT Pinamar MW/h 13.575 25.006 38.083 55.751 50.333
CT Las Armas MW/h 76.640 60.299 93.397 114.811 63.456
CT Matheu MW/h 14.720 4.438 26.981 61.128 61.303
CT Olavarria MW/h 23.404 6.034 27.420 66.387 66.772
CT Parana MW/h 9.663 5.312 29.606 56.996 73.176
CT Concepcion del Uruguay MW/h 10.696 2.051 24.536 45.075 66.177
CT Bragado MW/h 332.412 356.683 333.777 183.453 128.579
CT Rio Mayo MW/h 5.655 8.912 9.275 9.174 5.216
CT Gobernador Costa MW/h 5.246 7.219 9.774 8.946 6.253
CT Cruz Alta ® MW/h 14.162 50.027 136.121 297.290 494.529
Potencia puesta a disposicién MW 591 627 620 511 452
CT Pinamar MW - 20 20 20 20
CT Las Armas MW 35 35 35 35 35
CT Matheu MW 40 40 40 40 40
CT Olavarria MW 39 41 41 41 41
CT Parana MW 40 41 41 41 41
CT Concepcion del Uruguay MW 41 41 41 41 41
CT Bragado MW 171 171 171 50 50
CT Rio Mayo MW - 3 3 3 3
CT Gobernador Costa MW - 3 3 3 3
CT Cruz Alta ® MW 225 232 225 237 178
Volumen de Energia Despachada MW 506.173 525.981 728.970 899.011 1.015.794
Gas Natural MW 489.713 494.892 709.022 839.346 987.226
Gas Oil MW 16.460 31.089 19.948 59.665 28.568
PARQUES EOLICOS
Energia generada MW/h 1.044.174 402.671 353.207 315.397 280.700
PE Rawson MW/h 303.518 285.553 214.533 188.407 141.527
PE Loma Blanca IV @ MW/h 109.307 117.118 138.674 126.990 139.173
PE Madryn 1 MW/h 248.570 - - - -
PE Chubut Norte I MW/h 101.604 - - - -
PE Villalonga I MW/h 178.237 - - - -
PE Villalonga II MW/h 9.318 - - - -
PE Pomona I MW/h 88.362 - - - -
PE Pomona II MW/h 5.258 - - - -
Potencia puesta a disposicién MW 579 160 128 128 128
PE Rawson MW 109 109 77 77 77
PE Loma Blanca IV @ MW 51 51 51 51 51
PE Madryn I MW 222 - - - -
PE Chubut Norte I MW 29 - - - -
PE Villalonga I MW 52 - - - -
PE Villalonga II MW 3 - - - -
PE Pomona I MW 101 - - - -
PE Pomona II MW 12 - - - -
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Unidad Enero / Enero / Enero / Enero / Enero /
de Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
Medida 2019 2018 2017 2016 2015
PARQUES SOLARES
Energia generada MW/h 125.958 - - - -
Ullum Solar I MW/h 38.111 - - - -
Ullum Solar IT MW/h 39.029 - - - -
Ullum Solar III MW/h 48.818 - - - -
Potencia puesta a disposicién MW 82 - - - -
Ullum Solar I MW 25 - - - -
Ullum Solar II MW 25 - - - -
Ullum Solar IIII MW 32 - - - -

COMERCIALIZACION DE GAS Y TRANSPORTE

Ventas totales de gas natural M3 26.626.938 8.265.183 3.654.704 4.333.940 5.291.520
Ventas totales de transporte M3 68.777.205 63.937.490 47.452.282 57.896.125 37.494.041

(1) El 11 de agosto de 2017 Genneia Desarrollos S.A. adquirié a Pluspetrol Resources Corporation B.V. y
Pluspetrol Resourses Corporation la totalidad de las acciones de la sociedad Generadora Eléctrica De Tucumén
S.A. (“GETSA””), cuyo objeto social y actividad es la generacion y comercializacion de energia eléctrica a
través de dos centrales térmicas ubicadas en la provincia de Tucuman. Los datos estadisticos para periodos
anteriores son expuestos en su totalidad a efectos informativos.

(2) EI 29 de noviembre de 2017 Genneia la totalidad de las acciones de la sociedad Parque Edlico Loma Blanca
IV S.A. cuyo objeto social y actividad es la Construccion, operacion y mantenimiento de una granja eolica
destinada a la generacion de energia edlica ubicada en la provincia de Chubut. Los datos estadisticos para
periodos anteriores son expuestos en su totalidad a efectos informativos.

CARLOS PALAZON
Director titular y autorizado
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7. lindices

30-Sep-2019  30-Sep-2018 30-Sep-2017 30-Sep-2016 30-Sep-2015

LIQUIDEZ CORRIENTE

(activo corriente / pasivo corriente) 0,68 0,64 1,36 0,34 0,45

SOLVENCIA

(patrimonio neto / pasivo total) 0,19 0,28 0,40 0,34 0,22

INMOVILIZADO DEL CAPITAL

(activo no corriente / activo total) 0,88 0,88 0,81 0,82 0,79

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - NOVIEMBRE - 2019
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEPB.A.T°1-F°13 Leg.N°13
Guillermo D. Cohen CARLOS PALAZON

Socio
Contador Pablico U.B.A.
CP.CEPB.A.T°159-F°77
Legajo N° 41287/2

Director titular y autorizado
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8. Perspectivas (Informacion no cubierta por el informe de los auditores independientes)

En forma consistente con el plan estratégico planteado por los accionistas, el Directorio y la Gerencia General contintian
trabajando con el firme objetivo de seguir consolidando los logros obtenidos en el negocio de generacion y desarrollando
los proyectos en el segmento de generacion de energias renovables, y evaluando alternativas convencionales de acuerdo
a las oportunidades de expansion disponibles en los requerimientos de capacidad adicional del sistema.

Por ello, el Directorio ha ratificado el plan estratégico de la Sociedad, y en linea con las necesidades de la matriz
energética argentina, continuara desarrollando nuevos proyectos en el segmento de generacion de energias renovables
y avanzando en la construccion y puesta en operacion de los parques eolicos adjudicados en licitaciones publicas
(RENOVAR) , como asi también el desarrollo de proyectos para grandes usuarios privados dentro del MATER; lo que
le permitird continuar con un crecimiento disciplinado, manteniendo la observancia de la prudencia financiera, buscando
la excelencia en los procesos, y profundizando las relaciones con clientes y proveedores en un marco de calidad,
profesionalidad y prestigio.

Para ello el Directorio y la Gerencia General ratifican que el principal activo de la compaiiia son sus recursos humanos,
capital que le permitira conseguir los objetivos propuestos generando valor para sus accionistas. En tal sentido,
continuara la inversion en capacitacion al personal y desarrollo profesional.

CARLOS PALAZON
Director titular y autorizado



