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MEMORIA
(Informacién no cubierta por el informe del auditor)

A los Sefiores Accionistas de:
VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

De conformidad con las disposiciones vigentes sometemos a su consideracion la Memoria, el Inventario, los Estados de
Situacion Financiera, de Resultados y otros resultados integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de Efectivo,
con sus notas y Anexos e Informe de los Auditores Independientes, correspondientes al quinto ejercicio social finalizado
el 31 de diciembre de 2021.

VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A. -anteriormente y hasta el 26 de agosto de 2019, Genneia
Vientos Sudamericanos S.A, (“VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.” o la “Sociedad”) ha sido
constituida e inscripta en la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”) en junio de 2016. Sus principales actividades la
construccién, financiacion, operacién y mantenimiento de una Unica central de generacion de energias renovables y su
comercializacion.

El 30 de noviembre de 2017, en el marco de la Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la provision de Energia
eléctrica a partir de Fuentes Renovables en el Mercado Eléctrico Mayorista - Renovar Ronda 2, llamada a través de la
Resolucion MEyM N° 136/2016 (la “Licitacion”), se adjudico a favor de la entonces sociedad controlante de la Sociedad,
GENNEIA S.A. (“GENNEIA”) el proyecto parque edlico Chubut Norte IV, por 82,8 MW (el “Proyecto”), cercano a la
ciudad de Puerto Madryn, Provincia de Chubut. En cumplimiento del pliego de bases y condiciones de la Licitacion (el
“Pliego”), GENNEIA asigno el Proyecto a la Sociedad.

Con fecha 26 de junio de 2018, la Sociedad celebrd un contrato de abastecimiento de energia eléctrica renovable (“PPA”)
en relacion con la Central “Parque Edlico Chubut Norte IV” con Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico S.A. (CAMMESA) por medio del cual se compromete a abastecer de energia eléctrica a CAMMESA vy a
construir, poner en funcionamiento, operar y mantener una central de generacién eléctrica en la provincia de Chubut por
el plazo de 20 afios de produccién consecutivos a partir de la fecha de habilitacién comercial de la Central. Dicha central
de generacion esta proveyendo desde la habilitacion comercial, ocurrida el 4 de febrero de 2021, energia eélica a una
potencia contratada de 82,8 MW. Con la misma fecha, la Sociedad entregé a CAMMESA un seguro de caucion por la
suma de US$ 20.700.000 como garantia del cumplimiento de sus obligaciones bajo el Acuerdo de PPA.

Las obligaciones de CAMMESA bajo el PPA se encuentran garantizadas por el Fondo Fiduciario para el desarrollo de
Energias Renovables (“FODER?”), creado en el marco de la Ley N° 27.191. El FODER es un fideicomiso publico
administrado por el Banco de Inversion y Comercio Exterior (“BICE”), que, entre otras cosas garantiza los pagos de
CAMMESA vy el Estado Nacional a los proyectos de generacion de energia renovable adjudicados en el marco del
Programa RenovAr. El Estado Nacional es el fiduciante, y el BICE actta como fiduciario.

En el mes de agosto de 2018, la Sociedad celebr6 un acuerdo con Nordex Windpower S.A. para la construccion civil y
eléctrica en el Parque Edlico Chubut Norte 1V y la provision de los aerogeneradores.

Con fecha 8 de octubre de 2018 se firmo un acuerdo con el proveedor Distel S.A. para la construccion civil y eléctrica
bajo la modalidad “llave en mano” de una subestacion transformadora vinculada al parque de generacion de energia. A
su vez, la Sociedad posee un contrato con Siemens S.A. por la ingenieria, suministro, construccion y puesta en marcha
Ilave en mano de obras eléctricas y civiles asociadas, para la construccién de la ampliacién de una estacion transformadora
de 132 Kv.

La Sociedad ha presentado toda la documentacién y estudios necesarios para la obtencién la habilitacién comercial,
logrado el 4 de febrero de 2021 comenzando a generar energia bajo el PPA, firmado con CAMMESA.

Tal como se menciona en la nota 8 a los estados financieros que se acompafian, con fecha 26 de agosto de 2019 Pan
American Fueguina S.A. (“PAF”) adquiri6 el 49% de la participacion accionaria de Genneia Vientos Sudamericanos S.A.
(“GVS).



En dicha fecha, la Sociedad ha cambiado su denominacién social de “Genneia Vientos Sudamericanos S.A” a “Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.. Con fecha 12 de octubre de 2021, dicho cambio quedo inscripto en la IGJ.

Bajo los Contratos de Provision de Energia Eléctrica firmados con CAMMESA, la Sociedad comprometié como Fecha
de Habilitacion Comercial de su proyecto el 2 de abril de 2020. Sin embargo, considerando la fecha mencionada
anteriormente, la Sociedad no logré alcanzar ese hito en los plazos comprometidos bajo el respectivo PPA, en razon de
las demoras existentes en el proceso de construccion y puesta en marcha de los proyectos.

Al no alcanzarse la Fecha de Habilitacién Comercial comprometida en el proyecto, CAMMESA podria pretender la
aplicacion, a la Sociedad, de la multa contemplada en el Articulo 13.2 del PPA, consistente en un monto de mil trescientos
ochenta y ocho Délares (US$1.388) por cada megavatio de potencia contratada por cada dia de retraso en alcanzar la
Fecha de Habilitacion Comercial con respecto a la Fecha de Habilitacion Comercial comprometida. Sin embargo, en
consideracion de la situacién de emergencia publica declarada por la Ley 27.541 (emergencia publica en materia
econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social) y la suspension de las
actividades administrativas a partir de la segunda mitad del mes de marzo de 2020, la Secretaria de Energia dispuso en
forma unilateral (a través de la Nota N°-2020-33443613-APN-SE#MDP de fecha 21 de mayo de 2020), la suspension de
los plazos para el computo de fechas programadas de avance de obra bajo todos los Contratos de Provisién de Energia
Eléctrica del Programa RenovAr que no hubieran alcanzado adn la Habilitacion Comercial (incluyendo los PPA). En este
sentido, la Secretaria de Energia instruyé a CAMMESA a considerar (a) para todos los proyectos cuya fecha probable de
habilitacion comercial (“FPHC”) se encuentre pactada entre el 23 de diciembre de 2019 y el 30 de junio de 2020, y que
se habiliten comercialmente dentro de dicho periodo, que los proyectos fueron habilitados en tiempo y forma, y por lo
tanto, que la FPHC es coincidente con la Fecha de Habilitacién Comercial; y (b) para aquellos proyectos en que la
habilitacion comercial efectiva no se produzca dentro del periodo comprendido en la suspension dispuesta, se considerara
como FPHC el ultimo dia de la suspension referida (es decir, el 30 de junio de 2020).

Posteriormente, a través de la Nota N°-2020-37458730-APN-SE#MDP de fecha 10 de junio de 2020, la Secretaria de
Energia dejé sin efecto la Nota del 21 de mayo de 2020, pero expresd que, en consideracion de las situaciones
excepcionales y andmalas generadas por la pandemia del COVID-19, correspondia revisar las condiciones de exigibilidad
de ciertas obligaciones emergentes de los contratos celebrados y de la regulacion vigente. En consecuencia, la Secretaria
de Energia instruyé la suspension temporal, hasta el 12 de septiembre de 2020 (inclusive), del cdmputo de plazos en el
marco de la ejecucion de los contratos de los Programas RenovAr (Rondas 1, 1.5, 2 y 3) (entre otros) de aquellos proyectos
que no hubieran sido habilitados comercialmente al 12 de marzo de 2020. Como corolario de lo anterior, instruyé también
a CAMMESA a suspender las intimaciones por incumplimientos de las fechas programadas de avance de obras, tanto
respecto del incremento de la garantia de cumplimiento de contrato como de la imposicion de multas.

A través de la Nota N°-2020-60366379-APN-SSEE#MEC, de fecha 10 de septiembre de 2020, la Subsecretaria de
Energia Eléctrica resolvio prorrogar la suspension de plazos otorgada por Nota NO-2020-37458730-APN-SE#MDP, de
fecha 10 de junio de 2020 hasta el 15 de noviembre de 2020, fijando como condicion de su beneficio, la presentacion de
una renuncia a realizar reclamos al Estado Nacional, la Secretaria de Energiay CAMMESA en relacion con las demoras
causadas entre el 12 de marzo y el 15 de noviembre de 2020 en razén de la emergencia sanitaria generada por la pandemia
del COVID-19. En tal sentido, con fecha 25 de septiembre de 2020, Vientos Patagonicos Chubut Norte 111 y Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV presentaron sendas notas de renuncia ante CAMMESA.

El 18 de diciembre de 2020, la Secretaria de Energia emitié la nota N°-2020-88681913-SE#MEC otorgando una
ampliacién de 45 dias a la suspension de plazos, a condicién de presentar una ampliacién de la renuncia a reclamos por
este nuevo periodo. Vientos Patagonicos Chubut Norte 1l S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.
presentaron sendas notas de ampliacion de sus renuncias ante CAMMESA.

Posteriormente, el 4 de marzo de 2021, la Secretaria de Energia de la Nacién, mediante Nota NO-2021-19390103-APN-
SE#MEC, dispuso el otorgamiento de una prérroga por un plazo de hasta 88 dias corridos en la fecha acordada en los
PPAs para la habilitacion comercial, de aquellos proyectos que puedan acreditar demoras como consecuencia de las
restricciones cambiarias resueltas mediante el DNU N° 609/2019 y la Comunicacion “A” 6770 del Banco Central de la



Republica Argentina. El otorgamiento de la prérroga se encuentra condicionada a que los titulares de los proyectos
renuncien a formular reclamos vinculados con las restricciones cambiarias.

El 5 de agosto de 2021, mediante notas B-156890-1 y B-156891-1, CAMMESA dio lugar a los pedidos de prorroga
presentados por Vientos Patagénicos y Vientos Sudamericanos, informando que la FPHC de ambos proyectos se
encuentra prorrogada y no corresponde la aplicacion de la penalidad contemplada en el Articulo 13.2 del PPA.

Financiamiento del Proyecto Chubut Norte 1V

El 15 de julio de 2019, Vientos Patagdnicos Chubut Norte 11l S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A,
celebraron acuerdos de financiacion para los parques edlicos Chubut Norte 11l y Chubut Norte IV (entre ambos, 141
MW). A través de estos Project Finance, dichas sociedades celebraron acuerdos de financiacién por hasta US $ 131
millones que se utilizaran para los costos de construccion y puesta en marcha de los proyectos.

Los acuerdos de financiacion incluyen un préstamo sin recurso garantizado a 15 afios otorgado por Kreditanstalt
FurWiederaufbau (KfW). El préstamo de KfW esta garantizado por la Agencia de Crédito a la Exportacion de Alemania
Euler Hermes a través de un acuerdo integral de seguro de crédito comercial y politico para la exportacion.

El pago del capital adeudado en virtud de los desembolsos estimaba pagos semestrales con inicio el 31 de octubre de
2020. Debido a las demoras acontecidas durante la etapa de construccion del parque la Sociedad se vio imposibilitada de
dar cumplimiento al mencionado vencimiento. El dia 23 de abril de 2021, la Sociedad y KFW firmaron una adenda al
acuerdo de financiamiento, donde se resolvié condonar los eventos de incumplimiento para proceder con el desembolso
de los fondos necesarios para cumplir con los hitos de pago finales bajo el contrato EPC con Nordex. En dicha adenda,
adicionalmente, las partes explicitaron su voluntad y compromiso de enmendar la documentacion financiera para adecuar
el cronograma de repago de la deuda a la realidad actual de los proyectos, bajo la premisa rectora de que para este tipo
de financiamientos el repago de capital e intereses debe provenir de la propia generacion de ingresos del Parque.

Con fecha 27 de octubre de 2021 se firmaron las adendas a la documentacién financiera con el objetivo de readecuar los
cronogramas de pagos originalmente previstos a la situacion actual del proyecto de financiacion con terceros descripto
en Nota 9.2. Con fecha 29 de octubre de 2021 se cancel6 la primera cuota del servicio de deuda. Dichas adendas a la
documentacion implicaron una reduccion en el monto total comprometido en el acuerdo de financiacién original de US$
1,5 millones.

Al 31 de diciembre de 2021, los fondos desembolsados por KFW destinados a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV
ascienden a US$ 77.280.745.

Composicion accionaria

A la fecha de emision de esta Memoria y de los estados financieros adjuntos, GENNEIA S.A. (GENNEIA) es titular del 51%
del capital de la Sociedad y el 49% restante es de titularidad de PAN AMERICAN FUEGUINA S.A.

GENNEIA S.A tiene como objeto social dedicarse a la generacion de energia eléctrica y su comercializacion mediante la
construccion, operacion y explotacion de centrales eléctricas y equipos para la generacion, produccion, autogeneracion y/o
cogeneracion de energia eléctrica, distribucion y transporte de gas natural mediante la construccion y operacion de redes,
gasoductos e instalaciones complementarias, industriales y domiciliarias.

PAN AMERICAN FUEGUINA S.A. tiene como objeto social dedicarse, tanto en el pais como en el extranjero, por cuenta
propia o de terceros, a la realizacion de toda clase de actividades financieras y de inversion.



A continuacion, citamos algunos indicadores para describir la situacion general de la Sociedad:

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (cifras expresadas en miles de pesos)

2021 2020
Activo corriente 1.764.892 1.305.195
Activo no corriente 12.151.693 10.090.862
Total Activo 13.916.585 11.396.057
Pasivo corriente 760.250 5.545.317
Pasivo no corriente 9.126.705 1.807.593
Total Pasivo 9.886.955 7.352.910
Patrimonio 4.029.630 4.043.147
Total Pasivo y Patrimonio 13.916.585 11.396.057

ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA (cifras expresadas en miles de pesos)

2021 2020
Ventas 1.322.024 -
Costo de ventas (476.798) -
Utilidad Bruta 845.226 -
Gastos de administracion (13.093) (6.557)
Resultados financieros, netos (529.302) (338.260)
Otros ingresos y egresos, netos (32.422) (3.426)
Pérdida antes de impuesto las ganancias 270.409 (348.243)
Impuesto a las ganancias (528.527) 28.564
Pérdida neta del ejercicio (258.118) (319.679)
Otros resultados integrales 758.402 1.148.598
Resultado integral total del ejercicio 500.284 828.919

ESTRUCTURA DE LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS COMPARATIVA (cifras expresadas en
miles de pesos)

2021 2020
Fondos aplicados a las actividades operativas 1.219.923 (417.811)
Fondos aplicados a las actividades de inversion (457.345) (1.801.324)
Fondos generados por las actividades de financiacién (309.039) 363.161
Efect_o de las variaciones del tipo de cambio sobre el 63.987 148.425
efectivo
T_otaI. qe fondos (aplicados) / generados durante el 517 526 (1.707.549)
ejercicio




indices 2021 2020

Solvencia 0.41 0,55
(Patrimonio / Pasivo) '
Endeudamiento 5 45 1,82

(Pasivos / Patrimonio)
Liquidez corriente

- - - - 2,32 0,24
(Activos Corrientes / Pasivos Corrientes)
Razo6n patrimonio al activo

- - - 0,29 0,35
(Patrimonio neto / Activos Totales)
Inmovilizacion del Activo
Activo no corriente / Total de Activo 0.87 0,89
Pérdida neta / (Patrimonio + Pérdida Neta) (0,07) (0,09)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Presidente y Directores de

Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.
CUIT N°: 30-71528924-1

Domicilio legal: Lavalle 190, Piso 6°, Depto "L"
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros

1. Identificacion de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (la
Sociedad), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2021, los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacion explicativa incluidas en las notas 1 a 13 y los anexos Ay H.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020,
son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el
propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra informacion del ejercicio
econdmico actual.

2. Responsabilidad del Directorio en relacién con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como
normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), como asi también del control interno que considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la seccion III.A de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética , asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria involucra la aplicacion de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre las cifras y otra informacién presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados, asi como la valoracién de los riesgos de incorrecciones significativas en los



estados financieros, dependen del juicio profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte
de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

4. Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos mencionados en el primer parrafo de la secciéon 1 de este
informe, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. al 31 de diciembre 2021, asi como su resultado integral, los cambios en
su patrimonio y los flujos de su efectivo correspondientes al ejercicio econémico finalizado en esa fecha, de
conformidad con las NIIF.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

e Las cifras de los estados financieros mencionados en el primer parrafo de la seccion 1 de este informe
surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad, los cuales se encuentran pendientes de
transcripcion a los libros rubricados.

e Segln surge de los registros contables auxiliares de la Sociedad, no existia deuda al 31 de diciembre de
2021 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales.

e Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y financiacion
del terrorismo previstos en la Resolucion C.D. N° 77/11 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2022

DELOITTE & Co. S.A.
Registro de Sociedades Comerciales
CPCECABA -T°1-F°3

Guillermo Cohen (Socio)
Contador Publico (U.B.A)
CPCECABA -T° 159 -F° 77

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“"DTTL"), su red de firmas miembro, y sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades Unicas e independientes y legalmente
separadas. DTTL (también conocida como “Deloitte Global”) no brinda servicios a los clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de DTTL y sus
firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra y Gales bajo el nimero de compafiia 07271800, con
domicilio legal en Hill House, 1 Little New Street, London, EC4a, 3TR, | Kingdom.
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VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

Lavalle 190, Piso 6, Departamento “L”, Ciudad Auténoma de Buenos Aiires.

EJERCICIO ECONOMICO N° 6

INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2021

ESTADOS FINANCIEROS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y COMPARATIVOS

(expresados en miles de pesos — Notas 2.1)

Actividad principal de la Sociedad: Construccion, financiacion, operacion y mantenimiento de una Unica central de
generacion de energias renovables y su comercializacion.

Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia (“IGJ”): 28 de junio de 2016.
Fecha de la altima modificacion al estatuto: 26 de agosto de 2019.

NUmero de registro en la Inspeccion General de Justicia (“I1GJ”): 1.901.623

Fecha de finalizacion del Contrato Social: 28 de junio de 2115.

Accionistas (Nota 8): Genneia S.A. 51% del capital
Pan American Fueguina S.A. 49% del capital

Composicién del capital al 31 de diciembre de 2021
(Nota 8)
(expresado en pesos)

Suscripto,
emitido e
integrado

Acciones ordinarias, escriturales de valor nominal $1 cada unay de un

voto por accion 252.194.622

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022 nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA T°1-F°3
Alejandro Almarza
Por Comision Fiscalizadora Guillermo D. Cohen Bernardo Andrews
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VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 — Cifras

expresadas en miles de pesos - Notas 2.1y 3.1)

Activo corriente
Caja y bancos (Nota 5.a)
Créditos por ventas (Nota 5.b)
Otros créditos (Nota 5.c)

Total del activo corriente

Activo no corriente

Otros créditos (Nota 5.c)

Bienes de uso (Anexo A)
Total del activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar (Nota 5.d)
Cargas fiscales (Nota 5.¢)
Préstamos (Nota 5.f)

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

Préstamos (Nota 5.f)

Impuesto diferido (Nota 5.i)
Total del pasivo no corriente
TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio

Capital suscripto

Prima de emisién

Otras contribuciones de capital
Otros resultados integrales
Resultados no asignados

Total del patrimonio (segun estados respectivos)
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas 1 a 13y los estados complementarios (Anexos A 'y H) que se acomparian

31-Dic-2021 31-Dic-2020
790.618 273.092
365.472 -
608.802 1.032.103
1.764.892 1.305.195
63.338 978.630
12.088.355 9.112.232
12.151.693 10.090.862
13.916.585 11.396.057
8.243 69.473
248 -
751.759 5.475.844
760.250 5.545.317
6.931.546 832.840
2.195.159 974.753
9.126.705 1.807.593
9.886.955 7.352.910
252.195 252.195
756.284 756.284
1.803.065 2.283.806
1.970.942 1.245.600
(752.856) (494.738)
4.029.630 4.043.147
13.916.585 11.396.057

son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.
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VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR EL EJERCICIO
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2020 — Cifras
expresadas en miles de pesos - Nota 2.1y 3.1)

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Ventas 1.322.024 -
Costo de ventas (Anexo H) (476.798) -
Utilidad Bruta 845.226 -
Gastos de administracion (Anexo H) (13.093) (6.557)
Resultados financieros, netos (Nota 5.9) (529.302) (338.260)
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 5.h) (32.422) (3.426)
Ganancia (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias 270.409 (348.243)
Impuesto a las ganancias (Nota 5.i) (528.527) 28.564
(Pérdida) neta del ejercicio (258.118) (319.679)
Otros resultados integrales
Diferencia de cambio por conversion ) 758.402 1.148.598
Total de otros resultados integrales 758.402 1.148.598
Resultado integral total del ejercicio 500.284 828.919

@ Corresponde principalmente a la diferencia de cambio resultante del proceso de conversion a moneda de presentacion de la Sociedad
que no es susceptible de reclasificacién al resultado del ejercicio en periodos futuros.

Las notas 1 a 13y los estados complementarios (Anexos A y H) que se acomparfian son parte integrante de estos
estados financieros intermedios condensados.
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VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 — Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.1y 3.1)

Aporte de los propietarios Resultados acumulados
Capital Prima de Subtotal con tgktJLa::Siones Total Otros resultados Resultados no Total Total
suscripto emision integrales asignados 31-Dic-2021 31-Dic-2020

de capital (2)

Saldos al inicio del ejercicio 252.195 756.284 1.008.479 2.283.806 3.292.285 1.245.600 (494.738) 4.043.147 2.919.894
Otras contribuciones por préstamos recibidos

de partes relacionadas (1) ) ) } - - - - - 294.334
Disminucién de otras contribuciones por

pagos anticipados de préstamos recibidos - - - (50.230) (50.230) (33.060) - (83.290) -
(Nota 9.2)

Efecto cambio de alicuota impositiva sobre

otras contribuciones por préstamos recibidos - - - (430.511) (430.511) - - (430.511) -
de partes relacionadas (Nota 5.i) ®

Pérdida neta del ejercicio - - - - - - (258.118) (258.118) (319.679)
Otros resultados integrales - - - - - 758.402 - 758.402 1.148.598
Saldos al cierre del ejercicio 252.195 756.284 1.008.479 1.803.065 2.811.544 1.970.942 (752.856) 4.029.630 4.043.147

(1) Tal como se describe en la Nota 9.2, corresponde a la porcion asimilable a otras contribuciones de capital en relacion con la deuda financiera con partes relacionadas mencionada en dicha nota (Nota 3.8).

(2) Corresponde a aquellas transacciones con los propietarios que, de acuerdo a lo establecido en las NIIF, en funcién de la realidad econémica subyacente en la operacion, son asimiladas a contribuciones de
capital y, por ende, sus efectos son reconocidos directamente en el Patrimonio.

(3) Corresponde al efecto del cambio de alicuota impositiva (Nota 5.i) sobre el pasivo impositivo diferido reconocido en relacién con la financiacién mencionada en 9.2, el cual fuera reconocido inicialmente
con contrapartida en el patrimonio en otras contribuciones de capital.

Las notas 1 a 13 y los estados complementarios (Anexos Ay H) que se acompafian
son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.
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VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL EJRCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 — Cifras expresadas
en miles de pesos - Nota 2.1y 3.1)

31-Dic-2021 31-Dic-2020

Efectivo generado por (aplicado a) las operaciones

Pérdida neta del ejercicio (258.118) (319.679)
Ajuste para conciliar la pérdida neta del ejercicio con el efectivo

aplicado a las operaciones:

Impuesto a las ganancias 528.527 (28.564)
Amortizaciones bienes de uso 356.115 -
Gastos de emision 72.665 -
Intereses devengados 380.335 76.214
Diferencias de cambio y otros 537.408 273.464

Cambios en activos y pasivos:

Créditos por ventas (365.472) -
Otros créditos 425.848 (355.548)
Cuentas por pagar (61.227) 2218
Cargas fiscales 248 (959)
Intereses pagados (396.406) (64.957)
Efectivo neto generado por (aplicado a) las operaciones 1.219.923 (417.811)
Efectivo aplicado a las actividades de inversion
Adquisiciones netas de bienes de uso @ (625.753) (1.446.767)
Disminucién (Incremento) de otros créditos con sociedades relacionadas 168.408 (354.557)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (457.345) (1.801.324)
Efectivo aplicado a las actividades de financiacion
Préstamos recibidos de accionistas © 57.435 812.965
Pago de préstamos y financiacion de accionistas @ (935.540) (996.920)
Préstamos recibidos de terceros 682.171 547.116
Pago de préstamos y financiacion de terceros (113.105) -
Efectivo aplicado a las actividades de financiacion (309.039) 363.161
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre el efectivo 63.987 148.425
Aumento (Disninucion) neta del efectivo® 517.526 (1.707.549)
Efectivo al inicio del ejercicio @ 273.092 1.980.641
Efectivo al cierre del ejercicio® 790.618 273.092

®
@

©)

@

El concepto de efectivo utilizado corresponde a caja y bancos e inversiones con vencimiento inferior a tres meses al momento de su adquisicion. (Nota 3.4.1)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, el efectivo aplicado a actividades de inversion incluye pagos por anticipos a proveedores de bienes de uso
efectuados en el periodo y se encuentran neto de pagos por anticipos a proveedores de bienes de uso efectuados el afio anterior por un importe de 361.356. Se encuentra
neto, ademas, de 55.604 de costos financieros capitalizados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 por financiacion de terceros a bienes de uso de
construccion prolongada. Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, el efectivo aplicado a actividades de inversion incluye pagos por anticipos a proveedores
de bienes de uso efectuados en el ejercicio y se encuentran neto de pagos por anticipos a proveedores de bienes de uso efectuados el afio anterior por un importe de
(60.570); incluye pagos por 90.053 correspondiente a adquisiciones de bienes de uso financiadas al cierre del ejercicio anterior. Se encuentra neto, ademas, de 343.983
de costos financieros capitalizados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 por financiacion de terceros a bienes de uso de construccion prolongada.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2020, incluye financiacion adicional bajo el acuerdo de préstamo sin interés celebrado con Genneia S.A. y Pan American
Energy Uruguay S.A., que tal como se menciona en la Nota 9.2 ha sido reconocido inicialmente a su valor razonable, generando un efecto de 392.445 que ha sido
imputado neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de 98.111 como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, incluye a pagos anticipados del acuerdo de préstamo sin interés celebrado con el accionista Pan American Energy
Uruguay S.A., que tal como se menciona en la Nota 9.2, un importe de 66.974 ha sido imputado, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe
de 16.744, como una devolucién de otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio con el correspondiente efecto a otros resultados integrales.

Las notas 1a 13y los estados complementarios (Anexos A y H) que se acompafian
son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.
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VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2021

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 — Cifras expresadas
en miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa — Notas 2.1y 3.1)

NOTA 1 -ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
1.1 Constitucion y actividad de la Sociedad

VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A. —anteriormente y hasta el 26 de agosto de 2019, Genneia
Vientos Sudamericanos S.A.- (“VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.” o la “Sociedad”) ha sido
constituida en junio de 2016 siendo sus principales actividades la construccion, financiacién, operacién y mantenimiento
de una Unica central de generacién de energias renovables y su comercializacion.

El 30 de noviembre de 2017, en el marco de la Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la provision de Energia
eléctrica a partir de Fuentes Renovables en el Mercado Eléctrico Mayorista - Renovar Ronda 2, llamada a través de la
Resolucion MEyM N° 136/2016 (la “Licitacion”), se adjudico a favor de la sociedad controlante de la Sociedad,
GENNEIA S.A. (“GENNEIA”) el proyecto parque edlico Chubut Norte IV, por 82,8 MW (el “Proyecto”). En
cumplimiento del pliego de bases y condiciones de la Licitacion (el “Pliego”), GENNEIA asigné el Proyecto a la
Sociedad.

Con la fecha 26 de junio de 2018, la Sociedad celebr6 un contrato de abastecimiento de energia eléctrica renovable
(“PPA”, por sus siglas en inglés) por la Central “Parque Eélico CHUBUT NORTE IV” con COMPANIA
ADMINISTRADORA DEL MERCADO MAYORISTA ELECTRICO S.A. (CAMMESA) por medio del cual se
compromete a abastecer de energia eléctrica a CAMMESA y a construir, poner en funcionamiento, operar y mantener
una central de generacion edlica en la provincia de Chubut, préxima a la localidad de Puerto Madryn, por el plazo de 20
afios de produccion consecutivos a partir de la fecha de habilitacién comercial de la Central. Dicha central de generacion
esta proveyendo desde la habilitacién comercial, ocurrida el 4 de febrero de 2021, energia e6lica a una potencia contratada
de 82,8 MW. Con la misma fecha, la Sociedad entregé a CAMMESA un seguro de caucién por lasumade US$ 20.700.000
como garantia del cumplimiento de sus obligaciones bajo el Acuerdo de PPA.

Las obligaciones de CAMMESA bajo el PPA se encuentran garantizadas por el Fondo Fiduciario para el desarrollo de
Energias Renovables (“FODER?”), creado en el marco de la Ley N° 27.191. El FODER es un fideicomiso publico
administrado por el Banco de Inversion y Comercio Exterior (“BICE”), que, entre otras cosas garantiza los pagos de
CAMMESA vy el Estado Nacional a los proyectos de generacién de energia renovable adjudicados en el marco del
Programa RenovAr. El Estado Nacional es el fiduciante, y el BICE acttia como fiduciario.

En el mes de agosto de 2018, la Sociedad celebrd un acuerdo de ingenieria, suministro y construccion (“EPC”, por sus
siglas en inglés) con Nordex Windpower S.A. para la construccion civil y eléctrica en el Parque Edlico Chubut Norte IV
y la provision de los aerogeneradores.

Con fecha 8 de octubre de 2018, se firmd un acuerdo con el proveedor Distel S.A. para la construccion civil y eléctrica
bajo la modalidad “llave en mano” de una subestacion transformadora vinculada al parque de generacion de energia. A
su vez, la Sociedad posee un contrato con Siemens S.A. por la ingenieria, suministro, construccion y puesta en marcha
Ilave en mano de obras eléctricas y civiles asociadas, para la construccidn de laampliacion de una estacion transformadora
de 132 Kv.

Tal como se menciona en la nota 8, con fecha 26 de agosto de 2019, Pan American Fueguina S.A. (“PAF”), adquiri6 el
49% de la participacion accionaria en Genneia Vientos Sudamericanos S.A. (“GVS”) en la Sociedad.

En dicha fecha, la Sociedad ha cambiado su denominacién social de “Genneia Vientos Sudamericanos S.A.” a “Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. Al 30 de septiembre de 2021, dicho cambio se encuentra pendiente de inscripcion
en la1GJ.
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La Sociedad present6 toda la documentacion y estudios necesarios para la obtencion de la habilitacion comercial, la que
fue lograda el 4 de febrero de 2021 y comenzando a generar energia bajo el PPA, firmado con CAMMESA.

Bajo los Contratos de Provision de Energia Eléctrica firmados con CAMMESA, la Sociedad comprometié como Fecha
de Habilitacion Comercial de su proyecto el 2 de abril de 2020. Sin embargo, considerando la fecha mencionada
anteriormente, la Sociedad no logro alcanzar ese hito en los plazos comprometidos bajo el respectivo PPA, en razon de
las demoras existentes en el proceso de construccion y puesta en marcha de los proyectos.

Al no alcanzarse la Fecha de Habilitacion Comercial comprometida en el proyecto, CAMMESA podria pretender la
aplicacion, a la Sociedad, de la multa contemplada en el Articulo 13.2 del PPA, consistente en un monto de mil trescientos
ochenta y ocho Délares (US$1.388) por cada megavatio de potencia contratada por cada dia de retraso en alcanzar la
Fecha de Habilitacion Comercial con respecto a la Fecha de Habilitacion Comercial comprometida. Sin embargo, en
consideracién de la situacion de emergencia publica declarada por la Ley 27.541 (emergencia publica en materia
econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social) y la suspension de las
actividades administrativas a partir de la segunda mitad del mes de marzo de 2020, la Secretaria de Energia dispuso en
forma unilateral (a través de la Nota N°-2020-33443613-APN-SE#MDP de fecha 21 de mayo de 2020), la suspension de
los plazos para el cdmputo de fechas programadas de avance de obra bajo todos los Contratos de Provisién de Energia
Eléctrica del Programa RenovAr que no hubieran alcanzado aun la Habilitacion Comercial (incluyendo los PPA). En este
sentido, la Secretaria de Energia instruy6 a CAMMESA a considerar (a) para todos los proyectos cuya fecha probable de
habilitacion comercial (“FPHC”) se encuentre pactada entre el 23 de diciembre de 2019 y el 30 de junio de 2020, y que
se habiliten comercialmente dentro de dicho periodo, que los proyectos fueron habilitados en tiempo y forma, y por lo
tanto, que la FPHC es coincidente con la Fecha de Habilitacién Comercial; y (b) para aquellos proyectos en que la
habilitacion comercial efectiva no se produzca dentro del periodo comprendido en la suspension dispuesta, se considerara
como FPHC el Gltimo dia de la suspension referida (es decir, el 30 de junio de 2020).

Posteriormente, a través de la Nota N°-2020-37458730-APN-SE#MDP de fecha 10 de junio de 2020, la Secretaria de
Energia dejé sin efecto la Nota del 21 de mayo de 2020, pero expresd que, en consideracién de las situaciones
excepcionales y andmalas generadas por la pandemia del COVID-19, correspondia revisar las condiciones de exigibilidad
de ciertas obligaciones emergentes de los contratos celebrados y de la regulacion vigente. En consecuencia, la Secretaria
de Energia instruy6 la suspension temporal, hasta el 12 de septiembre de 2020 (inclusive), del cémputo de plazos en el
marco de la ejecucidn de los contratos de los Programas RenovAr (Rondas 1, 1.5, 2'y 3) (entre otros) de aquellos proyectos
que no hubieran sido habilitados comercialmente al 12 de marzo de 2020. Como corolario de lo anterior, instruy6 también
a CAMMESA a suspender las intimaciones por incumplimientos de las fechas programadas de avance de obras, tanto
respecto del incremento de la garantia de cumplimiento de contrato como de la imposicién de multas.

A través de la Nota N°-2020-60366379-APN-SSEE#MEC, de fecha 10 de septiembre de 2020, la Subsecretaria de
Energia Eléctrica resolvi6 prorrogar la suspension de plazos otorgada por Nota NO-2020-37458730-APN-SE#MDP, de
fecha 10 de junio de 2020 hasta el 15 de noviembre de 2020, fijando como condicidn de su beneficio, la presentacion de
una renuncia a realizar reclamos al Estado Nacional, la Secretaria de Energia y CAMMESA en relacion con las demoras
causadas entre el 12 de marzo y el 15 de noviembre de 2020 en razén de la emergencia sanitaria generada por la pandemia
del COVID-19. En tal sentido, con fecha 25 de septiembre de 2020, Vientos Patagénicos Chubut Norte 111 y Vientos
Sudamericanos Chubut Norte 1V presentaron sendas notas de renuncia ante CAMMESA.

El 18 de diciembre de 2020, la Secretaria de Energia emitié la nota N°-2020-88681913-SE#MEC otorgando una
ampliacién de 45 dias a la suspension de plazos, a condicion de presentar una ampliacién de la renuncia a reclamos por
este nuevo periodo. Vientos Patagénicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A.
presentaron sendas notas de ampliacion de sus renuncias ante CAMMESA.

Posteriormente, el 4 de marzo de 2021, la Secretaria de Energia de la Nacion, mediante Nota NO-2021-19390103-APN-
SE#MEC, dispuso el otorgamiento de una prérroga por un plazo de hasta 88 dias corridos en la fecha acordada en los
PPAs para la habilitacién comercial, de aquellos proyectos que puedan acreditar demoras como consecuencia de las
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restricciones cambiarias resueltas mediante el DNU N° 609/2019 y la Comunicacion “A” 6770 del Banco Central de la
Republica Argentina. El otorgamiento de la prdrroga se encuentra condicionada a que los titulares de los proyectos
renuncien a formular reclamos vinculados con las restricciones cambiarias.

El 5 de agosto de 2021, mediante notas B-156890-1 y B-156891-1, CAMMESA dio lugar a los pedidos de prérroga
presentados por Vientos Patagonicos y Vientos Sudamericanos, informando que la FPHC de ambos proyectos se
encuentra prorrogada y no corresponde la aplicacion de la penalidad contemplada en el Articulo 13.2 del PPA.

Asimismo, una nueva Ley vigente en la Provincia del Chubut a partir del 27 de diciembre de 2019, ampli6 el ejido
municipal de Puerto Madryn y sometid, en consecuencia, la actividad del proyecto a las disposiciones del Cddigo
Tributario Municipal. En abril de 2020, mediante la Ordenanza N°11.349, la Municipalidad de Puerto Madryn estableci
tasas para la actividad de generacion de energia renovable y la construccion de obras de generacion de energia renovable
dentro del ejido municipal. La Sociedad ha hecho una presentacién ante CAMMESA, solicitando una revision del precio
del PPA para compensar las tarifas, en caso de que las tasas fueren consideradas validas. Con fecha 14 de agosto de 2020,
CAMMESA se expidio6 sobre el tema manifestando que elevara la solicitud a la Secretaria de Energia.

En marzo del 2021, la Sociedad, junto con Genneia S.A., Genneia Vientos del Sur S.A. y Vientos Patagdnicos Chubut
Norte 111 S.A., iniciaron ante la Justicia Federal de Rawson, cada una individualmente una accion declarativa de certeza
contra la Municipalidad de Puerto Madryn, cuestionando la constitucionalidad de las tasas que el municipio pretende
cobrar y solicitando medidas cautelares.

En mayo del 2021, la Camara Federal de Comodoro Rivadavia dicté sentencia, concediendo las medidas cautelares
solicitadas, suspendiendo todos los efectos derivados de la tasa por habilitacion, inspeccién, seguridad e higiene y control
ambiental y también la aplicacion de cualquier medida preventiva tendiente a asegurar el cobro de su pretendido crédito,
hasta que la cuestion de fondo sea resuelta. Consecuentemente, el Municipio dejé sin efecto las disposiciones que dieron
origen a las determinaciones de oficio e intimaciones previas.

Los asesores legales de la Sociedad consideran que, se cuenta con los argumentos suficientes para conseguir un resultado
favorable a sus intereses en sede judicial. Por tal motivo la Sociedad no ha registrado ninguna provision por contingencias.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Bases de preparacion

En virtud de que el accionista GENNEIA S.A. (“Genneia”) se encuentra en el régimen de oferta ptiblica bajo la Comision
Nacional de Valores (“CNV?”), la Sociedad ha optado por presentar sus estados financieros por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021 en la forma condensada prevista en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) 34
“Informacion financiera intermedia”. La adopcion de dicha norma, asi como la de la totalidad de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés) fue resuelta por la Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas (“FACPCE”).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 son complementados y, en consecuencia, deben ser leidos en conjunto
con los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, los cuales han sido preparados de acuerdo con las NIIF emitidas
por el IASB.

Los importes y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2020 son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y tienen el propdésito de que se lean sdlo en relacion
con estos estados financieros.
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2.2. Normas contables aplicadas

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto para ciertos
instrumentos financieros que se miden al valor razonable al final de cada ejercicio como se explica en el resumen de
politicas contables significativas en la Nota 3. El costo historico es generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordinaria entre participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sociedad toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
si los participantes en el mercado tuvieran en cuenta esas caracteristicas al fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion. Ademas, para fines de informacién financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en el Nivel
1, 2 6 3 en funcidn del grado en que las variables de las mediciones del valor razonable sean observables y la importancia
de las variables para la medicién del valor razonable en su totalidad, que se describen de la siguiente manera:

- Las variables de nivel 1 son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la Sociedad puede acceder en la fecha de medicién;

- Las variables de nivel 2 son variables, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

- Las variables de nivel 3 son variables no observables para el activo o pasivo.

Las principales politicas contables se describen en la Nota 3 de los presentes estados financieros.

La preparacion de estados financieros, cuya responsabilidad es de la Direccion de la Sociedad, requiere efectuar ciertas
estimaciones contables y que los administradores realicen juicios al aplicar las normas contables. Las areas con mayor
grado de complejidad y que requieren mayores juicios, o aquellas en las que las asunciones o estimaciones resultan
significativas se detallan en la Nota 4.

2.3. Normas e interpretaciones emitidas
2.3.1. Nuevas normas e interpretaciones emitidas adoptadas por la Sociedad e impacto de la adopcién

Las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas segun las emiti6 el IASB, que han sido aplicadas por la
Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2021, se muestran a continuacion:

. Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 (Enmienda a la NIIF 16)

El IASB publicé el 28 de mayo de 2020 una enmienda que proporciona a los arrendatarios una exencion de evaluar
si una concesion de alquiler relacionada con COVID-19 es una modificacion de arrendamiento. Esta enmienda es
efectiva para los periodos anuales de presentacion de estados financieros que comiencen a partir del 1° de junio de
2020 o después de esta fecha. Se permite su aplicacion anticipada.

Su adopcidn no ha tenido impacto material alguno en las revelaciones o en los montos informados en estos estados
financieros.

. Enmiendas del IASB relacionadas con la reforma de la tasa de interés de referencia (IBOR) - Fase 2 (Enmiendas
alas NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)
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El 27 de agosto de 2020 el IASB aprohd las enmiendas que introducen, para el caso de activos financieros, pasivos
financieros y arrendamientos, un expediente practico para las modificaciones necesarias como consecuencia directa
de la reforma IBOR y realizadas sobre una base econdmicamente viable. Aclaran que la contabilidad de coberturas
no se descontinlia Unicamente debido a la reforma del IBOR, e introducen revelaciones que permiten a los usuarios
comprender la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de la reforma del IBOR a la que esta expuesta la
entidad y como la entidad administra esos riesgos, asi como el progreso de la entidad en la transicion de los IBOR
a tasas de referencia alternativas y cdmo la entidad esta gestionando esta transicion.

Esta enmienda es efectiva para los periodos anuales de presentacion de estados financieros que comiencen a partir
del 1° de enero de 2021 o después de esta fecha. Se permite su aplicacion anticipada.

Su adopcién no ha tenido impacto material alguno en las revelaciones o en los montos informados en estos estados
financieros.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero iniciado
a partir del 1° de enero de 2021 que tengan un efecto significativo en los presentes estados financieros, ni otras NIIF
o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas aln y que se espere tengan un efecto significativo sobre la Sociedad.

2.3.2. Normas, interpretaciones o modificaciones emitidas no adoptados a la fecha

La Sociedad no adopt6 las NIIF emitidas que se detallan a continuacién, dado que su aplicacién no es exigida al
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021:

NIIF 17 y enmiendas Contratos de seguro @

NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o0 negocio
(enmiendas) conjunto @

Enmiendas NIC 1 Aclaraciones sobre clasificacion de pasivos &

Enmiendas NIIF 3 Referencia al marco conceptual ®

Enmiendas NIC 16 Propiedad, planta y equipo — ingresos generados con anterioridad a que el bien

esté en condiciones de ser utilizado de acuerdo con lo previsto ©®
Enmiendas NIC 37 Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un contrato ©

Presentacion de politicas contables — Enmiendas a la NIC 1y Declaracion préactica de la NIIF N° 2 )

Enmiendas NIC 8 Definicién de estimaciones contables @

Enmiendas NIC 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de la misma
transaccion

(1) La fecha de entrada en vigor de las modificaciones ain no han sido fijadas por el IASB; sin embargo, se permite aplicacion anticipada.
(2) Efectivo para ejercicios econdmicos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023.

(3) Efectivo para ejercicios econdmicos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2023.

(4) Efectivo para ejercicios econémicos que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacién anticipada permitida.

(5) Efectivo para ejercicios econdmicos que comiencen a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion anticipada permitida.

e NIIF 17, Contratos de seguros y enmiendas

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacién de los
contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.
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La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas de
participacién directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se
cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignacion
de primas.

La Norma se aplica retrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque
retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable. De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha
de la aplicacion inicial es el comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por
primera vez y, la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la
aplicacion inicial.

Las enmiendas a la NIIF 17 abordan las preocupaciones y dificultades de implementacion que se identificaron

después de la publicacion de la NIIF 17. Entre los principales cambios:

- Aplazamiento de la fecha de aplicacidon inicial de la NIIF 17 por un afio, a los periodos de reporte que
inicien en o después del 1 de enero de 2023.

- Ampliacion del alcance de exclusion para contratos de tarjetas de crédito o similares, que presten cobertura
de seguro y exclusién de contratos de préstamo que transfieran riesgo de seguro significativo.

- Reconocimiento de la adquisicion de flujos de seguros relacionados con renovaciones de contratos
esperadas, incluyendo provisiones de transicion y guias para los flujos de adquisiciéon de seguros
reconocidos en una adquisicién de un negocio en una combinacion de negocios. Clarificacion sobre la
aplicacion de la NIIF 17 en estados financieros intermedios permitiendo la eleccion de la politica contable
a nivel de la entidad de reporte.

- Clarificacion sobre la aplicacién de un margen de servicio contractual (MSC) atribuible a un servicio de
retorno de la inversion y servicio relacionado con la inversién, y cambios a las exposiciones requeridas
correspondientes.

- Extension de la opcién de mitigacion de riesgo para incluir contratos de reaseguro y derivados no
financieros.

- Enmiendas que requieren que una entidad que reconozca en el momento inicial pérdidas por contratos de
seguro onerosos emitidos también reconozca la ganancia de contratos de reaseguro mantenidos.

- Simplifica la presentacion de contratos de seguro en el balance general de manera tal que las entidades
presenten los activos y pasivos de contratos de seguro determinandolos mediante el uso de carteras de
contratos de seguro preferiblemente a grupos de contratos de seguro.

- Relajo de medidas de transicion para combinaciones de negocio y para la fecha de aplicacion de la opcion
de mitigacién del riesgo y uso del enfoque del valor razonable para transicion.

Adicionalmente, la enmienda emitida el 9 de diciembre de 2021, permite que las entidades que apliquen por
primera vez la NIIF 17 y la NIIF 9 al mismo tiempo presenten informacién comparativa sobre un activo
financiero como si los requisitos de clasificacion y medicion de la NIIF 9 se hubieran aplicado a ese activo
financiero anteriormente. Esta modificacién podra aplicarse cuando la entidad aplique por primera vez la NIIF
17.

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada 0 negocio
conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene
un negocio en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método
de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida de la participacion
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicidn de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha
convertido en una asociada 0 un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor
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razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo en la medida de la
participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones alin no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada. La administracion del Grupo prevé que la aplicacion de estas modificaciones no
tendra un impacto significativo en los estados financieros del Grupo en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

Enmiendas a la NIC 1 para aclarar la clasificacion de pasivos

Las enmiendas en la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes (enmiendas a la NIC 1) afectan
solo la presentacion de pasivos en el balance general, no el monto o el momento del reconocimiento de
cualquier activo, ingreso o gasto de pasivo, o la informacién que las entidades revelan sobre esos conceptos.
Las modificaciones:

- aclaran que la clasificacién de los pasivos como corrientes 0 no corrientes debe basarse en los derechos
existentes al final del periodo sobre el que se informay alinear la redaccion en todos los parrafos afectados
para referirse al "derecho" a diferir la liquidacion en al menos doce meses y hacer explicito que solo los
derechos vigentes "al final del periodo de informe" deberian afectar la clasificacion de un pasivo;

- aclaran que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho
a diferir la liquidacidn de un pasivo; y

- dejan claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de
patrimonio, otros activos o servicios.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023 y se aplicaran de forma retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada.

Enmiendas NIIF 3, Referencia al Marco Conceptual

Las mejoras actualizan referencias al Marco Conceptual de la NIIF 3 sin cambios significativos en los
requerimientos de la norma.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a
partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.

Enmiendas NIC 16 Propiedad, planta y equipo — ingresos generados con anterioridad a que el bien esté en
condiciones de ser utilizado de acuerdo con lo previsto

La enmienda prohibe deducir del costo del item de propiedad, planta y equipo cualquier ingreso por la venta
de bienes producidos mientras el activo se encuentra en proceso de cumplir con las condiciones necesarias
para que opere de la manera prevista por la gerencia. Por el contrario, la entidad reconoce el ingreso por la
venta de esos items, y el costo de producirlos, en el resultado del periodo o ejercicio.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a partir del
1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.

Enmiendas NIC 37 Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un contrato

Las enmiendas especifican que el “costo de cumplimiento” de un contrato comprende los ‘“costos
relacionados directamente con el contrato”. Los costos relacionados directamente con un contrato pueden ser
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costos incrementarles (ej. mano de obra directa, materiales) o una asignacién de otros costos que se relacionan
directamente con el cumplimiento del mismo (ej. asignacién del cargo por la depreciacién de un item de
propiedad, planta y equipo utilizado para el cumplimiento del contrato).

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a
partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.

e  Presentacion de politicas contables — Enmiendas a la NIC 1 y Declaracion practica de la NIF N° 2

La enmienda requiere que una entidad presente sus politicas contables materiales en lugar de sus politicas
contables significativas. Enmiendas adicionales explican como una entidad puede identificar politicas
contables materiales. Se agregan ejemplos de cudndo una politica contable puede considerarse material. Para
soportar la enmienda, el IASB también desarrollé una guia y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacién
de un “proceso de materialidad de cuatro pasos” descripto en la Declaracion practica de la NIIF N° 2. La
enmienda es aplicable para ejercicios anuales que se inician en o a partir del 1 de enero de 2023.

. Enmiendas NIC 8 Definicion de estimaciones contables

La enmienda reemplaza la definicién de cambio en estimacion contable por estimacién contable. Bajo la
nueva definicion, las estimaciones contables son “montos monetarios en los estados financieros sujetos a
medicion de incertidumbre”. Las entidades desarrollan estimaciones contables si una politica contable
requiere que items de los estados financieros se encuentren medidos de forma tal que involucren medicién
de incertidumbre. La enmienda clarifica que un cambio en una estimacion contable que resulta de nueva
informacion o nuevos desarrollos no es la correccidn de un error. Aplicable a ejercicios anuales que se inicien
en o después del 1 de enero de 2023.

e  Enmiendas NIC 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de la misma transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 12 relacionadas con el reconocimiento inicial del
impuesto diferido en aquellas transacciones en las que se reconocen un activo y un pasivo simultaneamente.

Las modificaciones introducen una excepcion al aplicar la exencién de reconocimiento inicial con
especificaciones sobre como las entidades deben contabilizar el impuesto a las ganancias y el impuesto
diferido en aquellas transacciones en las que se reconocen un activo y un pasivo iniciales que generan al
mismo tiempo partidas temporarias deducibles e imponibles por la misma cuantia. Por consiguiente, en
aquellos casos en donde se reconocen un activo y un pasivo, por ejemplo, relacionados con arrendamientos
y obligaciones de abandono o desmantelamiento, se requiere el reconocimiento del impuesto diferido
generado por dichas transacciones.

No existen otras interpretaciones de las NIIF o CINIIF que adn no hayan entrado en vigencia y que se espere
que tengan un impacto significativo sobre el Grupo.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Direccion de la Sociedad estima que el impacto de la adopcion de
las normas e interpretaciones o modificaciones a las mismas, cuya vigencia es a partir del 1 de enero de 2022 o posterior,
no es significativo para los estados financieros de la Sociedad. La Sociedad no adoptara anticipadamente ninguna de estas
normas e interpretaciones o modificaciones a partir de su fecha de vigencia y la Sociedad utilizara las disposiciones de
transicion incluidas en cada estdndar o enmienda.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Moneda funcional, de presentacion y efecto impositivo en otros resultados integrales

Bajo las NIIF, las compafiias deben definir su moneda funcional, la cual puede diferir de la moneda de reporte,
requiriéndose definir la misma de acuerdo con los criterios establecidos por la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera”. En funcién de lo establecido en la mencionada norma, considerando las
principales actividades de la Sociedad segln se detallan en la Nota 1, y la moneda del entorno econémico en el que opera
la Sociedad, la Direccidn ha definido para la Sociedad, el délar estadounidense como moneda funcional. En funcién de
ello, los estados financieros de la Sociedad, han sido convertidos a ddlares de acuerdo al procedimiento establecido en la
NIC 21. De acuerdo al procedimiento establecido, los activos y pasivos monetarios son convertidos al tipo de cambio de
cierre. Las partidas no monetarias, que se midan en términos de costo histdrico, asi como los resultados son convertidos
utilizando el tipo de cambio de la fecha de la transaccién. Los resultados por la conversién de los activos y pasivos
monetarios distintos del dolar son reconocidos en el resultado del ejercicio en el cual se generan.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido por las regulaciones legales en Argentina, la Sociedad debe presentar sus
estados financieros en pesos, por lo cual, los montos obtenidos del proceso mencionado precedentemente, deben ser
convertidos a pesos, de acuerdo con los criterios establecidos en la NIC 21. De acuerdo a la misma, los activos y pasivos
se convertirdn al tipo de cambio de cierre correspondiente, los resultados se convertiran al tipo de cambio de la fecha de
cada transaccién (o, por razones practicas y, cuando los tipos de cambio no flucttan significativamente, al tipo de cambio
promedio de cada mes), y las diferencias de conversién resultantes se reconoceran en otros resultados integrales.

Los resultados imputados dentro de los otros resultados integrales relacionados con diferencias de conversion generadas
por la conversion de los estados financieros de la Sociedad a su moneda de presentacion (pesos), no tienen efecto en el
impuesto a las ganancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de su generacidn dichas transacciones no tuvieron
impacto en la utilidad contable ni impositiva.

3.2.  Moneda extranjera

En la preparacion de los estados financieros, las transacciones en monedas diferentes a la moneda funcional (monedas
extranjeras) son registradas a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cada transaccion. A la fecha de cierre de cada
ejercicio, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son convertidas a los tipos de cambio respecto de la
moneda funcional, vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. Las diferencias de cambio son reconocidas en
el estado de resultados y otros resultados integrales en el ejercicio en que se originaron.

3.3. Instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen cuando una empresa se convierte en parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos financieros o de los pasivos financieros, segln corresponda, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros y de pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

3.4.  Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes dos categorias especificas: "activos financieros medidos a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas" o "activos financieros medidos a costo amortizado".

Activos financieros a costo amortizado

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022 nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1-F°3

Bernardo Andrews

Alejandro Almarza Guillermo D. Cohen Presidente
Por Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.AB.A T°120-F° 210 C.P.CECABA.T°159-F° 77



15

Los activos financieros se miden al costo amortizado si se cumplen los dos criterios siguientes: (i) el objetivo del modelo
comercial de la Sociedad es mantener los activos para cobrar el flujo de efectivo contractual, y (ii) los términos
contractuales solo requieren fechas especificas para pago de capital e intereses.

Ademas, y para los activos que cumplen con las condiciones anteriores, la NIIF 9 contempla la opcion de designar, en el
momento del reconocimiento inicial, un activo medido a su valor razonable, si hacerlo eliminara o redujera
significativamente la inconsistencia en la valoracion o el reconocimiento que podria surgir en el caso de que la valoracion
de los activos y pasivos o el reconocimiento de ganancias o pérdidas resultantes de los mismos se lleve a cabo sobre bases
diferentes. La Sociedad no ha designado un activo financiero a valor razonable con esta opcidn.

A la fecha de cierre de estos estados financieros, los activos financieros de la Sociedad a costo amortizado incluyen ciertos
elementos de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Si no se cumple alguno de los dos criterios anteriores, el activo financiero se clasifica como un activo medido "a valor
razonable con cambios en resultados”.

A la fecha de cierre de estos estados financieros no existen activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, cuando la Sociedad se compromete a comprar o vender
un activo. EI método de reconocimiento es consistente para todas las compras o ventas de activos financieros de la misma
categoria. Los activos financieros se reconocen cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones y los
riesgos y beneficios de la propiedad han caducado o se han transferido.

Los activos financieros a costo amortizado se miden inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccién.
Estos activos devengan intereses segun el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente a su valor razonable y
los costos de transaccion se reconocen como un gasto en el estado de resultados y otros resultados integrales.
Posteriormente se valoran a valor razonable.

Los cambios en los valores razonables y los resultados de las ventas de activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados se registran en “Resultados financieros netos” en el estado de resultados y otros resultados integrales.

En general, la Sociedad utiliza el precio de la transaccion para determinar el valor razonable de un instrumento financiero
en el reconocimiento inicial. En otros casos, la Sociedad registra una ganancia o pérdida en el reconocimiento inicial solo
si el valor razonable del instrumento financiero puede ser respaldado por otras transacciones de mercado comparables y
observables para el mismo tipo de instrumento o si se basa en una valoracidn técnica que solo utiliza insumos observables
en la informacion del mercado. Las ganancias o pérdidas no reconocidas en el reconocimiento inicial de un activo
financiero se reconocen posteriormente, solo en la medida en que surjan de un cambio en los factores (incluido el tiempo)
que los participantes del mercado considerarian al establecer el precio.

Las ganancias / pérdidas en instrumentos de deuda medidos al costo amortizado y no incluidos para fines de cobertura se
cargan a resultados cuando los activos financieros se dan de baja o se reconoce una pérdida por deterioro del valor y
durante el proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad reclasifica todas las
inversiones en instrumentos de deuda solo cuando su modelo de negocio para administrar esos activos cambia.

3.4.1 Efectivoy equivalentes de efectivo

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Cajay bancos 790.618 273.092
Efectivo y equivalentes de efectivo 790.618 273.092
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3.4.2 Meétodo de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y de la asignacion
de los ingresos por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los ingresos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las tarifas y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del
instrumento de deuda, o, cuando corresponda, un periodo mas corto, hasta el importe en libros neto en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos se reconocen sobre la base de intereses efectivos para instrumentos de deuda distintos de aquellos activos
financieros clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

3.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son analizados por la Sociedad a la fecha de cierre de cada ejercicio para identificar eventuales
reducciones del valor de dichos activos. Los activos financieros son considerados no recuperables cuando existen
evidencias objetivas de que uno o mas eventos, que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero,
han impactado en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia objetiva de deterioro podria incluir: dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
incumplimiento de contrato, como incumplimiento o morosidad en los pagos de intereses o capital; o es probable que el
prestatario entre en bancarrota o reorganizacién financiera; o la desaparicion de un mercado activo para ese activo
financiero debido a dificultades financieras.

3.4.4  Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero solamente cuando vencen los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo de los activos financieros y transfiere los riesgos y ventajas sustanciales inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Sociedad no transfiere o retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
retiene el control sobre el activo transferido, la Sociedad reconocerd su interés en el activo y la obligacién asociada por
los montos pagaderos. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero transferido, la Sociedad continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
colateral para los recibos.

Al dar de baja un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar y la ganancia o pérdida acumulada que se haya reconocido en otro resultado integral
y se haya acumulado en el patrimonio se reconoce en resultados.

Al darse de baja un activo financiero que no sea en su totalidad (por ejemplo, cuando la Sociedad retiene una opcién para
recomprar parte de un activo transferido), la Sociedad asigna el importe en libros anterior del activo financiero entre la
parte que continlia reconociendo en participacion continua, y la parte que ya no reconoce sobre la base de los valores
razonables relativos de esas partes en la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignado a la
parte que ya no se reconoce y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no se reconoce y cualquier
ganancia o pérdida acumulada que se haya reconocido en otro resultado integral se reconoce en resultados o pérdida. Una
ganancia o pérdida acumulada que se habia reconocido en otro resultado integral se asigna entre la parte que continla
reconociéndose y la parte que ya no se reconoce sobre la base de los valores razonables relativos de esas partes.

3.5. Bienes de uso

Los equipos de generacion son registrados en el estado de situacion financiera a su costo menos cualquier depreciacién y
pérdida acumuladas por desvalorizacion subsecuente.

Las obras propias en curso de construccién que se incurran en relacion con el Proyecto a la fecha de cierre de cada
ejercicio, se registran al costo. Estas propiedades son clasificadas en la categoria apropiada de bienes de uso cuando su
construccion se ha completado y estan disponibles para su uso. La depreciacién de dichos activos comienza cuando los
activos se encuentran en condiciones de ser usados. La Sociedad activa la porcion correspondiente de costos financieros
relacionados con la financiacién de terceros a bienes de uso de construccion prolongada.
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La depreciacidn es reconocida como una disminucidn del costo o valuacidn de los activos menos sus valores residuales
al término de sus vidas Utiles, utilizando el método de linea recta. Las vidas Utiles estimadas y los valores residuales son
revisados a cada cierre de ejercicio, considerando el efecto de cualquier cambio en las estimaciones de forma prospectiva.

Un item de bienes de uso se deja de reconocer cuando se da de baja o cuando se estima que no habra beneficios econdmicos
futuros derivados del uso continuado de ese activo. La pérdida o ganancia derivadas de la baja o el retiro de un item de
bienes de uso es determinado como la diferencia entre el valor de venta obtenido y el valor contable del activo y es
reconocida en el estado de resultados y otros resultados integrales.

3.6. Deterioro de activos tangibles no corrientes

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa el valor contable de sus activos tangibles para determinar si hay algin
indicio de que estos activos pudieran estar deteriorados. Si existe algln indicio de deterioro, la Sociedad estima el valor
recuperable de los activos con el objeto de determinar el monto de la pérdida por desvalorizacion, si correspondiera.
Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la Sociedad estima el valor recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la cual dicho activo pertenece.

Cuando puede ser identificada una base consistente y razonable de imputacion, los activos corporativos son también
alocados a una unidad generadora de efectivo individual o, de otra forma, son alocados al grupo méas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para las cuales puede ser identificada una base consistente de imputacion.

En la evaluacion de deterioro, los activos que no generan flujo de efectivo independiente son agrupados en una unidad
generadora de efectivo apropiada.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. En la determinacion
del valor de uso, los flujos de fondos futuros estimados son descontados a su valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo para el cual los flujos de fondos futuros estimados no han sido ajustados.

En caso de que se registre una pérdida por deterioro, si en ejercicios futuros el valor recuperable aumentara, se debe
reconocer una ganancia que no podra exceder el valor descontado registrado como pérdida.

3.7. Pasivos

La Sociedad reconoce un pasivo cuando posee una obligacion presente (exigible legalmente como consecuencia de la
ejecucion de un contrato o de un mandato contenido en una norma legal) resultante de un evento pasado y cuyo monto
adeudado puede ser estimado de manera fiable.

3.8.  Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en resultados 0 como otras deudas
financieras.

Las otras deudas financieras, inicialmente medidas a valores razonables, neta de costos de cada operacidn, son medidas
al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés. El cargo por interés, de corresponder, es imputado
al rubro “Resultados financieros” del estado de resultados y otros resultados integrales.

Tal como se describe en la Nota 9.2, la deuda financiera mencionada en dicha nota ha sido inicialmente reconocida a su
valor razonable al momento de la operacion en el rubro Préstamos del Estado de Situacion Financiera de la Sociedad, y
es subsecuentemente medida a su costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés; el efecto de la
diferencia entre el valor nominal de la deuda financiera y su valor razonable ha sido reconocido, neto del efecto en
impuesto diferido, como otras contribuciones de capital en el Estado de Cambios en el Patrimonio de la Sociedad.

Las cancelaciones anticipadas de la mencionada deuda financiera, de efectuarse, seran reconocidas por una parte
reduciendo el pasivo financiero inicialmente reconocido en el rubro Préstamos del Estado de Situacion Financiera de la
Sociedad de acuerdo a la medicion del mismo a la fecha de cancelacion, sobre la base del costo amortizado utilizando el
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método de la tasa efectiva de interés segln se describe en el parrafo anterior, y por otra parte, reduciendo la porcién
correspondiente reconocida inicialmente como otras contribuciones de capital en el Estado de Cambios en el Patrimonio
de la Sociedad por el importe de la diferencia entre el importe cancelado y el importe de la reduccion de la deuda financiera
antes mencionada, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido, y el efecto de la diferencia con el tipo de cambio
al momento de la cancelacion como una reduccion en otros resultados integrales.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros (o una parte de los mismos) Gnicamente cuando se hayan extinguido las
obligaciones, esto es, cuando las obligaciones hayan sido pagadas, canceladas o prescriptas.

La diferencia entre el valor registrado del pasivo financiero dado de baja y el monto pagado y a pagar se imputa a
resultados.

3.9. Reconocimiento de ingresos
La Sociedad obtiene sus ingresos principalmente de los contratos de generacion y venta de energia.

Los ingresos derivados de la generacion de energia eléctrica se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por cobrar especificada en el contrato con el cliente y excluye los montos recaudados en nombre de terceros y se
registran como ventas cuando se realizan y transfieren control del producto o servicio al cliente. Para tal fin, deben cumplir
con los siguientes criterios: existe un acuerdo con el cliente, el precio es fijo o determinable, el servicio se presté y la
cobranza esta razonablemente asegurada.

La Sociedad reconoce los ingresos basados en el despacho de energia del parque e6lico. Dicha actividad se reconoce
como una obligaciéon de desempefio satisfecha en el tiempo, medida por horas, y luego los ingresos se reconocen
mensualmente de acuerdo con el PPA. La Sociedad no tiene otras obligaciones de desempefio una vez que la energia ha
sido despachada. La Administracién de la Sociedad ha evaluado que las obligaciones de desempefio se satisfacen con el
tiempo dado que el cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios proporcionados por el desempefio de la
Sociedad a medida que se realiza. La contraprestacién se determina contractualmente en funcion de los precios de venta
contractuales. Esta actividad se factura y paga mensualmente de acuerdo con las fechas de vencimiento contractuales
establecidas.

3.10. Costos financieros

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren, necesariamente,
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o para la venta, son activados, formando parte del
costo de dichos activos, hasta el momento que se encuentren sustancialmente listos para su uso.

El resto de los costos financieros son reconocidos como gastos en el ejercicio en que se incurren.

3.11. Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

3111 Impuesto a las ganancias corriente y diferido
El cargo por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y del impuesto diferido.

31111 Impuesto corriente

El impuesto a pagar corriente es determinado sobre el resultado imponible del afio. El pasivo por impuesto corriente
de la Sociedad es calculado utilizando la tasa impositiva vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. El cargo por
impuesto corriente es calculado sobre la base de las normas impositivas vigentes en Argentina.

El 29 de diciembre de 2017 se publicé en el Boletin Oficial la Reforma Tributaria, Ley N° 27.430, que entr6 en
vigencia al dia siguiente de su publicacion en el Boletin Oficial, siendo uno de los principales cambios la reduccién
de la alicuota tributaria del impuesto sobre las ganancias corporativas no distribuidas del 35% a: (i) 30% para los
periodos comprendidos entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019 y (ii) el 25% a partir del 1 de enero
de 2020. Esta nueva regulacion tiene un impacto en la medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos a
partir de la fecha de vigencia de esta nueva ley, dado que deben reconocerse aplicando las tasas impositivas vigentes
en las fechas en que las diferencias temporarias se revertiran o utilizarén, de acuerdo con lo mencionado en el acépite

siguiente.
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El 23 de diciembre de 2019 se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.541, denominada «Ley de Solidaridad
Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Pablica», que establece entre otras cosas cambios
en la alicuota tributaria del impuesto sobre las ganancias corporativas no distribuidas en los afios siguientes y produjo
cambios con respecto a lo mencionado en el parrafo anterior, suspendiendo el cambio de tasas y manteniendo las
originales hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021, inclusive.

El 16 de junio de 2021, se publicd la Ley N° 27.630 en el boletin oficial la cual introduce la aplicacion de una tasa
progresiva dependiendo en la ganancia neta imponible acumulada del ejercicio. En virtud de esta modificacién, la
tasa de impuesto aplicable a la sociedad sera determinada en funcion de la siguiente tabla:

Ganancia neta imponible acumulada Sobre el excedente
Pagaran $ Mas el %
Mas de $ AS$ de $
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0
$ 5.000.000 $50.000.000 $1.250.000 30% $ 5.000.000
$ 50.000.000 En adelante $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Los citados montos se actualizardn anualmente, a partir de ejercicio 2022, considerando la variacién anual del indice
del precio al consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INDEC), organismo
desconcentrado en el &mbito del Ministerio de Economia, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del
ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior.

3.11.1.2 Ajuste por inflacién impositivo

La Ley N° 27.468 publicada en el Boletin Oficial el 4 de diciembre de 2018 dispuso que a los fines de aplicar el
procedimiento de ajuste por inflacion impositivo el mismo tiene vigencia para los ejercicios que se iniciaron a partir
del 1 de enero de 2018. Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento
sera aplicable en caso de que la variacion del IPC, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos
ejercicios supere un 55%, un 30% y en un 15%, para el primer, segundo y tercer afio de aplicacidn, respectivamente.

El impacto del ajuste por inflacion impositivo correspondiente al primer y segundo ejercicio fiscal iniciados a partir
del 1 de enero de 2019 sera imputado de la siguiente forma: 1/6 en ese mismo ejercicio fiscal y los 5/6 restantes en
partes iguales durante los siguientes cinco afios.

La Sociedad aplicd al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el procedimiento de ajuste por inflacion impositivo
considerando que el IPC acumulado al cierre del ejercicio superé el 15% mencionado, respectivamente.

3.11.1.3

El impuesto diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos
en los estados financieros y la correspondiente base fiscal utilizada en el computo del resultado impositivo. Los
pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas aquellas diferencias temporarias imponibles,
y los activos por impuesto diferido, incluyendo activos diferidos por quebrantos impositivos, son generalmente
reconocidos para todas aquellas diferencias temporarias deducibles en la medida que resulte probable que existan
ganancias impositivas contra las cuales las diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

Impuesto diferido

Dichos activos y pasivos por impuesto diferido no son reconocidos si las diferencias temporarias se originan como
resultado de una llave de negocio o en el reconocimiento inicial (diferente de una combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una transaccion que no afecta la ganancia impositiva ni la ganancia contable.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera resulten aplicables
en el ejercicio en el cual el pasivo sea cancelado y el activo realizado, basados en tasas y normas impositivas
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de cierre de cada ejercicio. La medicion de los activos y
pasivos por impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales que deberian ocurrir de acuerdo al modo en que la
Sociedad espera, a la fecha de emisién de los estados financieros, recuperar o cancelar el valor contable de sus
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando existe el derecho legal de compensacién de
créditos impositivos contra pasivos impositivos y cuando se encuentran vinculados a impuestos originados para la
misma autoridad impositiva y la Sociedad tiene la intencién de cancelar el neto de activos y pasivos por impuesto
corriente.

De acuerdo con las disposiciones de las NIIF, los activos o pasivos por impuesto diferido son clasificados como
activos o pasivos no corrientes.

El pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 ha sido medido usando la tasa del 25% y 35%
considerando la utilidad impositiva proyectada para el afio en que las diferencias temporales sean reversadas. El
efecto de la aplicacion de la nueva tasa es revelado por serado.

31114 Impuesto corriente y diferido de cada ejercicio

El impuesto a las ganancias corriente y diferido es reconocido como gasto o ingreso en el estado de resultados y
otros resultados integrales de cada ejercicio, excepto cuando se relacione con partidas acreditadas o debitadas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto es también reconocido directamente en el patrimonio, o
cuando se originaron como producto del reconocimiento inicial de una combinacion de negocios.

3.12.  Cuentas de Patrimonio

Las partidas del patrimonio fueron preparadas de acuerdo con las normas contables vigentes a la fecha de aplicacion de
las NIIF. La contabilizacién de movimientos del mencionado rubro se efectud de acuerdo con las respectivas decisiones
asamblearias, normas legales o reglamentarias.

Capital emitido

Est4 formado por los aportes efectuados por los accionistas representados por acciones, y comprende las acciones
efectivamente integradas a su valor nominal.

Prima de emisién

Corresponde a la diferencia entre el monto de suscripcion de los aumentos de capital y el correspondiente valor
nominal de las acciones emitidas.

Otras contribuciones de Capital

Corresponde a aquellas transacciones con los propietarios que, de acuerdo a lo establecido en las NIIF, en funcién
de la realidad econémica subyacente en la operacion, son asimiladas a contribuciones de capital y, por ende, sus
efectos son reconocidos directamente en el Patrimonio (Nota 3.8 y 9.2).

Resultados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas pueden ser
distribuibles mediante decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales.

Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido por las normas profesionales, cuando el saldo neto de los otros
resultados integrales sea positivo, éste no podré ser distribuido, capitalizado ni destinado a absorber pérdidas
acumuladas y cuando el saldo neto de los resultados integrales al cierre de un ejercicio sea negativo, existira una
restriccion a la distribucion de resultados no asignados por el mismo importe.
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De acuerdo con la Ley N° 25.063 sancionada en diciembre de 1998, los dividendos que se distribuyan, en dinero o
en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha
de pago o distribucion, estaban sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con caracter
de pago Unico y definitivo. Se consideraba utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este impuesto al saldo
de las utilidades contables acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la vigencia de la referida ley menos
los dividendos pagados mas las utilidades impositivas determinadas a partir de dicho ejercicio. Sin embargo, de
acuerdo con la Ley N ° 27.430 de Reforma Tributaria (Nota 3.10.1.1), este impuesto se elimina para los ingresos
generados a partir de 2018.

Finalmente, la Ley N ° 27.430 de Reforma Tributaria también establecid, entre otras cuestiones, una retencion en
dividendos, en donde de acuerdo las modificaciones introducidas por la Ley N ° 27.541 y posteriormente por la Ley
N © 27.630 se estableci6 una alicuota de retencion sobre los dividendos distribuidos del 7% para aquellos ejercicios
iniciados a partir del 01/01/2021.

Respecto de los 3 periodos fiscales contados a partir del que se inicia desde el 01/01/2018 les sera de aplicacién para
las ganancias de capital obtenidas por las Entidades Argentinas la alicuota del 30% mientras que para los dividendos
y utilidades asimilables distribuidas por dichas entidades sera del 7%.

Otros resultados integrales

Comprende los ingresos y gastos reconocidos directamente en cuentas del patrimonio y las transferencias de dichas
partidas desde cuentas del patrimonio a cuentas del resultado del ejercicio o a resultados no asignados, segun se
determina en las NIIF.

3.13. Informacion sobre segmentos de operacién

Para propdsitos de gestién, la Sociedad estd organizada en un Gnico segmento de negocios para llevar a cabo su actividad
principal de generacion de energia eléctrica y su comercializacién. La Sociedad presenta en sus resultados del estado de
resultados y otros resultados integrales Ginicamente la informacidn sobre dicha actividad.

NOTA 4 — JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE NORMAS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad, la Gerencia y La Direccion deben emitir juicios, elaborar
estimaciones y efectuar supuestos acerca de los valores de los activos y pasivos que no pueden obtenerse a partir de otras
fuentes. Las estimaciones y las presunciones se basan en la experiencia histérica y otros factores considerados pertinentes.
Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan periddicamente. Los efectos de la revision de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual se efectla la revisién, en tanto la revision afecte sdlo a ese periodo o en el periodo
de la revisién y periodos futuros, si la revision afecta al periodo corriente y a periodos futuros.

Las principales areas y rubros contables que requieren juicios y estimaciones significativas por parte de la Direccion en
la preparacidn de los estados financieros son:

Moneda funcional

La Direccion de la Sociedad aplica juicio profesional en la determinacion de su moneda funcional. El juicio es efectuado
principalmente respecto a la moneda que influencia y determina los precios de venta, los costos laborales, de materiales,
inversiones y otros costos, asi como también la financiacion y las cobranzas derivadas de sus actividades operativas.

Valor recuperable de otros créditos

La Gerencia hace una constante evaluacion de la recuperabilidad de los créditos en funcion de la antigiiedad de la deuda,
la capacidad de pago de la contraparte, la naturaleza del deudor, las garantias recibidas, sus derechos legales, entre otros
aspectos y establece las previsiones en funcién al valor estimado del recupero de los mismos.
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Valor recuperable de los activos diferidos y quebrantos

La Sociedad reconoce los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos impositivos diferidos cuando
es probable su deduccidn de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, sobre la base de lo establecido en el parrafo
36 de la NIC 12, la Sociedad considera los resultados impositivos proyectados y la reversion de diferencias temporarias
pasivas.

Para determinar la probabilidad de realizacion y estimar el monto recuperable de dichos activos, la Gerencia proyecta los
resultados impositivos sobre la base de diversas variables futuras, incluyendo la estimacion de la devaluacion del peso en
relacion al délar estadounidense para los afios siguientes. Dichas estimaciones son revisadas periddicamente y los efectos
derivados de la misma son reconocidos en el ejercicio en que se efectda la revision.

Valor recuperable de bienes de uso

La Sociedad estima el valor recuperable de los bienes de uso sobre la base del valor de utilizacion econdémica, calculado
como el flujo futuro de fondos descontado de cada bien o grupo de bienes bajo evaluacién.

Para la estimacion de los flujos de fondos, la Direccién de la Sociedad realiza un célculo de ingresos y costos futuros en
funcion de la mejor estimacion del marco regulatorio, las tarifas, los costos del combustible, la devaluacion e inflacion
del peso, los salarios, el factor de utilizacion del Parque Eo6lico y la tasa utilizada para descontar dichos flujos de fondos,
entre otros.

Estimacion de pasivos contingentes por reclamos

El resultado final de la liquidacion de denuncias, reclamos y litigios, como asi también la calificacién otorgada por la
Direccion a un determinado asunto, puede variar debido a estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las
normas, contratos, opiniones y evaluaciones finales de la cuantia de dafios. Por lo tanto, cualquier variacion en las
circunstancias relacionadas con este tipo de contingencias, podria tener un efecto significativo en el importe de la
prevision de pasivos por reclamos registrada o la calificacion otorgada por la Direccién.

NOTA 5 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se indica a continuacién la composicion de los principales rubros de los estados financieros de la Sociedad:

Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020
Activo
31-Dic-2020 31-Dic-2020

a) Cajay bancos:

Caja 25 25
Bancos 790.593 273.067
790.618 273.092
b) Creditos por ventas:
Deudores por generacion de energia eléctrica 195.113 -
Generacion de energia eléctrica a facturar 170.359 -
365.472 -
c) Otros créditos:
Corrientes
Impuesto al valor agregado 171.438 1.032.103
Partes relacionadas (Nota 6) 429.822 -
Seguros a devengar 7.542 -
608.802 1.032.103
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No corrientes

Anticipo a proveedores de bienes de uso
Percepcion impuesto sobre los ingresos brutos

Partes relacionadas (Nota 6)
Diversos

Pasivo

d) Cuentas por pagar:
Proveedores
Provision facturas a recibir
Partes relacionadas (Nota 6)

e) Cargas fiscales:
Provision cargas fiscales

f) Préstamos
Corrientes
Partes relacionadas (Notas 6 y 9.2)
Deudas bancarias (Nota 9.1)®

No corrientes
Partes relacionadas (Notas 6 y 9.2)
Deudas bancarias (Nota 9.1)®

23

31-Dic-2020  31-Dic-2020
8.234 503.007
22.439 22.505
7.547 425,519
25.118 27.599
63.338 978.630
2.274 5.317
5.969 54.544
- 9.612
8.243 69.473
248 -
248 -
299.037 873.608
452.722 4.602.236
751.759 5.475.844
1.108.644 832.840
5.822.902 -
6.931.546 832.840

(1) Los préstamos se encuentran netos de 1.599.919 y 1.441.343 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente,
correspondientes a comisiones y gastos de emision demandados en la estructuracién de préstamos.

Evolucion de préstamos y otros pasivos Yy reconciliacion de pasivos

provenientes de actividades de financiacién: 31-Dic-2021 31-Dic-2020
Saldos al inicio del ejercicio 6.308.684 4.335.686
Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Préstamos y financiacion recibida de accionistas (1) 57.435 420.520
Pago de préstamos y financiacion recibida de accionistas (2) (868.566) (996.920)
Préstamos y financiacion recibida de entidades financieras 682.171 547.116
Pago de préstamos y financiacion recibida de entidades financieras (113.105) -
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Otros cambios 31-Dic-2021 31-Dic-2020
Intereses devengados 401.885 305.674
Pago de intereses (396.406) (64.957)
Gastos de emision devengados 91.264 114.523
Diferencia de cambio y por conversidn, neta y otros 1.519.943 1.647.042
Saldos al cierre del ejercicio 7.683.305 6.308.684

(1) Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 incluye al acuerdo de préstamo sin interés celebrado con Genneia S.A. y con
Pan American Uruguay S.A. que tal como se menciona en la Nota 9.2 ha sido reconocido inicialmente a su valor razonable,
generando un efecto de 392.445 que ha sido imputado, neto del correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de
98.111, como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(2) Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, incluye a pagos anticipados del acuerdo de préstamo sin interés celebrado con el
accionista Pan American Energy S.A., que tal como se menciona en la Nota 9, un importe de 66.974 ha sido imputado, neto del
correspondiente efecto en impuesto diferido por un importe de 16.744, como una devolucidn de otras contribuciones de capital en el estado
de cambios en el patrimonio con el correspondiente efecto a otros resultados integrales.

Estados de resultados y otros resultados integrales por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021y
2020

g) Resultados financieros, netos
El detalle de ingresos y costos financieros es el siguiente:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Ingresos financieros:
Intereses y otros generados por activos 213.230 4528
213.230 4.528
Costos financieros:
Intereses por préstamos de accionistas (nota 6 y 9.2) (117.180) (72.858)
Intereses por préstamos bancarios (263.155) (3.356)
Otros gastos financieros diversos (26.272) (16.452)
Gastos de emision (72.665) -
Diferencia de cambio, netas (263.260) (250.122)
(742.532) (342.788)
Resultados financieros, netos (529.302) (338.260)
h) Otros egresos, netos
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Otros egresos:
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (32.422) (3.426)
(32.422) (3.426)
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i) Impuesto a las ganancias:

El cargo a resultados por impuesto a las ganancias por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Impuesto diferido (528.527) 28.564
(528.527) 28.564

Modificacién en la ley de impuesto a las ganancias

El 16 de junio de 2021, se publico la Ley N° 27.630 en el Boletin Oficial la cual introduce la aplicacion de una tasa
progresiva dependiendo en la ganancia neta imponible acumulada del ejercicio. En virtud de esta modificacion, la tasa de
impuesto aplicable a la sociedad serd determinada en funcién de la siguiente tabla:

Ganancia neta imponible acumulada
Pagaran $ Mas el % Sobre el excedente de $
Mas de $ A$
$0 $5.000.000 $0 25% $0
$ 5.000.000 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000
$ 50.000.000 En adelante $14.750.000 35% $50.000.000

Los citados montos se actualizaran anualmente en el mes de enero, a partir de ejercicio 2022, considerando la variacion
anual del indice del precio al consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INDEC),
organismo descentralizado en el &mbito del Ministerio de Economia, correspondiente al mes de octubre del afio anterior
al del ajuste, respecto del mismo mes del segundo afio anterior al del ajuste.

El pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 ha sido medido usando la tasa del 25% o 35% considerando
la utilidad impositiva proyectada para el afio en que las diferencias temporales sean reversadas. El efecto de la aplicacion
de la nueva tasa es revelado por separado.

La conciliacidn entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2021 y 2020 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre la pérdida neta antes de
impuesto a las ganancias que surge del estado de resultados y otros resultados integrales condensados de cada ejercicio,
es la siguiente:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Utilidad / (Pérdida) neta antes de impuesto a las ganancias 270.409 (348.243)
Tasa impositiva vigente 25% 30%
Tasa impositiva vigente aplicada a la pérdida neta antes de impuesto a las
PO gente ap P P (67.602) 104.473
ganancias
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31-Dic-2021 31-Dic-2020

Efectos netos por exposicidn al cambio en el poder adquisitivo de la

moneda (1.247.758) (493.893)
Efecto cambio de alicuota impositiva (168.584) i
Diferencia por moneda funcional y otros (1) 955.417 417.984

(528.527) 28.564

® Incluye principalmente los efectos derivados de la utilizacién de una moneda funcional diferente a la moneda utilizada para propésitos
impositivos, relacionados principalmente con la valuacion de bienes de uso y anticipos a proveedores de bienes de uso en la moneda funcional
y con las diferencias de cambio por dichas diferentes monedas.

Asimismo, la composicion del activo impositivo diferido neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

31-Dic-2021 31-Dic-2020

Activos impositivos diferidos

Quebrantos impositivos 222.608 920.582
Intereses no deducibles - 6.190
Subtotal activo impositivo diferido 222.608 926.772

Pasivos impositivos diferidos

Bienes de uso y anticipos (149.066) (317.603)
Pasivo financiero con partes relacionadas (2) (1.660.894) (1.031.611)
Efecto impositivo por exposicion al cambio en el poder

adquisitivo de la moneda (607.807) (552.311)
Total pasivo impositivo diferido (2.417.767) (1.901.525)
Total pasivo diferido, neto (2.195.159) (974.753)

@ Corresponde al pasivo diferido relacionado con la financiacién mencionada en la Nota 9.2, el cual ha sido reconocido como contrapartida en
otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha estimado una pérdida impositiva cuyo quebranto
podra ser utilizado para compensar utilidades impositivas futuras.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha estimado una utilidad impositiva que podra ser
compensada con quebrantos acumulados al inicio del ejercicio.

En virtud del beneficio otorgado por el Articulo N° 9 de la Ley N ° 26.190 (Régimen Nacional de Desarrollo para el Uso
de Fuentes Renovables de Energia Destinada a la Produccion de Energia Eléctrica), la Sociedad podra optar por aplicar
la amortizacién impositiva acelerada del Parque Edlico y los quebrantos podran ser utilizados por hasta un plazo de diez
afios desde el ejercicio en que se generan para compensar las utilidades impositivas generadas por estos proyectos. Al 31
de diciembre de 2021, la Sociedad mantiene un activo diferido por quebrantos impositivos acumulados al 31 de diciembre
de 2021, que podra aplicarse para compensar utilidades impositivas futuras de la siguiente manera;
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Afio hasta el que se

puede utilizar Quebranto Activos diferidos
2030 636.022 222.608
636.022 222.608

La Sociedad reconoce los quebrantos acumulados y otros créditos impositivos como activos impositivos diferidos cuando
es probable su deduccién de ganancias impositivas futuras. A tales efectos, sobre la base de lo establecido en el parrafo
36 de la NIC 12, la Sociedad considera los resultados impositivos proyectados y la reversion de diferencias temporarias
pasivas.

Para determinar la probabilidad de realizacidn y estimar el monto recuperable de los activos diferidos relacionados con
quebrantos por pérdidas fiscales acumuladas, la Gerencia ha proyectado los resultados impositivos sobre la base de
diversas variables futuras, incluyendo la estimacion de la devaluacion del peso en relacion al dolar estadounidense para
los afios siguientes. Dichas estimaciones son revisadas periddicamente y los efectos derivados de las mismas son
reconocidos en el periodo en que se efectla la revisién.

NOTA 6 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre 2021 y 2020 por operaciones con accionistas y partes relacionadas son los
siguientes:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Otros
Otros créditos  Otros créditos Préstamos créditos Cuentas por Préstamos
pagar
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes NO Corrientes  Corrientes No corrientes
Corrientes

Genneia S.A. 219.235 - 293.194 530.024 - 9.612 594.279 387.304
Pan American Energy 210.587 - 5843 578620 - - 279.329 445536
Uruguay S.A.
Vientos Patagénicos
Chubut Norte 111 S.A. ) 7.547 ) ) 425519 ) ) )

429.822 7.547 299.037 1.108.644 425.519 9.612 873.608 832.840

Las principales operaciones con accionistas y sociedades relacionadas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2021y 2020 son las siguientes:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
. Cobro de Reembolso Préstamos Créditos

Compra de Préstamos . Compra de L

. . Créditos . de gastos  recibidos otorgados
bienesy recibidos bienesy
G otorgados o) (pagados)
servicios¢ (pagados) netos servicios )

netos
Genneia S.A. 46.835 (417.388) - 40.260 236 430.614 -
Pan American Energy Uruguay S.A. - (393.744) - - - 382.351 -
Vientos Patag6nicos Chubut Norte 111 S.A - - (485.047) - © (958.865) 354.557
Total 46.835 (811.132) (485.047) 40.260 236 (145.900) 354.557

(1) La Sociedad ha recibido préstamos y adelantos de fondos de sus accionistas Genneia S.A. y Pan American Energy Uruguay S.A
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31-Dic-2021 31-Dic-2021
(2) Compra de bienes y servicios:
Genneia S.A. - servicios administrativos (3) 13.370 4.026
Genneia S.A. - servicios de operacion y mantenimiento 28.680 -
Genneia S.A. - servicios de ejecucion de obras 4.785 36.234
46.835 40.260

® Incluye los servicios de ejecutivos clave del accionista Genneia S.A. cuyo importe no es significativo.

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Intereses perdidos Intereses perdidos
Genneia S.A. 58.519 35.228
Pan American Energy Uruguay S.A. 58.661 37.630
Total 117.180 72.858

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en marcha, gestionando los
proyectos de inversion, a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en cuentas patrimoniales, que
destina a atender sus necesidades y a reducir la exposicion a riesgos de mercado, moneda y tasa de interés. La
administracién de estos riesgos, asi como sus respectivos instrumentos, es realizada por medio de la definicién de
estrategias, el establecimiento de sistemas de control y la determinacion de limites de exposicion.

La Sociedad no esta sujeta a ningn requerimiento de capital fijado externamente.

La relacién de la deuda neta (las deudas financieras netas del efectivo y sus equivalentes) con el patrimonio de la Sociedad

se expone a continuacion:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Deuda ® 7.683.305 6.308.684
Efectivo y equivalentes (790.618) (273.092)
Deuda neta 6.892.687 6.035.592
Patrimonio 4.029.630 4.043.147
indice de endeudamiento 1,71 1,49

(1) Ladeuda se define como préstamos corrientes y no corrientes cuyo detalle se incluye en las notas 5.f).
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7.1 — Categorias de los instrumentos financieros y estimaciones de valor razonable

Los instrumentos financieros de la Sociedad fueron clasificados de acuerdo con la NIIF 7 en las siguientes categorias:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Activos financieros
Costo amortizado:
Caja y bancos 790.618 273.092
Cuentas por cobrar y otros créditos 802.841 425.519
A valor razonable con cambios en los resultados
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otros pasivos 8.243 69.473
Préstamos 7.683.305 6.308.684

7.2.1 — Medicion del valor razonable

Esta nota proporciona informacion sobre como la Sociedad determina los valores razonables de diversos activos y pasivos

financieros.

7.2.1.1 — Valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se requieren

revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Direccion de la Sociedad considera que el valor nominal de los activos
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproxima a sus valores razonables.

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Valor Valor Valor Valor
Nominal razonable nominal razonable
Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado
- Préstamos 7.683.305 6.789.526 6.308.684 5.246.917

Valor razonable

Jerarquia de
valor

31-Dic-2021 31-Dic-2020 razonable(1)
Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado
- Prestamos 6.789.526 5.246.917 Nivel 3

(1) El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en las categorias anteriores de Nivel 3 se ha determinado de acuerdo con
modelos de fijacién de precios generalmente aceptados basados en un andlisis de flujo de efectivo descontado, siendo los datos mas
significativos la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de contrapartes y precios derivados de precios de mercado cotizados en los

mercados donde estos instrumentos financieros se negocian.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 no se han producido transferencias entre las diferentes
jerarquias utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad.
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7. 3 — Administracion de riesgos

La Sociedad a través de la Gerencia Financiera de su accionista coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales e internacionales y monitorea y gestiona los riesgos financieros asociados. De acuerdo con su naturaleza,
los instrumentos financieros pueden involucrar riesgos conocidos o no, siendo importante analizar, de la mejor
manera posible, el potencial de esos riesgos. Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar el negocio de
la Sociedad, se destacan: el riesgo de mercado (que incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el
riesgo en los precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

7.3.1 Riesgo de mercado
7.3.1.1 - Gestion del riesgo cambiario

La Sociedad realiza transacciones denominadas en monedas distintas a la moneda funcional, segun se describe en la
Nota 3.2 (“moneda extranjera”), por lo que se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Dado que
la moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense, la divisa que genera mayor exposicion en términos
de efectos en resultados es el peso argentino.

Los saldos al cierre de cada ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en pesos argentinos son los
siguientes:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Activo 212514 16.457
Pasivo 699 (4.642)
Exposicion cambiaria neta 213.213 11.815

Anélisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Sociedad a una devaluacion del peso argentino con respecto a su
moneda funcional. El anélisis de sensibilidad incluye Unicamente las partidas monetarias pendientes denominadas
en moneda extranjera y ajusta su conversion al final de cada ejercicio para una variacion del 59% en el tipo de
cambio, antes de cualquier efecto impositivo.

Ganancia

Ejercicio finalizado el
31-Dic-2021
Efecto devaluacion 59% 126.558

En opinidn de la Direccion, el analisis de sensibilidad no representa el riesgo cambiario inherente ya que la posicién
al cierre de cada ejercicio puede no ser representativa de la exposicion durante el ejercicio.

Desde el 31 de diciembre de 2020 y hasta el 31 de diciembre de 2021 hubo una devaluacion del peso frente al dolar
estadounidense de alrededor del 22%. La devaluacion de la moneda tiene un impacto en los activos y pasivos financieros
denominados en pesos argentinos, cuyo efecto fue reconocido en los presentes estados financieros.
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7.3.1.2 Gestidn del riesgo en las tasas de interés

Vientos Sudamericanos realiza operaciones de préstamos a tasas de interés fijas. La Sociedad no utiliza contratos de pase
o0 de futuros como cobertura de los riesgos en las tasas de interés.

Al cierre de cada ejercicio, la exposicion de la Sociedad a las tasas de interés sobre activos y pasivos financieros neta es
la siguiente:

Activos - (Pasivos) financieros netos

Caracteristicas 31-Dic-2021 31-Dic-2020
No devengan intereses 177.535 (1.077.308)
Instrumentos financieros con tasa fija (6.275.624) (4.602.236)

(6.098.089) (5.679.544)

7.3.1.3 Gestidn de riesgo de precio

La Sociedad no se encuentra significativamente expuesta al riesgo de precio, fundamentalmente en virtud de los
contratos de abastecimiento PPA descriptos en la Nota 1, los cuales determinan que los precios no se encuentran
afectados significativamente por las oscilaciones de los precios de mercado durante la vigencia de dicho aumento.

7.3.2 Gestién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo derivado de la posibilidad de que una entidad financiera depositaria de
fondos o de inversiones financieras o una contraparte en contratos incumpla con sus obligaciones resultando una
pérdida para la Sociedad. Para mitigar estos riesgos en cuanto a operaciones que no se relacionan con el sector
publico, la Sociedad adopta como préctica, realizar operaciones con entidades financieras de buen nivel crediticio.
En lo que atafie a las contrapartes en contratos, evalla su situacion patrimonial y financiera, establece limites de
crédito y efectia un seguimiento permanente de los saldos pendientes de cobro.

En cuanto a operaciones con entidades relacionadas con el sector publico, la energia producida por la Sociedad, se
venderd, principalmente, a compafiias con participacion estatal. En consecuencia, los resultados de la Sociedad
dependeran del gasto del sector publico en materia de energia, transporte e infraestructura y de su capacidad para
ofertar y adjudicarse tales contratos. A su vez, el gasto del sector publico ha dependido, y es probable que siga
dependiendo, de las condiciones econémicas del pais.

Los gobiernos y los clientes del sector publico tienen un considerable poder para forzar la renegociacién de los
términos de los contratos con las demas partes contratantes. La renegociacién de contratos con clientes del sector
publico y el retraso o incumplimiento en la cancelacion de acreencias puede tener un efecto adverso, no sélo sobre
la situacion financiera de la Sociedad y los resultados de sus operaciones, sino también de su capacidad para pagar
sus propias deudas. La Gerencia hace una constante evaluacion de la recuperabilidad de los créditos en funcién de
la antigliedad de la deuda, la capacidad de pago de la contraparte, la naturaleza del deudor, las garantias recibidas,
sus derechos legales, entre otros aspectos y establece previsiones en funcidn al valor estimado de recupero de los
mismos.

La totalidad de las ventas de generacidn de energia eléctrica de fuentes renovables son realizadas con entidades
con participacion estatal, o dependientes de fondos provenientes del sector publico. Por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2020, el 100% de las ventas se realizaron a CAMMESA.
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7.3.3  Gestién del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la posibilidad de que exista un descalce entre las necesidades de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones, vencimientos de deudas y dividendos) y las fuentes de financiamiento

de los mismos (ingresos netos, desinversiones y capacidad de nuevo financiamiento).

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo establecido un marco de
trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento

a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Sociedad.

En la tabla siguiente se detallan los plazos de vencimiento de los activos y pasivos financieros de la Sociedad a

partir del cierre del ejercicio.

Importes a vencer

Vencido Corriente No Corriente Sin Plazo
0-3 meses 3-6 meses 6-9meses  9-12 meses 1 a5 afios + de 5 afios

Créditos por ) 365.472 ) R } R R
ventas '
Otros créditos - - - - - - - 437.369
Total activos - 365.472 - - - - - 437.369
Cuentas por pagar - 8.243 - - - - - R
Préstamos 56.050 - 176.084 - 220.588 1.746.579 5.184.967 299.037
Total pasivos 56.050 8.243 176.084 - 220.588 1.746.579 5.184.967 299.037

7.4 Informacién requerida por el Articulo 63 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 — Activos y

Pasivos en monedas distintas del peso

. Cambio Valor de libros
Clase y monto de la moneda extranjera vigente en en miles de
(expresado en miles de délares estadounidenses) 9
pesos al pesos al
31-12-2020 31-12-2021 31-12-2021 31-12-2021
Activo Corriente
Bancos Us$s 3.050 us$s 5.628 102,72 578.104
Créditos por ventas us$s - US$S 3.558 102,72 365.472
Otros Créditos Us$s - us$s 4.184 102,72 429.822
Total del activo corriente 1.373398
Activo No Corriente
Otros créditos Us$s 5.057 us$s 73 102,72 7.547
Total del activo no corriente 7.547
Total del activo 1.380.945
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Clase y monto de la moneda extranjera Qambio Valor Qe libros
(expresado en miles de délares estadounidenses) le?eir:)geaeln enpg;::sa?e
31-12-2020 31-12-2021 31-12-2021 31-12-2021
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar us$s 770 U$S 87 102,72 8.943
Préstamos U$S 17244  USS 7.319 102,72 751.759
Total del pasivo corriente 760.702
Pasivo No Corriente
Préstamos uss 57.725  U$S 67.480 102,72 6.931.545
Total del pasivo no corriente 6.931.545
Total del pasivo 7.692.247

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL Y SOCIEDADES CONTROLANTES

Con fecha 16 de julio de 2019, Genneia S.A. y su subsidiaria MyC Energia S.A. acordaron la transferencia a Pan American
Fueguina S.A. (“PAF”), del 49% de la participacion accionaria de Vientos Patagonicos Chubut Norte III S.A. (“VPat”) y
de Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A. (“VSud”) para el desarrollo conjunto de dos proyectos de generacion
eblica préximos a la ciudad de Puerto Madryn, provincia de Chubut, denominados Chubut Norte 111y IV. La efectiva
transferencia de las acciones se realiz6 el 26 de agosto de 2019.

A partir del perfeccionamiento de la transferencia de las acciones, Genneia ha seguido las pautas de la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados” y ha concluido que desde la entrada de PAF en Vientos Sudamericanos Chubut Norte [V S.A.,
Genneia controlard conjuntamente con PAF a Vientos Sudamericanos Chubut Norte 1V S.A.

Algunos de los principales supuestos evaluados se describen a continuacion: (i) Cualquier decisién sobre ciertas
actividades relevantes de los mismos detalladas en el acuerdo de accionistas, debe tomarse de manera conjunta entre
Genneia y PAF, ya que no existe poder de un accionista sobre el otro en relacion con la inversion, independientemente
de los diferentes porcentajes de capital. de cada uno de ellos. Aungque Genneia tendra una participacién del 51% en
Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., de conformidad con el acuerdo de los accionistas, la aprobacion de al
menos un Director designado por cada clase de acciones en la reunion de Directorio o la aprobacion de la clase completa
de las acciones en la asamblea de accionistas se requieren para la toma de decisiones con respecto a ciertas actividades
relevantes fijadas en el acuerdo de accionistas a ser celebrado; (ii) Ningln accionista tiene ningin poder, como se define
en la NIIF 10 en detrimento de cualquier otro, independientemente del nimero de Directores o personal (clave 0 no)
designado por cada clase de acciones, en la administracion de la Sociedad por si mismo para beneficiarse o modificar
unilateralmente los retornos de inversion variables o, en Gltima instancia, dirigir unilateralmente cualquiera de las
decisiones asociadas con las actividades relevantes.

PAN AMERICAN FUEGUINA S.A. tiene como objeto social dedicarse, tanto en el pais como en el extranjero, por cuenta
propia o de terceros, a la realizacion de toda clase de actividades financieras y de inversion.

GENNEIA S.A tiene como objeto social dedicarse a la generacidn de energia eléctrica y su comercializacién mediante la
construccion, operacion y explotacion de centrales eléctricas y equipos para la generacidn, produccion, autogeneracion
ylo cogeneracion de energia eléctrica, distribucién y transporte de gas natural mediante la construccion y operacién de
redes, gasoductos e instalaciones complementarias, industriales y domiciliarias.

Con fecha 26 de agosto de 2019, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobé un aporte de
capital a la Sociedad y prima de emisién, a través de la capitalizacién de una porcion de los créditos que Genneia S.A.
tenia a su favor, por un importe total de US$ 9.147.897 equivalente en pesos argentinos a 504.506.528 pesos (de los cuales
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454.566.935 pesos corresponden a créditos financieros) y a través de un aporte en efectivo por parte de su sociedad
controlante Pan American Fueguina S.A. de pesos argentinos equivalentes a US$ 8.789.156 (484.721.959 pesos). En
dicha Asamblea se aprueba aumentar la cifra nominal de capital social en la suma de 247.307.122 pesos, incrementando
en consecuencia el capital social de la Sociedad de la suma de 4.887.500 pesos a la suma de 252.194.622 pesos, mediante
la emisi6n en ese acto de 247.307.122 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal $1 cada una, con derecho a un
voto por accion, las cuales fueron suscriptas e integradas en ese mismo acto de acuerdo con el siguiente detalle:
126.126.632 para Genneia S.A. y 121.180.490 para Pan American Fueguina S.A. El saldo remanente de 741.921.365
pesos, se destind a una prima de emisién, la cual integré una reserva especial.

En agosto y septiembre de 2019, Genneia S.A condond deudas comerciales de la Sociedad por un total de US$ 847.000
(46.712.050 pesos), la cual se considerd de acuerdo a las NIIF como otras contribuciones de capital en el estado de
cambios en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social asciende entonces a 252.194.622 pesos y se encuentra totalmente suscripto,
emitido e integrado y pendiente de inscripcién.

NOTA 9 — FINANCIACION

9.1 Financiamiento con terceros

El 15 de julio de 2019, Vientos Patagonicos Chubut Norte Il S.A. y Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV S.A,
celebraron acuerdos de financiacion para los parques eélicos Chubut Norte 111 'y Chubut Norte IV (141 MW) por hasta
US $ 131 millones que se utilizaron para la construccion y puesta en marcha de los proyectos.

Los acuerdos de financiacion consisten en un préstamo sin recurso garantizado a 15 afios otorgado por Kreditanstalt
FurWiederaufbau (KfW). El préstamo de KfW esta garantizado por la Agencia de Crédito a la Exportacion de Alemania
Euler Hermes a través de un acuerdo integral de seguro de crédito comercial y politico para la exportacion.

Los acuerdos de financiacion contienen clausulas que limitan la capacidad de dichas sociedades para pagar dividendos y
prevén la concesion de diversas garantias a favor de los acreedores, entre las cuales se encuentran la hipoteca sobre los
inmuebles donde se instalaron los Proyectos, transferencias directas, fiduciarias o de garantia, totales o parciales, de
ciertos derechos de la Sociedad, incluidos los derechos de cobro en virtud del Contrato de suministro de electricidad
renovable celebrado con CAMMESA, seguros y otros documentos relacionados con los parques eolicos; prenda sobre
acciones que representan el 100% del capital social de las filiales, garantias en cuentas bancarias y prenda sobre los
principales activos de los proyectos.

A partir de los controles cambiarios establecidos por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) con fecha 1
de septiembre de 2019 (Ver Nota 10), los acuerdos de financiacién debieron ser adaptados para reflejar el nuevo marco
regulatorio cambiario. Este proceso de adaptacién de la documentacion financiera se mantuvo abierto hasta que las
regulaciones modificatorias, complementarias y aclaratorias del BCRA permitieron concluir, a satisfaccion de KfW y
Euler Hermes, que los términos y condiciones originalmente previstos pudieran ser respetados.

Con fecha 16 de diciembre de 2019, se firmaron las adendas a los acuerdos de financiamiento y con fecha 19 de diciembre
de 2019 se cumplieron todas las condiciones previas al desembolso. A partir de esa fecha, los desembolsos de fondos se
han recibido de acuerdo con lo pactado en la documentacion financiera.

El pago del capital adeudado en virtud de los desembolsos estimaba pagos semestrales con inicio el 31 de octubre de
2020. Debido a las demoras acontecidas durante la etapa de construccion del parque (ver nota 1.1) la Sociedad se vio
imposibilitada de dar cumplimiento al mencionado vencimiento. Dicha situacion representa un incumplimiento a las
condiciones originalmente pactadas bajo el acuerdo de financiamiento, lo cual en estricta interpretacion de las normas
contables vigentes conlleva a la exposicién de la presente deuda dentro del rubro Pasivos Corrientes.

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022 nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1-F°3

Bernardo Andrews

Alejandro Almarza Guillermo D. Cohen Presidente
Por Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.AB.A T°120-F° 210 C.P.CECABA.T°159-F° 77



35

El dia 23 de abril de 2021, la Sociedad y KFW firmaron una adenda al acuerdo de financiamiento, donde se resolvié
condonar los eventos de incumplimiento para proceder con el desembolso de los fondos necesarios para cumplir con los
hitos de pago finales bajo el contrato EPC con Nordex. En dicha adenda, adicionalmente, las partes explicitaron su
voluntad y compromiso de enmendar la documentacion financiera para adecuar el cronograma de repago de la deuda a la
realidad actual de los proyectos, bajo la premisa rectora de que para este tipo de financiamientos el repago de capital e
intereses debe provenir de la propia generacién de ingresos del Parque.

Con fecha 29 de abril de 2021 se recibié un desembolso por parte de KfW de US$ 9.148.258 (a Vientos Patagonicos
Chubut Norte 11 por US$ 3.716.857 y a Vientos Sudamericanos Chubut Norte 1V por US$ 5.431.401). El dia 7 de mayo
de 2021 se recibié un desembolso por US$ 3.101.743 millones (a Vientos Patagonicos Chubut Norte Il por US$
1.220.956 y a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV por US$ 1.880.787).

Con fecha 27 de octubre de 2021 se firmaron las adendas a la documentacidn financiera con el objetivo de readecuar los
cronogramas de pagos originalmente previstos a la situacion actual del proyecto de financiacion con terceros descripto en
Nota 9.2. Con fecha 29 de octubre de 2021 se cancel6 la primera cuota del servicio de deuda. Dichas adendas a la
documentacion implicaron una reduccion en el monto total comprometido en el acuerdo de financiacién original de US$
1,5 millones.

Al 31 de diciembre de 2021 los fondos desembolsados por KFW ascienden a US$ 130.023.714, habiéndose desembolsado
la totalidad del monto comprometido por los prestamistas, de los cuales US$ 52.742.969 fueron destinados a Vientos
Patagénicos Chubut Norte 111y US$ 77.280.745 fueron destinados a Vientos Sudamericanos Chubut Norte IV.

9.2 Préstamos y fondeos con los accionistas

En julio de 2019, la Sociedad formaliz6 un acuerdo de linea de crédito en pesos y sin interés con Genneia S.A mediante
el cual se determiné que toda la financiacion recibida utilizada para afrontar el pago de IVA hasta dicha fecha pasaba a
formar parte de la linea de crédito, se definieron los términos y condiciones para futuras asistencias financieras, y se
establecio ademas la posibilidad de que bajo comin acuerdo de las partes se pueda determinar una tasa de interés aplicable
a dicha linea de crédito a partir de la fecha en que las partes lo acuerden. El capital adeudado sera devuelto y pagado en
pesos exclusivamente con los montos pagados por la AFIP en concepto de crédito por devoluciones de IVA a medida que
dichos pagos sean recibidos. Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el capital nominal adeudado bajo
el mencionado acuerdo de préstamo ascendia a un importe de US$ 2,9 y US$ 7,1 millones, respectivamente.

Adicionalmente, durante agosto de 2019 la Sociedad recibi6 un préstamo de sus accionistas Genneia S.A. y Pan American
Fueguina S.A. y, transfirid parte de la deuda a la relacionada Vientos Patagénicos Chubut Norte 111 S.A. Como resultado
de ello, reconocié al 31 de diciembre de 2019 un pasivo corriente con Vientos Patagénicos Chubut Norte 111 S.A. el cual
debia ser cancelado en el corto plazo. Dicho pasivo ha sido cancelado en el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2020.

Ademas, en julio de 2019 la Sociedad formaliz6 un acuerdo de linea de crédito en ddlares y sin interés con las sociedades
relacionadas Genneia S.A 'y Pan American Energy Uruguay S.A., mediante el cual se determiné que toda la financiacién
realizada hasta la fecha, exceptuando la incluida en el acuerdo mencionado en el primer parrafo, pasaban a formar parte
de la linea de crédito, se definieron los términos y condiciones para futuras asistencias financieras, y se establecié ademas
la posibilidad de que bajo comun acuerdo de las partes se pueda determinar una tasa de interés aplicable a dicha linea de
crédito a partir de la fecha en que las partes lo acuerden. El capital adeudado debera ser cancelado a los 17 afios y la
Sociedad podra efectuar cancelaciones anticipadas mediante pagos parciales o en un Unico pago antes de la fecha de
vencimiento. De acuerdo con lo establecido en las NIIF esta deuda financiera, por un capital nominal de US$ 52,3
millones (ARS$ 3.131 millones), ha sido inicialmente reconocida a su valor razonable al momento de la operacidn en el
rubro préstamos del estado de situacion financiera de la Sociedad por un importe de 504.456 y el efecto de la diferencia
entre dicho valor y el valor nominal de la asistencia financiera recibida ha sido reconocido como otras contribuciones de
capital en el estado de cambios en el patrimonio de la Sociedad por un importe de 2.590.346, neto de su correspondiente
efecto en impuesto diferido por un importe de 647.587, debido a que dicho préstamo no devenga una tasa de interés
contractual.

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha recibido financiamiento adicional bajo el
mencionado acuerdo de préstamo sin interés que, de acuerdo con las NIIF, ha sido reconocido inicialmente a su valor
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razonable al momento de la operacién en el rubro préstamos del estado de situacion financiera de la Sociedad, y el efecto
de la diferencia entre dicho valor y el valor nominal de la asistencia financiera recibida (392.445) ha sido reconocido
como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio de la Sociedad neto de su correspondiente
impacto en el impuesto diferido por 98.111.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha realizado cancelaciones anticipadas del
mencionado acuerdo de préstamo sin interés por un capital nominal de US$ 1,3 millones (ARS$ 137,77 millones al
momento de la cancelacion), la cual ha reducido por una parte el pasivo financiero inicialmente reconocido en el rubro
préstamos del balance general de la Sociedad de acuerdo a la medicién del mismo a la fecha de cancelacion sobre la base
del costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés (por un importe de AR$ 70,79 millones), y por
otra parte, de acuerdo al reconocimiento inicial de la mencionada deuda financiera, ha reducido la porcion correspondiente
reconocida inicialmente en el estado de cambios en el patrimonio neto de la Sociedad por la diferencia entre el importe
cancelado y el importe de la reduccién de la deuda financiera antes mencionada (por un importe neto de AR$ 66.974),
reduciendo en consecuencia el rubro otras contribuciones de capital por el importe en pesos inicialmente reconocido, neto
del correspondiente efecto en impuesto diferido por 16.744, y el efecto de la diferencia con el tipo de cambio al momento
de la cancelacion en otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital nominal adeudado bajo el mencionado acuerdo de préstamo en doélares
ascendia a un importe de US$ 57 y US$ 58,4 millones, respectivamente, del cual, tal como se describe previamente, una
porcién ha sido reconocida como otras contribuciones de capital en el estado de cambios en el patrimonio neto.

NOTA 10 — CONTROL DE CAMBIOS Y SITUACION DEL PROYECTO PARQUE EOLICO CHUBUT
NORTE IV

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 y en mayor medida en los Gltimos meses de dicho ejercicio, se
ha observado un alza creciente en el nivel general de precios, el costo salarial, las tasas de interés y el tipo de cambio de
moneda extranjera, asi como volatilidad en otras variables de la economia, lo que ha impactado en las cifras de los
presentes estados financieros.

El 1 de septiembre de 2019, con el objeto de fortalecer el normal funcionamiento de la economia, contribuir a una
administracién prudente del mercado de cambios, reducir la volatilidad de las variables financieras y contener el impacto
de oscilaciones de los flujos financieros sobre la economia real, el gobierno nacional dicté el Decreto N° 609/2019 por el
cual, entre otros, se reestablecieron transitoriamente controles cambiarios. El decreto mencionado entre otras medidas: (i)
reestablecio, hasta el 31 de diciembre de 2019, la obligacién de los exportadores de ingresar en el pais en divisas y/o
negociar en el mercado de cambios, el contravalor de las exportaciones de bienes y servicios, en las condiciones y plazos
que se establecieran en las normas reglamentarias que dictara el BCRA; y (ii) autorizé al BCRA, en ejercicio de sus
competencias, (a) a regular el acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y su transferencia al
exterior; y (b) establecer reglamentaciones que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos
publicos u otros instrumentos, las medidas adoptadas en el referido decreto.

Dichos controles de cambio han tenido un impacto en las operaciones de la Sociedad segln se describe en mayor detalle
en la Nota 9.1.

Adicionalmente, el 21 de diciembre de 2019, el Congreso Nacional sancion6 la Ley N° 27.541 (Boletin Oficial, 23 de
diciembre de 2019) denominada Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia
Publica declarando la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria,
energética, sanitaria y social, delegando en el Poder Ejecutivo Nacional amplias facultades para asegurar la sostenibilidad
de la deuda publica, reglar la reestructuracion tarifaria del sistema energético mediante una renegociacion de la revision
tarifaria integral entonces vigente y reordenar los entes reguladores del sistema energético, entre otras. Asimismo, se
mantendrian las tarifas de electricidad y gas natural por un plazo maximo de 180 dias, plazo que se extendié hasta el
presente.
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Dicha ley, impulsada por el nuevo Gobierno Nacional, modificé el impuesto sobre los bienes personales, aumentando su
alicuota, y faculté al Poder Ejecutivo Nacional a fijar alicuotas superiores para activos financieros situados en el exterior.
Asimismo, se cred un nuevo impuesto a la compra de divisas del 30%. Dicho impuesto alcanza a la compra de billetes y
divisas en moneda extranjera para atesoramiento o sin un destino especifico. Como parte del paquete de medidas
tendientes a reducir el déficit fiscal, dicha ley suspendi6 el sistema de ajuste jubilatorio por 180 dias, entre otras cuestiones.

Con fecha 28 de mayo de 2020, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7030, modificada posteriormente por otras
Comunicaciones emitidas por el BCRA, la “Comunicacion”).

En primer lugar, la Comunicacion establecié que para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (“MULC”) sin la
previa conformidad del BCRA se debe presentar una declaracion jurada: i) sosteniendo que no se cuenta con activos
externos liquidos disponibles por un monto superior al equivalente a US$100.000 y que la totalidad de la tenencia de
moneda extranjera en el pais se encuentra depositada en cuentas en entidades financieras, y ii) comprometiéndose a
liquidar en el MULC el producido de todo activo externo no liquido adquirido con posterioridad al 28 de mayo de 2020,
dentro de los cinco dias hébiles de la liquidacion de los mismos.

En segundo lugar, se establecieron restricciones hasta el 30 de julio de 2020 para acceder al MULC para realizar ciertos
pagos de importaciones y para el pago de capital de préstamos cuyo acreedor sea una entidad vinculada.

Finalmente, la Comunicacion establecié restricciones para acceder al mercado de cambios para el pago de importaciones
por montos superiores a las importaciones realizadas a partir del 1° de enero de 2020 y con ciertas excepciones.

Posteriormente, con fecha 16 de septiembre de 2020 entrd en vigencia la Comunicaciéon “A” 7106 dictada por el Banco
Central de la Republica Argentina. Segun lo dispuesto en el punto 7 de la Comunicacion “A” 7106, los deudores que
registren vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021 por operaciones
de:

(i) endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un acreedor que no sea una contraparte
vinculada del deudor;

(ii) endeudamientos financieros con el exterior por operaciones propias de las entidades financieras; y/o

(iii) emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes del sector
privado o de las propias entidades financieras, deben presentar ante el BCRA un detalle de un plan de refinanciacion en
base a los siguientes criterios:

a) el monto neto por el cual se accedera al mercado de cambios en los plazos originales no superara el cuarenta por ciento
(40%) del monto de capital que vencia, y

b) el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio
de dos (2) afios.

Asimismo, el punto 7 de la Comunicacién “A” 7106 establece que a la refinanciacion otorgada por el acreedor original
se admitird el computo de nuevos endeudamientos financieros con el exterior otorgados por otros acreedores y que sean
liquidados en el mercado de cambios por el cliente. Para el caso de emisiones de titulos de deuda con registro pablico en
el pais en moneda extranjera también admitird el computo de nuevas emisiones que cumplan las condiciones previstas en
el punto 3.6.4. de las normas de “Exterior y cambios”.

Por dltimo, la norma establece que el plan de refinanciacién debera ser presentado ante el BCRA antes del 30 de
septiembre de 2020 para aquellos vencimientos que se registren hasta el 31 de diciembre de 2020. Por su parte, para los
vencimientos entre el 1 de enero de 2021 y 31 de marzo de 2021 los planes de refinanciacion deberan presentarse treinta
(30) dias corridos previos al vencimiento de capital a refinanciarse.

Lo detallado anteriormente no sera de aplicacion en los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de endeudamientos con
organismos internacionales o sus agencias asociadas o garantizados por los mismos, (ii) cuando se trate de
endeudamientos otorgados al deudor por agencias oficiales de créditos o garantizados por los mismos y cuando (iii) el
monto por el cual se accederia al mercado de cambios para la cancelacion del capital de estos tipos de endeudamiento no
superara el equivalente a US$ 1.000.000 (un millén de Délares Estadounidenses) por mes calendario.
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En el marco de la referida comunicacion, la Sociedad no registra obligaciones financieras que se encuadren dentro del
marco de dicha comunicacion.

El Periodo Relevante fue extendido hasta el 31 de diciembre de 2021 por la Comunicacion “A” 7230, actualmente
reemplazado por la Comunicacion “A” 7272.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad analiza en forma permanente la evolucién de las cuestiones descriptas, asi
como las posibles modificaciones adicionales que pudiera implementar el Gobierno Nacional, y evalGa los impactos que
pudieran tener sobre su situacion patrimonial, financiera, de resultados y flujos de fondos futuros.

NOTA 11 - EVOLUCION RECIENTE DEL CONTEXTO ECONOMICO-FINANCIERO EN QUE OPERA LA
SOCIEDAD

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (la “OMS”) declar6 la "emergencia de salud publica de
preocupacion internacional” y decreté el estado de “pandemia” a nivel mundial con motivo del brote de SARS-CoV-2
(COVID-19) en Wuhan, China y su posterior propagacion a nivel mundial (el “Coronavirus”).

Las principales bolsas mundiales y el mercado de capitales local se han visto materialmente afectados por la propagacién
del Coronavirus, el cual ha afectado la produccién y las ventas de una gran variedad de industrias, interrumpiendo o
prolongando materialmente los plazos de las cadenas de suministro locales e internacionales. A nivel internacional
también ha causado una importante escalada en la tasa de desempleo en varias actividades proveedoras de bienes y
servicios; previendo las maximas autoridades del Fondo Monetario Internacional que la situacién provocara la mas grave
recesion a nivel mundial luego de la crisis del afio 1929.

El alcance del impacto del Coronavirus en el desempefio operativo y financiero de la Sociedad dependera de la evolucion
de los hechos (duracion y tasa de propagacién, como asi también de las medidas gubernamentales nacionales e
internacionales tomadas a tal efecto) y del impacto que esta situacion genere sobre la operacion de los proveedores de la
Sociedad; todo lo cual es incierto y que al momento no es posible predecir.

El 19 de marzo de 2020, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 297/2020, el Gobierno Argentino establecio
el “aislamiento social, preventivo y obligatorio” (“ASPO”), imponiendo el cierre de las fronteras y fuertes restricciones
para la circulacion de las personas a nivel nacional. Dichas medidas incluyeron una serie de excepciones con alcance a
actividades consideradas “esenciales” y, por lo tanto, excluidas de dichas restricciones. La vigencia del ASPO fue
prorrogada sucesivamente, mediante Decretos de Necesidad y Urgencia hasta el 7 de noviembre de 2020. A partir de
dicha fecha, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia 875/2020 se puso fin a la fase de ASPO para ingresar en la
etapa de Distanciamiento Social Preventivo y Obligatorio (“DISPO”), que tuvo lugar desde el 9 de noviembre de 2020 y
se mantuvo hasta el 1 de octubre de 2021. A partir de alli, entro en vigencia el decreto 678/21 que puso fin al
distanciamiento social obligatorio y dispuso las medidas preventivas generales para regular las actividades de mayor
riesgo epidemioldgico. Algunas de las medidas que dispone son; el uso de tapabocas en espacios cerrados y abiertos;
mantener una distancia minima de 2 metros entre las personas; ventilacién constante de ambientes; aforo en los
espectaculos publicos; prohibicién de circular a las personas de condiciéon “caso confirmado”, “caso sospechoso” o
“contacto estrecho” de covid-19; cumplimiento del protocolo de funcionamiento aprobado por la autoridad nacional,
provincial o de la ciudad Auténoma de Buenos Aires segln corresponda, para la realizacion de actividades econémicas,
industriales, comerciales, etc; los empleadores deberan garantizar las condiciones de higiene y seguridad para preservar
la salud de los trabajadores. Las Provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires deberan realizar, en forma conjunta
con el Ministerio de Salud de la Nacién, el monitoreo de la evolucion epidemioldgica y de las condiciones sanitarias.

En relacion con la pandemia originada por el COVID-19, las medidas implementadas por el Poder Ejecutivo Nacional y
por el Gobierno de la provincia de Chubut, provocaron la suspension total de las obras de construccion del proyecto en
fecha 20 de marzo de 2020. Si bien las obras se reanudaron en fecha 13 de abril de 2020, las medidas generaron un atraso
por parte de Nordex en el plazo de construccion del proyecto.
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Tomando en consideracion la caracteristica del negocio y operaciones de la Sociedad, las cuestiones enunciadas
previamente, de momento, no representan un efecto material adverso sobre los flujos de fondos, la situacion financiera
y de resultados de la Sociedad. No obstante, no podemos asegurar los efectos que la extension y profundizacion de la
propagacién pandémica del Coronavirus y las regulaciones de emergencia gubernamentales locales e internacionales ya
adoptadas o a ser adoptadas en el futuro en su consecuencia podrian tener en la economia mundial, en la de Argentina
o la de sus socios estratégicos, ni en la Sociedad; y por lo tanto, no podemos asegurar que en el futuro dichos efectos no
vayan a ocasionar un efecto material adverso sobre los flujos de fondos, la situacion financiera y de resultados de la
Sociedad.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se registraron otros hechos posteriores al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de
emision de los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados que afecten las actividades de la Sociedad y no
hayan sido detallados en las notas precedentes.

NOTA 13 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados fueron aprobados por el Directorio de VIENTOS
SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.y autorizados para ser emitidos con fecha 11 de marzo de 2022.

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022 nuestro informe de fecha 11 de marzo de 2022
Deloitte & Co. S.A.
CP.CECABA.T°1-F°3

Bernardo Andrews

Alejandro Almarza Guillermo D. Cohen Presidente
Por Comision Fiscalizadora Socio
Contador Publico U.B.A Contador Publico U.B.A.

C.P.C.E.C.AB.A T°120-F° 210 C.P.CECABA.T°159-F° 77



40

Anexo A

VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
EVOLUCION DE BIENES DE USO

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2020 — Cifras expresadas en miles de pesos — Nota
21y3.1)

31-Dic-2021

Valor de origen

Rubros Al inicio Diferencia de Al cierre del
del ejercicio Aumentos @ Transferencias conversion ejercicio
Obras en curso 9.036.032 995.985 (10.032.017) - -
Parque Edélico - 46.728 10.032.017 2.294.578 12.373.323
Terrenos 76.200 - - 16.816 93.016
Total 31-Dic-2021 9.112.232 1.042.713 - 2.311.394 12.466.339
Total 31-Dic-2020 4.949.942 1.761.268 - 2.401.022 9.112.232
31-Dic-2021

Depreciacién acumulada

— incipal Al inicio Diferencia Al cierre Valor Valor residual
uenta principa ; ;

princip del ejercicio  Alicuota  Aumentos de _del residual al al 31-Dic-2020
conversion ejercicio 31- Dic-2021

Obras en curso - - - - - - 9.036.032

Parque Eoélico - 3% 356.115 21.869 377.984 11.995.339 -

Terrenos - - - - - 93.016 76.200
Total 31-Dic-2021 - 356.115 21.869 377.984  12.088.355

Total 31-Dic-2020 - - - - 9.112.232

(1) Incluye 55.604 y 343.983 de costos financieros capitalizados durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, por la financiacion de terceros a bienes de uso de
construccion prolongada.
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Anexo H
VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE 2021

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64, APARTADO I, INC. b) DE LA LEY N° 19.550

(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 — Cifras expresadas
en miles de pesos — Nota 2.1y 3.1)

Por el ejercicio finalizado el

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Gastos de
Costo deventas  gdministracion Total Total
Honorarios profesionales 1.098 13.085 14.183 6.530
Depreciacion de bienes de uso 356.115 - 356.115 -
Mantenimiento y gastos de operacion 101.192 - 101.192 -
Seguros 18.175 8 18.183 -
Diversos 218 - 218 27
Total al 31-Dic-2021 476.798 13.093 489.891 -
Total al 31-Dic-2020 - 6.557 6.557
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Contador Publico U.B.A Contador Publico U.B.A.
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Informe de la Comisioén Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
VIENTOS SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A

De nuestra consideracion:

1. De acuerdo con lo requerido por el inciso 5° del articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, hemos
realizado el trabajo mencionado en el parrafo siguiente en relacién con el estado de situacion financiera de VIENTOS
SUDAMERICANOS CHUBUT NORTE IV S.A. (la “Sociedad”) al 31 de diciembre de 2021 y los correspondientes
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio
finalizados en dicha fecha, la informacién complementaria contenida en sus notas 1 a 13 y los anexos A y H. Dichos
documentos son responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad es emitir una opinién sobre dichos documentos basados en el trabajo mencionado en el parrafo siguiente.

2. Nuestro trabajo sobre los estados financieros mencionados en el primer parrafo consistié en verificar la congruencia de la
informacion significativa contenida en dichos estados con la informacion de las decisiones societarias expuestas en actas,
y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para
la realizacion de dicho trabajo hemos tenido en cuenta el informe de los auditores independientes Deloitte & Co. S.A. de
fecha 11 de marzo de 2022, emitido de acuerdo con las normas de la Resolucion Técnica N°37 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) para la auditoria de estados financieros. No hemos
efectuado ningun control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de
administracion, financiacion, operacion y comercializacién, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva
del Directorio de la Sociedad. Consideramos que nuestro trabajo y el informe de los auditores independientes, nos brindan
una base razonable para fundamentar nuestro informe.

3. En nuestra opinion, basados en el trabajo realizado, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de VIENTOS SUDAMERICANOS
CHUBUT NORTE IV S.A. al 31 de diciembre de 2021, su resultado integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de
su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Contables Profesionales Argentinas.

4. Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes que:

a) Losestados financieros adjuntos y el correspondiente inventario se encuentran pendientes de transcripcion a libros
rubricados.

b) Hemos revisado la Memoria del Directorio, sobre la cual nada tenemos que observar en materia de nuestra
competencia.

c) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

d) Hemos recibido evidencia del cumplimiento del articulo N° 76 de la Resolucion General N° 7/2015 de la
Inspeccion General de Justicia, en relacion a las garantias de los directores, a que se refiere el articulo N° 256 de
la Ley General de Sociedades N° 19.550.

5 Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y financiacion del terrorismo
previsto en la Resolucion C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2022

Alejandro Almarza
(Por comisidn fiscalizadora)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°120-F° 210



	f56c6bed5242ba78d058a9a1d488ddacac3c158e077ebb8534f1638a4f5b3aec.pdf
	Microsoft Word - Informe Auditor VS CN IV S.A.
	f56c6bed5242ba78d058a9a1d488ddacac3c158e077ebb8534f1638a4f5b3aec.pdf

