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ACTA DE REUNION DE DIRECTORIO N°80
15/11/2023

En la Ciudad de Buernos Aires, el 15 de Noviembre de 2023,
siendo las 13:00hs., se retnen los directores de SEGUFER S.A.
(la “Sociedad”), Sres. FELIX SAMUEL DAICZ Y HUGO ROBERTO
SAIDON. Toma la palabra el Sr. SELIX SAMUEL DATCZ, gquien
expone que la asamblea de accionistas que tuve lugar el 13 de
Noviembre de 2023, aprobé: (i} la emisién de obligaciones
negociables Serie III bajo el régimen Pyme CNV Garantizada por
hasta la suma de valor nominal $160.000.000 (Pesos ciento
sesenta millones) (las “ON Segufer Serie III”) delegando en &l
directorio, cen Facultades de subdelegar, fijar las
condiciones de emisidén. Luego de un intercambio de opinicnes
Se aprueba por unanimidad: 1).- Fijar las condiciones de
emisién de las ON Segufer Serie III conforme se indica abaje,
sin perjuicio que las mismas podran ser modificadas en su
totalidad por cualguiera de los directores que se delegan en
el  punto siguiente: 1.~ Denominacién de la Emisién:
Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizada Segufer Serie
III (las ™Obligacicnes Negociables Segufer Serie IIIY o “ON
- Segufer Serie III”) 2.- Monte y moneda de emisién de las ON
. Segufer Serie III: Hasta V/N $ 152.000.000.~ (valor neminal
- pesos ciento cincuenta y dos millones). El monto definitivo de
la emisidn serd determinado con anterioridad a la Fecha de
Integracién e informade en el avisc de resultado de colocacidn
¢l que se publicarad con anterioridad a la Fecha de Integracion
(el “Aviso de Resultads de Colocacidén”). 3.~ Moneda de
Integracién y Pago de Servicios: Las ON Segufer Serie IIT
estaran nominadas en pesos. La suscripcién, integracién y pago
de 'servicios de la misma .serd en pesos. 4.~ Valor rominal
~ wnitario (y unidad minima de negociacién): V/N 81 {valor
nominal un peso). 5.~ Forma de colocacién y plazo: La
colocacién entre el piblico - inversor serd realizada por el
Colgcador, por “subasta o licitacién pibliza” a través del
sistema informitico de colocaciones primarias de Bolsas vy
Mercados Argentinos S$.A. (“BYMA”) denominado “"BYMA Primarias”
bajo la modalidad abierta, conforme a lo dispueste por las
Normas de CNV vy  negociarse en BYMA, vy eventualmente en
, cualguier otro mercado autorizade. Tarallo S.A, ‘sersj el

encargado de generar el pliego de licitacién en el sistema
"BYMA  Primarias”. Ni la Emisora ni el Colocador tendri
. responsabilidad alguna por las érdenes de compra presentadas a
2gentes de BYMA ' distintos del Colocador. Los inversoraes
_ interesados en presentar ordenes de compra deberan contactar a
 cualguier agente de BYMA (incluyendo, sin limitacién, al
Colocador) con suficiente anticipacién a la firalizacidn del
Periodo de  Licitacién, a fin de posibilitar que ‘las
correspondientes érdenes de compra  sean presentadas a través
del médule de licitaciones del sistema “BYMA Primarias” antes
de que finalice el Periodo de Licitacién. Ni la Emisora ni el
Colecador pagarén comisién y/o reembolsardn gasto alguno a los
Rgentes de BYMA (distintos del Colocador) a través de los
Guales se presenten OSrdenes de compra, sin perjuicio de que
- &stos podrian cobrar cemisiones y/o gastos directamente a leos
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inversores gque presenten oOrdenes de cempra a través de los
mismos. En la oportunidad gue determinen el Emisor y el
Colocador en forma g¢onjunta, luego de aprobada a aoferta
piblica de las ON Segufer Serie III por parte de CNV, se
publicar4d wun Aviso de Suscripeibén 'en la Autopista  de
Informacién  Financiera de la pagina web de @ la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv), asi comc en la Pagina web de ByMA,
en el gue se indicard al menos: 1) la fecha de inicio ¥y
finalizacién del Periocde de Difusién, 2) la fecha de inicic y
finalizacién del Periodo de Licitacidn, y 3) demas datos que
pudieran ser necesarios, La oferta de las ON Segufer Serie III
constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitive”) y un
tramo no competitivo {el “Tramo No Competitive”). Las érdenes
de compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan
indefectiblemente incluir el Diferencial de Tasa Solicitads,

mientras gque aguellas gue se ramitan bajo el Tramo No

Competitivo no incluirdn dicha variable. La totalidad de ON
Sequfer Serie III adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra
superar el 50% de las ON Segqufer Serie III & emitirse. Todas
las érdenes de compra bajo el Tramo No Competitive no podran
ser superiores a § 10.000. Todas las oOrdenes de compra. gue
superen dicho monto seran consideradas édrdenes de compra bajo

el Tramo Competitivo debiendo indicar el Diferencial de Tasa.

. Bajo sl Tramo Competitivo los oferentes podrén presentar, sin
~ limitacién alguna, més de una crden de compra gue contengan
i montos |y Diferencial de Tasa que pueden ser distintos entre

si, de las distintas ordenes de compra del mismo oferente,

pudiendo guedar adjudicadas una, todas o ninguna de las
 drdenes de compra @ remitidas, de conformidagd = conllel
 procedimiento que se describe en esta seccidn. Ningin inversor
| podr4 ingresar ofertas por un monto superior al monto maximo

de emisidn de VN $ 152.000.000 (pesos ciento cincuenta y dos

- millones), ya sea que se presenten en una o mds ofertas a

_  las Srdenes de compra recibidas durante el Periodo de
,':Llclta016n, volecando en primér lugar las Ordenes de compra due
formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las

través de uno o mAs colocadores. Las ON Segufer BSerie III
seran colocadas conforme el Diferencial de Tasas golicitado en

. Dfertas que formen parte del Tramo Competitive. El Emisor,

teniende en cuenta las condiciones de mercade vigentes,
determinard el Diferencial de Corte y el monto a emitir de ON
Segufer Serie III, pudiendo en su defecto declarar desierta la
colocacidn., La adjudicacidén se realizard a un Diferencial de
Tasa unico (el mayor Diferencial de Tasa aceptado) para todas
las ofertas aceptadas (el “Diferencial de Corte”). EI
Diferencial de Tasa debera ser expresado como un porcentaje

. enual truncado a dos decimales y el mismo no podrd ser
" inferior a 0. El Emisor podra declarar desierta la ceolocacion

. de las ON Segufer Serie III en caso de: (i) ausencia de

6rdenes de compra respecto de la totalidad de las ON Segufer
Serie III ofrecidas, (1) oque los Diferenciales de Tasa
hubieren sido superiores a los esperadoes por la Emisora; (iii)
que el valor nominal total de las érdenes de compra recibidas

‘hubiere sido inferior al esperado por la Emisora; (iv) gque

hubieren sucedido camkbios adversos en los mercados financleros



o de capitales locales, asi cemesen las condiciones generales
de la Emisora o de la Republica Argentina, incluyendo, con
caracter meramente enunciativo, ' condiciones politicas,
econdtmicas, fimancieras, sanitarias o de tipo de cambio en la
Republica Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran
hacer gue no resulte aconsejable efectuar la colocacién de las
ON Segufér Serie III; o (v) gue los oferentes ne hubleren dado
cumplimiento con las normas legales sobre prevencién de lavado
de activos v  financiamiento del terrorismo emitida por la
Unidad 'de Informacidn Financiera (“UIF"”), las normas del
mercado de capitales gue impiden y prohiben el lavado de
activos emitidas por la UIF, y las ncrmas de la CNV o el Banco
Central de la Repuablica Argentina (“BCRA”). En dlchos casos,
las respectivas Ordenes de compra quedaran autométicamente sin
efecto, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes
derechos a compensacién ni indemnizacibén alguna. La decisién
de declarar desierta la colocacién de las ON Segufer Serie III
sers informada mediante un aviso complementario al presente
Prospecto. Se podrid adjudicar a los oferentes una cantidad
jnferior a la totalidad de las ON Segufer Serie III ofrecidas
en casc de (i) ausencia de o6rdenes de compra respecto de la
totalidad de las ON Segufer Serie III ofrecidas, o (ii) que se
acepte un Diferencial de Tasa que tan solo permita. colocar
parte  de las ON Segufer Serie II1 ofrecidas. En cualquier
caso, las érdenes de compra que no alcancen el Diferencial de
Corte quedardn automdticamente sin efecto y serdn restituidas
a2 los oferentes sin gque tal circunstancia otorgue a estos
Bitimos derechos a compensacién ni indemnizacion algunos. La
determinacidén de ios montos de emisién el Diferencial de Corte
ferad realizado a través del sistema “BYMA PRIMARIAS, en wvirtud
del cual: {1} +todas 1las ofertas del Tramo Nc Conmpetitive
sergdn adjudicadas al Diferencial de Corte, estableciéndoss,
sin embargo, que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No
Competitivo en ningin caso se les adjudicard un monto de ON
. Seqgufer . Serie III auperior al 50% del monto final de las ON
vegiafer  Serie IIT wue serd  sefectivamente ‘emitido, v
‘establecléndose, asimismo, que en caso gue las ofertas del
Tramo No Competitivo superen dicho 50%,  las mismas serén
 adjudicadas a prorrata, segin lo dispuesto por BYMA Primarias,
sobre la base del monto soliciltade, sdlo excluyendo aguellas
ofertas gque -en virtud de la aplicacién de la prorrata-
resultaran ofertas cuyo monte fuera inferior al mente minimo
de suscripcion. Si como resultado del prorrateo bajo el
mecanismo de adjudicacién arriba descripto, el valor nominal a

 adjudicar a una oferta contuviera decimales por debajs de los

$0.50 los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el
walor neminal de las CN Segufer Serie III  a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima
de ¢ 0,50 los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando
$1 para al valor nominal de las ON BSegufer Serie 1II a
adjudicar. 51 como resultado de los prorratecs el monte a
asignar a una orden de compra fusra un monto inferior al monto
minimo de suscripcién, a esa orden de compra no se le

Aasignardan ON Segufer Serie III y el monto no asignhade a tales

Grdenes de compra serd distribuido a prorrata entre las demas
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brdenes de compra con Diferencial de Tasa solicitadeo igual al
Diferencial de Corte. El Periodo de Difusién y/o el Perlodo de
Licitacién podréd ser prorrogado, modificado y/o suspendido’ por
la Friisora, de comin acuerde con el Colocador, circunstancia
gque se informaré mediante la publicacidén de un nuevo aviso de
colocacién en los sistemas de informaciédn de BYMA y en la AIF
- dejando expresa constancia de que los inversores iniciales
podradn, en su caso, retirar sus ofertas de suscripcidn sin
penalizacién alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre del
Periodo de Licitacién. Ni la Emisora ni el Colocador seran
responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace,
errores en la aplicacién y/o caidas del scftware al utilizar
el sistema “BYMA Primarias” de ByMA. 6.- Fecha de Emisién y
Fecha de Integracién:; Serad dentro de los tres dias habiles
siguientes de concluide el Periodo de Licitacién conforme se
informe en el Aviso de Suscripcién a publicar en la AIF y en
los sistemas de informacién de BYMA. 7.- Fecha de Vencimiento:
A los 24 meses desde la Fecha de Integracién y sera informada
en el Aviso de Suscripcién. B.- Amortizacién y fechas de pago
de capital: La amortizacién de las ON Segufer Serie II1 sera
en 4 (cuatro) cuctas iguales consecutivas de 25% cada una del
valor nominal emitido. Los servicios de amortizacidn seran
pagadercs semestralmente. Las Fechas de Pago serdn informadas
en el Aviso de Suscripcién., 9.- Monto minimo de Suscripeién:
V/N $ 1.000.- (valor nominal pesos un mil) o montos superiores
' que sean miltiplos de $1 (pesos uno). 10.- Tasa de Intexés y
Fachas de Pago de . Intereses: En concepto' de renta se pagard
semestralmente un interés wvariable eguivalente a la Tasa de
Referencia més un .Diferencial de Tasa 'a licitarse en el
momento de la colocacién. Los intereses se devengaran desde la
Fecha de Integracién: (inclusive) =-para el primer servicioc- o
desde la Fecha de Pago de Servicios anterior (inclusive) -para
les restantes-, hasta 1la ‘Fecha de Pago de Servicios
{exclusive) correspondiente y se pagaran semestralmente en las
Fechas de Pago de Serviclos 'que se indiquen en el Cuadro de
Pagc de Servicios. El rendimiento se calcularé sobre el saldo
de capital,; considerando para su célculo 360 dias (12 meses de
30 dias). La Tasa de Referencia es la Tasa BADLAR, gue es el
promedio de las tasas de interés para colocaciones a plazo
fijo en bancos privados en pescs por un plazo de eatre 30
(treinta) y 35 (treinta y cinco) dias para operaciones por un

monto mayor a un millén de pesos, elaborada y publicada por gt

Banco Central de la Republica Argentina (BCRAY). & fin de
calcular los intereses, se tomarid el promedio de las Tasas de
Referencia publicadas durante el periode que se inicia el
- séptime Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de

| Bevengamiento y finaliza el séptime Dia H&E&bil anterioxr al -

 altimo dia del Periodo de Devengamiento. Actualmente, la Tasa

. BADLAR es informada por el BCRA en su pagina de internet

{www.bcra.gov.ar}, Seccidédn “Estadisticas e
Indicadores/Monetarias y Financieras/Descarga de  pagquetes
estandarizados de series estadisticas/Tasas de 1lnterés por

depdsitos /Series diarias/BADLAR”. En caso que la Tasa BADLAR i o
dejare de ser informada por el BCRA, se tomard: (i) la tasa

sustitutiva de la Tasa BADLAR qué& informe el BCRA © (ii} en



caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada
en (i) precedente, =se <calculard la Tasa de Referencia,
consideranda el promedico de tasas informadas para depdsitos a
plazos fijo en pesos por un mMONto mayor & un millén de pesos
por periodos de entre 30 y 35 dias de les cinco (5) primeros
bancos privados de la Argentina. Para elegir los cinco (5)
primeros bancos privados se copslderaré el ultimo informe de
depbésitos disponibles publicados 'por el BCRA. El Diferencial
de Tasa es la tasa adicional gue se pagard por sobre la Tasa
de Referencia, expresada en tanto por ciento a ser determinada
con anterioridad a la Fecha de Emisién e informada mediante el
Aviso de Resultado de Colocacidn. Dicha determinacidén
resultard del procedimiento de adjudicacién de las ON Segufer
Serie IIT. 11.= Intereses moratorios: A partir de la mora -
qué se producird por el solao vencimiento del plazo para el
pago del Servicio, se devengaran intereses moratorios, que se
establecen en una vez y medio (1.95) el interés compensatoric
vigente, sobre los conceptos - adeudados. 12.- Precio de

Suscripeién: 100% del valor nominal. 13.- Agente de Depdsito

Colectivo: Serd Caja de Valores S.A. 14.— Forma: Las ON
Seqgufer Serie III serdn documentadas por un certificado global
permanente depositade en Caja de Valores S.A,. Los
obligacionistas renuncian al derecho a exigir la entrega de

 laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro

’-~de; sistema de depdsito colectivo, encontrandose habilitada la
' Caja de Valores S.A para cobrar aranceles a los depositantes,
. gue estos podrdn trasladar a los Beneficiarios. 15.- Pagos de

Servicios: La amortizacién y pago de los intereses
correspondientes a las ON Segufer Serie III, seran efectuados

_ per el enmisor mediante la transferencia de los importes

correspondientes a Caja de Valores S5.A., para su acreditacion
en las cuentas de los tenedores con dereche a cobro. 16.-
Dastine de losz Fondoa: La Scciedad destinard el producido de
la integracidn de las ON Serie III, a para capltal de trabajo,
principalmente para la adguisicién de materias primas,
conforme ¢on lo previsto en el articuleo 36 de la Ley de

Obligaciones Negociables N°® 23.576. 17.- Mercados Autorizados

" en loes gue se ofrecerdn los Valores Negociables: TLas ON

Segufer Serie III serédn Ilistadas y negociadas en Bolsas 'y
Mercados Argentines S.A. y podrd sclicitarse la negociacién en
el Mercado Abierto Electrénice S.A. u en otros mercados., 18.-
Garantia: TLas ON Segufer Serie III estaran totalmente

garantizadas por Acindar Pymes SGR, Cuyo Aval SGR vy Garantizar

SGR que, como entidades de 'garantia autorizadas por CNV,

. guienes asumirdn el caradcter de fiadores lisos, llanos vy

principales pagadores del capital, intereses compensatorios
pactados, gastes y demés accesorios que razonablemente demande

=l cogbro..de  las. ON, Segurfex Jerie IIL ilmpagas, . incluldas las

costas Jjudiciales. Acindar Pymes 8GR garantizara la suma de
$50.000.000 {pesos  cincuenta millones), Cuyo  Aval 8GR
garantizard la suma de $70.000.000 (pesos setenta millones) vy
Garantizer SGR la suma de $32,000.000 (pesos treinta dos
millones). Las garantias se instrumentardn a través de los
Certificades de Garantia a ser emitidos por Cuyo Aval S.G.R,

. Acindar Pymes S.G.R y Garantizar $.G.R. 19.- Organos y Fechas
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en las que se dispuso el ingresoc a Oferta Pabli
condiciones de la presente emisidn: La emisién fue &

por Asamblea General Extracrdinaria N° 34 del emisor ¢

el 13 de Noviembre de 2023. La efectiva emisidn de
Segufer B8Berie III 'y las cdndiclones de la presente
fueron aprobadas por el Directoric de la Emisora,

la autorizacién otorgada; en su reunién del 13 de How

2023. 20.- Agentesa y todo otro Interviniente en el
emisién ¥y colocacidén y gastos correspondientes: La
designé a TARALLO S.A., Agente de Liguldacion y €

y Agente de Negociacidn Propic N° 198 de Comisién Naci
Valores, como estructurador, .organizador y ceol

. Reembolso anticipado a opcién del Emisor: El
. reembolsar anticipadamente la totalidad o una part
|| Segufer Serie III gue se encuentren en circulacid
residual con méas los intereses devengados hasta
- pago del valor de reembolso. E1 importe a
obligacionistas serad el valor de reembolso, gue
sumar al valor residual los intereses devengado:
las condiciones de emisién hasta el dia de pagé
raembolso. La decisién serd publicada en lo
informacién de BYMA vy en  Autopista  de
Financiera de la CNV. Tal publlcac1én constituizrd
suficiente para los obligaciconistas. El valor de
pagard en un plazp no mayor a treinta (30)
publicacién del aviso corréespondiente respet
igualitario ente ‘los obligacionistas. 22.-
conflictos por el Tzibunnl Arbitral: Conforme a
nrign el articule 46 de la  ley 260831 [{beoy _da
| Capitales), todo ' conflicto’ .que se suscite
 obligacionistas y el Emisor y/o el organizad
 relativo al presente Prospecto , las condiciones
-su suscrlpcabn, vy todos lcs'actos y documentoﬁ

trlbunalas ccmnetantes del domicilio del Emisar~a
napelable por el Tribunal de Arbitraje Gener&l-dﬂ
 Comercio de Buenos Aizes (o el que en un futur
el L ten virtud del ejercicio de facultades delega
i favor .de aquella ) (el “Tribunal Arbitral”), po
' del arbitraje de derecho. Ello sin perjuicio i
ejecutiva de cobro que tramitara ante< b
campet&ntes del domiciliec del Emisor. R
{a) Delegar en los directores FELIX SAMUEL'
BERTO  SAIDON, GUSTAVO LUIS BO
-::"IMAQI’NI g GABR:E;L FAINSTEIN SESTOP

=t&li.dad de las cond1c1ones de
?Iecedentemente,. il}) ‘negocien, aprueben ¥ 'sus
documentacién relacionada a la emisién y colocaci
Segufer Serie III incluyendo el Prospecto, dii}
- las entidades financieras las ‘condiciones de la
! garantlas que otorguen respecto de las ON Segu
P suscriban toda la documentacién relacionada con'
"1v} c0ntratar organlzador, asesor flnanc1e£0




Agentes de Negociacién . .y/eo.Agentes . de Liquidacién vy
Ccmpensa616n o de un Mercado autorizadoe por la CNV para la
colocacién, v) determine el periodo de colocacién, la tasa de
corte o dzfp*enc 41 ‘de tasa o precio de suscripecidn, y 1la
forma de pago del precio de suscripcién todo ellec con las mds
amplias facultades y vi) celebren todos los actos y contratos
que sean necesarios para dar pleno efecto a lo aqui resuelto
con las mas amplias facultades; (b} Autocrizar en forma
indistinta a el Sr. GABRIEL FAINSTEIN SESTOPAL o aquellos
otros gque puedan designar los autorizados, a gestionar la
autorizacién de oferta publica de las ON Segufer Serie III gque
se | emitan bajo el referido régimen ante la CNV, la
autorizacién de listado en una o mAs mercados, gestionar el
depdsito de los certificados globales en Caja de Valores S5.A.,

contestar vistas, introducir modificaciones en la
documentacidn presentada conforme a las observaciones que se
reciban, inicialar el Prospectoe y los contratos

correspondientes, e introducir en los mismos modificacicnes a

indicacidén de cualesqulera de dichos organismes o entidades,

suscribir el aviso de suscripcidén y realizar las gestiones 'y

presentaciones gque resulten necesarias a fin de publicar los
. avisos de ley en ATF con las mas amplias facultades; (c)
Solicitar la adhessién de la Sociedad a Byma Listadas y/o en su
defecto Byma Digital con sus términos y condiciones. No
habiendo mAe asuntos que tratar se da por terminada la reunidn
siendo las 14:00 horas del dia de la fecha, previa confeeccién,
1ectura,'rat;f1cac1én, prokacién y firma de la presente acta
por parte de todes los Gjrectores.
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