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Tarjetas del Mar S.A.

Avda. Leandro N. Alem N° 1134 Piso 8° — Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (Nota 1)

Domicilio legal:

Actividad principal: Administradora de tarjetas de crédito, sistemas de

tickets de compras y otorgamiento de crédito

Ejercicio econémico N° 26
Estados Financieros Condensados Intermedios
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1 de julio de 2019 y finalizado el 30 de septiembre de
2019, presentados en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos

Registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones
Fecha de inscripcion:

Del Estatuto:
De la tltima modificacion:

12 de junio de 1996
24 de abril de 2019

Fecha en que se cumple el plazo de vencimiento del

Estatuto: 12 de junio de 2094
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 4)
Acciones Integrado e
Cantidad Tipo N° de votos que Suscripto Inscripto
otorga cada una
En miles de pesos
7.979.937 Ordinarias, e_sprlturales yde 1votoy VN $ 10 1 79.799 79.799
por cada accion

7.979.937 79.799 79.799

Datos de la sociedad controlante:

Denominacion:

Domicilio legal:

Actividad principal:
Participacion en el patrimonio:
Participacion en los votos:

S.A. Importadora y Exportadora de la Patagonia
Suipacha 924 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Venta al por menor en supermercados

98,80%

98,80%

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.-T°1F° 17
Dra. Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.ABB.AT°340F °155

Federico Braun
Presidente

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora
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Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Estado del resultado integral

Por los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018

Cifras expresadas en miles de pesos

Ingresos por servicios
Egresos por servicios
Ingresos netos por servicios

Ingresos por financiacién
Egresos por financiacién
Ingresos netos por financiaciéon

Total de ingresos operativos netos
Cargos por incobrabilidad
Total de ingresos operativos netos del cargo por incobrabilidad

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros egresos operativos, netos
Total de egresos operativos netos

Intereses perdidos

Otros egresos financieros, netos

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda (Recpam)

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado integral del periodo

Resultado por accién béasica y diluida (en pesos)

Nota

6y37

10y 37
11y 37
12

13

14

Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18

127.469 150.964
(32.214) (35.534)
95.255 115.430
50.712 40.599
(45.244) (116.456)
5.468 (75.857)
100.723 39.573
(20.357) (45.721)
80.366 (6.148)
(88.747) (91.701)
(23.252) (21.191)
(278) (127)
(112.277) (113.019)
(161) (249)
(152) (12.023)
42.214 80.018
9.990 (51.421)
(15.203) (12.828)
(5.213) (64.249)
(0,65) (8,05)

Las notas que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.-T°1F°17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Dra. Maria Mercedes Bafio Sindico Titular Presidente
Contador Publico (UBA) Por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.CAB.AT"°340F °155
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Tarjetas del Mar S.A.

NuUmero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Estado de Situacién Financiera

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2019

Cifras expresadas en miles de pesos

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Créditos por servicios prestados
Otros créditos

Otras inversiones

Total del Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por servicios prestados
Otros créditos

Activo por impuesto diferido
Propiedades, planta y equipo, netos
Activos intangibles

Activos por derecho de uso

Total del Activo no corriente

Total del Activo

Nota

15
16
17
18

16
17
19
20
21
22

30.09.19 | 30.06.19
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
1.214 1.886 | Cuentas por pagar
1.892.392 | 1.966.564 | Deudas bancarias y financieras
70.585 75.332 | Remuneraciones y cargas sociales
10.015 - | Cargas fiscales
Otros pasivos
Pasivos por arrendamiento
Provisién impuesto a las ganancias
Previsiones
1.974.206 | 2.043.782 | Total del Pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
50.195 38.572 | Otros pasivos
6.067 5.710 | Pasivos por arrendamiento
89.428 103.375 | Provision impuesto a las ganancias
14.253 15.038 | Previsiones
190 254
13.913 4.189
174.046 167.138 | Total del Pasivo no corriente
Total del Pasivo
Patrimonio
2.148.252 | 2.210.920 | Total del Pasivo y Patrimonio

Nota

23
24
25
26
27
28

29

27
28

29

30.09.19 30.06.19
946.909 1.075.903
694.426 636.610

27.948 11.070
27.486 29.288
49.194 53.970
3.707 1.737
1.841 8.570
243 277
1.751.754 1.817.425
248 127
9.799 2.046
1.207 -
6.147 7.012
17.401 9.185

1.769.155 1.826.610
379.097 384.310

2.148.252 2.210.920

Las notas que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.-T°1F° 17
Dra. Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C AB.AT"°340 F °155

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun

Presidente
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Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018
Cifras expresadas en miles de pesos

Aportes de los accionistas

Resultados acumulados

Capital Total del

solzial Ajuste de Total Reserva Leqal Reserva Resultados Total Patrimonio
Conceptos (Nota 4) Capital 9 Facultativa |no asignados Neto
En miles de pesos

Saldos al 01.07.19 79.799 238.061 317.860 6.172 97.686 (37.408) 66.450 384.310
- Resultado integral del periodo — Pérdida - - - - - (5.213) (5.213) (5.213)
Saldos al 30.09.19 79.799 238.061 317.860 6.172 97.686 (42.621) 61.237 379.097
Saldos al 01.07.18 79.799 238.061 317.860 6.172 117.272 (103.669) 19.775 337.635
- Resultado integral del periodo — Pérdida - - - - - (64.249) (64.249) (64.249)
Saldos al 30.09.18 79.799 238.061 317.860 6.172 117.272 (167.918) (44.474) 273.386

Las notas que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.-T°1F° 17
Dra. Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.AT®°340F °155

Alfonso Mario Lago

Sindico Titular

Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun

Presidente
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Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Estado de Flujo de Efectivo

Por los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018

Cifras expresadas en miles de pesos

30.09.19 | 30.09.18
Nota -
En miles de pesos
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado integral del periodo (5.213) (64.249)
Impuesto a las ganancias 14 15.203 12.828
Intereses por financiacién y otros conceptos 8 45.244 116.456
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y equivalentes proveniente de las actividades
operativas:
Aumento de prevision para deudores incobrables neta de recuperos y Recpam 24.252 51.519
(Disminucién) / Aumento de previsién para contingencias neta de recuperos y Recpam (13) 117
Diferencia de cambio 13 152 12.023
Resultado por otras inversiones (10.015) -
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 37 1.356 2.515
Amortizacion de activos intangibles 37 64 465
Depreciacion de activos por derecho de uso 37 991 -
Bajas netas de activos por derecho de uso 122 -
Recpam (25.528) (35.151)
Cambios en activos operativos:
Disminucion de créditos por servicios prestados 63.234 151.345
Disminucion de otros créditos 4.390 14.644
(Aumento) de activos por derecho de uso (10.837) -
Cambios en pasivos operativos:
(Disminucion) de otras cuentas por pagar (129.247) (92.829)
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 16.878 1.356
(Disminucion) de cargas fiscales (1.802) (5.487)
Pago de impuesto a las ganancias (6.778) (12.662)
(Disminucion) / Aumento de otros pasivos (4.655) 4.547
Pago de contingencias (38) (15)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) / GENERADO POR LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS (22.240) 157.422
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por compras de propiedades, planta y equipo (571 (148)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (571) (148)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Disminucion) de cuentas por pagar (42) (84.895)
Préstamos bancarios obtenidos 287.331 452.691
Pago de capital e intereses de deudas financieras (274.759) (525.081)
Aumento de pasivos por arrendamiento 10.072 -
Pago de pasivos por arrendamiento (349) -
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR / (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 22.253 (157.285)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (558) (112)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 1.886 952
Pérdida por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo del efectivo y equivalentes de
efectivo (210) (118)
Aumento generado por diferencia de cambio atribuible al efectivo y equivalentes de efectivo 96 123
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO 1.214 946

Las notas que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.-T°1F° 17
Dra. Maria Mercedes Bafio
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C AB.AT"°340F °155

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comision Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente
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Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
Cifras expresadas en miles de pesos

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios
(Valores expresados en miles de pesos, excepto menciones especificas)

Nota 1

Nota 2

Nota 3

Nota 4

Nota 5

Nota 6

Nota 7

Nota 8

Nota 9

Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 13
Nota 14
Nota 15
Nota 16
Nota 17
Nota 18
Nota 19
Nota 20
Nota 21
Nota 22
Nota 23
Nota 24
Nota 25
Nota 26
Nota 27
Nota 28
Nota 29
Nota 30
Nota 31
Nota 32
Nota 33
Nota 34
Nota 35
Nota 36
Nota 37
Nota 38
Nota 39
Nota 40

Informacion general

Bases de preparacion y politicas contables
Estimaciones

Capital social

Ingresos por servicios

Egresos por servicios

Ingresos por financiacion

Egresos por financiacién

Cargos por incobrabilidad

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros egresos operativos, netos

Otros egresos financieros, netos

Impuesto a las ganancias

Efectivo y equivalentes de efectivo
Créditos por servicios prestados

Otros créditos

Otras inversiones

Activo por impuesto diferido

Propiedades, planta y equipo, netos
Activos intangibles

Activos por derecho de uso

Cuentas por pagar

Deudas bancarias y financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales

Otros pasivos

Pasivos por arrendamiento

Previsiones

Saldos y operaciones con sociedades art. 33 Ley 19.550 y otras partes relacionadas
Bienes de disponibilidad restringida
Préstamos bancarios

Préstamos Soc.Art.33 Ley 19550
Adelantos en cuenta corriente
Obligaciones negociables

Apertura por plazos de inversiones, créditos y deudas
Informacion requerida por el Art. 64. Inc. I. b) Ley N° 19.550
Activos y pasivos en moneda extranjera
Guarda de documentacion

Hechos posteriores

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun

Sindico Titular Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Cifras expresadas en miles de pesos

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Tarjetas del Mar S.A. (en adelante, “la Sociedad”) fue constituida como Sociedad Anénima el 11 de marzo de 1996 en
la provincia de Buenos Aires. Su actividad principal es la creacioén, el desarrollo, la direccion, la administracion, la
comercializacion, la explotacion y la operacion de sistemas de tarjetas de crédito y/o débito y/o compra y/o afines,
pudiendo participar en el capital social de otras sociedades que realicen servicios complementarios a la actividad
financiera, permitidos por el Banco Central de la Republica Argentina.

Con fecha 21 de octubre de 2015, la Sociedad aprobé mediante acta de Directorio N° 315, el cambio del domicilio de
su sede social a la calle Dean Funes N° 154, Piso 3°, Oficina 37 de la Ciudad de Coérdoba. Mediante Resolucion
24/ 2016 B de fecha 3 de febrero de 2016, la Direccién General de Inspeccion de Personas Juridicas aprobé el
mencionado cambio de sede social.

Con fecha 15 de abril de 2016, la Sociedad aprobé mediante acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
N° 36, el cambio de jurisdiccion a la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires y la consecuente modificacion del articulo 1°
del estatuto social.

Dicha modificacion fue inscripta con fecha 16 de marzo de 2018 en la Inspeccién General de Justicia, bajo nimero
4815 del libro 88 de Sociedades por Acciones, y con fecha 26 de junio de 2018 ante la Direccion General de
Inspeccidn de Personas Juridicas de la Provincia de Coérdoba bajo matricula nimero 3823-A19 en folios 174-177.

Con fecha 5 de julio de 2018, la Sociedad aprob6é mediante acta de Directorio N° 353, el cambio del domicilio de su
sede social a la calle Avda. Leandro N. Alem N° 1134, Piso 8° dentro de la jurisdicciéon de la Ciudad Auténoma de
Buenas Aires.

Los presentes estados financieros condensados intermedios fueron aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad el 7 de noviembre de 2019.

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion

La Comision Nacional de Valores (CNV), en el Titulo IV “Régimen Informativo Periddico”- Capitulo Il “Normas relativas
a la forma de presentacion y criterios de valuacion de los estados financieros” - Articulo 1, de sus normas, ha
establecido la aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 (RT 26) de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y sus modificatorias, que adopta a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley
N° 26.831, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizaciéon para estar
incluidas en el citado régimen.

Para la confeccion de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Sociedad ha hecho uso de la
opcién prevista en la NIC 34, y los ha confeccionado en su forma condensada. Por ello, estos estados financieros no
incluyen toda la informacion que se requiere para un juego de estados financieros completos anuales y, en
consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados financieros anuales al 30 de junio de 2019.

En razon de lo mencionado en los parrafos precedentes, la direccion de la Sociedad ha preparado los presentes
estados financieros condensados intermedios de acuerdo con el marco contable establecido por la CNV, el cual se
basa en la aplicacién de las NIIF, en particular de la NIC 34, con la excepcion de aplicacion del punto 5.5 “Deterioro de
valor” de la NIIF 9 excluida por la CNV de su marco contable.

Adicionalmente, se ha incluido la informacion requerida por la CNV indicada en el articulo 1°, Capitulo Ill, Titulo IV de
la RG N°622/13. Dicha informacion se incluye en nota a los presentes estados financieros condensados intermedios.

Los presentes estados financieros condensados intermedios se exponen en miles de pesos sin centavos al igual que
las notas, excepto la utilidad neta por accion.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Sindico Titular Presidente
Por Comision Fiscalizadora
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Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Cifras expresadas en miles de pesos

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.1 Bases de preparacion (Cont.)

2.1.1 Unidad de medida

Las cifras incluidas en los estados financieros de la Sociedad fueron medidas utilizando su moneda funcional, es decir,
la moneda del ambiente econémico primario en el que dicha entidad opera. Los estados financieros estan presentados
en pesos argentinos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC 29”)
requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién,
se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo historico o en el método del costo corriente. Para ello,
en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de
adquisicion o desde la fecha de revaluacién segun corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la
informacién comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la NIC 29, la
norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacién en tres afios
que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser
considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la
indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las
deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto
de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades
N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto
N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de
sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecto las disposiciones citadas en relacion
con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucién General 777/2018
(B.O. 28/12/2018), la Comision Nacional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacion deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a
partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea
conforme lo establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia de alta
inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados financieros. Todos los
montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de la unidad de medida actual a la fecha de
los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del estado
de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros,
aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos
fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calcul6 considerando los indices establecidos por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdémicas (FACPCE) con base en los indices de precios
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Sindico Titular Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Cifras expresadas en miles de pesos

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.1 Bases de preparacion (Cont.)

211 Unidad de medida (Cont.)

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados porque ya
estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del patrimonio,
se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el estado del resultado integral se actualizan aplicando los factores de conversién relevantes.
- El efecto de la inflacién en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado del resultado integral,
en el rubro “Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda”, segregando el componente
financiero en los demés rubros que conforman dicho estado.

- Los estados financieros al 30 de junio de 2019 y 30 de septiembre de 2018 se encuentran expresados a la moneda
de cierre del 30 de junio de 2019.

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacion siguiendo el mismo procedimiento explicado en los puntos
precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del dltimo ajuste por inflacion contable, lo
que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”
- Las otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacion inicial.

2.1.2 Informacion comparativa

La informacion de los estados financieros de los ejercicios anteriores que han sido auditados y que se presentan a
fines comparativos, reexpresados de acuerdo a lo indicado en nota 2.1.1, incluyen ciertas reclasificaciones y ajustes
que contemplan aspectos especificos de exposiciéon a los efectos de presentarla sobre bases uniformes con las del
presente periodo.

2.2 Politicas contables

A través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, la Comisiéon Nacional de Valores (“CNV”) establecio la
adopciéon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta
publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, a partir de los ejercicios iniciados
el 1° de enero de 2012, con la excepcién del punto 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9.

Asimismo, a la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Sociedad ha evaluado el
impacto de la aplicacion del punto 5.5 “Deterioro de Valor’ de la NIIF 9, con el propésito de que la Sociedad
Controlante pueda elaborar y presentar sus estados financieros consolidados por el periodo de tres meses finalizado el
30 de septiembre de 2019. El efecto representaria un incremento de la Prevision para Deudores Incobrables de
$ 89.710, y por consiguiente un menor patrimonio neto.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Sindico Titular Presidente
Por Comisién Fiscalizadora



10

Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Cifras expresadas en miles de pesos

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.2  Politicas contables (Cont.)

Normas nuevas y modificadas e interpretaciones aun no adoptadas por la Sociedad

Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8 en la definicion de materialidad: estas modificaciones a la NIC 1 “Presentacion
de estados financieros”, y a la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, y
consecuentes modificaciones a otras NIIF, esclarece el uso de una definicién coherente en materialidad través de las
NIIF y Marco Conceptual para Informes Financieros; aclara la definicién de lo que se considera material; e incorpora
algunas de las orientaciones de la NIC 1 sobre informacién no relevante. Esta modificacion fue publicada en octubre
del 2018, y entrard en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sociedad.

2.2.1 Informacién financiera por segmentos

La NIIF 8 requiere que una entidad presente informacion financiera y detallada sobre sus segmentos reportables, que
son segmentos operativos o conjuntos de segmentos operativos que cumplen con determinados criterios. Los
segmentos operativos son los componentes de una entidad sobre la cual existe informacion financiera disponible
separada que es analizada habitualmente por el Directorio al decidir como se asignan recursos y al evaluar su
rendimiento.

Con fecha 30 de marzo de 2017, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. transfiri6 el 58,8% de las acciones de Tarjetas
del Mar S.A. de las que era titular, a S.A. Importadora y Exportadora de la Patagonia. Como consecuencia de dicha
operacion, esta Ultima sociedad es titular del 98,8% de las acciones de Tarjetas del Mar S.A., ejerciendo el control.

Tanto Tarjetas del Mar S.A. como su Sociedad Controlante desarrollan sus operaciones Unicamente en Argentina,
operando en un Unico marco econémico y politico, con riesgos similares y las mismas regulaciones en materia de
control de cambios.

Por dicho motivo la Gerencia actual, a efectos del andlisis, seguimiento y control de sus negocios considera a la
actividad de administracién de tarjetas de créditos como Unica, por lo que ha dejado de analizar sus operaciones por
segmentos geograficos.

Como consecuencia de lo expresado, los presentes estados financieros condensados intermedios ya no exponen
informacién por segmentos.

NOTA 3 - ESTIMACIONES

La preparacion de estos estados financieros condensados intermedios, de acuerdo con el marco contable antes
referido, requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados
financieros condensados intermedios, como asi también los ingresos y egresos registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable
de los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las provisiones por
contingencias, juicios laborales, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Sindico Titular Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 3 — ESTIMACIONES (Cont.)

En la preparacién de estos estados financieros condensados intermedios, los juicios significativos realizados por la
Sociedad en la aplicacion de las politicas contables y las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones fueron las
mismas a las aplicadas en los estados financieros por el ejercicio irregular finalizado el 30 de junio de 2019.

NOTA 4 — CAPITAL SOCIAL

El capital social esta representado por acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal de $10 y un voto por accion.

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2019 el estado del capital social es el siguiente:

. APROBADO POR
Capital Vallor nominal en - Fecha de
miles de pesos Organo . IR
inscripcion

Suscripto, emitido e integrado 37.880 | Asamblea general extraordinaria de accionistas 07.09.11

Suscripto, emitido e integrado 10.000 | Asamblea general extraordinaria de accionistas 05.09.14

Suscripto, emitido e integrado 31.919 | Asamblea general extraordinaria de accionistas 07.11.14
Total 79.799

Asimismo, en cumplimiento del articulo 4°, Seccion |, Capitulo 1V, Titulo 1l de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.)
se informa:

Ultimos tres ejercicios econémicos
Al 300919 30.06.19 31.12.18 | 31.12.17
En miles de pesos
Capital social 79.799 79.799 79.799 79.799
Total 79.799 79.799 79.799 79.799

NOTA 5 — INGRESOS POR SERVICIOS
Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Aranceles comercios adheridos 34.412 41.313
Comision por emision resumen 77.000 80.236
Comision por gestion de cobranzas 4.469 4.808
Comision por préstamos 126 2.862
Comision por renovacion 1.862 14.329
Comision por venta de seguros 6.288 6.662
Comision por venta de servicios 2.520 -
Otros ingresos por servicios 792 754
Total 127.469 150.964

NOTA 6 — EGRESOS POR SERVICIOS
Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Costo emision de plasticos (280) (514)
Costo resumen de cuenta y distribucion (3.510) (4.369)
Gastos de recaudacion y cobranzas (24.294) (26.960)
Otros egresos por servicios (4.130) (3.691)
Total (32.214) (35.534)

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Federico Braun
Presidente

C.P.CECABA. -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago
Sindico Titular

Por Comisién Fiscalizadora




12

Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Cifras expresadas en miles de pesos

NOTA 7 — INGRESOS POR FINANCIACION
Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Intereses por financiacién por créditos 50.712 17.030
Intereses por financiacion por deudas y otros conceptos - 23.569
Total 50.712 40.599

NOTA 8 - EGRESOS POR FINANCIACION
Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Intereses por pago acelerado (7.943) (110.098)
Intereses por financiacién por créditos - (3.429)
Intereses por financiacion por deudas y otros conceptos (37.301) (2.929)
Total (45.244) (116.456)

NOTA 9 — CARGOS POR INCOBRABILIDAD
Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Cargo por incobrabilidad (24.252) (51.519)
Recupero de créditos 3.895 5.798
Total (20.357) (45.721)

NOTA 10 — GASTOS DE COMERCIALIZACION
Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Remuneraciones al personal (44.385) (42.088)
Contribuciones sociales (7.950) (10.265)
Honorarios y retribuciones por servicios (803) (312)
Otros gastos de funcionamiento (4.756) (4.401)
Calefaccion, luz y fuerza motriz (52) (47)
Gastos de teléfono (234) (1.218)
Alquileres perdidos (26) (950)
Depreciacién de propiedades, planta y equipo (1.085) (2.012)
Amortizacién de licencias de software (64) (465)
Depreciacion de activos por derecho de uso (153) -
Mantenimiento de propiedades, planta y equipo (79) (276)
Publicidad y propaganda (1.387) (1.302)
Impuestos, patentes y tasas varias (5.779) (4.697)
Impuesto sobre los ingresos brutos (21.834) (23.512)
Gastos generales (160) (156)
Total (88.747) (91.701)

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. -T°1F 17

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente
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NOTA 11 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneraciones al personal

Contribuciones sociales

Honorarios y retribuciones por servicios

Otros gastos de funcionamiento

Calefaccion, luz y fuerza motriz

Gastos de teléfono

Alquileres perdidos

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Depreciacion de activos por derecho de uso
Mantenimiento de propiedades, planta y equipo
Comisiones

Comisiones a favor de terceros

Impuestos, patentes y tasas varias

Honorarios y retribuciones directores y sindicos
Gastos generales

Total

NOTA 12 — OTROS EGRESOS OPERATIVOS, NETOS

Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18

En miles de pesos
(2.373) (1.302)
(246) (317)
(11.748) (10.806)
(994) (919)
(56) (51)
(253) (1.319)
() (238)
(271) (503)
(838) -
(5.077) (4.197)
(109) (125)
(205) (176)
(642) (522)
(1.392) (677)
(41) (39)
(23.252) (21.191)

Periodo de tres meses
finalizado el

Cargo por previsiones
Diversos
Total

NOTA 13 - OTROS EGRESOS FINANCIERQOS, NETOS

Diferencia de cambio
Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

30.09.19

30.09.18

En miles de pesos

51
(329)

(117)
(10)

(278)

(127)

Periodo de tres meses
finalizado el

30.09.19

30.09.18

En miles de pesos

(152)

(12.023)

(152)

(12.023)

C.P.CECABA. -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago
Sindico Titular

Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun

Presidente
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NOTA 14 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El cargo por impuesto a las ganancias del periodo se compone de la siguiente manera:

Periodo de tres meses

finalizado el
30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Impuesto corriente (1.256) (4.163)
Impuesto diferido (Nota 19) (13.947) (8.665)
Total (15.203) (12.828)

El cargo por impuesto a las ganancias por los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018
difieren del resultado que surge de aplicar la tasa de impuesto a las ganancias del pais en el que la compafiia opera, al

resultado antes de impuestos, como consecuencia de lo siguiente:

30.09.19

30.09.18

En miles de pesos

Resultado antes del impuesto a las ganancias 9.990 (51.421)
Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Impuesto a las ganancias a la tasa del impuesto aplicable (2.997) 15.427
Renta exenta 1.044 (2.128)
Ingresos procedentes de contratos con clientes (NIIF 15) — Saldo Inicial y reexpresion - 969
Otros ajustes 7.971 (6.625)
Recpam - 1IGG (11.528) (11.822)
Recpam — Otros conceptos (9.693) (8.649)
Cargo por impuesto a las ganancias (15.203) (12.828)
NOTA 15 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
Bancos 1214 1.886
Total 1.214 1.886
NOTA 16 — CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos

Corrientes

Deudores tarjetas de crédito 1.882.684 1.946.125
Deudores tarjetas de crédito en mora 211.806 257.373
Subtotal 2.094.490 2.203.498
Prevision para deudores incobrables (202.098) (236.934)
Total 1.892.392 1.966.564
No corrientes

Deudores tarjetas de crédito 50.195 38.572
Total 50.195 38.572

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.-T°1F° 17 Federico Braun

Presidente

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 16 — CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS (Cont.)

A continuacién se detalla la evolucion de la prevision para deudores incobrables al 30 de septiembre y 30 de junio de

2019:

30.09.19

30.06.19

En miles de pesos

Saldos al inicio del ejercicio (236.934) (215.577)
Aumentos del periodo (24.252) (126.279)
Utilizacién del periodo 34.198 60.819
Recpam 24.890 44.103
Prevision para deudores incobrables al cierre del periodo (202.098) (236.934)
NOTA 17 — OTROS CREDITOS
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos

Corrientes

Cobranzas en poder de terceros 9.092 11.182
Cobranzas en poder de terceros Soc. Art. 33 Ley 19550 (Nota 30) 34.832 43.655
Comisiones a cobrar 9.213 4931
Préstamos al personal 170 161
Impuesto a los ingresos brutos — Saldo a favor 1.604 1.795
Depdsitos en garantia (Nota 31) - 26
Anticipo a proveedores 540 615
Gastos pagados por adelantado 4.835 2.492
Diversos 8.589 10.475
Diversos Soc. Art. 33 Ley 19550 (Nota 30) 1.710 -
Total 70.585 75.332
No Corrientes

Préstamos al personal 87 92
Depdsitos en garantia (Nota 31) 841 356
Impuesto a los ingresos brutos — Saldo a favor 3.745 4.595
Diversos 1.394 667
Total 6.067 5.710

NOTA 18 — OTRAS INVERSIONES
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos

Otras inversiones a valor razonable con cambio en resultados — Cross Currency Swap 10.015 -
Total 10.015 -

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.-T°1F° 17 Federico Braun

Presidente

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 19 — ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Los cargos por impuestos a las ganancias diferidos se calculan en su totalidad sobre diferencias temporarias conforme

al método del pasivo utilizando la alicuota del impuesto que rige en el pais.

Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
Al comienzo del ejercicio — Activo 103.375 86.092
(Pérdida) / Ganancia por impuesto diferido (13.947) 17.283
Al cierre del periodo — Activo 89.428 103.375

Las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos (antes de
misma jurisdiccion fiscal) durante el periodo son las siguientes:

la compensacion de los saldos dentro de la

Gastos Propiedad, Deudas Total al Total al
pagados por planta 'y Otros bancarias y 30/09/2019 30/06/2019
adelantado equipos, netos financieras
Pasivo por impuesto diferido
Al inicio del ejercicio (250) (2.807) (139) (102) (2.298) (2.792)
Cargo por impuesto diferido (51) (226) (82) 37 (322) 494
Al cierre del periodo (301) (2.033) (221) (65) (2.620) (2.298)
. Créditos por Ajuste por
. Pasivo por o ; = Total al Total al
Provisiones PN servicios inflacién
diferimiento prestados (A1.95 Ley IG) 30/09/2019 30/06/2019
Activo por impuesto diferido
Al inicio del ejercicio 1.848 1.012 92.635 10.178 105.673 88.884
Cargo por impuesto diferido (238) 106 (13.039) (454) (13.625) 16.789
Al cierre del periodo 1.610 1.118 79.596 9.724 92.048 105.673

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando: a) la entidad tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar los importes reconocidos, y b) tiene la intencién de cancelar el impuesto sobre una base neta o
de realizar el activo y saldar el pasivo simultaneamente.

Los montos expuestos en el Estado de Situacion Financiera incluyen lo siguiente:

Activos por impuestos diferidos:

30.09.19

30.06.19

En miles de pesos

Activo por impuesto diferido a recuperar después de 12 meses 89.320 102.813

Activo por impuesto diferido a recuperar dentro de los 12 meses 2.728 2.860
92.048 105.673

Pasivo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido a ser saldado después de 12 meses (1.486) (1.333)

Pasivo por impuesto diferido a ser saldado dentro de 12 meses (1.134) (965)
(2.620) (2.298)

Activo por impuesto diferido (neto) 89.428 103.375

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA. -T°1F 17

Federico Braun
Presidente

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 20 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETOS

VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTE AL
. Del periodo / ejercicio Acumuladas
Al cierre del Acumuladas al cierre del
Al inicio Aumentos Bajas periodo / L . . 30.09.19 30.06.19
S al inicio Aumentos Bajas periodo /
ejercicio S
ejercicio
En miles de pesos
Mejoras sobre inmuebles de terceros 10.113 - - 10.113 6.725 437 - 7.162 2.951 3.388
Equipos de computacion 25.342 152 - 25.494 24.549 217 - 24.766 728 793
Muebles y Utiles e instalaciones 24.765 - - 24.765 15.185 592 - 15.777 8.988 9.580
Equipos de telefonia 5.166 419 - 5.585 3.889 110 - 3.999 1.586 1.277
Totales al 30.09.19 65.386 571 - 65.957 50.348 1.356 - 51.704 14.253 -
Totales al 30.06.19 64.733 703 (50) 65.386 47.038 3.320 -10 50.348 - 15.038

NOTA 21 - ACTIVOS INTANGIBLES

VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTE AL
Al cierre del Acumuladas al Delhperhl'o‘do/ Acumuladas al
Al inicio Aumentos periodo / inicio ejercicio cierre del periodo | 30.09.19 30.06.19
ejercicio Aumentos / ejercicio
En miles de pesos
Programas de aplicacion 11.646 - 11.646 11.392 64 11.456 190 254
Totales al 30.09.19 11.646 - 11.646 11.392 64 11.456 190 -
Totales al 30.06.19 11.472 174 11.646 11.210 182 11.392 - 254
Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

CP.CECABA.-T°1F°17

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comision Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente
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NOTA 22 — ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Derechos de uso por arrendamiento
Total

NOTA 23 — CUENTAS POR PAGAR

Comercios adheridos

Comercios adheridos Soc. Art. 33 Ley 19550 (Nota 30)
Proveedores

Proveedores Soc. Art. 33 Ley 19550 (Nota 30)
Provisiones varias

Provisiones varias Soc. Art. 33 Ley 19550 (Nota 30)
Total

NOTA 24 — DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Préstamos Bancarios (Nota 32)

Préstamos Soc. Art. 33 Ley 19550 (Nota 30 y 33)
Adelantos en cuenta corriente (Nota 34)
Obligaciones negociables (Nota 35)

Total

NOTA 25 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Sueldos a pagar

Retenciones y cargas sociales a pagar
Provision SAC

Provision para vacaciones y gratificaciones
Total

NOTA 26 — CARGAS FISCALES

Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar

IVA saldo a pagar

Impuesto a los sellos a pagar

Retenciones y percepciones efectuadas a terceros
Total

NOTA 27 — OTROS PASIVOS

Corrientes

Honorarios a pagar a Directores y Sindicos
Pasivo por diferimiento

Diversos

Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
13.913 4.189
13.913 4.189
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
49.168 123.315
874.063 934.039
2.592 895
7.190 -
10.870 12.834
3.026 4.820
946.909 1.075.903
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
133.379 179.984
81.638 91.359
293.673 158.245
185.736 207.022
694.426 636.610
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
15.480 66
4.064 6.041
2.366 -
6.038 4.963
27.948 11.070
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
6.336 6.786
12.276 13.201
2.678 2.823
6.196 6.478
27.486 29.288
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
- 47
42.774 46.863
6.420 7.060
49.194 53.970

C.P.CECABA.-T°1F 17

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente
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NOTA 27 — OTROS PASIVOS (Cont.)

No Corrientes
Pasivo por diferimiento
Total

NOTA 28 — PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Corrientes
No Corrientes
Total

NOTA 29 — PREVISIONES

30.09.19 30.06.19

En miles de pesos

248 127
248 127
30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
3.707 1.737
9.799 2.046
13.506 3.783

Este rubro comprende los importes estimados para hacer frente a los riesgos de probable concrecién, que en
caso de producirse, darén origen a una pérdida para la Sociedad.

Se detalla a continuacion la composicién y la evolucién de las previsiones:

Corrientes
Valores al inicio del ejercicio

Reclasificacion del rubro no corriente

Altas

Utilizacién del periodo
Recpam

Total

No Corrientes

Valores al inicio del ejercicio
Reclasificacion al rubro corriente
Altas

Recpam

Total

Véase nuestro informe de fecha

7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

30.09.19 30.06.19

En miles de pesos

277 1.768
55 -

2 232
(53) (1.486)
(38) (237)
243 277
7.012 8.412
(55) -

- 139
(810) (1.539)
6.147 7.012

C.P.CECABA.-T°1F 17

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente



20

Tarjetas del Mar S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: N° 4815 L° 88 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios (Cont.)
Cifras expresadas en miles de pesos

NOTA 30 — SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART 33 LEY 19.550 Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS

Tarjetas del Mar S.A. es controlada por Sociedad Anonima Importadora y Exportadora de la Patagonia, con
domicilio legal en Suipacha 924 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires, quien posee el 98,80% de participacion
en el capital social. El restante porcentaje de capital corresponde al Ing. Federico Braun.

Los saldos que Tarjetas del Mar S.A. presenta al 30 de septiembre y 30 de junio de 2019 con sociedades del
Art. 33 Ley 19.550 y con otras partes relacionadas son los siguientes:

Sociedades Art.33 Ley 19.550

Sociedad An6énima Importadora
y Exportadora de la Patagonia

30.09.19 30.06.19

En miles de pesos

ACTIVO

Otros créditos 36.542 43.655
Total Activo Corriente 36.542 43.655
Total Activo 36.542 43.655
PASIVO

Cuentas por pagar 884.279 938.859
Deudas bancarias y financieras 81.638 91.359
Total Pasivo Corriente 965.917 1.030.218
Total Pasivo 965.917 1.030.218

Las operaciones realizadas por Tarjetas del Mar S.A. con sociedades del Art. 33 Ley 19.550 y con otras partes
relacionadas por los periodos de 3 meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018 son las siguientes:

Sociedades Art.33 Ley 19.550

Sociedad Andnima Importadora
y Exportadora de la Patagonia

30.09.19 30.09.18

En miles de pesos

INGRESOS POR SERVICIOS

Aranceles comercios adheridos 22.120 26.398
Comision por venta de servicios 1.410 -
Total Ingresos por servicios 23.530 26.398

EGRESOS POR SERVICIOS

Gastos de recaudacion y cobranzas (9.793) (11.173)
Otros egresos por servicios (234) (919)
Total Egresos por servicios (10.027) (12.092)

EGRESOS POR FINANCIACION

Intereses por pago acelerado - (69.592)
Intereses por financiacion por deudas y otros conceptos (2.380) -
Recpam (11.274) 81.353
Total Egresos por financiaciéon (13.654) 11.761
GASTOS DE COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION
Honorarios y retribuciones por servicios (5.250) -
Publicidad y propaganda (701) (1.081)
Total Gastos de comercializacién y administracion (5.951) (1.081)
Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CE.CABA. -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Sindico Titular Presidente

Por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 31 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2019, no existen bienes de disponibilidad restringida que se encuentren
incluidos en el rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo”.

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2019, la Sociedad ha abonado $ 841 y $ 382 respectivamente, en
concepto de garantias vinculadas a determinados contratos de alquileres de inmuebles. Estos fondos se
incluyeron en los presentes estados financieros condensados intermedios en el rubro “Otros créditos”.

Restriccion sobre distribucién de utilidades

De acuerdo con la Ley General de Sociedades (Ley 19.550) y las normas de la Comision Nacional de Valores,
la Sociedad debera asignar como minimo un 5% de las ganancias de cada ejercicio hasta alcanzar un 20% del
capital social méas el saldo de la cuenta Ajuste de Capital a la constitucion de la Reserva Legal.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios, dicha reserva no ha
alcanzado el 20% del capital social.

NOTA 32 — PRESTAMOS BANCARIOS

Con la finalidad de financiar sus operaciones comerciales la Sociedad mantiene al 30 de septiembre y 30 de
junio de 2019 préstamos bancarios por $ 133.379 y $ 179.984 respectivamente. Dicho saldo incluye el capital,
mas los resultados financieros devengados pendientes de pago a dicha fecha y se encuentra expuesto en el
rubro “Deudas bancarias y financieras”.

Las principales caracteristicas se resumen a continuacion:

Fecha Servicio Servicio
Entidad Moneda d de Fecha de Plazo | Tasa Garantia de_ de 30.09.19 | 30.06.19
esem- vto de pago | amortiza- | .
L intereses
bolso cion
. Si
ganco Comafi | pesos ()| 17-05-19 | 18-05-20 321 53% | posee |Trimestral | Trimestral | 112.500 | 168.737
o )]
Total saldo de capital 112.500 | 168.737
Intereses devengados y otros conceptos 20.879 11.247
Total Préstamos bancarios 133.379 | 179.984

@ Garantia de pago: Se cedieron en garantia los derechos de cobro del flujo de fondos proveniente de la cobranza de resimenes en linea de
cajas de su controlante Sociedad Anénima Importadora y Exportadora de la Patagonia. Dicha garantia serd ejecutable sélo en caso de
incumplimiento.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA. -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Sindico Titular Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 33 — PRESTAMOS SOC. ART. 33 LEY 19550

Con la finalidad de financiar sus operaciones comerciales la Sociedad mantiene los siguientes préstamos con
Soc .Art. 33 Ley 19550, que se encuentran expuestos en el rubro “Deudas bancarias y financieras”.

Las principales caracteristicas se resumen a continuacion:

- Préstamos Soc. Art. 33 Ley 19550 al 30 de septiembre de 2019:

Servicios -
. Moneda | Fecha de Fecha Monto del Tasa | Garantia de Servicios
Entidad del desem- Plazo . . de
. de vto préstamo (1) de pago | amortiza- | .
préstamo bolso cion intereses
S.A. Importadora y
Exportadorade la | Pesos ($) | 23-09-19 | 23-10-19 d?,’o 80.000 | 71,06% | O | Unpago | Unpagoal
. ias posee al vto vto
Patagonia
Total saldo de capital al 30 de septiembre de 2019 80.000
Intereses devengados al 30 de septiembre de 2019 1.638
Total Préstamos Soc.Art. 33 Ley 19550 81.638

[6))

Tasa: se aplicara la tasa promedio simple correspondiente al periodo de devengamiento de la tasa activa nominal anual vencida de

cartera general que publica el Banco de la Nacién Argentina, no pudiendo ser dicho promedio inferior a 55%, en cuyo caso se
aplicara esta Ultima como tasa del periodo.

- Préstamos Soc. Art. 33 Ley 19550 al 30 de junio de 2019:

Moneda | Fechade Servicios Servicios
. Fecha Monto del Tasa | Garantia de
Entidad del desem- de vto Plazo réstamo 1) de pago | amortiza- de
préstamo bolso P pag cion intereses
S.A. Importadora y
Exportadorade la | Pesos ($) | 24-06-19 | 23-09-19 d91 89.993 | 60,93% | No | Unpago | Unpagoal
) fas posee al vto vto
Patagonia
Total saldo de capital al 30 de junio de 2019 89.993
Intereses devengados al 30 de junio de 2019 1.366
Total Préstamos Soc.Art. 33 Ley 19550 91.359

(6]

Tasa: se aplicara la tasa promedio simple correspondiente al periodo de devengamiento de la tasa activa nominal anual vencida de

cartera general que publica el Banco de la Nacion Argentina, no pudiendo ser dicho promedio inferior a 55%, en cuyo caso se
aplicara esta Ultima como tasa del periodo.

NOTA 34 — ADELANTOS EN CUENTA CORRIENTE

La Sociedad ha celebrado acuerdos con distintos bancos que le permiten disponer de financiacion en caso de
ser necesario. Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2019 la Sociedad ha utilizado fondos en virtud de dichos
acuerdos por $ 293.673 (incluye $ 6.342 de intereses) y $ 158.245 (incluye $ 5.078 de intereses),

respectivamente. Estos saldos se encuentran expuestos en el rubro “Deudas bancarias y financieras”.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago

Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente
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NOTA 34 — ADELANTOS EN CUENTA CORRIENTE (Cont.)
A continuacion se exponen las condiciones de los mencionados acuerdos:

- Adelantos en cuenta corriente al 30 de septiembre de 2019:

Fecha del Fecha de Monto del Servicios de
Banco - acuerdo -
acuerdo vencimiento . intereses
(capital)
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 30.09.19 01.10.19 157.472 Mensuales
Banco Macro S.A. 30.09.19 01.10.19 29.882 | Al vencimiento
Banco Patagonia S.A. 30.09.19 03.10.19 99.977 | Al vencimiento
- Adelantos en cuenta corriente al 30 de junio de 2019:
Fecha del Fecha de Monto del Servicios de
Banco L acuerdo )
acuerdo vencimiento . intereses
(capital)
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 28.06.19 01.07.19 119.447 Mensuales
Banco Macro S.A. 28.06.19 01.07.19 33.720 | Al vencimiento

NOTA 35 — OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La Sociedad ha emitido obligaciones negociables de acuerdo con el programa y caracteristicas descriptas a
continuacion. El saldo de capital méas resultados financieros devengados al 30 de septiembre y 30 de junio de
2019 asciende a $ 185.736 y $ 207.022, respectivamente.

. Programa global por un monto maximo total de US$ 75.000
Con fecha 21 de enero de 2016, la CNV autoriz6 mediante Resolucion N° 17.969 la creacion del Programa
Global de Obligaciones Negociables Simples, no convertibles en acciones a corto, mediano y/o largo plazo, por

hasta un monto maximo de U$S 75.000, o su equivalente en otras monedas.

Dentro de este programa, con fecha 24 de febrero de 2017 aprobé la emision de la Clase I, en los términos y
condiciones que se establecen en el Suplemento de Precio aplicable.

A continuacion se detallan las Obligaciones Negociables que la Sociedad mantenia vigente al 30 de septiembre
y 30 de junio de 2019:

Fecha N° valor Tipo de Fecha de Valor libros Emisién
de Clase nominal obligacion | Plazo vencimiento Tasa 30,0919 | 30.06.19 autorizada
emision ON negociable e s por C.N.V.
Clase Simples no 36 Badlar +
17.05.17 | Il serie | 172.852 | convertibles 17.05.20 o 185.736 | 207.022 24.02.17
new en acciones | M¢5€S 3,48%
Total de obligaciones negociables 185.736 | 207.022

W Clase Il serie II: Los intereses seran pagaderos el 17 de noviembre de 2019, el 17 de febrero de 2020, y en la fecha de su

vencimiento el 17 de mayo de 2020.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Federico Braun
Presidente

C.P.CECABA -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago
Sindico Titular

Por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 36 — APERTURA POR PLAZOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

La composicion de inversiones, créditos y deudas segun el plazo estimado de cobro o pago al 30 de septiembre
de 2019 y en funcion de la tasa de interés que devengan es la siguiente:

Créditos Deudas Remunera- Pasivos Provisién
por otros Otras Cuentas | bancariasy | cionesy [ Cargas | Otros por impuesto a
SEIVICIOS | oragitos iver- por pagar | financieras cargas fiscales | pasivos | arrenda- las
pres(;r;tdos siones ) sociales miento ganancias
En miles de pesos
A vencer
4to. Trimestre de 2019 1.422.562 65.922 10.015 793.556 435.903 23.908| 27.486| 35.509 696 1.841
ler. Trimestre de 2020 276.016 2.336 - 104.362 42.901 1.998 - 9.476 818 -
2do. Trimestre de 2020 123.535 1.749 - 48.991 42.901 666 - 3.434 1.022 -
3er. Trimestre de 2020 60.571 578 - - 172.721 1.376 - 775 1.171 -
4to. Trimestre de 2020 en 50.195 5702 ) ) ) ) ) 248 9.799 1.207
adelante
De plazo vencido 211.806 - - - - - - - - -
Sin plazo establecido - 365 - - - - - - - -
Total al 30.09.19 2.144.685 76.652 10.015 946.909 694.426 27.948| 27.486| 49.442 13.506 3.048
qupfigi‘t’ode"enga” interes 211.806| 76.652| 10.015| 946:999 - 27.048| 27.486| 49.442 : 3.048
Que devengan interés a tasa
fija y/o variable y/o . 1.932.879 - - - 694.426 - - 13.506 -
actualizaciones por cambio de
valor
Total al 30.09.19 2.144.685 76.652 10.015 946.909 694.426 27.948| 27.486| 49.442 13.506 3.048
(1) No se ha deducido la prevision por riesgo de incobrabilidad por miles de $ 202.098.
(2) Verinformacion sobre tasas en Notas 32, 33, 34 y 35.
La composicion de inversiones, créditos y deudas segun el plazo estimado de cobro o pago al 30 de junio de
2019 y en funcién de la tasa de interés que devengan es la siguiente:
Créditos Deudas Remunera- Pasivos Provision
por Otros Cuentas bancarias y cionesy | Cargas Otros por impuesto a
SEIVICIOS | craditos por financieras cargas fiscales | pasivos | arrenda- las
pres(tl?dos pagar @ sociales miento | ganancias
En miles de pesos
A vencer
3er. Trimestre de 2019 1.488.938 72.379| 923.332 308.983 7.536| 29.288 40.325 384 -
4to. Trimestre de 2019 289.168 1.538 125.424 44.476 1.515 - 10.008 409 8.570
ler. Trimestre de 2020 115.827 846 27.147 44.476 1.515 - 3.067 447 -
2do. Trimestre de 2020 52.192 569 - 238.675 504 - 570 497 -
3er. Trimestre de 2020 en adelante 38.572 5.299 - - - - 127 2.046 -
De plazo vencido 257.373 - - - - - - - -
Sin plazo establecido - 411 - - - - - - -
Total al 30.06.19 2.242.070 81.042| 1.075.903 636.610 11.070| 29.288 54.097 3.783 8.570
Que no devengan interés explicito 257.373 81.0421 1.075.903 - 11.070| 29.288 54.097 - 8.570
Que devengan interés a tasa fija y/o
variable y/o actualizaciones por cambio 1.984.697 - - 636.610 - - - 3.783 -
de valor
Total al 30.06.19 2.242.070 81.042| 1.075.903 636.610 11.070| 29.288 54.097 3.783 8.570

(1) No se ha deducido la prevision por riesgo de incobrabilidad por miles de $ 236.934.

(2) Verinformacion sobre tasas en Notas 32, 33, 34 y 35.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.-T°1F 17

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente
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NOTA 37 — INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. |. b) LEY N° 19.550

Correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018:

Rubros Ggs_tos d?, Gast_os_ de_ ) Totales al Totales al
administracion comercializaciéon 30.09.19 30.09.18
En miles de pesos
Remuneraciones al personal 1.373 44.385 45.758 43.390
Contribuciones sociales 246 7.950 8.196 10.582
Honorarios y retribuciones por servicios 11.748 803 12.551 11.118
Gastos de recaudacion y cobranzas 19.435 4.859 24.294 26.960
Costo resumen de cuenta y distribucion 3.159 351 3.510 4.369
Otros gastos de funcionamiento 994 4.756 5.750 5.320
Calefaccion, luz y fuerza motriz 56 52 108 98
Gastos de teléfono 253 234 487 2.537
Alquileres perdidos 7 26 33 1.188
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 271 1.085 1.356 2.515
Amortizacion de licencias de software - 64 64 465
Depreciacion de activos por derecho de uso 838 153 991 -
Mantenimiento de propiedades, planta y equipo 5.077 79 5.156 4.473
Publicidad y propaganda - 1.387 1.387 1.302
Costo emisién de plasticos - 280 280 514
Comisiones 109 - 109 125
Comisiones a favor de terceros 205 - 205 176
Impuestos, patentes y tasas varias 642 5.779 6.421 5.219
Impuesto sobre los ingresos brutos - 21.834 21.834 23.512
Honorarios y retribuciones directores y sindicos 1.392 - 1.392 677
Gastos generales 867 3.464 4.331 3.886
Totales al 30.09.19 46.672 97.541 144.2137 -
Totales al 30.09.18 47.429 100.997 - 148.426 Y

[¢N)

comercializacion” y “Gastos de administracion” del Estado del resultado integral.

NOTA 38 — ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

El total de gastos de comercializaciéon y administracion se corresponde con la suma de las lineas “Egresos por servicios”, “Gastos de

Clase y monto de la c . Monto en moneda | Monto en moneda
; ambio . )
Rubros mong—:‘da extranjera (en vigente ® argentina al argentina al
miles de délares) 30.09.19 30.06.19
En miles de pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos u$s 10 57.39 562 462
Créditos por servicios
Deudores tarjetas de crédito u$s 40 57.39 2.518 2.128
Total del activo corriente 3.080 2.590
Total del activo 3.080 2.590
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores u$s 110 57.59 110 231
Total del pasivo corriente 110 231
Total del pasivo 110 231

U$s: dolares estadounidenses
(1)

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Tipo de cambio segiin B.N.A al 30 de Septiembre de 2019.

C.P.CECABA.-T°1F 17

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisién Fiscalizadora

Federico Braun
Presidente
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NOTA 39 — GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nacional de Valores emitié la Resolucion General N° 629 por
medio de la cual introduce modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacion de los libros de
comercio, libros societarios y los registros contables.

En cumplimiento del articulo 26 de la Seccién VII del Capitulo IV del Titulo Il de las Normas de las CNV (N.T.
2013 y mod.), se informa que la Sociedad ha encomendado el depdsito de cierta informacién con cierta
antigliedad a los siguientes proveedores:

Sujeto encargado del deposito Domicilio de ubicacion
Bank S.A. Diogenes Taborda 73 (C143EFA) CABA

Asimismo, se deja constancia que se mantiene a disposicion en la sede inscripta el detalle de la documentacion
dada en guarda.

NOTA 40 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de octubre de 2019, la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad, resolvid que la pérdida que
arrojo el ejercicio irregular finalizado al 30 de junio de 2019, la cual ascendi6 a $ 37.408, sea absorbida en su
totalidad con la reserva facultativa.

Véase nuestro informe de fecha
7 de noviembre de 2019

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA. -T°1F° 17 Alfonso Mario Lago Federico Braun
Sindico Titular Presidente
Por Comisién Fiscalizadora
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Resefia Informativa
Al 30 de septiembre de 2019
Cifras expresadas en miles de pesos

1. Comentarios sobre las actividades del tercer trimestre del afio 2019:

(Informacién no alcanzada por el informe de revisién sobre estados financieros condensados intermedios)

colaboradores.

Se aumentaron los acuerdos comerciales con empresas para generar nuevos ingresos por Servicios.
Se implemento un servicio de scoring propio y comportamental de nuestros clientes.
Se continué con el desarrollo de un nuevo core de Tarjetas de crédito (fase final).

Se implementaron nuevas herramientas de capacitacién y gestiéon de desempefio para los

e Se aumentaron las sinergias con La Andnima generando mayores eficiencias operativas.

2. Estructura patrimonial comparativa con los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre

de 2019 y 2018:

Activo corriente
Activo no corriente
Total

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Subtotal
Patrimonio

Total

30.09.19 [ 30.09.18
En miles de pesos
1.974.206 2.476.398
174.046 138.435
2.148.252 2.614.833
1.751.754 2.067.015
17.401 274.432
1.769.155 2.341.447
379.097 273.386
2.148.252 2.614.833

3. Estructura de resultados comparativa con los periodos de tres meses finalizados el 30 de

septiembre de 2019 y 2018:

30.09.19 [ 30.09.18
En miles de pesos

Total de ingresos operativos netos 100.723 39.573
Cargos por incobrabilidad (20.357) (45.721)
Total de egresos operativos netos (112.277) (113.019)
Total resultados financieros netos (313) (12.272)
Total resultado por exposicion a los cambios en el 42.214 80.018
poder adauisitivo de la moneda

Resultado antes de impuesto a las ganancias 9.990 (51.421)
Impuesto a las ganancias (15.203) (12.828)
Resultado integral del periodo (5.213) (64.249)

1)
financieros, netos” del Estado del resultado integral.

El total de resultados financieros netos se corresponde con la suma de las lineas “Intereses perdidos” y “Otros egresos

Federico Braun
Presidente



4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con los periodos de tres meses finalizados el 30 de

5. Datos estadisticos que evidencian la evolucién del nivel de actividad, comparativos con los

6.
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Resefia Informativa (Cont.)
Al 30 de septiembre de 2019
Cifras expresadas en miles de pesos

septiembre de 2019 y 2018:

Fondos (utilizados en) / generados por las actividades
operativas
Fondos (utilizados en) las actividades de inversion

Fondos generados por / (utilizados en) las actividades
de financiacion

Total de fondos brutos (utilizados en) durante el
periodo

30.09.19 [ 30.09.18
En miles de pesos
(22.240) 157.422
(571) (148)
22.253 (157.285)
(558) (11)

periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y 2018:

(@)

indices comparativos con los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2019 y

2018:

Ingresos operativos netos — En miles de pesos
Restmenes emitidos en el mes de cierre @
Cuentas habilitadas

30.09.19 30.09.18
100.723 39.573
137.129 137.891
174.159 165.054

Informacién no alcanzada por el Informe de revisién sobre estados financieros condensados intermedios.

30.09.19 30.09.18
Liquidez ® 1,13 1,20
Solvencia @ 0,21 0,12
Inmovilizacién del capital ©® 0,08 0,05
Rentabilidad del ejercicio © (0,01) (0,21)

(€}
@)
©)
“

Activo corriente/ Pasivo corriente
Patrimonio neto Total/ Pasivo total
Activo no corriente/ Activo total

7. Proyectos para el préximo trimestre:

(Informacién no alcanzada por el informe de revisién sobre estados financieros condensados intermedios)

Resultado integral del periodo/ Patrimonio neto total promedio

Se sumara el canal de venta digital a los canales ya existentes.

Se finalizara con el desarrollo del nuevo Core de Tarjetas de Crédito y se pondra en marcha el

mismo.

Se comenzari a atender a los clientes de La Andnima a través de su 0800 por consultas sobre

productos y servicios.

Se avanzara con la segmentacion de clientes segun su comportamiento y rentabilidad para la

compaifiia.

Se comienza con la atencién a clientes de Tienda Oficial de La Anénima en Mercado Libre.

Federico Braun
Presidente
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Informacién adicional a las notas a los estados financieros requerida por el art. 12 - Capitulo Ill -
Titulo IV del texto ordenado de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013)
Al 30 de septiembre de 2019
Cifras expresadas en miles de pesos

1. REGIMENES JURIDICOS
No existen otros regimenes juridicos que los informados.

2. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS, OTROS CREDITOS,
OTRAS INVERSIONES POR VENCIMIENTO

a. Créditos por servicios prestados de plazo vencido al cierre del periodo:

Importe vencido
al 30.09.19
En miles de pesos
Vencido entre el 01.07.19 y el 30.09.19 51.252
Vencido entre el 01.04.19 y el 30.06.19 48.569
Vencido entre el 01.01.19y el 31.03.19 43.156
Vencido entre el 01.10.18 y el 31.12.18 29.291
Vencido anterior al 30.09.18 39.538
Total créditos de plazo vencido 211.806

b. Los saldos de créditos sin plazo establecido al 30 de septiembre de 2019 ascienden a $ 365,
correspondientes a Otros créditos.

c. Créditos por servicios prestados, otros créditos y otras inversiones a vencer al 30 de septiembre de 2019:

Créditos por
servicios Otros Otras
prestados créditos inversiones

(€]

En miles de pesos

4to. Trimestre de 2019 1.422.562 65.922 10.015
ler. Trimestre de 2020 276.016 2.336 -
2do. Trimestre de 2020 123.535 1.749 -
3er. Trimestre de 2020 60.571 578 -
4to. Trimestre de 2020 en adelante 50.195 5.702 -
Total créditos a vencer 1.932.879 76.287 10.015

(1) No se ha deducido la previsién por riesgo de incobrabilidad por $ 202.098.
3. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE DEUDAS POR VENCIMIENTO
a. No existen deudas de plazo vencido al 30 de septiembre de 2019.
b. No existen deudas sin plazo establecido al 30 de septiembre de 2019.

c. Deudas a vencer al 30 de septiembre de 2019:

Remunera- Pasivos Provision
Deudas ; .
Cuentas bancarias y cionesy _Cargas OterS por impuesto a
porpagar | ¢ cieras cargas fiscales | pasivos arr_enda- las '
sociales miento ganancias
En miles de pesos
A vencer
4to. Trimestre de 2019 793.556 435.903 23.908| 27.486| 35.509 696 1.841
ler. Trimestre de 2020 104.362 42.901 1.998 - 9.476 818 -
2do. Trimestre de 2020 48.991 42.901 666 - 3.434 1.022 -
3er. Trimestre de 2020 - 172.721 1.376 - 775 1.171 -
4to. Trimestre de 2020 en
adelante - - - - 248 9.799 1.207
Total deudas a vencer 946.909 694.426 27.948| 27.486 49.442 13.506 3.048

Federico Braun
Presidente
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Titulo IV del texto ordenado de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013)
Al 30 de septiembre de 2019
Cifras expresadas en miles de pesos

CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS POR SERVICIOS PRESTADOS Y OTROS CREDITOS

POR SUS EFECTOS FINANCIEROS

a. Créditos por servicios prestados y otros créditos en pesos y en délares:

Créditos por servicios

Prestados Otros créditos
1)
En miles de pesos
En pesos 2.142.167 76.652
En dolares 2.518 -
Total 2.144.685 76.652

(2) No se ha deducido la previsién por riesgo de incobrabilidad por $ 202.098.

b. Los saldos de créditos por servicios y otros créditos no estan sujetos a clausulas de ajuste.

c. Créditos por servicios y otros créditos segun si devengan o no intereses:

Créditos por servicios

prestados Otros créditos
1)
En miles de pesos
Saldos que no devengan intereses explicitos 211.806 76.652
Saldos que devengan intereses 1.932.879 -
Total 2.144.685 76.652
(1) No se ha deducido la previsién por riesgo de incobrabilidad por $ 202.098.
5. CLASIFICACION DE LAS DEUDAS POR SUS EFECTOS FINANCIEROS
a. Deudas en pesos y en ddlares (no incluye saldos expuestos en el rubro “Previsiones”):
Remunera- Pasivos Provision
Deudas ; .
Cuentas bancarias cionesy | Cargas | Otros por impuesto a
por pagar financierag cargas fiscales | pasivos | arrenda- las
sociales miento ganancias
En miles de pesos
En pesos 946.799 694.426 27.948| 27.486| 49.442 13.506 3.048
En délares 110 - - - - - -
Total 946.909 694.426 27.948| 27.486| 49.442 13.506 3.048
b. Todos los saldos de deudas no estan sujetos a clausulas de ajuste.
c. Deudas segun si devengan o no intereses:
Remunera- Pasivos Provision
Deudas . .
Cuentas bancarias cionesy | Cargas | Otros por impuesto a
por pagar financiera;/ cargas fiscales | pasivos | arrenda- las
sociales miento ganancias
En miles de pesos
Saldos que no devengan 946.909 - 27.048| 27.486| 49.442 - 3.048
intereses explicito
Saldos que devengan ) ) ) ) )
intereses 694.426 13.506
Total 946.909 694.426 27.948| 27.486( 49.442 13.506 3.048

Federico Braun
Presidente
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Informacién adicional a las notas a los estados financieros requerida por el art. 12 - Capitulo llI
- Titulo IV del texto ordenado de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013)
Al 30 de septiembre de 2019
Cifras expresadas en miles de pesos

6. PARTICIPACION EN SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY 19.550

No existen participaciones accionarias en los términos del articulo 33 de la Ley 19.550.
7. CREDITOS O PRESTAMOS CON DIRECTORES Y SINDICOS

Al 30 de septiembre de 2019, se han otorgado préstamos a directores por $ 1.619.- con tasa variable.
8. INVENTARIO FiSICO DE BIENES DE CAMBIO

La Sociedad no posee bienes de cambio.

9. VALUACION DE BIENES DE CAMBIO

La Sociedad no posee bienes de cambio.

10. REVALUO TECNICO DE BIENES DE USO

No existen bienes de uso revaluados técnicamente.

11. BIENES DE USO OBSOLETOS

No existen bienes de uso obsoletos que tengan valor contable.

12. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

No existen patrticipaciones en otras sociedades.

13. VALORES RECUPERABLES

El valor recuperable de los bienes de uso es el valor de uso determinado por la posibilidad de absorber las
amortizaciones con los resultados de la Sociedad.

14. SEGUROS

La Sociedad posee el siguiente seguro que cubre los bienes tangibles ubicados en el domicilio legal:

Compafiia de Seguros: | CHUBB Seguros Argentina S.A.
N° de péliza: | 3005307
Vigencia: | 29/06/2019 a 29/06/2020
Suma asegurada: | $31.103

Dicho seguro incluye la cobertura de incendio edificio, incendio contenido general, responsabilidad civil, cristales
ylo espejos.

Federico Braun
Presidente
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Informacién adicional a las notas a los estados financieros requerida por el art. 12 - Capitulo Ill -
Titulo IV del texto ordenado de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013)
Al 30 de septiembre de 2019
Cifras expresadas en miles de pesos

15. PREVISIONES

Bajo NIIF, para el célculo de la prevision para deudores incobrables, la Sociedad efectla un andlisis de pérdidas
histéricas de su cartera con el objetivo de estimar las pérdidas relacionadas con los créditos por servicios prestados
que se encuentren devengadas a la fecha de los estados financieros pero que no hayan sido identificadas
individualmente, siguiendo los lineamientos establecidos en la NIC 39. Adicionalmente, los ratios histéricos son
actualizados, de corresponder, para incorporar informacién reciente que refleje condiciones econémicas al cierre de
los estados financieros, tendencias de comportamiento de clientes en cada segmento de la cartera, y cualquier otra
informacién que podria afectar la estimacién de la prevision por incobrabilidad de los créditos por servicios
prestados. Diversos factores pueden afectar la estimacion realizada por la Gerencia sobre la previsién para
incobrables, incluyendo la volatilidad de la probabilidad de pérdida, migraciones y estimaciones de la severidad de
las pérdidas.

16. CONTINGENCIAS

No existen otras situaciones contingentes relevantes al 30 de septiembre de 2019, que no se hayan contabilizado o
expuesto en notas a los presentes estados financieros condensados intermedios, segun corresponda.

17. ADELANTOS IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES
No existen adelantos a cuenta de futuras suscripciones.
18. DIVIDENDOS DE ACCIONES PREFERIDAS

No existen acciones preferidas.

Federico Braun
Presidente



INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Tarjetas del Mar S.A.

Domicilio legal: Avda. Leandro N. Alem N° 1134 Piso 8°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. 30-68142472-1

Introducciéon

Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Tarjetas del Mar S.A.
(en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de
20109, el estado del resultado integral por el periodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de
2019 y los estados de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio irregular 2019 y al periodo intermedio
finalizado el 30 de septiembre de 2018, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
de acuerdo con el marco contable establecido por la Comisién Nacional de Valores (CNV). Tal como se
indica en la nota 2.1. a los estados financieros adjuntos, dicho marco contable se basa en la aplicacién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y, en particular, de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34), tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
Dichas normas fueron adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE), y por la CNV, y fueron utilizadas en la preparacién de los estados financieros
con la tinica excepcion de aplicacion del punto 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF N° g.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisiéon de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados financieros condensados
intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situaciéon
financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.



Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe,
no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco contable
establecido por la CNV.

Diferencia entre el marco de informacion contable de la CNV y las NIIF

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la nota 2.1. a los estados financieros
condensados intermedios adjuntos, la cual describe la diferencia entre el marco de informacién
contable de la CNV y las NIIF, considerando que la aplicacién de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de
la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, fue excluida por la CNV del marco contable aplicable a las
entidades que tengan por objeto social la emision de tarjetas de crédito.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Tarjetas del Mar S.A. que:
a) los estados financieros condensados intermedios de Tarjetas del Mar S.A. se encuentran
asentados en el libro “Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes

de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Tarjetas del Mar S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados financieros
condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la normativa
de la Comisi6n Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 30 de septiembre de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino de Tarjetas del Mar S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$2.879.861,69, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 7 de noviembre de 2019.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17

Dra. Maria Mercedes Bafio
Contador Ptblico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.AT°340F °155



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Alos sefiores Directores y Accionistas de

Tarjetas del Mar S.A.

Domicilio legal: Avda. Leandro N. Alem N° 1134 Piso 8°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. 30-68142472-1

1.

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora hemos revisado los estados
financieros condensados intermedios adjuntos de Tarjetas del Mar S.A. (la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2019, el estado del
resultado integral por el periodo de tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2019 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio irregular 2019 y al periodo
intermedio finalizado el 30 de septiembre de 2018, son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion
con esos estados financieros.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con el marco contable establecido por la Comision Nacional de Valores
(CNV). Dicho marco contable se basa en la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y, en particular, de la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Dichas normas fueron
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE), y por la CNV, y fueron utilizadas en la preparacion de los estados financieros con la
Unica excepcién de aplicacion del punto 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF N° 9.

Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusiéon sobre los documentos
mencionados en el parrafo 1. basada en la revision que hemos realizado con el alcance detallado
en el parrafo 4.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes para la revisién de
estados financieros condensados intermedios que incluyen la verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisiéon del trabajo
efectuado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes
emitieron su informe de revisiéon sobre estados financieros condensados intermedios con fecha 7
de noviembre de 2019 sin salvedades. Los citados auditores externos llevaron a cabo su revision de
acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revisién 2410 (“NIER 2410”) “Revision de
informacién financiera interina desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual
fue adoptada como norma de revision en Argentina por la Resolucion Técnica N° 33 de la FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(TAASB, por sus siglas en inglés). Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la
realizaciéon de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparaciéon de la
informacién incluida en los estados financieros condensados intermedios y en la realizaciéon de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no permite obtener seguridad de que
se tomara conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto no se expresa una opiniéon de auditoria sobre la situacién financiera, el
resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.



Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestion, la revisién no se
extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones
que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informamos ademé&s, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el
articulo 294 de la Ley 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
incluyendo entre otros, el control de la constitucién y subsistencia de la garantia de los
Directores.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro
informe.

En base a nuestra revision, con el alcance descripto en el punto 4. precedente, informamos que
nada ha llamado nuestra atenciéon que nos hiciera pensar que los estados financieros
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco contable
establecido por la Comisién Nacional de Valores (CNV).

Sin modificar nuestra conclusioén, llamamos la atencién sobre la nota 2.1. a los estados
financieros condensados intermedios adjuntos, la cual describe la diferencia entre el marco de
informacién contable de la CNV y las NIIF, considerando que la aplicacién de la secciéon 5.5
“Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” fue excluida por la CNV del
marco contable aplicable a las entidades que tengan por objeto social la emisiéon de tarjetas de
crédito.

Adicionalmente, informamos que:

i) los estados financieros condensados intermedios adjuntos surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales vigentes en la
Reptblica Argentina;

ii) con respecto a la resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los estados
financieros condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo
IV de la normativa de la Comisién Nacional de Valores, no tenemos observaciones que
formular en lo que es materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre
hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio; y

ili)  en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos
objeciones que formular.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 7 de noviembre de 2019.

Alfonso Mario Lago
Sindico Titular
Por Comisidn Fiscalizadora



