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Argentina

Banco Industrial S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones de depdsitos y de emisor
de largo plazo en moneda local y moneda extranjera de Banco Industrial S.A
(“BIND”) en AA.ar y las calificaciones de depdsitos y de emisor de corto plazo
en moneda local y moneda extranjera en ML A-l.ar. El listado completo de
calificaciones se encuentra al final de este reporte. La perspectiva de las
calificaciones de largo plazo es estable.

Las calificaciones reflejan la elevada capacidad de generacién de utilidades
de BIND con un ROE ajustado por inflacidn de 44,9% para los ultimos doce
meses a diciembre 2024 y 28,2% en promedio para el periodo 2022-2024. A
su vez, el banco reportd buenos niveles de capitalizacidon con métricas de
22,9% en promedio para 2022-2024, aunque con una disminucién a diciembre
2024 (11,6%). Esta baja fue producto de mayores APR debido al aumento
significativo en el stock de préstamos del banco a diciembre 2024 (221,2% en
términos reales respecto a diciembre 2023) y se encuentra en linea con las
tendencias del sector.

BIND mantiene un fuerte foco en innovacidn, con un equipo orientado a
banca digital, que le permitioé integrarse como proveedor de servicios
bancarios de varias fintech lideres del mercado nacional y de varias billeteras
virtuales. El banco fue pionero en el lanzamiento de APIs abiertas y aumentd
su participacién en el segmento de transaccionalidad, en el que ya contaba
con posiciones lideres en descuento de documentos comerciales y de
factoring. Ademas, esto contribuyd a aumentar la diversificacion de sus
fuentes de ingresos.

Si bien alrededor del 68,0% de los depdsitos de BIND se concentran en los
primeros 10 depositantes a diciembre 2024, esto se debe principalmente a
que el cliente con mayor volumen es Industrial Asset Management (en torno a
156% - 20% de los depdsitos), administradora del grupo BIND. Consideramos
que esto mitiga parcialmente la concentracién en el fondeo dada la
atomizacion y granularidad de dichos fondos. Adicionalmente, en marzo de
2025 la entidad emitié las ON Clase | por USD 37 millones con vencimiento
en septiembre 2025. Esto marca un hito en el Banco y, a largo plazo, le
permitirad diversificar sus fuentes de fondeo e incrementar su presencia en el
mercado de capitales argentino.

BIND presenta una sdlida calidad de su cartera de activos con un indicador
de mora de 0,3% a diciembre 2024, una mejora respecto del 2,1% en promedio
para los ultimos 3 anos. A su vez, el banco realiza una gestidon conservadora
de sus activos mas riesgosos y mantuvo un elevado nivel de previsiones
altamente por encima del 100% de su cartera en mora y presenté un
indicador de 1405% a diciembre 2024.

BIND es un banco privado de capitales nacionales que tiene como objetivo
ser referente en innovacion y servicios del sistema financiero a través del
desarrollo de tecnologia digital. El banco es lider en descuento de
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documentos comerciales, factoring y mercado de capitales y tiene foco en el segmento corporativo.

El banco es parte del Grupo BIND, conformado ademas por una administrados de fondos, una compania dedicada al
negocio de leasing, un broker de seguros y una SGR, que tiene como objetivo ser referente en innovacion y servicios del
sistema financiero a través del desarrollo de tecnologia digital.

El banco inicialmente se concentrd en el segmento de banca empresas y luego incursioné en banca minorista a través
de la atencidn de las necesidades y expectativas de cada cliente a quienes ofrece una gran variedad de productos. En
servicios para empresas, la entidad es pionera en el empleo de factoring y descuento de cheques como herramienta de
financiacién para PyMEs. Por otra parte, el banco desarrollé una oferta integral de servicios especializados en banca
corporativa, comercio exterior, mercado de capitales y mercado de cambios para acompanar a las empresas para
canalizar sus inversiones, y cuentan con una gerencia especializada en el segmento de préstamos personales y pagos
de haberes a jubilados y pensionados.

En los ultimos afios el banco ha realizado importantes inversiones en tecnologia e innovacién y desarrollaron productos
de banca transaccional y digital, siendo pioneros a nivel nacional en ofrecer APls abiertas, y en administrar fondos
liquidos de distintas fintech lideres del mercado local. En el afio 2018, BIND se asocié con Mercado Pago lanzando un
fondo estructurado, administrado por Industrial Asset Managment (IAM). Convirtiéndose en la principal herramienta de
inversién de bajo riesgo y disponibilidad total del dinero de forma digital en Argentina.

Fortalezas crediticias
— Importante foco y liderazgo en innovacién y tecnologia.

— Eficiencia en costos apalancada en tecnologia.
— Adecuada calidad de cartera, con nivales de morosidad moderados y elevadas cobertura de la cartera vencida.
— Sélida capitalizacidon, que le brinda mayor resiliencia para hacer frente a potenciales pérdidas en situacion de

estrés.

Debilidades crediticias

— Concentracidn en la cartera de préstamos, mitigado principalmente por corresponder a aportes realizados a SGR
asi como la tenencia de Obligaciones Negociables, con menor riesgo crediticio que otros préstamos corporativos.

— Concentracién en los depdsitos por encima del promedio de otros bancos calificados comparables, mitigado por el
hecho de que su cliente con mayor volumen cuenta con un adecuado nivel de diversificacion.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Crecimiento sostenido del volumen de negocios acompafiado de (i) una baja en el nivel de morosidad, (ii) una mayor
diversificacidn de su cartera de préstamos y (ii) un aumento en la granularidad de su fondeo

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Disminucién en la calidad de los activos que reduzca en forma sostenida la rentabilidad.

— Deterioro en la capitalizacién del banco que impacte en su capacidad para absorber pérdidas.
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FIGURA 1 Resumen de indicadores — Diciembre 2024
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Nota: el calculo de los indicadores se detalla en el Anexo .

Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacidn provista por la entidad y publicada por el BCRA
*No se encuentra disponible el indicador capital por grupo BCRA
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Anexo | - Obligaciones Negociables vigentes y calificadas por Moody’s Local Argentina

Obligaciones Amortizacion de Tasa de Pago de

. Moneda Fecha de Emision Fecha de vencimiento . . < .
Negociables capital interés intereses

ON Clase | USD 12/03/2025 08/09/2025 Al vencimiento 4,75% Al vencimiento
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Anexo lI: Informacidén contable e indicadores operativos y financieros

En millones de ARS (moneda homogénea al 31/12/2024) 2024 2023 2022 2021
Efectivo y depdsitos en bancos 406.517 165.712 177.347 171.989
Titulos BCRA 7.372 764.519 236.056 104.974
Titulos publicos 967.354 108.838 182.786 152.867
Préstamos totales 711.370 221.443 267.764 427.398
Activos intangibles 21 - - -

Activo total 2.581.128 1.662.887 1.274.513 1.313.734
Depésitos totales 1.963.948 1103.909 865.338 920.566

Sector publico 1.940 9.913 2722 4.795
Sector financiero 8.405 5.022 8.319 17.707
Sector privado no financiero y residentes del exterior 1.953.603 1.088.974 854.297 898.064
BCRA y otras instituciones financieras 21.944 1.431 11.610 5.417
Obligaciones negociables®? - - - -

Pasivo total 2.231.043  1.344.965 976.104 1.039.847

Patrimonio neto 350.084 317.921 298.409 273.887
Resultado neto por intereses 171165 273.387 1188 88.307
Resultado neto por comisiones 8178 10.694 15.987 22.034

Cargos por incobrabilidad 13194 45.323 6.494 9.205
Ingreso operativo neto 668.817 595.557 321.904 260.493
Beneficios al personal 61.638 61.205 55.154 50.734
Gastos administrativos 141.759 125.654 72.539 63.960
Resultado operativo 330.513 283.808 137133 90.255
Resultado antes de impuestos 233.484 170.637 56.713 34.371

Resultado neto 141131 75.905 50.831 25.348

ESTADO DE RESULTADOS

Préstamos vencidos/préstamos brutos 0,3% 3,6% 2,5% 2.1%

Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 1405,3% 3563,56% 239,5% 275,2%

Préstamos/activo total 27,6% 13,3% 21,0% 32,5%

Concentracion de las financiaciones® 29,0% 39,4% 26,0% 26,8%

(Titulos publicos + BCRA)/activo total 37,8% 52,5% 32,9% 19,6%

Capital ajustado 11,6% 34,0% 23,2% 16,5%

Patrimonio neto/activo total 23,4% 19,1% 23,4% 20,8%

Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 38,9% 29,2% 38,9% 42,5%

Rentabilidad 5,5% 4,6% 4,0% 1,9%

ROAA 6,7% 5,2% 3,9% 1,9%

ROE 42,3% 24.6% 17,8% 9,7%

Depésitos/pasivos totales 88,0% 82,1% 88,7% 88,5%

Depdsitos/activo tangible 76,1% 66,4% 67,9% 70,1%

Obligaciones negociables/activo tangible - - - -

Concentracion de los depdsitos® 68,0% 50,1% 35,4% 23,1%

Estructura de financiamiento 2,4% 4,5% 3,8% 51%

Recursos liquidos/activo tangible 59,3% 67,9% 57,7% 42,6%

Recursos liquidos/depdsitos totales 779% 102,3% 85,0% 60,8%

Préstamos/depdsitos totales 36,2% 20,1% 30,9% 46,4%

Nota: Informacidn al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea II; en moneda homogénea a la ultima fecha analizada; el detalle del calculo de los
indicadores se encuentra en el Glosario Técnico. ®Indicadores anualizados; ?No incluye deuda subordinada; @10 mayores clientes; ®Beneficios al personal + gastos
administrativos sobre ingresos operativos netos (excluyendo cargos por incobrabilidad)

Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo lll: Glosario

Calculo de indicadores de la Figura: Resumen de indicadores
indice de liquidez: [Total de Efectivo y Depésitos + Total de Titulos y Acciones con cotizacién] / Total de Depdsitos
indice de morosidad: Préstamos vencidos (Financiaciones en situacién irregular de 3 a 5) / Préstamos Brutos

Integracién de capital: Integracion de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgos (APR) seglin norma del BCRA
sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369)

Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.
Glosario técnico

APR: Activos ponderados por riesgo

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Capital: (Capital comun tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo (APR).
CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

CNV: Comisién Nacional de Valores.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores
negociables + otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos
totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio
de activos de riegos.

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no
ganados - activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
RPC: Requisito de patrimonio computable

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.

Volatilidad: mide la desviacidn estandar de los precios diarios de las acciones
Glosario idiomatico

NPL: Non Performing Loans. Financiaciones en situacion irregular

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcion.
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Informaciéon Complementaria

Argentina

Tipo de calificacion / Instrumento cala'i':::llon

Banco Industrial S.A.

Calificaciéon de depdsitos en moneda local AA.ar
Calificacidn de depdsitos en moneda extranjera AA.ar
Calificacién de depdsitos de corto plazo en moneda local ML A-1.ar
S:tl:;lr(]:jaecr:n de depdsitos de corto plazo en moneda ML A-t.ar
Calificacion de emisor en moneda local AA.ar
Calificacién de emisor en moneda local de corto plazo ML A-1.ar
Calificacion de emisor en moneda extranjera AA.ar
Calificacidn de emisor en moneda extranjera de corto plazo ML A-1.ar
SOeb;E:ggrnee;g;gomables Clase | con vencimiento ML A-t.ar

Perspectiva
actual

Estable
Estable

Estable

Estable

Calificacion
anterior

AA.ar
AA.ar
ML A-1

ML A-1

AA.ar
ML A-1.ar
AA.ar
ML A-1.ar

ML A-1.ar

Perspectiva
anterior

Estable
Estable

Estable

Estable

Informacidn considerada para la calificacion.

— Balance anual auditado al 31 de diciembre de 2024 y anteriores, disponibles en

https://www.argentina.gob.ar/cnv

— Composicién accionaria e Informaciéon complementaria disponible en www.bcra.gob.ar

— Documentos de emisiones, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

Definicion de las calificaciones asignadas.

— AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con

otros emisores locales.

— ML A-1.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda
senior no garantizada de corto plazo en comparacidn con otros emisores locales

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,

“_ 9

ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador
la categoria de calificacion genérica
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Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Bancos y Compaiiias Financieras - (14/9/2020), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y
https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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cuestién no sea objeto de una calificacién crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso
de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de
deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacién
de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacién. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s
Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s
Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s
Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations
— Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa - Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones
entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esté destinado
Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante
MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este
documento ni su contenido a “clientes minoristas” segun se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad
crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emision de OSP y NZA no es una actividad
regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién
Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacién
relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC seglin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna
declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ninglin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningln requisito de divulgacién
regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningtin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para
los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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